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índice  ECONOMICO  DE  LA  REPUBLICA  ARGENTINA 


7.885.237  habitantes 
8.412.030  » 
1.667.589 


Poblacló  n 

Población  del  país  en  1914  (Censo) 

Id     '~  id.     id.  en  1919   

Id.  de  la  ciudad  de  Buenos  Aires  1 
Agricultura 

Area  cultivada  en  1910   20.367.082  hectáreas 

Id       id      id.    1918   24.784.892  » 

Principales  cultivos:  Í910-ÍÍ  iiociáiras  1918-19 

Trigo   '  6'.^537i  80 

Lino  

Maíz  

Alfalfa....  

Avena  


Bancos 


1910     $  m/n  1920 


1.503.820 
3.213.350 
5.400.580 
801.370 


7.234.000 
1.308.600 
3.327.000 
8.032.805 
) .295.000 


Comercio  exterior  argentino 

Salilu 
íi  l'a\  or  -\- 
i'ii  ooiilra  — 
S  uro 

AÑO 

1  milOllUCHHl 

S  oro 

IÍ!.|iOl'lacl"ii 
S  Ol'O 

1910.. 

379.332.513 

389.071 

360 

9.718.843 

1911.. 

405.019.992 

342.317 

2.>8 

62.702.734 

1912.. 

4 i6. 863. 002 

501 .667 

369 

+ 

34.804.367 

1913.. 

496.227.094 

519.156 

.011 

+ 

22.928.917 

1914.. 

322.529.964 

403.131 

.517 

+ 

80.601 .333 

1915.. 

303.488.608 

582.179 

279 

276.691.273 

1916.. 

366. 130.371 

572.999 

l;?2 

+ 

206.868.931 

1917.. 

380.321.178 

530. 170 

049 

+ 

169.848.871 

1918. . 

300  602.732 

80! .466 

488 

300.863.736 

1919 

6.i5. 772.294 

1.030:966. 

258 

375. 192.964 

Valor  de 

las  cosechas 

1906 

$  oro 

1915 

Trigo . 
Lino. . 
Maíz. . 
Avena . 


.  107 

593 

000 

243.137 

000 

28 

238 

000 

53.750 

000 

100. 

010 

000 

178.231 

000 

1 

728 

.000 

23.059 

000 

,  S37 

.571 

.000 

498.197 

000 

Exportación  de  productos 

E.xportación  de  productos  agrícolas  y  %  oro 

ganaderos  en  el  periodo  de  1899-1918  $  7.211.000.000 
Ganadería              Número  de  nnimaleK  existtetUeíi  en: 

1908  1914 

(C.onso)  (Cciiso) 

Vacunos                                  29.116.62^5  25T866T763 

Caballares                                 7.531.376  8.323.815 

Mulares                                       465.037  565.069 

Asnales                                       285.088  260.157 

Lanares                                  67.211.754  43.225.452 

Cabrios                                    3.945.086  '  4.323.280 

Porcinos                                   1.403.391  2.900.385 


(1)    k\  30  de  Junio  de  1920. 


Capital                                  404.^23.898  476.1 46. 7:iO 

Depósitos                          1.332.077.210  3.494.166.806 

Descuentos                        1.297.800.163  2.855.981.115 

El  oro  y  la  circulación  fiduciaria 


Stock  de  oro  Caja  Conversión . . 
Relación  de  la  gai'antía  

Seguros 

Sumas  aseguradas  por  las  com- 


Ferrocatu'iles 


1910  ^ 

m/n  ^9•^() 

715.982.756  1 

.363.339.000 

422.207.251  1 

.066.900.000 

68.3  0/0 

76  o/o 

Í907      g  m/n 

i  918 

1.814.000.000  5. 

423:353.732 

1910 

1919 

Longitud  en  kilómetros  27.994  36.549 

Capital   .S  oro  1.042.170.418  1.363.833.900 

Ingresos..:   ...    «    »       110.941.406  108.744.000 

Navegación 

Número  de  buques  llegados  al  país  en  1918   10.868 


Tonelaje   8.907.731 

Comercio  exterior  de  metálico 

El  comercinexterior  de  metálico,  eu  los  años  18S6  a  1919 
arroja  los  siguientes  resultados: 

Doceiüoíi  liri¡n:iriiii'iu)i('s    s  mo  l'!\|iniUiciüiH-s 

1886/95                                  l22.tTl).022  63.572.750 

1896/05                                 121.310.043  21.993.291 

1906/15                                 293.974.043  87.039.484 

1916/19  •  ¡02.888.090  949.749 


Totales.. . 


6ío.h:;2.  hks 


n;;.  553. 274 


El  saldo  favorable  al  país,  en  ese  periodo,  asciiMi.ie  a  la 
suma  de  465.296.924  oro. 

Finanzas 

Gastos  anuales  de  la  Nación.  ,S  m  n  423.704.165 

Deuda  Pública  Consolidada. .  .  1.377.707.01 
Valores  mobiliarios  emitidos 

en  el  país   •            4. 163.000.000 

Dominio  privado  del  Estado. .  s»  3.000.000.00 


516 


REVISTA  DE  ECONOMIA.  Y  FINANZAS 


Y 


WCIIEATlOliE" 


Dos  productos  veterinarios 
de  marcado  renombre. — Premiados  en  las 

Exposiciones  Internacionales  de 
Barcelona.  Génova,  Londres,  Milán,  París 
y  Roma 


'NICOS  CONCE.SIONAR IOS : 


Sergi  y  Caviglia 

25  de  Mayo  267  U.  Teléf.  2443  Avenida 

Av.  Leandro  N.  Alem  261    C.     •       2936  Central 


jCitando  esle  aviso  se  Dhlemlrú  un  descuento  (iel  5  "/„ 
i  — 


FERROCARRIL  . 

¡!l  K.M)S  K\m  AL  rAOi'K.O 

— 4      •  ^  ■ 

CACHEUTA 

Gran  establecimiento  TERMAL 
famoso  por  la  bondad  de  sus 
aguas  para  la  cura  del 

PEUMATISMO 

Situado  a  hora  y  media  de  Mendoza 


Clima  seco,  templado  y  aire  puro 


Para  pedid  j3  de  precios,  horarios,  etc. 
Dirigirse  a  las  Termas  de  Gacheuta 

VICTORIA  673 

BUENOS  AIRES 


Efita  de  CóPia 


TRENES  DE  PASAJEROS 
Los  trenes  de  pasajeros  salendeRetiroC.C. 
(Buenos  Aires) 


PAKA 

Diaiiaraente. 


las  8 


Limes,  Miércoles-,  V'iemcs 
y  Sábad()> 


[jiiiies.  Miércoles 
y.  Sábados 

Miércoles  Viernes 
y  'Sábados 


a  ias 
21.30 


a.  las 
21.30 

:r  las 

21.30 
21.30 


Rosario  

Ro.sario  

Santa  Fé  

Saiv,  Francisco  .  . 

Córdoba   

Tucumán  

á.  del  Estero  .  . . 
Cataniarca  

11.  de  la  Frontera 

Salta  . . . 

Jnjny  

La  Quiaca  —  Miércoles  y  Viernes  a  las 

Los  señores  viajeros  que  salen  de  Retiro  con  el  tren 
déla  hora  21.30  con  destino  a  Rosario,  podrán  permane- 
cer *hasta  las  8.00  en  el  coche  doriiiilorio  que  se  desen- 
gancha del  tren  en  dicha  ciudad. 

Servicio  de  cargas  entre  Retiro  C.C. (Buenos  Aires) 

y  Rosario,  Córdoba,  San  Francisco, 
Rafaela,  Tucumán,  Santiago  del  Esttero, 

Salta,  Jujuy,  La  Quiaca, Embarcación, 
Chilecito,  LaRioja,  San  Juan,  Catamarca, 
Santa  Fe,  Reconquista,  Vera, 
Resistencia 
Las  mercaderías  cargadas  en  Retiro  durante  el  día 
salen  a  destino  en  la  misma  noche. 
Por  informes  y  tarifas  ocurrir:  OFICINA  DE  INFORMES 
(Galería  Güemes),  Buenos  Aires  y  en  Estación  Retiro  C.C. 

H.  G.  CABRETT 


Mavo  ,lr.  Ifl20. 


Aiiiiiiiiisl ratloi'  rioiicral 


FERROCARRIL 


a  Pifio  uwm 


Sei  vicio  para  pasajeros  entro  Rosario,  Bahía  Blan- 
ca, y  las  estacione.s  intermedias,  |)or  medio  de  tre 
nes  rápido.s  directos  provistos  de  eoclios  dormitorios, 
comedores  v  todas  las  comodidades  necesarias. 


Baia    cargas   y   haciendas   la   csnipnñía  efeettia 
transportes   rápidos,   tciiicadu  comliinaciúii  ron  Jos. 
deniás   ferrocarriles   ])avii  el  tráfico  a  y  de  las  jiro- 
vincias  del  Norte  y  Ouyo. 


Tieni- 

Hal 
con  e 
dii'ect 
das  y 

l'ai 
lü.s  je 
Rosal 
ofiein; 
10.53; 
Chielí 
"alio 


acceso  por  vias  propias  al  puerto  d<'l  Rosario. 

jiendo  abierto  al  servicio  público  el  enijialme 
1  E.  ('.  Oeste  en  Timóte,  existe  combinación 
a  cou  la  ca])ital  de  Buenos  Aires  para  liacien- 
cargas. 


■<i  informes  resjjecto  a  tarifas,  ot(^,  dirigirse  a 
fes  de  las  "cstacioíies;  a  la  Administración  en 
¡o.  calle  Rio  Bamba  escpiina  Berruti;  a  la 
a-  de  informes  de  Rosario,  calle  Santa  Fé  nú  ni. 
a  la  agencia  comercial  en  Bahía  Blanca,  calle 
:na  núm.  2110;  a  la._ofic¡na  de  informes,  (?an- 
199  en  Buenos  Aires. 

FRANCISCO  SISQUE 
Administrador  Gral.  Interino 
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LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


ESTUDIO  DEL  DOOTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 
Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
Z^UZZZ^^  administrativos  ~ 


AVENIDA  DE  WIAYO  760 


Buenos  Aires 


Parte  de  Ecooomía 


Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


La  Comisión  de  Pi  esupuesto  de  In  Cámara  de  Di- 
putados está  tictivamlo  el  estudio  del  proyectado  para 
el  año  1921.  Se  lia  consultado  ai  Poder  Ejecutivo  sobre 
la  supresión  del  20  o  o  en  los  aforos  de  Aduana,  el 
que  ha  contestado  que  no  tiene  inconveniente  en  que 
se  haga  dicha  supresión  para  los  articulo»  de  primera 
necesidad. 


Acaha  de  regi'esar  de  Europa  el  gerente  del  National 
City  Bank,  quien  manifiesta  que  en  todos  ios  países  eu- 
ropeos hay  una  preferencia  hien,  acentuada  en  el  senti- 
de  intensificar  las  relaciones  comerciales  con  los  del 
Plata.  El  viajei'O  reconoce  como  muy  justas  las  quejas 
de  los  comerciantes  rioplatenses  respecto  a  la  inco- 
rrección de  algunos  comerciantes  norteamei'icaiios 
durante  la  guerra,  en  el  cumplimiento  de  sus  com- 
promisos. 


E\  Ministerio  de  .Agricultura  ha  seguido  recibiendo 
informes  de  las  distintas  zonas  del  pais  respecto  al 
estado  sanitario  de  los  ganados.  Esos  informes  coinci- 
den en  que  no  existe  la  liebre  aftosa.  sinó'en  zonas 
aisladas,  pero  sin  el  caráclei'  de  epizotia;  es  decir,  el 
desai'i'ollo  deesa  enfermedad  no  tiene  mayor  alcance 
en  nuestro  país  que  el  que  habitualniente  acusa  en 
todos  lus  países  ganaderos. 


Con  motivo  de  haberse  denunciado  la  existencia  de 
una  veta  carbonífera  en  la  provincia  de  Córdoba,  en 
el  paraje  denominado  Lacoche.  ha  partido  para  dicho 
lugar  una  comisión  de  técnicos,,  la  cual  estudiará  la 
existencia  de  \n  supuesta  veta. 


Prosiguen  aumentando  las  inscripciones  para  la 
gran  exposición  de  ganados  sin  pedrigóe,  que  se 

realizará  en  esta  capital,  bajo  los  auspicios  de  la  So- 
ciedad Rural  Argentina,  desde  el  dia  11  del  próximo 
mes  de  Noviembre.  Las  inscripciones  sobrepasan 
actualmente  el  número  de  2.000.  incluso  aves,  lo  que 
asegura  el  éxito  de  este  certamen,  que  ha  despertado- 
interés  en  todos  los  círculos  ganaderos. 

El  Banco  de  la  Naciiín  ha  agotado  ya  el  stock  de 
23  millones  de  pesos- oro  existente  en  ia  legación  ar- 
gentina en  los  Estados  Unidos,  movilizándolo  en 
operaciones  de  cambio,  con  el  propósito  de  abaratar 


6494-50 
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la  cotización  del  dolar.  No  obstante  esas  operacio- 
nes, el  tipo  de  cotización  del  dolar  no  ha  variado  ma- 
yormente durante  las  últimas  semanas,  y  sigue  man- 
teniéndose al  rededor  de  120  pesos  oro  argentino  como 
precio  de  los  100  dolares. 


La  Bolsa  de  Comercio,  pi'onuciándose  sobre  la  pal-, 
pitante  cuestión  de  si  debe  o  no  reabrirse  la  Caja  de 
Conversión  y  permitirse  la  exportación  de  oro,  ha  pro- 
ducido un  interesante  estudio  en  que  aconseja  el  man- 
tenimiento de  la  situación  actual,  juzgando  que  la  rea- 
pertura de  la  Caja  seria  peligrosa  para  los  intereses 
del  país,  en  cuanto  pondría  su  oro  al  servicio  de  los 
especuladores  y  no  lograrla  la  nivelación  de  los  cam- 
bios que  se  busca  con  esa  proyectada  medida. 


En  loque  transcurrido  del  año,  la  exportación  de 
cereales  y  lino,  alcanza  a  9211  millones  de  kilos,  con-' 
tra  4981  millones  en  1918,  durante  igual  periodo. 


Las  perspectivas  de  la  cosecha  son  excelentes. — 
Las  lluvias  de  los  últimos  quince  días,  han  determina 
do  un  franco  optimismo,  modificando  los  juicios  que  se 
formularan  a  fines  de  Setiembre  cuando  por  la  prolon- 
gada sequía  se  creyó  que  se  perderían  la  mayor  parte 
de  los  cultivos  de  cereales.  Ahora  se  coincide  en  ase- 
gurar que  el  rendimiento  de  las  sementeras  de  trigo 
será  no  inferior  al  de  la  cosecha  anterior,  es  decir, 
unas  5.000.000  de  toneladas,  siempre  que  alguna  he- 
lada extemporánea  no  ocasionara  un  perjuicio  impre- 
visto. Gomo  las  existencias  de  trigo  en  plaza  están 
a  punto  de  extinguirse,  el  cereal  de  la  nueva  cosecha 
llegará  en  el  momento  más  oportuno,  es  decir,  cuan- 
do ya  no  quede  stock  disponible,  lo  que  asegura  la 
buena  colocación  de  aquel. 


Ha  despertado  gran  interés  en  nuestros  círculos  ga- 
naderos, la  información  telegráfica  que  vienen  publi- 
cando los  diariossobre  el  hecho  de  haberse  de.~cu- 
bierto  en  Bélgica  un  remedio  eficaz  para  la  cura  de 
la  fiebre  aftosa.  Se  sabe  que  los  resultados  de  los 
primeros  ensayos  han  sido  de  todo  punto  satisfac- 
torios, pero  aun  habrá  que  esperar  algunas  sema- 
nas más  para  saber  si  son  o  no  definitivos  en  el  sentido 
indicado,  para  cuyo  efecto  se  están  realizando  en  aquel 
país  nuevas  experiencias.  Habría  interés  especial  en 
que  nuestro  Ministerio  de  Agricultura  comisi(jnara  a 
varios  técnicos  para  que  informaran  debidamente  so- 
bre este  hecho,  concurriendo  a  las  experiencias  ci- 
tadas. 


Apenas  agotados  los  23  millones  de  dólares  en  oro, 
que  existían  en  la  legación  argentina  en  Washington 
y  que  movilizó  el  Banco  de  la  Nación  en  procu- 


ra del  abaratamiento  del  cambio  con  Estados  Uni- 
dos, la  moneda  de  este  país,  el  dolar,  ha  aumentado 
su  carestía  y,  por  lo  tanto,  ha  descendido  respecto  de 
ella  el  valor  de  la  argentina.  En  efecto,  el  día  18  el 
cambio  argentino  llegó  en  Nueva  York  a  un  nuevo  re- 
cord de  baja,  vendiéndose  allí  el  peso  oro  nuestro  a 
79.80  centavos  norteamei'icanos.  Esta  cotización  equi- 
vale, para  nosotros,  pagar  por  cada  100  dólares  125 
pesos  oro. 


Es  un  hecho  que  ha  determinar  una  mayor  anorma- 
lidad en  la  economía  mundial,  la  huelga  de  los  mineros 
ingleses.  Por  de  pronto,  la  Gran  Bretaña  ha  prohibi- 
do las  exportaciones  del  carbón,  lo  que  perjudicará  a 
todos  los  países,  entorpeciendo  el  trabajo  en  las  fabri- 
cas, ferrocarriles,  vapores  y  de  todas  las  industrias  que 
gastan  ese  combustible  como  fuerza  motriz.  Luego 
esta  huelga  ha  de  determinar  una  mayor  suba  de  pre- 
cio sobrecargañao  la  gran  carestía  que  desde  hace 
tiempo  acusa  el  carbón. 


Condonación  de  la  deuda 

de  guerra  paraguaya 

La  iniciativa  del  presidente  Irigoyen,  que  tiende  a 
condonar  la  deuda  del  Paraguay  procedente  de  la 
guerra  de  18G5,  es,  indudablemente,  una  inspiración 
de  americanismo  justiciero,  sensato,  práctico  y  a  la 
vez  sentimental.  Es  también  una  disposición  que 
traduce  el  fondo  de  la  conciencia  pública  argentina,  e^ 
pensamiento  dominante  de  los  actores  salient^'S  en  la 
hora  de  aquel  drama  y  la  propia  acomodación  de  los 
intereses  materiales  que  esa  deuda  pudiera  comprome- 
ter, ya  se  trate  de  la  deuda  a  favor  del  gobierno  ar- 
gentino, ya  de  la  deuda  a  favor  de  particulares  damni- 
ficados. 

Para  fundar  una  orientación  internacional  que  la 
nueva  era  universal  demanda,  es  necesario  liquidarlos 
problemas  del  pasado:  y  para  servir  un  riguroso  con- 
cepto de  americanismo/que  implica  fraternal  solidari- 
dad con  los  pueblos  hermanos,  ¿qué  caso  más  impor- 
tante para  la  Argentina  que  este  de  la  deuda  paraguaya 
de  guerra? 

Gobiernos  anteriores  encararon  el  problema  con 
pa'rsimonia  y  timidez.  Iniciativas  parlamentarias  se 
produjeron,  pero  sobre  la  base  de  un  sentimiento  gue- 
rrero hacia  el  Paraguay,  se  encubrió  con  ellas  un  pro- 
pósito mercantil  para  favorecer  a  ciertos  acaparadores 
de  pólizas  de  indemnización,  compradas  a  vil  precio 
a  sus  poseedores.  Se  llegó  a  sostener  que  el  Paraguay 
mismo  había  interesado  la  gestión  contraria  a  la  libe- 
ración, a  fin  de  no  quedar  en  manos  del  Brasil,  cuyo 
país  podría — ya  sin  el  contrapeso  de  los  intereses  aná- 
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logos  de  la  Argentina — imponer  al  Paraguay  extorsio- 
nes de  pago. 
Todo  aquello  pasó. 

El  ambiente-del  país  es  hoy  propicio  a  la  i'ealización  i 
de  la  condonación.    No  liabria  una  sola  voluntad  en  j 
contra.    Nadie  cuenta  en  su  patrimonio,  como  algo 
efectivo  y  de  valor,  esas  pólizas  de  la  guerra  del  Pa- 
raguay.   Y  conste  que  hablo  asi  habiendo  recibido  en 
la  herencia  de  mis  antepasados,  que  en  ella  actuaron, 
una  de  esas  pólizas,  que  hoy  montaría  al  valor  de  una 
fortuna  no  despreciable;  y  asi  piensan  todos  los  demás  ¡ 
poseedores.    No  sería,  pues,  hoy  una  desposisión  con- 
donar esa  deuda,  ni  para  la  contraída  con  el  Estado, 
ni  para  la  de  los  particulares.    Se  trata  de  un  factor 
económicamente  nulo  y,  por  lo  tanto,  no  comutable  en 
el  patrimonio  nacional.  Más  aun:  no  habría  nadie  que 
osara  usufructar  públicamente  los  acaparamientos  de  j 
pólizas. 

Que  el  Brasil  pudiera  extorsionar  al  Paraguay,  que- 
dando él  como  acreedor,  no  es  argumento  atendible,  i 
porque  para  la  ética  argentina  ello  no  vale,  desde  que  j 
los  conceptos  morales  no  admiten  en  estos  casos  dis-  j 
tingos  ni  deben  i'etener  la  acción.    No  es  tampoco  ad-  | 
misible  atribuii'  a  esa  hermana  grande  del  continente 
sudamericano  fines  egoístas  y  provechos  de  rapiña,  ya 
que  le  sobran  ingentes  riquezas,  inmenso  territoi'io  y 
nobles  tradiciones  de  conducta  histórica. 

Finalmente,  la  iniciativa  del  presidente  Irigoyen 
cumple  la  voluntad  de  los  hombres  del  dr'ima  guerrero. 
Voy  a  demostrarlo  con  un  documento  inédito  que  po-  i 
seo  y  que  heredé  de  manos  cariñosas.    Perteneció  ese 
documento  al  archivo  del  doctor  Garlos  Tejedor.  Sa- 
bido es  que  éste  quem(j,  en  vida,  el  valioso  archivo 
documentarlo  de  su  variada  y  fecunda  actuación  pú- 
blica. Perojlo  que  pocos  saben,  es  que  salvó  de  ese  auto 
de  fe  todo  lo  que  se  refiere  a  su  intervención  en  las  j 
cuestiones  diplomáticas  posteriores  a  la  guerra  del  | 
Paraguay,  en  las  cuales  él  participó  como  plenipoten-  ' 
ciarlo  argentino  ante  el  gobierno  imperial  de  Río  de  j 
Janeiro.  i 

Ese  documento  inédito  a  que  aludo  es  una  larga 
carta  de  Sarmiento,  quien,  en  vísperas  de  partir  Teje- 
dor para  Río  de  .Janeiro,  le  da  sus  vistas  sobre  la  ma- 
teria, le  expone  el  pensamiento  del  gobierno  que  él  ! 
había  presidido  y  le  sugiere  las  soluciones  posil)les  al 
problema  que  Tejedor  debía  encarar  fen  Rio. 

He  aquí  los  párrafos  pertinentes  de  ese  documento: 

Desde  luego,  predominó  una  idea  de  conmiseración 
por  la  triste  situación  en  que  la  guerra  dejaba  al  Para- 
guay, y  aun  usted,  consultado  poi-  el  presidente,  antes  | 
de  que  se  inicicise  política  alguna,  coincidía  en  aquella 
manera  de  ver.  Acaso  si  las  severidades  de  la  Prusia 
con  la  Francia  hubiesen  entonces  suministrado  ejemplo, 
el  gobierno  argentino  se  habría  creído  autorizado  para 
proceder  con  más  estrictez.  El  pensamiento  dominante 


era  no  cobrar  indemnizaciones  de  acuerdo  con  el  Bra- 
sil, sino  en  las  cantidades  más  soportables,  teniendo 
en  vista  la  pobreza  y  despoblación  del  país. 

No  pudo  obtenerse,  empero,  la  aquiescencia  del  go-  * 
bierno  imperial  a  aquella  política  de  indulgencia,  y  él 
negoció  por  separado  tratados  de  paz  con  el  Paraguay, 
en  los  que  se  hizo  reconocer  como  deuda  los  costos  de 
la  guerra,  avaluados  en  cientos  de  millones  de  pesos. 
Desde  entonces  el  Brasil  se  mostró  receloso  y,  puede 
decirse  que  hostil  a  nuestra  ocupación  de  la  Villa 
Occidental,  casi  constituyéndose  en  defensor  de  los  de- 
rechos que  decía  agi'edidos  por  la  República  Argentina, 
y  no  subsistente  el  tratado  de  alianza  en  cuanto  impo- 
nía el  deber  reciproco  de  sostener  los  intereses  de  los 
aliados.  Puede  decirse  que  esto  ha  venido  a  ser  el  punto 
objetivo  de  la  diplomacia  brasileña. 

Aquellos  tratados  del  Brasil  daban  un  nuevo  aspecto 
a  la  cuestión.  Tan  abrumadora  es  la  deuda  que  el  Pa- 
raguay reconoce  al  Brasil,  que  todas  sus  rentas,  por 
muchos  años, no  alcanzarán  a  pagar  el  interés,  y  acaso 
toda  la  propiedad  actual  no  representa  el  capital.  La 
escasez  de  hombres,  las  perversas  tradiciones  en  ({ue 
los  que  sobreviven  se  educaron,  hará  difícil,  por  mu- 
chos años,  la  creación  de  un  gobierno  regular  en  el 
Paraguay,  sin  odio  ni  sistemática  hostilidad  a  los  go- 
biernos vecinos.  Seis  años  de  ensayo  lo  han  probado. 

En  resumen,  pues,  la  iniciativa  del  presidente  doctor 
Irigoyen  consulta  la  justicia,  el  sentimiento  y  los  inte- 
reses del  pueblo  argentino  y  la  voluntad  póstuma  de 
las  figuras  salientes  del  pasado.  Realiza,  por  otra  parte, 
un  ideal  de  americanismo  efectivo.  Prueba  primaria 
de  todo  ello  es  que  ninguna  voz  se  ha  levantado  en 
contra  de  esa  ¡dea  tan  noble  como  útil. 

Juan  G.  Beltrán. 


El  estanco  del  tabaco 


En  un  número  anterior  hemos  dado  a  conocer  las 
líneas  generales  del  proyecto  del  presidente  del  Uru- 
guay sobre  creación  del  estanco  del  tabaco.  Actual- 
mente la  iniciativa  está  á  estudio  del  Consejo  de  Admi- 
nistración de  ese  país,  donde  hay  ya  formado  ambiente 
favorable. 

Hace  tiempo,  y  en  diversas  ocasiones  esta  Revista 
ha  sostenido  la  conveniencia  de  extender  el  dominio 
industrial  del  Estado  en  la  Argentina.  Hoy  casi  todos 
los  países  de  Europa  y  América  tienen  como  ideal  de 
su  política  social  y  económica  la  explotación  por  e) 
Estado  del  mayor  número  posible  de  industrias,  como 
medio  de  obtener -abundantes  recursos  que  de  otra  ma- 
nera solo  podrían  conseguir  creando  y  aumentando 
impuestos. 
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Tenemos  actualmente  un  problema  financiero,  que 
está  gravitando  sobre  el  porvenir  del  pais:  los  recursos 
ñscales:  hay  un  déficit  de  70  millones  de  pesos  íintia- 
les,  cuando  menos. 

Habría  que  preguntar  que  conviene  más  para  llennr 
ese  déficit:  ¿Aumentar  los  impuestos  o  estal)lecer  el 
dominio  del  Estado  sobre  una  industria  ? 

Desde  luego  consideramos  que  es  aceptable  la  esta- 
dización  siempre  que  se  realice  sobre  aquellas  indus- 
trias en  que  ha  obtenido  éxito  universal:  fabricación 
de  alcohol,  tabacos,  fósforos,  etc. 

Tarde  o  temprano  deberemos  ir  a  ese  recurso.  Sien- 
do esto  innegable,  los  desembolsos  que  hará  el  Estado 
pora  adquirir  el  monopolio  de  una  industria,  serán 
menores  hoy  que  mañana,  dentro  de  un  año  que  de 
dos,  desde  que  cuanto  más  tiempo  transcui'ra  mayor 
será  el  desarrollo  y  el  capital  de  la  industria. 

Queremos  decir,  que  si  se  ha  de  ii-  inevitablemente 
a  la  estadización  indusli'ial,  es  un  error  y  un  gran  per- 
juicio demorar  el  planteamiento  de  los  proyectos 
del  caso. 

 V 


Estadística  de  la  prenda  agraria 


Resultados  obtenidos  en  el  primer  semestre  de  1920 

6738  CONTRATOS  POR  132-195.690  pesos 

El  Registro  Agrícola-ganadero,  comunicó  al  Ministe- 
rio de  Agricallura  que  durante  el  mes  de  Junio  último 
fueron  inscriptos  990  contratos  de  prenda  agraria,  por 
un  valor  total  de  21.482.065.54  pesos. 

Agregando  esas  cifras  a  las  de  meses  anteriores,  se 
obtiene  el  siguiente  resumen: 

Enero,  1375  contratos,  por  26.290.624.67  pesos;  Fe- 
brero, 790,  por  15.004.256.88:  Marzo,  1188,  por 
22.651. 996.26Í  Abril,  1297,  por  26.836.297.96:  Mayo. 
1098.  por  19.930.449.69:  y  Junio,  990,  por  pesos 
21.482.065.54';  o  sea  un  total  de  6738  contratos,  por 
pesos  132.195.690.45. 

Esos  contratos  se  clasifican  en  la  siguiente  forma: 

Prenda  ganadera.  2630  contratos,  por  84.040.301.44 
pesos:  prenda  en  general,  3238,  por  44.268.259.54:  má- 
quinas e  instrumentos.  870,  por  3.892.129.47. 
"^a  graduación  de  los  valores  correspondientes  a  las 
operaciones  indicadas  es  la  que  se  detalla  a  continua- 
ción: 

De  $  1  a  500,  375  contratos,  por  134.720.08  pesos; 
de  501  a  2000,  1690.  por  pesos  2.238.707.41,  de  2001  a 
5000,1681.  por  5.'784.688.05:  de  5001  a  10.000,  991, 
por  7.720.268.01:  de  10.001  a  20.000,  709,  por  pesos  i 
10.537.800.03;  de  20.001  a  50.000,  765,  por  pesos 
26.433. 766  32;  de  50.001  a  100.000.  385.  por  pesos 
29.461.869.57;  de  100.001  a  500.000,  184,  por  pesos 


j  36.364.198.78:  y  de  más  de  500.001,  8,  por  pesos 
13.119.722.20. 

La  graduación  de  ios  plazos  que  corresponden  a  estos 
contratos  es: 

Del  dia  a  1  mes,  296  contratos,  por  3.872.042.81 
pesos;  de  1  a  3  meses,  2264,  por  46.822.317.89:  de  3  a 
6  meses,  1970,  por  49.539  ■494. 16;  de  6  meses  al  año 
llSíi,  por  15.458.859.69;  de  l  a  2  años,  1022,  por 
16.505.975.90. 

Durante  el  primer  semestre  del  consiente  año.  se  han 
-eancelado  1.178  contratos  de  ganadería,  por  vnlurde 
44.752.819.71  pesos,  y  2.994  contratos  de  prenda  en 
general,  por  valor  de  26.958.876.58  pesos,  en  toda  la 
I  República 

Desde  el  funcionamiento  del  registro,  en  Diciembre 
de  1914,  hasta  el  80  de  Junio  úUirno,  el  número  de  con- 
!  tratos   i'egistrados  es  de  48.808,  por  valor  de  pesos 
871.485.417.23. 

\  - 

Costo  de  la  vida  en  la  Argentina 

Tomando  en  cuenta  las  oscilaciones  de  los  precios 
al  por  mayor  de  los  artículos  de  consumo,  ropas,  al- 
quileres, etc.,  el  costo  de  la  vida  ha  aumentado  en 
un  86  0/0,  desde  1910  a  1919.  Una  investigación  de 
la.  Facultad  de  Ciencias  Eeon<jmicas,  indica  que  los 
productos  de  alimentación,  subieron  en  un  60  o/o,  los 
alquileres  en  52  o/o,  los  vestidos  en  178  o/o. 

El  aumento  de  86  o/o  significa  que  en  los  últimos 
diez  años  el  costo  de  la  vida  se  ha  duplicado  en  la  Ar- 
gentina. En  Europa  liay  países  donde  se  ha  sextupli- 
do,  bien  que  allí  los  salarios  han  seguido  la  misma 
pi'opo''ción,  lo  que  no  ocui're  enti'e  nosotros,  en  que  es 
indudable  que  una  multitud  de  gi'emios  de  obreros  y 
empleados  luchan  con  la  insuficiencia  de  los  suyos. 


El  estudio  de  los  altos  precios  en  Inglaterra 


El  problema  de  los  altos  precios  que  hoy  se  presenta 
en  el  mundo  con  caracteres  agudos,  tiene  en  cada  pais 
modalidades  particulares  que  lo  intensifican  o  atenúan 
según  los  casos. 

Son  estas  modalidades  las  que  estudian  los  gobier- 
nos por  medio  de  comisiones  de.  expertos  y  son  ellos 
los  que  fijan  la  verdadera  línea  de  conducta  a  seguirse 
en  las  medidas  de  previsión  que  se  toman  oportuna- 
mente. 

Es  interesante,  pues,  conocer  la  opinión  de  los  ex- 
pertos. Asi.  Sir  D.  Drumont  Fraser,  uno  de  ellos  que 
goza  de  gran  reputación  en  Inglaterra,  sostiene  que  los 


623 


altos  precios  en  su  pais  no  sólo  se  deben  al  inflamiento 
del  papel  moneda  sinó  también  a  las  fuertes  compras 
de  mercaderías  y  pervicios  por  parte  del  gobierno  poi- 
un  monto  que  on  seis  nuns  lia  llegado  a  la  estupenda 
cantidad  de  10.800  millones  de  libras  esterlinas. 

La  única  forma,  según  Sir  Drumond,  de  financiar 
tales  compras  ¡i  fin  de  e^quilibrar  los  altos  pi  fcius,  es  el 
de  acudir  directamente  a  los  recursus  del  pueblo,  ya 
por  nuevos  tributos  o  empréstitos  aceptables,  verifi- 
cándose asi  una  transferencia  de  la  potencia  adquisiti- 
va dé  los  individuos  al  gobierno. 

En  que  forma  se  ha  conseguido  estos  10.800  millones 
que  ya  se  han  gastado?  Drumond  lo  enuncio. 

En  primer  lugar,  las  rentas  nacionales  cubi  ieron  on 
seis  año«  hasta  3. 500  millones  de  libras,  o  sea,  el  32 
por  ciento  de  los  gastos,  después  los  empréstitos  de 
guerra  cubrieron  2.150  millones,  o  sea,  el  20  o/o.  Los 
Bonds  and  Savings  Certificates  y  las  letras  de  Tesore- 
ría 3.600  millones  o  el  33  o/o.  otras  deudas  L350  mi- 
llones y  los  avances  llamados  <Ways  snd  Means»  200 
millones,  o  sea,  el  12.5  o/o  y  el  1.8  o/o  respectivamente 
de  los  gastos. 

Naturalmente  que  estas  cifras  no  representan  las  su- 
mas rendidas  por  las  diferentes  lineas  ile  ingresos  que 
señalamos,  sólo  expresan  la  forma  como  al  finalizar 
el  6°  año  se  cubrían  el  total  efectivo  de  10.800  millones 
gastados.  r- 

Para  Drumond  es  aqui  donde  se  debe  estudiar  el 
origen  de  los  altos  pi'ecios;  mientras  que  en  las  rentas 
nacionales  y  los  emp/éstitos.  el  sistema  del  corto  plazo 
no  prevalece,  verificándose  entonces  una  verdadera 
transferencia  de  la  capacidad  adquisitiva  de  los  indi- 
viduos al  Estado,  con  los  Treasury  Bills  o  letras  de 
tesorería  y  los  avances  llemados  «Ways  and  Means» 
domina  el  corto  plazo  que  cuando  no  hay  un  Sinking 
Fund  que  los  respalde,  desequilibran  las  condiciones 
financieras  del  Tesoro  público. 

Expliquemos  los  avances  «Ways  an  Means».  Cuan- 
do el  gobierno  no  tenía  dinero  en  una  semana  para  los 
gastos  de  guerrá  ni  de  los  empréstitos,  ni  de  las  rentas  ■ 
fiscales,  prestaba  por  el  sistema  "Ways  and  Means», 
un  deposito  del  gobiei'no  se  creaba  contríLuna  segun- 
dado garantía  que  el  creaba  contra  una  seguridad  o 
garantía  que  el  mismo  daba.  Por  esta  creación  de 
crédito  se  acumulaba  por  un  lado  los  depósitos  banca- 
rios  y  por  otra  las  garantías  del  Estado  (Government 
Securitiüs)  conservadas  por  los  bancos.  El  sistema 
('Ways  and  Means»  llegó  a  rendir  en  su  mecanismo  de 
ingresos  y  pagos  hasta  4.650  millones  de  libras.  Sir 
Drumond  dice  que  este  dinero  banca  rio  creado  es  la 
causa  fundamental  de  los  altos  precios. 

En  segundo  lugar,  viene  a  intensificar  esos  precios 
las  letras  de  Tesorería  que  llegan  a  alcanzar  hasta  i 
8.700  millones  de  libras,  hoy  subsisten  1.100  millones 
de  libras.  Cada  vez  que  los  bancos  financiaban  estas 
letras  se  producía  un  incremento  correspondiente  en 


los  depósitos  bancarios  y  otro  en  las  garantías  o  segu- 
ridades conservadas  por  los  bancos.  Cuando  los  par- 
ticulares compraban  letras  de  Tesorería  había  una 
reducción  en  los  depósitos  bancarios,  pero  cuando  a  su 

[1  vez  el  gobierno  gastaba  dinero  volvían  los  depósitos  a 

'  subir  a  su  nivel  anterior. 

'i  Drumond  rechaza  estos  dos  sistemas  y  propone  la 
¡  creación  de  unos  tilulos  internacionales  llamados 
:  British  Bonds  a  coi'to  y  largo  plazo.  Los  primeros, 
!  dice,  podrían  ser  tomados  por  los  bancos  extranjeros 
\  como  elementos  para  reforzar  sus  recursos  líquidos,  los 
I  segundos  constituirían  una  versión  sólida  que  seria 
<  muy  solicitada  en  Améi'ica.  Estos  Bonds  ingresarían 
I  íñi  el  mecanismo  arreglado  de^  deudas  que  el  mundo 
i  hace  por  medio  del  mercado  de  Londres. 


'        Casos  de  jurisprudencia 

i  

i     LOS  CONTKATOS   \)K  ARUENDAMIENTO   EN  CONDOMIMO 


Tiene  interés,  por  refei  irse  a  un  caso  de  explotación 
jde  un  campo,  el  juicio  que  acaba  de  fallar  la  Cámara 
¡Civil.  Se  trataba  de  una  incidencia  que  se  planteara  en 
¡una  ejecución  hipotecaria,  en  cuya  resolución  judicial 
ise  establece  como  doctrina  que  el  acto  celebrado  entre 
ijos  condómines  de  un  campo  no  reúne  los  requisitos 
indispensables  de  un  contrato  de  locación.  Al  sacarse 
en  venta  el  inmueble  hipotecado,  el  ejecutante  se  oponía 
a  que  en  el  contrato  se  hiciera  constancia  del  contrato 
de  arrendamiento  celebrado  entre  los  demandados, 
aduciendo  que  no  se  trataba  de  una  loca-eión. 

Tal  petición  fué  rechazada,  con  costas,  por  el  juez, 
en  razón  de  que  el  contrato  de  arrendamiento  existia 
por  reunir  todos  los  requisitos  legales  del  caso  y  había 
quedado  válidamente  concluido  con  el  consentimiento 
expreso  de  todos  lós  contratantes  al  subscribirlos  per- 
sonalmente y  luego  su  inscripción  en  el  registro  res- 
pectivo. 

Por  lo  demás,  la  objeción  formulada  por  el  acreedor 
aparece,  decía,  desprovista  de  toda  base  legal,  y  no 
d«be  ser  tenida  en  cuenta,  a  pesar  de  la  adhesión  de 
uno  de  los  condominioa. 

Interviniendo  el  tribunal  en  la  apelación  interpuesta 
contri»  esa  decisión,  analiza  la  operación  de  compra 
del  campo  llevada  a  efecto  por  los  demandados:  el  con- 
trato de  sociedad  celebrado  para  la  explotación  del 
mismo;  aporte  del  capital  y  utilidades  a  repartirse  pro- 
porcionalmente  entra  los  socios,  y  agrega  que  la  cues- 
tión suscitada  versa  exclusivamente  sobre  si  el  contrato 
debe  considerarse  como  de  sociedad  pai'a  la  explota- 
ción del  inmueble  o  como  un  contrato  de  arrendamien- 
to que  debe  respetar  el  futuro  adquirente. 

Sobi'e  el  particular,  añade  que,  atento  los  términos 
de  dicho  contrato,  es  indudable  que  el  motivo  del  mis- 


524 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


mo  era  la  explotación  del  campo,  y  que  si  se  fija  un 
canon  de  ari'endamiento,  ha  sido  con  el  propósito  evi- 
dente de  disponer  cada  uno  de  los  asociados  de  iinn 
suma  determinada  para  gastos  personales,  durante  el 
primer  año  y  posteriormente,  al  distribuirse  las  uti- 
lidades. 

Además  del  precio  Hjado  para  el  arrendamiento,  se 
comprende  en  él,  no  sólo  el  inmueble,  sino  también  los 
útiles,  enseres,  vehículos  y  lodo  lo  demás  que  se  halla 
en  el  establecimiento  conforme  a  inventario,  loque  no 
es  usual,  ni  ocurre  normalmente  en' los  contratos  de 
arrendamientos  de  inmuebles. 

En  tales  condiciones,  es  evidente  aun  más  el  propó- 
sito de  los  ejecutados  de  realizar  un  contrato  de  socie- 
dad y  lio  de  arrendamiento,  ante  el  términos  del  mismo 
y  ante  el  hecho  sugerente  de  que  recién  fué  inscripto 
en  el  registro  de  locaciones,  después  de  diligenciado  el 
mandamiento  de  embargo. 

Por  ultimo,  termina  el  tribunal  por  expresar  que  na- 
die puede  constituirse  en  locatario  de  sus  propios  bie- 
nes, por  lo  cual  revoca  la  resolución  del  juez,  con 
costas,  y,  en  consecuencia,  declai-aque  no  existe  con- 
trato de  arrendamiento  sobre  el  campo  hipotecado. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Exportación  de  cereales  en  1920 

y  1919 

CANTIDADES  Y 

DESTINOS 

Trigo  a- 

Tolal  hasta  la  fe- 
cha desde  el  1.» 

Mismo  periodo 

de  Enero, 

año  anterior. 

299.711 

30.201 

197.805 

65.989 

Otros  puertos  del  Reino  Unido 

841.999 

119.178 

/que  suelen  ser  de  CaA 

Para  nrrlpiipíj  /  "«•''as,  Las  Palmas,  \ 
Jraiaoraenes     Omamarca,  Suecia  y  1 

1.038.334 

849.. 58  7 

\Noruega.  / 

Continente  (Europa)  

2.347.350 

997.521 

208.278 

239.281 

129.850 

6.537 

Total.  .  ,  

5.063.327 

2.306.294 

Maíz  a  — 

Londres   

176.919 

79.089 

133.801 

164.320 

Otros  puertos  del  Reino  Unido 

522.718 

201.729 

Para  órdenes  

860.816 

450.840 

1.083.097 

681.951 

1.459 

1.344 

U.  S.  A  

164.808 

353.573 

76.427 

10.293 

3.020.045 

1.843.049 

Lino  a — 


32.307 

7.670 

Hull.  

67.185 

83.997 

.'Í2.970 

124.4.52 

166.074 

200.905 

U.  S.  A   . 

520.361 

289.408 

1.653 

682 

Total 

840  550 

707.094 

A oena — 

85.452 

29.957 

19.703 

2.387 

146.493 

127.700 

90.362 

75.208 

6.799 

122 

Total  

':348.809 

235.374 

Cebada — 

- 

248 

2.077 

)•>    R.  Unido  y  ordenes.  .  ... 

12.721 

11.463 

26.106 

3.243 

9.892 

1.587 

48.967 

1  o  'J'7A 

lo.á/U 

Harina — 

1.329 

3.681 

9 

))    R.  Unido  y  (órdenes  .... 

25.405 

35.208 

.56.230 

65.939 

36.314 

147.565 

53.437 

107 

Total  

176.396 

248.828 

Situación  del  Banco  Hipotecario  Nacional 


En  otro  lugar  publicamos  el  balance  mensual  de 
esta  gran  institución  de  crédito  inmobiliario.  Se  des- 
prende  de  las  cifras  de  ese  documento  que  la  circula- 
ción actual  de  cédulas  alcanza  a  604.709.550  pesos,  las 
de  moneda  nacional,  y  a  cerca  de  3  millones  de  pesos, 
las  a  oro.  Los  préstamos  del  banco  cifran  en  692  mi- 
llones de  pesos  m/n,  los  créditos  personales  pasan  de 
12  millones  de  pesos  m/n,  la  existencia  de  dinero  en 
caja  suma  35.322.404  pesos  m/n  y  las  reservas  del  ban- 
co exceden  de  80  millones  de  pesos  m/n. 

Estas  cifras,  comparadas  con  las  de  meses  anterio- 
res, comprueban  el  creciente  desarrollo  de  las  opera- 
ciones de  este  poderoso  instituto  oficial,  que  cada  vez 
tiende  a  obtener  la  preferencia  del  público  en  las  ope- 
raciones del  ramo. 


EEVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


326 


CAFÉ 


SOLAMENTE 


Deleitan  al  paladar 
por  su  sabor  delicio- 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 

EN  PAQUETES 


Comercio  exterior  de  Centro-América 


Durante  el  año  1919  el  comercio  exterior  de  las  re- 
públicas de  Centro  América  ha  ascendido  a  127.090.092 
pesos  oro.  distribuidos  en  la  forma  siguiente: 

Importación  Eiportacióii  'r„(al 

Costa  Rica           §  7.519.869  17.753^272  25. 2^73. 142 

Salvador   14.956.196  16.974.250  31.930.440 

Guatemala   14.216.875  22.419.134  36.635.009 

Honduras   6.931.376  5.998.940  12.929.376 

Nicaragua    ....  7.912.653  12.409.473  "20. 322.126 

Totales  ...  %  51.535.969  $  75.554.1.30  g  127^090^92 


La  cuestión  de  los  cambios 


Continúa  la  carestía  del  dólar 

Apesar  de  que  el  Banco  de  la  Nación  Argentina  ha 
movilizado  todo  aloro  existente  en  la  Legación  argen- 


tina en  Estados  Unidos,  o  sea  cerca  de  34.000.000  de 
dólares  en  operaciones  de  cambio,  pora  procurar  la 
baratura  del  dólar  en  nuestra  plaza,  esta  moneda  sigue 
cotizándose  a  122  centavos  oro,  o  sea,  cerca  del  20  "/o 
más  de  su  valor.  Esta  carestía,  es  trivial  decirlo,  es  im 
factor  de  perturbación  de  las  i'elaciones  comerciales 
entre  ambos  países,  desde  que  impídelas  adquisiciones, 
que  en  cantidad  considerable  se  estaban  haciendo  de 
productos  norteamericanos. 

Además,  la  cotización  de  la  moneda  de  los  Estados 
Unidos,  por  el  hecho  de  estar  radicado  en  ese  país  el 
cetro  de  las  finanzas  y  de  los  negocios  bancarios  del 
mundo,  determina  una  situación  semejante  con  res- 
pecto a  las  monedas  de  los  países  europeos,  que  debe- 
mos pagar  con  una  prima  más  o  menos  análoga,  de  lo 
que  resulta  que  la  situación  planteada  abai'ca  la  ma- 
yor parte  de  nuestras  relaciones  económicas  con  el  ex- 
terior, y  principalmente,  determina  la  carestía  de  infi- 
nidad de  artículos  que  necesariamente  debemos  impor- 
tar del  extranjero. 

Ante  el  hecho  señalado  habrá  que  acudir  con  la  ma- 
yor premura  a  otros  arbitrios,  y  seguramente  se  coinci- 
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dirá  que  ha  llegado  el  momento  de  deslinar,  para  lo-  I 
grar  la  nivelación  del  cambio,  la  movilización  de  ma-  ¡ 
yor  cantidad  de  oro,  es  decir,  la  exportación,  cuando  j 
menos,  de  100  millones  de  pesos,  dada  Ui  magnitud  de 
las  operaciones  de  nuestra  plaza  con  la  de  Estados 
Unidos. 

Tenemos  entendido  que  el  Poder  Ejecutivo  ha  de  j 
compartir  esta  opinión,  ya  insinuada  al  auspiciar  la 
movilización  del  fondo  de  oro  existente  en  la  Legación  j 
en  Estados  Unidos  y  al  compartir  €^1  criterio,  sanciona-  j 
do  por  la  Cámara  de  Diputados,  de  destinar  44  millo-  ! 
nes  de  pesfts  oro  a  ser  exportados  para  operaciones  de  j 
cambio.  I 


Banco  Mercantil  y  Agrícola  de  Buenos  Aires 


En  su  local  provisional  dt^  la  calle  Bartolomé  Mili'(> 
367.  inauguró  el  11  de  este  mes  sus  operaciones  la  ; 
nueva  institución  bancaria  que  se  incorpora  a  las  acti-  ! 
vidades  de  nuestra  plaza,  bajo  los  mejores  auspicios  ¡ 
y  de  los  cuales  es  una  garantía  de  buen  éxito  su  \ 
misma  denominación  de  Banco  Mercantil  y  Agrícola  : 
de  Buenos  Aires,  que  responde  a  los  fines  que  persigue 
e  implica  un  amplio  programa  tendente  a  influir  en  ! 
el  desarrollo  de  nuestras  industrias  madres,  mediante  | 
el  estímulo  del  crédito  aplicado  ccai  criterio  eficiente  | 
pava  cubi'ir  todas  las  necesidades  de  ios  productores 
hasta  facilitar  la  financiación  de  los  embarques.  * 

Noes'menos  interesante  apuntar  que  es  propósito  de  ¡ 
sus  iniciadores  la  difusión^del  nombre  de  nuestra  ca- 
pital e^i  el  exterior,  para  que  se  acredite  en  el  carácter 
que  debe  merecer  como  centro  de  grandes  actividades, 
a  lo  que  han  de  contribuir  grandemente  sus  vincula- 
ciones con  entidades  de  reputación  mundial,  como  ser 
en  Nueva  York,  los  Bancos  Guaranty  Ti'ust,  el  grupo  ¡ 
banquero  encabezado  por  Mercantile  Bank  of  llie  | 
Americas.  la  Central  Unión  Tru-st  Co^,  las  firmas  i 
Brown  Brothers  y  Gia.,  Columbia  Trust,  J.  y  W.  | 
Seligman:  en  Chicago  el  Continental  y  Comercial  Na- 
tional Rank  de  Chicago,  National  Shanmut  Bank,  de 
Boston,  Guardián  Savlings  Trust  de  Cleveland,  Hiber- 

i 

nia  Bank  le  Nueva  Orleáns.  y  la  Anglo  London  Paris  i 
National  Bank  de^an  Francisco,  que  a  su  vez  lleva-  I 
rán  al  nuevo  establecimiento  numerosos  Bancos  y  i 
firmas  importantes  distribuidas  en  el  mundo. 

Por  otra  parte,  sus  directores  y  el  hecho  de  que  la 
dirección  del  Banco  se  guiará  bajo  el  pensamiento 
argentino,  radicada  la  casa  matriz  en  ésta,  son  moti-' 
vos  que  han  de  lograrle  el  concurso  .de  fuertes  ele- 
mentos, ydai'al  Banco  Mercantil  y  Agrícola  de  Buenos 
Aires  un  rápido  y  vigoroso  impulso. 


La  publicidad  de  los  balances 

de  las  sociedades  anónimas 

El  ejemplo  de  Inglaterra  y  Francia 

-  La  publicación  esporádica  de  un  balance  escueto  en 
los  diarios  cuya  abundancia  de  material  lo  hace  pasar 
desapercibido,  no  repi'esenta  nada  para  el  accionista. 
A  este  le  conviene  junto  con  el  balance  un  corto  análi- 
sis del  mismo  y,  ello  es  natural  que  \o  haga  un  perió- 
dico financiero. 

Kn  Inglaterra  no  hay  necesidad  para  las  revistas 
financieras  de  acudir  a  las  oficinas  de  las  sociedades, 
basta  con  dirigirse  al  Registrar  of  the  Company  en  el 
Board  of  Trade,  el  cual  proporcionará  los  datos  más 
amplios  al  respecto. 

En  efecto,  por  la  sección  26  de  la  ley  de  sociedades 
el  Registrar  recibe  anualmente  de  las  Compañías  una 
lista  de  todos  los  accionistas,  así  como  otra  de  los  que 
han  cesado  de  serlo,  un  breve  sumario  subre  las  accio- 
nes que  han  sido  pagadas,  en  efectivo  o  en  otra  forma, 
un  iuforme  detallado  sobre  las  condiciones  financieras 
de  los  directores  y  un  balijnce  condensado  con  detalles 
sobre  el  capital,  lasfexigibilidades  y  disponibilidades  de 
la  Compañía  y  una  especificación  del  capital  fijo  y  del 
capital  circulante,  un  detalle -de  la  cuenta  de  ganan- 
cias y  pérdidas,  salvo  que  sean  sociedades  particula- 
res, en  cuyo  caso  no  se  le  pide  esto  último. 

Todos  los  datos  que  anteriormente  hemos  indicado 
deben  ser  sometidos  al  conocimiento'del  Registrar  la 
semana  siguiente  a  la  quincena  en  que  haya  verificado 
la  Junta  General.  El  incumplimiento  de  esa  disposición 
se  pena  con  £  5  diarias,  hasta  que  se  lleve  a  cabo.  Las 
Compañías  particulares  están  obligadas  a  declarar  lo 
que  durante  el  ano  han  hecho  en  emisión  de  acciones 
o  de  obliga  cío  ni^s. 

Las  compañías  de  seguros  y  los  bancos  están  some- 
tidos también  a  otras  disposiciones  especiales,  copia 
de  las  cuales  deben  estar  a  disposición  de  los  accionis- 
ta, o  acreedores,  tanto  en  la  oficina  central  como  en  las 
sucursales. 

Las  compañías  extranjeras  que  hagan  negocio  en  el 
Reino  Unido,  deben  igualmente  presentar  al  Registrar 
un  balance  y  demás  datos  como  si  fueran  compañías 
británicas.  ^ 

Con  todos  estos  informes  que  el  Registrar  debe  pro- 
porcionar a  las  revistas  fíuancieras  pueden  éstas  in- 
directrmente  dar  cuenta  a  sus  lectores  de  la  situación 
de  las  Compañías. 

En  Francia  la  cosa  es  más  directa.  En  Paris  el  Pre- 
fecto designa  anualmente  una  serie  de  revistas  finan- 
cieras que  están  encargadas  de  hacer  las  publicaciones 
de  los  reportes  y  demás  informes  de  las  compañías, 
fijándose  la  publicación  de  los  anuncios  a  un  tanto  la 
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línea.  Asi  por  ejemplo,  eu  años  pasudos  se  designaba 
a  las  siguientes  revistas  íinancieras  y  comerciales  para 
la  publicación  de  estos  anuncios  que  se  llaman  lega- 
les: Les  Petiles  Affiches,  la  Gazette  des  Tribunaux,  le 
Droil,  la  Loi.  la  Gazette  du  Palais,  le  Monileur  des 
Ventes,  le  Gourrier.  le  BuUelin  Municipal  Officiel  de 
la  Tille  de  Paris,  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  le 
Journal  special  de  sociétés  frangaices  par  Aclions.  le 
Moniteur  de  Travaux  publics,  les  Affiches  de  Icaria,  la 
Dépéche  coloniale,  le  Journal  de  travaux  publics,  le 
Moniteur  de  TEutreprise  et  de  Tlndustric,  la  Chroni 
que  Industrielle,  le  BuUetin  mensueJ  du  Coramerce,  de 
rindustrie  at,  del'AgricuIlure.  les  Echos  Parisiens,  le 
Renaissane,  le  Moniteur  de  Paris,  les  affiches  Pari- 
siens. 


Las  operaciones  hipotecarias 


Actuación  del  Banco  Hipotecario  Nacional 


El  Directorio  del  Banco  Hiputecario  Nacional,  al 
dar  cuenta  de  las  operaciones  de  esa  institución  du- 
rante el  año  lííHO,  consagra  un  interesante  estudio  al 
estado  de  los  negocios  en  bienes  i'uices.  Los  valores 
territoriales,  cuya  reacción  se  creyó  habría  de  produ- 
cirse apenas  terminada  ia  guerra,  se  está  i'etardando, 
en  virtud  de  que  están  a  la  vez  retardadas  nuestras 
exportaciones  y  paralizadas  las  de  algunos  productos, 
lo  que  determina  que  no  haya  entrado  ni  entre  actual- 
mente al  pais  todo  el  oro  que  se  esperaba. 

Durante  el  año  IDIS)  las  solicitudes  de  préstamos  en 
el  Banco  Hipotecario  Nacional  alcanzaron  a  4843  por 
un  importe  de  163.601. 1G9  pesos,  délo  que  se  atendie- 
ron 4231  pi'éstamos  por  valor  de  119.783.750  pesos. 
Llegaron  a  escriturarse  pi'éstamüs  por  valor  de  95  mi- 
llones de  pesos,  que  fueron  atendidos  con  la  emisión 
de  cédulas  por  un  valor  equivalente. 

La  emisión,  dice  el  Directorio  del  Banco,  es  la  con- 
secuencia de  la  continua  demanda  de  préstamos,  ori- 
ginada por  la  escasez  de  numei'ario  en  plaza  y  portel 
qlza  del  tipo  del  interés  provocado  en  gran  parte  por 
la  venta  a  crédilode  los  productos  nacionales.  A  esto 
debe  agregarse  la  innovación  del  empréstito  a  los 
aliados,  la  colocación  en  el. pais  de  empréstitos  fran- 
ceses, italianos,  etc.,  y  a  la  propia  repatriación  de  los 
valores  mobiliarios,  en  su  mayor  parte  cédulas  y  fon- 
dos públicos:  apesar  de  esto  la  colocación  en  plaza  de 
las  cédulas  del  Banco  Hipotecario  se  ha  efectuado  en 
todo  míjmento  a  tipos  convenientes,  cuya  cotización 
media  noi'mal  dui'ante  el  año  es  de  96,04  o/o.  .Actual- 
mente se  nota  una  baja  en  la 'cotización;  si  los  bancos 
de  descuentos  pagan  el  7  o/o  a  plazo  fijo  es  natural 
que  los  títulos  de  6  o/o  bajen  en  proporción.    La  cé- 


dula del  Banco  Hipotecario  ha  seguido  en  este  ca>so 
una  ley  física:  ha  buscado  como  las  aguas  su  nivel  con 
el  interés  bancario  y  el  valor  real  ha  tenido  que  des- 
cender en  la  propoi'ci()n  necesaria  para  alcanzar  ese 
resultado. 

ün  dato  elocuente,  de  la  iulillracion  de  la  cédula, 
como  titulo  de  renta,  entre  lus  capitalistas,  lo  tenemos 
en  el  aumento  del  depósito  gratuito,  cu  el  Banco,  que 
de$  45.'201.12&,  en  d  año  1918,  ha  ascendido  a  pesos 
85.4.39.575  en  este  ejei'cicio,  Iw  que  representa  un  poi'- 
centaje  de  89,02  o/o  sobre  la  cifra  anterior  y  el  13,95 
por  ciento  sobre  la  circulaciim  total  al  31  de  Diciem- 
bre de  1919. 

Interesado  este  Banco  en  conocer  la  radicación 
actual  délas  cédulas  hipotecarias,  ha  organizado  una 
encuesta  de  carácter  confidencial,  al  31  de  Diciembre 
de  1919,  entre  las  institucioíies  extranjeras,  que  esta- 
ban en  condiciones  de  tener  antecedentes,  con  el  me- 
jor resultado  en  razón  de  la  deferencia  y  prontitud  con 
que  ha  sido  atendido  el  pedido  de  informes. 

Ha  podido  establecerse  que  $  360.000.000.— -en  cé- 
dulas se  encontraban  depositadas,  en  establecimientos 
del  país  en  custodia  o  para  responder  a  operaciones  de 
crédito.  Los  mismos  datos  del  extianjero  no  han  lle- 
gado en  su  totalidad  por  las  dificultades  en  las  comu" 
nicaciones;  a  pesar  de  ésto  y  toda  vez  que  se  calcula 
en  $  100.000.000, — las  cédulas  en  poder  de  particula- 
res, depositadas  en  cajas  de  seguridad  o  en  casas  de 
comercio,  en  la  ciudad  e  interior,  se  llega  a  establecer 
que  la  radicación  en  nuestro  pais  alcanza  a  la  suma 
de  $  460.000.000.— Si  se  tiene  presente  que  la  circula- 
ción al  31  de  Diciembre  de  1919.  arrojaba  un  saldo 
áe  $  612.445.575  pu^de  decirse  que  las  cédulas  exis- 
tentes en  el  exterior  ascienden  a  $  150.000.000.  lo  que 
implica  una  disminución  de  $  150.000.000,  en  relación 
al  saldo  calculado  en  el  año  1913. 

Durante  el  ejercicio  se  han  escritui'ado  3.848  présta- 
mos por  valor  de  $  94.897.700  correspondiendo  a  pro- 
piedades rurales  1.245  por  un  valor  de  $  60.173.750,  4o 
que  implica  un  porcentaje  del  32,35  °/„  sobre  el  nú- 
mero de  préstamos  y  del  43,40  7o  sobre  el  monto. 

El  Banco  ha  procurado  que  sus  beneficios  llegaran 
a  toda  la  República  ya  sea  a  la  propiedad  urbana  o 
rural,  prefiriendo  a  esta  última  y  de  entre  ellas  a  la 
de  mejor  renta.  El  mayor  o  menor  monto  del  acuer- 
do obedece  única  y  exclusivamente  a  la  cantidad  de 
pedidos  formulados. 

Se  ha  atendido  con  especial  interés  las  solicitudes 
sobre  pequeñas  propiedades  'rurales,  ejerciendo  asi 
una  acción  positiva  hacia  la  creación  de  la  granja, 
para  cuyo  posible  destino  se  han  efectuado  620  prés- 
tamos sobi-e  extensiones  no,  mayores  de  200  hectá- 
reas, por  un  total  de  $  6.377.250. 
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Banco  Mercantil  Agrícola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARGENTINA 
Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  el  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 

BARTOLOMÉ  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 
Presidente:    Dr.  Manuel  M.  de  Iriondo 

Vocales:    Sr.  James  Brown,   de  la  lirma  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 

»  »    Alberto  Bretón,  vice  presidente  del  Guarauty  Trust  Co.  of  New  York,  de 

Nueva  York. 

»  »    Pedro  Bercetche,  de  la  lirma  Salaberry  y  Bercetche,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Company,  de  N.  York. 

Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 
of  tlie  Americas,  de  Nueva  York. 

«  »    RómuloS.  Naón,  presidente  de  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires.' 

»  »    Miguel  M.  Padilla,  presidente  del  Directorio  local  del  F.  O.C.  Córdoba,  v 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Hnos.  S.  A.,  de 
Tucumán. 

*  "    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
»  »    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  W.  Seligman,  de  Nueva  York. 

»  »    Victoriano Villamil,  de  la  lirma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires. 

Itérente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmichen;  Subgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Liuis  Lamas.  >       &         j  »  j 


Los  cambios  sobre  el  exterior 

Su  situación  en  la  quincena 


Durante  la  última  quincena  la  cotización  de  los  cam- 
bios sobre  el  exterior  se  ha  reahzado  dentro  délos  ti- 
pos siguientes: 


Octubre 

Octubre 

1.0 

15 

Sobre  Londres 

57  3/8 

56  7/8 

»  Francia 

12.40 

12.45 

»  España 

5.63 

.5.70 

»  Italia 

19.7.5, 

20.80 

»  Alemania 

49.— 

45.— 

»     E.  Unidos 

118.— 

119.20 

»  Bélgica 

11.. 55 

11.70 

«  Holanda 

Según  estas  cotizaciones  la  libra  esterlina  que  valia 
•S  9.47  el  día  1.»  subió  a  $  9.63  el  día  15;  los  100  fran- 
cos que  valian  $  18.18  el  dia  1.°  subieron  a  $  18.32;  los 
100  francos  belgas  que  valian  $  19.25,  subieron  a  S 


19.50:  los  100  marcos  que  valian  $  4.73  bajaron  n  .$ 
4.63:  los  dolares  que  valian  $  2.69  subieron  a  ^*  2.73  y 
las  liras  bajaron  de  $  11.39  a  $  10.97  cada  100. 


SECCION  INT>USTRIAL 


La  industria  de  la  pesca 


Primera  exposición  del  ramo 


La  industria  de  la  pesca,  que  por  las  condiciones 
naturales  de  nuestro  país  debiera  ser  una  de  las  grandes 
fuentes  de  riqueza^  no  ha  sida,  como  varias  veces  lo 
hemos  señalado,  objeto  de  la  protección  que  los  poderes 
públicos  han  prestado  a  otras  ramas  de  la  producción, 
dándose  el  caso,  en  los  últimos  tiempos,  de  haber  te- 
nido que  importar  pescado  de  países  vecines,  lo  que 
en  realidad  constituye  un  verdadero  sarcasmo.  Por 
eso  es  de  gran  trascendencia,  por  lo  que  habrá  de 
influir  en  el  interés  de  todos  hacia  esa  industria,  la 
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inauguración  que  acaba  de  realizarse  en  esta  capital 
de  la  primera  exposición  de  pesca  que  se  celebra  en 
fl  país.  Este  torneo  es  organizado  por  la  Asociación 
N.  de  Pesquería,  y  apoyado  por  la  Intendencia  Munici- 
pal y  diversas  instituciones. 

En  ocho  secciones  se  exponen  más  de  35  variedades 
do  pescado  de  mar,  ofreciendo  piezas  de  gran  desarro- 
llo. El  Ministerio  de  Agricultara  expone  una  colección 
de  pescados,  moluscos  y  mariscos  obtenidos  en  las 
distintas  zonas  de  agua  del  país. 

En  el  acto  inaugural,  el  presidente  de  la  Asociaciim 
Nacional  de  Pesquería,  capitán  de  navio  Lorenzo  Iri- 
gai-ay.  pronunció  un  discurso  que  condensa  opiniones 
que  hemos  sostenido  repetidamente,  y  que  por  lo  tanto 
compartimos  en  forma  amplia,  por  lo  que  transcribire- 
mos algunos  de  sus  párrafos: 

Comenzó  refiriéndose  a  la  importancia  de  la  riqueza 
pesquera  argentina,  lamentando  que  no  sea  explotada 
debidamente.  Apenas  si  son  conocidos  aquí,  dijo:  215 
géneros  y  325  especies. 

Recordó  el  interés  qne  en  otros  países,  no  sólo  de 
Europa,  sino  también  de  América,  se  pi-esta  a  la  indus- 
tria, a  laque  falta  aquí  toda  clase  de  ayuda.  Hay  pocos 
pescadores  y  escasean  los  medios  de  transportes  del 
producto. 

Respecto  de  la  conveniencia  de  crear  colonias  pes- 
c[ueras,  a  fin  de  formar  hombres  de  mar,  dijo: 

¿No  es  un  clamor  de  todo  el  pais  el  de  la  necesidad 
de  una  marina  mercante?  ¿Es,  acaso,  con  campesinos 
como  hemos  de  formar  las  tripulaciones  de  ella  y  de  la 
flota  de  guerra?  ¿Qué  es  lo  que  constituye  la  más  gran- 
de gloria  de  la  Gran  Bretaña?  ¿No  es  marina  de  gue- 
rra y  mercante?  ¿Y  los  hombres  que  la  tripulan,  no 
son  acaso  en  su  casi  totalidad  pescadores,  o  sea  hom- 
bres de  mar  por  definición?  Chile  y  Brasil  ha  fomen- 
tado en  grande  escala  la  pesca  con  ese  objeto  y  ambas 
con  playeros  y  pescadoies  tienen  tripulaciones  pura- 
mente de  mar.  Brasil  acaba  de  .dictar  una  ley  nacio- 
nalizando a  los  pescadores  extranjeros  que  pescan  en 
sus  aguas.  En  esos  países  hay  leyes  protectoi'as  para 
la  industria  pesquera,  y  el  pescador  tiene  primas  por 
la  extracción  del  producto,  pero  en  esos  países  metódi- 
cos, y  de  pensamientos  do  gobierno,  han  empezado 
por  explorar  y  averiguar  lo  que  contienen  sus  mares, 
y  después  de  eso  se  han  dedicado  con  todor  vigor  a  la 
industria.  Los  nuestros  aun  están  vírgenes  de  investi- 
gaciones científicas,  salvo  algunas  parciales,  que  si 
resultaron  útiles,  yacen  sus  informes  en  los  archivos 
sin  resolución  alguna.  Nada  falta  en  el  país  para 
cumplir  esta  misión  patriótica  e  impostergable,  pues 
existe  el  personal  y  material  adecuado,  y  hay  eminen- 
tes ictiólogos  inutilizados  en  tai'eas  burocráticas. 

No  habrá  nunca  espíritu  marino  en  quien  no  está 
en  contacto  permanente  con  el  mar,  como  lo  está  el 


hombi'e  de  la  costa,  y  nadie  lo  adquiere  en  más  alto 
grado  que  el  pescador. 

Citó  las  e>;tadlsticas  de  diversos  países  relativas 
al  número  de  embarcaciones  y  de  personal  de  pesca, 
demostrando  que  la  Argentina  ocupa  un  lugai'  subal- 
terno, rió  obstante  la  extensión  de  sus  costas.'  Cuenta 
tan  sólo  con  362  barcos  y  890  pescadores,  de  los  cuales 
sólo  140  Sun  argentinos  y  de  ellos  120  de  rio  y  20 
de  mar. 


La  producción  azucarera  mundial 

CO  N  S 1 D  E  R  A  CION  ES  IN  T  E  R  ES  A  NTES 

Nuestro  pais,  si  bien  en  los  dos  años  anteriores  ha 
debido  ser  importador  de  azúcar,  di  bklo  a  las  malas 
cosechas,  tiene  normahnonle  una  producción  ([ue  le  da 
un  puesto  respetable  entre  los  principales  productores 
mundiales  de  este  artículo.  Su  producción, normal  es, 
en  efecto,  de  verdadera  importancia:  300.000.000  de 
kilos,  permitiéndole,  como  ha  ocurrido  este  año,  ex- 
portar varias  docenas  de  millones  de  kilos  al  exterior. 
Actualmente,  como  se  sabe,  la  situacioii^de  la  produc- 
ción azucarera  es  algo  incierta  en  nuestro  país,  y  lo 
mismo  acontece  en  los  demás  productores,  pues  se 
trata  de  una  industria  realmente  inestable  en  sus  re- 
sultados, y  más,  después  de  la  guerra  en  que  países 
que  producían  700  millones  de  kilos  anualmente,  como 
Francia,  apenas  alcanzan  hoy  a  150.000.000. 

La  producción  mundial  ha  sido  en  el  último  año  muy 
inferior;  de  ahí  que  jíimás  en  los  mercados  el  azúcar  de 
caña  se  ha  visto  tan  codiciado,  y  nunca  como  ahora  ha 
alcanzado  este  articulo  precios  tan  altos.  La  última 
cosecha  de  Cuba,  que  se  estimaba  en  4  millones  y  me- 
dio de  toneladas,  experimentará,  según  las  últimas 
noticias,  una  merma  de  30  o/o. 

Para  la  formación  de  precios  de  azúcar  en  el  mercado 
mundial,  la  producción  de  aziicar  de  caña  es  decisiva, 
debido  al  gran  reti'oceso  de  la  zafra  europea  de  azúcar 
de  remolacha. 

El  consumo  mundial  para  el  año  en  curso  se  calcula 
asi: 

(En  millones  de  toneladas) 
U.  S.    Inglaterra    Francia    Suiza    Canadá  Oli'os 


4.70     .  1.20 


0.70       0.11       0.35  0.32 


No  considerando  las  potencias  centrales,  como  tam- 
bién Italia,  Holanda,  etc.,  que  producen  casi  lo  que 
consumen,  se  estima  que  las  existencias  visibles  esta- 
rán en  tres  millones  de  toneladas  bajo  del  consumo 
mundial. 

El  precio  de  azúcar  refinado  fué  aumentado  en  In- 
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glalerra,  en  un  lapso  de  un  ines,  de  84  chelines  a  116 
chelines  poi'cwl.  (=50.8  kilos).  Al  lado  del  control  gu- 
hernativo  existe  un  mercado  libre  para  el  azúcai'  délas 
Indias  occidentales,  cuyo  precio,  durante  el  mismo 
tiempo,  subió  a  147  1/2  chelines. 


SECCION  TRANSPORTES 


Las  marinas  mercantes 


■  Su  importancia  actual 

La  estadística  del  IJoyd  Ingles,  para  1920-21,  coloca 
la  importancia  de  la  marina  mercante  de  los  países 
principales,  en  el  orden  siguiente: 

Inglatera   18. 111 .000  toneladas 

Estados  Unidos   12.406.000  » 

Japón   2.996.000  » 

Francia   2.963.000  » 

El  Japón  ha  duplicado  el  tonelaje  de  su  marina 
mercante  en  los  últimos  cinco  años,  y  los  Estados 
Unidos  la  han  aumentado  aun  en  mayor  proporción. 

Antes  déla  guerra  Alemania  ocupaba  el  lugar  inme- 
diato a  Inglateri-a,  con  una  marina  mercante  de 
5.000.0(10  de  toneladas,  que]se  ha  reducido  a  la  déci- 
ma parle,  pasando  el  resto  a  engrosar  la  de  los  países 
aliados. 

Actualmente  la  marina  de  los  principales  países  del 
mundo  representa,  en  conjunto.  54.000.000  toneladas 
de  registró,  con  aumento  de  8.500.000  toneladas  res- 
pecto del  año  1914. 

f.a  marina  mercante  de  los  Estados  Unidos  repre- 
sentaba en  1914  menos  del  5  o/o  del  tonelaje  mundial: 
hoy  representa  el  24  o/o. 

Nuestro  país,  como  se  sabe,  ha  visto  extinguir  en 
los  últimos  años  su  flota  comercial,  mientras  los  países 
vecinos,  como  Biasil  y  Uruguay,  han  triplicado  la 
suya  por  efectos  principalmente  de  la  incorporación 
de  los  buques  alemanes  que  le  han  cedido  los  aliados 
y  también,  en  el  caso  del  Uruguay,  por  ejemplo,  por  ~ 
el  pase  a  su  marina  de  buques  que  antes  figuraban  en 
la  Argentina. 

Ese  hecho  pudo  haberlo  evitado  el  Congreso  si  hu- 
biera aprobado  el  proyecto  que  hace  5  años  presentara 
el  P.  Ejecutivo  proponiendo  un  plan  de  creación  y 
prO/t-ección  de  la  marina  mercante. 


Los  ferrocarriles  en  los  Estados  Unidos 


A  la  enoi'me  cifra  de  5.000  millones  de  dólares  han 
ascendido  los  ingresos  obtenidos  por  todos  los  ferroca- 
rriles de  los  Estados  Unidos  en  los  once  meses  Enero  a 
Noviembre  de  1919. 

El  capital  de  los  ferrocai  riles  de  los  Estados  Unidos 
es  de  97.604  millones  de  dólares;  de  manera  que  los 
ingresos  representan  un  20  o/o  del  mismo. 

Los  ingresos  de  1919  exceden  en  cerca  de  1000  mi- 
llones de  dólares  a  los  obtenidos  en  1917,  pero,  en 
cambio,  los  gastos  aumentaron  en  mayor  proporción: 
1.200  millones  de  dólares. 

La  utilidad  neta  en  1919  es  de  880  millones  de  d<')la- 
res.  que  en  relacmn  al  capital  representa  la  proporción 
media  de  3  o/o. 

Esto  demuestra  que  tanto  en  nuestro  pais,  como  en 
aquel  y  otros,  la  explotación  de  los  ferrocarriles  no  es 
un  negocio  tan  lucrativo  como  suelen  suponer  al- 
gunos. 


Veto  a  una  ley  de  ferrocarriles 


Fundamentos  del  mismo 


El  Poder  Ejecutivo  ha  vetado  la  ley  sancionada  por 
el  Congr'feso  en  la  que  se  disponía  la  construcción  de 
varios  lineas  de  ferrocarriles  en  el  norte  de  la  Repúbli- 
ca—  para  cuyo  efecto  se  'constituirla  una  compañía  — 
e  incorporar  los  ferrocarriles  del  Estado  a  otras  lineas 
particulares  ya  existentes.  El  veto  del  P.  E.  es  par- 
cial, y  se  refiere,  principalmente,  a  estos  dos  ai'tículos 
de  la  ley :  • 

.\rt.  11.  Si'para  los  fines  del  articulo  anterior  (foi- 
mación  de  la  compañía  de  ferrocarriles  nacionales), 
fuera  necesario  fijar  un  mínimo  de  interés  a  las  accio- 
nes ordinarias  que  no  fueran  de  propiedad  de  gobierno, 
queda  autorizado  el  P.  E.  para  establecerlo  y  convenir 
la  forma  e  imputación  de  las  sumas  que  representa  el 
pago  de  ese  mínimo  de  interés  anual. 

Art.  12.  El  P.  E.  convendrá  con  la  compañía  una 
emisión  de  «deben tures»  u  obligaciones,  con  hipoteca 
sobre  las  líneas  ya  construidas  de  un  interés  no  mayor 
del  6  o/o,  pagadero  semestralmente,  para  mejorar  y 
equipar  las  lineas  actuales  y  empezar  los  estudios  y 
construcción  de  las  nuevas. 

Los  dos  artículos  aludidos,  según  el  concepto  del  go- 
bierno, importan  volver  a  la  época  de  los  ferrocarriles 
garantidos,  es  decir,  volver  a  las  prácticas  de  50  años 
atrás,  cuando  nadie  quería  exponer  un  centavo  para 
construir  líneas  férreas  en  la  Argentina,  porque  el  país 
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no  ofrecía  productos  ni  pasajeros  bastantes  para  ali- 
mentar la  asistencia  de  los  ferrocarriles. 

Además,  la  cláusula  de  la  hipoteca  de  las  lineas 
construidas  del  Estado  para  emitir  obligaciones,  signi- 
fica una  exigencia  de  una  garantía  que  perjudica  el 
decoro  de  la  nación,  desde  que  las  mismas  obligacio- 
nes que  la  compañía  contraería  estai  íaii  a  cargo  de  los 
dos  capitalistas,  es  decir,  del  Estado  y  de  los  accionis- 
tas particulares  que  íorman  con  el  gobierno  el  «capital 
mixlow. 

A  esa  parte  de  la  ley  se  refiere  el  veto  del  P.  E., 
porque  entiende  qué  ya  no  es  posible  que  el  pais  acuer- 
de una  garantía  del  6  o/o  para  la  construcción  de 
ferrocarriles,  donde  las  empresas  existentes  dan  di- 
videndos, sin  sacrificio  ni  obligación  alguna  para 
la  nación. 


Los  ingresos  ferroviarios 

En  lo  que  va  transcurrido  del  actual  ejercicio  econó- 
mico de  las  empresas  ferroviarias,  comenzado  el  1°  de 
.lulio,  éstas  han  recaudado,  en  conjunto,  ingresos  por 
una  suma  total  de  62  millones  de  pesos  oro,  con  una 
leve  disminución  sobre  lo  recaudado  en  igual  periodo 
del  año  anterior. 

He  aqui  el  detalle,  por  linea,  de  la  i'ecaudación  en 
ambos  períodos: 

(NGRESOS   SEMANALES  DE  LOS  FERROCARRILES 


Oosde  el  1"  de  Julio 
hasta  la  fecha 


Igual  poriüclíi 
flol  aü.)  191(1 


rERROCAHHU.KS 


(Un  lilii'as  osloi'liiias) 


Sud  

2 

.092.000 

2 

373 

.000 

"2 

. 945 . 000 

2 

.315 

,000 

1 

.064.000 

1 

422 

.000 

Midland   

.51-400 

89 

.200 

319.000 

309 

.800 

Argentino  del  Norte.  .  . . 

183.600 

176 

600 

851.350 

(liu  pesos 

oro) 

884 

.000 

Buenos  Aires  al  Pacifico. 

9 

565.801 

10 

367 

280 

(En  pesos  papel) 

Rosario  a  P.  Belgrano.  . 

928 . 000 

1 

258 

000 

Provincial  de  Santa  Fé. . 

6 

002.000 

6 

087 

000 

Compañía  G.  Bs.  Aires. . 

4 

662.300 

4 

310 

400 

Central  Norte  Argentino. 

21 

918.881 

19 

094 

704 

765 . 355 

495 

718 

Comodoro  Rivadavia. .  .  . 

348.431 

301. 

622 

439.318 

524 

204 

M8.930 

231 

108 

Central  Buenos  Aires.  . 

1 

934.424 

1 

736 

454 

Parte  P¡i>ar)c¡era 


República  O.  del  Uruguay 

su  SITUACIÓN  ACTUAL 

(Continuación) 

Intercambio  de  oro  con  el  extranjero 

Importaciones — 

1915   S  600.000 

1916    »  12:500.000 

1917    ))  12:300.000 

1918   »  — 

1919   »  16:500.000 

1920hasta  Junio  30,    »  308.400 

Total   $  42:208.400 

Exportaciones — 

1915  -1920  (hasta  .Ju- 
lio 26)   $     3: 80-2. 589. 65 

Total   %  3:802.-589.65 

Empréstitos  de  guerra  extranjeros,  suscriptot 
en  el  pais 

Suscripciones  hasta  Marzo  de  1920: 

Emp^éstitos  británicos   i:  194.063 

»  franceses   Frs.  13.296.100 

■    italianos   Lrs.  107:679.600 

»  norteamericanos.,    dólar  90.000 

El  importe  de  esas  sumas,  en  oro  uruguayo  al  tipo 
de  cambio  medio  en  que  se  realizaron  las  suscripcio^ 
nes,  es  aproximadamente  de  ^  11:492.365. 

Con  posterioridad  a  Marzo  del  corriente  año,  la  sus- 
cripción aumentó  en  3  4:000.000  aproximadamente. 

Créditos  a  los  aliados 

Saldo  en  Diciembre  31  de  1919. .  .    $  39:172.614.72 
»     »  Junio  .30  de  1920   -  38:701.723.21 

Oro  amonedado  —  Existencias 

La  existencia  visible  de  oro  en  monedas, representa- 
da por  los  encajes  bancarios,  es  como  sigue: 
Promedio  de  saldos: 

1920  Junio  30   $  01:229.09o 

1919,  Diciembre  31   »  60:675.974 

1914,  Junio  30   »  18:858.270 

Aumento   a   través  de  los 
5  años   »  42:370.820 
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EpRESTITO  FRANCES  6  Ío 


1920 


SE  RECIBEN  SUSCRIPCIONES  EN  EL 


BANCO 
FRANCÉS  E  ITALIANO 


PARA  LA  AMERICA  DEL  SLI) 


CANGALLO  299 


Moneda  fiduciaria  en  circulación(Einisiún  mayor) 
1920,  Junio  30   $  00:012.180 

1919,  Diciembre  31   »  65:939.0-25 

1914,  Junio  80   »  16:866.470 

.\umento  a  través  de  los  5 

años   »  43.145.710 

I.os  encajes  en  el  Banco  de  la  República,  que  garan 
ten  la  conversión  a  oro  de  los  billetes  de  emisión  ma- 
yor en  circulación,  ascendiei'on  a: 

1920,  Junio  30   $  .55:614.399 

1919,  Diciembre  31   »  54:879.445 

1914,  Junio  30.    »    12:870. ,382 

-  Aumento  a  través  de  los  5 
años  r.   ))  42:744.017 

Bancos  del  Estado 

DOMINIO   FI.\A\niERU    DEL  ESTADO 

Banco  de  la  República  — 

Su  situaciim  on  las  feclias  que  venimos  analizando 
era  asi: 
Encaje — 

30  Junio  1914   $  14:290.459.43 

31  Diciembre  1919   »  57:739.111.75 

30    Junio  1920   »  58:644.948.34 


Depósitos — 

30  Junio  1914   «  9:347.616.— 

31  Diciembre  1919   48.. 509  918.— 

30    Junio  1920   »  .58:894.835.92 

Colocaciones  generales — 

30  Junio  1914y.    »  41:0.54.713.— 

31  Diciembre  1919   »  44:641.816.21 

30  Junio  1920    »  50:190.534.38 

Préstamos  a  los  aliados — 

31  Diciembre  1919   »  38:172.614.7-2 

3o    Junio  1920    »  38:701.723.21 

Total  de  las  colocaciones — 

30  Junio  1914   »  41:054.713.— 

31  Diciembre  1919   »  83:814.430.93 

30   Junio  1920   «  88:892.257.-59 

BANCO   NACIONAL  HIPOTECAHIO 

1914         1919  1920 
Diciembre   Diciembre  Marzo 

Capital  $    3:549.000    3:703.829  2:703.829 

Reservas   »       138.163      541.306  650.240 

Títulos  Hipoteca- 
rios en  circula.  ))  33:174.500  40:455.0.50  41:913.725 

BANeo  DE  SEGURO.?  DEL  ESTADO 

1914         1919  1920 
'  Diciembre     Diciembre  Febrero 

Capital  $    3:000.000    3:000.000  3:000.000 

Reservas   »      372.514    2:996.119  2:996.119 

Primas   »      .584.817    3:234.181  304.765 


NOTAS  GENERALES 


Banco  de  la  Nación — 

El  balance  correspondiente  al  mes  de  Setiembre 
denota,  como  de  costumbre,  el  afianzamiento  de  las 
operaciones  de  nuestra  principal  institución' de  cré- 
dito. He  aqui  un  resumen  del  estado  de  las  principales 
cuentas  del  banco: 

Adelantos  y  cauciones   $  305.333.544 

Créditos  a  cobrar    »  20.310.888 

Documentos  descontados   »  421.764.253 

Deudores  en  gestión   »  3.822.508 

Encaje   »       512.830  000 

Depósitos   w  1.390.000.000 

Renta  aduanera — 

Dui'ante  los  9  primeros  meses  del  año  actual  las 
aduanas  y  receptorías  del  pais  han  recaudado,  en 
concepto  de  derechos  de  importación  y  exportación,  la 
suma  de  $  m/n.  225.381.630,  cifra  que  acusa,  respecto 
de  la  recaudada  en  igual  período  de  1919,  un  aumento 
de  $  82.838.518. 
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La  cuestión  del  oro —  j 

Acerca  del  debate  promovido  sobre  la  cuestión  de  ! 
si  debe  reabrirse  la  Caja  de  Conversión,  la  Bolsa  de  I 
Comercio  acaba  de  expedir  su  opinión,  en  sentido  con- 
trario a  la  reapertura.  Dice  la  Bolsa  que  sujetándose 
al  principio  de  la  balanza  comercial,  no  tendría  nin- 
gún inconveniente  en  aconsejar  la  apertura  franca  de 
la  Caja  de  Conversión,  o  sea  la  derogación  de  la  ley 
que  prohibe  la  entrega  de  oro  por  la  Caja  de  Conver- 
sión y  su  exportación,  mas,  teniendo  en  cuenta  el  esta- 
do anormal  en  que  se  encuentran  las  plazas  europeas 
con  quienes  está  en  relación  la  República  Argentina, 
cuyos  regímenes  monetarios  han  sido  perturbados  por 
la  cruenta  guerra,  y  la  situación  excepcional  de  Norte 
América  y  considerando  que  la  desvalorización  de 
nuestra  moneda  puede  tener  como  consecuencia  aquel 
principio  como  también  la  especulación  o  las  operacio- 
nes de  arbitraje,  estima  un  poco  peligrosa  esa  medida, 
y  asi  también  lo  ha  ci'eido  la  comisión  especial  de  la 
Cámara  de  Diputados  al  autorizar  tan  sólo  la  exporta- 
ción de  una  limitada  cantidad  de  metálico. 

Concretándose  a  la  exportación  de  oro,  dice  que 
pueden  producirse  dos  fenómenos:  I."",  que  resulte 
esta  cantidad  y  que  no  traiga  mayor  exigua  venta 
ja  que  la  obtenida  con  motivo  de  la  movilización  del 
oro  existente  en  la  legación  argentina  en  Washing- 
ton; y  2.",  que  caiga  en  manos  de  los  arbitrios  puestos 
en  juego  por  los  países  ansiosos  en  aca^^arar  el  oro 
del  mundo. 

Si  sucede  lo  primero,  no  considera  necesaria  la  san- 
ción de  ese  proyecto  desde  que  poca  ventaja  se 
obtendría:  si  es  lo  segundo,  prevalecería  la  situación 
actual  con  la  agravante  de  que  nos  veríamos  con  esa 
cantidad  de  metálico  menos  y  en  ambos  casos  se  pi'o- 
duciria  una  reducción  sensible  en  la  circulación  fidu- 
ciaria con  los  inconvenientes  que  esto  traería  apa- 
rejado. 

Veto  a  uua  ley  de  irrigación. — Fundamentos  de  la  de- 
cisión del  P.  E. 

El  P.  E.  ha  enviado  al  Congreso  un  mensaje  vetando 
la  ley  número  11.105  que  autorizaba  varias  obras  de 
irrigación  en  las  provincias.  Esta  ley  estaba  compren- 
dida en  el  grupo  denominado  de  «complementarias 
del  censo»,  y  destinada,  como  se  sabe,  a  aquellas 
provincias  que  en  la  aplicación  del  referido  censo  no 
han  logrado  aumentar  su  representación  parlamen- 
taria . 

Por  otra  parte,  esta  actitud  del  P.  E.  era  esperada; 
pues  en  la  sesión  respectiva  de  la  Cámara  de  Diputa- 
dos anunció  el  Ministro  de  Obras  PúBlicas  que  si  el 
Senado  insistiera  en  su  sanción  la  ley  seria  vetada.  Es 
lo  que  acaba  de  ocurrir,  estando  el  mensaje  redactado 
en  los  siguientes  términos: 

«Tengo  el  honor  de  dirigirme  a  V.  H.  devolviendo  ob- 
servada la  ley  número  11.105  sobre  obras  de  irriga-  ! 


ción  en  las  provincias,  que  me  veo  en  el  caso  de  vetar 
por  las  breves  consideraciones  que  paso  a  exponer. 

La  expresada  ley.  complementaria  de  la  del  censo 
levantado  en  1914,adolece  de  fallas  fundamentaips  que 
en  aplicación  la  llevarían  a  un  fracaso  irremediable 
desde  el  momento  que  una  gran  parte  de  las  obras  que 
proyecta  carecen  de  todo  antecedente  de  estudio  y,  por 
consiguiente,  de  todo  concepto  técnico  para  su  ejecu- 
ción,  sin  que  por  otra  parte  haya  en  varias  de  ellas  nada 
que  autorice  si  quiera  sea  presuntivamente,  las  venta- 
jas económicas  que  deberían  esperar  de  su  realización. 

Por  otra  parte,  tal  como  se  presenta  ella,  contravie- 
ne expresamente  las  disposiciones  contenidas  en  la 
ley  10.285,  desde  que  no  hay  sobre  dichas  obras  los 
estudios  prévios  indispensables  que  la  misma  determi- 
na pai'a  que  puedan  ser  materia  de  una  sanción  legis- 
lativa. 

Dígnese  V.  E.  tomar  en  consideración  las  observa- 
ciones que  respecto  de  esa  ley  formula  el  P.  E.» 

Por  la  ley  que  acaba  de  ser  vetada  se  ampliaba  en 
a  cantidad  de  25.000.0OU  -de  pesos  oro  la  emisión  de 
«obligaciones  de  irrigación»  con  el  destino  siguiente; 

A  los  estudios,  construcción  y  pago  de  las  siguien- 
tes obras:  dique  de  las  Maderas,  de  la  Ciénaga  (pro- 
vincia deJujuy).  Terminaci.m  del  dique  de  los  Sauces, 
dique  de  Anguillón,  canalización  del  río  Vinchina  y 
obras  de  riego  en  Vichina,  Villa  Castelli  y  Villa  Unión 
(provincia  de  la  Rioja).  Canalizacióny  distribución  del 
río  del  Toro  (provincia  de  Salta)  y  dique  del  Caldillal 
(provincia  de  Tucumán).  Embalse  de  Jumesquina,  de- 
partamento de  Figueroa  (provincia  de  Santiago  del 
Estero).  Defensa  definitiva  del  río  San  Juan,  que  com- 
prende los  departanipntos  del  Norte  y  Sur,  vecinos  a 
la  capital.  Para  estudio  definitivo  y  construcciim  del 
dique  toma  sobre  el  rio  Jachal  (provincia  de  San  Juan). 
Dique  en  el  Tala,  Ancastí  y  la  Puert.i  (provincia  de  Ca- 
tamarca).  Nivelación  general  del  río  Dulce  a  la  altura 
del  departamento  Loreto  (provincia  de  Santiago  del 
Estero). 

La  importación  de  parafina— 

Por  intermedio  déla  Uni'3n  Industrial  Argentina  los 
fabricantes  de  velas  se  han  presentado  a  la  Comisión 
de  Presupuesto  de  la  Cámara  de  Diputados  solicitando 
la  rebaja  de  los  derechos  aduaneros  que  actualmente 
se  aplica  a  la  parafina  importada. 

Desde  que  se  trata  de  una  materia  prima  de  cuya 
baratura  depende  el  precio  de  los  productos  que  se  fa- 
brican en  el  país  con  ella,  y  desde  que  también  el  pre- 
cio de  aquella,  al  entrar  al  país,  influye  en  el  mayor  o 
menor  desarrollo  de  la  industria  nacional  de  veles, 
creemos  muy  atendible  el  pedido  formulado  y  muy  de 
acuerdo  con  el  criterio  del  legisladorque  ha  tratado 
siempre  en  nuestro  país  contemplar  los  intereses  de  la 
i  industria  nacional. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  30  DE  SETIEMBRE  DE  1920 


A  ( '  T  I  V  O 


,  i  En  cédulas  ;  

Préstamos:    Convertidos,  lev  28'i-2.  ...... 

f  En  efectivo  

Servicios  a  cobrar  

Depósitos  a  cuenta  de  servicios  

Cédulas  rescatadas  

Id    en  depósito  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  l()22.'l. 
Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdolia. 
Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8124.  . 

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  ele  

Mobiliririo  y  litiles   . 

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .  .    .  .   

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Oblipaciones  a  cobi  ai-  

Ganancias  y  pérdidas  

Inmuebles    

Operaciones  pendientes  

Caja:  Existencia  en  efectivo  


688  5)07.675,- 
2.814.7.56,- 
315.679,- 


Curso  legal    I    Oro  sellado 


26.070.385,o00i 
701. ¿62,0501 


1 

692.038.110 

2.').  369. 123 
84. 198. 125 
97.577.975 
2.828.000 


863.800 
1 .700.000 
2.029. 104 

416.625 
1 .000.097 
13.211.716 


12. 194.821 
197.317 


155.5001 


440i 


240 . 502 

35.000 
\ 

fi. 881. 600 


500 


140 
369 
191 
263 

128 

020! 


9.578.615  ¡730^ 
785.454  ¡604: 
35.322.663  ¡8^^ 
979T3TÍT348  826 


2.814.756 


397.267 


909: 


10.1311  M6. 


10.534.757  709 


PASI  VO 


Curso  legal  \\     Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación  

Rescatadas  por  el  Banco.   .  . 

Intereses  

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842 

Amortizaciones  

Coraisiomf's  

Cupones  a  pagar.  

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes  

Depositantes  de  cédulas  

Id    caja  de  ahorros  

Servicios  anticipados  

Cambios  oro  sellado  

Conver^sión  ley  2842   

Intereses  de  ley  y  i)ancarios  

Ganancias  y  Pérdidas  .-  

Re8erva_art.  4'^  

Fondo  de  reserva  


604.709.550 
84.198.550|  688.907.675 
.       .    .  .1  20.867.957 


67.905.604 
5.710.461 
2.645.926 
2. 604.. 300 

97.577.975 
2.828.000 
139.423 


2.814.756 
3.887.919 
2.565.619 
27. 195.438 
53.661.314 


979.311.348 


297, 

5441 


2.970 

256 

76 

504 

006 

255 

800 

1  13 

451 

837 

777 

500 

22 

277 

500 

1 . 247 

0:9 

35 

000 

5.813 

156 

156 

246!' 

lei  i 

170 

408,: 

826:i 


466 


10.534.757  709 


710 


Series 

Renta 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

1 

Circulación 

A 

1°  lo 

20 

.000.000 

20 

.000.000 

B 

> 

15 

.000.000 

16 

000.000 

C 

> 

15 

000.000 

15 

000.000 

D 

20 

000.000 

20 

0(10.000 

E 

-  20 

000.000  - 

20 

000 . 000 

F 

^^^^  > 

15 

000.000 

13 

890.700 

1 

109.300 

G 

D 

» 

10 

000.000 

ii 

i 37.200 

862.800 

H 

• 

61 

621.300 

51 

984.700 

9 

636.600 

1 

6  P/„ 

4  p/„ 

2 

539.900 

2 

439.900 

too. 000. 

J 

1  »/.. 
» 

9. 

264.100 

7 

144.900 

2 

1 19.200 

K 

5  "a 

70 

165.000 

47 

277.450 

4 

531.550 

18 

356.000 

L 

'i    "  8 

» 

89 

966.000 

48 

600.050 

6 

859.750 

34 

506.200 

C.  K.  A.  6<>/„ 

> 

446 

441.900 

120 

048.700 

36 

422.600 

289 

970 . 600 

2"  LEY  9155 

1"  Serie 

49 

926.300 

8 

376.825 

1 

573.975 

39 

975.500 

> 

48 

850.000 

6 

692.300 

2 

866.600 

39 

291 .100 

3=  í 

t 

50 

000.000 

4 

168.700 

5 

942.000 

39 

889.600 

4'-' 

49 

946.650 

3 

003.4.50 

II 

163.300 

35 

806. 47o 

5^  » 

> 

50 

000.000 

1 

915.625 

656.500 

47 

427.875 

6»  > 

> 

49 

334.250 

770.826 

342. 125 

48 

221.300 

Ley  10.676,7-^  Ser. 

» 

11 

305.600  j 

2.000 

38.825 

11 

264.775 

A  oro 


5  ''Ir 


1  "/„ 


1.104.361.000 
20.000.000 


415.453.325 


17.029.744 


84.198.125 


604.709.550 
2.970.256 


V».  B°. 


Domingo  Vernengo 

Sub-gerente  contador 


Buenos  Aires,  30  de  Setiembre  de  1920. 


José  Barran 

Sub-gerente 


Publíquese 
Rafael  Herrera  Vegas 
Presidente 
José  J.  Vernengo 
Prp-Secretario 


Juan  A.  Ferrari 

Sub-contador 
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Parte  de  Economía 

Sección  General 


LA  SITUACION 


Erlangers 


BANQUEROS 


LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


La  situación  económica  ofrece  aspectos  distintos . 
l*or  lina,  parte  las  «iperaciones  de  CDim^rcio  con  el 
extranjero  siguen  dificultadas  por  la  carestía  de  los 
cambios  sobre  Estados  ITuidos,  a  la  vez  (¡ue  los 
negocios  d"  exportación  de  lanas  y  cueros  sufren  una 
paralización  bien  sensible.  Por  otra  parte,  se  ofi'ece  la 
excelente  perspectiva  de  la  próxima  cosecha  que  se- 
ra, seoiin  el  |iiuni ):-lici i  nficial.  tan  óptima  como  la 
última  de  no  .sobrevenir  alguna  calamidad  atmos- 
férica. 

El  calculo  üliciiil  siilji'e  áreas  sembradas  con 
trigo,  linii  y  ;i\ena,  para  l;i  [jr'')xima  coseclia,  arroja 
estas  cifras: 

Trigo   G.076.1U0  hectáreas 

Lino   1.409.8,50 

Avena   835.000  » 

I'iii  1 !)  1  ó- 1 9'JO  el  área  sembrada  <'on  trigo  alcanzó  a 
hi'cLareas.  y  en  1918-19  a  6.870.000.  El 
área  sembrada  con  lino  fuA  en  1919-20  de  1.425.2U0 
hectáreas  y  en  1918-19  de  1.383.650.  El  área  sem- 
brada con  avena  fué  en  1919-20  de  931.000  liecláreas 
V  en  1918-19  de  1.206.000  hectáreas. 


En  otru  lugar  informamos  de  lus  i'esultados  íinan- 
cieros  obtenidos  por  las  empresas  ferroviarias  en  el 

último  ejercicio,  vencido  el  :]()  de  Junio  ppdo.  Gasi 
todas  las  empresas  han  tenido  gran  aumento  en  sus 
ingresos,  pero  los  gastos  de  explotaciun  han  subido 
también  en  forma  cunsidei'able.  No  obstante  vM<k  si' 
ha  podido  distribuir  a  los  aecie)nistas  dividendos  (|ue 
oscilan  entre  el  4  y  el  7  o/o. 


KS'ITDIO  niíL  DOí'l'Oli 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 
Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos 
AVENIDA  D£  MAYO  760         Buenos  Aires 


Acaba  de  ser  inaugurada  una  nueva  linea  de  nave- 
gación directa  entre  nuestro  pais  y  los  principales  de 
Europa,  servida  por  una  empresa  portuguesa,  la 
«l^rasportes  Marítimos  do  Estado  >i. — Inaugurando  la 
linea,  ya  ha  partido  de  Hamburgo  el  vapor  cTras  us 
.Montes»,  ex-aleman  «Bulow de  9.000  toneladas. 


La  0(nn¡si(jn  re.-pecliva  de  la  (lámara  de  Diputados 
acaba  de  fijarlas  cifras  de  Ins  gastos  públicos  para 
19¿f  en  188.453.098  $  m/n,,  más  1 0.450. nOO  S  en 
títulos,  distriiniidos  en  la 
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Anexos 

A— Congreso   5.718.760.— 

B  — Interior   58. 112. 506. 5¿ 

C— Relaciones  Exter¡ore.s  y  Ciillo.  .  5.065.892.19 

D— Hacienda    18.308.U80.— 

E— Deuda  {'iihlica    125.236.484.94 

E— Justicia  e  Instrucción  Publica.  .  95.104.380.48 

F— Guerra                                   .  45 . 517 . 796 . 32 

G — Ma  ri  n  a   37 . 544 . 7 1 7 . 45 ..  - 

H— Agricultura   10.  .593. 380. — 

1— Obras  Públicas   14.368.855.— 

J— Pensiones,  jubilaciones  y  i'etiros  17 . 641 . 884 . 72 

L— Tral)a.jos  públicos   .50.241.772.08 

483.453.698.70 

L— Trabajos  públicos  (títulos)   10.450.000.— 


Esa  misma  Comisiím  lia  proyectado  la  creación  de 
una  junta  de  aforos,  que  funcionarla  permanentemen- 
te con  la  misión  de  aconsejar  las  modificaciones  que 
convenga  hacer  en  las  tarifas  aduaneras.  Indepen- 
diente de  esto,  la  Comisión  mencionada,  aconsejará 
incorporar  al  Presupuesto  de  1921  una  serie  de  refor- 
mas a  los  derechos  aduaneros,  consistentes,  princi- 
palmente, en  reducir  los  que  gravan  ariiculds  ilc  pi  i-. 
mera  necesidad,  ropas,  calzados,  etc. 


Los  li'abajos  de  construcción  de  una  línea  férrea  a 
Patagones,  que  se  hallaban  paralizados  desde  hace  7 
años,  han  sido  reanudados,  en  cumplimiento  de  un 
decreto  del  gobierno  de  la  provincia  de  Rueños  Aires 
que  fija  en  16  meses  el  plazo  dentro  del  cual  deberán 
terminarse  los  trabajos,  o  sea.  dejai'  concluida  esa 
línea . 


El  gobierno  nacional  ha  resuelto  comenzar  la  cons- 
trucción de  un  ferrocarril  desde  Herma  a  Antofogas- 

ta.    En  ese  sentido  gestiona  del  gobierno  chileno  el 
acuerdo  correspondiente,  cuyo  acuerdo,  como  se  com 
prenderá,  puede  darse  poi"  descontado  desde  que  se 
trata  de  una  linea  de  comunicaciones  que  ha  de  favo- 
recer grandemente  el  intercambio  entre  ambos  países. 


En  la  Cámara  de  Diputados  del  Brasil  se  ha  pre- 
sentado un  proyecto  que  interesa  grandemente  a 
nuestro  país.  El  Dr.  J.  L.  Osorio,  que  como  delega- 
do oficial  de  ese  país  asistió  a  la  gran  exposición  anual 
de  ganadería  celebrada  últimamente  en  Buenos  Aires. 

el  autor  de  ese  proyecto,  que  establece  el  fomento, 
por  acción  directa  del  Estado,  de  la  importación  en  el 
Brasil,  en  la  mayor  escala  posible,  de  reproductores  de 
todas  las  especies  de  ganado  puro  de  pedrigée,  nacido 
y  ci'iadü  en  la  Argentina  y  en  el  Uruguay.  » 

Funda  el  Dr.  Osorio  su  proyecto  en  que,  siendo  la 
ganadería  una  de  las  sólidas  bases  de  riqueza  del  Bra- 


sil, corresponde  adoptar  todas  las  medidas  tendientes 
a  favorecer  su  rápido  progreso  y  a  obtener  el  máximo 
rendimiento,  de  manera,  que  al  mismo  tiempo  que  se 
diseminan  los  frigoríficos,  se  cuide  de  mejorar  los  re- 
baños, a  fín  de  que  las  carnes  puedan  satisfacer  las 
exigencias  de  los  mercados  consurnidoreg,  agregando 
que  estas  mejoras  dependen  de  la  importación  de  re- 
productores en  grande  escala,  pero  como  la  realizada 
hasta  aiiora  con  procedencia  de  Europa  y  Estados 
Unidos  ha  sido  deficiente,  deben  buscarse  esos  elemen- 
tos en  la  Argentina  y  en  el  U.i'uguay,  países  poseedores 
de  excelentes  ejemplares  de  las  mejores  razas,  como  ha 
podido  apreciarse  en  las  exposiciones  de  Palermo  y 
el  Prado  celebradas  por  la  Sociedad  Rural  Argentina  y 
Asociación  Rural  del  Ui'uguay,  respectivamente. 


Siguen  paralizados  los  negocios  de  exportación  de 
lanas.  En  otro  lugar  coaientamos  en  forma  concreta 
este  asunto.  Agi'ega remos  aqui  que  este  reclama 
impei'iosamente  la  intervención  de  los  poderes  públi- 
cos, no  sólo  por  la  suma  de  riqueza  que  perjudica  y 
substrae  al  país  el  estancamiento  actual  de  30.000  to- 
neladas de  lanas  que  no  se  han  podido  vender  al  ex- 
tranjero, sino  también  por  el  hecho  y  la  magnitud  de 
conligencias  que  implica  el  que  ese  stock  de  lanas 
haya  sido  objeto  de  amplia>.  operaciones  de  crédito,  es 
decir,  esas  lanas,  sin  salida  posible  hoy,  han  servido 
degaiantia  a  operaciones  de  crédito  contraídas  ante- 
riormente, cuando  sus  propietarios  creyeron  fuera  fac- 
tible negociarlas  en  forma  conveniente.  Según  datos 
oficiales  en  1919  y  primeros  7  meses  de  1920,  los  contra- 
tos de  prenda  agraria  realizados  con  la  garantía  de  las 
lanas  y  animales  lanares,  arrojan  estus  resultados: 


1919  $  m/íí    N."  Lanares  Lanas  kgs 

Enero........  190.000          —  299.750 

Febrero   1.207.315  138.141  6. .580. 000 

Marzo   739.719          —  878.240 

Abril   2.826.223  227.750  570.000 

Mayo   848.259  143.849  10.000 

Junio   2.468.696  269.346  1.094.600 

Julio   884.991  123.677  295.900 

Agosto   1.607.195  262.963  714.000 

Setiembre ....  675 . 886  '     83 . 222  2 . 089 . 200 

Octubre   1.499.513  239-174  529.700 

Noviembre...'  1.157.969  204.399  6.485.000 

Diciembre....  867.213       88.982  5. 050. .500 

1920 

Enero   2.110.665  188.541  1.236.141 

Febrero   1.903.163       79.042  1.142.800 

Marzo   2.742.249  366.980  '  1.673.276 

Abril   1.624.137  188.700  640.500 

Mayo   2.110.862  236.-585  783.274 

Junio   2.510.181  329.000  848.399 

Julio..*   4.058.032  519.000  6.097.346 
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Los  créditos  concedidos  con  la  garaiilia  de  las  lanas 
y  del  animal  productor,  se  «levan  en  ese  periodo  de 
19  meses  a  30.000.000  S,  dato  que  revela  la  magnitud 
de  las  contingencias  de  este  asunto  y  la  urgencia  de 
a  loptar  medidas  oficiales  que  atenúen  la  gravedad  cfue 
el  mismo  adquiere  bajo  esta  faz. 


Ideales  y  realidades 

económicas  internacionales 

Conferencias  del  doctor  Javier  Vial  Solar 


El  sentimentalismo  ideológico  ha  tenido  una  decep- 
ción muy  grande  en  los  últimos  tiempos,  respecto  de 
las  relaciones  internacionales.  La  persistencia  es 
digna  de  encomio,  y  en  el  caso  que  tratamos,  debemos 
hacerlo  al  que  ha  dado  motivo  a  que  ocurra,  es  decii', 
al  eminente  chileno  doctor  Javier  Vial  Solar. 

Mantiene  los  ideales,  con  la  referencia  retrospectiva* 
en  los  temas  de  las  disertaciones  que  nos  ha  bi'indado- 
en  la  ti'ibuna  prestigiosa  del  Instilulo  Popular  de  Con- 
ferencias. 

Para  ello,  como  el  pensador,  ha  debido  cerrai'  algu- 
nas veces  los  ojos,  para  substraer  un  efecto  perturba- 
dor de  la  simetría  de  su  pensamiento,  en  la  orientacíijn 
clásica  que  el  ambiente  de  su  pais  le  impone  como  una 
compenetración  irresistible. 

Los  idealismos  en  las  relaciones  comerciales  entre 
las  naciones,  no  priman,  ni  deben,  ni  pueden  pi'imar. 
Hay  un  límite  de  condescendencia,  que  obedece  a  l;i 
magnitud  de  la  compensaciiui  calculada.  Las  térmi- 
nos déla  ecuaciini  son  complejos,  pues  que  ni  siquieivi 
se  puede  considerar  cantidad  despreciable  la  iudi^sin- 
crasia,  fija  o  accidenta!,  de  los  pueblos. 

En  el  caso  mismo  ti'atado  por  el  distinguido  confe- 
renciante, de  las  relaciones  comerciales  entre  Chile  y 
la  Argentina,  puede  afirniHi'se  que  los  señores  Clark, 
no  hubieran  podido  realizar  su  magna  obra  del  tian- 
sandino  por  Uspallata,  sino  la  hubieian  dividido  en 
dos.  Es  asi  C(jmo  en  el  famaso  silogismo  de  uno  en 
dos.  y  dos  en  uno,  el  transandino,  único  todavía,  que 
vincula  poi'  los  paralelos  de  acero  los  dos  países,  figu- 
ra como  dos  transandinos:  uno  chileno  y  otro  argenti- 
no. El  ambiente  de  los  pueblos  a  unii'  no  permitía 
otra  cosa,  y  no  hay  duda  que  la  invección  fué  exce- 
lente. Consideramos  que  ese  término  lia  sido  vencido 
por  el  tiempo  y  por  el  buen  sentido,  aun  cuando  el  pro- 
tocolo decisivo  no  ha  sido  aun  aprobado  en  Chile. 

Pero  la  cuestión  primordial,  la  médula  de  este  asun- 
to, es  puramente  de  economía  nacional  de  cada  pais, 
conforme  a  los  intereses  creados.  La  fraternidad  debe 
reducirse  al  buen  trato  y  a  la  exquisita  galantería  di- 


i  plomática,  alentadora  del  buen  vivir.  No  le  falta  al 
I  conferenciante,  en  el  estilo  noble  del  concepto  de  las 

!  buenas  formas. 

1 

I      El  doctor  Vial  Solar  yos  ha  contado  nuestra  econo- 
!  aomía  en  literatura  armoniosa,  para  usar  las  cifras  de 
j  la  estadística,  aplicadas  en  su  carácter  inerte.  No  ha 
I  de  negarnos  el  conferenciante,  qúe  conocemos  bien 
j  nuestra  economía,  juzgando  los  factores  de  acuerdo 
I  con  el  momento  y  con  los  medios.  Al  juzgar  el  Congreso 
:  argentino  los  resultados  del  censo  de  1914,  tomó  buena 
I  cuenta  de  loque  ha  repetido  en  su  conferencia  y  pro- 
vey').  conforme  a  nuestros  intereses.  Para  nosotros, 
esos  intereses  no  Ciuitradiceu  los  de  ninguna  otia  zia- 
e.ión.  Hace  20  años  ({ue  sabemos  lo  que  debemos  hacer 
para  la  prosperidad  de  nuestras  provincias  andinas  y 
I  del  fjorte.  Vamos  pacientemente  al  objetivo  sin  preci- 
[tilaciones,  que  puedan  alarinai'  al  vecino,  como  la  re- 
voluci'ui  de  Bolivia . 

j      Para  hacer  el  juicio  de  los  acontecimientos,  confoi'me 

¡  a  una  resultante  de  fuerzas  sociales  actuantes,  es  me- 
nester darse  cuenta  de  la  composición  de  esas  fuerzas 
y  las  modalidades  requeridas  para  que  la  acción  sea 
eficaz,  lomando  en  cuenta  que  este  es  un  pais  unido, 

j  todo  aigentino,  y  que  el  esfuerzo  que  mueve  una  de  las 

I  componentes  es  total,  sin  considerarla  ventaja  parcial, 
[>ues.  que  luego  será  utilizada  por  la  oti'a  fuerza  para 

j  llegar  al  api'uvecliamienlo  general  de  toda  la  acción. 

;  cuando  el  lieuqx)  mai'que  el  período  de  culminación. 

i      Que  el  litoi'iil  ha  adelantado  más  que  el  interioren 

'i  poblaciíúi  y  en  nciividaiies  de  todo  orden,  no  es  un  fe- 
nómeno local  ai'gentiiio,  sino  un  resultado  de  todas 

I  parles  y  de  l<)gica  irresistible.  El  proceso  va  del  foco 
como  centro  a  la  periferia,  y  el  foco  es  allí  donde  se 
asienta  la  poblaeii'm  y  se  ejei'cila  el  intercambio  con  el 

í  mundo.  No  han  existido  las  preferencias  que  sugiere  el 
desenvolvimiento  de  la  conferencia  del  doctor  Vial 
Solar,  sino  que  nos  eneoulrauios  en  el  proceso  del  apro- 

I  vecharnienlo  de  nuestro  acervo  en  la  ubicación  geográ- 
fica que  nos  ha  tocado  sanear  sin  violencia  y  sin  con- 
quista, re>[)pt;iu(lo  hasta  la  exageración  el  derecho  y 

j  la  acción  ajena,  aun  cuando  la  misma  solidaridad 
americana  parecía  indicarnos  una  regla  de  conducta 
distinta. 

Puede  decirse  que  hemos  trazado  en  el  terreno  la 
primera  parle  de  un  plan  y  que  estamos  trabajando  la 
segundíi  parte,  tralaiido  nuestros  inliMvses,  sin  nienos- 
I  cabo  de  los  exlr;iños  que  han  de  ser  factores  de  la  gi'an 
I  ecuación  econcjuiica  sudamericana  del  fuluro.  Es  me- 
nester estar  dentro  de  la  acción,  para  darse  cuenta  del 
'  significado  de  las  cifras  que  han  valido  al  conferen- 
ciante. No  podíamos  disj-iei'sar  el  esfuerzo  y  lo  concen- 
tramos como  pudimos  a  fin  de  hacer  lo  que  hemos  he- 
j  cho,  qúe  es  la  base  económica  nacional  sobre  cuya 
j  firmeza  e  importancia  no  queda  nada  por  discutir  en 
cuanto  esta  reconocida  por  todo  el  mundo.  Las  defi- 
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ciencias  de  detalle  nos  incumben,  pero  todas  han  ^ido 
comprendidas  y  se  sigue  la  taiea  correctiva  con  el  an- 
helo incesante  de  eqiiilibrai'  tod'is  las  fuerzas  vivas  del 
país  y  guiai-las  en  la  orienteiciun  de  su  grandeza. 

Lo  que  ha  ocurrido  y  io  que  ocurrii'a  no  es  cuestión 
de  adunna  como  lo  ^ustieue  el  distinguido  confi^i'eu- 
cianle;  es  el  proceso  inevitai)le  que  debia  producirse  si 
no  se  entrega  la  vi(l;i  ccouinnioa  de  la  nación  al  des- 
cuido culpable.  Si  se  arrancaran  de  cuajo  los  rieles 
del  ferrocarril  de  Buenos  Aires  al  Pacifico,  si  se  abi'ie- 
ran  las  puertas  de  las  aduanas  para  que  lodo  entrara 
y  saliera  libremente  entre  la  Argentina  y  Chile,  no 
habi-ía  mas  variación  en  el  proceso  actual  que  en  los 
métodos  de  mantener  el  mismo  régimen  económico 
digno  de  una  nacionalidad  bien  oiganizada.  En  nin- 
guna nación  de  América  se  ba  enlendidi;  el  apolegnia 
patriótico  que  envuelve  el  postulado  como  en  Chile  y 
es  su  orgullo  y  su  honor  que  toda  América  respeta. 

No  es  cuestión  de  aduanas.  El  antecedente  colonial 
no  vale,  porque  ahora  no  hay  metrópolis  absorbentes 
como  lo  fué  Inglaterra  para  Noi  te  América  y  España 
para  Sud  América,  por  lo  cual  no  vale  tampoco  el 
distingo  de  las  razas  por  la  desigualdad  de  épocas  de  la 
compai-ación.  Hoy  la  administraoión  colonial  es 
otra,  conforme  a  las  imposiciones  del  moderno  cri- 
terio. Las  revoluciones  de  América  por  la  indepen- 
dencia, tuvieron  en  el  Norte  y  en  el  Sur  análogo  origen 
económico  y  la  filosofía  de  la  historia  explica  los  fe- 
nómenos de  los  tiempos,  dejando  a  la  gloriosa  España 
el  saldo  favorable  correspondiente  a  la  justiciera 
lealtad. 

El  retardo  en  el  desenvolvimiento  del  progreso  sud- 
americano, tiene  otras  causas  aun  no  extinguidas.  To- 
davía se  sienten  palpitar  las  antiguas  tendencias 
levantiscas  en  algunas  naciones,  y  es  esto  y  no  el 
régimen  aduanero  proteccionista  la  causa  principal  de 
que  el  desarrollo  progresivo  de  la  .Nmérica  latina  no 
tenga  una  i'.iz'm  igual  al  de  la  América  anglo-sajona . 

Las  simbólicas  demostraciones  imaginativas  ««ad 
hominen»  no  están  justificadas  tampoco.  Los  hacen- 
dados mendocinos  tienen  viñas,  porque  han  sido  arms- 
trados  por'la  evolución  económica  nacional.  Los  no- 
villos de  Cuyo — criados  con  la  gramínea  de  Mendoza 
y  de  San  Juan  y  los  alfalfares  de  San  Luis,  tif^nen 
méritos  y  va  Un  e,-;  mayores  que  los  que  tenían  en  los 
tiempos  causantes  de  la  nostalgia  del  ilustre  confe- 
renciante para  describirnos  una  Améi'ica  de  pesadilla, 
cuando  surge  por  todas  partes,  en  el  continente,  el 
anhelo  dei  trabajo,  de  la  explotación  de  las  riquezas 
de  la  tierra,  y  se  exhiben  las  actitudes  de  la  raza, 
concomitando  con  las  que  vienen  al  mundo  nuevo  a 
coiil'uiidiise  y  ;i  arraigarse  como  en  tierra  prometida. 
El  cuadríj  de  literatura  impecable,  pero  deplorablemen- 
te lrisl<^  del  conferenciante,  lo  ha  denunciado  pesimis- 
ta las  balagiieñas  estadísticas  que  se  exhibieron  con 


motivo  de  las  fiestas  de  la  Raza.  Es  otro  el  ambiente 
actual  y  su  transformación  sucesiva  es  evidente. 

La  influencia  pertubadora  para  el  juiciode  conjunto, 
que  llega  hasta  una  personalidad  de  la  eminente  po- 
sici()n  del  doctor  Vidal  del  Solar,  es  el  medio  ambiente 
saturado  de  antecedentes  corregidos  ya  en  parte_^orel 
tiempo  y  la  civilización.  L'n  hombre  diez  veces  meri- 
torio y  digno  del  agradecimiento  de  estasdos  naciones 
— Cbile  y  Argentina — el  señor  Mateo  Clark,  es  el  após- 
tol de  la  insistencia,  aiín  cuando  su  obra  está  dando  y 
dai'á  siempre  resultados  mayoies  que  este  objetivo  in- 
mediato de  Cuyo  que  obsesiona  del  otro  lado  de  la  cor- 
dillera. El  trasandino  ideado  debia  afirmar  el  inter- 
cambio chileno-argentino,  afocando  al  puerto  de  Val- 
paraíso el  comerció  general  de  Mendoza,  San  .Juan  y 
San  Luís,  que  esel  Cuyo  tradicional  que  sienten  todavía 
los  chilenos,  como  una  sola  unidad  de  intereses  eco- 
nómicos comunes.  Son  hoy  tres  provincias  argentinas 
con  su  autonomía  política  y  económica  para  nosotros 
y  para  el  nmndo:  para  Chile  sigue  siendo  Cuyo. 

Descubi'e  el  conferenciante  para  Cuyo  un  origen  ét- 
nico nuevo  y  sostiene  que  ayer  maravillas  fueron  y 
hoy  no  son  sombra  de  ese  ayer.  Sostiene  que  el  vigor 
de  la  raza  viene  de  la  sangre  araucana  y  de  esto  no 
hay  un  solo  rastro,  ni  siquiera  en  el  tipo  y  el  lenguaje, 
entre  tanto  que  se  sabe  que  por  allí  merodearon  los 
ranqueles,  patagones  y  pampas  y  que  llegaron  los  del 
Norte  basta  por  ahí  en  las  invasiones  incásicas,  dejan- 
do los  rasti'üs  del  quinchua  en  la  nominación  de  lu- 
gares y  en  las  voces  del  lenguaje  popular.  Sostiene  que 
el  campo  ayer  fecundo  es  hoy  erial,  por  el  exódo  de 
las  masas  humanas,  lo  que  explica  que  ha  cerrado  los 
ojos  en  el  momento  preciso  en  que  su  imaginación  de- 
bia ver  la  calidad  del  progreso  alcanzado  en  la  magna 
prodcción  de  lastres  provincias  y  esa  visión  le  daría 
la  explicación  de  las  cifras  de  otra  página  del  censo  de 
1914,  compensadoras  déla  de  su  referencia. 

Un  fenómeno  psicológico  común  obliga  a  ubicar  la 
causa  o  las  causas  y  ésta  o  éstas  las  encontró  el  señor 
Mateo  Clark  en  el  ferrocarril  de  Buenos  Aires  al  Paci- 
fico. Hemos  sido  honrados  con  su  correspondencia 
desde  Londres  y  desde  de  Santiago  de  Chile  y  hemos 
seguido  su  persistente  publicidad  en  cEl  Mercurio»,  el 
importante  diario  chileno;  sabemos,  pues,  directamen- 
te de  su  pensamiento,  sugerente  para  Chile,  desde  que 
la  actitud  natural  del  pais  incorporóla  función  econó- 
mica de  ese  Cuyo,  a  la  acción  general  de  la  economía 
nacional  argentina,  sin  ánimo  de  perjudicar  a  nadie. 

La  poesía  económica,  procurando  una  idealización 
pváclica,  ha  ido  más  allá  de  la  noción  normal  de  los 
hechos  posibles.  El  régimen  aduanero  de  las  nacio- 
nes de  Sud  América  no  puede  ser  causa  exclusivamen- 
te de  dista nciamiento  políticos  o  comerciales.  Hay 
otros  sentimientos  en  el  espíritu  popular  que  es  me- 
nester destruir.  A  ese  efecto  contribuyen  las  visitas  y 
las  manifestaciones  sinceras  de  los  hombres  de  alto 
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pensamiento,  como  ol  dignisuiio  confcrenriantt',  aun 
cuando  no  se  despojen,  porqu(í  no  pueden  despojarse, 
de  algo  que  está  en  la  sangre. 

En  lo  improba  tarea  de  la  organización  nacionaj 
argentino,  liemos  podido  descuidar'  imposiciones  eco- 
nómicas, pero  en  el  orden  regular,  deádt'  el  encauce 
vamos  allanando  las  dificultades,  rescatando  los  haba, 
res  dispersos  y  restableciendo  derechos  inalienables" 
alterados  antes  por  una  tolerancia  necesaria. 

La  ciudad  de  Buenos  Aires  recibía  el  pescado  de, 
Montevidea.  No  se  nos  había  ocurrido  que  podíamos 
encontrar  el  mejor  pescado  del  mundo  en  nuestro  río 
o  en  el  mar  que  baña  a  nuestras  costas.  No  teníamos 
tiempo  de  pensar  en  ello.  Un  día  nos  lle:;(í  el  momen- 
to y  empezamos  a  pescar  para  nosotros,  solamente 
para  nosotros,  y  el  proveedor  de  ayer,  sorprendido,  nos 
discutió  la  jui'isdicción  de  las  aguas.  Ingenieros  agró- 
nomos nos  dijeron  que  podíamos  producir  café  y  algo- 
don  en  las  regiones  tropi-cales  de!  país,  y  una  nación 
vecina  nos  observó  que  elhi  nos  compilaba  el  triga,  y 
puso  el  dei-echo  diferencial  a  las  harinas.  No  debe- 
mos pensar  en  la  yerba  mate  y  en  el  quebi'acfio.  Las 
industrias  manufactureras  ofendían  a  los  que  nos  sur- 
tían de  los  productos  de  sus  fabricas.  Y  todo  eso  era 
producto  de  la  extrañeza,  poi-que  es.ta  tierra  era  como 
«res  nulius»,  donde  cada  cual  había  asentado  su  inte- 
i'és  en  defecto  de  nuestra  producción  por  abandono. 
Hoy  han.  cambiado  los  tiempos.  La  obra  titánica  se 
sigue  incesante;  podemos  ya  proveer  de  lo  que  nos  pro- 
veíamos y  podemos  proveerlo  de  nuestros  sobrantes, 
y  esa  es  la  cuestión,  necesitamos  salir  afuera  por  tie- 
rra y  por  mares,  llevando  lo  que  otros  necesitan  y  tam- 
bién trayendo  lo  que  necesitamos. 

La  cuestión  aduanera  es  subalterna.  Son  las  otras 
cuestiones  que  emulan  y  estimulan,  como  sucede  con 
esos  gloriosos  Clark,  en  expectativa  ahora  de  lo  que 
no  ha  de  suceder  y  que  pensaron.  Esas  otras  son  las 
que  ha  de  estudiar  y  resolver  el  eminente,  conferen" 
ciante  oti'a  vez  que  nos  honre  con  su  visito,  propor- 
cionándenos  el  grato  placer  de  escuchar  su  armoniosa 
literatura  de  idealismo  económico. 

Fkanoisco  Seguí, 


La  existencia  mundial  de  lanas 


Más  de  un  millón  de  toneladas  disponibles 


La  exportación  de  lanas  que  en  nuestro  país  se  ha- 
lla paralizada  desde  hace  meses,  también  se  ha  dete- 
nido en  otros  países  exportadores,  creando  a  los 
productoi'es  o  comerciantes  de  ese  artículo  una  situa- 
ción delicada.  La  demanda  de  parte  de  los  países 
consumidores  no  se  vislumbra  en  que  momento  ad- 


quirirá la  actividad  normal,  en  vii't.ini  lii'  qu(>  lo  ca- 
restía de  la  mano  de  i)hro  al  dol/lar  lus  inicias  de  los 
tejidos  ha  disminuidi)  la  salida  de  éstos  en  t'uniio  con- 
siderable. 

Al  comenzar  el  año  1920,  el  gi.ddcmo  briLánicn  dis- 
ponía de  un  stock  de  más  de  GUO.OÜU  toneladas  de  la- 
nas, existente  en  las  Islas  BriLanicas.  Australia  y  Nue- 
va Zelandia.  En  los  incoes  transcurridos  del  ano.  dicho 
stock  se  ha  reducido  en  1.50.000  toneladas,  n  seo.  (>s 
actualmente  de  4.50.000  tomdadas,  lo  que  significo  que 
por  nmcho  tiempo  ese  gobierno  no  tendrá  necesidad 
de  adquirir  lanas  en  el  extranjero:  al  contrario,  la 
existencia  de  ese  enorme  stock  complicara  la  situación 
del  mercado  mundial,  desde  que  la  esquila  que  acaba 
de  Idealizarse  en  Australia  y  Nueva  Zelandia  ha  rendi- 
do unas  .31.5.000  toneladas  de  lanas. 

En  nuestro  pai-;  si'  colcula  en  30.000  toneladas,  la 
cantidad  aun  no  vi'iulida  déla  ultima  temporada,  y  cu 
140.000  toneladas  el  rendiuiienlo  de  la  esquilo  de  este 
año.  El  stock  argentino  disponible  olcanzaiio,  pues,  a 
170.000  toneladas.  En  el  Uruguay  el  stock  i?ma- 
nonte  de  la  último  zofro  y  id  que  producirá  lo  ocluai, 
alzanza  a  100.000  loiifltidos. 

Entre  el  (Jobierno  Británico,  Australio.  Nueva  Ze- 
landia, .\rgentina  y  Uruguay,  hay  por  consiguiente, 
uu  stock  de  1.035. 000  toneladas  de  lanas. 

La  situación  del  mercado  mundial,  ante  seinejanle 
fabuloso  stock  de  lanas,  tiene  que  ser  necesariamente 
grave,  máxime  cuando  la  carestía  de  los  tejidos,  iii 
íluye  en  la  disminución  del  trabajo  de  las  fábricas  del 
ramo,  y  entoipece  la  salida  de  la  materia  prima. 


La  existencia  de  ganado  en  la  provincia  de 
Buenos  Aires 

CIFRAS  DEL  CENSO  OFICIAL 


La  Dirección  del  Censo  CTanadero  de  la  provincia  de 
Buenos  Aires  ha  publicado  cuadros  demostrativos  de 
las  diferencias  que  arrojan  entre  sí  ios  tii's  censos  ga- 
naderos levantados  hasta  el  presente  en  la  referida  pro- 
vincia, correspondientes  a  los  años  de  1916,  1917  y 
1918,  y  un  cuadro  compara  ti  vo  de  las  cifras  totales  (jue. 
para  cada  clase  de  hacienda,  resultan  de  los  mismos 
censos. 

Los  censos  han  dado  las  cifras  siguientes: 


Años      Núm.  de  pro-  Bovinos 
pietarios 


1916 
1917 
1918 


176.835 
85.243 
99.683 


11.336.813 
10.601.689 
12.338.172 


Ovejunos 

18,528.641 
17.964.872 
20.828.748 
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CAFÉ 


Deleitan  al  paladar 
por  su  sabor  delicio- 
so, y  agradan  a  iodos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE   EN  PAQUETES 


Anos 

191G. 
1917. 
1918. 


Porcinos 

1.324.408 
777. lüO 
821.9.58 


Equinos 

3.371 .179 
2.519.223 
2.746.430 


Confornip  a  las  cifras  del  censo  de  1918.  los  disLi'ilos 
que  cuentan  más  ganado  bovino  son  los  siguientes: 

Cabezas 

Lincoln   490.000 

Tandil   446.564 

General  Villegas-   398.546 

Olavarria   381.838 

Azul   349.675 

Pehuajó   346.211 

En  cuanto  n\  ganado  ovejuno,  la  distribución  es  la 
siguiente: 

Cabezas 

Coronel  Suárez   878.048 

Coronel  Pringles   839 . 880 

Coronel  Dorrego   781.717 


Necochea   8-57.140 

Olavarria   716.709 

El  ganado  porcino  está,  distribuido  asi: 

Cabezas 

I  25  de  Mayo   36.178 

■i  9  de  Julio   32.102 

i  Saladillo   28.743 

I  Bragado   ;24.510 

Bülivar   24.130 

Los  disli'itüs  donde  en  1918  habla  mayor  número  de 
equinos  eran  los  siguientes: 

Cabezas 

General  Villegas   81.799 

Lincoln   78.178 

Necochea   73.-599 

Coronel  Dorrego   72.805 

25  de  Mayo..   71.270 
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Uua  zona  fértil  a  punto  de  perderse 


Riego  en  Mendoza — El  agua  y   la  política — Obra  a 
realizar  por  el  Interventor 


Sabido  es  que  las  obi-as  de  riegu  constituyen  un  fac- 
tor especialisimo  de  la  producción  agrícola,  y  pur  lo 
tanto  demandan  de  parte  de  los  poderes  públicos  una 
atención  constante,  que  en  nuestro  pais  no  siempre  se 
traduce  en  hechos  con  la  amplitud  requerida  por  las 
necesidades  de  las  regiones  productoras.  Mendoza? 
qu'^  dentro  de  la  índole  de  producción  de  nuestras  pro-, 
vinciases  algo  asi  como  el  estado  de  California  en  Es- 
tados Unidos,  es  decir,  una  región  frutícola  de.-jtinada 
a  figurar  en  primera  linea  en  la  riqueza  nacional,  es 
también  una  de  las  zonas  en  que  es  de  imperiosa  nece- 
sidad proporcionar  a  la  tierra  el  elemento  de  riego,  en 
f)rnia  melódica  y  segura. 

~  ¡N'o  sabemos  si  por  razones  financieras,  en  esa  pro- 
vincia las  cuestiones  del  riego  han  sid(}  victimas  de 
una  despreocupación  lamentable,  en  lu?  u! linios  años. 
Cuando  menos  es  de  señalar  que  obras  a  punto  de  ren- 
dir los  mayoi-es  beneficios,  como  la  del  Canal  Casablan- 
ca,  están  actualmente  descuidadas. 

Por  diversos  conductos  se  nos  informa  que  los  cha. 
careros  de  La  Paz  están  desanimados  y  a  punto  de 
abandonar  el  cultivo  de  sus  tierras  en  virtud  de  esa 
anormalidad,  o  sea  por  falta  de  riego.  Y  en  este  caso, 
desde  que  en  el  Canal  Gasablanca  lo  obtención  del  agua 
en  forma  abundante  es  fácil,  ya  no  se  trata,  para  jus- 
tificar la  actitud  de  los  poderes  públicos,  de  falta  de 
recursos  financieros,  sino  de  faltci  de  buena  administra- 
ción y  deseos  de  trabajar.  La  politiquería,  digámoslo 
claramente,  ha  surgido  para  anular  la  gran  obra  que 
se  esperaba  obtener  de  ese  canal  en  el  riego  délas 
grandes  zonas  de  producción  cercanas  al  mismo,  por- 
que no  otra  cosa  puede  decirse  cuando  en  la  adminis- 
tración de  la  obra  y  en  la  ejecución  de  los  trabajos  se 
atiende  a  preferencias  personales,  o  sea.  se  aplica  el 
favoritismo  en  perjuicio  de  los  chacareros,  que  si  son 
los  mejores  productores  y  los  que  más  necesitan  de  los 
bf^neficios  del  canal,  son  por  lo  general  los  que  menos 
influencias  pueden  mover  en  el  escenario  de  la  politi- 
quería local. 

El  Interventor  nacional  tiene  en  este  caso  una  buena 
ocasión  de  hacer  obra  patriótica  en  defensa  de  los  in- 
tereses más  sanos  y  necesarios  al  progreso  de  la  pro- 
vincia. No  se  puede  permitir  que  el  auge  de  los  caci- 
quismos políticos  llegue  a  ser  factor  de  ruina  para  los 
productores  que  están  labrando  el  porvenii'  de  la  pro- 
vincia. 

Se  trata  de  evitar  que  los  chacareros  de  las  zonas 
que  debe  servir  el  canal,  como  la  citada  de  La  Paz, 
puedan  ser  privados  de  los  beneficios  de  éste  en  perjui- 


cio de  la  produi^cií^n  de  If,  provincia,  pur  imposición 
(le  politiquería,  dcficiencins  de  trahiijo  y  apliliides  en 
la  dirección  de  las  uhi-.-is  de  i'ieLíO  de  a(juel  canal.  El 
Interventor,  (¡ue  se  halla  di^svincul.ülu  (!'■  las  ii'uci  1  l;is 
y  de  los  intereses  creados  de  la  política  local,  puede 
fácilmente  poner  téi'mino  a  esa  anormalidad,  que  es 
de  importancia  ti'ascendental  en  el  orden  de  los  intere- 
si  s  primordiales  de  Mendoza. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Las  quiebras 

Cifras  del  mes  de  Octubre 

Según  cálculos  extraoficiales  el  mónto  de  las  quie- 
bras, concursos  y  arreglos  producidos  en  el  mes  de 
Octubre  último,  afecta  6.91L602  en  el  activo  y 
5.023.465  $  en  el  pasivo,  de  los  capitales  declai'ados. 

El  detalle  referente  a  dicho  mes,  clasificado  por 
provincias  y  por  ramos,  da  estas  cifras: 

Activo  Pasivo 

Capital  Federal                 3.787.682.49  ^2. 006. 835. 16 

Córdoba  '.             L262.623.—  1.167.197.18 

Santa  Fe                             716.773.16  765.333..56 

Buenos  .4ires                      514.235.75  536.051.74 

Misiones                              295.161.82  176.200.30 

San  .Juan                             89.503.33  100.439.20 

Santiago  del  Estero              102.944.97  88.744.97 

Chaco                                  51.587.01  65.735.32 

Tucumán  60.053.47  49.904.77 

Corrientes  .*                16.000.—  46.404.— 

Entre  Ríos                           17.972.—  20.623.—^ 

Ramos 

Generales  de  campaña. .    1.502.254.46  1.494.200.23 
Molino  harinero  y  fidee- 
ría                              2.986.350.83  1.224.985.95 

Particulares                       1.168.075.37  955.601.86 

Almacén                             581.754.60  628.275.29 

Tienda  y  mercería               225.901.75  217.513.51 

Fábrica  de  calzado                 52.970.—  1.83.176.41 

Acopio  de  frutos                  128.415.62  12.5.278.81 

Bazar                                132.479.13  106.915.04 

Carpintería  y  fábrica  de 

muebles...                       64.460.85  73.681.76 

Importación    y  expolia- 
ción                                 63.559.36  50.332.74 

Varios....                             2.410.—  4.280.— 

Panadería                               .5.970.—  4.222.10 
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Balance  mensual  de  los  Bancos 


Publicamos  a  continuación  los  balances  de  los  Bancos  que  funcionan  en  el  país,  —  al  80  de  Setiembre  de  1920  — 
.«egim  inforraacifines  suminisl  radas  por  el  Ministevio  dr  Hacienda 


b  A  N  i:  ( I  ; 


Alemán  Transatlántico. 

American  Foreign  Ban- 
king Corporation 

Anglo  Sud-Americano 

Argentino-Uruguayo. 

Británico  América  Sud.. 

Comercial  del  Azul  .  .  . 

Comercial  Italiano 

España  y  América.    .  . 

E.ooañol  Río  de  la  Plata 

Francés  Río  de  la  Plata. 

Francés  e  Italiano     .  . 

Galicia  y  Buenos  Aires.. 

Germánico  A  cá.  del  Sur 

Holandés  A'ca.del  Sur... 

Italia  y  Ilío  de  la  Plata. 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

Londres  Río  de  la  Plata. 

Nación  Argentina  (i) 

Nuevo  Italiano.    .  . 

Popular  -Argentino    .  . 

Provincia  de  Bs.  As.  (2) 

The  First  National  Bank, 
of  Boston.  

The  National  City  Bank 
of  N.  Y  

The  R.  Bank  of  Canadá. 

Cinco  bancos  con  menos 

de  $  1.000.000  de  capital. 

Totales   . 

Tots.  del  mes  de  Agosto 


Depósil US  en  cumia  roirioiilt' 
a  plazos  y  ("aja  .le  .Alion-os 


Oesnienlos  v  ailolsulos 


Exislciiria  pii  el  pai^ 


>p¡lal  ipalizado  o  corres- 


S  oro 

a  ni  1). 



S  oro 

.<!  ni  11.  ¡ 

 ! 

S  oro  1 

S 

111  n. 

oro  H 

S  m'ii 

682.386 

48.994.586 

! 

649. 

736 

40.709.  n7; 



1.331.908  ' 

12. 

867. 

877  3 

.650.000 

—  ■ — 



— 

26. 160. 21 2j 

18. 728. 681 

— 

9.217 

355 

2.366.454 

797.407 

139.595.706 

509. 

690 

94.751.899 

4t)4.474 

60. 

378 

040 

1  1.338.636 

— 

1 1.888.982i 

J3.027.472 

— 

3 

143 

842' 

2.700.000 

495. 8!9 

93.127.5I2i 

233. 

043 

49.818.965 

2.044.639 

28 

657 

7494 

.636.000 

45.969. 3l'8¡ 

04.3/1 .49* 

10,289. 189! 

2.408.450 

263.148 

39.708.548 

402. 

6?7 

31.059.485 

316.246 

1  1 

988 

408 

6.000.000 

2.696.490' 

2.737 .085 

713 

841 

1.667.100 

rj21  .214 

332.581.070 

12 

586 

267.5^5.4  23 

1.330.731 

56 

424 

238' 

98.889.680 
— 

21  .G46 

54.379.977 

60 

690 

42.70e  219 

445  072 

13 

788 

004  13.999.990 

16.973 

88.401.560 

456 

(í  1  1  p.  1  n  1  Q 
u  1 . 4 11 1 . 0 1  y 

0 - ■  l  {JO 

25 

707 

870,2 

.500.000 

617 

10.020.041 

49.042. 1):i2 

1.036 

8 

.527 

.4  79, 

17.182.100 

32,666 

26.758.2171 

106 

861 

24.023.801 

276.976 

6 

.719 

24  4  1 

.783.389 

¡0.622 

61.309.657^ 

111 

880 

61.461.019 

992.868 

12 

168 

940 

3.895.833 

tí'.i'i.lob 

194.566.366 

144 

207 

174.099.919 

1 .259.186 

46 

.220 

469  10.000.000 

105.598 

55.427.027 

43.196.534 

156.961 

i  6 
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608 

1.000.000 

98.384 

30.396.505' 

383 

900 

18.639.211 

601.253 

9 

651 

704: 

1.268.190 

1.960.000 

1.594.955 

188.557.278 

133 

692 

104.646  879 

5.037.743 

67 

980 

647i 

4.260.000 

4.363.487 

1.377.538.160] 

727.097.797 

31,899.025 

440 

416 

3731 

138.560.600 

50.217 

101. 852.851! 

101.222.737 

257.876 

31 

615 

739' 

6.000.000 

162  ..^82 

33.126.062^ 

36 

691 

44.376.590 

488. 122 

4 

996 

801 

10.514.880 

619.196 

330.893.386  6.329 

215 

268.182.127 

6.1  ¡5.735 

97 

962 

840 

62.600.000 

302.582 

54.442.4971 

51.241,685 

338.497 

17 

870 

550 

4.710.909 

265.135 

76.604.338 

53. 723. 720 

228.928 

39 

814  . 

180 

2.944.318 

16.631.384 

i 

10,778.216 



6. 

372. 

003 

2.365.454 

4.295.606^ 

4.836.430 

1 

.247.698 

2.858.018 

1  1.069.208 3.483.823.356Í  8.560.306  2.414.045.153  53.639.881  '1.029-932.592  40.883. 402372. 926.699 
10.636.931  3.532.005.892'  8.469.238  j  2.382.503.339:  64.905.430  1.031.717  829  46.883.402  372.1 12,600 


(1)  Incluido  judiciales  por  $   75.918  oro  y  $  94.539,888  m/n, 

2.949.420  y  $  176.213.284  ra/n. 
2)  Incluido  judiciales  por  $  1,048  oro  y$  35.761.316  m/n. 


y   Cámara  Compensadora  ^Clearing)    por  $  oro 


Comercio  con  Estados  Unidos 


En  el  año  Hscal  1919-20,  terminado  el  30  de  Junio 
ppdo.,  el  comercio  de  \n<  FlstaiJos  Unidos  con  los 
países  sudamericanos  arroja  las  siguientes  cifras  to- 
tales: 

$  oro 

Exportaciones  de  E.  E.  U.  U.  a  Sud 

América   490.944  179 

Importaciones    sud   americanas  en 

E.  E.  U.  U   860.944.300 

Saldo  a  favor  de  Sud  América  $  oro  370.000.121 
La  República  .Ai'gentina  ha  sido  el  pi'incipal  im- 
portador, habiéndose  embarcado  mei'caderias  ameri- 
canas para  este  país  ¡ntr  un  valorde  167,146.548  pesos: 
el  Brasil  viene  en  segundo  lugar,  con  un  total  de 
115.020,317  pesos. 


Las  exportaciones  del  Brasil  a  Estados  Unidos  fueron 
las  más  importantes,  ascendiendo  a  pesos  281,217,794. 
Viene  en  seguida  la  República  Argentina,  con 
257.783,114. 

Chile  ocupa  el  tercer  lugar,  habiendo  exportado  pro- 
ductos a  Estados  Unidos,  por  valor  de  $  112,637,825, 
e  importado  solamente  $44,290.985  de  mercaderías, 

Colombia  ha  sido,  por  fin,  el  cuarto  país.  Sus  ex- 
portaciones a  Norte  América  ascendieron  a  54,160.217, 
y  sus  importaciones  a  pesos  52.122,464. 


Banco  el   Hogar  Argentino  >^ 

Los  resultados  de  su  21"  ejercicio  anual 


No  pueden  ser  más  satisfactorios  los  resultados  ob- 
tenidos durante  su  2P  ejercicio  anual. — vencido  el  31 
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(ie  Agosto  ppdo..— por  la  poderosa  institución  Beinco 
«Kl  Hogar  Argentino» .—El  dividendo  repartido  por 
ese  ejercicio  ha  sido  de  7  o/o,  que  corresponde  a  una 
utilidad  de  -i.231.020.\9,  de  losque  se  han  deducido  pe- 
sos 254.230.  que  pasan  a  nuevo  ejercicio,  159.072  pesos 
que  pasan  a  Fondo  de  Reserva, ¡238. 607  $  que  pasan  a 
Fondo  de  Previsión  y  159.072 que  corresponden  a  ios 
Directores  y  Síndicos. 

El  capital  del  Banco  es  de  48.329.540  pesos  rea- 
lizados y  .$  57.500.000  subscritos. 

Heaqui  la  situación  de!  Banco  el  31  de  Agosto  ppdo. 

ACTIVO 

Titulos  de  las  cuentas  $  moneda  le^al 


Acciones  a  emitirse.  . 

Accionistas   

Prest.  Hipotecarios. . 
Prt)p.  con  contratos  (le 

Promesa  de  ^■enla. 
Inm.  de  propiedad  del 

Banco  

Deudores  por  tei  renos 

vendidos  a  plazos. 

Caja  y  Bancos: 

Existent.  en  Caja 
Dep.  en  Bancos: 


J 7. 500. 000. — 
9.170.460.— 

(;o.73:;.n5G.33 

4.422.705.22 
32.697.758.41 
203.591.53 


218.839.16 


En  el  país.  .  .  . 
En  el  exterior. 

Muebles  y  útiles.  .  .  . 
Divid.  Piovisional.  . . 
Obligaciones  Person. 
I'rima  de  Reembolso. 

Obhg.  5  y  4  1/2  o/o 
Cuentas  diversas. 
Operación  Reembolso 

Obligaciones  


Títulos  de  las  cuentas 

Capital: 

Subscrito  

A  emitirse  .  .  . 

Obligaciones: 

5  o  o  1910.. 
41/2  »  1911.. 
5       »  1913.. 


2.309.711.07 

5. 169.035.01  7.698.185.24 

100.000.— 
2.172.032.55 
6.870.589.91 

9.658.727.3o 
1.34 7. 026.. 55 

21.404.923.07 
174.019.956.11 

PAsno 


•S  moneda  legal 


57.. 500. 000. — 
17.500.000.—  75.000.000. 


22.012.045.47 
15.254.318.18 

11.027  272.74  48.293.636.39 


Fondo  de  Reserva .... 

Fondo  de  previsión  .  . . 

Fondo  de  Reserva  pa- 
ra Ob.  Personales. . 

Utilidad  sobre  inmue- 
bles vendidos  

Cupones  de 'Obligacio- 
nes no  presentados 
al  cobro  

Obligaciones  sortea- 
das no  presentadas 
al  cobro   

Dividendo  deacciones 
no  presentadas  al 
cobro  

Acciones  ordinarias 
A.  Valor  efectivo. . 

Cuentas  Diversas .... 

Certificados  de  Parti- 
cipación A.  B.  yC. 
fondo  amortizante 
de  Préstamos  Hi- 
potecarios y  prome- 
sas de  venta  

Opera  clones  de  reem- 
bolso Obligaciones 

Ganancias  y  pérdidas 


2.75! .765.49 
1.637.707.02 

4.00Ü.OO0.— 

1  .088.862.05 

470.360.27 
295.336.^4 

468.805.46 

859 . 277 . 99 
2.845.529.54 


13.725,851.26 

18.351.803.53 
4.231.019.57 

174.019.956.11 


Exportación  de  cereales 

CIFRAS  COMPARATIVAS 

Durante  los  diez,  meses  transcurridos  del  año,  la  ex- 
portación de  cereales  arroja  estos  totales: 


Trigo. .  . 
Lino.  . . . 
Maiz...  . 
Avena  . . 
Cebada. . 
Alpiste. . 
Harina. . 


Tonel. 
» 

n 
)) 

» 


1920 

HASTA    LA  FECHA 
5.026.400 

844.379 
2.458.995 
355.895 
48.913 
6.781 
172.969 


IGl.'AI. 
DEL  AÑO  ANTERtOH 

2.408.049 
720.744 
1.642.048 
233 . 392 
22.516 
4.267 
239 . 859 


En  los  diez  meses  transcurridos  de  1920.  la  exporta- 
ción representa  9.000.000  de  toneladas,  con  auniento  de 
4.000.000  sobre  igual  periodo  del  año  anterior. 
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Banco  Mercantil  Agrícola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARGENTINA 
Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  el  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 
BARTOLOMÉ*  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 

Presidente:    Dr.  Manuel  M.  de  Iriondo 

James  Brown,   de  la  linna  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 
Alberto  Bretón,  vicepresidente  del  Gruaranty  Trust  Co.  of  New  York,  de 
Nueva  York. 

Pedro  Bercetche,  de  la  lirma  Salaberry  y  Bercetclie,  de  Buenos  Aires. 
Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Company,  de  N.  York. 
Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 
of  tlie  Aniericas,  de  Nueva  York. 
»  ))    Rómulo  S.^^Naón,  presidente  de  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires. 
»  «    Miguel  M. Padilla,  presidente  ilel  Directorio  local  del  F.  C.  C.  Córdoba,  y 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Hnos.  S.  A.,  de 
Tucuinán. 

»  »    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
»  »    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  W.  Seligman,  de  Nueva  York.  - 

»  »    Victoriano Villamil,  de  la  firma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires. 

Gerente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmichen;  Subgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Luis  Lamas. 


Vocales: 
» 

» 


Sr 

» 


Comercio  con  Estados  Unidos 


Su  crecimiento  en  1920 

Durante  los  8  primeros  meses  del  año  en  curso,  el 
ntercambio  comercial  entre  la  Arfíenlina  j  Estados 
Unidos,  según  la  estadística  de  este  pais.  arroja  los  si- 
guientes resultados: 

Dólares 

Exportación  argentina  a  Estados  Unidos.  1.52.432.917 
Exportación  de  Estados  Unidos  a  la  Ar- 
gí^nliíia   120. 834.. 588 

Saldo  a  favor  de  Argentina   31.. 598. 329 

Respecto  de  igual  periodo  de  1919  las  cifras  prece- 
dentes acusan  un  apreciable  aumento. 

Los  renglones  más  importantes  con  referencia  al  in- 
tercambio durante  los  nueve  primeros  meses  de  los 
años  1919  y  1920  son  los  siguientes: 

Exportaciones  norteamericanas  a  la  República  Ar- 
gentina: 


Dólares 

Enero  de  1919   22.252.670 

»     «    1920   14.007.831 

Febrero  de  1919   11.367.474 

»  1920   11.612.237 

Marzo  de  1919.  .-   11.837.297 

»       ))  1920   16.926.828 

Abril   de  1919.  ..^   5.28-5.597 

,)       „  1920... •   14.869.110 

Mayo  de  1919   5.674.3.57 

))       >;  1920   17.093.706 

Junio  de  1919   20.429.673 

»       ,)  1920   13.586.598 

Julio   de  1919   9.906.561 

»  1920   15.923.042 

Agosto  de  1919   17.283.054 

,)..     »    1920   16.817.320 

Septiembre  de  1919   13.714.681 

»  »    1920   21.781.809 
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secciojs  transportes 


Tonelaje  de  la  marina  mundial 


Aumento  en  1920  sobre  1914 


Según  la  estadística  del  Lluyd  Regislei-  Bi'itanicü,el 
tonelaje  mundial  de  las  marinas  mercantes  ofrece  ni 
30  de  Junio  de  1920  las  siguientes  diferencias  respecto 
de  Junio  de  1914: 

PAÍSES  Jun.-1915  Juii.-iy2ü  Uil.  entre  ^ 

1920-1014  ' 


(En  miles  de  toneladas) 


18 

.802 

18 

.111 

781 

Dominios  Británicos... 

1 

.(3.32 

2 

.  032 

400 

Estados  Unidos : 

2 

027 

12 

40G 

10 

.379 

Vapores  de  Lagos  

2 

2G0 

119 

141 

1 

052 

1 

052 

770 

719 

51 

1 

922 

2 

9G3 

1 

.041 

5 

.135 

419 

í 

71(i 

821 

497 

324 

1 

472 

1 

773 

.301 

Italia  

1. 

430 

2 

lis 

688 

1. 

708 

2. 

996 

1 

288 

1 

957 

1 

980 

23 

884 

937 

5.3 

1 

015 

99G 

19 

2 

427 

3 

839 

1 

412 

Total 

45. 

402 

53. 

905 

8 

•501 

Resultados  de  la  explotación 

de  los  ferrocarriles 


En  los  últimos  días  de  Octubre  se  han  realizado  en 
Londres  las  asambleas  de  accionistas  de  las  compañías 
ferroviarias  que  funcionan  en  el  pais,  dando  cuenta  | 
los  respectivos  directorios  de  los  resultados  de  la  ex-  I 
plotación  de  sus  lineasen  el  ejercicio  1919-20.  Damos 
enseguida  una  sintésis  de  esos  i'esultados. 
Ferrocarril  Oeste. —  ¡ 

En  el  ejercicio  1919-20  las  entradas  brutas  del  f'eri'o-  j 
carril  Oeste  ascendieron  a  5.254.000  libras  esterlinas  y  | 
los  gastos  a  3.651.000  £.  Los  beneficios  llegaron  a  £.  | 


1.603.000.  proporción  entre  los  gastos  y  las  entra- 
das resulL')  en  1919-20  de  69  1/2  o/o,  mientras  en  el 
ejercicio  anterioi'  liab;;i  sido  de  73  o/o. 

Solamente  por  diferencias  éii  el  cambio  el  beneficio 
realizado  a Icanzó  a  ü98.9'(o  sumaquc  .-(■  [¡asado 
a  Fondo  de  Rcsei'va.  Otra  partidíi  (!<•  2.')(t.(i00  £  se  des- 
lin;i  a  renuN'arcl  f(jndo  de  adi| uicisi<'ui  d<:  nialícriales. 

Hace  notar  el  directorio  del  l'\  0.  Ocslf  que  los  au- 
mentos de  salarios  concedidos  a  su  personal  durante  el 
último  ejercicio  representan  300.000  £. 

F.  G.  Pacífico.— 

p]sta  empresa  ha  disti'ibuido  4)or  el  ultimo  ejercicio 
un  dividendo  de  5  o/o.  Los  beneíicios  lealizados  suman 
3.639.014  £,  incluso  los  obtenidos  por  la  diferencia  del 
cambio. 

Se  destinan  399.212  £  al  fondo  de  renovación  del 
material,  y  otra  partida  de. 500. 000  £.  ha  sido  destinada 
a  fondos  de  reserva.  A  nuevo  ejercicio  se  pasó  la  su- 
ma de  674.176  £. 

Ferrocarril  Sud . — 

El  informe  del  directorio  ile  este  ferrocai'ril  demues- 
tra (|ue  las  entradas  brutas  alcanzaron  a  9.530.786  £ 
mientras  los  gastos  importaron  6.600.973  £,  siendo  los 
beneficios  de  la  explotación  2.938.813  £.  Todas  estas 
sumas  acusan  apreciables  aumentos  sobre  las  respec- 
tivas del  año  anterior. 

Por  efecto  de  las  diferencias  del  cambio,  esta  empresa 
obtuvo  una  utilidad  de  1.230.7331!,  quefueron  destina- 
das a  Fondo  de  Reserva.  Otra  partida  de 500.000  1'  fué 
transferida  a  fondos  para  renovación  de  materiales. 

Durante  el  ejercicio  1919-20  la  proporción  entre  los 
gastos  y  las  entradas  brutas  fué  de  69  "/o  contra  78  "/o 
a  que  alcanzaron  en  el  ejercicio  precedente. 

Se  destinan  300.000  .1!  para  atender  los  aumentos  de 
salarios  del  personal. 

Ferrocarriles  de  Entre  Ríos. — 

Esta  empresa  distribuye  en  el  ejercicio  1919-20  un 
dividendo  de  4  "/o- 

Comentario. — 

Las  empresas  de  los  ferrocarriles  Sud  y  Oeste  han 
dadt)  a  sus  accionistas  por  el  último  ejercicio  un  divi- 
dendo da  7  o/o,  la  del  Central  Argentino  6  o/o,  la  del 
Pacifico  5  o/o,  la  de  los  F.F.G.G.  de  Entre  Ríos  4  o/o. 

Antes  de  la  guerra  era  un  excelente  tipo  de  interés 
el  de  5,  6  o  7  o/o  en  Inglaterra,  desde  que  el  tipo  más 
corriente  alii  era  el  de  4  o/o  en  las  operaciones  ban- 
ca rias. 

Actualmente  las  cosas  han  variado:  el  tipo  del  des- 
cuento bancario  en  ese  pais  es  el  8  o/o. 

Este  hecho  explica  porqué  actualmente  las  acciones 
de  los  ferrocarriles  argentinos  se  cotizan  en  l.ondre« 
sólo  a  un  precio  que  apenas^representa  el  70  o/o  de  su 
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valor.  Nü  i'ediLuando  esos  tilulosun  interés  mayor,  y  si 
inferior  al  (|ue  tiene  allí  el  dinero.  Ióíííco  que  bajen 
hasta  colocarse  al  nivel  del  rédito  común.  Y  esto 
sucede  costando  esas  acciones  sólo  70,  representando 
un  valor  de  100.  porque  entonces  el  6  o  b  que  reditúan 
sobre  ese  valor  nominal,  se  convierte  en  8  1  2  o/o,  por 
el  30  o/o  de  baja  en  que  se  adquieren. 

Resulta,  asi  explicadas  las  cosas,  que  la  baja  de  las 
acciones  de  nuestros  ferrocai'riles  corresponde  a  un 
fenómeno  natural,  propio  de  la  situación  de  la  plaza 
londinense,  donde  el  tipo  del  interés,  como  decimos, 
se  ha  duplicado. 

■.  Su  producción  anualmente  ha  ido  duplicándose,  al 
punto  de  que  la  cosecha  tqtal  de  este  año  está  calcula- 
da en  más  de  10.000.000  de  bolsas  de  60  kilogramos, 
délas  que  l. 000. 000  corresponden  al  Estado  de  Rio 
Orande  del  Sur.  formado  entre  otias  ciudades,  por  las 
de  Rio  Grande,  Pelotas  y  F^uerto  .alegre,  que  son  las 
que  proveen  en  foi'ma  importante  a  los  |)aises  vecinos, 
con  sus  arroces  en  absoluto  semejantes  a  los  del  Japón. 
Italia,  Norte  .América  y  España,  que  anteriormente  los 
surtían  en  forma  casi  exclusiva. 

La  exportación  brasileña  de  ai'roz,  habida  este  año 
baste  el  18  de  Setiembre,  suma  1.782.314  bolsas  de  60 
kilogramos,,  de  las  cuales  133.516  fueron  expedidas  por 
el  puerto  de  Rio  de  Janeii-o.  1 .148.798  por  el  de  Santos 
y  500.000  por  el  de  Rio  Grande,  que  fueron  destinadas 
para  los  puertos  vecinos  y  para  los  de  Londres,  Liver- 
pool, Hambui'go.  Amsterdam.  Marsella.  El  Havre, 
Lisboa,  .\inberes,  Finlandia  y  otros  secundarios. 

Por  los  puertos  de  Rio  de  Janeiro  y  Santos  se  exporta 
el  arroz  cosechado  en  el  Estado  de  San  Pablo,  y  por  ei 
de  Rio  Grande  el  que  se  cosecha  en  los  campos  del 
mismo  nombre  y  en  las  zonas  de  Pelotas  y  Puerto 
.Megre. 


Parte  Pioaociera 


Ingresos  ferroviarios 


Durante  los  cuatro  primeros  meses  del  actual  ejerci- 
cio económico  de  los  ferrocarriles,  comenzado  el  1." 
de  Julio  ppdo.,  los  ingresos  recaudados  por  las  empre- 
sas acusan  un  leve  aumento  sobre  igual  periodo  del 
año  anterior. 

He  aquí  un  detalle  de  los  ingresos,  clasificados  por 
empresas : 

1920  1619 
Empi'esas  Julio-Octub.  Julio-Oct. 

Sud   -2.383.000  2.724.000 

Central  .\rgentino   3.3.56.000  2.652.000 


1 . 198.000 

1 

631.000 

59 . 800 

101 .000 

363 . 900 

óo¿ . 900 

207.100 

'iO'i .  300 

963 . 400 

1 

010.600 

(En  $  oro) 

Buenos  .\ires  al  Pacifico  .  . 

10.6:^3.80] 

11 

869.200 

(En  $  papel) 

Rosario  a  Pueiio  Belgrano. 

1.014.000 

1 

i.58.000 

6.870.000 

7 

0.54.000 

Compañía  Oral.  Bs.  Aires. 

5.329.325 

4 

921.200 

Central  Norte  Argentino. .  . 

23.195.340 

20 

.189.260 

782.742 

5t8.580 

Comodoro  Rivadavia  

358.788 

313.697 

Puerto  Deseado  

455.290 

333.130 

260.791 

239.379 

2.233.818 

1 

.967.040 
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Producción  y  consumo  de  aceites 


La  producción  nacional 


La  Dirección  General  de  Economía  Rural  y  Estadística 
ha  entregado  a  la  superioridad  un  informe  relacionado 
con  la  producción  y  consumo  interno  de  aceites. 
El  olivo  en  La  Rioja — 

Dadas  las  privilegiadas  condiciones  de  su  clima  y  su 
suelo,  la  provincia  de  La  Rioja  estaría  llamada  a  ser  en 
breve  tiempo — dice  —  un  centro  de  producción  de 
aceites  de  olivo  que  podrá  llenar  todas  las  necesidades 
del  consumo  interno  y  concurrir  ventajosamente  al 
abastecimiento  de  los  mercados  extranjeros  importa- 
dores de  este  producto:  pero  observa  que  se  hace  nece- 

j  sario  estitrmlar  la|iniciativa  de  los  olivicultores  y  terra- 
tenientes por  medio  de  primas,  como  lo  hicieron,  por 
ejemplo,  los  gobiernos  de  las  provincias  de  Mendoza  y 
de  Córdoba  o,  por  lo  menos,  facilitarles  la  adquisición 
de,  plantas  de  almacigo,  que  podrían  ser  proporciona- 
das por  el  «vivero»  que  sostiene  en  la  ciudad  de  La 
Rioja  el  Ministerio  de  Agricultura:  asi  lo  indican  los 
inspectores  que  han  podido  darse  cuenta  de  la  posibili- 
dad de  este  servicio  administrativo.  Por  otra  parte,  el 
gobernador  ha  manifestado  el  decidido  propósito 
de  cooperar  a  esta  obra,  por  todos  los  medios  de 
que  pueda  disponer  la  administración  provincial. 

Hay  actualmente  en  La  Rioja,  unas  140  hectáreas  de 
olivares  de  las  cuales  se  encuentran  60  en  plena  pro- 
ducción, cosechándose  en  término  medio,  unos  5.ÜOo 
kilos  de  aceitunas  por  hectárea,  las  que  se  venden  en 
la  misma  finca  a  1  peso  moneda  nacional  el  kilo.  Se  ha 
comprobado,  en  algunasplantas  un  rendimiento  de  .500 

1  kilos  de  aceitunas. 
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Consumo  interno  de  aceite — 

Es  notorio  que  la  fabricación  de  aceites  comestibles 
ha  tenido  un  incremento  extraordinario  en  el  país, des- 
de el  año  1916  en  que  empezó  a  disminuir  la  importa- 
ción de  este  articulo;  pero  las  reticencias  de  muchos 
fabricantes  para. suministrar  los  datos  i'eiteradamente 
solicitados,  hace  bien  difícil  piecisarla  pi'oducción  na- 
cional de  aceites  y  deducir  de  ahi.  la  situación  econO' 
mica  de  esta  industria  en  su  relación  con  las  ventajas 
que  reporta  al  consumo  interno.  El  interés  que  presen- 
ta este  asunto  para  el  fomento  de  la  l  iqueza  de  una 
parte  del  territorio  argentino,  lleva  a  suplir  lo  falta  de 
datos  directos,  por  medio  de  oti'as  cifras  que  puedan 
conducir  a  una  apreciación  aproximada. 

La  importación  de  aceites  comestibles  del  año  1914 
suma  26  951 . 741  kilos  y  esta  cantidad  es  proporciona- 
da con  el  término  medio  de  años  anteriores  y  el  creci- 
miento normal  del  consumo  interno.  En  ese  mismo 
año,  1914,  las  fábricas  que  remitieron  datos  declararon 
una  producción  de  3.741.500  kilos,  a  la  que  agregando 
10  o/o  por  lo  que  escapó  a  esta  estadística,  o  sea  373.100 
kilos,  podríamos  establecei : 

Kilos 

Importación   26.951.741 

Producción  nacional   4.116.000 

31.067.741 

Tomando  en  cuenta  las  cifras  del  censo  de  población 
levantado  en  Junio  de  ese  mismo  año,  el  consumo  de 
aceiteseria  de  4  kilos  por  habitante  en  cifras  redondas. 

Desde  el  año  1915  la  importación  de  aceites  comes- 
tibles disminuyó  en  la  siguiente  proporción: 

Kilos 

1915   29.247.307 

1916   21.782.172 

1917   13.497.791 

1918   8.167.367 

1919  (9  meses)   5.440.000 

El  consumo  normal  del  año  1919  seria,  poco  más  o 
menos,  de  36.000.000.  La  diferencia  puede  respon- 
der a  dos  factores  distintos:  una  disminución  proba- 
ble del  consumo  de  aceite  por  el  aumento  de  los 
'  precios,  o  bien  que  el  aceite  haya  sido  reemplazado, 
en  parte,  por  la  grasa  y  la  manteca. 
Se  calcula,  hipotéticamente,  una  disminución  de  10  % 
^  en  el  consumo,  reduciéndolo  asi  a  32.400.000  kilos  y 
en  20  \  la  substitución  por  grasa  y  manteca,  o  sea 
6.480.000,  y  asi  el  consumo  de  aceite  tendría  que  haber 
sido  de  25.920.000  kilos.  Y  como  la  importación  no 
pasa  de  5.440.000  kilos,  la  producción  nacional  puede 
haber  alcanzado  "a  20.480.000:  consumo,  25.920.000 
kilos. 

Producción  nacional  — 

Esto  importaría  demostrar  que  la  industi'ia  nacional 
de  aceites  comestibles  satisface  casi  el  80  X  del  consu- 


mo interno  actual.  Sean  cuales  fueren  los  oleaginosos, 
empleados  en  esta  elaboración ,  dado  que  la  producción 
nacional  de  olivas  es  relativumente  insií;nificante  por 
ahora,  el  hecho  es  que  el  país  ha  podido  improvisar 
con  sus  propios  ici  nr.-^o-^  de  nialerí;)  primo,  de  capita- 
les y  de  aptitudes  técnicas  una  producción  de  aceites 
comestibles  suficiente  para  responder  a  casi  todo  la  de- 
manda del  consumo  interno  y.  además.  e\pi)rlí¡ r  duran- 
te el  trienio  1917-1919  unos  286.000  kilos  de  aceites 
comestibles,  ;!  parte  de  los  7.000.000  de  kilos  de  aceite 
de  lino  exportados  durante  el  mismo  trienio. 

Otros  productos  que  no  se  importan  más — 

Y  no  es  sólo  este  hecho  el  que  demuestra  la  exube- 
rante acción  de  todos  los  factores  que  presiden  a  este 
rápido  desarrollo  de  nuestra  producción  rural  y  de  sus 
industrias  derivadas.  Hasta  el  año  1913  leniamos  que 
importar  más  de  la  mitad  del  queso  c[ue  se  necesitaba 
el  consumo  interno:  desde  escaño  la  producción  ha  al- 
canzado. La  importación  no  ha  pasado  de  37  tone- 
ladas y  hemos  exportado  6.431  toneladas.  La  pro- 
ducción de  vinos  ha  aumentado  bastante  para  que  la 
importación  que  sumaba  .585.529  hectólitros  en  1907, 
quedara  reducida  a  48.67J  en  1918  y  para  dar  lugar  a 
una  exportación  de  51. 629  hectólitros  en  el  mismo  año- 

Los  cultivos  de  algodón  se  han  más  que  cuadruplica- 
do en  un  corto  período  de  4  años  y  los  hilados  y  teji- 
dos de  este  textil  satisfacen  ya  una  parte  aprecioble  de 
la  demanda  de  nuestro  mercado. 

Los  precios — 

Con  referencia  exclusiva  a  los  aceites  comestibles, 
se  comprueba  que  los  precios  del  kilo  neto  de  aceites 
han  fluctuado  en  la  siguiente  proporción  ($  m  n  el  kilo 
neto,  al  por  mayorj: 

1917    1918    1919  1920 


Aceites  de  maní.   1.—    1.90    1.25  1.52 

Id,  mezcla,  oliva  y  algodón.  1.55  2.85  2.05  1.88 
Id  oliva  puro   2.—    3.45    2.60  3.25 

En  el  año  1918,  algunas  mai'cas  de  aceite  puro  de 
oliva,  importado,  han  alcanzado  el  precio  de  5.25  pesos 
moneda  nacional  el  kilo  neto. 


El  Brasil  como  país  productor 

y  abastecedor  de  arroz 


Entre  los  valiosos  productos  de  los  suelos  privilegia- 
dos de  la  República  de  Estados-Unidos  del  Brasil,  so 
cuenta  el  arroz,  que  allí  se  produce  de  todas  las  espe- 
cies conocidas. 

El  cultivo  de  este  cereal  se  inició  en  notable  escala 
durante  el.primer  año  déla  conflagración  europea,  épo- 
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ca  en  laque  lodos  los  paises  empezuron  a  preocuparse 
de  su  propio  nhastecimieiito,  y  paralizaron  como  pri- 
mera medida  de  pri visión  la  exportación  al  extranje- 
ro, de  los  productos  de  elemental  necesidad  pai'a  el 
consumo  de  sus  poblaciones  y  entregándose  luego  al 
intenso  cultivo  y  produccii'ui  de  ellos,  con  arreglo  a  las 
circunstancias  penosas  de  entonces. 

La  uaci()n  vecina,  si  bien  hace  muchos  años  tenia 
este  cultivo,  nunca  llamó  la  atención  como  gran  pro- 
ductora de  arroz.  Su  desarrollo  arrocero  se  destaca, 
en  primer  lugar,  desde  que  su  notable  consumo  se  vió 
acosado  por  la  escasez  del  cereal,  que  en  tiempo  de 
paz  importaba  del  Ja|)ón.  Alemania,  Norte  América  e 
Italia. 

Muy  pronto  supo  llenar  sus  pi'opias  necesidades» 
alcanzando  a  abastecer,  a  los  dos  años  de  estallar  la 
guerra,  el  consumo  de  los  países  vecinos,  principal- 
mente de  la  República  Oriental  del  Uruguay,  Paiaguay  ,' 
y  el  nuestro,  aparte  de  las  exportaciones,  hechas  en- 
tonces, sin  importancia,  para  Europa,  en  algunos  bu- 
ques con  escalas  en  el  puerto  de  Santos. 


El  oro  y  el  papel  moneda 


Situación   en   lo<  principales  países 

Actualmente  los  cinco  países  que  atesoi'an  las  canti- 
dades mayores  de  oro,  son:  , 

.    Estados  Unidos    $  oro  2.088.74-4.000 

G ran  Bretaña   »         714. 9^0. OüO 

I 'rancia   .  G81..SU8.000 

Japón   »           18. 908. 000 

.4rgeiitina   .507.500.000 

Se  trata  de  los  stocks  oficiales  de  oro. 

Las  reservas  de  oro  de  los  Estados  Unidos  respal- 
dan emisiones  de  moneda  por  valor  4M00  millones  de 
dólares,  lo  que  quiere  decir  que  éstas  no  tienen  una 
garantía  mayor  de -55  o  o.  Rn  cambio,  en  nuestro  pais, 
la  garantía  casi  es  doble:  80  o/o. 

Fuera  de  la  Gran  Bretaña,  cuyo  oro  i'epresenta  el 
31  o/o  de  las  emisiones,  en  los  demás  países  importan- 
tes de  Europa,  que  intervinieron  en  la  guerra,  los 
stocks  de  oro  constituyen  una  garantía  insigniíicante: 
en  Francia  suponen  el  9  o/o  de  sus  emisiones,  en 
Italia  el  7  o/o,  en  Alemania  el  1  1;'2  o'o  y  en  Austria 
ni  alcanzan  al  1 /•>  o/o,  Id  (juc  ([uifTe  decir  que  de  he- 
cho el  oro  ya  nada  representa  en  el  régimen  de  la  mo- 
neda de  esos  países. 


Las  patentes  de  comercio 


£1  proyecto  presentado 

El  Consejo  Directivo  de  la  Unión  Industrial  Argen- 
tina ha  presentado  a  la  Comisión  de  Presupuesto  de  la 
Cámara  de  Diputados  un  extenso  memorial,  en  el  que 
solicita  la  reforma  de  la  ley  de  patentes  en  vigor. 

Después  de  analizar  los  inconvenientes  que,  a  su 
juicio,  ocasiona  el  actual  sistema  de  apreciación  de  las 
patentes  que  cori'csponde  pagar  a  los  comerciantes  e 
industriales,  sistema  que  deja  librado  al  arbitrio  de  los 
avaluadores  el  monto  de  la  contribución,  agrega  lo  si- 
guiente: 

Entiende,  en  primer  lugar,  el  consejo  directivo,  que 
son  las  Cámaras  las  llamadas  a  determinar  concreta- 
mente el  impuesto.  Es  una  función  pi  ivativa,  manteni- 
da con  muy  buen  criterio  en  nuestra  carta  fundamen- 
tal, para  evitar  las  consecuencias  funestas  que  nos. 
recuerda  la  historia  universal.  Comprende,  sin  embar- 
go, el  consejo  dii'ectivo,  que  no  seria  posible  (|ue  el 
Parlamento  fijara  una  patente  para  cada  estableci- 
miento industrial  o  comercial.  Quizá  fuera  utópico  pre- 
tender tal  solución.  Pero  no  vemos  la  dificultad  insal- 
vable de  ([ue  sea  el  Poder  Legislativo  el  (jue  determine 
una  base  concreta,  sobre  la  cual  debería  calcularse  o 
apreciarse  el  monto  del  impuesto. 

En  otros  términos,  lo  que  el  consejo  directivo  pro- 
pone es  reemplazar  la  base  actual  de  la  ley,  o  sea  el 
buen  criterio  del  avaluador  (funcionario  dependiente 
de  otro  poder  del  Estado),  por  una  más  positiva,  más 
científica,  si  se  nos  peimite  la  expresión,  a  saber:  el 
capital  invertido  por  el  sujeto  del  impuesto.  Tomándo- 
se, pues,  como  base  el  capital  real  que' cada  comercio 
o  industria  tuviese  invertido  en  sus  establecimientos, 
resultai-ia  fácil  aplicar  el  impuestí)  en  forma  justa,  pro- 
porcional, adoptando  el  criterio  de  la  igualdad  de  ra- 
zones, es  decir,  que  a  iguales  razones  igual  impuesto. 

En  el  sentido  indicado,  el  consejo  directivo,  después 
de  considerar  las  sumas  percibidas  en  concepto  de  pa- 
tentes durante  el  último  ejercicio,  puede  asegurar  que, 
aplicando  al  comercio  una  patente  geneial  equivalente 
al  cinco  por  mil  sobre  el  capital^invertido  en  cada  ne- 
gocio, y  el  tres  por  mil  por  igual  concepto  a  cada 
establecimiento'  industrial,  sin  perjuicio  de  los  adi- 
cionales que  se  creyere  Ipi'udente  para  casos  muy  es- 
peciales, podría  cubrirse  la  suma  percibida  para  el 
próximo  ejercicio.  Tal  sostiene  el  consejo  directivo 
después  de  haber  hecho  los  cálculo  pertinentes,  te- 
niendo en  cuenta  los  capitales  invertidos  en  el  comer- 
cio y  las  industrias  de  la  Capital  Federal. 

La  diferencia  que  prestigiamos  entre  el  comercio  y 
la  industria  fácil  es  explicarla.  Entre  ambas  ramas 
de  la  l  iqueza  nacional  mi  existe  igualdad  de  razones 
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para  que  el  impuesto  recargue  en  la  misma  prop  )rción 
a  unos  y  otros.  Es  sabido  que  el  comercio  evoluciona 
sobre  bases  muy  diferentes  a  las  que  sostienen  a  lag 
industrias.  Para  que  el  comerciante  mantenga  su 
negocio,  bastan  exiguos  capitales  y  el  apoyo  del  pro- 
ductor. No  asi  el  industrial  que  necesita,  fuera  de  los 
grandes  desembolsos  para  implantar  y  sostener  la  in- 
dustria en  si  misma,  otros  no  menos  importantes,  m- 
sumidos  en  seguro  obrero,  en  jornales  de  mano  de 
obra  que  deben  abonarse  semanalmente,  en  materias 
primas  depositadas  en  las  mismas  en  transformación, 
en  las  mismas  ya  elaboradas,  en  los  muellísimos  gra 
vámenes  nacionales  y  municipales  (derechos  de  ins- 
pección e  inscripción  de  las  fábricas  y  de  los  distintos 
depósitos,  de  los  motores,  derecho  de  chana  de  éstos, 
estampillas  de  impuestos  internos,  etc.,  etc.),  y  los 
que  insumen  sus  manufacturas,  capitales  que  perma- 
necen estacionados,  puesto  que  el  producto  elaborado 
no  siempre  se  coloca  inmediatamente. 

La  evolución,  pues  tan  diferente  de  los  capitales  en 
el  comercio  comparado  con  las  industrias,  justifica 
perfectamente  la  aplicación  tambiém  diferente  del  im- 
puesto. Por  ello,  porque  no  existe  la  igualdad  de  razo- 
nes mencionada,  es  que  proponemos  un  tanto  por 
ciento  diferente  como  base  impositiva. 

El  proyecto  que  propone  la  Unión  Industrial  Argen- 
tina está  redactado  en  los  siguientes  términos: 

Articulo  1.°— Paro  el  ejercicio  de  1921,  las  patentes 
se  abonarán  sobre  las  siguientes  bases: 

a)  Los  establecimientos  comerciales,  en  general,  pa- 
garán el  o  por  mil  del  capital  realmente  invertido  en 
sus  negocios. 

h)  Los  establecimientos  industriales,  en  general, 
pagarán  el  3  por  mil  sobre  los  capitales  reales  inverti- 
dos en  su  industria. 

-  2.°— El  monto  del  capital,  en  ambos  casos,  po- 
di-á  determinarse  por  todos  los  medios  de  prueba.  El 
Poder  Ejecutivo,  al  reglamentar  la  presente  ley,  podrá 
establecer  los  procedimientos  a  seguir  y  ñjar  las  multas 
contra  los  que  traten  de  eludir  el  pago  de  la  patente 
(¡ue  les  corresponda. 

j^i^t  3_o — De  las  resoluciones  del  avaluador,  así 
como  de  las  multas  impuestas  al  contribuyente  en  su 
caso,  podrá  apelarse  por  ante  el  jui'ado  de  patente,  que 
estará  compuesto  por  cinco  miembros,  a  saber:  por  un 
funcionajio  designado  por  el  Ministerio  de  Hacienda, 
por  un  funcionario  designado  por  la  dirección  general 
del  ramo,  por  el  mayor  contribuyente,  por  un  delega- 
do de  la  Unión  Industrial  Argentina  y  por  un  delegado 
de  la  Bolsa  de  comercio  de  la  Capital  Federal. 

Termina  la  nota  manifestando  que  la  reforma  pro 
puesta  no  perjudicará  al  Fisco  y  que,  por  el  contrario, 
reportará  beneficios  en  general,  haciendo  más  justa  la 
ley,  toda  vez  que,  dentro  de  cada  ramo,  exigirá  mayo- 


res contribuciones  a  los  que  por  la  importancia  da  sus 
:  establecimientos  están  en  mejores  condiciones  para 
satisfacerlas. 


NOTAS  GENERALES 


Mercado  exterior  de  reproductores. — 

Cumpliendo  con  la  misión  que  les  fuera  encomenda- 
da, los  representantes  de  la  Sociedad  Rural  Argentina 
en  la  exposición  ganadera  que  se  celebró  últimamente 
en  Rio  de  Janeii'o,  ingeniero  agrónomo  Julián  Frers  y 
señor  Ricardo  Berenguer,  han  presentado  un  amplio 
informe  acerca  de  las  perspectivas  que  ofrece  el  mer- 
cado del  Brasil  para  los  reproductores  bovinos  de 
nuesñ'o  país. 

Dicen  los  informantes  que  las  exposiciones  ganade- 
ras de  Rio  de  Janeiro  carecen,  por  ahora,  de  valor  real 
para  nuestros  cabañeros,  pbr  la  razón  de  que  sólo  po- 
drían colocarse  determinados  ejemplares  de  reproduc- 
tores vacunos  y  estos  a  precios  nada  halagadores. 

Agregan  que  a  tales  exposiciones  podrían  remitirse 
con  preferencia  y  en  escaso  número,  reproductores  pu- 
ros por  cruza,  de  buena  calidad,  mansos,  y  si  es  posi- 
ble, inmunizados  contra  la  tristeza,  l^s  que  alcanza- 
rían precios  que  oscilan,  según  clase,  entre  1.000  y 
1.500  pesos. 

En  ese  mercado  tiene  mayor  demanda  y  obtienen 
mejores  pi'ccios  los  reproductores  de  razas  lecheras, 
principalmente  Holstein  u  Holandeza  y  Normanda. 

Las  razas  de  carne  que  allí  tienen  alguna  acepta- 
ción son  casi  exclusivamente  la  Hereford  y,  en  mucha 
menor  escala,  la  Aberdeen  Angus.  Por  el  Shorthorn 
no  se  nota  ningún  interés. 

Expresan  también  los  delegados  que  existe  una 
marcada  tendencia  general  a  proveerse  de  reproduc- 
tores ingleses,  la  que  atribuye  a  la  campaña  de  fomen- 
to que  el  gobierno  realiza  por  medios  eficaces,  tales 
como  la  compra  de  reproductores  en  Europa  que  se 
revenden  a  los  criadores  a  precios  de  costo. 

Señala,  asimismo,  los  esfuerzos  norteamericanos 
por  acapararse  e^e  mercado,  teniendo  en  vista  su  po- 
sible ensanche  y  la  acción  de  los  cabañeros  urugua- 
yos, y  opinan  que  la  Sociedad  Rural  debe  propender, 
.si  no  se  quiere  perder  en  absoluto  ese  mercado,  a  que 
las  cabanas  de  nuestro  país  estén  anualmente  repre- 
sentadas en  aquellos  certámenes,  por  algunos  lotes  de 
animales  de  las  razas  y  calidad  mencionadas,  aun 
cuando  la  iniciativa  pueda"  no  estar  al  principio  bien 
compensada. 

Movimiento  de  tráfico  y  recaudación  en  el  mes  de 
Octubre — 

Durante  el  mes  de  Uotubre  próximo  pasado,  el  mo- 
vimiento del  tráfico  habido  en  el  puerto  de  la  capital, 
fué  el  siguiente: 
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Entraron  al  puerto  8046  vagones  cargados  con 
184. ()72  toneladas  y  4482  vagones  vacios:  salieron  4327 
vagones  cargados  con  71.996  toneladas  y  8722  vago- 
nes vacíos,  y  pasaron  en  tiánsilo  5328  vagones  carga- 
dos con  53.579  toneladas  y  3562  vagones  vacíos. 

El  total  de  toneladas  movidas  en  este  puerto  dui'ante 
el  mes  asciende  a  310.247,  lo  que  representa  un  pro- 
medio diario  de  10.008  toneladas. 

El  movimiento  habido  desde  el  l.°de  Enero  hasta 
el  31  de  Octubre  último,  ha  sido  de:  2.848.002  tonela- 
das entradas  al  puerto. -562.581  salidas  y  S42.948  en 
tránsito:  i>  sea  un  total  de  4.255.531,  equivalente  a  un 
promedio  diario  de  13.946  toneladas. 

Durante  el  mismo  mes;  en  los  puertos  de  la  capital  y 
La  Plata,  se  han  emitido  liquidaciones  en  concepto  de 
servicios  de  tracción  interna,  por  valor  de  319.964.50 
pesos  moneda  nacional.  El  monto  de  las  liquidacio- 
nes emitidas  por  tracción  en  el  puerto  de  la  capital, 
durante  los  10  meses  del  corriente  año,  asciende  a 
pesos  2.778.643.11  moneda  nacional,  y  el  puerto  de  i>a 
Plata,  por  igual  concepto,  a  114.668.78,1o  que  forma 
un  total  de  2.893.303.89,  representando  un  aumento  de 
833. 849. 3()  (40  o/o)  con  respecto  a  lo  liquidado  en  am- 
bos puertos  por  tal  servicio  en  igual  periodo  del  huo 
anterior.         ^  ■ 

Crisis  de  la  industria  textil. — 

Inforniacit)nes  recibidas  telegráficamente,  confir- 
man la  (liticil  situación  en  que  se  encuentran  la^ 
manufactui'as  de  tejidos  en. Francia,  donde  aparte  de 
no  haberse  restaurado  todos  los  establecimientos  dej 
ramo  destituidos  por  la  invasión  alemana,  los  que  que. 
daron  en  condiciones  de  trabajar  se  ven  obligados  a 
suspender  periódicamente  la  labor,  en  razón  de  la  depre- 
ciación de  sus  productos,  provocada  por  la  actitud  del 
público  consumidor  que  no  se  conforma  a  pagar  los 
tejidos  y  ropa  a  los  pi'ecios  establecidos  después  de  la 
guerra. 

Ferrocarriles  del  Estado.— 

La  administración  de  los  Ferrocarriles  del  Estado, 
que  adquii'ii)  hace  unas  semanas  25  locomotoras  en  E. 
U;iidos,  ha  resuelto  adquirii'  25  más,  para  lo  cual 
hace  actualmente  una  licitación,  en  la  que  se  crée  ob- 
tendrá las  locomotoi'as  a  un  precio  inferior  al  de 
43.500  dólares  que  cost<'>  cada  una  (!<"  las  adquiridas 
recientemente  en  E.  Unidos. 

La  importación  de  automóviles. — 

Durante  el  año  liscal  terminado  el  30  de  Junio  ppdo. 
han  salido  de  los  E.  Unidos  24.-3.j0  automóviles  de  los 
cuales  3.343  destinados  a  nuestro  país.  El  valor  de 
la  exportación  de  automóviles  en  los  E.  Unidos  fué  en 
ese  año  de  41. .577. 684  $  oro. 

El  orden  de  importancia  de  los  países  importadores, 
ha  sido  el  siguiente: 


Inglaterra.  22.121:  Canadá,  12.436:  India  Inglesa, 
8.144;  Cuba,  <).189:  Brasil,  6.109:  Australia,  5.898; 
Africa  del  Sur.  5.752;  Nueva  Zelandia,  5.238:  Suecia, 
4.0.55;  México,  3.768;  Argentina,  3.343:  Noruega, 
3.0.35:  Uruguay,  2.7.54;  España,  2.714:  Filipinas, 2.444; 
Dinamarca,  2.874;  Francia,  2.221 :  China.  1.0.59,  Perú, 
1.051  y  Chile.  610. 

La  cotización  del  dólar. — 

Atendiendo  a  la  opinión  formulada  por  el  Presidente 
de  la  Bolsa  de  Comercio  nuestros  importadores  han 
restringido  las  compras  de  mercaderías  en  Estados 
tenidos,  a  la  vez  que  los  Bancos  han  suspendido  sus 
operaciones  de  cambiocon  ese  pais  de  carácter  especu- 
Utivo.  Estas  medidas  han  determinado  la  baja  en  la 
cotización  del  dólar  de  127  a  que  valia  en  la  quincena 
anteriora  124,  tipo  que  como  representa  una  prima  de 
20  o/o  sobre  el  tipo  a  la  par. 

Movimiento  de  cheques  en  Octubre. — 

Según  los  datos  compilados  por  la  Cámara  Compen- 
sadora, el  movimiento  de  cheques  bancarios  habido  en 
Octubre  ultimo  fué  de  599.346.78  oro  y  S  curso  le- 
gal, 3.378.470.305.52  o  sea,  en  total,  previa  conversión 
de  las  cifras  a  oro,  de  3.379.832.457.28  curso  legal. 

El  total  del  importe  de  esos  documentos  supera  en 
2.327.158.42  a  los  cheques  pasados  en  Octubre  del  año 
1919,  diferencia  consideiable  que  se  presta  al  comen- 
tario optimista  sobre  la  situación  que  ofrece  nuestra 
plaza  comercial,  y  la  aceptación  que  cada  vez  tiene  en 
forma  creciente  este  sistema  del  claring,  que  en  forma 
notable  economiza  el  uso  del  dinero  en  las  operaciones 
bancarias. 

Compañía  de  Seguros  <(La  Italia». — 

El  balance  al  30  de  Junio  ppdo.  de  esta  impoi'lante 
compañía  de  seguros  arroja  un  encaje  de  62.247  S, 
obligaciones  a  cobrar  por  5.799  $  oro  y  52.972  $  m/n: 
los  siniestros  j-epresentan  un  activo  de  5.651  $  oro  y 
54.755  $  m/n.,  los  reaseguros  883  $  oioyS  m/n. 
286.649. 

El  capital  del  banco  es  de  600.000  $  in/n.,  las  reser- 
vas ascienden  a  452.294  $  m/n.  y  las  ganancias  y 
pérdidas  ari'ojan  un  saldo  de  15.017  $  m/n. 

Recaudación. — 

Ua  aduana  de  la  capital  recaudó  ayer  la  cantidad  de 
pesos  8.36.251.11  por  concepto  de  los  diferentes  dere- 
chos que  cobra.  En  la  misma  fecha  del  año  anterior 
¡a  renta  aduanera  ascendió  a  pesos  749.684.02,  o  sean 
pesos  86.567.07  menos  que  ayer. 

En  lo  que  va  trascurrido  del  presente  año  se  llevan 
cobrados  195.267.697.71  pesos  contra  133.531.583.83 
pesos  en  1919;  por  consiguiente  hay  un  saldo  favora- 
ble al  actual  ejercicio  de  pesos  61.730.113.88. 

Por  derechos  a  la  exportaeión  del  trigo  (ley  11014) 
se  han  cobrado  pesos  15.366.164.30.  de  los  cuales  pe- 
sos 134.38  corresponden  al  día  de  ayer. 
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Sección  General 


ANUARIO 

DE  LA 

I  "Revista  de  Economía  y  Finanzas ' 

Como  en  años  anteriores,  el  1°  de 
Enero  de  1921  aparecerá  el  número 
Anuario  de  esta  Revista,  correspon- 
diente a  dicho  año. 

Se  trata  de  un  número  de  80  páginas 
consagradas  al  estudio  y  análisis  esta- 
dístico del  desarrollo  económico  y  fi- 
nanciero del  país  y  de  su  situación 
actual. 

Contendrá  capítulos  sobre  el  comer- 
cio, industrias,  banca,  finanzas,  en  fin, 
sobre  las  principales  manifestaciones 
de  la  vida  económica  nacional,  con  pro- 
fusión de  cuadros  numéricos,  estadisti- 
j  cas,  comparaciones  retrospectivas,  etc. 
A  los  subscriptores  de  esta  Revista 
se  distribuirá  gratuitamente  el  citado 
número  Anuario. 


LA  SITUACIÓN 


La  situación  general  de  los  negocios  es  en  estos  mo- 
;  menlos  mdefinida,  en  cuanto  existen  múltiples  aspec- 
j  tos,  coim)  el  comercio  de  exportación  de  lanas  y 
i  cueros,  la  anormalidad  de  lus  cambios  sobre  Estados 
(  Unidos,  la  detención  de  las  exportaciones,  etc.,  que 
actúan  en  forma  desfavorable.  Es  imposible,  por  otra 
parte,  en  estos  momentos,  vaticinar  sobre  la  tendencia 
próxima  de  esos  factores,  es  decir,  prejuzgar  sobre  el 
momento  en  que  cambiarán  su  orientación  actual. 


La  situación  del  mercado  de  lanas  constituye  en 
realidad  un  problema  grave.  Aparte  del  gran  stock ¿e 
lanas  que  ha  quedado  sin  salida  de  la  última  tempo- 
rada, se  está  acumulando  la  existencia  de  lá  zafra  de 
este  año.  que  tampoco  tiene  salida,  sino  en  muy  pe- 
queña escala  y  tratándose  de  lanas  finas.  Las  condicio- 
nes del  mercado  consumidor  mundial,  como  hemos 
hecho  notar  en  nuestra  edición  de  hace  quince  dias, 
son  de  todo  punto  desfavorables  en  lo  que  concierne  a 
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nuestros  intereses,  desde  que  existe  en  disponibilidad, 
para  el  consumo  mundial,  un  stock  más  de  1.000.000 
de  toneladas  de  lana.  Seguramente  este  grave  proble- 
ma ha  de  provocar  la  intervención  de  los  poderes  pú- 
blicos, que  pueden,  en  realidad,  prestar  su  ayuda  en 
diversas  formas,  especialmente  mediante  la  concesión 
de  créditos  a  favor  de  los  productores  que  no  pueden 
vender  sus  productos. 

En  la  última  semana  han  salido  para  Alemania 

cuatro  buques  con  importantes  cargamentos  de  pro- 
ductos. Desde  hace  un  mes  los  envíos  de  mercaderías  a 
Alemania  están  aumentando  en  forma  bastante  apre- 
ciable,  precursando  el  pronto  restablecimiento  de  las 
relaciones  de  intercambio  entre  ambos  países,  en  la 
forma  importante  que  acusaban  antes  de  la  guerra- 
Nuestros  productores  deben  mirar  complacidos  ese 
hecho,  desde  que  Alemania  era  uno  de  los  principales 
mercados  para  nuestros  principales  productos,  como 
ser  las  lanas. 


Debido  a  la  paralización  de  nuestras  exportaciones 

se  anota  el  hecho  raro  en  nuestro  medio  comercial,  de 
que  desde  hace  tiempo  numerosos  buques  salen  de 
nuestros  puertos  en  lastre,  es  decir,  con  las  bodegas 
vacías.  En  virtud  de  esto,  los  fletes  sobre  Eui'opa  y 
los  Estados  Unidos  han  descendido  apreciablemente. 


La  cotización  del  dolar  ha  vuelto  n  marcar  en  la 
quincena  un  nuevo  record,  cotizándose  a  135  centavos 
oro  argentino. 

Varios  órganos  de  la  prensa  diaria,  como  «La  Ra- 
zón», «La  Prensa»,  etc..  juzgando  este  hecho,  que  tan 
gravemente  lesiona  nuestros  intereses  económicos, 
sostienen  la  conveniencia  de  acudir  como  único  reme- 
dio, a  la  reapertura  de  la  Caja  de  Conversión  en  forma 
parcial,  permitiendo  exportar  hasta  cien  millones  de 
pesos  oro.  Precisamente,  esta  Revista,  hace  dos  meses 
sostuvo  la  necesidad  de  este  remedio,  convencidos  de 
que,  desequilibrado  nuestro  intercambio  con*  los  Esta- 
dos Unidos,  el  restablecimiento  de  los  tipos  de  cambio 
entre  ambos  países,  sólo  podrá  realizarse  por  la  expor- 
tación de  oro. 


Las  exportaciones  de  cereales,  alcanzan  hasta  la 
fecha,  en  el  año,  a  cerca  de  9.900.000  toneladas,  a 
pesar  de  que  durante  los  últimos  meses  han  sido  poco 
activas.  Esa  cifra  marca  un  gran  aumento  sobre  la  de 
los  últimos  años  anteriores. 


Las  operaciones  bursátiles  se  desarrollan  bajo  ten- 
dencia poco  favorable.  Las  cédulas  hipotecarias  se 
cotizan  entre  10  a  14  puntos  debajo  de  la  par,  los  títu- 
los de  los  empréstitos  nacionales  a  menos  de  20  o/° 
debajo  de  la  par,  en  fin,  las  cotizaciones  son  aprecia- 


blemente flojas,  en  lo  que  inlervienf',  como  se  compren- 
derá, la  influencia  del  malestar  que  provoca  en  los 
circuios  comerciales  las  detenciones  de  las  exportacio- 
nes de  lanas  y  cueros,  la  anormalidad  de  los  cambios 
y  los  demás  factores  desfavorables  que  existen  en  estos 
momentos  en  nuestra  plaza. 

Acerca  de  la  nueva  cosecha  aun  no  se  puede  abrir 
un  juicio  definitivo,  desde  que  se  desconoce  la  magni- 
tud de  los  perjuicios  que  p'ueda  haber  ocasionado  las 
grandes  tormentas  de  los  últimos  dias,  que  han  afec- 
tado diversas  zonas  de  cultivos.  Con  todo,  los  datos 
siguen  coincidiendo  en  que  se  trata  de  una  cosecha 
óptima,  por  la  cantidad  y  excelencia  de  su  rendimiento, 
máxime  cuando  las  cotizaciones  de  los  cereales  son 
actualmente  mayores  en  un  100  o/o  a  las  que  regían 
hace  un  año. 

A  poco  más  de  un  mes  de  la  fecha  en  que  debe  ini- 
ciarse el  ejercicio  económico-financiero  de  la  Adminis- 
tración Nacional,  nada  se  puede  decir  de  si  habrá  o  no 
nuevo  Presupuesto  General  de  Oastos.  i.as  Cámaras 
recién  van  a  tratar  este  asunto  dentro  de  unos  días  y 
lo  más  probable  es  que"no  puedan  expedirse  antes  de 
fin  de  año,  de  manera  que  el  nuevo  ejercicio  habrá  de 
comenzar,  como  en  los  últimos  anteriores,  regido  por 
el  mismo  presupuesto  que  salvo  ligeras  modificaciones 
viene  rigiendo  desde  hace  cinco  años,  a  pesar  de  que  es 
evidente  su  condición  anormal,  desde  que  se  funda- 
menta en  recursos  inferiores  al  monto  de  los  gastos 
actuales  de' la  Administración. 


Datos  económicos  de  la  República  Argentina 


SUPERPirlK 

La  superficie  totalde  la  República  es  de  2.797.113km'- 
de  los  cuales  la  superficie  aproximada  de  bosques  es 
de  1.068.834  km^ 

Densidad  de  la  población  3  habitantes  por  km'. 

SUPERFICIE  TERRITORIAL 

Productiva   217.646.900  hectáreas  =  73,7  o/o. 

Improductiva...    77.608.100       »       =62,3  ». 

POBLACIÓN 

Censo  Nacional  1914,  7.885.237  habitantes. 
Calculado  por  la  Dirección  General  de  Estadística 
1919,  para  la  Repúbhca,  8.412.030  habitantes. 

COMERCIO  EXTERIOR,  aSo  1919 

Valor  aproximado  de  la  exportación  $  oro  903. 117. 955 
o  sean  reducidos  a  papel  $m/n.  2.050.000.000  m.  o  m. 

Valor  nominal  de  la  importación  año  1919  $  oro 
229.700.812.    Valor  real:  $  oro  655.772.294. 
recaudaciones  aduaneras,  seguk  la  estadística  nacional 

Año  1919   $  oro  91.232.235 

))    1918   »    »  71.075.416 
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BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

Circulación  de  Cédulas  al  30  de  Junio  de  19"2ü. 
$  m  n.  606.528.375       $  oro  2.989.910 

EL  ORO  Y  LA  CIRCULACIÓN 

ii-culación  del  papel:  $  m/n.  1.362.563.495.97. 
Stock  de  oro  Caja  de  Conversión,  incluyendo  el  oro 
depositado  en  las  Legaciones:  $  oro  470.599.916.74. 

MOVIMIENTO  DE  CHEQUES  (  CLEARING  )  : 

1920  1919 
$  m/n.  f  m/n. 

Enero   3.273.273.382.08  2.140.466.014,32 

Febrero...  3.125.217.016,20  1.985.464.905,02 

Marzo   3.805.642.385,02  1.988.425.607,18 

Abril   3.832.490.301,96  2.216.270.286,70 

Mayo   3.994.028.123,80  2.508.316.585,26 

.Junio   4.137.345.028,50  2.856.019.090,02 

Julio   4.124.264.224,—  3.434.085.906,02 

Agosto....  3.494.087.836,54  3.371.922.355,22 

IMPUESTOS  INTERNOS 

1918  1919 
Recaudado. .  .  $  m  n.  67.643.6.52.16  80.841.502.03. 

CONTRIBUCIÓN    TERRITORIAL   (  PATENTES  V  SELLOS  )  : 

1919  1919 
Recaudado.  .  S  m/n.  .50.962.936.40  .58.835.171.12. 


El  comercio  de  yerba  mate 

La  necesidad  de  cumplir  una  ley 

hace  tiempo  sancionada 

I  "~ 

K  Los  legisladores  de  los  estados  brasileños  de  Paraná 
Santa  Catalina,  sancionaron,  hace  tiempo,  una  ley 
prohibiendo  el  corte  de  la  yerba  mate,  desde  el  mes  de 
Octubre  hasta  el  de  Marzo,  con  el  propósito  de  evitar 
que  dicha  yerba  «no  suficientemente  sazonada  y  sin 
perfume»  fuera  elaborada  ])ov  los  molinos  y  entregada 
al  consumo  interno  y  a  la  exportación. 

Dicha  ley  no  fué  puesta  en  práctica  por  los  gobiernos 

,  de  aquellos  estados,  hasta  que  recienten>ente  resolvió 
hacerla  efectiva  al  estado  de  Santa  Catalina  pero  no 

^asi el  de  Paraná,  que  continúa  considei'ándola  letra 
muerta. 

Es  evidente  que  el  espíritu  de  esa  ley  es  del  todo  fa. 
vórable  al  mismo  crédito  de  la  industria  yerbatera, 
puesto  que  se  propone  impedir  que  las  yerbas  exporta- 
Mas  sean  de  calidad  inferior  a  las  cosechadas  en  otra 
época  del  año,  es  decir,  en  Junio, -cuando  de  hecho  la 
yerba  reúne  todas  las  codiciones  que  la  presentan  y 
confirman  como  de  la  mejor  calidad  entre  las  similares 
de  otros  países.  Además,  la  yerba  cosechada  en  el  pla- 
zo de  Octubre  a  Marzo  solo  sirve  para  ser  mezclada 


con  otras  ya  viejas  sin  proporcionar  ningún  resultado 
al  industrial  honesto  ni  al  importador  y  mucho  menos 
al  cónsumidor,  pero  no  deja  de  perjudicarlos,  porque 
sirviendo  de  elemento  de  elaboración  en  el  extranjero, 
recarga  el  mercado,  aumentando  el  stock  e  influyendo 
en  los  precios  de  venta,  por  lo  mismo  que  la  dificulta 
en  las  plazas  importadoras,  de  todo  lo  cual  se  origina 
un  fuerte  desequilibrio  en  los  negocios  que  le  son 
peculiares. 

Se  ve,  pues,  que  la  ley  que  impide  el  corle  de  la  yerba 
desde  Octubre  hasta  Marzo,  ahora  puesta  en  ejecución 
por  el  gobierno  del  estado  de  Santa  Catalina,  debiera 
sei'  inmediatamente  aplicada  también  por  el  del  estado 
de  Pai'aná.  de  acuerdo  con  el  propósito  que  motivó  su 
sanción,  fundamentada  con  las  mismas  razones  que 
exponemos  ahora  y  vienen  prácticamente  a  confirmar 
lo  que  establece  la  referida  ley.  Gomo  esto  atañe  al 
grueso  consumo  que  nuestro  país  hace  de  esas  yerbas, 
es  de  orden  público  para  nosotros  reclamar  el  cumpli- 
miento de  esa  ley. 

Si,  pues,  el  gobierno  del  estado  de  Paraná  pusiese 
en  ejecución  la  ley  sabiamente  votada,  no  solo  resul- 
tai'ia  beneficiado  el  crédito  de  las  yerbas  de  dicho  es 
tado,  como  irían  en  camino  de  venta  las  yerbas  exis- 
tentes, de  modo  a  quedar  el  mercado  en  condiciones 
a  recibir  las  de  la  próxima  cosecha,  con  el  prestigio 
de  su  buena  calidad  y  su  justo  valor  para  la  venta, 
tonificándose  por  lo  tanto  los  intereses  del  comercio  en 
general. 

Sabemos  que  en  estos  momentos  los  mismos  fabri- 
cantes del  estado  de  Paraná  solicitarán  de  aquel  go- 
bierno la  ejecución  de  la  ley  de  referencia. 


La  emigración  española 


Según  un  avanceestadístico  hecho  por  el  Consejo  Su- 
perior de  Emigración  de  España  durante  el  primer  se- 
mestre del  año  actual,  han  salido  de  ese  país,  59.593 
emigrantes  contra  10.500,  en  igual  período  de  1919. 

El  detalle  por  meses,  es  el  siguiente: 

Varones   Mujeres  Total 

Enero   7.508  2.226  9.734 

Febrero...  .  7.054  1.308  8.442 

Marzo    5.805  1.482  6.587 

Abril   10.294  2.211  12.505 

Mayo   9.682  2.084  11.566 

Junio   8.701  1.878  10.659 

48.324    11.269  59.593 

Estos  emigrantes  se  han  dirigido  a  los  países  que  a 
continuación  se  indican: 
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Varones 

Mujeres 

Total 

Argenliníi  .  . . 

(3.928 

4.569 

11 .497 

959 

309 

1.258 

Cuba 

OU  .  / > 

E.  Unidos.  .  . 

4.616 

318 

5.134 

Uruguay  

596 

456 

1.042 

Varios  

759 

150 

909 

48.324 

11.269 

59 . 593 

La  situación  ^alemana 

Datos  interesantes 

El  cónsul  ai'geatino  en  Hamburgo  ha  elevado  a  la 
cancillería  un  informe  sobre  la  situación  econónica 
actual  de  ese  país. 

Hablando  respecto  a  materias  primas. — como  ser 
algodón.  lana,  cueros  y  otros  productos  -dice  que  las 
medidas  respectivas  contra  la  importación  han  sido 
tan  severas  que  su  comercio,  en  la  mayor  ¡¡arte,  sólo 
ha  sido  posible  hacerlo  por  vías  ilegitimas.  Parala 
introducción  de  tales  artículos  el  gobierno  sólo  acor- 
daba permiso,  si  el  pago  era  a  un  año  de  plazo  o  si  su 
equivalente  era  cangeado  por  materias  manufactura- 
das, operaciones  a  las  cuales  el  comercio  extranjero, 
difícilmente  se  ha  prestado  en  virtud  de  la  situación 
anormal  en  que  sa  encuentra  Alemania  actualmente, 
para  acordar  esos  largos  plazos  y  todo  lo  cual  ha  con- 
tribuido a  que  el  comercio  con  el  extranjero  se  restrin- 
ja al  máximum. 

Es  de  suponer  que  esta  situación  no  puede  durar 
mucho  tiempo,  mal  o  bien.  Alemania  tendrá  que  im- 
portar víveres  y  materias  primas  y  como  su  cambio 
monetario  rivaliza  con  Rusia,  Hungría,  Rumania, 
Bulgaria  y  otros  países  productores  de  artículos  simi- 
lares a  los  nuestros,  existe  el  peligro  de  que  Alemania 
se  provea  en  dichos, 

A  mi  modo  de  ver.  dice  el  cónsul,  para  poder  colo- 
car nuestros  productos  en  Alemania,  país  que  hoy  es 
,  y  será  uno  de  los  principales  mercados  en  Europa,  no 
sólo  de  las  que  poseían  antes  de  la  guerra,  sino  tam- 
bién de  las  nuevas  adheridas,  estimo  debe  ser  materia 
de  un  estudio  especial,  para  encontrar  los  medios  de 
equilibrar  la  importación  y  exportación  con  nuestro 
país,  es  decir  fomentar  el  intercambio  con  facilidades 
que  permitan  su  mayor  desarrollo.  En  cereales,  si 
antes  de  la  guerra,  para  su  abastecimiento  necesitaba 
una  importación  de  trigo  de  2.645.960,  centeno  352.524, 
harina  17.868,  cebada  para  cerveza  151.156  y  lúpulo 
2.516  toneladas,  hoy  las  necesidades  serán  mayores, 
debido  a  que  su  suelo  ha  sido  desatendido  no  propor- 


cionándole el  humus  que  necesita  y  cuya  reparación 
requerirá  tiempo,  debiendo  además  tenerse  en  cuenta 
la  reducción  del  tiempo  de  trabajo  de  10  a  9  horas, 
lo  que  representa  una  merma  de  cerca  de  10  %  sobre 
su  producción. 

Para  la  alimentación  de  su  ganado,  cuyo  número 
forzosamente  deberá  buscar  de  aumentar,  porque  se- 
gún el  estado  siguiente  de  su  stock,  éste  ha  sufrido 
mayormente  y  que  se  componía  como  sigue: 

Clase  de  animales 


  1913  1919 

Caballos   3.441.307  3.523.930 

Vacunos   21.817.374  16.575.622 

Vacas   11.316.457  7.871.-556 

Ovejas   5.451.570  11.236.368 

Cabras   3.534.327  4.670.600 

Cerdos   25.339.350  12.837.638 


necesariamente  deberá  importar  grandes  cantidades 
de  forra ji>  fuera  de  animales  en  pie,  cuya  importación 
en  1913  alcanzó,  en  toneladas,  a  las  cifras  siguientes: 
Avena  505.022.  cebada  3.087.067,  colza  153.427,  sé- 
samo 116.010.  alfalfa  6  460,  heno  106.177,  afrecho 
1.414.2.56,  tortas  oleaginosas  828.550. 

También  para  suplir  la  falta  de  carne.  Alemania  se^ 
verá  obligada  a  importarla  en  estado  congelada.  Ya 
se  ha  iniciado  varios  ensayos  al  respecto;  Hamburgo 
mismo,  ha  recibido  algunos  pequeños  cargamentos  j 
pero  el  gran  comercio  de  este  ramo,  recién  será  posi- 
ble cuando  Alemania  pueda  construir  buques  para  el 
transporte,  porque  hoy  su  importación  depende  de  la  j 
voluntad  de  los  armadores  ingleses  y  norteamericanos,! 
los  que.  como  se  comprende,  imponen  altos'  fletes,  re-J 
cargo  que  deprime  su  importación,  porque  el  precio 
de  dicha  carne  sigue  muy  de  cerca  a  la  cotización* 
de  la  fresca,  la  que  en  tales  condiciones  siempre  serál 
preferida. 

Para  facilitar  la  importación  en  mayor  escala,  espe- 
cialmente en  materias  primas,  acaba  de  fundarse  en' 
Hamburgo  una  sociedad  de  vigilancia  «Deutsche  Wa- 
rentreu  Aktiengesellschaft»,  de  la  que  forman  parte 
varios  bancos  y  casas  del  alto  comercio,  como  la  de  M. 
M.  Warhurg  y  Cía.,  Mendelson  y  Cía.,  Bereuberg 
Gossler  y  Cía.,  C.  H.  Donner,  Minchmeyer  y  Cía., 
Schrolder  Gebruldery  Cía.,  Vorvi'erk  Gebruldery  Ci;i.. 
A.  Levy  y  Salomón  Oppenheimer  y  Cía. 

Dicha  sociedad  fundada  con  un  capital  de  10  millo- 
nes de  marcos,  tiene  por  principio  vigilar  a  base  de 
una  módica  comisión,  el  pago  de  las  materias  primas 
que  el  comercio  extranjero  facilite  a  la  industria  ale- 
mana, es  decir  velar  de  que  del  producido  de  la  fabri 
cación  cubra  en  primer  término  el  crédito  acordado,  y  , 
como  el  artículo  manufacturado  en  la  mayor  parte  de 
los  casos  representa  el  doble  valor  de  la  materia  primn . 
esta  vigilancia  garante  al  proveedor  su  pagó  en  el  mas 
corto  plazo. 
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Las  primeras  operaciones  que  ya  se^han  iniciado  con 
productos  de  Estados  Unidos,  han  dado  el  mejor  resulta- 
do y  en  tal  concepto  es  de  suponer  que  nuestro  comer- 
cio sabrá  hacer  uso  de  esta  facilidad  que  se  le  brinda 
para  poder  colocar  sus  productos  a  buenos  precios  y 
en  forma  segura  de  pago. 

El  resurgimiento  de  Alemania  y  de  toda  Europa  de- 
pende de  que  ella  sea  provista  con  víveres  y  materias 
primas,  porque  este  país  de  tan  elevado  desarrollo  in- 
dustrial, una  vez  habilitado  para  producir,  no  sólo 
podrá  satisfacer  los  compromisos  contraídos,  sino 
que  también  se  levantará  de  la  letargía  en  que  se  en- 
cuentra, y  es  de  esperar  que  sus  enemigos,  defendien- 
do sus  propios  intereses,  no  solo  dejarán  de  oponerle 
trabas,  sino  que  contribuirán  por  todos  los  medios  a 
su  reconstrucción,  de  la  cual  también  depende  el  bie- 
nestar de  toda  Europa. 

La  base  de  la  fabricación  y  consiguiente  exportación 
es  el  libre  cambio,  y  es  justamente  el  gobierno  con  su 
fiscalización  el  que  pone  mayores  trabas  a  dicho  de- 
sarrollo. Todavía  subsisten  los  departamentos  de  vigi- 
lancia en  los  diferentes  ramos  y  con  la  administración 
lenta  que  prima  hoyen  la  marcha  del  gobierno,  están  nO 
sólo  bajo  su  tutela  los  exportadores,  sino  también  lo? 
fabricantes.  La  defensa  del  cambio,  cuando  sufría  fuer- 
tes bajas,  podía  justificar  tales  medidas,  pero  no  desde 
que  el  valor  del  marco  ha  tenido  un  gran  i-epunte.  Ade, 
más,  Alemania,  debido  a  dicha  mejora  del  cambio,  hoy 
no  puede  competir,  como  antes,  en  precios  con  el  ex- 
tranjero más  aún  cuando  el  gobierno  acaba  de  gravar 
la  exportación  con  un  impuesto  que  llega  hasta  el  10 
por  ciento.  Si  lo  hubiese  hecho  cuando  el  marco  sólo 
valía  5  peniques,  santo  y  bueno,  pero  no  hoy  que  ha 
subido  a  cuatro  veces  de  dicho  valor. 

Otro  mal  que  ha  existido  en  parte  y  existe  aún  hoy, 
es  que  los  fabricantes  no  se  someten  a  un  precio  fijo: 
se  reservan  el  derecho  de  señalarlo  al  entregar  la  mer- 
cadería. Además,  en  muchas  ocasiones  no  han  i-espe- 
tado compromisos  contraídos  con  anterioridad,  exi- 
giendo en  muchos  casos  un  aumento  hasta  de  300  o/o 
sobre  el  precio  acordado,  o  de  lo  contrario  negándose 
a  la  entrega  de  la  mercadería,  lo  que  no  es  serio  y 
perjudica  al  comercio  legal.  En  contratos  en  que  se  ha 
estipulado  el  precio  en  marcos,  no  se  les  puede  negar 
cierto  derecho  por  el  aumento  de  jornales,  mayor  cos- 
to de  la  materia  prima '  extranjera  y  del  aumento  de 
precio  que  el  gobierno  mismo  pone  sobre  toda  venta 
al  extranjero.  Los  cálculos  primitivos  se  hicieron  ilu- 
sorios, pero  en  parte,  la  culpa  de  esta  situación  insos- 
tenible la  tienen  los  fabricantes  mismos  al  hacer  ofer- 
tas en  moneda  alemana.  Con  el  temor  de  la  desvalo- 
rización de  la  moneda,  lo  justo  habría  sido  fijarlos 
precios  en  moneda  extranjera:  con  esta  precaución  ha- 
brían tenido  la  oportunidad  y  la  ventaja  de  poder  ase- 
gurar los  precios  por  pases  con  los  bancos,  a  base  del 


monto  de  las  órdenes  contratadas,  pero  el  no  haber  se- 
guido este  procedimiento,  la  rápida  y  violenta  baja  del 
cambio  frustó  todos  sus  cálculos.  Otro  punto  capital  es 
el  jornal  y  el  salario:  si  los  obreros  siguen  con  sus 
pretenciones,  las  cuales  ya  son  bastantes  crecidas,  no 
habrá  el  medio  de  que  puedan  competir  con  el  extran- 
jero. 

No  se  puede  negar  que  debido  al  poco  valor  de  la 
moneda,  los  precios  de  los  artículos  más  necesarios 
son  tan  caros  que  exijen  una  mayor  entrada,  pero  estos 
precios  no  sólo  comprenden  a  los  importados  sino 
también  los  nacionales.  Este  es  un  mal  que  el  gobier- 
no alemán  debería  buscar  de  remediar.  En  vez  de 
abonar  no  solo  millones  sino  millares  en  sostén  de 
obreros  sin  ti'abajo,  debería  emplear  dichas  sumas  en 
facilitar  y  ayudar  el  cultivo,  distribuyendo  semillas  y 
tierras  gratis  entre  los  desocupados  y  atraerlos  así  otra 
vez  al  trabajo,  cortando  a  la  vez  en  lo  posible  la  holga- 
zanería. Es  voz  corriente  entre  los  trabajadores  que 
el  alto  salario  que  hoy  perciben  no  les  hace  feliz, 
porque  con  el  sueldo  mínimo  que  antes  de  la  guerra 
ganaban,  vivían  mejor  que  hoy,  de  modo,  désele  al 
pueblo  víveres  baratos  y  será  este  el  mejor  aliciente 
para  que  su  producción  sea  mayor. 

Industria 

En  lo  que  toca  a  los  diferentes  ramos  de  la  industria, 
me  permito  especificar  su'  estado  con  la  siguiente 
reseña : 

Industria  férrea. — La  producción  de  hierro  bruto 
es  todavía  tan  inferior  que  no  puede  suplir  las  exigen- 
cias de  la  industria  que  de  ella  depende,  lo  que  recién  ' 
será  posible  cuando  las  minas  de  carbón  de  Westfalia 
acusen  un  mayor  rendimiento,  lo  cual  hasta  dentro  de 
algún  tiempo  no  es  de  esperar.  Además,  el  costo  de 
la  producción  ha  alcanzado  —  y  en  muchos  artículos 
sobrepasado  —  los  precios  iuternacionales,  lo  que  limi- 
ta en  alto  grado  su  competencia  en  el  mercado  ex- 
tranjero. Sin  embargo  ya  se  puede  pronosticar  una 
leve  pero  continua  baja  de  los  precios  del  material 
bruto  y  por  consiguiente  también  los  de  los  artículos 
fabricados. 

Los  astilleros  trabajan  desde  1918  cou  la  mitad  de 
su  personal  ordinario,  y  como  por  circunstancias  po- 
líticas y  económicas  no  se  puede  pensar  en  mayor 
número  de  nuevas  construcciones,  dichos  talleres  se 
ocupan  en  gran  parte  de  la  compostura  de  locomoto- 
ras y  vagones,  como  además  de  i'eparaciones  de  bu- 
ques extranjeros,  debido  a  la  relativa  baja  de  la  mone- 
da alemana. 

Los  molinos  de  cereales  tienen  actualmente  muy 
poco  movimiento  lo  mismo  que  la  industria  de  aceites 
técnicos,  cuyos  productos,  a  causa  de  la  paralización 
general,  no  encuentran  mayor  salida. 

Las  fábricas  de  papel  no  disponen  de  suficiente  ma- 
teria prima  para  poder  satisfacer  los  numerosos  pedidos 
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del  interior  y  del  extranjero,  además  la  reducida  canti- 
dad de  carbón  y  altos  salarios  no  hacen  esperar  un 
funcionamient®  lucrativo  y  aún  menos  una  crecida 
exportación. 

Debido  a  los  éxitos  de  la  feria  de  Leipzig,  las  fábri- 
cas de  porcelana  han  recibido  mayor  número  dé  pedi- 
dos, especialmente  en  artículos  de  lujo,  los  que  no 
dependen  tanto  de  la  formación  de  los  precios,  como 
lo  es,  en  cuanto  a  los  artículos  de  uso  común,  por 
ejemplo. 

El  cuero,  en  cuyo  mercado  existe  una  gran  desorien- 
tación, debido  a  _la  baja  de  los  precios  de  la  materia 
prima,  y  para  evitar  los  perjuicios  que  necesariamente 
deben  resultar  de  la  venta  del  gran  stock  de  artículos 
trabajados  y  en  depósito,  los  fabricantes  no  se  prestan 
a  nuevas  adquisiciones  antes  de  haberse  desligado  de 
los  artículos  almacenados,  lo  que  choca  con  la  resis- 
tencia del  público  que  insiste  en  precios  más  baratos  y 
se  abstiene  en  lo  posible  de  hacer  nuevas  compras, 
situación  que  parece  más  bien  un  boycott.  en  especial 
contra  el  calzado. 

Mercado  en  materias  taninas. — La.estagnación  de  la 
industria  de  cueros  debía  influir  necesariamente  en  el 
mercado  de  taninos,  así  que  hoy  la  oferta  de  dichas 
materias  supera  en  mucho  a  los  pedidos  respectivos, 
cuya  consecuencia  ha  sido  una  continua  baja  de  sus 
precios.  La  única  medida  que  bajo  tales  circunstan- 
cias ha  podido  adoptarse,  fué  la  reducción  de  la  prepa- 
ración de  cortezas,  tomando  además  en  depósito  las 
cantidades  que  resultaran  invendibles.  Los  remates 
anunciados  por  las  administraciones  forestales  queda- 
ron en  suspenso  por  no  encontrarse  interesado  '  algu- 
no. El  precio  de  corteza  de  roble  es  actualmente  de 
25  a  30  marcos  los  50  kilos,  y  el  de  pino  seco  de  20  a 
22  marcos,  lo  que  no  deja  ningún  beneficio,  debido  a 
los  altos  salarios,  gastos  de  Iransporte,  etc.,  pero  como 
en  los  últimos  días  se  ha  podido  observar  un  lijero 
mejoramiento  en  los  mercados  de  cuero,  los  precios  de 
cortezas  han  podido  mantenerse  a  su  nivel,  acusando 
a  veces  hasta  un  pequeño  aumento. 

De  todas  las  industrias  la  textil  indudablemente  ha 
tenido  que  sufrir  en  mayor  grado  bajo  las  influencias 
del  bloqueo  por  depender  casi  exclusivamente  de  las 
introducciones  extranjeras,  pues  la  producción  interna 
cubre  tan  sólo  un  5  o/o  de  la  materia  prima  necesi- 
tada. Sólo  al  gran  stock  de  lanas  existente  en  el  país  y 
Bélgica  al  estallar  la  guerra,  se  debe  que  las  fábricas 
de  menor  importancia  pudieran  funcionar  hasta  fines 
de  1917. 

Cuando  al  principio  de  1919  aparecieron  las  prime- 
ras lanas  importadas  en  el  mercado  alemán,  se  empezó 
de  nuevo  con  la  fabricación  textil,  mas  como  en  ese 
entonces  la  situación  comercial  era  bastante  insegura, 
ningún  fabricante  se  atrevió  a  producir  géneros  de  ca- 
lidad mejor,  limitándose  más  bien  a  la  fabricación  de 


géneros  llamados  «mercadería  de  guerra»  que  fueron 
colocados  al  bajo  precio  de  .50  a  60  marcos.  Recién  en 
Agosto  del  mismo  año  aparecieron  las  primeras  colec- 
ciones de  paño  estambre  de  85  a  100  marcos,  cuyo 
precio  ha  ido  elevándose  a  20.0  o  250  marcos  el  metro, 
lo  que  se  explica  por  la  desvalorizada  valuta  alemana, 
que  hizo  subir  los  hilos  estombre  a  280  y  hasta  380 
marcos.  Aunque  en  el  remate  de  lanas  de  Amberes, 
los  últimos  precios  han  experimentado  una  baja  de  25 
a  30  o/o,  no  se  puede  esperar  por  lo  pronto  igual  re- 
ducción en  los  precios  de  los  tejidos,  que  sólo  repre- 
sentan unos  5  a  8  o/o  en  su  fabricación,  teniéndose, 
además,  en  cuenta  que  el  mercado  londinense  acusa 
en  sus  últimas  ventas  una  alza  de  10  o 'o  en  cuanto  a 
lana  de  carneros  merinos. 

En  un  remate  público  de  lana  que  tuvo  lugar  hace 
poco  en  Hamburgo,  las  distintas  procedencias  encon- 
traron buena  aceptación,  alcanzando  los  precios  si- 
guientes : 

Lanas  lavadas,  sin  comprender  el  lavado  y  aptas 
para  cardar: 

Marcos 

AA  Austral   hasta    290  el  kilo 

A       "    »       260  )) 

B       »   V. .  . .        »       200  )) 

G  Buenos  Aires. ...  .        »       110  » 

D       »    »       100  » 

E       »    )'        90  )) 

Indias  Orientales   Marcos    60  hasta  115  el  kilo 

Montevideo  (inferior).        »        90     »     100  » 

Las  lanas  finas,  debido  a  la  desfavorable  valuta  ale- 
maca  tuvieron  ciertas  dificultades,  encontrando  al  fin 
compradores  a  precios  aceptables. 

La  fabricación  de  juguetes,  que  forma  un  ramo  muy 
importante  en  ciertos  distritos  de  Alemania,  tiene  que 
luchar  con  los  altos  costos  de  producción,  lo  que  difi- 
culta enormemente  recuperar  el  terreno  perdido  durante 
la  guerra  en  sn  exportación,  pero  del  favorable  resul- 
tado de  la  feria  en  Leipzig  se  espera  un  pronto  resta" 
blecimiento  de  dicho  comercio. 

Lo  ntísmo  se  refiere  en  cuanto  a  la  industria  química, 
cuyas  fábricas  disponen  de  gran  nrúmero  de  pedidos  del 
exti'anjero,  y  aún  cuando  también  este  ramo  tiene  que 
vencer  los  inconvenientes  que  le  son  impuestos  por  la 
situación  económica  general.  Ademas,  se  quejan  de  las 
trabas  creadas  por  el  gobierno,  en  cuanto  a  los  permi- 
sos de  exportación. 

Por  instrumentos  ópticos  existe  sin  duda^  gran  de- 
manda en  el  extranjero,  pero  por  las  causas  señaladas, 
su  industria  no  se  ve  en  la  imposibilidad  de  sufragarla 
en  todo  su  alcance,  cuyo  estado  de  cosas  es  idéntico 
con  el  que  rige  la  fabricación  de  instrumentos  de  música, 
la  que.  por  todos  los  medios  a  su  alcance,  busca  de 
satisfacer  los  numerosos  pedidos  que  llegan  hasta  de 
clientela  de  los  países  enemigos  de  ayer. 
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La  industria  de  maderas  se  puede  calificar  como  la 
única  que  trabaja  satisfactoriamente,  aunque  la  falta 
de  maderas  extranjeras  es  muy  sensible,  l;is  que,  por 
consiguiente,  deben  reemplazarse  con  procedencias  na- 
cionales, que  son  algo  difíciles  de  obtener,  por  la  falta 
de  suficientes  medios  de  transporte. 

Resulta  de  estas  indicaciones,  que  el  restablecimien- 
to de  la  industria  alemana  depende  solamente  de  los 
tres  problemas:  rebaja  de  jornales,  aumento  de  com- 
bustible y  saneamiento  de  sus  finanzas,  pues  tratán- 
dose de  un  pueblo  vigoroso,  es  de  esperar  que  sabrá 
vencer  también  estos  entorpecimientos.  La  cuestión 
depende  sólo  del  tiempo  que  necesita  para  su  restau- 
ración, cosa  que  hoy  nadie  puede  apreciar  con  alguna 
certeza,  porque  son  muchos  los  motivos  que  pueden 
desencadenar  nuevos  incidentes,  aunque,  según  la  ac- 
tual constelación  política,  parece  haber  pasado  la 
crisis. 


Avena. 


La  exportación  de  cereales 


39.073 
72.217 

124.258 

877.427 

1.185.629 
258.757 
9.142 


-^„_  Tolal  liasla  Is  leclia     Mismo  periodo 

ULSlliVO  ilesdc  el  1»  do  Enero       año  anterior 

Trigo  a— 

Londres   299.711 

Liverpool...   197.805 

Otros  puertos  del  Reino 

Unido   841.999 

ique  suelen  ser 

Para  órdenes  Pa"ma's^  Dina-  1 . 040 . 030 

marca,  Suecia  y 
•\orue  ga)  

Continente  (Europa)   2.365-225 

BrasTl   208.278 

Varios   129.850 

Total....  5.082.898 

Maix  a — 

Londres   190.799 

Liverpool   159.729 

Otros  puertos  del  Reino 

Unido   536.819 

Para  órdenes   1.073.417 

Continente   1 .287.094 

Brasil   1.459 

U.  S.  A   164.808 

Varios   80.920 

Total  ...  3.525.045 

Lino  a — 

Londres    33.993 

Hull   80.731 

R.  Unido,  órdenes   62.083 

Continente   542.961 

Varios   1.653 

Total....  353.342 


2.566,503 

91.857 
175.577 

225.358 
482.472 
841.572 
1.404 
258.737 
12.952 

2.089.929~ 

7.650 
83.997 
13S.886 
320.166 
929 


297.490 


85 

342 

49.483 

»  Livei'pool  

19 

.703 

5.671 

))    R.  Unido  y  órdenes 

151 

025 

153.558 

90 

362 

88.656 

6 

800 

122 

1  Total  

353 

342 

297.490 

'     Cebada. — 

Para  Liverpool  

248 

2.077 

))    R.  Unido  y  órdenes 

12 

721 

12.726 

26 

.936 

4.262 

9 

905 

1..587 

Total .... 

49 

870 

20 . 652 

rtarinu  — 

1 

329 

1.951 

3 

681 

001 
¿¿L 

n    R.  Unido  y  órdenes 

25 

405 

35.452 

)>  Continente  

.56. 

230 

74.095 

36 

314 

1.59.380 

53.437 

1.007 

;  Total.... 

- 

176 

396 

263.106 

Hasta  1890  la  Argentina  tuvo  una  exportación  de 
cereales  que  no  sumaba,  como  promedio  anual,  un  mi- 
llón de  toneladas.  Desde  1890,  o  sea  en  los  30  últimos 
años  la  exportación  se  ha  multiplicado  varias  veces,  y 
hoy  es  el  país  que  más  cereales  exporta  en  el  mundo. 

He  aquí  las  cifras  de  nuestra  exportación  desde 
1890:  (en  toneladas). 


Años 

Trí 

Lino 

Ji 

aiz 

Avena 

1890. . 

327 

894 

30.721 

707 

282 

1891 . . 

395 

.555 

12.213 

65 

909 

1892. . 

470 

110 

42.987 

44.0. 

935 

1893. . 

1 

008 

137 

72.199 

84 

514 

1894.  . 

1 

608 

249 

104.435 

54. 

876 

1. 

665 

1895. . 

1 

010 

269 

276.443 

772 

.318 

17 

897 

1896. . 

532 

062 

229.675 

1 

570 

517 

2 

885 

1897. . 

101 

845 

162.477^ 

374.942 

566 

1898. . 

645 

161 

158.904* 

717 

105 

1 

107 

1899. . 

1 

.713 

.429 

217.713 

1 

.116 

276 

5 

367 

1900. . 

1 

929 

676 

223.2.57 

713.248 

7 

619 

1901.. 

904 

289 

338.828 

1 

112 

290 

2 

225 

1902. , 

644 

908 

340.937 

1 

192 

829 

19 

842 

1903. . 

1 

681 

327 

593.601 

2 

104 

384 

26 

245 

1904. . 

2 

304 

724 

880.541 

2 

460 

548 

29 

156 

1905. . 

2 

8o8 

.281 

654.792 

2 

222 

289 

17 

167 

1906. . 

2 

247 

988 

538.496 

o 

693 

739 

.51.661 

1907. . 

2 

680 

802 

763.736 

1 

276 

732 

143 

566 

1908. . 

3 

.636 

294 

1.055.650 

1 

711 

804 

440 

041 

1909. . 

2 

514 

130 

887.222 

2 

273 

412 

421 

.352 

1910. 

1 

.883 

.592 

604.877 

2 

660 

235 

370 

948 

1911.. 

2.285.951 

415.805 

125 

185 

511 

389 

574 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


CAFÉ 


Deleitan  al  paladar 
por  sil  sahor  delicio- 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 

SOLAMENTE   EN  PAQUETES 


1912. 
1913. 
1914. 
1915. 
1916. 
1917. 
1918. 
1919. 
1920. 


2.629.056 
2.812.149 

980.. 525 
2.511.514 
2.294.876 

935.828 
2.996.408 
.3.286.260 
5.100.000 


515.399 
1.016.732 
841.590 
981.. 590 
639.914 
141 . 308 
,391.382 
855.455 
840.000 


4.835.237 
4.806.951 
3.542.280 
4.330.594 
2.873.910 
893.930 
664.683 
2.979.692 
3.700.000 


896.032 
889.744 
353.700 
592.797 
804.448 
271.713 
542.097 
33g.243 
400.00o 


La  exportación  del  «no  1920  suma,  en  el  conjunto 
de  esos  cuatro  productos  una  cifra  realmente  record- 
pues  hasta  1919  la  mayor  exportación  la  registró  el 
año  1913  con  9.500.000  toneladas  exportadas  enti'e 
trigo,  maiz,  lino  y  avena  yen  1920  sobrepasará  la  su' 
ma  de  10.000.000  de  toneladsa. 
Eccportación  de  afrecho  ll  harina. 

La  exportación  de  estos  productos  durante  los  últi- 
mos 15  años  ha  sido  la  siguiente: 


1910 


208.309 

113.500 

207.238 

116.487 

250.777 

115.408 

214.634 

118.486 

325.226 

131.580 

274.058 

128.649 

230.934 

67.325 

177.661 

116.049 

29.036 

144.290 

19.872 

112.465 

2.079 

176.445 

358.107 

172.969  (10  meses 

Afrecho 
V  afiechillo 


Toneladas 


Haviua 


Tonelada» 


1906   178.51"  128.998 

1907   209.125  127.499 


1918  

1919.  

1920  

La  exportactón  argentina  comparada  con  la 
de  E.  Unidos  y  Canadá 

Actualmente  la  ,\rgentina  es  el  principal  exportador 
de  cereales  en  el  mundo. 

He  aquí  la  exportación  que  hemos  tenido  en  los 
últimos  20  años  comparada  con  la  de  Estados  Unidos  y 
Canadá  ¡que  comparten  con  nosotros  la  primacia  en  la 
exportación  mundial. 
Exportación  de  trigo. 
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AXOS 

1901 
l!t02 
1003 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 
1920 


Argentina 

Toneladas 

904.289 
644.908 
1.681.327 
2.304.724 
2.868.281 
2.247.988 
2.680.920 
3.(336.294 
2.514.130 
1.883.592 
2.285.951 
2.629.056 
2.812.149 
980.525 
2.511.514 
2.194.876 
035.828 
2.996.408 
3.286.260 
5.100.000 


(Ij  Sin  datos. 

Exportación  de  mais.- 
Argentina 


Años 

1901 

190y 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

1911 

1912 

1913  • 

1914 

1915 

1916 

1917 

1918 

1919 

1920 

(')  Sin  da  tus 
Exportación 

Años 

1901 
1902 
1903 


Toneladas 

1.112.290 
1.192.289 
2.104.384 
2.469.548 
2.222,289 
2.693.739 
1.276.732 
1.711.804 
2.273.412 
2.660.225 
125.185 
4.835.237 
4.806.951 
3.542.280 
1.330.594 
2.873.910 
893.939 
664.683 
2.979.692 
3.700.000 

de  lino 
Argentina 
Toneladas 

338.828 
340.937 
593.601 


Estados  Unidos  Canadá 


Toneladas  Toneladas 


3.587.778 
4.208.988 
3.103.450 
1.202.175 
119.439 
9.50.574 
2.487.097 
2.525.087 
1.319.695 
660.189 
889.109 
1.667.989 
2.708.231) 
4.781.956 
5.604.488 
4.192.588 
4.072.418 
958.050 
(1) 
(1) 


264.726 
709.874 
896.. 55s 
456.053 
■399.554 
1.098.055 
1.020.683 
1.428.019 
1.345.237 
1.263.526 
1.645.860 
2.312.222 
3.536.723 
1.913.335 
4.134.112 
5.204.188 
(1) 

■  (1) 
)) 


Estados  Unidos  Canadá 
Toneladas  Toneladas 


4.510.886 
675.71  G 
1.898.369 
1.417.030 
2.252.861 
2.986.286 
2.113.385 
945.511 
919.597 
1.084.443 
1.564.014 
786.920 
1.1.50.339 
396.926 
1.225.965 
2.360.074 
1.641.838 
1.040.032 
(1) 
(1) 


25 
5.166 
1.784 
2.396 
1.317 
1.148 
-  ^60 
939 
248 
129 
•  560 
272 
964 
6.221 
4.125 
38.042 
(1) 
(1) 
(ii 
(1) 


Estados  Unidos  Canadá 
Toneladas  Toneladas 


69.906 
98.276 
104.772 


1.369 
2.734 
1.657 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 
1920 


880..541 
654.792 
538.496 
763.736 
1.055.().50 
887.222 
604.877 
'/lo  805 
515.399- 
1.016.732 
841.590 
981.192 
639  914 
141.. 308 
391.382 
855.455 
940.000 


19.238 
35 

151.917 
123.630 
35.447 
1.623 
108 
24 
512 
■  7.191 
601 
128 
41 
26 
545 
(1) 
(1) 


2.. 584 
2.350 
1.102 
336 
17.352 
47.714 
.  71.320 
20.424 
207.795 
.582.931 
202.026 
51.823 
1 22.-563 

(1) 
(1) 
(1) 


Las  exportaciones  ganaderas 


He  aqui  un  resumen  de  las  principales  exportacio- 
nes de  productos  ganaderos  realizadas  en  los  siete 
primeros  meses  del  año  actual  y  durante  todo  el 
año  1919: 

Año  1919  1920 

En. -Julio 

Toneladas  Toneladas 

Vacuno  congelado  y  enfriado.  ..  .    345.739  243.072 

Carneros  congelados                        43.405  24.752 

Cerdos  congelados                            4.100  3.992 

Carne  conservada                            90.185  7.266 

Extracto  de  carne                 ....          568  61 

Tasajo  y  carne  salada                       4.279  886 

Cueros  lanares  sucios                         8.222  6.381 

»               salados                          485  1.051 

»     vacunos  secos                       10.170  5.997 

»         »        salados                    28.517  24.818 

)■>     cabrios                                  1.685  585 

))     de  potro,  secos  y  salados. .       2.854  882 

Pieles  varias                                        112  190 

Lana  sucia                                     68.979  46.986 

Tripas  secas  y  saladas                       2.1.58  1.709 

Manteca                                       14.844  11.130 

Queso..                                            4.794  7.137 

Grasa  y  sebo                                62.811  18.906 

Cerda                                               985  1.004 

Guano                                            16.360  12.397 

Sangre  seca  '                          8.783  3.786 

Huesos                                          16.814  .87.822 
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Banco  Mercantil  Agrícola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARGENTINA 
Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  el  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 
BARTOLOMÉ  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 

Presidente:'^  Dr.  Manuel  M.  de  Iriondo 

Vocales:    Sr.  James  Brown,   de  la  lirma  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 

»  »    Alberto  Bretón,  vice  presidente  del  Guaranty  Trust  Co.  of  New  York,  de 

Nueva  York. 

»  »    Pedro  Bercetche,  de  la  lirma  Salaberry  y  Bercetclie,  de  Buenos  Aires. 

»  ))    Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Company,  de  N.  York. 

»  »    Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 

of  tlxe  Americas,  de  Nueva  York. 

"  »    Rómulo  S.  Naón,  presidente  de  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires. 

>)  »    Miguel  M.  Padilla,  presidente  del  Directorio  local  del  F.  C.C.  Córdoba,  y 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Hnos.  S.  A.,  de 
Tucumán. 

»  "    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
"  »    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  W.  Seligman,  de  Nueva  York. 

»  ')    Victoriano Villamil,  de  la  firma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires. 

G-erente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmichen;  Subgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Luis  Lamas. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Legislación  Bancaria 


Elestablecimieuto  de  sucursales  de  bancos  extranjeros 

El  diputado  señor  Molina,  presidente  de  la  Comisión 
de  la  Cámara  de  Diputados  encargada  del  estudio  de 
la  legislación  bancaria,  termina  actualmente  la  pre- 
paración de  mi  proyecto  de  ley  estableciendo  la  apli- 
cación de  medidas  prohibitivas  del  establecimiento  de 
bancos  o  sucursales  de  bancos  con  casa  matriz  en  el 
extranjero,  cuando  en  el  país  en  que  funcione  esa  casa 
matriz  no  se  conceda  liberalidad  de  condiciones  al 
funcionamiento  de  sucursales  o  de  establecimientos 
bancarios  argentinos. 

Este  proyecto  es,  fuera  de  duda,  muy  plausible.  El 
doctor  Peña,  hace  muy  poco  tiempo,  ocupándose  de 
nuestra  situación  en  materia  bancaria,  pronunció  en 


la  Cámai'a  de  Diputados  un  extenso  discurso  haciendo 
notar  ios  perjuicios  que  ocasiona  al  pais  la  falta  de  una 
perfecta  legislación  que  impediera  el  funcionamiento 
de  sucursales  bancarias  extranjeras  en  condiciones 
anormales,  como  acusa  actualmente  el  funcionamiento 
de  algunas  por  culpas  de  las  extremas  liberalidades 
que  concede  nuestro  pais  al  establecimiento  de  nego- 
cios bancarios.  Actualmente,  en  el  grave  problema  de 
la  carestía  del  dólar,  se  ha  señalado,  por  ese  diputado 
y  por  caracterizados  órganos  de  la  prensa,  que  no  es 
ajena  a  la  anormalidad  tan  gravosa  de  ese  problema  la 
acción  de  bancos  extranjeros,  obrando  como  agentes 
encai'gados  de  barrer  las  letras  disponibles  en  nuestra 
plaza  en  beneficio  de  sus  casas  matrices,  o  sea,  de  los 
países  de  oi'igen  de  esos  bancos. 

Sean  o  no  fundadas  estas  aseveraciones,  es  indudable 
que  hay  necesidad  de  crear  una  vasta  legislación  sobre 
funcionamiento  de  bancos,  siquiera  sea  para  impedir 
que  aprovechando  de  las  excepcionales  condiciones  de 
nuesti'a  plaza  surgan  establecimientos  insolventes  y 
empresas  del  ramo  destinadas  a  explotar  la  credulidad 
-pública.    Todos  los  grandes  países  han  legislado  esta 
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materia,  lógico,  pues,  que  sigamos  el  ejemplo  univer- 
sal no  por  predisposición  de  ejercer  un  nacionalismo  o 
patriotismo  que  no  cabe  en  este  terreno,  sino  en  cum- 
plimiento del  deber  ineludible  que  tienen  los  podeifv 
públicos  de  amparar  los  intereses  públicos  y  prevenir  i 
contingencias  siempre  probables  en  pei'juicio  del  bie-  j 
nestar  nacional.  i 


Banco  Productor  Argentino 


Ha  sui'gido  en  nuestra  plaza  un  nuevo  estableci- 
miento de  crédito,  denominado  «Banco  Productor  Ar- 
gentino», cuyas  oficinas  se  encuentran  instaladas  en 
la  calle  Sarmiento  541,  el  que  se  propone,  en  forma  es- 
pecial, fomentar  y  distribuir  el  ci'édito  a  favor  del  pro- 
ductor, de  cualquier  clase  y  condición  que  sea. 

El  «Banco  Productor  Argentino»  adquirirá 
grandes  extensiones  de  tierra  en  los  distintos  pun- 
tos del  pais,  que  fraccionará  en  pequeñas  parcelas  para 
establecer  en  ellas  granjas,  plantaciones  o  cultivos 
especiales,  que  serán  dadas  a  la  venta  en  plazos  y  cuo- 
tas prudenciales. 

En  el  caso  de  ser  granjas  lo  que  se  establezca,  serán 
éstas  munidad  de  todos  los  elementos  necesarios 
para  su  funcionamiento,  tales  como  alambrados,  po- 
blaciones, .aguadas,  animales,  plantaciones,  semilla, 
maquinaria,  etc..  que  serán  entregadas  al  agricultor 
que  lo  solicitare,  en  las  condiciones  que  el  Directoi  io 
determine;  y  cuyo  pago  efectuará  el  adquirente  con  la 
entrega  de  sus  propios  productos  a  la  granja  central 
departamental,  que  le  irá  acreditando  su  valoren  cuen- 
''a  corriente,  en  la  forma  que  se  estipule. 

De  ser  campos  que  la  institución  dedique  a  planta 
ciones,  éstas  lo  serán  exclusivamente  de  árboles  fru- 
tales u  olivares,  para  la  explotación  de  su  fruto  natu 
ral.  o  transformando  industrialmente.  La  venta  de  los 
parcelas  en  que  se  dividan  los  campos  que  adquiera  la 
institución,  será  siempre  bajo  la  expresa  obligación  ilc 
entregai'  dichas  parcelas  a  sus  adquirentes  a  la  tei  mi 
nación  del  plazo  estipulado,  en  completo  estado  do 
explotación;  comprometiéndose  mientras  tanto  y  aun 
en.lo  sucesivo  la  Sociedad,  á  cultivarlas  y  adminis- 
trarlas, para  mayor  facilidad  del  pequeño  propietario. 

Este  sistema  de  venta  a  plazos  de  terrenos  cultiva- 
dos, novismo  en  el  país,  pero  practicado  con  espléndi- 
dos resultados  en  Norte  América,  donde  la  inmensa 
región  fruticola  de  California  y  Florida,  ha  sido  y  si- 
gue siendo  explotada  en  esa  forma,  esde  tan  fabulosos 
resultados  financieros,  que  el  ahorro,  tanto  el  grande 
como  el  pequeño,  tiehen  en  él  su  verdadera  y  lógica 
colocación;  pues  la  práctica  ha  demostrado  en  los  paí- 
ses citados,  no  mejores  por  cierto  que  .los  nuestros, 
que  el  interés  del  capital  en  estos  negocios  invertido, 


es  en  la  mayoría  délos  casos,  superior  a  un  50  o/o: 
con  la  circunstancia  halagadora,  de  c[up  se  adquiere 
con  él.  a  más.  la  propiedad  de  un  bien  i'aiz  valiosísimo. 

El  Banco  facílitai'á  a  sus  accionistas  o  clientes,  no 
solamente  el  crédito  personal  a  que  fuere  acreedor,  sino 
también  todos  los  elementos  que  necesitare  para  la 
explotación  agro-pecuaria  a  que  se  dedicase,  en  venta, 
comisi(')n  o  préstamo. 

Y  finalmente  dedicara  una  parte  de  su  cartera  ¿prés- 
tamos de  habilitación  o  sea  con  el  diez  o  cinco  por  cien- 
to, según  los  casos,  de  amorlizacifjii  trimestral,  para 
pequeños  productores  o  industriales,  exclusivamente. 


Banco  de  la  Nación 


Balance  de  Octubre 


El  «Banco  de  la  Naciim  Argentina  »  acaba  de  publi- 
car su  balance  del  mes  de  Octubre  ppdo.  He  aquí  las 
cifras  que  arrojan  sus  principales  rubros: 

$  oro  $  m/n. 

Adelantos   -  306.741.000 

Crédito  a  Francia  e  In- 
glaterra  117.231.709  - 

Caja  '. .   '24.790.602  438.193.943 

Depósitos  a  la  vista   1.240.401  1.096.294.877 

»           judiciales...  78.055  93.657.843 

»           en  custodia..  2.914.866  174. .559. 657 

Descuentos   2.331  436.835.944 


Comercio  exterior  del  Brasil 

Durante  Enero  á  Setiembre  de  1920 


Durante  los  tres  primeros  trimestres  de  1020  el  Bra- 
sil ha  importado  incrcaderias  por  valor  de 87. 766. 000  £ 
y  ha  exportado  por  valor  de  88.530.000  £. 

He  aquí  en  el  quinqueniíj  1916-1920  los  valores  del 
comercio  exterior  del  Brasil: 

Imporiación  Libras  esterlinas 

AñoH 

191(3    40.360.000 

1917    44.510.000 

1¿IH    .52.817.000 

1919;;;.'.'   78.177.000 

1920  (9  meses)   87.766.000 

Exportación — 
Años 

1916    .56.462.000 

1917    63.031.000 

1919    130.085.000 

1920  (9  meses)   88.. 530. 000 
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Sttuación  de  los  Bancos  al  31  de  Octubre  de  1920 

Disminución  en  los  depósitos   y  aumento  en  adelantos  y  descuentos 


El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  el  estado  de  los  Bancofí  de  acuerdo  con  los  balances  formulados 
al  81  de  Octubre  ppdo.,  que  arrojan  los  siguientes  guarismos: 


BANCOS 


Depósilos  en  cuenta  corriente 
a  plazos  y  Caja  Je  Ahorros 


Descupiitos  V  adelantos 


Alemán  Transatlántico. 

American  Foreign  Ban- 
king Corporation    .  . 

Anglo  Sud-Americano 

Argentino-Uruguayo.  . 

Británico  América  Sud.. 

Comercial  del  Azul  .  .  . 

Comercial  Italiano    .  . 

España  y  América.    .  . 

Esoafiol  Río  de  la  Plata 

Francés  Río  de  la  Plata. 

Francés  e  Ital.  Am.  del  S. 

Galicia  y  Buenos  Aires.. 

Germánico  A'ca.  del  Sur 

Holandés  A'ca. del  Sur... 

Italia  y  Río  de  la  Plata. 

Italo-Belga  I 

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

Londres  Río  de  la  Plata. 

Mercantil  y  Agrícola  de; 
Buenos  Aires  (1)    .  .1 

Nación  Argentina  (2) 

Nuevo  Italiano.    .    .  .i 

Popular  Argentino    .  . 

Provincia  de  Bs.  As.  (3.) 

The  First  National  Bank, 
of  Boston  

The  National  City  Bank 
of  N.  Y  .... 

The  R.  Bank  of  Canadá. 

Cinco  bancos  con  menos 

de  $  1.000.000  de  capital. 


S  oro 


$  ni/n. 


S  oro 


12.7291    64.168.340  668.767 


664.0tí9 

529.047 

314.636 

513.526 
23.227 
23.318 
617 
Í3.648 
¡0.622 
693,387 
116.052 
8.5.579 
1.582.631 

4.233.322 
50.213 
162.582 
969.645 

302  682 

1.32.800 


24.679. 

131.677 
11.923 
93.351 
42.688 
39.714, 
1.903 

331.3.52 
54,971, 
73.300, 
38.316 
27.517 
59.515 

193.434 
61.575 
31.342 

186.013 


1111 

6o.2l 
276' 
947' 
973 
991 
691} 
48ó! 
986¡ 
968 

214: 

656 
.711: 
481 
558 
3ll 
133 


412.691 

236.740 

160.896 

12.811 
61. 105 
283.477 

86. 127 
44.672 
144.207 

437.521 
123.566 


1.803.6781  — 
1.364.512  377i  2.330 
111.546  384  — 
33.126.052  29.932 
32G. 22 1.996  5. 284. 889 


51.616.771 


67.750.080 

16.864.598 

3.917.020 


S  m  fi. 


Existencia  en  el  país 


,<|  oro 


49.488.269 

20.358.239 

101.479.387, 
13.3'9.656i 
49.201.516' 
54.131.664 
31.862.466 
2.508.110 

268.S20.329, 
42  803.0941 
61.192.344 
48.842.891 
22.622. 1341 
56.033.934i 

175.966.673' 
41.576.097 
¡8.948.545 

106.026.039 


1.324.1:11 

400.666 
1.966.859 
288.528 

1.327.045 
446.949 
68.435 
1.016 
278.677 
991.027 

1.260.153 
166.911 
601.006 

5.022.743 


2.046.8  04  — 
743.676.913:  24.790.602 
¡00,412.684'  168.000 

43.501.811'  488.122 
278.876.572'  6.083,551 


53,464.366 


64. 854. 490 


338.094 
1877311 


11.868.210  — 
4.639.966Í  — 


m/n. 


10.166.414 


11.764. 
50. 139. 

3.946. 
31 .723. 

9.200. 
11.818. 

461  . 
58.629. 
15.. 197. 
20.336. 

8.116. 

8.738. 
18.361. 
45.664. 
19. 137. 
11.569. 
67.422. 


Capital  realizado  o  coires- 
pondienle  a  la  H.  Argentina 


oro  S 


3.650.000 


171 

706:  — 

564¡  — 
756  4.536.000 

600'  — 

187|  — 

501!  — 

524;  — 

006  13.999.990 
690|  2.500.000 
7441 
147}  1.783.389 
093'  3.895.833 
OOSj  10.000.000 
069;  1.000.000 
487;  1.268.190 
388!  4.250.000 


S  m  n 


1.954.672 
438. 193.942 
31.702.265 
9.722.598 
86.267.822 

11.629.068 

36.388.624 
8.942.296 


1.859.8641  — 


2.356.454 
11.388.636 
2.700.000 

2.456.260 
5.000.000 
1.686.620 
98.889.680 


17.182.100 


1.960.000 


2.000.000' 
138.550.600 

6.000.000 
10.514.880 
62.600.000 

4.710.909 

2.944.318 
2.356.454 

2.861.113 


Totale,«  !  1  1.134.032  3.438.202.339  7.978.631 

Tots.  del  mes  de  Set'bre  :  11.069.208  ¡3.483.823,356  8.560.306 


2.447.367.067  46.1 78.790  1 .038.244,083  46.883.402  374.996.034 
2.414.045.153,  63.639.8811 1.029.932  é92!46.883.í02|372.926.699 


(1)  Aparece  por  primera  vez  en  los  balances. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  78.056  oro  y  $  93.667.843  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing) 
por$  oro  2.914.866  y  $  174.659.657  m/n. 

i  3)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  34.912.580  m/n. 

De  la  comparación  de  las  cifras  de  los  meses  de  Setiembre" y  Octubre,  surgen  las  siguientes  conclusiones: 
Los  depósito.s  en  cuenta  corriente,  han  aumentado  en  64.824  pesos  oro,  y  disminuyeron  en  46.621.017  pesos  papel. 
En  los  descuentos  y  adelantos,  las  cifras  de  Octubre  marcan  un  descenso  de  581.675  pesos  oro,  y  uii  crecimiento  de 
pe!90s  33.311.914  moneda  nacionnal. 

Las  existencias  en  el  país  (encajes),  disminuyeron  en  7.461.691  $  oro,  aumentando  los  a  papel  en  7.461.691  $. 

Los  capitales  realizados  permanecen  estacionarios  en  lo  que  respecto  al  oro,  pero  han  aumedtado  en  2.669.435  $m/n. 


SECCION  INDUSTRIAL 


La  hulla  en  la  Argentina 


Existen  descubiertos  en  nuestro  pais  más  de  40  ya- 
cimientos carboníferos,  los  que  segiin  una  reciente  pu. 
blicación  oficial  producen  combustible  de  más  de  5.000 
calorías,  los  principales. 

He  aqui  la  ubicación  y  condiciones  de  éstos. 

Yacimiento  de  UUún,  departamento  del  Marquesa- 


do, en  San  Juan:  6980  calorías  en  una  mina  y  5310  en 
otra.  El  yacimiento  está  a  55  kilómetros  de  la  capital 
de  la  provincia. 

Yacimiento  de  La  Huerta  (San  Juan):  6700  calo- 
rías. A  veinticinco  kilómetros  del  fei'rocarril  del  Estado 
(linea  de  Serrezuela). 

Yacimiento  del  Carrizal,  departamento  del  Valle 
Fértil,  en  San  Juan:  de  5300  a  7000  caloñas. 
Yacimiento  de  Salagasta  (Mendoza):  entre  4500  y  5700 
calorías."  Sobre  la  linea  del  ferrocarril  al  Pacífico  (es- 
tación La  Hullera). 

Yacimiento  de  Tinogasta  (Gatamarca)  7000  calorias. 
«El  yacimiento,  dice  el  texto  oficial,  está  en  una  ex- 
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célente  situación  geográfica,  pues  existen  líneas  íervo 
viarias  que  llegan  ;>  la  ciudad  de  Tinogasta. 

Yacimiento  Paganzo  (La  Rioja):  entre  5000  y  6000 
calorías.  A  treinta  kilómetros  del  ferrocorril  del  Estado 
(linea  de  Deán  Funes  a  Chilecito).  «Según  Bracke" 
busch,  añade  el  texto  oficial,  la  extensión  del  yaci- 
miento es  limitada  y  su  explotación  no  ofrece  ninguna 
dificultad. 

Yacimiento  de  Chilecito  (La  Riojo):  de  5000  a  GOOO 
calorías.  Sobre  la  citada  linea  del  ferrocari'il  del  Es- 
tado . 

Yacimiento  de  Los  Marayes  (San  .Juan):  5230  calo- 
r''as. 

Parte  Pioapciera 

El  problema  monetario 

según  Maffeo  Pantaleoni 

El  economista  italiano  profesor  Pantaleoni.  ha 
escrito  un  Memorándum  sobre  el  problema  de  la 
circulación  fiducioria  y  sobre  la  carestía  de  los  pre- 
cios a  consecuencia  de  las  necesidades  que  han  surgi- 
do después  de  la  guerra,  y  por  la  guerra  misma.  Su 
estudio  ha  sido  llevado  a  la  Gunferencia  de  Bruselas- 
Las  ideas  expuestas  por  el  profesor  Pantaleoni  se  salen 
de  lo  vulgar  y  creemos  que  interesará  su  conocimien- 
to a  nuestros  lectores. 

He  aquí  la  doctrina  de  este  maestro: 

«Créese  que  los  perjuicios  del  encarecimiento  de  la 
vida  se  deben  exclusivamente  al  exceso  del  papel  mo- 
neda. Se^cree  que  el  cambio  es  desfavorable  a  Italia  en 
razón  del  exceso  del  papel  moneda.  Se  afirma  que 
ese  exceso  encarece  las  compras  hechas  en  el  extran- 
jero por  los  particulares  y  desprecia  este  mismo 
papel.  Se  prohibe  la  importación  de  objetos  consi- 
derados como  de  lujo  y  la  exportación  de  papel  mo- 
neda italiano;  se  registra  a  los  viajeros,  se  castiga^ 
al  que  hace  pasar  a  un  extranjero  o  a  un  italiano  que 
se  encuentra  en  el  extranjero  un  cheque  sobre  su  cuen. 
ta  corriente  en  un  banco  italiano,  sin  haber  obtenido  la 
autorización  del  Gobierno. 

Se  confunde  asi  el  cambio  con  el  agio,  y  se  imagi- 
na que  el  comercio  exterior  por  particulares,  puede  in- 
fluir sobre  el  agio....  Se  habla  de  una  Italia  que  com- 
pra y  que  vende,  de  un  pais  deudor  o  acreedor. 

Se  estima  urgente  reducir  el  importe  de  la  circula- 
ción y  se  cree  encontrar  en  esta  reducción  el  remedio 
a  numerosos  males.  Pero  se  cree  también  que  el  tipo 
del  interés  depende  del  importe  de  la  circulación,  üí- 
cese  que  el  papel  moneda  italiano  es  despreciado  y  no 
se  duda  que  los  efectos  producidos  por  las  variaciones 
de  su  cantidad  y  los  producidos  por  la  estabilidad  de 


su  masa,  cualquiera  que  ella  sea.  son  cosas  muy  di- 
ferentes. 


«¿Qué  significa  esta  proposición;  «La  monrda  está 
depreciada?»  Depreciada  ¿con  relación  u  qué  mercancía^ 
a  qué  otra  moneda?  Los  que  usan  este  lenguaje  hacen 
una  comparación  entre  el  precio  que  una  unidad  mone- 
taria tenia  con  relación  a  una  mei'cancía  o  a  un  grupo 
de  mercancías  en  otro  tiempo  y  el  precio  que  tiene 
ahora,  o  con  relación  a  otra  moneda  de-oro  o  de  papel 
antes  y  ahora. 

Pero  se  sobre  entienden  los  términos  de  la  compara- 
ción y  abren  asi  la  puerta  al  equivoco. 

Al  decir  que  el  papel  moneda  esdespreciado  se  entien- 
de sin  duda  que  la  misma  suma  de  dinero  que  bastaba 
en  oti  o  tiempo,  por  ejemplo,  un  billete  de  cien  liras,  no 
basta  hoy  para  comprar  la  misma  cantidad  de  mer- 
cancías o  de  servicios,  y  no  basta  más  que  para  adqni- 
rir,  pon^^amos  por  caso,  una  tercera  parte.  Lo  que 
equivale  a  decir  que  los  precios  han  ti-iplicado  para 
el  que  compra  las  mercancías  o  los  servicios  en  papel 
moneda;  o  bien,  que  el  que  vende  una  mercancía  o  un 
servicio,  saca  de  éTen  papel  moneda  tres  veces  más 
que  sacaba  antes. 

En  todas  estas  fórmulas,  la  depreciación  de  la  mone- 
da se  mide  por  la  potencia  actual  de  compra,  de  que 
goza  una  unidad  monetaria  relativamente  a  su  potencia 
pasada  áe  compra,  o  se  mide  por  el  alza  general  de 
todos  los  precios  pagaderos  en  esta  moneda,  relati- 
vamente a  su  nivel  en  otro  tiempo. 

La  potencia  de  compra  de  que  goza  una  moneda  en 
un  lugar  y  en  un  tiempo  dados  es  su  puridad.  Ulte- 
riormente, si  la  potencia  de  compra  ha  cambiado  esta 
paridad,  es  reemplazada  por  una  nueva  paridad.  La 
depreciación  es  la  distancia  de  la  paridad  de  origen 
a  la  otra. 

De  esta  definición  clara  de  la  depreciación  moneta- 
ria, resulta  que  es  perfectamente  indiferente  que  un 
moneda  de  papel  sea  depreciada,  si  su  nuevo  curso  es 
decir,  su  nueva  potencia  de  compra,  permanece  esta- 
ble. He  aquí  lo  que  es  diametralmente  opuesto  a  la 
opinión  de  los  hombres  políticos  y  del  público,  que 
consideran  la  depreciación  del  papel  moneda  como  un 
mal,  como  una  serie  de  males,  opinión  que  les  hace 
buscar  un  remedio  a  un  mal  inexistente. 

El  mal  está  sólo  en  las  variaciones  de  la  paridad  y 
durante  el  processus  de  las  variaciones.  Pareto,  en  su 
Curso  de  Economía  Política  (Sansonne.  1896)  dice: 
«Con  la  verdadera  moneda,  no  hay  más  que  una  po- 
sición de  equilibrio  estable;  con  la  falsa  moneda  hay 
una  infinidad.  Pero  estas  posiciones  no  difieren  más 
que  nominalmente  porque  se  cambia  el  nombre  de  la 
unidad  monetaria:  en  el  fondo  son  todas  idénticas  en- 
tre sí,  y  además  iguales  en  la  posición  de  equilibrio 
con  la  verdadera  moneda. 
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«No  hay  que  establecer  distinción  entre  el  consumi- 
dor y  el  productor,  entre  el  comprador  y  el  vendedor 
porque  el  comprador  ha  comenzado  por  vender,  o  ven- 
derá en  seguida,  y  el  consumidor  ha  sido  o  será  pro- 
ductor. En  efecto,  el  maná  no  ha  caldo  más  que  una 
vez  sola  aun  para  los  hijos  de  Israel. 

Todas  las  relaciones  de  cambio,  todos  los  valores  son 
lo  que_son  independientemente  de  la  cantidad  de  papel 
moneda  en  circulación,  y  si  varían  es  por  causas  ex- 
trañas a  la  circulación,  porque  sin  variaciones  se  hu- 
biesen producido  aun  si  la  circulación  se  hubiera 
aminorado. 

Existe  un  nuevo  nivel  de  los  precios,  que  a  su  vez  es 
estable,  si  el  papel  moneda  no  crece  ni  disminuye. 

L'n  perjuicio  económico  ha  tenido  cuando  el 

papel  moneda  ha  aumentado.  Este  perjuicio  ha  tenido 
lugar  a  cada  nuevo  aumento.  El  perjuicio  será  todavía 
grande,  quizá  más  grande  en  todo  cambio  en  el  nivel 
general  de  los  precios,  sea  en  un  sentido,  sea  en  otro. 

Pero  el  perjuicio  sufi'ido  no  es  el  perjuicio  actual.  Es 
el  agua  que  ha  pasado,  que  no  hace  girar  la  rueda  del 
molino. 

Supongamos  un  pais  en  que  todos  los  precios  han 
subido  en  una  medida  uniforme,  han  triplicado,  por 
ejemplo,  y  otro  donde  se  han  duplicado  uniformemente. 

Supongamos  que  el  primer  país  sea  Italia  y  el  se- 
gundo Francia.  Allí,  donde  en  Italia  eran  necesarias 
cien  liras  de  papel  moneda  para  pagar  una  mercancía 
o  un  servicio  producido,  ;son  necesarias  ahora  300 
liras  papel. 

Allí,  donde  en  Francia,  eran  nece,sarios  'cien  fran- 
cos, son  necesarios  ahora  200  en  papel. 

Estas  monedas  de  papel  tienen  entre  ellas  una  nueva 
paridad  estable.  La  lira  de  Italia  es  al  franco  de 
Francia  como  3  es  a  2.  Una  lira  vale,  pues,  dos  tercios 
de  franco  o  6G  céntimos.  Esta  nueva  paridad  hace 
de  las  relaciones  entre  los  niveles  generales  de  los 
precios  o  de  las  nuevas  relaciones  entre  las  potencias 
de  compra. 

He  aqui  los  principios  elementales,  cuyo  descono- 
cimiento por  los  Gobiernos  es  una  causa  de  graves 
perjuicios.)) 

NOTAS  GENERALES 


Area  sembrada  con  cereales  en  el  Oeste. — 

El  departamento  comercial  del  Ferrocarril  Oeste  de 
Buenos  Aires  ha  dado  a  conocer  un  cuadro  demostra- 
tivo del  área  (en  hectáreas)  sembrada  actualmente  con 
trigo,  avena,  lino,  cebada,  centeno  y  alpiste,  en  la 
zona  agrícola  servida  por  dicha  empresa. 

Del  mencionado  cuadro  reproducimos  a  continua^ 
ción  las  cifras  totales  del  año  en  curso  y  las  del  an- 


terior, para  que  se  pueda  apreciar  las  diferencias  que 
presentan  los  cultivos  hechfis  en  uno  y  otro. 

1919-2Ü  1920-21 

Trigo   1.127.886  1.080.271 

Avena   218.740  170.010 

Lino   80.524  93.973 

Cebada   15.439  18.989 

Centeno   12.170  14.227 

Alpiste   10.760  13. -477 

Los  lugares  de  la  referida  zona  que  aparecen  con 
mayor  número  de  hectáreas  sembradas  con  trigo  son 
los  siguientes: 

Wiñifrada  con  55.000  es  un  aumento  de  25.000  so- 
bre el  año  agrícola  1919-1920;  Calefú,  50.000  y  una 
diminución  de  6.000;  C.  Banin.  30.000  y  aumento  de 
5.000;  Boeuf,  30.000  y' aumento  de  13.000;  G.  Gastex, 
50.000  y  aumento  de  10.000;  Metileo,  80.000  y  diminu- 
ción de  8.000;  Trenel,  42.000  y  aumento  de  1.000; 
Arata,  28.000  y  diminución  de  8.000;  E.  Martini, 
28.000  y  diminución  de  4.000;  Ingeniero  Luiggi,  27.000 
y  diminución  de  11.000;  A.  Italia,  25.000  y  diminu- 
ción de  7.500;  M.  Nievas,  25.000,  cifra  igual  a  la  del 
año  anterior;  Conhello,  20.000  y  aumento  de  4.000; 
Mechita,  con  18.000  y  aumento  de  6.000;  Los  Toldos, 
19.500  y  diminución  de  2.500;  Chanilao.  18^85  y  di- 
minución de  270;  Quetrequen,  con  17.000  y  diminución 
de  1.000;  Jardón,  17.000  y  aumento  de  1.000;  Rea  licó, 
18.000  y  diminución  de  1.000;  Santa  Rosa,  18.500  y 
aumento  de  2.000;  Banderaló,  16.000  y  diminución 
de  8.000;  M.  Mayer,  16.000"y  aumento  de  4.000. 

Figuran  con  un  área  sembrada  cuya  extensión  varía 
entre  15.000  y  10.000  hectáreas,  los  sigoientes  pun- 
tos; Chivilcoy,  Alberti,  Tres  Lomas,  Bayaucfi,  A  Bue- 
nas, Simson,  Kilómetro  500.  Ojeda  y  G.  M.  Naon. 

La  situación  comercial  sudamericana. 

El  Departamento  de  Comercio  de  los  Estados  Uni- 
dos ha  distribuido  a  los  agentes  consulares  de  ese  país 
en  el  extranjero  una  circular  en  la  que  se  exponen 
juicios  muy  exactos  sobre  la  situación  comercial  y 
económica  de  los  países  sudamericanos,  por  lo  que 
consideramos  interesante  reproducir  algunos  de  sus 
principales  párrafos 

Dice  la  circulai': 

«La  actual  depresión  en  la  América  latina  no  es  sino 
una  de  las  muchas  manifestaciones  de  las  liquidacio- 
nes generales  post-bélicas  que  afectan  al  universo 
entero.  La  situación  de  la  mayoría  de  los  países  sud- 
americanos, parece  ser  fundamentalmente  sana.  No 
existen  allí  deudas  de  guerra,  como  en  Europa,  ni  ta 
peligrosa  inflación  de  monedas  y,  hablando  en  térmi- 
nos generales,  su  producción  sigue  siendo  normal. 

((Una  vez  restablecida  la  normalidad  en  el  mercado 
latino-americano  de  las  materias  primas,  y  cuando 
las  condiciones  se  hayan  estabilizado   y  lleguen  a 
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bajar  los  precios  y  vuelvan  a  reaniindar  sus  compras  ¡ 
los  clientes  norteamericanos  y  de  las  otras  naciones 
se  podrá  esperar  que  la  flojedad  que  actualmente  reina 
en  el  mercado  sudamericano  de  materias  primas,  será  | 
reemplazado  por  compras  importantes,  tanto  por  par-  ' 
te  de  los  Estados  Unidos  y  el  Canadá,  como  por  las  na- 
ciones de  Europa.  ~ 

«El  menor  poder  adquisitivo  de  los  países  del  conti- 
nente europeo  contribuye,  sin  duda  alguna,  a  crear 
graves  dificultades  a  los  exportadores  latino-america- 
nos. Esta  circunstancia  vale  muy  particularmente 
para  artículos  erróneamente  considerados  de  «semi 
lujo»,  como  ser  el  café,  el  cacao  y  el  azúcar. 

«En  consecuencia,  parece  casi  seguro  que  la  situa- 
ción comercial  de  los  países  de  la  América  del  Sur,  se 
enderezará,  o  por  los  menos,  mejorará  considerable- 
mente, una  vez  que  haya  desaparecido  la  actual  ola 
de  inflación  y  la  poda  de  los  precios  en  los  Estados 
Unidos.  Sin  embargo,  no  hay  que  olvidar  que  la 
completa  estabilidad  comercial  no  podrá  volver  a  rei- 
ar  sino  después  de  que  las  naciones  europeas  estén 
n  mejores  condiciones  y  i'Sanuden  sus  compras  nor- 
males en  el  exterior». 
Movimiento  de  cJieques  (clearing): 

1920  1919 
S  ni/n  S  m/n 


ñero   -  3.273.273.328  2.140.466.014 

ebrero   3.125.217.616  1.985.464.905 

'arzo    3.805.642.385  1.988.425.607 

bril   3.832.490.301  2.216.27U.280 

'ayo   3.994.028.123  2.508.316.585 

unió   4.137.345.028  2.856.019.090 

ulio   4.124.264.224  3.4B4.085.90G 

gesto   3.494.087.830  3.371.922.355 

octor  José  María  Sola  (hijo) — 

Nuestro  eslimado  colaborador  el  señor  José  María 
ola  (hijo),  acaba  de  graduarse  doctor  en  derecho  y 
iencias  sociales,  estableciendo  su  estudio  en  la  ciudad 
e  Paraná. 

Nos  place  consignar  los  mejores  deseos  por  los  triun- 
s  de  este  estimado  amigo  en  la  ardua  profesión  en 
ue  se  inicia,  para  cuyo  desempeño  reúne  especiales 
ndicionesde  inteligencia. 

a  crisis  de  las  lanas — 

Sigue  latente  dentro  de  la  gravedad  que  meses  ante- 
'ores  el  problema  de  la  paralización  de  los  negocios 
lanas,  por  falta  de  salida- a  los  mercados  consumi- 
óles del  exterior.  El  precio  de  las  lanas  que  hace 
oco  llegara  a  30  y  a  40  peaos,  se  ha  reducido  en  las 
ueve  décimas  partes,  lo  que,  como  huelga  decirlo,  es 
uinoso  para  los  productores.  Se  han  llegado  a  ven- 
er  fuertes  partidas  de  lanas  a  precios  inferiores  a  dos 
esos.  Este  hecho  revela  cuan  angustiosa  es  la  situa- 
ión  de  los  productores  y  la  imperiosa  necesidad  que 


existe  de  que  el  gobierno  se  preocupe  de  ampararle  en 
trace  tan  difícil.  Los  poderes  públicos  tienen  a  su 
alcance  infinidad  de  medios  que  podrían  ser  eficaces 
en  tal  sentido.  En  el  Brasil,  ante  la  depreciación  del 
café,  azúcar  y  otros  de  sus  principales  productos,  el 
gobierno  se  dispone'a  emitir  un  empréstito  interno,  pa- 
ra defender  sus  precios.  Esta  medida  dice  de  lo  que 
pueden  los  gobiernos  en  casos  como  el  qae  se  trata. 
Prenda  agraria — 

Durante  los  ocho  primeros  meses  del  año  actual  se 
han  inscripto  8683  contratos  de  prenda  agraria  que 
importan  la  suma  de  183.897.876  pesos  m/n.  Desde  la 
fecha  del  funcionamiento  de  la  Prenda  Agraria  oficial 
en  nuestro  país,  en  Diciembre  de  1914,  se  han  inscrip- 
to 86,813  contratos  que  importan  la  abultada  suma  de 
923.187.603  pesos  m/n. 
Utilidades  de  empresas  argentinas — 

Acaba  de  realizarse  en  Londres  las  asambleas  anua- 
les de  la  «Compañía  del  Dock  Sur  de  Buenos  Aires»  y 
«Compañía  Biecker».  La  primera,  en  el  informe  anua 
presentado  a  los  accionistas  en  ese  acto,  declara  que 
ha  obtenido  resultados  que  superan  a  los  mayores 
obtenidas  hasta  ahora.  Las  ganancias  líquidas  re- 
presentan 133.300  libras  esterlinas,  con  aumento  de 
23  o/o  sobre  1919.  La  «Compañía  Biecker»,  por  su 
parte,  obtuvo  utilidades  por  127.683  libras  esterlinas, 
superando  en  más  del  100  por  100  a  las  del  ejercicio 
precedente,  utilidad  que  le  permite  distribuir  un  di- 
videndo de  10  o/o  con  una  bonolicaciim  de  5  o/o. 
Renta  aduanera — En  los  10  primeros  meses  hay  un 

superávit  de  82.635.002.41  pesos.— 

La  inspección  general  de  Rentas,  ha  informado  a  la 
superioridad  que  durante  el  mes  de  Octubre  último  las 
aduanas  y  receptorías  de  todo  el  país,  recaudaron  en 
rentas  a  oro  10.961.U94  pesos  y  a  papel  1.187.996.63 
moneda  nacional.  Convertidas  esas  sumas  a  pesos 
papel,  el  total  es  de  26.099.574.29. 

El  total  recaudado  en  los  10  pilmeros  meses  de 
1920,  alcanzó  a  107.122.922.39  pesos  oro  y  8.028.019.67 
moneda  nacional,  o  sean  en  total  251.481.203.93  pe- 
sos papel. 

Las  cifras  correspondientes  a  1919,  son:  en  oro,  de 
71.633.049  pesos,  y  a  papel,  de  6.048.817.52  moneda 
nacional,  es  decir,  un  total  de  168.846.201.52  pe- 
sos papel. 

Las  diferencias  a  favor  de  1920,  son  de35.489.873.39 
pesos  oro   y  1.984.199.15  papel,  o   sean  en  total, 
82.635.002.41  pesos  moneda  nacional. 
El  cálculo  de  rentas  a  oro  — 

Las  rentas  a  oro  calculadas  en  el  prepuesto  para  el 
año  en  curso,  fueron  de  272.100.000  pesos,  correspon- 
diendo a  los  lOpi'imeros  meses  la  suma  de  226.750,000 
pesos. 

La  recaudación  en  oro  fué  de  pesos  243.453.178,  u 
sea  un  superávit  sobre  lo  calculado,  de  16.703.187 pesos. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  31  DE  OCTUBRE  DE  1930 


ACTIVO 


Curso  legal 


í  En  cédulas  :   695,352.875,— 

Préstamos:    Convertidos,  lev  2842   2.802.586,— 

(  En  efectivo   317.029,— 


Servicios  a  cobrar   25.581.913,500 

Depósitos  a  cuenta  "de  servicios   t)!)5. 14l,950j 

Cédulas  rescatadas    i 

Id    en  depósito  | 

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  i 

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223  | 

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba.       .  j 

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121  i 

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  ele  I 

Mobiliario  y  útiles  : 

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .     

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  i 

Obligaciones  a  cobrar  ' 

Ganancias  y  pérdidas  j 

Inmuebles  | 

Operaciones  pendientes  ! 

Caja:  Existencia  en  efectivo  


698.472.490 

24.886.771 
83.808.000 
100.692.975 
2.852.250 


Oro  sellado 


863.800 
1.700.000 
•2.506.097 
436.315 
597.842 
13.371 .565 

12.288.492 
197.317 

9.583.843 
1.162.768 
36.375.648 


989.796.178 


550! 


155.500  — 


245.946 
35.000 
6.881 .600 


870 
699 
480: 
018 

052Í 
020; 

350' 
785 
923 

247. 


2.802,586 


491.1461  304 


10.1311  300 


10.621. 908|  604 


PASI  VO 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación   611.544.875 

Rescatadas  por  el  Banco   83.808.000 

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842  ,  

Intereses  


Curso  legal 


Oro  sellado 


695.3o2.v875 
21 


Amortizaciones  i  68, 

Comisiomes  .     6, 

Cupones  a  pagar                                                                             ...  2, 

Cédulas  sorteadas  a  pagar    ;  2 

Operaciones  pendientes    \ 

Depositantes  de  cédulas  '•  100 

Id    caja  de  ahorros  :   2 

Servicios  anticipados  ; 

Cambios  oro  sellado  ' 

Conversión  ley  2842   1  2. 

Intereses  de  ley  y  bancarios  j  4. 

Ganancias  y  Pí^rdiilas  i  3. 

Reserva  art.  4"   27 . 

Fondo  de  reserva  !  53, 


114.641 
198.357 
238.966 
141.597 
299.075 


.692.975 
852.260 
73.601 


802.5  86 
109.037 
063.442 
193.438 
661 .314 


7501 
691|1 
544'1 


500 


1 

756 
170 
408 


2.958.086 

240.800 
74.256 

117.065 
1 .555 
51.941 

1 .259.259 
35.000 


5.883.488 
456 


989.796.178  24711    10,621.908  604 


400 
636 

250 


608 
710 


Series 

i 

Renta 

/Imort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

1^/0 

20 . 000 

000 

20 

000 

000 

B 

>  • 

> 

15.000 

000 

16 

000 

000 

C 

> 

> 

15.000 

000 

15 

000 

000 

D 

20.000 

000 

20 

000 

000 

E 

> 

20.000 

ODO 

20 

000 

000 

F 

> 

> 

15.000 

000 

13 

918 

700 

1 

081 

300 

G 

» 

lO.OOO 

000 

9 

i40 

700 

839 

300 

H 

61.621. 

300 

51 

99e 

100 

9 

626 

200 

1 

6  ^/^ 

4  p/o 

2.539. 

900 

2 

439 

900 

100 

000 

J 

> 
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8 
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1 
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> 

1  > 
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2 
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1  > 
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í 
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5 

929 
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4».  „ 
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650' 

3 

.166 

100 

11 

130 

975 

35.649.575 

5»  » 

í 

50.000 

000 

1 

.979 

.776 

655 

250 

47. 364. 975 

6^  . 

i  : 

49.334 

250 

819 

126 

341 

025 

48.174.100 

Ley  10.676,7"  Ser. 

j  » 

> 

21.421 

.300 

10 

000 

38 

.725 

21.372.575 

!l. 114. 476 

700 

419 

123 

825 

83 

.808 

.000 

611 .544.875 

A  oro 

'  5 

1  "/a 

20.000.000 

17 

041. 

914 

1  2.968.086 
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Parte  de  Ecooómía 

Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


Sigue  acusando  los  caracteres  de  un  grave  problema 
para  nuestro  comercio  la  alta  cotización  del  dólar.  Por 
efecto  de  ella  se  están  reduciendo  ios  negocios  de  nues- 
tra plaza  con  Estados  Unidos,  a  la  vez  que  se  produce 
el  abaratamiento  de  mercaderías  de  esa  procedencia 
en  los  depósitos  de  la  Aduana  de  esta  Capital,  por 
cuanto  los  importadores  esperan  para  retirarlas  el 
momento  en  que  las  condiciones  del  cambio  sean  más 
favorables. 


En  el  transcurso  de  la  semana  comercial  terminada 
el  Jueves  se  han  exportado  134.394  toneladas  de  maíz, 
24.933  de  lino,  120  de  cebada  y  649  de  alpiste.  No 
hubo  exportación  en  la  semana  de  trigo,  harinas  y 
avena. 

De  las  134.394  toneladas  de  maíz  exportadas,  50.951 
fueron  consignadas  a  órdenes,  7924  al  Reino  Unido, 
74.459  al  continente  europeo,  15  al  Brasil  y  1045  a 
varios. 

Se  embarcaron  150  toneladas  de  lino  consignadas  a 
órdenes,  11.945  para  Gran  Bretaña,  10.455  para  el 
continente  europeo  y  2383  para  Estados  Unidos. 

Por  los  puertos  de  Buenos  Aires  y  La  Plata  se  ex- 
portaron 968  fardos  de  lana,  habiéndose  consignado 
650  al  puerto  de  Dunkerque,  51  al  de  .\mberes,  265  al 
de  Hamburgo  y  2  al  de  Grénova. 


En  materia  de  carnes  se  han  exportado  100.324  cuar- 
tos de  vacuno,  19.954  reses  de  lanares  y  porcinos 
congelados  y  17.839  cuartos  de  vacuuo  «chilled». 


La  noticia  respecto  a  la  aprobación,  por  parte  de  la 
Comisión  de  la  Bolsa  de  Madrid,  de  la  propuesta  re- 
ferente a  la  autorización  para  que  se  cotizasen  alli  las 
cédulas  hipotecarias  argentinas, ha  sido  recibida,  como 
era  de  suponer,  con  verdadera  satisfacción  en  nuestros 
centros  bursátiles  y  financieros. 

La  Cámara  de  la  Bolsa  de  Comercio,  haciéndose 
intérprete  de  esa  satisfacción  general,  ha  dirigido,  el 
siguiente  telegrama  al  presidente  de  la  Bolsa  de  Ma- 
drid : 

«La  Cámara  de  la  Bolsa  de  Comercio  de  Buenos 
Aires,  enterada  de  la  resolución  que  permite  la  coti- 
zación de  las  cédulas  argentinas  en  esa  Bolsa,  ha  i'e- 
suelto  expresar  a  esa  H.  Comisión,  de  su  digna  pre- 
sidencia, que  ha  visto  con  agrado  tan  simpática 
iniciativa  y  enviarle  sus  más  expresivos  saludos,  for- 
mulando sus  votos  por  la  prosperidad  de  esaenlidad». 
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Llama  la  atención  la  forma  como  baja  la  cotización 
de  las  acciones  de  nuestros  ferrocarriles  en  la  Bolsa  de 


ijOndres.  He  aqui  la  cotización  actual  de  dichas 
acciones: 

Ferfocarriles 

Gran  Sur  de  Buenos  Aires,  acciones  ordinarias .  02  1  2 
Central  Argentino,  acciones  consolidades  ordi- 
narias                                               ...  55  3/4 

Central  Argentino  «deferred  stock»   50 

Buenos  Aires  del  Oeste,  acciones  ordinarias. .  02  1/2 
Buenos  Aires  al  Pacifico,  acciones  ordinarias, 

exdividendo   47  3  4 

Nordeste  Argentino,  acciones  ordinarias.  ...  20 

Entre  Rios,  acciones  ordinariasl   23 

Entre  Ríos,  acciones  preferidas,  5  o/o   03 

Central  Córdoba,  5  o/o,  2.*  debentures   40 


Nos  ocupamos  en  otro  lugar  de  los  resultados  de 
las  empresas  ferroviarias,  durante  el  último  ejercicio, 
transci'ibiendo  párrafos  principales  de  los  infoi'mes 
leídos  por  los  presidentes  de  los  directoi'ios  de  las  res- 
pectivas empresas.  Esa  transcripción  tiene  el  mérito 
de  hacer  conocer  en  que  forma  honrosa  para  el  país 
ha  sido  juzgada  la  situación  económica  del  mismo  y 
las  perpectivas  de  su  porvenir,  por  dichos  directorios, 
compuestos,  como  es  sabido,  por  personalidades  de  re- 
conocida autoridad  en  el  mercado  financiero  londi- 
nense. 

La  paralización  de  los  negocios  de  lanas,  continua 
siendo  muy  intensa.  Los  precios  han  descendido  a  li- 
mites ruinosos  para  los  productores,  no  siendo  por  el 
momento  posible  vislumbrar  ninguna  posibilidad  de 
una  pronta  reacción  de  ese  mercado,  desde  que  las  in- 
dustrias textiles  de  Europa,  y  los  Estados  Unidos  con- 
tinúan ti'abajando  en  forma  limitadísima,  tanto  que, 
según  telegramas  que  pueden  leerse  continuamente  en 
los  diarios,  grandes  establecimientos  del  ramo  han  es- 
tablecido allí  la  semana  de  tres  dias,  vale  decii',  solo 
trabajan  tres  dias  por  semana. 


Los  negocios  de  exportación,  en  general,  se  en- 
cuentran en  situación  deprimida.  Sigue  operándose  el 
raro  fenómeno,  en  nuestro  pais,  de  la  partida  de  nu- 
merosos buques  en  lastre,  por  no  tener  nada  que  lle- 
var de  aqui.  Los  fletes,  por  consiguiente,  han  descen- 
dido a  un  mínimo,  de  menos  de  5  pesos  oro  la  tone- 
lada. 

Se  tiene  casi  la  seguridad  de  que  no  será  votado  un 
nuevo  presupuesto  para  el  ejercicio  del  año  entrante, 
sino  que  se  prorrogará  por  varios  meses  o  por  todo 
ese  año,  el  presupuesto  actualmente  em  vigencia,  en 
virtud  de  la  imposibilidad,  por  falta  de  tiempo  y  por  el 
desequilibrio  de  las  finanzas  públicas,  de  introducirán 
esa  ley  modificaciones  fundamentales. 


Nuestroestimado  amigo,  el  caracterizado  miembro 
de  la  colonia  brasileña  Señor  Octaviano  Alves  de 
Lima  (Júnior),  acaba  de  regresar  del  Brasil,  donde, 
ha  sido  objeto  de  una  distinción  que  extereoriza 
el  concepto  que  se  tiene  de  su  alta  personalidad: 
el  rey  Alberto,  durante  su  estada  en  el  Brasil,  ha 
sido  huésped  del  señor  Alves  de  Lima,  Júnior,  en  la 
gran  fazenda  que  este  pos^e.  Greem-os  que  la  sola  men- 
ción del  hecho  basta  a  revélai' la  importancia  que  en- 
traña, y  que  justifica  las  felicitaciones, — a  lasque  uni- 
mos la  nuestra, — recibidas  con  tal  motivo  por  el  se- 
ñor Alves  de  Lima,  .lunior. 


Comercio  de  yerba-mate 


Hemos  comentado  favorablemente,  la  resolución  del 
Gobierno  del  Estado  brasileño  de  Santa  Catalina,  al 
hacer  efectiva  la  ley  sancionada  por  la  legislatura  de 
■dicho  Estado  prohibiendo  el  corte  de  la  yerba-mate  en 
el  período  de  Octubre  a  Marzo,  lo  cual  beneficia  a  l'i 
salud  del  consumidor. 

Incitábamos  al  gobierno  del  Estado  de  Paraná  a 
ponei'  en  ejecución  la  misma  ley,  que  es  el  más  im- 
portante productor  de  yerba  mate.  La  Cámara  de 
Comercio  Argentino-Brasileña  ha  recibido  comuni- 
caciones oficiales,  ' anunciándole  que  el  Presidente 
del  mencionado  Estado  del  Paraná,  acaba  de  decretar 
la  prohibición  del  corte  de  yerba  mate  hasta  el  31  de 
Marzo  del  año  venidero. 

Ahíjra  so  hacen  activas  gestiones  ante  el  Gobierno 
del  Estado  de  Rio  Grande  del  Sud  para  adoptar  igual 
temperamento,  aun  cuando  en  nada  puede  influir  eso, 
por  cuanto  la  producción  de  yerba-mate  en  dicbo  Esta- 
do, i'elativamente  pequeña,  solamente  es  exportada 
para  nuestro  mercado  en  estado  de  canchada  para  fa- 
bricar el  tipo  de  las  yerbas  paraguayas,  pues  la  yerba 
de  Rio  Grande,  por  su  amargo  y  acre  se  presta  admi- 
rablemente para  el  fin  a  que  la  destinan  los  molineros 
argentinos. 

Con  las  medidas  adoptadas  por  los  gobiernos  de 
Santa  Catalina  y  Paraná,  el  mercado  de  la  yerba-mate 
tendrá  que  reaccionar  rápidamente,  permitiendo  el 
consumo  del  stock  existente,  y  con  mayor  razón  porque 
es  bien  sabido  que  la  actual  cosecha  de  yerba-mate  en 
el  Brasil,  ha  sido  inferior  en  un  40  o/o  a  la  de 
otros  años. 

Los  consumidores  van  a  resultar  beneficiados  con 
las  acertadas  medidas  adoptadas  por  los  gobiernos  de 
los  referidos  Estados  brasileños,  porque.las  yerbas  que 
se  cosechaban  en  los  meses  de  Octubre  a  Marzo,  no 
eran  suficientemente  sazonadas  y  por  su  flojedad  y 
escasez  absoluta  de  aroma,  solo  servían  para  ser  mez- 
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ciadas,  aumentando  la  cantidad  con  perjuicio  de  la 
calidad. 

En  resumen  podemos  asegurar  que  el  mercado  de 
yerba-mate  va  n  entrar  en  una  faz  de  intensa  actividad 
y  los  precios  irán  afirmándose  a  medida  que  los'stock^ 
vayan  i^iendo  colocados. 


Exportación  de  cereales 


1920 

1919 

ToLdl  hastd  la  Ipcliai 

— 

(lofide  el  !•  de  Enero 

Mismo  [leriodc 

Trigo  a — 

299.711 

42.313 

197.805 

73.170 

Otros  puertos  del  Reino 

841.999 

124.258 

((^110  suelen  ser 

,    ,           Cauarias,  Las 
Para  ordenes  Palmas,  Dina- 

1.040.030 

941. 99G 

marca,  SiiPfia  \ 

Xorupga)  

Continente  (Europa).  .  .  . 

2.365.225 

1.368.196 

208.278 

274.363 

129.850 

19.950 

0 .  \jo¿ .  oyó 

Maíz  a — 

190.799 

91 .857 

Liverpool  

167.653 

175.577 

Otros  puertos  del  Reino 

572.252 

239.691 

Para  órdenes  

1.210.956 

493.717 

1.417.471 

946.933 

1.474 

1.583 

U.  S.  A.  .  .'  

164.808 

256.813 

81 . 936 

13.768 

Tutal  r-.  

3.807.349 

2.222.939 

Lino  a — 

-Londres  

.33.993 

7 . 650 

Hull  

97.293 

83.997 

R.  Unido,  órdenes  

97.575 

148.904 

212.878 

206.199 

U.  S.  A  

5.52.269 

346.746 

■1.653  • 

■929 

Total  

965.661 

794.425 

Avena — 

85.452 

49.483 

19.703 

5.671 

»    R.  Unido  y  órdenes 

151.025 

171.130 

')  Continente  

91.065 

97.385 

»  Brasil   

36.314 

1.59.380 

6.812 

133 

Total  

354.057 

323.802 

I  • 

I     Cebada — 


248 

2.077 

»    R.  Unido  y  órdenes 

12.721 

15.875 

»    Continente.  ...  . 

27 . 192 

4.262 

9.905 

2.016 

Harina — 

1.329 

1.951 

»  Liverpool  

3  681 

221 

»    R.  Nnido  y  órdenes 

25.405 

35.452 

1)  Continente  

56.230 

75.435 

.36.314 

1.52.686 

53.437 

1.007 

Total  

176.396 

y 

266.752 

Balance  de  pagos  en  1918-1919 

La  situación  financiera  con  el  exterior.  El  actiro 
arroja  pesos  993.650.000  oro  y  el  pasivo  pesoi 
842.350.000  oro. 

Don  Carlos  A.  Tornquist.  director  déla  casa  banca- 
ria  Ernesto  Tornquist  y  Gia.  Ltda.,  ha  realizado  el 
I  estudio  de  los  resultados  del  intercambio  de  la  Repú- 
blica Argentina,  para  la  situación  financiera  del  pais, 
en  relación  con  el  exterior. 

He  aquí  los  datos  escuetos  acerca  del  crédito  y  dé- 
:  bito  del  balance  de  pagos  en  el  referido  año  económico 


1918-1919: 

ACTI  VO-Exportación . 

Valor  real  de  los  produc-       $  oro  $  oro 

tos  exportados   900.150.000.— 

Emisiones  de  empresas 


radicadas  en  el  país.  .    2.300.000. — 

Nuevos  capitales  extran- 
jeros invertidos  en  el 
país   19.600.000.— 

Venta  de  vapoi'es  al  ex- 
tranjero  1.600.000.— 

Amorlizacii'ni  de  la  deu- 
da de  los  gobiernos  de 
Francia  y  G.  Bretaña  57.4000.UO0.— 

Intereses  de  los  présta- 
mos a  los  gobiejnos  de 
Francia  y  G.  Bretaña  7.300.000.— 

Intereses  ingresados  al 
país  sobre  títulos  ex- 
tranjeros  1.100.000.— 

Gastos  de  los  extranje- 
ros (viajeros,  agentes 
comerciales,  etc.),  en 

nuestro  país   4.200.000.—  93.500.000.— 

Total   993.660.000.— 
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PASIVO— Importación. 

Valor  real  de  los  arlicu- 

los  importados    599.350.000.— 

Egresos  por  diversos  con- 
ceptos:— 

Servicio  de  la  deuda  pú- 
blica colocada  en  el 
exterior   44.390.000.— 

Servicio  de  las  cédulas 
hipotecarias  domici- 
liadas en  el  exterior. .  5.000.000.— 

Servicio  de  hipotecas 
constituidas  con  capi- 
tales extranjeros   20.100.000.— 

Dividendos  e  intereses 
sobre  acciones  y  de- 
bentures,  pagados  por 
las  empresas  ferrovia- 
rias extranjeras  esta- 
blecidas en  el  país.  . .  44.600.000.— 

Réditos  de  los  demás  ca- 
pitales extranjeros 
invertidos  en  el  pais.  43,210.000.— 

Ahorros  de  extranjeros 
residentes  y  emigr  tes.  49.200.000. — 

Gastos  de  los  ai'gentinos 
que  se  encuentran  en  ' 
el  exterior   20.000.000.— 

Remesas  de  subditos  de 
países  beligerantes, 
para  lu  Cruz  Roja  y 
fines  patrióticos-   1,500.000.— 

Sumas  remitidas  a  Bél- 
gica, a  Alemania  y  a 

Austria-Hungría          150.000.000.—  243.000.000.— 

Saldo  a  favor. . .  161.300.000.— 
Total   993.650.000.— 

Refiriéndose  al  origen  del  activo,  el  señor Tornquist 
menciona  la  exportación  y  dice: 

Esta,  cifra  es  la  más  alta  alcanzada  hasta  hoy  por  el 
pais  en  un  año  económico.  Terminada  la  guerra,  nues- 
tro comercio  internacional  pudo  desarrollarse  con  rela- 
tiva libertad,  como  lo  revelan  las  cifras  que  correspon- 
den a  los  años  1918  y  1919  y  los  hechos  que  se  conocen 
ya  de  1920. 

He  tomado  en  consideración  el  valor  de  nuestras  ex- 
portaciones, asignando  oficialmente  a  los  productos  en 
las  aduanas  argentinas,  con  la  designación  de  «valores 
reales  de  la  exportación».  Esta  partida,  que  asciende  a 
$oro  900.147.000,  representa  un  90  %  del  total  del  ac- 
tivo, por  lo  cual,  cualquier  error  u  omisión,  en  las 
partidas  restantes,  vendría  a  tener  muy  poca  impor- 
tancia. 

Las  importaciones  del  año  económico  bajo  estudio, 


aun  cuando  no  han  alcanzado  a  las  cantidades  regis- 
j  tradas  antes  de  la  guerra,  representaron  un  valor  supe- 
I  rior,  llegando  a  $599.346.000  oro.  Con  todo,  el  balance 
I  del  intercambio  alcanzó  a  $  300.801.000  oro,  cifra  que 
,  supera  a  todos  los  saldos  a  favor  del  país  registrados 
i  anteriormente. 

I  El  cuadro  siguiente  contiene  las  cifras  de  los  balan- 
I  ees  comerciales  en  los  años  económicos  1913/14  a 

1918/19,  formado  con  el  objeto  de  que  puedan  hacerse 

las  comparaciones  oportunas : 

1913/14        1914/15  1915/16 
Exportación...  404.251.000  556.888.000  505.501.000 
Importación...  392.135.000  268.011.000  365.704.000 
Saldos  reales  a 
favor  del  pais.  J2. 116. 000  288.877.Q00  139.767.000 

1916/17       1917/18  1918/19 
Exportación...  599.254.000  7.56.638.000  900.147.000 
Importación...  340.504.000  479.397.000  599.346.000 
Saldos  reales  a 
favor  del  país.  258.750.000  277.241.000  300.801.000 

Estas  cifras  están  basadas  sobre  el  valor  real  de  las 
mercaderías.  Gomo  se  ve,  ha  habido  durante  los  años 
económicos  1913/14  a  1918/19  un  aumento  extraordi- 
nario en  el  valor  de  la  importación  por  efecto  de  la 
carestía  de  las  mercaderías,  pues  la  expresión  dé  la 
I  cantidad  de  las  mercaderías  importadas,  según  su 
valor  nominal,  o  sea  el  de  la  tarifa  aduanera  de  valua- 
ción, que  data  del  año  1906  con  insignificantes  modifi- 
caciones, fué  sólo  (le : 

Durante  1913/J4   $  oro  331.427.000 

»        1914/15   »    ))  204.414.000 

))       1915/16   »    »  230.614.000 

»       1916/17   »    »  187.045.000 

»       1917/18   »    »  176.817.000 

y        ))       1918/19   »    ))  202.652.000 

En  el  cuarto  trimestre  de  1913  el  aumento  de  valor 
de  las  importaciones,  con  relación  a  los  aforos  oficia- 
Jes  (de  1906),  era  de  17,7.  Los  precios  fueron  subiendo 
después  sin  interrupción,  basto  alcanzar  en  el  cuarto 
trimestre  de  1918  a  239,7  de  aumento.  En  1919  se  nota 
un  descenso  de  los  precios  de  modo  que  el  aumento 
sobre  la  tarifa  oficial  resulta,  en  cada  uno  de  los  tres 
primeros  trimestres,  de  211,2  o/o,  186  o/o  y  171.2  o  o, 
respectivamente. 

Amortización  de  la  deuda  de  los  gobiernos  de  Fran- 
cia y  Gran  Bretaña. — Esta  deuda,  preveniente  de  los 
préstamos  que  el  gobierno  argentino  les  hizo  por  in- 
termedio del  Banco  de  la  Nación  Argentina,  se  redujo 
durante  este  año  económico  de  $  oro  177.280.400  a 
$  oro  119.906.200,  en  $  oro  57.374.200,  o  sea,  en  cifras 
redondas,  en  $  oro  57.400.000. 

Los  saldos  de  dicha  cuenta  en  el  Banco  de  la  Nación 
Argentina  fueron :  Saldo  de  los  préstamos  al  30  de  Se- 
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tiembrede  1918,  $oro  174.280.363;  aumento  del  prés- 
tamo al  gobierno  de  Francia,  $  oro  3.000.000,  intereses 
debitados  desde  el  30  de  Setiembre  de  1919,  5  o/o  p.  a.. 
$  oro  7.283.380.  Total  $  oro  187.563.743. 

Reducción  en  esta  cuenta:  Por  pago  de  intereses, 
§  oro  7.283.380;  por  amortización,  $  oro  60.374.174. 
Total:  $  oro  67.657. .554.  Saldo  al  30  de  Setiembre  de 
1919,  $  oro  119.906.189. 

Intereses  ingresados  al  país  sobre  títulos  extranjeros- 
— A  fin  de  calcular  aproximadamente  este  rubro  lie 
tomado  en  cuenta  las  cifras  consignadas  en  los  estu- 
dios anteriores  como  importe  total  de  las  subscripcio- 
nes efectuadas  en  el  país  a  empréstitos  de  guerra  de 
naciones  beligerantes,  durante  los  años  económicos 
1915/16,  1916/17  y  1918/19  (exclusive  los  títulos  cau- 
cionados en  Europa)  y  'he  supuesto  que  estos  títulos 
habrán  dado  un  rendimiento  neto  de  4  1/2  o/o,  lo  que 
significaría  una  entrada  al  país  de  $  oro  1.100.000. 

Examina  el  origen  de!  pasivo,  comenzando  por  la 
importación,  y  dice : 

Esta  partida  alcanzó  a  $  599.350.000  oro,  de  acuerdo 
con  las  investigaciones  oficiales  sobre  el  valor  de  los 
artículos  importados,  puestos  en  las  aduanas  del  país. 
Representa  un  60  por  ciento  de  la  suma  total  del  Debe. 
Sobre  el  importe  de  las  partidas  apreciadas  en  la  sín- 
tesis, apai'te  del  saldo,  y  que  ascienden  a  829  650.000, 
4a  partida  de  las  importaciones  representa  más  de  un 
70  por  ciento. 

Servicio  de  la  deuda  publica  colocada  en  el  ex- 
terior. —  43e  conformidad  con  cálculos  sobre  la 
base  de  los  presupuestos  respectivos,  debése  asentar 
para  este  rubro  $  44.390.000  oro,  tomando  en  conside- 
ración los  siguientes  dos  factores  de  importancia:  Que 
tanto  el  Superior  Gobierno  Nacional  como  los  gobier- 
nos provinciales  y  comunales  han  tenido  a  su  favor 
diferencias  considerables  con  motivo  de  la  deprecia- 
ción de  los  cambios  sobre  el  exterior,  como  asimismo 
por  los  bajos  precios  a  que  han  podido  efectuar  los  ser- 
vicios de  amortización  (en  el  año  económico  próximo 
19119/1920  estas  diferencias  deben  ser  aún  más  consi- 
derables i  y  que  ya  durante  el  año  económico  bajo 
estudio,  1918/1919,  debe  de  haberse  repatriade  una 
cantidad  apreciable  de  títulos  argentinos,  por  cuyo 
motivo  habrá  salido  menos  dinero  del  país  para  cubrir 
sus  servicios  de  interés  y  amortización. 

Para  el  año  económico  1917/1918  fué  estimado  dicho 
rubro  en  $  49.900.000  oro. 

Aprecio  los  nuevos  capitales  extranjeros  invertidos 
en  el  país  durante  este  año  económico  en  $  19.600.000 
oro:  de  modo  que  tendremos  actualmente  unos  pesos 
oro  432.100.000,  como  importe  de  capitales  extranjeros 
en  el  país  colocados  en  tales  empresas. 

Es  indudable  que,  en  general,  muchas  empresas  in- 
dustriales han  realizado  durante  este  año  económico, 
beneficios  óptimos  que,  en  ciertos  ramos,  han  sido 
excepcionales. 


Por  lo  tanto  creo  prudente  estimar  que  la  utilidad 
remitida  al  exterioi'  haya  sido,  como  en  el  año  econó- 
mico anterior,  en  término  medio,  de  un  10  °/o  neto,  lo 
que  importarías  oro  43.210.000. 

Ahorro  de  extranjeros  residentes  y  emigrantes. — Es- 
tímase este  rubro  en  $oro49.200.000,  incluyendo  lo  que 
hayan  llevado  los  emigrantes  a"  ultramar  (pasajeros  de 
1*,  2*  y  3*  clase)  y  las  remesas  por  ahorros  hechas  por 
los  extranjeros  residentes  en  el  pais  que,  seguramente, 
han  de  haber  sido  más  elevadas  que  en  el  año  econó- 
mico anterior,  por  la  ganancia  en  el  cambio,  circuns- 
tancia que  debe  haber  inducido  a  muchas  personas  a 
efectuar  remesas  más  fuertes  que  de  costumbre. 

Gastos  de  los  argentinos  que  se  encuentran  en  el  ex- 
terior.—De  conformidad  con  averiguaciones  efectuadas 
en  diversas  fuentes,  debése  asentar  para  este  rubro 
la  cantidad  de  $  oro  20.000.000. 

Remesas  de  subditos  de  países  beligerantes  para  la 
Cruz  Roja  y  fines  patrióticos. — Las  remesas  de  subditos 
de  los  países  aliados  deben  haber  experimentado  una 
diminución  después  de  terminada  la  guerra.  En  cam- 
bio, las  remesas  a  Alemania  y  a  Austria  han  debido  ser 
importantes,  considerando  quees  la  primera  vez,  desde 
que  finalizó  la  guerra,  que  los  subditos  de  estos  países 
han  podido  efectuarlas. 

Por  estas  consideraciones  conceptuáse  que  las  remesas 
correspondientes  a  este  rubro  han  sido  algo  inferiores 
que  el  año  económico  1917/J918,  para  el  cual  fueron 
estimadas  en  $orü  1.700.000  y  que  estimánse  para  este 
año  en  $  oro  1.500.000. 

Sumas  remitidas  a  Bélgica,  a  Alemania  y  Austria- 
Hungría.  —  Es  este  un  factor  no  despreciable  debido  a 
que  no  todos  los  fondos  se  han  podido  remitir  al  exte- 
rior durante  la  guerra,  a  causa  de  las  dificultades  que 
creó  la  misma,  conociéndose,  por  ejemplo,  el  dato  de 
que  ciudadanos  belgas  tenían  aqui,  listas  para  remitir 
a  su  país,  sumas  respetables,  a  mediados  de  Enero  del 
año  próximo  pasado. 

Asimismo  es  notorio  que  muchos  subditos  alemanes 
liquidaron  durante  la  guerra  grandes  cantidades  de 
mercaderías  (lana,  trigo,  etc.),  depositando  los  impor- 
tes en  los  Bancos,  porque  no  podían  remitirlos  a  su 
patria  durante  la  guerra.  Terminada  ésta  y  libre  ya  las 
vías  telegráficas  y  de  navegación,  estas  sumas  deposi- 
tadas equi  han  de  haber  sido  remitidas  en  gran  parte  a 
Alemania. 

Estimánse  todas  estas  sumas  en  $  oro  15.000.000. 
Saldo  a  faoor: 

Esta  suma,  que  alcanzó  a  151.300.000  de  pesos  oro, 
representa  el  aumento  que,  según  el  presente  estudio 
del  balance  de  pagos,  el  caudal  público  ha  experimen- 
tado en  el  año  económico  1918/1919,  en  razón  del  re- 
sultado favorable  para  el  pais  de  su  intercambio  con  el 
extranjero  en  todos  los  órdenes  y  cuyo  saldo  quedará, 
quizás,  satisfactoriamente  explicado  en  la  siguiente 
forma: 
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Fondos  girados  por  el  Banco  de  la 
Nación  a  sus  corresponsales  en  el 
exterior.."   7.600.000,- 

Remesas  al  exterior  por  operaciones 
en  cambios,  subscripciones  a  em- 
préstitos de  guerra  y  títulos  argen- 
tinos repatriados  (cédulas,  etc.). .  79.000.000.- 

Aumento  del  stock  de  oro ...    11. 904 . 000 .  ■ 

Capital  hipotecario  extranjero  reem- 
bolsado y  saldo  entre  los  créditos 
reembolsados  y  los  nuevamente 
concedidos   52.796.000.- 


151.300.000.— 


Evidentemente  —  expresa  el  señor  Tornquisl  —  los 
cambios  favorables  al  país  han  sido  un  poderoso  estí- 
mulo para  la  inversión  de  capitales  argentinos  en  el 
extranjero  en  empréstitos  de  gue.ra  de.  las  naciones 
europeas,  repatriación  de  tituios  argentinos,  reembolso 
de  créditos  comerciales  y  de  una  parte  importante  de 
los  capitales  hipotecarios  extranjeros,  pero  debo  seña- 
lar también  que  tal  mejora  de  nuestra  posición  interna 
no  hubiera  podido  verificarse  sin  la  fuerte  exportación 
de  productos  del  país  que,  siendo  en  su  gran  mayoría 
el  fruto  de  la  labor  rural,  es  decir,  de  la  agricultura  y 
ganadería,  dan  una  ide^  acabada  de  la  gran  producti- 
vidad del  pais  y  de  su  importancia  como  proveedor  del 
mundo  de  materias  de  primera  necesidad:  no  hubiera 
podido  realizarse  tal  progreso,  en  nuestra  independiza- 
ción  financiera  del  extranjero,  sin  el  trabajo  de  la  in- 
dustria nacional  que  en  muchos  casos  ha  suplido  con 
éxito  los  artículos  extranjei'os  impidiendo  asi  el  mayor 
incremento  de  la  importación. 

Su  «stock  de  oro»  que  con  los  aumentos  habidos 
durante  el  año  alcanzó,  al  30  de  Setiembre  de  1919.  a 
la  enorme  suma  de  $  445.724.400  oro  (equivalentes  a 
r  88.437.380  oro),  de  cuya  cantidad  $  oro  393.820.700 
garantizaban  la  circulación  de  papel  moneda  en  la 
proporción  de  un  76.81  ojo,  es  otro  exponenle  de  soli. 
déz  económica  y  monetaria  que  sólo  muy  pocas  nacio- 
nes en  el  mundo  han  alcanzado. 

Los  saldos  de  los  balances  de  pagos  desde  1914  han 
sido  como  sigue: 

1913/14  en  contra  del  pais.  165.150.000 

1914/15  a   favor     »      »  159.000.000 

1915/16  »      »        );     »  30.200.000 

1916/17  »      »        »     »  102.100.000 

1917/18  en  contra    »  160.192.900 

1918/19  a   favor     »     »  151.300.000 

La  cifra  correspondiente  a  1917/18  es  debida  a  los 
grandes  préstamos  extraordinarios  al  exterior. 

En  el  orden  interno  se  ha  acentuado  cada  vez  más  la 
solidez  de  nuestro  comercio,  como  lo  comprueba  la  di- 


minución constante  de  las  suspensiones  de  pago  y  fel 
desarrollo  progresivo  de  todas  las  actividades. 

Durante  este  año  económico  los  cambios  sobre  el 
exterior  fueron,  en  general,  favorables,  con  algunas 
excepciones  de  poca  importancia  en  relación  al  volu- 
men de  nuestras  transacciones  con  el  exterior. 

En  efecto,  los  cambios  sobre  España  y  Suiza  se  coti- 
zaron, en  ciertas  épocas  del  año,  con  quebrantos  para 
el  pais.  También  sobre  los  Estados  Unidos  el  cambio 
acusó  en  los  meses  de  Julio,  Agosto  y  Setiembre,  pe- 
queñas diferencias  en  contra  nuestra,  debido  al  natural 
descenso  de  la  exportación  en  esa  época  del  año;  pero 
por  otra  parte  una  fuerte  baja  en  los  meses  anteriores 
habla  motivado  importantes  envíos  de  oro  desde  los 
-EstadosUnidos,  que  ascendieron  a  más  de  $22.00.0000. 


Nuevo  cónsul  en  California 


El  señor  Santos  Goñi 


Dentro  de  unos  días  partirá  para  hacerse  cargo  del 
puesto  de  cónsul  general  de  nuestro  país  en  California 
(Estados  Unidos)  el  señor  Santos  Croñi,  quien,  con 
motivo  de  tal  designación  acaba  de  ser  objeto  de  múl- 
tiples demostraciones  de  simpatía. 

El  señor  Santos  Goñi,  antiguo  periodista,  hombre  de 
talento,  es  un  elemento  especialmente  prepai-ado  para 
ejercer  funciones  de  Indole  compleja  y  delicada  que 
precisamente  el  cargo  de  cónsul  de  un  país  de  la  im- 
portancia económica  del  nuestro.  En  el  desempeño  de 
sus  tareas  periodísticas,  como  secretario  de  la  redac- 
ción de  La  Razón,  el  señor  Goñi  ha  tenido  oportunidad 
de  estudiar  y  ahondar  la  multitud  de  cuestiones  que 
existen  planteadas  en  él  orden  de  la  actualidad  y  del 
porvenir  económico,  financiero  y  social  del  país.  Es- 
píritu eminentemente  práctico,  tiene  el  señor  Goñi  las 
condiciones  de  un  hombre  de  gobierno  yanqui,  auna- 
das a  la  inteligencia  instuiliva  y  a  la  tesonera  pujanza 
~  propia  de  .  nuestros  hombres  de  acción.  .\demás  se 
halla  en  estado  de  practicar  perfectamente  la  política  , 
comercial  y  exterior  del  actual  gobierno,  que  ha  estu- 
diado y  de  la  que  es  un  ferviente  adicto. 

Las  condiciones  del  señor  Goñi  nos  mueven  pues  a 
congratularnos  por  su  nuevo  destino  de  representante 
del  pais  en  un  campo  de  acción  tan  vasto  y  propicio 
al  desarrollo  de  sus  amplias  capacidades,  como  lo  es 
la  ciudad  de  California,  emporio  industrial  de  la  gran 
república  del  Norte.  Creemos  que  el  país  ganará  mu- 
cho con  Ja  obra  del  nuevo  cónsul,  tanto  en  el  orden  de 
sus  intereses  materiales  como  en  lo  que  se  refiere  a  su 
concepto  moral  ante  el  extrajijero. 
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SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Situación  de  ios  Estados  Unidos 

Del  resumen  inenaual  noticioso  sobre  la  situación 
de  los  E.  Unidos  que  nos  envía  «The  Nacional  City 
Bank  tomemos  los  siguientes  datos: 

Situación  Comercial 
Los  negocios  se  deii^arrollan,  en  general,  de  manera 
bastante  satisfactoria.  No  todos  están  contentos,  pero 
las  condiciones  fundamentales  son  buenas. 

Hace  un  mes  anunciamos  la  recolección  de  una  ex- 
celente cosecha  de  cereales;  por  aquel  tiempo,  sin  em- 
bargo, una  de  las  más  importantes  cosecliuri,  la  del 
maiz.  no  se  había  realizado  aun,  pues  el  grano  no  ha- 
bía madurado,  y  a  causa  de  las  condiciones  atmosfé- 
ricas, estaba  en  peligro  de  helarse.  El  acontecimiento 
más  notable  en  el  mundo  de  los  negocios  durante  el 
mes  de  Setiembre  ha  sido  el  feliz  desarrollo  de  los 
sembrados  de  maiz  que  se  calcula  rendirán  3. 150.000.000 

bushels.  Ello  significa  mucho  pai'a  el  país,  aunque 
la  satisfacción  del  agricultor  no  ha  sido  tan  grande 
por  razón  de  la  baja  en  el  precio  de  ese  producto,  que 
a  mediados  de  Junio  se  cotizaba  a  1.80  dólares  por 
hushel  más  o  menos,  y  las  ventas  para  en  tregarse  en  í 
Diciembre  se  están  efectuando  a  menos  de  un  dólai'por 

hushel.  El  alza  máxima  fué  de  2.36  dólares,  en  Agos- 
to de  1917.  La  baja  se  debe  a  la  declinación  en  las 
exportaciones  de  carnes  y  a  la  magnitud  de  la  cose- 
cha en  perspectiva. 

La  inestahilidad  reinante 

Como  es  acostumlsrado  cuando  el  algodón  declina 
en  precio,  en  el  Sur  de  los  Estados  Unidq^s  se  habla 
mucho  acerca  de  la  perniciosa  influencia  de  las  tran- 
saciones llamadas  shortsales,  o  sea,  ventas  en  que. el  ! 
vendedor,  no  poseyendo  el  articulo  que  vende,  se  com-  | 
promete  a  entregarlo  en  el  futuro  en  la  esperanza  de  ! 
adquirirlo  a  precio  más  bajo..  Pero  en  los  círculos  í 
mejor  informados  se  dice  que  las  órdenes  de  venta  pro- 
vienen principalmente  del  del  Sur  y  son,  tal  vez,  ven- 
tas realizadas  contra  compras  de  la  nueva  cosecha.  ¡ 

Sean  de  una  u  otra  mdole,  el  mal  éonsiste  en  la  fal- 
ta, de  compras.    Lejos  de  comprobar  el  carácter  per- 
nicioso de  la  especulación,  ello  demuestra  la  necesidad 
de  la  especulación.    La  demanda  para  consumo  inme- 
diato es  muy  débil;  el  comercio  en  artículos  de  algodón,  i 
muy  pobre.    Lo  que  se  requiere,  pues,  son  comprado-  ! 
res  animados  de  confianza  en  el  futuro  que  adquieran  | 
cantidades  considerables  en  el  mercado  y  las  retengan  \ 
hasta  que  las  reclame  la  demanda  del  consumo  gene- 
ral.   Esta  es  la  función  de  la  especulación  legítima. 


En  el  mercado  de  productos  esenciales  como  el  al- 
godón o  el  trigo,  siempre  resulta  lamentable  la  baja  a 
un  precio  inferior  de  lo  que  constituye  una  remunera- 
ción justa  para  el  productor,  pues  tiene  por  efecto 
desalentar  la  producción  elevando  más'  tarde  los  pre- 
cios de  modo  excesivo.  Y  sin  embargo,  a  nada  con- 
duce inculpar  a-ciertas  firmas  por  no  comprar  algodón 
o  trigo  cuando  no  lo  necesitan  o  experimentan  incer- 
tidumbre  sobre  el  precio  futuro. 

"El  valor  del  algodón  depende  de  la  restauración  de  la 
industria  en  el  mundo,  con  la  cual  se  restablecerá  la 
demanda  de  lelas  de  algodón.  El  desconcierto  reinan- 
te en  muchos  países  como,  por  ejemplo,  Inglaterra, 
donde  hay  amenazas  de  huelga  general,  e  Italia,  don- 
de los  obreros  se  han  apoderado  de  muchas  fabricas 
impidiendo  la  entrada  a  los  propietarios;  la  guerra  en- 
tre Rusia  y  Polonia,  y  otros  acontecimientos,  han  sido 
desfavorables  para  el  mercado  de  algodón. 

Un  publicista  de  Liverpool,  reputado  como  autori- 
dad en  el  comercio  del  algodón,  escribe  lo  siguiente: 

El  mercado  se  halla  casi  por  completo  bajo  la  in 
fluencia  de  la  inestabilidad  de  las  condiciones  financie- 
ras, políticas  y  obreras.  Los  precios  subirán  si  tales 
condiciones  mejoran:  bajarán  si  empeoran,  particular- 
mente si  la  amenaza  de  huelga  de  los  obieros  de  mines 
carboníferas  se  lleva  a  efecto. 

La  lana 

En  el  comercio  de  lanas  nunca  hubo  transacciones 
como  las  shortsales  a  que  aludimos  en  uno  de  los  pá- 
rrafos anteriores  y  a  las  cuales  se  atribuye  la  baja  en 
el  algodón;  y  sin  embargo,  el  mercado  de  lanas  se  ha- 
lla aun  más  paralizado  y  deprimido  que  el  mercado 
del  algodón.  Las  condiciones  son  idénticas:  falta  de 
demanda  para  el  consumo  actual  y  falla  de  especula- 
ción para  atender  a  necesidades  futuras.  Muchos  pre- 
fieren retener  su  capital  en  efectivo  a  invertirlo  en  la 
compra  de  producios  cuyos  precios  futuros  dependen 
del  comercio  y  la  prosperidad  mundial. 

Bien  puede  ser  que  la  situación  se  resuelva  satisfac- 
toriamente, pero  mientras  tanto  hay  muchos  elemen- 
tos de  incertidumbre,  y  los  comerciantes  optan  por  el 
camino  de  la  prudencia.  El  actual  estado  de  desequi- 
librio tiene  doble  consecuencia:  el  alza  de  precios  en 
productos  de  la  industria  fabril,  y  la  baja  de  precios 
en  materias  primas. 

En  los  Estados  Unidos  la  demanda  de  lana  ha  sido 
pequeña  y  los  precios  no  han  mejorado.  Por  lo  gene- 
ral, los  establecimientos  productores  retienen  el  pro- 
ducto del  esquileo  en  la  esperanza  de  una  restauración 
en  el  comercio  de  artículos  de  lana.'  El  resultado  de 
las  ventas  públicas  de  lana  australiana  en  Londres  a 
fines  de  Setiembre  ha  venido  a  afectar  desfavorable- 
mente la  siluación.  Las  ventas  debían  haberse  lleva- 
do a  cabo  desde  el  21  de  Setiembre  hasta  el  8  del  mes 
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actual;  pero  la  demanda  fué  tan  pequeña  y  los  resulta- 
dos tan  poco  satisfactorios  que  las  ventas  se  clausura- 
ron el  primero  de  Octubre  Las  posturas  aceptadas 
fueron  del  cinco  al  siete  y  medio  por  ciento  más  bajas 
que  en  la  última  subasta  de  lanas  de  superior  calidad, 
y  del  diez  al  quince  por  ciento  más  bajas  en  las  ventas 
de  lana  de  inferior  calidad.  La  mayor  parte  de  las 
ofertas  no  encontraron  compradores.  Atribuyese  in- 
fluencia desfavorable  en  ello  a  la  huelga  pendiente  en 
la  industria  carbonífera. 

Limitación  de  la  baja 

Razenes  hay  para  creer  que  en  las  industrias  que 
han  sufrido  mayores  perturbaciones,  la  rebaja  de  pre- 
cios ha  llegado  a  su  límite,  del  cual  no  pasará  en  el 
futuro  cercano.  Las  demás  industrias  tendrán  que  de- 
sempeñar su  parle  en  la  tarea  de  la  readaptación  ge- 
neral, y  mientras  más  dispuestas  se  encuentren  a  ha- 
cerlo, tanto  mejor  será  para  todos.  I.es  rebajas  de  los 
precios  al  por  mayor  no  se  han  dejado  sentir  aun  en 
los  precios  al  por  menor  en  todas  las  esferas  de  la  ac- 
tividad comercial,  pero  este  es  también  un  proceso  en 
via  de  realización  que  los  comerciantes  emprendedores 
y  progresistas  se  esforzarán  por  acelerar. 

El  proceso  de  la  baja  siempre  ofrece  dificultades  para 
encaminarse  con  acierto.  Una  vez  que  ha  desapare- 
cido la  confianza  en  los  precios,  despiértase  la  suspi- 
cacia. Cualquier  precio  crea  el  recelo  de  los  compra- 
dores. Sin  embargo,  es  erróneo  creer  que  los  precios, 
o  al  menos  el  promedio  de  los  precios,  puedan  bajar 
al  nivel  que  prevalecía  antes  de  la  guerra.  En  algu- 
nos ramos  ha  sucedido  asi,  pero  en  tal  caso  los  precios 
recobraran  probablemente  parte  del  terreno  perdido. 
La  situación  es  demasiado  compleja  para  permitii"  una 
readaptación  completa  e  iastantánea.  El  proceso  de- 
manda tiempo. 

La  idea  de  efectuar  transaciones  cuando  reina  la  baja 
en  el  mercado  desagrada,  naturalmente,  a  los  comer- 
ciantes; pero  tal  es  la  perspectiva  que  se  ofrece  duran- 
te los  años  venideros  y  que  es  necesario  afrontar.  En 
casos  en  que  los  precios  al  por  menor  reflejen  todas 
las  reducciones  que  los  productores  se  han  visto  obli- 
gados a  hacer,  el  costo  de  la  vida  será  considerable- 
mente menor,  pero  estará  todavía  muy  por  encima  del 
nivel  de  precios  anterior  a  la  guerra.  Aun  no  puede 
considerarse  cierto  que  se  mantengan  todas  las  reba- 
jas recientes;  estamos  en  la  estación  en  que  los  ali- 
mentos son  más  baratos.  Se  ha  comenzado  bien,  y 
juzgamos  probable  una  reanudación  de  la  actividad  en 
los  ramos  más  profudamentc  afectados.  Insistimos 
en  nuestra  opinión  de  que  en  los  Estados  Unidos  las 
perspectiva  de  trabajo  son  demasiado  favorables  y  la 
cosecha  demasiado  buena  para  que  se  prolongue  el  pe- 
ríodo de  depresión. 

El  crédito 

Un  sentimiento  más  marcado  de  confianza  caracle- 


I  rizó  el  mercado  monetario  durante  el  último  mes.  El 
j  abastecimiento  de  dinero  a  plazo  con  garantías  subsi- 
j  diarias  fué  mayor,  y  el  tipo  bajó  al  8  por  ciento,  aun- 
i  que  la  mayor  parte  de  las  li-íinsaciones  se  realizó  a 
i         y  8'/.-    El  tipo  del  papel  comercial  se  mantuvo 
a  8  por  ciento.    Los  bancos  neoyorquinos  limitaron 
sus  préstamos  a  sus  clientes.  El  tipo  del  dinero  reem- 
bolsable  a  demanda  fué  menor  (jue  el  del  dinero  a  pla- 
zo, girando  alrededor  del  7  por  ciento. 

El  hecho  de  que  el  primer  mes  de  otoño  haya  trans- 
currido suministrándose  el  dinero  para  el  transporte 
de  las  cosechas  de  cereales  sin  que  ello  aumente  la 
tensión,  contribuye  a  robustecer  aquel  sentimiento  de 
confianza.  Respecto  a  las  cosechas  de  granos,  el  pe- 
riodo crítico  ha  pasado,  probablemente,  pues  aunque 
sólo  se  ha  transportado  una  pequeña  parte  de  las  Co- 
sechas, la  parte  restante  se  transportará  lentamente  y 
el  crédito  volverá  a  usarse  repetidamente.  A  medida 
que  los  agricultores  venden,  los  bancos  de  los  distritos 
agrícolas  entran  en  posesión  de  fondos  con  los  cuales 
liquidan  préstamos  en  los  centros  bancarios,  capaci- 
tando a  éstos  últimos  para  continuar  efectuando  ade- 
lantos sobre  el  grano. 

Condiciones  hancariaa 
Pocos  cambios  lian  sobrevenido  en  la  situación  ban- 
caria  durante  los  caatro  últimos  meses  y  aun  diriase 
en  el  año  actual.  El  4  de  Junio,  el  activo  total  de  los 
doce  bancos  de  la  reserva  Federal  era  de  3.276.626.000 
dólares:  el  2  de  Julio,  3.27L579.000  dólares;  el  6  de 
Agosto.  3.187.592.000  dólares;  el  3  de  Setiembre, 
3.364.936.000  dólares:  el  24  de  Setiembre,  3.309.588 
mil  dólares.  El  activo  llegó  a  su  máximo  el  3  de  Se- 
tiembre. El  año  pasado  el  incremento  de  los  emprés- 
titos tuvo  lugar  después  de  Setiembre.  Desde  el  19 
de  Setiembre  de  1919  hasta  el  2  de  Enero  de  1920  el 
activo  total  de  los  bancos  de  la  Reserva  Federal  au- 
mentó de  2.349.97L000  dólares  a  3.181.808.000  dóla- 
res, y  entonces  sobrevino  un  alza  correspondiente  en 
los  precios. 

Algunos  opinan  que  el  incremento  de  los  préstamos 
I  el  año  pasado  causó  el  alza  de  precios;  otros  creen  que 
el  alza  de  precios  hizo  necesaria  la  expansión  del  cré- 
i  dito.  Seria  más  exacto  decir  que  el  incremento  de  los 
!  préstamos  hizo  posible  el  alza  de  los  precios.  Si  el 
;  crédito  no  hubiera  otorgado  en  las  proporciones  en 
¡  que  se  otorgó,  habría  habido  menos  competencia  en  la 
;  obtención  de  mercaderías,  materiales  y  brazos,  menos 
especulación  en  las  ventas,  y  tal  vez  una  reducción 
momentánea  en  la  producción  industrial  mientras  que 
los  precios  se  nivelaban.  Resulta  imposible  interrum- 
pir el  alza  de  precios  sin  provocar  perturbaciones  en 
los  negocios.  Guando  los  precios  comienzan  a  subir 
se  compra  más  de  lo  necesario  previendo  futuras  ne- 
cesidades, se  asemula  materias  primas,  constrúyense 
extensiones,  se  estublece  la  competencia  en  la  obten- 
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CiZViFJÉ 


Deleitan  al  paladar 
por  su  sabor  deliciO' 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


ion  de  obreros,  etc.;  cuando  los  precios  comienzan  a 
jar,  las  compras  disminuyen,  se  echa  mano  de  las 
xistencias.  se  fabrica  sólo  para  atender  pedidos  y 
dúcense  los  gastos.  Eljprimero  es  un  estado  más  ha- 
güeño  que  el  segundo:  pero  las  personas  prudentes 
saben  que  los  precios   no  pueden  subir  indefinida- 
mente. 

Las  causas  del  alza  el  año  pasado  eran  mayores  que 
al  presente.  Primer  año  econonómico  después  del 
conflito,  los  mercados  se  encontraban  bajo  la  presión 
de  abundantes  negocios  cuya  realización  impedía  lo 
guerra.  Las  compras  de  vestidos  se  efectuaron  en  gran 
escala  y  la  demanda  extranjera  elevó  los  pi-ecios  de 
artículos  alimenticios.  Fué  solamente  en  Noviembre 
del  año  anterior  que  las  autoridades  de  la  Reserva  Fe- 
deral adoptaron  las  primeras  medidas  para  restringir 
la  expansión  del  crédito. 

(^rédito  y  producción 

Quienes  arguyen  que  la  restricción  del  crédito  per- 
judicará la  producción  deben  recordar  que  el  enorme 
incremento  de  préstamos  el  año  pasado  no  contribuyo 
a  aumentar  la  producción.  Hace  un  año  los  fabrican- 


tes no  solicitaban  pedidos  ni  enviaban  con  el  propósito 
a  sus  agentes  viajeros:  se  limitaban  a  distribuir  pro- 
porcionalmente  la  producción  entre  anciosos  compra 
dores.  La  abundancia  del  crédito  creó  eijtre  los  com- 
pradores la  competencia  en  la  obtención  de  materiales 
y  mercaderías.  En  lugar  de  aumentar  la  producción, 
hizo  subir  los  precios.  Guando  las  condiciones  son  es- 
tables, la  producción  puede  desarrollarse  tanto  a  un 

j  nivel  de  precios  como  a  otro.  Si  los  bancos  permiten 
que  el  volumen  de  crédito  se  adapte  al  alza  de  precios 
sin  considerar  la  relación  existente  entre  el  crédito  y 
la  reserva,  el  resultado  final  seria  una  ruina  que  arras- 
traría al  comercio  y  a  la  industria. 

Nunca  falta  quienes  digan  que  los  banqueros  que 
tratan  de  restringir  la  inflación  no  conocen  su  deber, 
carecen  de  liberalidad  o  están  guiados  por  motivos  si- 
niestros. La  historia  se  repite;  pero  siempre,  también, 
ha  demostrado  su  solidez  un  principio  según  el  cual  el 
volumen  del  crédito  debe  guardar  cierta  relación  con 
las  reservas  bancarias  y  los  precios  hallarse  en  reía 
ción  concreta  con  un  tipo  de  valor. 

Efecto  de  laa  importaciones  de  oro 

¡      Creemos  que  el  mejoramiento  de  condiciones  en  el 
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mercado  monetario  puede  atribuirse  a  un  pequeño  au- 
mento en  las  reservíis,  en  virtud  de  remesas  de  oro 
procedentes  de  Paris  y  Londres.  Las  reservas  legales 
de  los  bancos  del  sistema  ascendían  a  2.117.957.000 
dólares  el  3  de  Setiembre,  y  a  2.151.594.000  dólares  el 
24  del  mismo  mes.  La  diferencia  repi'esenta  un  pro- 
greso tan  grande  como  puede  deseai'se,  pues  si  bien 
recibíamos  remesas  por  un  lado  efectuábamos  expor. 
tacionesal  Japón  por  el  otro. 

Espérense  nuevas  remesas  de  oro  de  Paris.  con  uio- 
•livo  del  pago  del  empréstito  anglo  francés,  y  probable- 
mente continuaremos  adquiriendo  oro  sudafricano  en 
Londres;  pero  es  erróneo  confiar  en  éstas  remesas  para 
el  mejoramiento  de  las  condiciones  en  que  se  encuen- 
tra el  crédito.  Seria  erróneo  también  permitir  que  los 
préstamos  aumenten  basándose  en  el  incremento  de 
las  reservas,  pues  si  el  crédito  se  expande  sobre  base 
tan  insegura,  nos  veremos  más  tarde  obligados  a  re-, 
ducirlo.  El  pago  del  empréstito  anglo-frances  consti- 
tuye acontecimiento  extraordinario,  y  en  el  presente 
estado  del  comercio  mundial  es  más  probable  que 
nuestras  reservas  disminuyan  en  vez  de  aumentar.  En 
tales  condiciones  seria  riesgoso  aumentar  el  volumen 
del  crédito.  Los  Estados  Unidos  han  adoptado  actual- 
mente la  única  medida  practicable  para  aliviar  la  si- 
tuación del  crédito  mediante  la  resolución  de  pjecios, 
y  el  proceso  realizado  en  ese  sentido  debe  mantenerse 
firmemente.  La  baja  sigue  al  alza,  y  el  problema  con- 
siste en  evitar  que  la  baja  sobrevenga  acompaiiada  de 
un  desastre. 

Los  cambios 

Casi  todos  los  cambios  sufrieron  alguna  declinación 
durante  el  mes  pasado.  Publicamos  a  continuación  la 
tabla  comparativa  de  las  cotizaciones,  que  indica  el 
valor  de  la  unidad,  las  cotizaciones  en  Agosto  y  Se- 
tiembre últimos  y  la  proporción  de  la  baja: 


París 

Canadá . . . 
Alemania . , 

Italia  

Bélgica. . .  . 
Francia .  .  . 
Inglaterra . 

Suiza  

Holanda  . . 
Dinamarca 
Noruega.  . 
Suecia .... 
España  .  .  . 
.Argentina . 
Japón  .... 


Valor 
de  la 
uniilail 

.  1,00 
0.2382 
0,1930 
0,1930 
0,1930 
4,8665 
0,1930 
0,4020 
0,2680 
0,2680 
0,2680 
0,1930 
0,9648 
0,4985 


I  i[KI 

di' 
ounihio 
Agio.  2ti 

0,8887 

0,0210 

0,0467 

0,0755 

0,0706 

3,30 

0,1055 

0,3175 

0,14-20 

0,1420 

0,2030 

0.1512 

0,8475 

0,5150 


Tipo 
íle 
caiiiliio 
Sep.  27 

0.9020 

0,0163 

0,0420 

0,0706 

0,0668 

3,4925 

0.1608 

0,3108 

0,1375 

0,1370 

0,2002 

0,1470 

0,8500 

0,5140 


nifereiifia 
lio 

la  par 

0,0980 

0,2219 

0,1510 

0,1224 

0,1262 

1 .3740 

0,0322 

0,0912 

0,1305 

0,1310 

0,0678 

0,0460 

0.1148 

0,0155  * 


Haja 

9,80 
93,16 
78,24 
63,42 
65,39 
28,23 
16,68 
22,69 
48,69 
48,88 
25,30 
23,83 
11,30 
3,lo9 


*  Premio. 


Producción,  salarios  i/  utilidades 
El  efecto  producido  por  la  huelga  de  los  obreros  de 
minas  carboníferas  de  la  Gran  Bretaña  en  el  cambio 
sobre  Nueva  York  rerteja  la  complejidad  e  interdepen- 
dencia de  los  intereses  internacionales  y  sociales.  La 
firma  londinunse  S.  Montague  and  Company,  de  Lon- 
dres, manifiesta  en  su  boletín  semanal  que  la  inminen- 
cia (le  una  huelga  determinó  en  Londres  la  demanda 
de  cambio  sobre.  Nueva  York  entre  países  vecinos  de 
Inglaterra,  que  ordinariamente  compran  el  carbón  bri- 
tánico  y  que  en  tales  circunstancias  desearan  efectuar 
un  arreglo  para  obtener  carbón  norteamericano.  El 
7'ímesde  Londres  comenta  estos  hechos  en  los  térmi- 
nos siguientes: 

Vale  la  pena  de  considerar  seriamente  lo  que  ello 
significa.  Esta  demanda  extraordinaria  de  cambio 
neoyorquino  ha  forzado  inevitablemente  a  la -baja  el 
cambio  de  la  libra  esterlina  en  Nueva  York,  dando  por 
resultado  que,  aparte  de  las  perdidas  á  que  se  expone  la 
industria  a  causa  de  la  interrupción  en  el  abastecimien- 
to de  carbón,  la  mera  amenaza  de  huel;:a  representa 
un  aumento  en  las.  sumas  que  debemos  pagar  por 
considerables  cantidades  trigo,  algodón  y  otros  artícu- 
los de  primera  necesidad  que  importamos  de  los  Esta- 
dos Unidos.  En  otros  términos,  midiéndose  los  sala- 
rios sólo  por  su  poder  ad(]u¡sitivo,  los  organizadores 
de  la  huelga  han  puesto  en  juego  fuerzas  que  tienden 
a  la  disminución  del  valur  de  los  salarios.  Nunca  se 
repetirá  lo  bastante  que  la  necesidad  primordial  del 
país,  si  se  desea  alcanzar  un  'progreso  estable  en  la 
condición  del  obrero  y  no  simplemente  aumento  de  sa- 
larios anulados  por  coi'respondientes  reducciones  en 
el  poder  adquisitivo  de  los  mismos,  consiste  en  el  in- 
cremento de  la  producción. 

El  cambio  argentino 
Durante  los  últimos  meses,  el  cambio  ha  sido  mar- 
cadamente desfavorable  para  la  Argentina.  Cuando 
es  verano  en  los  Estados  Unidos,  es  invierno  en  aquel 
país  y  no  reina  gran  actividad  en  las  exportaciones.  La 
exportación  de  cereales  en  la  República  Argentina  asu- 
mió proporciones  considerables  después  de  la  cosecha 
de  Diciembre  último;  pero  recientemente  poco  ha  ha- 
bido que  exportar.  Argentina  posee  fuertes  exis- 
tencias de  lana,  pero  hay  escasa  demanda  de  lana  de 
la  clase  que  ofrece  aquel  país.  La  violenta  baja  que 
se  ha  producido  en  el  mercado  de  lanas  y  pellejos'  y 
cueros,  constituye  asunto  serio  para  la  Argentina, 
aunque  en  general  los  negocios  se  desarrollan  en  mag- 
níficas condiciones  como  resultado  délos  sitos  precios 
recibidos  por  todos  los  productos  argentinos  durante 
los  últimos  años. 

Hace  algunos  meses  el  Gobierno  de  la  Argentina,  que 
habia  tratado  de  normalizar  los  tipos  de  cambio  con 
Nueva  York  otorgando  giros  ¡contra  un  crédito  que 
tenia  en  el  Banco  de  la  Reserva  Federal  de  Nueva 
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Banco  f/lercantil  Agricola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARG-ENTINA 

Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  el  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 
BARTOLOMÉ  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 


Vocales: 


Presidente:    Dr.  Manuel  M.  de  Iriondo 

Sr.  James  Brown,   de  la  lirma  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 
»  »    Alberto  Bretón,  vice  presidente  del  Guaranty  Trust  Co.  of  New  York,  de 

Nueva  York. 

»  »    Pedro  Bercetche,  de  la  lirma  Salaberry  y  Bercetche,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Companj^,  de  N.  York. 

»  »    Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 

of  the  Americas,  de  Nueva  York. 

»  »    Rómulo  S.  Naón,  presidente  dé  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Miguel  M.  Padilla,  presidente  del  Directorio  local  del  P.  C.  C.  Córdoba,  y 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Hnos.  S.  A.,  de 
Tucumán. 

»  "    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
»  ))    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  W.  Seligman,  de  Nueva  York. 

»  »    Victoriano  Villa  mil,  de  la  firma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires. 

C-erente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmichen;  Sabgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Luis  Lamas. 


York,  el  cual  llegó  a  cotizai'se  con  un  premio  del  diez 
¡il  veinte  por  ciento.  v 

A  fines  de  agosto  las  auloi'idudes  argentinos,  con 
''1  propósito  de  aliviar  la  situación,  reanudaron  la 
venta  de  giros  para  atender  exclusivamente  a  pagos 
comerciales,  reservándose  el  derecho  de  examinar  los 
libros  de  tos  solicitantes  a  fin  de  cerciorarse  directa- 
mente del  objeto  de  Iqs  giros.  Se  ha  anunciado  tam- 
bién una  remesa  de  más  de  un  millón  en  oro  procedente 
de  Buenos  Aires.  Las  ventas  degiros  parecen  haberse- 
limitado  a  atender  las  necesidades  del  comercio  en 
grado  muy  pequeño,  pues  el  cambio  sobre  Nueva  York 
en  Buenos  Aires  continúa  aún  a  1.18  dólares,  más  o 
menos,  mientras  que  el  precio  normal  es  de  1.03.  ^  Este 
tipo  perjudica  el  comercio  de  los  Estados  Unidos  en 
-aquella  república. 

El  comercio  exterior  argentino  volverá  a  entrar  en 
plena  actividad,  probablemente,  a  principios  del  in- 
vierno próximo  cuando  el  producto'  del  esquileo  esté 
listo  para  colocarse  y  se  haya  recolectado  la  cosecha 
de  cereales.  Por  lo  demás,  en  la  actualidad,  como  la 
mayor  parte  de  las  existencias  de.  lana  del  esquileo 


realizado  en  la,,  primavera  anterior  en  los  Estados  Uni- 
dos se  halla  aún  en  poder  de  los  establecimientos  pro- 
ductores, hay  escasa  probabilidad  de  vender  lana  en 
este  pais. 

Importaciones  desovo 

El  Banco  de  la  Reserva  Federal  de  Nueva  York  ha 
decido  ordenar  el  traslado  de  una  suma  de  oro  confiada 
durante  algún  tiempo  a  la  cuslíMlia  del  Banco  de  In- 
glaterra y  que  asciende  a  111.000.000  de  dólares.  Es 
la  suma  restante  de  los  17.3.000.000  de  dólares  pagados 
por  el  Gobierno  de  Alemania  hace  un  año  más  o  menos 
a  la  United  States  Grein  Corporation.  L^n  reducción 
de  la  suma  primitiva  se  debe  a  ventas  realizadas  en 
nombre  de  importadores .  norteamericauo.s,  quienes 
adoptaron  tal  método  de  pago  en  casos  en  que  conve- 
nia adoptarlo. 

Gomo  no  es  necesario  ya  efectuar  Ircttisacciones  de 
esta  clase,  se  ha  resuelto  trasladar  el  oro  restante  a  los 
Estados  Unidos.  Figurando  dicha  suma  como  parte 
de  las  i'esei'vas  del  sistema  de  la  Reserva  Federal,  el 
traslado  no  implica  diferencia  en  los  recursos  del 
sistema. 
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Comunicaciones  Jluviales 

La  Comisión  Internacional  de  los  Estados  Unidos  y 
el  Canadá,  creada  para  cooperar  en  la  solución  de  to- 
das las  cuestiones  de  mutuo  interés  relativo  a  las  co- 
municaciones iinviales  de  la  frontera  de  ambos  países, 
obedeciendo  instrucciones  de  los  gobiernos  norteame- 
cano  y  canadiese,  ha  dado  comienzo  a  una  tarea  de 
trascendencia.  En  importantes  ciudades  situadas  a 
ambos  lados  de  la  frontera  realiza  , investigaciones  so- 
bre la  conveniencia  de  un  proyecto  que  tiene  por  objeto 
mejorar  la  parte  del  San  Loí-enzo  comprendida  en  la 
linea  fronteriza  a  ñn  de  hacerla  navegable  para  barcos 
que  calan  25  pies  de  agua. 

En  el  curso  del  mes  actual  se  celebrarán  conferencias 
en  Nueva  Yoi-k  y  Boston,  y  las  instituciones  comercia- 
les de  arabas  ciudades  evidenciarán,  indudablemente, 
gran  interés  en  el  proyecto. 

Patrocina  el  proyecto  con  entusiasmo  una  asociación 
llamada  «Great  Lakes-St.  Lawrence  Tidewater  Asso- 
ciation»  de  laque  es  presidente  Mr.  H.  C.  Gardner,  de 
Chicago,  y  vice-presidente  y  director  Mi'.  Charles  P. 
Craig,  de  Duluth.  En  varias  ciudades  occidentales  se 
han  celebrado  reuniones,  concurriendo  delegados  de 
los  estados  que  confinan  con  los  Grandes  Lagos.  El 
proyecto  ha  despertado  profundo  interés.  La  demora 
en  el  transporte  las  cosechas  del  año  anterioi',  causada 
por  la  congestión  ferroviaria,  ha  estimulado  podero- 
samente el  interés  que  inspira  el  proyecto.  La  opinión 
pública  en  doce  estados  de  la  Unión,  acaso  más.  fa- 
vorece una  acción  conjunta  de  ambos  países  para  abrir 
una  nueva  y  eficaz  vía  de  comunicaciones  aprovechan- 
do este  sistema  hidrográfico.  Dichos  estados  forman 
poderoso  núcleo  en  el  Congreso  nacional  y  tienen  evi- 
dentemente la  intención  de  apoyar  eL_  proyecto.  El 
punto  demanda,  pues,  atenta  consideración. 

Gomo  vía  de  comunicación  hacia  el  océano,  el  San 
Lorenzo  presenta  serios  inconvenientes  comparado 
con  las  rutas  que  conducen  a  puertos  del  Atlántico.  Se 
hiela  parte  del  año,  y  cuando  está  abierta  a  la  nave- 
gación, las  nieblas  hacen  ipeligrosa  la  travesía  y  re- 
cargan el  seguro.  Sin  embargo,  si  buques  de  cinco 
mil  a  diez  mil  toneladas  pudieran  tener  acceso  a  lo& 
Grandes  Lagos,  dicha  ruta  adquiriría  probablemente 
importancia  para  la  exportación  de  granos  proceden- 
tes del  Noroeste  de  los  Estados  Unidos,  y  podría  em- 
plarse  para  el  transporte  de  otros  productos. 

El  Gobierno  del  Canadá  ha  dedicado  fuertes  sumas 
en  la  vía  del  San  Lorenzo,  y  está  dispuesto  a  proceder 
en  igual  forma  en  el  futuro.  Actualmente  lleva  a  cabo 
la  reconstrucción  del  Canal  Welland  con  el  objeto  de 
darle  una  profundidad  de  veinticinco  pies,  obra  qua 
setenta  y  cinco  a  cien  millones  de  dólares.  Tercera 
parte  del  trabajo  ha  sido  terminada;  pero  el  Canal 
Welland  servirá  poco  si  el  San  Lorenzo  no  es  navega- 
ble a  igual  profundidad.   Desde  el  Lago  Ontario  hasta 


un  punto  conveniente  para  la  navegación  cerca  dr 
Montreal,  la  distancia  de  181  millas  por  el  río,  y  una  t 
extensión  de  113  millas  de  aquella  ruta  coincide  con 
la  frontera  internacional.  Manifiéstase  que  de  la  ex- 
tensión de  181  millas,  los  trabajos  sólo  comprenderían 
una  extensión  de  48  millas,  o  sea,  la  longitud  del  Ca- 
nal de  Panamá,  más  o  menos.  En  favor  del  proyecto 
se  arguye  principalmente  que  el  mejoramiento  de  una 
extensión  pequeña  haría  posible  lacomunicación  entre 
grandes  cuerpos  de  agua  navegable. 
I  El  proyecto  presenta  otro  punto,  que  en  concepto  de 
muchos  reviste  mayor  importancia  aun  qne  la  apertu- 
ra de  una  nueva  vía  de  comunicación.  En  la  región 
fronteriza,  el  río  desciende  noventiún  pies  en  sesenta  y 
cinco  millas,  y  en  parte  de  este  trecho,  desciende  cua- 
renta y  ocho  pies  en  doce  millas;  y  en  territorio  cana- 
diense, desciende  ciento  treinta  pies  en  setenta  millas, 
y  en  parte  de  este  estrecho,  ciento  veintinueve  pies  en 
dos  extensiones  de  catorce  y  ocho  y  medio  pies  cada 
una.  La  corriente  del  San  Lorenzo  es  fuerte  y  unifor- 
me en  volumen  durante  todo  el  año;  y  se  asegura  que 
si  se  realizara  la  obra  propuesta,  podría  generarse 
una  fuerza  motriz  de  4.000.000  H.  P.  entre  el  Lago 
Ontario  y  Montreal,  cuyo  producto  bastaría  para  pa- 
gar los  intereses  del  capital  invertido  en  ^la  obra.  El 
costo  de  ésta  se  estima  en  una  suma  que  oscila  entre 
250.000.000  y  800.000.000  de  dólares. 

La  fuerza  motriz  que  se  desarrollara  podría  em- 
plearse fácilmente  en  la  parte  más  elevada  del  Estado 
de  Nueva  York,  inclusive  las  localidades  situadas  a  lo 
largo  del  Canal  Erie,  y  tal  vez  en  la  ciudad  de  Nueva 
York  y  la  mayor  parte  de  Nueva  Inglaterra.  Si  el 
proyecto  es  factible,  según* se  arguye,  significaría  re- 
ducción considerable  en  el  consumo  de  carbón  y  pro- 
bablemente en  el  costo  de  fuerza  motriz  para  propósitos 
industriales.  Este  punto  en  el  proyecto  resulta  mucho 
más  interesante  para  el  Estado  de  Nueva  York  que  la 
vía  fluvial;  de  otro  lado,  los  estados  occidentales  se 
hallan  j)rincipalmente  interesados  en  la  apertura  de 
una  nueva  ruta. 

Según  se  presenta,  la  idea  ofrece  posibilidades  de  la 
mayor  importancia.    Pero  implica  un  enorme  desem- 
bolso para  no  estudiarse  con  detenimiento  en  los  días 
actuales  en  que  los  costos  de  construcción  son  tan  ele- 
I  vados.    Merece  un  análisis  prolijo.    Los  ingenieros 
I  del  Ministerio  ds  Gueera  estudian  ahora  el  plan:  pero 
j  los  intereses  del  Estado  de  Nueva  York  son  tan  grandes 
que  juzgamos  deseable  que  las  autoridades  del  estado, 
por  medio  de  cuerpos  oficiales  o  con  la  cooperación  de 
instituciones  comerciales,  adopten  medidas  para  par- 
ticipar en  el  estudio  de  la  obra  proyectada,  particu- 
larmente en  lo  que  se  refiere  a  la  magnitnd  de  los  gastos 
y  al  aprovechamiento  de  la  fuerza  motriz  que  se  cree 
poder  desarrollar. 

The  National  City  Bank  of  New  York. 
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SECCIOJS  TRANSPORTES 


Ferrocarriles 


El  último  ejercicio  del  Oran  Sur 


Según  la  versión  taquigráfica  de  la  asamblea  general 
de  accionistas  del  Gran  Ferrocarril  del  Sur,  llevada  a 
cabo  el  27  de  Octubre  en  Londres,  bajo  la  presidencia 
de  Mr.  A.  E.  Bowen,  éste,  en  su  informe  hizo  notar 
los  excelentes  resnltados  del  ejercicio  comprendido  en- 
tre el  10  de  Julio  de  1919  y  el  30  de  Junio  de  1920.  Los 
ingresos  totales  del  ferrocarril  constituyeron  un  re- 
cord, arrojando  un  aumento  de  más  de  2.2000.000  £ 
sobre  la  racaudación  del  ejercicio  1918/19,  amento 
equivalente  al  30  o/o.  Cierto  era  que  los  gastos  de  ex- 
plotación habían  aumentado  en  885.000  £,  pero  este 
renglón  acusaba,  relativamente  al  crecimiento  de  los 
¡ngreso.^,  una  merma  del  8.77  o/o.  En  resumen,  des- 
pués de  satisfechas  las  diversas  cargas  de  la  empresa, 
los  recursos  netos  provenientes  de  ese  ejercicio  ascen- 
dían a  1.322.000  £•  «Este  tren  de  progreso — siguió  di- 
ciendo Mr.  Bowen — no  podrá  ser,  desde  luego,  mante- 
nido, pues  proviene  principalmente  del  transporte  de 
la  mayor  parte  de  dos  cosechas  en  un  solo  año,  pero 
de  todos  modos,  es  satisfactorio». 

Los  gastos  .totales  del  año,  según  la  memoria,  ascen- 
dieron a6. 600. 973  £,  insumiendo  el  oumento  anotado, 
sobi'e  todo,  el  alza  de  los  salarios  y  el  crecimiento  del 
personal  a  causa  de  la  reducción  de  las  horas  de  labor. 
Con  el  saldo  disponible,  después  de  sufragados  todog 
los  servicios,  el  directorio  propuso  abonar  un  dividen- 
do de  40  0,  0  sobre  las  acciones  ordinarias,  que  ya  ha- 
bían recibido  uno  interino  del  3  o/o,  quedando  para 
pasar  a  cuenta  nueva  un  remanente  de  69.956  £. 

Las  contribuciones  aportadas  a  los  fondos  de  i'eno- 
vación  de  materiales  durante  el  año  ascendieron  a  £ 
765. 80g,  que,  con  las  500.000  asignadas  a  esa  cuenta 
al  finalizar  el  ejercicio,  hacían  elevar  el  total  de  ella  a 
3.217.916  £.  La  cuenta  de  seguros  contra  incendios, 
vapores  transportadores  de  carbón,  etc.  ascendía,  por 
su  parte  a  550.000  £. 

Al  referirse  al  costo  actual  del  combustible,  Mr. 
Bowen  recordó  que  en  la  fecha  en  que  se  llevó  a  cabo 
la  asamblea  la  empresa  tenía,  para  ser  embarcadas, 
160.000  toneladas  de  carbón,  por  un  valor  de  1.250.000 
£.  Luego,  al  referirse  a  la  situación  de  la  compañía, 
dijo: 

Cuando  tuve  el  placer  de  reunirme  con  ustedes,  hace 
un  año,  hice  algo  que,  según  lo  manifesté  entonces, 
era  muy  peligroso.  Me  aventuré  a  profetizar  que  den- 
tro de  poco  tiempo  recibirían  ustedes  dividendos  igua- 
les a  losque  se  abonaron  antes  de  la  guerra,  pero  en 


I  aquella  época  me  hallaba  en  una  situación  excepcio- 
j  nal,  pues  acababa  de  visitar  nuestras  instalaciones  y 
I  de  ver  algo  de  la  abundosa  prosperidad  de  la  Argentina. 

!  Por  eso  creí  justificado  el  vaticinio.  Pues  bien:  vuelven 

I 

ustedes  nuevamente  al  dividendo  del  7  por  ciento,  que 
durante  muchos  años,  antes  de  la  guerra,  se  pagó.  Y 
creo  que  a  menos  que  las  cosechas  de  cereales  se  pier- 
dan o  sufran  graves  perjuicios  por  trastornos  de  orden 
atmosférico,  todo  indúcela  pensar  que  seguiremos  abo 

I  nando  esa  moderada  tasa  de  interés.  Empleo  delibera- 

I  da  mente  la  palabra  ccmoderada»,  porque,  en  las  actúa. 

I  les  circunstancias,  un  interés  de  7  por  ciento  sobre  el 
capital  invertido  en  negocios  difícilmente,  puede  con- 
siderarse adecuado,  especialmente  cuando  se  piensa 
que  durante  seis  años  consecutivos  nuestro  ferrocarril 
se  ha  visto  en  la  imposibilidad  de  abonar  a  ustedes 
siquiera  ese  razonable  beneficio,  pues  el  término  medio 

I  sobre  las  acciones  ordinarias  ha  sido  de  3  3/4  %  . 

F.  C.  Oeste 

Los  accionistas  del  ferrocarril  Oeste  de  Buenos  Ai- 
res realizaron  su  vigésima-primera  reunión  anual  el 
25  de  Octubre  último  en  la  «River  Píate  House»  de 
Londres,  bajo  la  presidencia  de  Sir  Henry  Bell. 

Según  el  informe  dal  directorio  los  resultados  del 
óltímo  ejercicio  fueron  excelentes  debido,  principal- 
mente, a  la  circunstancia  de  que,  habiendo  paralizado 
la  huelga  portuaria  de  1919  el  embarque  de  la  cosecha 
que  debía  ser  enviada  de  Enero  a  Junio  de  aquel  año 
(lo  que  hubiera  hecho  caer  dentro  del  año  anterior),  la 
enorme  cantidad  de  cereales  detenidos  tuvo  que  ser 
embarcada  en  la  primera  mitad  de  este  año  económi- 
co— de  Julio  a  Diciembre  de  1919 — empalmando  luego 
con  ej  embarque  de  la  cosecha  de  1920. 

A  consecuencia  del  encarecimiento  general,  los  gas- 
tos de  explotación  del  ferrocarril  Oeste  de  Buenos 
Aires  ascendieron  a  854.910  libras  esterlinas.  Esto 
fué  debido  a  dos  causas;  aumento  de  los  salarios  y 
aumento  del  precio  del  combustible.  Para  compensar 
el  primero,  los  ferrocarriles  consiguieron  la  aprobación 
de  un  aumento  de  tarifas.  Pero,  en  cambio,  se  ha 
desvanecido  la  esperanza  que  tenían  de  que,  al  ter- 
minarse la  guerra,  se  abaratase  el  precio  del  carbón . 
Este  se  hs  vuelto  más  escaso  y  caro;  Gran  Bretaña  ha 
I  dejado  ser  una  abastecedora  con  la  cual  se  pueda 
j  con  la  cual  se  pueda  conter,  y,  en  estas  circunstan- 
cias. Estados  Unidos  tratan  de  cobrar  por  su  carbón 
los  precios  más  altos. 

El  problema  del  combustible  es,  por  lo  mismo,  el 
que  ha  praocupado  más  al  directorio.  El  uso  de  la 
ha  dado  malos  resultados:  estropeando  las  calderas, 
provocó,  indirectamente,  las  exigencias  de  mayores 
salarios  de  parte  de  loso  breros  de  los  talleres  de  re- 
paración, exigencias  que  se  tradujeron  en  una  huelga 
de  ocho  semanas.  En  estas  condiciones,  la  atención 
i  tuvo  que  volverse,  y  se  volvió,  hacia  el  petróleo  del 
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pais.  y,  aceptando,  después  de  prolijo  estudio,  las  pro- 
posiciones de  una  compañía  que  posee  algunos  ya- 
cimientos cerca  de  los  del  Gobierno,  en  Comodoro 
Hivadavia,  el  Gran  Sur  y  el  Buenos  Aires  al  Pacifico 
resolvieron  adquirir  esos  yacimientos  y  explotarlos 
conjuntamente. 

El  precio  del  material  también  aumento  conside- 
rablemente, aun  cuando  se  nota  una  cierta  tendencia  . 
a  bajar,  y  no  sólo  aumentó  el  precio,  sino  que  aumen- 
taron también  las  dificultades  para  adquirir,  a  lo  menos 
dentro  de  plazos  cortos.  La  desorganización  del  tra- 
bajo, aun  subsistente  en  Europa  hace  que  en  algunos 
paises  no  se  puedan  ac^eptar  encargos  para  una  fecha 
determinada,  y  la  compañía  se  ha  visto  obligada  a 
proveerse  principalmente  en  Estados  Unidos,  que  es 
el  país  que  entrega  más  pronto  el  material,  aunque  a 
precios  más  elevados. 

Con  este  motivo  del  costo  del  material,  sir  Hemy 
Bell  hizo  alusión  a  un  reciento  decreto  del  Gobierno 
Argentino  obligando  a  las  compañías  de  ferrocarriles  \ 
a  llevar  su  contabilidad  de  forma  que,  teniendo  en 
cuenta  las  diferencias  de  cambio,  se  anote  el  valor 
del  material  adquirido  en  el  extranjero  por  lo  que  en 
efecto  cuesta  en  moneda  argentina  y  no  por  un  valor, 
calculado  con  el  cambio  a  la  par,  como  antes  se  hacia, 
llevando  las  ganancias  o  pérdidas  en  concepto  de 
cambios  a  otro  renglón. 

Memoria  del  Central  Argentino — 

La  última  memoria  det  directorio  de  Londres  del 
Ferrocarril  Central  Argentino,  recientemente  distribui- 
da a  los  accionistas,  y  relativa  al  ejercicio  de  1919-20, 
indica  que  las  entradas  brutas  de  dicho  ferrocarril  as- 
cendieron el  último  año  a  libras  esterlinas  9.769.754. 
Como  los  gastos  de  explotación  sumaron  6.G04.996 
libras  esterlinas,  ha  quedado  un  saldo  a  favor  por 
3.164. 8Ü8  libaas  esterlinas. 

La  importancia  de  este  resultado  se  pone  en  eviden- 
cia si  se  tiene  en  cuenta  que  en  el  ejercicio  de  1918-19 
dió  un  saldo  a  favor  de  1.066.539  libras  esterlinas,  ha- 
biendo sido  las  entradas  y  los  gastos  por  el  valor  de 
6.925.798  y  5.859.258  libras  esterlinas,  respectiva- 
mente. 

Al  saldo  antes  indicado  hay  que  añadir  143.565  libras 
esterlinas  entradas  por  intereses  y  otros  rubros  y  un 
saldo  en  caja,  del  año  anterior',  de  49.746  libras  ester- 
linas, y  deducir  salidas  por  el  valor  de  836.724  libras 
esterlinas,  con  lo  cual  quedarla  un  saldo  de  2.521.398 
libras  esterlina?.  De  este  saldo,  empero,  se  pagó  ya  en 
abril  del  corriente  año,  como  dividendo  provisional,  la 
cantidad  de  922.827  libras  esterlinas,  y  se  ha  transfe- 
rido al  fondo  de  seguros  contra  fuego  y  otros  acciden- 
tes la  cantidad  de  :200.000  libras  esterlinas.  En  conse- 
cuencia, el  saldo  que  queda  en  caja  asciende  a  1.398.567 
libras  esterlinas. 

De  este  saldo,  el  directorio  ha  propuesto,a  la  asam- 


blea de  accionistas  que  se  pague,  a  las  acciones  prefe- 
ridas del  4  1/2  por  ciento,  un  dividendo  del  2  1/2  por 
ciento,  el  cual,  junto  al  dividendo  provisional  pagado 
en  abril,  sumará  la  cantidad  de  4  1/2  por  ciento  al  año, 
que  correspondea  estas  acciones.  En  cuanto  a  las  accio- 
nes ordinarias  consolidadas,  se  pagará  el  3  1/2  por 
ciento,  lo  cual,  añadido  a  lo  pagado  en  abril,  hará  que 
ascienda  el  dividendo  total  al  6  o/o  año. 

Este  es  también  el  dividendo  que  se  pagará  a  Ifl:^ 
acciones  difei'idas  y,  entre  todos,  absorberán  la  suma 
de  1.253.40^  libras  esterlinas,  quedando,  por  lo  tanto, 
en  caja,  un  saldo  efectivo  de  145.163  libras  esterlinas. 


Parte  P¡r>aoc¡era 


Reducción  de  la  existencia  de 

oro  en  Estados  Unidos 


Mr.  McFadden,  presidente  de  la  comisión  delosBan. 
cos  de  la  Cámara  de  Representantes,  de  Estados  Uni- 
dos, durante  una  campaña  en  favor  de  la  restricción  de 
los  cráditos,  manifestó  el  temor  de  que,  por  efecto  de 
la  disminución  de  la  producción  de  oro,  en  dicho  país, 
^  soa  difícil  mantener  el  padrón  de  ese  metal. 

Mr.  MdFadden  es  autor  de  un  proyecto  que  ha  sido 
sometido  al  Congreso,  para  que  se  cree  un  impuesto  de 
10  dólares  por  onza,  por  todo  el  oro  que  se  emplee  en 
las  artes  industriales.  Mr.  McFadden  declaró  que,  a 
menos  que  se  le  preste  alguna  ayuda,  la  industria  mi- 
nera norteamericana  se  verá  en  breve  obligada  a  cesar 
la  produccción.  Por  lo  tanto,  Mr.  MacFadden  propone 
que  el  impuesto  citado -anteriormente  sea  destinado  a 
!  pagar  primas  a  los  mineros. 

La  constante  reducción  de  las  existencias  de  oro, 
por  la  excesiua  exportación  y  poi'  su  empleo  excesivo 
— dijo  Mr.  MacFadden — resultará  seriamente  jierjudi- 
cial-para  la  confianza  pública  en  las  finanzas  y  la  mo- 
neda del  país,  a  menos  que  se  asegure  un  rendimiento 
normal  de  oro. 

La  Gasa  de  Moneda  norteamericana  vendió  con  fines 
del  consumo  industrial  durante  1919  cerca  de  22  millo- 
nes de  dólares  oro,  más  que  lo  que  produjeron  las  mi- 
nas de  Estados  Unidos  en  ese  mismo  año,  y  en  1920 
esta  sangría  a  las  existencias  monetarias  llegará,  pro- 
bablemente, a  40.000.000. 

Puesto  que  los  industriales  que  emplean  oro  son  los 
únicos  en  el  pais  que  reciben  la  materia  prima  que  em- 
plean a  los  precios  anteriores  a  la  guerra,  resulta  evi- 
dentemente para  ellos  algo  equivalente  a  un  fuerte  sub-^ 
sidio. 

Mr.  MacFadden  afirma  que  si  Estados  Unidos  no 
adopta  una  resolución  acerca  de  este  asunto,  permitirá 
que  el  Imperio  Británico  alcance  una  supremacía  indis- 
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cutible  en  la  producción  de  oro  del  mundo.  Los  pro- 
ductores sudafricauos,  que  extraen  la  mayor  parte  del 
oro  británico,  han  recibido  una  prima  por  el  cambio 
([ue  llegó  a  ser  desde  Julio  de  1919  del  50  o/o.  Por  su 
parte,  el  gobierno  francés,  además  de  imponer  un  des- 
cuento en  el  cambio  para  el  oro  industrial,  ha  esta- 
blecido un  impuesto  suntuario  de  3.73  dólares  por  onza 
sobn»  el  oro  empleado  en  la  fabricación  de  artículos. 

Este  año, — dijo  Mr.  MacFedden — la  contribución  de 
Estados  Unidos  a  la  producción  de  oro  del  mundo  no 
-e'rá  probablemente  de  más  del  12  o/o,  o  sea  aproxi- 
madamente la  mitad  de  su  contribución  en  1915,  mien- 
tras que  el  efecto  estimulante  del  precio  sobre  el  cam- 
bio británico  aumentará,  probablemente,  la  proporción 
con  que  contribuye  el  Imperio  Británico  a  la  produc- 
ción mundial,  haciéndola  llegar  a  65  o/o. 


El  problema  monetario 

según  Maffeo  Pantaleoni 


Ofrecimos  a  nuestros  lectores  en  nuestro  número  an- 
terior la  primera  parte  del  Memorándum  leído  en  la 
Conferencia  de  Bruselas  por  el  profesor  Maffeo  Panta- 
It  oni.  Véanse  los  términos  en  que  sigue  desarrollando 
sus  doctrinas  sobre  la  circulación  fiduciaria,  la  influen- 
cia dé  déla  inflación  sobre  el  precio  de  las  cosas  y 
el  medio  y  la  conveniencia  de  volver  a  la  buena  mo- 
neda: 

«Es  evidente — dice  Pantaleoni — que  el  comercio  enr, 
tre  países  cuya  moneda  está  diversamente  depreciada 
no  se  turba  de  ningún  modo.  Manifiesto  es  que  los 
precios  comparados»  son  los  que  eran  y  que  aparecen 
con  independencia  del  nivel  general  de  los  precios.  Lo 
que  convenía  producir  directamente  enei  país  conven, 
drá  producirlo  todavía;  lo  que  convenía  producir  para 
la  exportación  e  importar  convendrá  todavj'a  expor- 
tarlo e  importarlo,  y  esto  se  hará  en  las  mismas  rela- 
ciones de  cambio  que  otras  veces  y  sin  sufrir  de  nin- 
gún' modo  la  influencia  de  los  regímenes  monetarios. 

Un  país  no  recibe  papel  moneda  de  otro  país  más 
que  para  emplearlo  en  comprar  en  este  otro  país,  a 
precios  que  son  la  medida  y  la  expresión  misma  de 
esta  potencia  de  compra.  El  papel  moneda  italiano  va- 
le en  el  extranjero  lo  que  vale  para  lo;s  italianos,  ni 
menos,  y  un  papel  moneda  extranjero  (y  aun  el  oro) 
tiene  en  ItaFía  un  curso  conforme  a  su  potencia  de 
compra  en  su  pais  de  origen.   Tales  son  las  paridades. 

Hoy  toda  exportación  de  moneda  italiana  en  pago  de 
una  mercancía  extranjera  comprada  da  lugar  a  una 
importación  igual  de  moneda  italiana  para  la  compra 
de  una  mercancía  italiana  en  razón  exacta  del  nivel 
general  de  los  precios  (a  menos  que  esta  moneda  no 


sea  tesaurizada,  cuso  en  el  cual  sale  de  la  circulación 
y  no  llena  el  oficio  de  moneda),  y  e^;to  baja  los  precios 
tanto  como  si  la  circulación  luibicse  sido  reducida. 

Una  grau  suma  de  confusiones  resulta  del  hecho  de 
que  la  depreciación  del  papel  moneda  se  mida  con  ei 
poder  de  compra  del  oro.  Pero  se  trata  solamente  de 
estabilizar  o  de  fijar  la  potencia  de  compra  de  dicho 
metal,  que  ha  sufrido  una  notable  disminución  por  ha- 
ber sido  desmonetizado  allí  donde  el  régimen  del  pa- 
del  moneda  se  ha  estrblecido.  El  aro  tenia  dos  especies 
de  curvas  de  demandas:  una,  como' mercancía;  otra, 
como  moneda.  Estas  dos  curvas  se  resumían  en  una 
curva  general  de  la  demanda.  Enfrente  estaba  la  ofer- 
ta. De  ahí  el  precio.  El  profesor  Gassel  ha  calculado 
^que  el  precio  del  oro  ha  sido  reducido  en  dos  quintas 
partes.  Aunque  así  sea,  las  paridades  relativas  de  las 
circvlacíones  siguen  siendo  las  mismas,  ya  se  les  cal- 
cule en  potencia  de  compra  del  oro,  ya  se  las  calcule 
en  potencia  de  compra  de  mercancías  o  de  servicios: 
la  relacón  es  un  asunto  de  pura  arimética. 

Pero  se  yerra  al  creer  que  hay  una  ventaja  en  el  re- 
torno a  la  circulación  monetaria  oro.  Sólo  una  nueva 
y  terrible  revolución  en  los  precios  podría  conducir  a 
una  circulación  oro,  y  esto  sin  ninguna  ventaja,  sin  la 
de  una  mayor  estabilidad  siquiera. 

Témese  que  un  gobierno,  más  bien  que  recurrir  al 
impuesto  o  al  empréstito  sobi'e  el  mercado,  prefiera 
acrecer  la  circulación  papel.  , 

Pero  este  temor  justificado  implica  un  problema  más 
general:  el  de  tener  o  no  tener  un  gobierno  que  no  se 
coloque  por  encima,  de  los  ciudadanos,  que  no. sea  so- 
berano, pero  que  sea  un  instrumento  de  la  soberanía. 

Mientras  no  sea  así.  no  solamente  no  garantizará 
nada  que  no  continúen  las  emisiones  de  papel  moneda, 
sino  que  nada  garantizará  tampoco  que  una  cii'cula- 
ción  oro  restablecida  pueda  durar. 
\  |A  la  moneda  fiduciaria  convertible  y  emitida  sola- 
mente a  la  demanda  del  comercio  y  contravalo.ies  se 
substituyen  garantías  que  consisten  en  reservas  oro. 
que  no  garantizan  nada,  puesto  que  son  intangibles, 
y  los  gobiernos  se  hacen  rntregar  billetes,  que  no  res- 
ponden a  operaciones  comerciales.  Al  papel  moneda 
convertible  se  le  da  curso;  es  decir,  que  se  altera  su 
naturaleza  jurídica  y  económica  radicalmente,  y  a  la 
primera  ocasión,  a  pesar  de  un  régimen  oro,  se  llega 
al  curso  forzoso. 

En  hecho  de  régimen  monetario  papel,  una  sóla  me- 
dida es  la  condición  sine  qua  non  del  renacimiento  eco- 
nómico del  país:  que  la  ley,  las  disposiciones  adminis- 
trativas y  una  propaganca  intensa  impidan  un  au- 
mento del  papel  moneda;  que  se  abandone  toda  idea 
de  reducirle,  y  que  se  renuncie  a  toda  ingerencia  en  el 
comercio  y  en  la  industria. 

Si  un  americano  vende  granos  a  un  italiano,  el  pre- 
cio ha  sido  convenido  en  dólares  y  el  comprador  ha 
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hecho  su  cuenta  en  liras,  u  el  precio  ha  sido  convenido 
en  liras  yel  vendedor  ht»  hecho  su  cuenta  en  dólares. 
Si  el  uno  y  el  otro  no  hubiesen  hecho  estos  cálculos  no 
sabrian  si  van  a  perder  o  si  van  a  ganar,  no  sabrían  ni 
siquiera  a  que  precio  hablan  vendido  o  habían  com" 
prado;  se  entregarían  a  un  juego  absurdo  que  podría 
llevarlos  a  la  ruina.  Figurarse  que  el  comercio  se  hace 
de  otro  modo  entre  millares  de  personas  y  por  millares 
de  millones  de  liras  es  abandonarse  a  las  ilusioneá. 

Por  otra  parte,  la  obra  de  los  gobiernos  ouede  de- 
terminar la  quiebra  del  Estado  y  reducir  a  los  ciuda- 
danos a  la  miseria. 

Si  elgobierno  tiene  poco  crédito  o  mal  crédito,  los 
ciudadanos  pueden  ser  privados  de  crédito,  porque  su 
insovencia  puede  ser  provocada  repentinamente  por 
impuestos  que  los  agobien  (impuesto  sobre  la  fortuna, 
impuesto  global  sóbrela  renta);  porque  el  gobierno  de- 
je impagados  los  créditos  que  tengan  contra  él;  por- 
que los  monopolios  del  Estado  destruyan  las  industrias 
florecieutes;  porque  servicios  públicos  sean  suprimidos 
porque  Irs  leyes  sean  continuamente  modificadas; 
porque  los  grupos  de  ciudadanos  obtengan  privilegios; 
porque  el  gobierno  venda  mercancías  por  debajo  de  su 
precio  de  coste;  porque  absorba  capitales  de  otro  modo 
que  por  el  impuesto;  porque  emita  papel  moneda;  por- 
que haga  leyes  que  dificulten  la  libertad  del  comercio  y 
de  la  industria. 

He  aquí  óomo  el  gobierno  puede  arruinar  al  comer- 
cio, a  la  producción  privada  y,  por  consiguiente,  a  la 
materia  imposible. 

¿ov  estas  razones  debe  limitarse  la  acción  del  go- 
gobierno  a  la  esfera  qut'  no  dominan  las  leyes  econó- 
micas. » 


Economía  y  finanzas  de  Chile 


Comercio  exterior — 

El  comercio  internacional  ascendió  en  1919  a  pesos 
oro  718. 301. .338,  correspondiendo  401.324.195  pesos  a 
la  internación  y  316.977.143  pesos  a  la  exportación, 
cifras  inferiores  en  34.749.870  pesos  y  6.5.681.518  pe- 
sos, respectivamente,  a  las  del  año  1918. 

Las  entradas  de  Aduana  ascendieron  en  el  primer 
cuatrimestre  de  1920  a  53.106.727  pesos  oro  de  18  pe- 
niques, superiores  en  31.217.441  pesos  a  las  percibidas 
en  1919. 
Presupuesto — 

El  presupuesto  de  1920  asciende  a  260.850.397.36  pe- 
sos en  billetes,  y  a  67"802.522.34  pesos  en  oro.  Des- 
contados los  gastos  que  deben  servirse  con  fondos  es- 
peciales, ascendentes  a  14.253.480  pesos  en  billetes,  y 
a  19.386.000  pesos  en  oro,  el  presupuesto,  que  deberá 
atenderse  con  las  entradas  ordinarias,  es  de  pesos  en 
billetes  246.596.917.36  y  de  48.414.522. .34  pesos  oro. 

A  las  sumas  anteriores  deben  agregarse  los  gastos 


autorizados  por  leyes  especiales,  y  que  suman  7.800.000 
pesos  billetes,  y  pesos  50.000  oro. 

Las  entradas  calculadas  para  el  presente  año,  pue- 
den estimarse  en  pesos  170.680.000,  billetes  y  pesos 
102.150.000  oro,  lo  que  permite  establecer  que  cerrará 
equilibrado  el  ejercicio  financiero  del  presente  año. 
Hacienda  pública — 

Al  iniciarse  la  actual  administración,  el  déficit  de  la 
Hacienda  Pública  ascendía  a  pesos  .56.383.143.30,  en 
billetes,  y  a  pesos  49.227.843.12,  en  oro  nacional. 

Un  régimen  de  estricta  vigilancia  y  de  severas  eco- 
nomías en  los  gastos  permitió  que  ese  déficit  quedara 
reducido  a  menos  de  cinco  millones  de  pesos  oro,  mo- 
neda nacional,  en  31  de  diciembre  de  1917. 

Posteriormente,  la  considerable  disminución  de  las 
entradas  fiscales  proveniente  de  la  paralización  de  lo 
exportación  del  salitre;  las  ineludibles  y  funestas  con- 
secuencias de  la  guerra  europea;  la  imposibilidad  de 
detener  el  curso  normal  de  la  administración  del  Esta- 
do, elevó  aquella  simia  en  31  de  diciembre  de  1919  a 
52.793.885.65  pesos,  en  billetes,  y  a  25.229.770  pesos 
en  oro. 

Pero  como  el  balance  del  año  anterior  proporcionó 
un  sobrante  de  pesos  1.5.588.216.33,  en  billetes  y  de 
5. 167.548.22  pesos,  en  oro,  el  déficit  con  que  se  inició 
el  presente  año  quedó  reducido  a  37.205.669.32  pesos, 
en  billetes,  y  a  20.062.221.78  pesos,  en  oro. 

I.as  entradas  ordinarias  y  extraordinarias  en  1919 
ascendieron  a  pesos  187.432.027.74,  en  billetes,  y  los 
gastos  llegaron  a  240.225.913.39  pesos  en  igual  mo- 
neda. 

Las  entradas  en  oro  alcanzaron  a  32.395.388.27  pe- 
sos y  los  gastosa  pesos  57.625.1.58.27. 

Espero  que  las  lecciones  de  la  experiencia  nos  con- 
duzcan, en  breve  tiempo,  al  restablecimiento  del  equi 
ibrio  de  las  finanzas  públicas. 

Industria  salitrera- 
La  industria  salitrera,  sometida  a  crisis  aguda  du- 
rante el  conflicto  internacional,  ha  recobrado  su  ante- 
rior prosperidad. 

La  producción  que  en  1919  fué  de  .36  millones  de 
quintales  españoles,  ha  alcanzado  en  los  cuatro  pri- 
meros meses  del  año  corriente  a  la  halagadora  cifra  de 
26.426.565  quintales  españoles. 

El  Gobierno  ha  prestado  atención  especial  a  las  ne- 
cesidades de  la  industria  que  constituye  la  fuente  más 
fecunda  de  las  rentas  nacionales  y  ha  proporcionado 
amplios  auxilios  a  las  empresas  productoras  que  los 
han  solicitado.  Los  préstamos  acordados  hasta  la  fecha 
ascienden  a  240  millones,  y  los  intereses  percibidos  por 
el  Fisco  llegan  a  2.344.000  pesos. 

El  Gobierno  ha  dictado  un  reglamento  provisorio 
para  organizar  y  regularizar  la  seguridad  y  estabilidad 
délas  faenas  salitreras;  y,  a  la  vez,  reglamentos  espe 
cíales  para  combatir  el  alcoholismo  en  las  provincial» 
del  Norte. 
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ria prima  

Año- .agrícola  1920-21    

/))— Sección  Comercial  y  Bancaiua 

Mercado  de  cereales   

Balance  del  Banco  déla  Nación  Argentina  

l  a  valorización  de  nuestros  productos  

Embarque  de  cereales  

Comercio  exterior  argentino  en  1920  r. .... 

c)  — Sección  Industrial 

Xuestra  industria  algodonera   


Sección  General 
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d) — Sección  Transportes 


Ingreso  de  los  ferrocarriles  

Tráfico  de  cargas  a  los  puertos  ¿el  Sud. .  .  . 

/) — Parte  Financiera 
Provincia  de  Salta  


Notas  Generales 

¿Qué  es  el  árbol  de  la  yerb:i  mate?— El  petróleo  en  Es- 
paña.—Mercado  de  cambios— Estadística  de  paten- 
tes de  invención. — Centro  Vitivinícola  Nacional.  628  á  630 


Erlangers 


LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


LA  SITUACIÓN 
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No  cabe  duda  que  la  situación  del  mercado  argen- 
tino de  lanas  es  sumamente  delicado. 

La  conveniencia  de  aprovechar  la  baja  que  actual- 
mente tiene  ese  textil  transformándolo  en  tejidos  y 
paños,  no  es  discutiblp  por  cuanto  esa  situación  favo- 
recería la  venta  de  la  enorme  producción  abarrotada 
en  los  de[)ósilos  y,  al  mismo  tiempo,  contribuiría  al 
abaratamiento  del  vestido,  problema  éste  que  es  de 
iíiterés  general. 

Por  suerte,  parece  que  es  general  la  tendencia  exis- 
tente entre  los  fabricantes  de  tejidos  a  elaborar  paños 
y  casimires  de  las  clases  y  gustos  más  variados  a  pre- 
cios realmente  económicos. 


Se  ha  podido  comprobarque  en  estos  últimos  días  se 
ha  operado  una  apreciable  baja  en  los  precios  délos 
principales  artículos  de  consumo  en  los  almacenes 

que  venden  ai  detalle. 

El  azúcar,  por  ejemplo,  se  cotiza  actualmente  a  ra- 
zón de  $0.60  el  kilo,  lo  mismo  que  el  arroz  de  buena 
clase;  el  aceite  de  oliva  a  f  2.50  cada  lata  de  un  kilo 
bruto;  la  mejor  yerba  mate  brasileña  a  $  1.20  el  kilo;  la 
paraguaya  a  $  1.30;  el  café  tostado  a  1.50  y  2.00$  el 
kilo,  según  la  clase,  etc. 

Estos  preci<)>  sna  los  más  bajos  que  actualmente  se 
conocen  desde  hace  mucho  tiempo,  y  si  tenemos  en 
cuenta  los  diversos  factores  que  concurren  al  sosteni- 
miento de  ellos,  juzgamos  imposible  que  se  produzca 
una  mayor  baja. 


ESTIM)IO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOaADO. 
Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
IZZ3ZZZZZI  administrativos  y 
AVENIDA  DE  MAYO  760        Buenos  Aires 


El  Ministerio  de  Hacienda  ya  tiene  listas  las  liquida- 
cionf^í  presentadas  por  los  gobiernos  de  Francia  y  de 
Rélgica;  relativas  a  las  partidas  de  trigo  adquiridas 
por  el  gobierno  nacional  en  cumplimiento  del  conve- 
nio respectivo. 

También  está  revisando  actualmente  las  liquidacio- 
nes presentadas  por  los  molineros  por  la  venta  de  ha- 
rina a  las  panaderías  para  la  panificación  económica. 

El  Ministro  dispuso,  días  pasados,  el  pago  de  la  suma 
de  2.030.000 pesos,  a  la  orden  del  gobierno  de  Bélgica, 
importe  correspondiente  a  la  liquidación  presentada  en 
la  primera  semana  de  entrega,  pues,  como  es  sabido,  las 
liquidaciones,  según  el  convenio  a  que  nos  referimos, 
se  harán  semanalmente. 

Se  ha  informado  en  forma  oficial,  que  a  medida  que 
se  vayan  presentando  las  liquidaciones  se  irán  efec- 
tuando los  pagos  correspondientes. 
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En  los  centros  comerciales  y  cerealistas  circuló  in- 
sistentemente la  versión  de  que  el  Poder  Ejeculivo  in- 
cluirla en  los  asuntos  que  debe  considerar  el  Congreso 
en  las  sesiones  extra  in'inarias  un  proyecto  sobre  crea- 
ción de  un  impuesto  adicional  a  la  exportación  de 
trigo,  a  razón  de  Jos  pesos  por  quintal. 

Dicha  versión,  conocida  después  del  cierre  oticial  de 
operaciones  en  cereales,  hizo  sentir  su  influencia  inme- 
diatamente en  las  cotizaciones  Je  triyo,  causa  por  la 
cual  se  realizaron  algunas  operaciones  en  baja,  con 
una  disminución  de  60  centavos  sobre  los  precios  de 
clausura. 

Por  otra  parte,  el  rumor  de  referencia  creó  una  sitúa, 
ción  de  expectativa  que  ha  de  hacerse  sentir  nueva- 
mente en  las  operaciones  cerealistas  que  se  efectúen  en 
lo  sucesivo  y  hasta  tanto  no  se  conozcan  con  exactitud 
ios  propósitos  del  gobierno  a  este  respecto. 

La  Jefatura  de  los  yacimientos  fiscales  en  Comodo- 
ro Rivadavia  ha  informado  a  la  superioridad  que  el 
pozo  número  110,  cuya  perforación  se  terminó  encon- 
diciones  muy  favorables  el  miércoles  último,  produjo 
el  17  del  corriente,  en  19  horas  de  trabajo,  124.000 
litros  de  petróleo  crudo,  considerándose  ese  rendimien- 
to como  muy  favorable. 

Agrega  la  comunicación  que  se  espera  para  muy  en 
breve  la  terminación  de  nuevos  pozos,  especialmente 
en  la  zona  Sur  de  la  reserva  fiscal,  en  CoTmodoro  Riva- 
davia. 


Precios  de  los  artículos  alimenticios 


En  diversas  oportunidades  nos  hemos  ocupado  en 
interés  del  pueblo  consumidor,  de  la  elevación  délos 
artículos  de  gran  consumo,  como  ser:  arroz,  yerba, 
aceite,  café,  etc. 

De  una  compulsa  que  se  ha  realizado,  resulta  que 
mientras  las  casas  importadoras  de  dichos  artículos 
han  disminuido  considerablemente  los  precios  por  ra- 
zones que  conciernen  a  los  fenómenos  de  la  oferta  y  la 
demanda,  y  por  las  diferencias  de  cambios  con  los  paí- 
ses de  producción  de  los  respectivos  artículos,  los  de 
consumo  en  plaza  se  mantienen  como  cuando  los  ar- 
tículos de  i'eferencia  alcanzaron  su  más  alta  cotización 
debido  a  su  encarecimiento  por  importación  y  a  los 
cambios  desfavorables  a  nuestro  país. 

De  la  compulsa  heeha  en  las  fuentes  oficiales  déla 
Aduana,  de  los  conocimientos  consignados  a  Bancos 
do  la  plaza  y  de  las  cotizaciones  públicas  de  almacenes 
por  mayor  de  notoria  seriedad,  hay  una  diferencia  que 
e  veces  lleg.i  al  doble  y  al  triple,  entre  las  ventas  al 
aor  mayor  hechas  por  los  importadores  y  las  de  los 
pomercianles  al  detalle.  Asi,  hemos  podido  establecer 
el  siguiente  cuadro  comparativo  sobre  los  cuatro  ar- 


tículos de  consumo  mayor,  tomando  como  base  la  ca- 
idad  superior  del  artctículo  respectivo: 


Precios  de  las 
casas  mayoristas 

0.  45  el  kilo 

1.  —  » 
0.80  » 

Aceite.  . . ,  115. —  el  cajón 


Arroz . 
Yerba , 
Café. . 


Precios  de  las 
casas  luinoristas 

0.90  el  kilo 
1.60  » 
2.40  » 
140. —  el  cajón 


Varios  comerciantes  al  por  mayor,  por  las  diferen- 
cias de  precios  y  atendiendo  a  la  presión  de  los  cam- 
bios, se  encuentran  con  pérdidas  crecidas  en  este  final 
de  año  comercial,  y  a  ello  se  debe  que  prefieran  hacer 
abandono  muchas  veces  de  la  mercadería  almacenada 
en  los  depósitos  aduaneros,  antes  que  venderla  a  los 
minoristas  con  pérdida  para  ellos.  Por  otra  parte,  el 
mantenimiento  de  los  precios  elevados  por  parte  de  es- 
tos últimos,  hacen  que  el  público  se  retraiga  en  su  con- 
sumo y,  por  lo  tanto,  la  demanda  encarece  y  la  impor- 
portación  sufre,  en  definitiva,  la  repercusión  de  estos 
hechos. 

Convendría  que  el  gobierno  se  preocupara  de  buscar 
alguna  fórmula  para  fiscalizar  la  acción  de  los  co- 
merciantes minoristas,  de  modo  que  estos  limiten  a 
una  ganancia  prudente  el  precio  de  los  artículos,  en 
relación  a  lo  que  pagan  por  los  mismos  a  las  casas  ma- 
yoristas. 

Un  hecho  sugerente  a  este  respecto,  y  que  prueba  la 
verdad  de  nuestras  informaciones,  es  observar  como 
en  los  remates  judiciales  o  aduaneros  de  artículos  de 
consumo,  se  obtienen  éstos  por  los  comerciantes  al  de- 
talle, a  ínfimo  preciu  y,  sin  embargo,  no  por  ello,  esos 
artículos  salen  después  a  la  venta  al  público  a  baja 
cotización. 


Escrituras  de  sociedades  anónimas 


Se  halla  sometida  a  resolución  de  las  Cámaras  en  lo 
Civil,  en  ejercicio  de  la  superitendencia  que  ellas  ejer- 
cen por  la  ley  orgánica  sobre  las  escriban'as  de  regis- 
tro, una  cuestión  de  vital  interés,  promovida  por  un 
numeroso  grupo  de  escribanos  de  registro  y  que  ha 
sido  motivada  por  una  exigencia  desusada  del  Regis- 
tro de  la  Propiedad. 

Es  sabido  que  la  ley  orgánica  de  los  tribunales  dis- 
pone que  dicho  Registro  debe  proceder  a  inscribir  to 
das  las  escrituras  otorgadas  ante  protocolos  autoriza- 
dos legalmente,  y  a  su  vez,  tanto  las  leyes  de  fondo 
como  de  forma  y  las  fiscales  fijan  a  los  escribanos  las 
formalidades  y  requisitos  que  deben  llenar  al  cumpli- 
mentar las  diversas  clases  de  escrituras  otorgables. 

Es,  pues,  una  función  mecánica  la  del  Registro  de 
la  Propiedad,  que  no  va  hasta  darle  facultades  de  juez, 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


617 


como  en  el  caso  de  que  se  trata  pretende  arrogarse, 
pues  se  ha  negado  a  inscribir  numerosas  escrituras 
que  lo  han  presentado  los  escribanos  de  registro,  so 
pretexto  de  que  en  la  contextura  de  dichos  instrumentos 
faltaban  las  transcripciones,  por  ejemplo,  de  los  esta- 
tutos íntegros  de  las  sociedades  anónimas,  de  las  actas 
constitutivas  de  designaciones  de  representantes  y 
otras  por  el  estilo,  cuyas  inserciones  litorales  en  cada 
caso  la  ley  nu  manda  y  basta  con  la  referencia  del 
protocolo  donde  se  encuentran  insertas  en  su  origen.  ■ 

El  temperamento  pretendido  por  el  Registro  de  la 
Propiedad  es  ilógico  y  dispendioso;  fomenta,  además, 
las  demoras  y  encarece  las  transacciones,  aparte  de 
que  ningún  inteiés  púbhco  está  comprendido,  desde  ; 
que  en  todo  caso,  para  los  terceros  damnificados  por 
cualquier  deficiencia  legal,  las  leyes  de  fondo  o  de  for-  j 
ma  prevén  los  medios  de  defensa  y  las  declaratorias  1 
de  nulidad,  para  evitar  lo  cual  son  precisamente  los  j 
otorgantes  y  los  propios  escribanos  quienes  más  cui-  j 
dan  de  no  incurrir  en  defectos  que  les  serán  perjudi.  ¡ 
eiales  en  definitr^. 

Según  informaciones  que  nos  merecen  fe  y  de  una 
rápida  compulsa  que  hemos  realizado  en  Bancos  co. 
meiciales  y  ante  escribanos,  resulta  que  hay  alrededor 
de  2.ÜO0  escrituras  paralizadas,  a  la  espera  de  lo  que 
resuelvan  las  Cámaras  en  lo  Civil,  sean  en  uno  u  otro 
sentido,  cuyas  Cámaras,  no  obstante  el  recargo  de 
trabajo,  han  demorado  ya  lo  bastante  la  solución  de 
este  importante  punto  de  vista,  desde  que  va  corrido 
más  de  un  mes  que  le  fuera  sometido  el  caso  a  su 
decisión! 


Nueva  baja  en  las  cotizaciones  dei  carbón 
de  piedra  norteamericano 

A  pesar  de  que  en  los  circuios  carboneros  se  niega 
la  noticia  o  se  le  quita  importancia,  se  realizó  hace  al"  '; 
gunos  días  la  venta  de  25 . 000  toneladas  de  carbón  ame- 
ricano, al  precio  de  28  pesos  oro  argentino  la  tonelada.  , 
Dicho  precio  señala  un  descenso  considerable  en  el 
costo  del  carbón,  que  no  hace  mucho  se  cotizaba  toda- 
vía arriba  de  45  pesos  oro  la  tonelada.  ! 

La  causa  de  la  baja  reside  en  la  existencia  en  plaza 
de  un  fuerte  stock  de  combustible,  que  excede  de  las 
necesidades  del  consumo  local. 

Además,  en  estos  días  han  llegado  fuertes  partidas,  | 
también  procedentes  de  Estados  Unidos,  y  que  habrían 
sido  traídas  con  miras  de  especular  sobre  una  supuesta  ' 
escasez  de  carbón  en  el  Río  de  la  Plata. 

Manifiestan  los  importadores,  que  una  parte  de  ese  : 
carbón  ha  sido  vendido  ya,  con  el  propósito  de  eludir  | 
el  pago  de  almacenajes.  1 

Las  casas  importadoras  cotizaban  hoy  el  carbón  a  38 
pesoB  oro  argentino  la  tonelada.  ¡ 


Es  lo  más  probable,  que  la  baja  en  los  precios  del 
combustible  se  acentúe  aún  más,  pues  en  Estados  Uni- 
dos hay  grandes  cantidades  disponibles  y  la  producción 
continúa  con  gran  actividad. 

Por  otra  parte,  entre  nosotros  está  tomando  incre- 
mento la  aplicación  del  petróleo  en  las  máquinas  a 
vapoi-.  lo  que  reduce  el  consumo  de  carbón. 


La  cosecha  de  azúcar, 

1919-1920  en  Cuba 


A  mediados  de  Octubre  último  terminó  sus  trabajos 
el  ingenio  cubano  «Santa  Lucia»,  el  último  que  aun 
trabajaba  en  la  isla  y  se  conoce  asi  el  resultado  defini- 
tivo de  la  cosecha  de  1919-20  en  el  primer  país  produc- 
tor del  mundo.  La  producción  fué  inferior  no  sólo  a  los 
cálculos  hechos  al  principiar  la  zafra  sino  también  a 
la  del  año  antei-ior. 

He  aquí  la  producción  por  provincias  en  bolsas  en 
320  libras  de  este  año  y  la  del  año  anterior: 


Provinvias 

1919-20 

1918-19 

Pinar  del  Rio  

75L971 

708.715 

Habana  

•  2.540.180 

2.619.529 

Matanzas  

4.409.671 

5.076.420 

6.655.295 

6.691.499 

5.830.974 

5.434.545 

.  5.932.040 

6.985.792 

Total.  . 

.  .  26.120.131 

27.516.500 

Expresada  en  toneladas  «largas»,  que  es  la  unidad 
empleada  en  Cuba  al  lado  de  la  de  bolsas  la  cosecha  de 
1919-20  fué  de  3.731447  contra  3.971.776  en  1918-19, 
y  en  toneladas  métricas,  3.791150  contra  4.035.324. 

Agreguemos  que  en  Diciembre  empiezan  los  traba- 
jos de  la  zafra  de  1920-21  en  Cuba. 

Guando  se  principió  la  cosecha  que  acaba  de  termi- 
nar, se  calculaba  la  producción  en  más  de  4.500. OOOto- 
nelados,  o  sea  medio  millón  de  toneladas  más  que  la 
de  1918-19  y  hubo  un  déficit  de  unas  200.000.  La  dife- 
rencia entre  los  cálculos  y  la  producción  fué  así  de  más 
de  600.000  toneladas,  cantidad  nada  despreciable  aun 
para  Cuba. 

Se  inició  últimamente  una  campaña  para  que  cada 
habitante  de  la  isla  compre  una  bolsa  de  azúcar,  a  fin 
de  evitar  la  situación  anormal  que  se  produjo  en  Cu- 
ba hace  pocos  meses,  cuando  los  consumidores  lo- 
cales pagaban  el  azúcar  alrededor  de  36  centavos  oro 
la  libra  ($  1.80  min.  el  kilo),  es  decir,  más  caro  que  en 
la  mayor  parte  de  los  países  europeos.  Se  constituyó  en 
la  Habana  una  comisión  de  negociantes  para  arreglar 
y  facilitar  esas  compras. 
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CAFÉ 


Deleitan  al  paladar 
por  su  sabor  deliciO' 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 

SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


Disponibilidades  universales  de  trigo 

Una  información  del  Instituto  Internacional  de  Agri- 
cultura de  Roma,  contiene  interesantes  datos  acerca  de 
las  cantidades  de  trigo  que  lospaises  importadores  po- 
drán importar  durante  la  campaña  comercial  del  1.° 
de  Agosto  de  1920  al  31  de  Julio  de  1921. 

Sobre  la  base  de  los  datos  disponibles  hasta  la  fecho 
(Octubre  del  año  que  termina)  y  suponiendo  un  rendi- 
miento medio  para  las  cosechas  en  curso  de  madurez 
en  la  República  Argentina  y  Australia,  la  oficina  de  es- 
tadística del  Instituto  Internacional  calcula  que  Bulga 
ria,  el  Estado  Serbio-Croota-Esloveno,  Canadá,  Esta- 
dos Unidos,  la  India  y  la  Argentina,  podrán  exportar 
durante  el  periodo  mencionado  alrededor  de  quin- 
tales 175.000.000  de  trigo  y  8.000.000  de  centeno, 
osea  un  total  de  183.000.000  de  quintales  de  cerea- 
les panificables.  Más  adelante  se  dice  en  dicha  publi- 
cación : 

Teniendo  en  cuenta  que  los  «stocks»  en  viaje  por 
mar  al  1.0  de  Agosto  de  1920  eran  muy  abundantes, 
las  cantidades  totales  a  disposición  de  los  países  im- 
portadores se  calculan  en  180  millones  de  quintales 


de  trigo  y  en  9  millones  de  centeno;  en  total  195,000.000 
de  quintales  contra  85.000.000  de  los  mismos  cereales 
que  dichos  países  obtuvieron  en  la  producción  pasada- 

Por  otro  lado,  la  producción  total  de  los  dos  produc- 
tos en  los  países  importadores  este  año  es  casi  equiva. 
lente  a  la  del  año  pasado  (335.000.000). 

Así,  mientras  laá  cantidades  que  tienen  que  impor- 
tar no  deberían  superar  en  mucho  las  de  la  campaña 
pasada,  los  países  importadores  podrían  teóricamente 
obtener  casi  lO.OüO.OOO  de  quintales  en  más  de  lo  que 
importaron  durante  la  campaña  anterior. 

Pero  no  puede  asegurarse  que  todas  las  cantidades 
exportables  llegarán  efectivamente  a  los  países  que  las 
necesitan,  porque  no  es  seguro  que  los  cuSntitativos 
disponibles  en  la  India  se  exportarán  integramente,  y 
porque,  por  otra  parte,  en  el  tiempo  que  aun  nos  sepa- 
ra de  las  nuevas  cosechas  de  Argentina  y  Australia, 
podrían  atenuarse  las  esperanzas  -  que  hoy  se  tienen 
acerca  de  la  producción  de  estos  países. 

Es,  por  lo  tanto,  prudente  no  juzgar  la  situación  con 
excesivo  optimismo  hasta  que  no  sean  seguras  las  cir- 
cunstancias indicadas  más  arriba. 
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Medio  para  obtener  la  más  fácil 

colocación  de  la  materia  prima 


En  medio  de  la  enorme  crisis  que  existe  para  1h 
venta  de  algunas  de  las  materias  primas  que  el  pais 
produce,  es  saludable  que  se  investigue  la  forma  de 
darles  salida,  empezando  por  lasque  se  han  acumula- 
do desde  años  anteriores. 

A  pesar  de  haberse  ampliado  el  circulo  de  los  consu- 
midores y-compradori's  de  nuestros  productos  con  la 
cesación  de  la  gueiTa  .  el  comercio  no  ha  tenido  ex- 
pansión ni  ha  llegado  a  reincorporar  a  su  movimiento 
los  países  que  soportaron  el  bloqueo.  Hay  incerti- 
dumbre  en  todas  partes,  debido  en  mucho  a  la  inercia 
evidenciada  por  los  triunfadores  respecto  al  restable- 
i'imientode  la  producción  y  la  industria  en  los  Estados 
vencidos  y  deudores. 

Toma  cuerpo  en  Inglaterra  1*  Iniciación  de  un  co- 
mercio basado  en  el  trueque,  con  los  países  que  man- 
tienen el  cambio  a  su  favor.  Todavía  no  pasa  de  ideo: 
pero  es  seguro  que  s§  realizará  con  el  tiempo. 

Nuestro  caso  particular,  que  tan  claro  y  satisfacto- 
rioíes  si  lo  examinamos  a  través  de  las  necesidades 
mundiales  que  concurren  a  resolverlo,  se  torna  peligro 
so,  contemplado  según  los  recursos  y  facilidades  que 
el  extranjero  tiene  para  exportar  la  enorme  producción 
argentina. 

A  la  escasez  de  recursos  de  Europa,  se  unen  las 
crisis  de  precios  que  la  valorización  del  dólar  propor- 
ciona a  Estados  Unidos. 

Nosotros  no  podemos  esperar,  cruzados  de  brazos, 
la  llegada  del  Mesias.  Debemos  buscar  el  sistema  que 
permita  movilizar  convenientemente  los  stocks  de  ma- 
terias.que  tenemos  y  los  a  recoger.  A  la  paralización 
del  mercado  de  lanas,  sigue  la  de  cuero,  extracto  de 
quebracho,  rollizos  y  muy  pronto,  quizá,  la  del  maíz, 
cuya  industrialización  no  realizamos.' 

Hay,  sin  embargo,  un  procedimiento  que  merece  el 
estudio  de  los  interesados,  porque  tiende  a  facilitar  el 
trabajo  industrial  de  los  países  que  no  pueden,  por  ra- 
zón del  gran  premio  del  peso  argentino,  adquirir  la 
cantidad  de  materias  primas  que  necesitan. 

Si  no  pueden  comprarnos  cueros  Italia,  Alemania, 
etc.,  lanas  ni  otros  productos  transformables,  porque 
el  cambio  encarece  enormemente  las  compras,  ni  tene- 
mos un  comercio  regular  para  ensayar  el  trueque;  si 
nuestra  capacidad  económica  ni  las  modalidades  del 
mercado  sé  prestan  a  la  concesión  de  grandes  créditos 
a  plazo  largo,  podemos  adoptar  el  mecanismo  pro- 
puesto ya  por  industriales  alemanes  a  otros  del  pais. 

Asi,  por  ejemplo:  en  el  caso  de  los  cueros  para  fa- 
bricar calzado,  o  mejor  aun,  útiles  de  talabarteiía, 
puede  enviárseles  la  materia  prima  para  que  devuelvan 
las  manufacturas,  con  la  única  obligación  de  parte  del 


i  remitente  de  ésta  de  pagarles  en  pesos  moneda  nacio- 
'  nal  dentro  de  la  nación  el  valor  calculado  a  su  trabajo. 

Con  ese  dinero,  ellos  podrán  hacer  adquisiciones  de 
!  alimentoso  materias  primas  sin  quebrantos. 

Quedarra  jftr  este  medio  excluida  totalmente  la  cues- 
:  tión  cambios  y  monedas,  que  es,  sin  disputa,  lo  que 
¡  paraliza  hoy  toda  negociación  en  este  sentido. 
I      Por  otra  parte,  el  remitente  argentino  tendría  a  su 
favor  el  menor  costo  de  pioducción  que  existe  en  esos 
países,  debido  a  la  falta  de  trabajo, 
i      El  sistema  es  sencillísimo  y  sin  sorpresas,  porque 
'  las  industrias  europeas  están  ya  acreditad.is.    Es  in- 
j  dudable  que    para  nuestros  negociantes  de  vista 
corta  el  medio  les  parecei'á  peligroso,  pero  aqui  viene 
precisamente  la  acción  de  los  banqueros,  hacendados 
e  industriales. 

En  líneas  generales",  esta  es  la  forma  cómo  empeza- 
rá a  trabajar  la  industria  europea  sin  créditos  ni  di- 
¡  ñero. 


Año  agrícola  1920-21 


El  segundo  pronóstico  oficial  sobre  la  cosecha  de 
1920-21  confirma  la  disminución  de  los  sembrados, 
respecto  del  año  1919-20.  He  aquí,  según  ese  segundo 
pronóstico,  los  resultados  probables  de  la  cosecha 
actual. 

Sementeras  del  año  agrícola  1920-1021 

HECTÁREAS  SEMBRADAS 


Provincias  y  teri'itoi'io^ 

Trigo 

Lino 

Avena 

1.845.000 

•250.350 

596.000 

1.120.000 

550.000 

16.000 

1.701  000 

265.500 

63.000 

Entre  Ríos  

330.000 

300.000 

75.000 

860.100 

30.000 

64.000 

Otras  y  territorios. 

140.000 

409 . 850 

834.000 

Totales  

5.996.100 

1.409.850 

834.000 

Gastos  de  cosecha  — 

Para  este  cálculo  se  han  tomado  en  cuenta  las  moda- 
lidades de  cada  región  en  cuanto  se  refiere  al  uso  de 
distintas  máquinas,  como  ser  las  espigadoras  que  no 
requieren  hilo  sisal;  las  segadoras  que  lo  emplean;  las 
cosechadoras  que  siegan  y  trillan  consecutivamente, 
evitando  los  gastos  de  emparve;  las  condiciones  del 
contrato  de  trabajo  en  las  distintas  regiones;  la  explo- 
tación de  pequeñas  extensiones  en  que  el  colono,  con 
su  familia,  realiza  muchos  de  los  trabajos  que  requieren 
peones  asalariados  en  las  explotaciones  mayores,  etc. 
Todas  estas  particularidades  han  sido  consideradas  por 
los  inspectores  de  cada  región  para  formular,  tan  apro- 
ximadamente como  es  posible  en  nuestro  medio  agrí- 
cola, el  cálculo  de  los  gastos  de  cosecha  en  la  siguiente 
proporción,  en  pesos  moneda  nacional; 
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TRIGO 


PROVINCIAS  8IEOA 

T   TEBKIT0R106  Y  EMPARVE 

Buenos  Aires   13.291.000 

Santa  Fe   7.28().oOO 

Córdoba   11.907.000 

Entre  Rios                                  ....  2.145.000 

Pampa   5.848.680 

Otras   910.000 

Totales   41.381.680 

Buenos  Aires     1.224.580 

Santa  Fe   3.575.000 

Córdoba   1.8.58.500 

Entre  Ríos   1.950.000 

Pampa   204.000 

Otras   32.500 

Totales   8.844  580 

Buenos  Aires   3 . 41 1 . 900 

Santa  Fe   104.000 

Córdoba   441.000 

Entre  Rios   487.500 

Pampa   435.200 

Otras   130.000 

Totales.   5.009.600 


19.894.000 
10.976.000 
19.051.200 
4.389.000 
9.031.050 
1.372.000 


BOLSAS 

7.898.Ü00 
4. 221.. 538 
6.548.850 
1.270.500 
3.612.420 
539.000 


8.856.000 
2.252.000 


4.677 


)0 


1.089.000 
4.128.180 
385.000 


TOTAL 
BASTOS 
COSECHA 

49.939.000 
24.729.538 
42.184.800 

8.893.500 
22.620.330 

3.206.000 


64.713.2.50  24.090.308 
LINO 


21.387.930  151.573.168 


2.904.720 
6.545.000 
2.708.100 
4.200.000 
336.000 
59.500 

16.753.320 

AVENA 

5.180.625 
179.200 
.503.000 
841.000 
672.000 
224.000 


1.096.497 
1.973.076 

836.325 
1.155.000 

115.500 
19.250 


2.260.725 
68.923 
242.550 
367.500 
313.600 
98.000 


7.599.825      3.751  298 
Gran  total 


1,092.140 
1.155.000 
597.375 
990.000 
132.000 
13.750 


6.317.937 
13.248.076 
6.000.300 
8.295.000 
787.500 
125.000 


5.195.648       3.980.265.  34.773.813 


.694.000 
38.400 
173.250 
315.000 
358,400 
70.000 
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937.250 
390.563 
1.360.800 
2.010.000 
1.779.200 
522,000 


3.649.050  20.009,773 


206.356.754 


Esta  suma,  de  mas  de  206.000,000  de  S  que  repre- 
senta el  valor  de  los  muy  numerosos  «productos  netos, 
que  contribuyen  a  formar  en  esta  parte  el  valor  total 
de  la  producción,  no  alterará  sensiblemente  la  circula- 
ción monetaria,  porque  al  salir  de  sus  centros  vuelve 
nuevamente  a  los  Bancos,  pero  puede  haber  un  dése" 
quilibrio  más  o  menos  duradero  en  su  distribución  por 
diversas  causas: 

Si  el  productor  se  ve  en  la  obligación  de  vender  con 
apremio  para  cubrir  desembolsos  de  su  propio  peculio, 
o  para  satisfacer  los  compromisos  que  ha  contraído. 
Los  medios  de  criterio  real  prendario  y  los  de  crédito 
real  prendario  y  loa  de  crédito  personal  bien  organiza- 
dos pueden  salvar  este  inconvenienie. 

Existiendo  aquellos  medios  de  crédito,  su  aplica- 
ción podría  ser  dificultada  por  la  falta  de  depósitos  o 
graneros,  complicándose  aún  más  con  el  entorpeci- 
miento que  esto  podría  ocasionar  para  la  negociación 
y  el  transporte  regular  y  oportuno  de  los  productos. 

Depósitos  para  almacenar  cereales 

Pero  las  cifras  que  consignamos  en  seguida  demues- 
tran que  la  capacidad  de  galpones  y  graneros  es  sufi- 
ciente y  convenientemente  distribuida.  Tanto  esto  como 
las  condiciones  de  capacidad  y  disponibilidad  del  tren 
rodante  para  los  transportes,  son  dos  elementos  que 
han  sido  puestos  a  prueba  durante  el  año  agrícola 
1919-1620. 


He  aqui  las  cifras  demostrativas  de  lo  primero: 
Capacidad  de  los  depósitos  para  almacenar  cereales 
existentes  en: 

Estaciones  de  ferrocarriles   5.514.979  toneladas 

Puertos   841.730 

Fuera  del  radio  de  las  estaciones 
i     de  ferrocarriles   520.000  » 

Total   6.876.709  toneladas 

I      En  esto,  se  ha  prescindido  de  loque  se  deposita  en 
I  tinglados  y  pilas  para  el  movimiento  en  estaciones  de 
ferrocarril.  Tampoco  se  ha  tomado  en  cuenta  la  capa- 
cidad de  bs  depósitos  de  los  molinos. 

Transporte  de  la  cosecha:  tren  rodante 

En  cuanto  a  la  capacidad  de  los  medios  de  transpor- 
te (tren  rodante),  su  ajustada  distribución  por  una  par- 
te y,  por  otra,  la  capacidad  de  los  puertos  por  los  que 
'  se^hacen  la  exportación  e  importación  de  nuestro  comer- 
cio intei'nacional,  las  cifras  que  apuntamos  en  seguida 
j  son  el  exponente  más  claro  de  las  condiciones  de  estos 
dos  factores  de  lá  distribución  comercial  de  las  cose- 
1  chas  anuales.  Por  exigencias  anormales,  este  servicio 
'  de  puertos  y  ferrocarriles  ha  tropezado  con  grandes  di- 
!  ficultades,  no  hay  duda,  pero,  es  exacto  que  el  país  ha 
j  dispuesto  de  los  elementos  necesarios  para  salvar  es- 
:  tas  dificultades,  puesto  que  la  operación  se  ha  realiza- 
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do  en  el  tiempo  y  en  las  proporciones  extraordinarias 
que  comprueban  estes  cifms: 

Exportaciones   por  puertos,  de  trigo,  lino,  maiz  y 
avena  (Enero  a  Noviembre  de  1920) 
en  toneladas 


A  fí07  AKO 
4.U0/ .DO.C 

Rosario  y  anexos.  . . 

3.282.425 

La  Plata  

579.608 

Bahía  Blanca  

1.575.029 

374.885 

Villa  Constitución .  .  . 

207.. 534 

127.857 

80.704 

10.265.694 

Otros  cereales  (caicu- 

ledo)   

80.000 

Total  

10.345.691 
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Tan  sólo  en  cereales  y  lino,  se  han  transportado  y 
y  embarcado  dur  ante  los  once  meses  del  año  más  de 
10.000.000  de  toneladas  y,  sobre  este  total,  correspon- 
de &.884.866  toneladas,  o  sea,  67  0/0  a  los  seis  prime- 
ros meses  del  año  en  la  proporción  mensual  que  indi- 
can las  siguientes  cifras: 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Mercado  de  Cereales 


^  _  N      S  .2  o 

=  4  5  -íí  5   =  ^  ü  O 


co 

-.-» 
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Como  se  sabe,  en  lo  que  se  refiere  a  cereales,  el  mes 
de  Diciembre  se  ha  caracterizado  siempre  por  una  rela- 
tiva paralización  de  negocios.  Las  órdenes  de  embar- 
que son  escasas  y  los  exportadores  no  demuestran 
mayor  interés  en  efectuar  compras  en  el  mercado 
abierto,  prefiriendo  hacerlo  en  la  campaña,  ain  ninguna 
competencia,  tratando  así  de  provocar  la  baja  en  la 
plaza  y  desorientar  al  productor. 

Con  todo,  las  cotizaciones,  particularmente  para 
trigo,  se  mantienen  sostenidas  y  con  tendencia  a  mayor 
alza.  Este  grano  que,  como  se  recordará,  debido  a  la 
gran  demanda  europea  llegó  a  cotizarse  en  Octcbre 
último  hasta  32  pesos  el  quintal,  actualmente  se  realiza 
a  17.95  en  el  mercado  a  término,  pai'a  entrega  en  Fe- 
brero, mientras  que  el  año  anterior,  para  igual  fecha, 
mientras  que  el  año  anterior,  para  igual  fecha,  se  hacia 
a  12.90  pesos. 

En  nuestro  articulo  de  «La  Situación»  decimos  que 
el  P.  E.  estaba  dispuesto  a  aplicar  un  nuevo  gravamen 
de  2  $  por  quintal  sobre  el  trigo  destinado  a  la  expor- 
tación. 

No  obstante  ello,  la  plaza  para  trigo,  como  decimos, 
se  mantuvo  con  cotizaciones  sostenidas.  En  la  primera 
rueda  de  operaciones,  el  trigo  para  Febrero  se  hizo  a 
17.30,  y  en  la  segunda,  para  entrega  en  la  misma  fecha, 
de  17.93  a  17.95  $.  Los  negocios  cerraron  el  día  17  del 
corriente  con  uno  mejora  de  30  centavos  con  relación 
al  dia  anterior. 

La  gran  demanda  europea  no  tardará  en  intensificar- 
se, pues  es  notorio  el  resultado  desfavorable  de  las 
cosechas  en  esos  países,  que  se  encuentran  casi  sin 
existencias.  Actualmente  están  consumiendo  los  últi- 
mos restos  de  sus  propias  cosechas. 

En  Alemania  empezó  a  hacerse  sentir  la  carestía  del 
trigo.  Hay  poca  existencia,  y  sus  tenedores,  en  el  deseo 
de  lograr  pingües  ganancias,  se  han  venido  resistiendo 
a  lanzar  el  cereal  al  m3rcado,  actitud  ésta  que  acaba 
de  obligar  al  gobierno  a  decretar  la  requisición  tota' 
de  ese  grano. 

No  obstante  el  anuncio  de  la  presentación  de  un  pro- 
yecto a  las  Cámai'as  norteamericanas,  prohibiendo  la 
importación  de  cereales  en  aquel  país,  en  nuestra  plaza 
se  mantienen  los  buenos  precios,  no  sólo  para  maiz 
sino  también  para  el  lino,  granos  éstos  en  los  quemas 
se  particulariza  la  demanda  de  Estados  Unidos. 
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Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  30  DE  NOVIEMBRE  DE  1920 

El  Directorio  dej  Banco  de  la  Naciiin  Argentina  ha 
aprobado  el  balance  correspondiente  al  30  de  Noviem- 
bre próximo  pasado,  que  es  el  que  publicamos  a  con- 
tinuación con  sus  cifras  esenciales: 


ACTIVO 

Adelantos  en  cuenta  co- 
rriente y  cauciones... 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudoras  en  gestión  

Inmuebles  

Fondos  púbbcos  naciona- 
les   

Móvil,  del  íondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9i79 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251.... 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  eniprést.  aumen- 
to capital,  loy  1 1.OfO.  .  . 

Ley  10.350:  Convenio  con 
Francia  y*G.  Bretaña. . . 

Caja  


8  oro 


.330.86 


9.066.664.27 


20.000.000.- 


S  m/n. 


312  842.120.19 
1.7134.032.95 

.  20.688.302.77 

466.111.155.10 
4.487.:i26.50 
26.994.638.37 

22.132.139;i5 


i. 502. 259. — 

71.999.663.2.J 
12.204.510.96 
155.280  21 
256.197.341.60 


1.073.340 


J'ASIVO^ 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Fondo  de  conversión," le- 
yes 3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251  

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. .  . . 

Judiciales  

En  custodia  (cámara  com- 
pensadora)   

Banco  .Nacional  en  liqui- 
dación   

Comisiones,  intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas.... 

Sucursiiles:  «operaciones 
pendientes»  


117.231.709.10  :  — 
24.631.476.30  |  442  552.801.98 

1 72.025.520.53"  1 .639.880.771 .33 
8  oro  g  m/n. 


19.207.671.2» 

478.075.07  \ 

30.000.000.—  ' 
1 12.726.840.55 


138.550.600.25 


1.100.999.06 
78.055.04 

2.768.034.79 


5.664.311.82 
571.04 


45.454.545.45 

1.103.379  627.55 
92.50^.695.96 

208.101.498.64 

36.837  95 

37.210.720.68 
3.682.700.78 


961.92  10.954.184.97 


172.025.520.53  1.639.880.771.33 


La  valorización  de  nuestros  productos 

Excepción  hecha  de  las  lanas  y  cuei'os,  cuyos  pre- 
cios se  han  encontrado  abatidos  durante  el  año  1920 
por  las  causas  de  todos  conocidas,  los  productos  na- 
cionales han  seguido,  durante  el  año,  firmes  en  la  va- 


lorización qne  inicióse  desde  hace  cinco  años,  o  sea 
desde  los  primeros  tiempos  de  iniciada  la  guerra  euró" 
pea.  El*  trigo,  quebracho  y  otros  varios  productos  se 
han  valorizado,  desde  entonces,  en  100  y  hasta  en  más 
de  200  o/o,  algunos  de  ellos. 

.\ctualmente  los  cereales,  apenas  ulVecidos  los  de  la 
cosecha  presente,  se  cotizan  a  precios  que,  como  térmi- 
no medio,  exceden  del  triple  que  obtenían  antes  de  la 
guerra. 

En  el  cuadro  siguiente  puede  observarse  los  precios 
corrientes  de  nuestros  principales  proiluctos  fn  1914  v 
al  finalizar  el  año  1920: 


PRODUCTOS 


NID.M) 


Agricolüíi,  foreslalet;  y  suíí  derivados 

Afrecho  y  afrechillo   1000  ks. 

.\vena  en  bolsas   » 

.4 vena  sip  envases   » 

Cebada.'   >< 

Harina  de  trigo   ^ 

Lino  en  bolsas  

Lino  sin  envases   >> 

Maiz  en  bolsas  

Maiz  sin  envases   » 

t-\  ^\      i     ^  Extracto  d^•.  » 
Quebracho     „  ,,.  , 

(  Rollizos  de  )) 

Trigo  en  bolsas  ........ 

Trigo  sin  envases   « 

Tortas  oleaginosas  

Ganaderos,  y  sus  derivados 

Bovino  mestizo   mw 

Bovino  criollo   » 

Iden)  congelado  y  enfriado    1000  ks. 

Carne  conservada   » 

Carne  de  cerdo  salada. ...  )> 
Cerdo  congelado.  .  .  .  ... 

Ga  rneros  congelados   ->> 

Cueros  de  cabra   uno 

Id.  lanares  pelados  y  cueros 
de  borregos,  corderos  y 

'corderitos   1000  ks. 

Cueros  lanares  sucios.  .  . 

Cueros  vacunos  salados.  . .  w 

Cueros  vacunos  secos   )i 

Equino    uno 

Lana  sucia  de  Bs.  Aires, 
Sla.  Cruz  y  T.  del  Fuego.  lOOOks. 

Lana  sucia  de  Entre  Rios  y 
Corrientes   » 

Lana  sucia  de  Sta.  Fé,  Cáj'- 
doba,  La  Pamba,  R.  Ne- 
gro y  Chubut    » 

Lana  sucia  de  Mendoza. 
San  Luis  y  otras  proced.  •  » 

Lana  lavada   1  ks. 

Manteca  de  vaca   » 


lOlá  .  1Ü20 
PRKGIOS 


23,71 
29,32 
27,22 
28,  G8 
7ri,69 
7(3,60 
1)2,71 
-27,63 
26,00 
75.00 
15,51 
15;08 
43,47 
26.40 

45,99 
45,99 
223,30 
314,60 
220,70  . 
155,65 
185,90 
0,600 


31.42 
46.76 
43.30 
,  52,71 
147,09 
147,00 
112,85 
43,55 
40,47 
154.89 
25,53 
118,02 
106,51 
36,00 

89,00 
52,80 
261,70 
354.60 
355,00 
247,00 
258,50 
0.89 


167,00 
336,00 
382.79 
657.87 
58,25 


180.00 
303,00 
■468.62 
522,92 
64,22 


462,00  316,80 


600,60  585,20 


369,60  369.60 

277,20  277.2o 

1,10  0,74 

0,712  0,843 
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.Mai'gtu'iua  y  palmilina .  . .  » 
Meniidenciasde  carne  con- 
gelada  1000  ks. 


Sangre  seca  

Sebo  y  grasa  derretida 
l'asajo  


Ikg. 


0,180      0.34  ¡  Cebada—  ' 

Para  Liverpool   

»    R.  Unido  y  órdeni- 
»    Continente ....... 

»  Varios  


132,00  198,00 

55,00  78,00 

166,98  251.59 

0.2555  0,381 


Embarque  de  cereales 

Su  clasificación  por  destino 


Desde  el  1.°  de  Enero  al  10  de  Diciembre  de  1920  y 
■  II  igual  periodo  de  1919,  los'  embarques  de  cereales 
iasificados  por  destino  ofrecen  las  sigiiienlP8  diferen- 
cias en  tonelaxiás: 
Irifin"  a  — 


1920 


1919 


Ljüdres  

'verpooi   

i  ros  puertos  del  Reino  Unido 

l'ara  ordenes  .Unas,  Las  Paima=.  n¡- 

namaica.  Succia  y  Nn- 
ruega)  

Continente  (Europa)  

Brasil  '.  

Varios  


Maiz  a- — 

Londi'es  

Liverpool    

Otros  puertos  del  Reino  Unido 


'w  asi!  . 
r.  Sí  A. 
Varios. 


Total.  

Lino  a — 

Londres  

Hull  

Reino  Unido  órdenes. 

Continente  ■. , 

ü.  S.  A  

Varios  


Total  

A  vena — 

Para  Londres  

»  Liverpool  

>^    R.  Unido  y  órdenes 

•  »  Continente  

»  Varios  


Total   

Harina — 

Para  Londres  

»  Liverpool  

»    R.  Unido  y  órdenes 

Continente  

Brasil  

»    Varios  •  .  .  .  . 


Tota 


248 
12.721 
28.180 
9.931 

51.080 

1 .329 

3.681 

25.405 

56.230 

.36.314 

.53.437 

176.396 


2.093 
16.065 
4.290 
2.126 

24.574 

2 . 764 
221 
36.047 
79.840 
1.57.515 
2.488 

278.875 


Total  


299 

.711' 

Í9.650 

197 

.805 

90.757 

841 

.999 

142.970 

.040 

.03(J 

997.373  , 

..365 

.6.55 

1 

..383.212  j 

208 

.27.5- 

281.745 

99   Q 1  A  ■ 

083 

328 

2 

.968  021  ! 

i 

194 

.871 

91.857  ' 

174 

.232 

179.114  \ 

578 

.616 

243'.  8.50  i 

.903 

.975 

.505.558 

.505. 

.596 

L 

.014.162  ' 

1 

,474 

2.155  ! 

164, 

.808 

267.. 559 

82, 

,187 

15.952  : 

.065. 

,759 

.  .320. 205 

i 

33. 

993 

7.650 

99, 

,878 

83.997  ; 

70. 

559 

148.904  ! 

225, 

,427 

209.846  ; 

•522. 

.569 

360.095 

1. 

653 

929 

984. 

079 

871.421 

i 

91. 

397 

.53,856 

19. 

703 

5.671  : 

165. 

403 

175.792 

97. 

13.5. 

99.814 

6. 

812 

143 

380. 

450 

335.276  ¡ 

Comercio  exterior  argentino  en  1920 

Ascenderá  a  1860  millones  de  pesos  oro:  854millones 
de  importación  y  1007  de  exportación 


El  director  general  de  estadística  doctor  A.  K.  Bun- 
ge  ha  elevado  al  ministerio  Je  hacienda  un  informe 
conteniendo  el  cálculo  estadístico  de  lo»  valores  del 
comercio  exterior  en  1920  de  que  tomamos  los  siguien- 
tes datos: 

De  los  cálculos  realizados  se  deduce  que  nuestro  co- 
mercio exterior  en  1920  ascenderá,  aproximadamente 
a  1.860  millones  de  pesos  oro,  correspondiendo  unos 
8.54  millones  a  la  importación  y  unos  1.007,  a  la  ex- 
portación. El  saldo  de  la  balanza  comercial  alcanza- 
i'á  a  unos  153  millones  de  pesos  oro. 

Gompaiiadas  estas  cifras  con  las  dtl  año  precedente 
se  obsei'va  que  las  exportaciones  resultarán  con  un  va- 
lor total  algo  menor  que  en  1919  en  cuyo  año  alcan- 
zaron a  1.031.000.000...  Lo  disminución  ascendería  a 
unos  24  millones  de  pesos  oro. 

En  cambio,  habría  aumentado  considerablemente  la 
importación  que,  de  656.000.000  de  pesos  oro  ascien- 
de como  hemos  visto,  a  unos  884  millones  de  pesos  oro. 
El  aumento  alcanzara  a  unos  198,000.000  de  pesos 
oro. 

El  valor  más  alto  alcanzado  antes  de  la  guerra  en 
las  exportaciones,  cori'espondió  al  aiío  1913.  con  519 
millones.    Después  de  descender  a  400  millones  en 

1914,  se  mantuvo  alrédedor  de  570  millones  en  los  años 

1915,  1916  y  1917.  En  1918  ascendió  a  800.000.000 
alcanzando,  en  1919,  la  extraordinaria  cifra  de  1.031 
millones  que  se  mantiene  en  1920,  en  el  cual  ascende- 
rá, aproximadamente  n  unos  L006  millones  de  pesos 
oro. 

El  aumento  del  valor  de  las  exportaciones  en  los  tres 
últinios  años  no  es  la  consecuencia  exclusiva  del  ma- 
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yor  precio  obtenido  por  ios  productos,  se  debe  en  parte 
al  hecho  ocurrente  de  haber  aumentado  también  la  can- 
tidad de  productos  exportados  con  relación  a  1917,  año 
en  que  la  cantidad  exportada  resultó  ser  la  menor,  en 
la  última  década  (80  o/o  de  lo  que  fué  en  1910).  En 

1918  se  exportó  un  46  por  ciento  más  que  el  1917  y  en 

1919  un  71  0/0  más.  El  índice  de  cantidad  corres- 
pondiente a  1919  fué  igual  al  del  año  1913. 

En  las  importaciones,  todo  el  aumento  de  valor 
observado  después  de  1914  corresponde  al  aumento  de 
precio.  Con  ser  tan  extraordinario  el  valor  de  los 
artículos  importados  en  1920  el  índice  de  cantidad  no 
puede  haber  alcanzado  al  máximo,  que  corresponde 
al  año  191.3.  En  el  año  1918  el  valor  de  las  importa- 
ciones ascendió  a  500  millones  de  pesos  oro,  o  sea 
algo  más  que  en  1913  en  el  cual  alcanza  a  496  millo-: 
nes.  Sin  embargo,  el  índice  de  cantidad  demuestra 
que  en  1918  se  importó  poco  más  de  la  teicera  parte 
de  lo  introducido  en  1913.  En  1919  ascendió  a  algo 
más  de  la  mitad  que  en  1913  y  en  1920  ascenderá  a 
mas  o  menos  un  70  o/o  de  la  cantidad  máxima  re- 
gistrada en  la  década,  es  decir,  en  1913. 


Estos  hechos  dieron  lugar,  a  pesar  del  alza  de  los 
precios  de  importación,  a  que  se  produjeran,  durante 
la  guerra,  fuertes  saldos,  a  favor  del  país,  en  nuestros 
balances  comerciales,  alcanzando  a  277  millones  de 
pesos  oro  en  1915,  a  207  en  1616,  a  170  en  1917,  a  301 
en  1918  y  a  37.5  en  1919.  En  1920  se  habla  reducido 
a  unos  1,53  millones  de  pesos  oro. 

Dada  la  notoria  importancia  de  este  trabajo  del 
Ingeniero  Bunge,  lo  publicaremos  integro  en  nuestro 
número  Anuario  del  1.°  de  Enero  de  1921. 


SECCION  INTtUSTRIAL 


Nuestra  industria  algodonera 


El  administrador  general  de  los  ferrocarriles  del 
Estado,  señor  Domingo  Fernández  Beschtedt,  ha  po- 
dido apreciar  en  poco  tiempo  la  verdadera  situación 
de  la  zona  en  que  se  cultiva  el  algodón,  y  la  cual 
afecta  a  las  líneas  de  los  ferrocarriles  de  la  nación.  Es- 
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ta  industrio  tropieza  lioy  con  escasez  de  brazos  y 
algunos  inconvenientes  en  el  sistema  de  transporte. 
Ante  los  datos  reunidos  por  el  funcionario  aludido,  se 
ha  visto  que,  por  ejemplo,  la  recolección  del  año  actual 
no  será  inferior  a  40.000  lonelodas. 

Pora  que  tal  riqueza  sea  bien  reunida,  el  señor 
Fernández  Beschtedt  ha  resuelto  dotar  a  las  estacio- 
nes de  galpones  cómodos  y  amplios,  para  el  depósito 
del  algodón,  asi  como  de  prensas  pora  enfardar.  El 
transporte  de  braceros  será  efectuado  en  trenes  espe- 
ciales, donde  puedan  llevar  sus  familias  enteras  para 
destinarlas  a  las  tareas  de  recolección;  pues  bien  sobe- 
mos que  la  obra  femenina  en  la  cosecha  del  algodón, 
es  más  adecuada  que  el  recio  músculo  del  hombre. 

Para  conducir  esos  elementos  trabajadores,  los  ferro- 
carriles emitirán  boletos  para  familias,  a  precios  muy 
económicos,  de  modo  que  pueda  efectuarse  un  trans- 
porte verdaderamente  barato.  Con  las  facilida<les  que 
se  darán  para  el  acarreo,  la  reducción  de  los  fletes  y 
otras  ventajas,  entonces  al  bracero  se  le  podrá  pagai' 
un  jornal  no  inferior  de  cinco  pesos  diarios,  más  una 
comida  de  calidad  y  abundante.  Desde  Cntamarca. 
La  Rioja  y  Santiago  del  Estero,  podrá  asi  ser  ll-evado 
un  apreciable  número  de  braceros  que,  al  ocuparse 
tan  provechosamente,  realizarían  su  mejoramiento, 
desde  dos  aspectos:  uno,  para  su  adelanto  individual  y 
elevación  moral;  otro,  en  provecho  del  pais,que  habrá 
impulsado  de  una  manera  extraordinaria  una  gran 
industria. 

Complementando  lo  antedicho,  reproducimos  la 
estadística  de  los  ferrocarriles,  qug  revela  cuán  preci- 
so es  aprobar  el  proyecto  comentado,  porque  alberga 
un  hermoso  pensamiento  de  progreso  nacional,  que  es 
como  se  cumplen  mejor  las  altas  funciones  públicas. 


SECCION  TRANSPORTES 


Ingresos  de  los  ferrocarriles 


Desde  ell'  de  Julio  Igual  período 
hasta  la  fecha    del  año  191P 
FERROCARRILES  (En  libras  esterlinas) 

Sud   8.245.000  8.794.000 

Central  Argentino   4.501.000  3.842.000 

Oeste   1.632.000  2.227.000 

Midland   84.200  133.900 

Entre  Ríos                      ..  467.100  473.900 

Argentino  del  Norte   264.400  262.700 

Central  Córdoba   i.282.800  1.376.300 

(En  pesos  oro) 

Buenos  Aires  al  Pacifico.  ..  .     .787.801  16.430,400 

(En  pesos  papel) 

Rosario  a  Puerto  Belgrano  1.348.000  1.974.000 

Pravinciel  de  Santa  Fe.  .  .  9.247.000  9.674.000 
Compañía  General  Buenoc 

Aires   7.076.145  6.888.565 

Central  Norte  Argentino ....  26.720.827  23.309.425 

Son  Antonio   853.602  589.756 

Comodoro  Rivadavia   395.640  394.678 

Puerto  Deseado   495.830  .384.683 

Formoso   302.801  266.094 

Central  Buenos  Aires   2.971.529  2.666.432 


Tráfico  de  cargas  a  los  puertos  del  Sud 


Zona  cultivad»  entre  las  estaciones  General  Pinedo  y 
Resistencia 


Eslaciouee 


Hecláreat 
sembradas 
1919-1920 


Oeneral  Pinedo   — 

Charata    2.000 

Las  Breñas   — 

Campo  Largo   — 

Avia  Terai   — ' 

P.  R.  Sáenz  Peña   3.300 

Quitilipi   950 

Machagay   1.900 

Pte.  de  la  Plaza   860 

Lapachito   — 

Makalle   — 

Laguna  Blanca   — 

Cacui   — 


Hectáreas 
sembradas 
1920 

400 

2.500 
80 

200 
50 
7.200 
4.150 
2.6.50 
2.470 

420 
1..500 
1.000 

300 


Nuestro  gobierno,  ante  la  imperiosa  necesidad  que 
I  tenían  los  pobladores  de  los  puertos  de  la  costa  pata- 
j  gónica  de  enviar  sus  frutos  por  medio  de  bodegas,  de 
;  las  cuales  carecían,  mandó  periódicamente  a  dichos 

puertos  algunos  de  los  transporte  de  la  armada  que  no 

tenían  destino  fijo. 

El  servicio  se  ha  venido  realizando  con  indiscutible 

buena  voluntad,  pero  ello  no  suple  la  notoria  ausencia 

de  elementos  que  contribuirían  a  hacer  más  eficaces  las 

pi'ovidenciales  medidas  del  gobierno. 

.43Í,  por  ejemplo,  el  departamento  de  marina  debiera 
proveer  a  los  puertos  del  Sur,  que  carecen  de  ellas,  de 
j  chatas  y  lanchas  a  vapor  que  facilitarán  las  tareas  de 
!  descarga  y  disponer  la  construcción  de  depósitos  pora 
'  la  guarda  de  las  mercaderías,  hasta  que  los  interesados 
acudan  a  retirarlas. 

La  implantación  de  tales  mejoras  evitaría  a  los 
transportes  lorgas  permanencias  en  los  puertos,  como 
I  ocurre  actualmente,  y  facilitarla  la  organización  de  un 
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servicio  más  rápido  con  las  economías  consiguientes 
para  el  erario  público. 

Por  otra  parte,  esa  regularización  de  los  servicios 
contribuirla  eficientemente  al  progrfeso  de  los  muchos 
pueblos  que  han  comenzado  a  surgir  u  lo  largo  de  la 
costa  patagónica. 


Parte  Pioapciera 

Provincia  de  Salta 

Su  situación  financiera 

Del  mensaje  con  que  el  gobernador  de  la  provincia 
de  Salta  ha  inaugurado  el  nuevo  periodo  legislativo, 
tomamos  los  siguientes  dalos  que  demuestran  la  situa- 
ción financiera  de  esa  provincia: 

El  año  económico  de  la  administración  pública  se 
desenvuelve  satisfactoriamente,  sirviéndose  al  dia  las 
obligaciones  y  créditos  de  la  provincia. 

El  P.  E.,  atiende  puntualmente  dichas  obligaciones 
de  acuerdo  al  pi-esupuesto  en  vigencia. 

El  estado  financiero  en  general  de  la  provincia,  pue- 
de decirse  que  es  de  holgura.  Las  industrias  se  de- 
sarrollan lenta  pero  seguramente,  si  bien  aquellas 
protegidas,  ya  sea  por  error  o  favoritismo,  no  son  en 
realidad  las  más  adelantadas;  algunas  gravitan  en 
forma  extractiva  sobre  el  erario  provincial  y  pagan 
impuestos  que  debieran  ser  locales,  al  fisco  nacional, 

RAMO 

Territorial  


como  la  vinícola  y  la  azucarera,  por  ejemplo.  Otras, 
que  no  gozan  de  franquicias  y  privilegios  y  que  están 
libradas  casi  a  su  propia  suerte,  tales  la  del  tabaco  y 
la  madera,  ofrecen  el  contraste  de  rendir  mayores 
beneficios  al  tesoro  de  la  provincia,  luchando  contra 
todo  género  de  dificultades,  entre  las  que  no  son  las 
menos  efectivas,  las  complicadas  reglamentaciones  de 
impuestos  internos  o  la  escasez  de  medios  de  trans- 
porte por  el  único  ferrocarril  con  que  contamos. 

La  pei'cepcxón  de  la  renta  bajo  sus  diversos  concep- 
tos, se  efectúan  con  regularidad,  habiendo  aumentado 
en  algunos  rubros  durante  el  año  en  curso  hasta  el  30 
de  Junio  ppdo..  como  en  impuestos  al  consumo,  trans- 
ferencias de  cueros  e  impuestos  a  las  herencias,  cuyo 
aumento  es  bastante  para  confiar  en  un  equilibrio  de  la 
percepción  total,  hasta  fin  de  año,  si  acaso  en  algunos 
otros  renglones  la  recaudación  no  l,legase  a  la  suma 
calculada. 

Los  cuadros  demostrativos  siguientes  se  refieren  al 
quinqueño  comprendido  entre  los  años  ¡915  al  1919  y 
arrojan  conclusiones  económicas  halagüeñas,  pues, 
como  puede  verse,  de  $  500.544.82  .que  corresponde' 
al  primero  de  dichos  años  durante  un  semestre,  se 
eleva  progresivamente  durante  el  mismo  tiempo,  a 
$  829.622.99  para  el  último.  Es  de  notar  que  el  au- 
mento se  hace  constantemente  en  lodos  sus  rubros,  si 
bien  con  alguna  excepción  en  determinado  año,  como 
las  patentes,  que  en  1918  bajan  a  S  133.265.70,  para 
aumentar  en  1919  a  $  145.677.50,-  lo  que  rehace  el 
equilibrio  del  aumento  progresivo. 


Contribución 

Patentes  

Renta  atrasada  

Sellado  

Eventuales  

Bosques  • . 

Talleres  Penitenciaría.  .  . . 

Subsidio  Nacional  

Guias  

Registro  Marcas.  

.\guas  Corrientes  Campaña 

Descuentos  sueldos  

Multas  

Impuesto  vinos  

Boletín  Oficial..   

Impuestos  consumo  

Transferencia  cueros  

Impuestos  herencias  


1915 

1916 

1917 

1918 

164.474.05 

218.308,29 

212. .81 7, 25 

232 

368.80 

95.758,10 

104.099.93 

168.372.85 

133 

265.70 

28.445.50 

58.456.65 

33.823.91 

74 

095.66 

83.426.23 

.  76.767.86 

96.022.45 

78 

571.12 

502.95 

650  - 

370.- 

13 

692.52 

1.546.— 

68,7.0 

1.904,85 

3 

734.42 

209.62 

48.000.— 

.36.000.— 

28.800.— 

28 

800.— 

18.477.53 

34.518.62 

45.590.07 

49 

512.12 

470,— 

166.— 

■  1.116.— 

788.— 

723.60- 

3 

197.83 

3.477.05 

7.697,13 

1.714.--. 

12.057.39 

14 

483.63 

46.944,66 

49.393.65* 

75.409.11 

48 

717,22 

974.75 

132.117.01 

141 

386.81 

4 

561.— 

1 

883.20 

Cudro  demostrativo  de  la  re#la 
.Junio  de  los  años  1919  v  1920. 


500.544.82 
recaudada  al  30  de 


596.336,70 


RAMO 

Contribución  Territorial 

Patentes  

Sellado  

Impuesto  a  los  vinos.,. 


1919 

233.970.25 
145.677.50 
97.987.70 
73.674.45 


1920 

220.835.10 
130.017.74 
96.238.75 
50.420.54 


Guias  

Impuesto  al  consumo.  . 
Transferencia  de  cueros 
Explotación  de  bosques . 
Impuesto  Herencias. . .  . 

Renta  atrasada  

Multas  


808.543.24 

45.712.20 
138.138.42 
-  4.832,50 
5.757.44 
17.429.34 
23.765.75 
12.191.40 


828.270.03 

36.554.90 
165.006.40 
10.491  : 

5.449.6S 
24.078.14 
17.389.08 

9".  224.65 
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Aguas  Comentes  Gam- 

%  paña  

Boletín  Oficial  

Banco  Provincial  (utili- 
dades)   

Subsidio  Nacional  

Eventuales  

Impuesto  al  azúcar.  .  . . 

Tlecuudado  masen  1919: 
Contaduría,  Julio  13  ¡20. 


3.790.84 


21.600.— 
4.795.2(» 

829.622.99 


una  pequeña  diferencia  en  menos  de  %  24.400.22  con  el 
anterior;  pero  no  debe  tenerse  ello  como  definitivo,  desde 
que  en  lo  restante  del  año  puede  igualarse  y  segura- 
mente superar,  dadas  las  buenas  condiciones  económi. 
casen  que  se  desenvuelve  el  año  actual,  y,  sobre  todo, 
la  forma  de  aumento  en  los  impuestos  al  consumo,  a 
herencias  y  transferencias  de  cueros  ya  referidas. 
Conforme  se  ha  significado  ya.  el  estado  económico 
805  222  77  '  provincia  es  lisonjero  e  induce  al  optimismo  para 

24  400  22  ll  ^'  porvenir,  contando  con  la  estabilización  y  el  mejora- 
miento paulatino  de  las  actividades  financieras  a  que 


2.4H.95 


28.800.— 
2.073.75 
6.230.89  ¡i 


829.622.99      829.622.99  ||  i¿js  nuestras  se  relacionan  y  obedecen  en_(^irden  al  me- 
En  los  seis  meses  corridos  hasta  el  30  delppdo.  hay  ^  canismo  universal  de  este  enunciado. 


Cuadro  demostrativo  de  la  renta  ordinaria  recaudada  en  los  años  1915a  1919: 

RAMO  1915  1916  1917  1918 

Contribución  territorial   349.468.86  395.680.74  367.661.-59  417.021.60 

Patentes  generales,   255.817.53  293.379.95  182.217.09  163.434.72 

Renta  atrasada   112.310.90  174,088.06  113.920.75  134.722.45 

Multas   19.773.44  46.737.35  30.421.99  68.220.89 

Sellado   195.909.—  176.960.28  213.568.83  181.958.27 

Impuesto  azúcar...   7.420.60  7.500.31  15.083.42  — 

Eventuales  -   12.789.62  763.46  3.921.65  35.392.70 

Bosques   2.296.—  5.920.25  12.910.72  15.500.67 

Banco  Provi/icial   38.5^7.66  48. 4.57. .56  13.262.68 

Penitenciaria   209.62  .50Q.63  —  — 

Subsidio  Nacional   96.000.—  86.400.—  86.400.—  86.400.— 

Guias   87.092.39  135.912.74  168,030.06  174.969.18 

Registro  marcas   4.680.01  2.349.81  —  — 

Aguas  Corrientes  Campaña   17.130.36  14.116.60  13.176.30  18.001.20 

Descuentos  sueldos   15.307.05  —  —  — 

Transferencia  cueros   —  —  6. '160. 40  22.918.17 

Vinos  .  .  —  ~  217.259.70  193.115.97 

Impuesto  Consumo   —  —  2/t7.092.43  262.520.39 

Herencias   —  —  —  14.844.47 

Tí t.  Ley  853   _  _  _  126.000.— 

Boletín  Oficial   —  —  —  1.824.95 

Totales  ,  ..  121.493.44  138.770.74  183.331.21  1.916.845.63 


1919 

480.071.83 
186.763.87 
85.767.87 
39.412.15 
234.971.48 
9.251.30 
19.671.69 
21.681.78 
23.619.  - 

86.400.— 
171.726.81 

15.122.47 

33.905.55 
226.488.44 
298.022.69 

50.268.01 


1.933.098.93 


Cuadro  demostrativo  déla  deuda  pública  de  la  Pro- 
vincia de  Salta  al  26  de  Mayo  de  1920: 

Á  Banco  Francés  del  Río  de  la  Plata 

Préstamo  autorizado  por 
ley  20  de  Setiembre  de  1912, 
con  obligaciones  que  vencen: 


SÜ  de  Setiembre  de  1920. 


30  )) 

30  )) 

30  » 

30  >; 

30  » 

30  » 


>y  1921.  . 
»  1922. 
»  1923. 
))  1924. 
»  1925. 
»  1926. , 


48.591.13 
48. .591. 13 
48.591.13 
48.591.13 
48.591.13 
48.591.13 
48. .591. 13 


..4  Banco  Provincial  de  Salía 


Préstamo  autorizado  por 
■ley  30  de  Setiembre  de  1917, 
con  obligaciones  que  vencen: 

31de  Diciembrede  1920.  . .  67.934.43 


340.137.91 


31  » 
31  » 
31  » 


»  1921. 
»  1922. 
»  1923. 


87.344.27 
106.754.11 
135.868.92 


A  Obligaciones  de  la  Procincia 
Emisión  autorizada  por  ley 

N'853,  de  5  de  Julio  de  1916, 

con  amortizaciones: 

1"  de  Setiembre  de  1920. . .  120.000.00 
1"  de  Marzo  »  1921...  120.000.00 
1"  de  Setiembre  >•  1921...  120.000.00 

A  Títulos  Deuda  Consolidada 
Emisión  autorizada  por  ley 

de  6  de  Febrero  de  1915.  con 

amortización: 

31  de  Diciembrede  1920.  .  .  1.328.00 


Total. 


397.901.73 


360. 000,  ÜU 


132.800.00 


1.230.839.64 


Agricultura  y  ganadería-comercio  e  induBtrias 

El  desenvolvimiento  económico  de  la  Provincia  es 
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normal  y  se  idealiza  con  perspectivas  halagüeñas  para 
lo  que  resta  del  corriente  año  y  el  entrante,  debido  a 
que  ha  aumentado  la  capacidad  productora  en  fuerza 
de  las  necesidades  del  consumo  y,  también,  a  una  ma- 
yor confianza  en  el  cálculo  de  las  operaciones  comer- 
ciales; todo  esto,  bajo  la  atenta  diligencia  de  un  go- 
bierno de  orden,  dispuesto  a  amparar  y  estimular  en 
cuanto  le  sea  posible  las  actividades  creadoras  del 
trabajo. 

Con  sus  medios  de  producción  nuestra  Provincia 
puede  bastarse  a  si  misma  y  aún  exportar  algunos  j 
renglones  de  cosecha,  para  lo  que  habría  necesidad  de 
seguir  intensificando  los  cultivos  y  de  no  cejar,  confor- 
me a  los  empeños  de  mi  gobierno,  en  que  desaparezca 
la  barrera  de  los  fletes  ferroviarios  que  hoy  por  hoy 
contriñen  enormemente  nuestras  relaciones  de  inter-  ! 
cambio.  Aumentar  siempre  el  área  de  las  siembras: 
he  aquí  la  mejor  recomendaci^m  que  puede  hacerse  en 
la  actualidad  con  vistas,  sino  a  proveer  las  necesidades 
de  otros  mercados,  por  lo  menos  a  independizarnos  de 
tributarismos  que  solo  han  podido  subsistir  por  una 
falta  de  compenetración  de  nuestras  propias  conve- 
niencias, ya  que  no  debemos  atribuirlo  a  desconoci- 
miento de  la  fecundidad  ciertamente  extraordinaria  de 
las  tierras  de  arado  con  que  contamos. 

El  área  sembrada  correspondiente  al  periodo  de 
1918-1919,  abarca  96.822  hectáreas.  En  orden  a  la 
importancia  de  los  cultivos,  figuran  en  primer  término 
el  maiz,  con  40.209  hectáreas;  alfalfa,  con  29.708! 
avena,  8803;  tabaco,  3246:  porotos,  1787:  papas,  1708; 
trigo,  1691;  cebada.  1593;  viñedos,  1045.  Le  siguen 
otros  cultivos  que  van  adquiriendo  un  desarrollo  cre- 
ciente, como  el  de  las  hortalizas  y*- frutales  y  también 
el  de  la  caña  de  azúcar,  iniciado  en  fuerte  escala  en 
el  departamento  de  Orán,  comprendido  el  cual  existen 
en  la  Provincia  1413  hectáreas  de  plantío. 

Promediando  el  rendimiento  en  compensación  por 
hectárea,  de  esas  96822  ya  consignadas,  al  cálculo 
bajo  por  cada  una  de  $  300.  tenemos  que  la  cosecha 
1918-1919  en  la  Provincia  de  Salta  puede  eslimarse  en  ¡ 
la  suma  de  Treinta  millones  de  pesos  mjn. 

En  el  solo  renglón  de  tabaco,  durante  el  año  ppdo.  se  I 
cosecharon  3.509.308  kilos  que  produjeron  a  Impuestos  I 
Internos  una  recaudación  por  importe  de  $  123.905.28.  ' 
La  mayor  parte  de  este  tabaco,  cuya  calidad  ha  ad-  ! 
quirido  justo  renombre  en  el  pais,  se  exporta  para  la 
elaboración  en  Buenos  Aires  de  cigarros  y  cigarrillos^ 
que  luego  nos  vienen  con  marcas  de  lujo  y  a  precios  j 
considerables.  ] 
La  caña  de  azúcar  molida  durante  el  misnio  año,  fué  . 
de  20.330.250  kilos  y  el  azúcar  elaborada,  de  1.991.150  ' 
kilos.  I 
Alcoholes  elaborados,  19.830  litros,  expendidos,  j 
35,720.  Impuestos  Internos  recaudaron  por  alcoholes  ; 
la  cantidad  de  $  68.652,    La  cantidad  que  se  establece  ; 


en  concepto  de  alcohol  ((elaborado)j  y  «expendido  j), 
usando  los  mismos  términos,  se  refiere  al  alcohol  víni- 
co salido  de  fábrica  para  consumo  y  depósito,  y  lo 
recaudado  se  refiere  a  impuestos  cobrados  por  expen- 
dio efectuado  de  las  fábricas  dealcohol  vínico  a  consu- 
mo, más  las  salidas  de  esa  clase  de  alcohol  de  depósito 
fiscal  así  como  también  las  salidas  de  alcohol  industrial 
procedente  de  las  provincias  de  Jujuy  y  Tucumán,  que 
envían  este  producto  a  depósito  fiscal  de  Salta.  En  la 
Provincia  no  se  ha  elaborado  alcohol  industrial  du- 
rante los  años  1918-1919  en  la  única  fábrica  que  existe, 
por  no  haber  funcionado  la  destilería. 

En  cuanto  a  vino,  los  que  la  Provincia  produce 
gozan  también  de  merecida  reputación,  abasteciendo 
en  gran  parte  las  necesidades  de  nuestro  consumo  y 
exportándose  algo  a  Jujuy,  Tucumán  y  Buenos  Ai- 
res. En  1919  se  elaboraron  2.665.734  litros  y  entregá- 
ronse al  consumo  2.893.350  litros,  con  una  recaudación 
de  Impuestos  Internos  por  valor  de  $  7.235.69  y  de 
impuestos  provinciales  por  $  226.488.40,  en  el  ejercicio 
del  mismo  año. 

Gafayate,  San  Garlos  y  Molinos,  y  en  general  la  zona 
de  los  Valles  Galchaquies,  tienen  un  porvenir  envidia- 
ble en  la  vitivinicultura.  Sus  condiciones  climatéricas 
son  propicias  al  cultivo  de  la  vid,  lo  mismo  que  sus 
tierras,  fáciles  de  labrar,  permeables,  profundas  y 
ricas  en  elementos  fertilizantes  que  favorecen  una 
fructificación  especial,  de  abundante  y  buena  vendi- 
mia. Seria,  pues,  de  desear  un  aumento  constante 
del  área  de  los  viñedos,  cuyo  cultivo  ofrece  ventajosas 
compensaciones,  paralelando  así  la  preocupación  que 
ya  se  nota  por  elaborar  los  vinos  mediante  procedi- 
mientos racionales  que  tienden  a  crear  tipos  de  consu- 
mo, y  a  laque  contribuye  con  éxito  la  Estación  Eno- 
lógíca  que  el  Gobierno  de  la  Provincia  sostiene  en  la 
primera  de  las  localidades  nombradas. 


NOTAS  GENERALES 


¿Que  es  el  árbol  de  la  yerba  mate?.  - 

Hé  aquí  una  pregunta  que  muchos  tomadores  de 
mate  ignoran;  unos  la  formulan  y  otros  nó!. .  . 

Vamos  a  contestar  numerosas  preguntas  que  al  res- 
pecto hemos  recibido. 

La  planta  de  yerba  mate  es  generalmente  de  tres  o 
seis  metros  de  alto  y  se  produce  en  la  región  templada, 
entre  20  y  30  grados  de  latitud  sud,  exclusivamente  en 
la  América,  prefiriendo  las  alturas  de  500  a  1000  me- 
tros con  exclusión  de  los  bañados  y  sierras. 

La  yerba  mate  es  una  bebida  de  sabor  delicioso  y  de 
grandes  virtudes  higiénicas  y  su  uso  es  muy  remoto. 
Los  jesuítas  que  civilizaron  a  los  indios,  refieren  que 
estos  masticaban  las  hojas  durante  los  viajes,  para  con- 
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servar  las  fuerzas,  cuando  les  faltaban  los  alimentos. 
Refieren  igualmente  que  los  indios  hacían  frecuentes 
excursiones  a  los  yerbales  para  purgarse  de  sus  enfer- 
medades. 

Los  jesuítas,  que  disfrutaron  hasta  el  año  1774  del 
privilegio  para  la  explotación  déla  yerba  mate,  fueron 
los  verdaderos  divulgadores  y  propagandistas  de  esa 
riquísima  bebida  en  el  mundo  civilizado. 

Hoy  el  uso  del  mate  está  muy  generalizado  en  toda  la 
.A.mérica  del  Sud  y  va  siendo  introducido  rápidamente 
en  los  Estados  Unidos  y  Europa. 

Está  probado  por  los  análisis  químicos  de  numerosos 
sabios  como  Dujardin,  Beaumetz,  Jobert,  Bonant^ 
Marvaud,  Doublet,  Espery,  Courtier,  D'Arsonval,  Mo- 
reau  de  Torus,  Bertrand  y  otros,  que  la  yerba  mate 
contiene  todas  las  propiedades  estimulante  y  tónicas 
del  café  y  del  té,  sin  los  inconvenientes  de  éstos.  Mo- 
reau  de  Torus,  célebre  químico  del  afamado  Instituto 
Pasleur  de  París  ha  descubierto  en  la  yerba  mate  la 
■  existencia  de  u«  alcaloide  especial,  al  cual  lo  denomi- 
nó mateína. 

El  doctor  Monin,  secretario  general  de  la  Sociedad 
Francesa  de  Higiene,  ha  declarado  públicamente  que 
la  yerba  mate,  en  razón  de  sus  altar  cualidades  como 
substancia,  podría  prestar  los  mayores  beneficiosa  la 
higiene. 

El  doctor  Lenglet,  presidente  déla  Liga  Internacio- 
nal del  Alimento  Puro,  después  de  referirse  a  su  acción 
estimulante  sobre  los  órganos  cerebro-espinales,  ha- 
ciendo resaltar  que  la  yerba  mate  dá  una  capacidad 
para  resistirá  las  fatigas  y  tonificar  el  cerebro,  concre" 
ta  su  competente  opinión  en  esta  forma: 

«La  yerba  mate  es  uno  de  los  más  importantes  me- 
ce dios  de  obtener  el  máximo  de  fuerza  y  energía  y  sola- 
«  mente  puede  ser  comparado  a  un  reservatorio  de  la 
«  vitalidad». 

Iríamos  lejos  si  quisiésemos  registrar  las  opiniones 
de  todas  las  notabilidades  científicas  mundiales  con 
relación  a  las  propiedades  higiénicas  de  la  yerba  mate. 
Mencionaremos,  sin   embargo,   como  confirmación 
práctica,  que  sus  notables  propiedades  terapéuticas  ya 
están  aprovechadas  en  diversos  medicamentos,  como 
el  «Mate  Granulado»  de  Douglas,  la  «Mateina  Granu- 
lada» de  Macquaire  y  las  «Ampollas»  de  Bucaille,  to- 
ados ellos  recetados  por  los  más  eminentes  médicos 
1  europeos,  como  reconstituyentes  físicos. 
-Para  resumir  este  asunto,  transcribimos  las  palabras 
del  ilustre  profesor  doctor  Pablo  Walle  quien,  refirién- 
I  dose  a  las  opiniones  de  los  más  eminentes  químicos 
[¿europeos,  dice  que  «ellos  están  de  acuerdo  en  colocar 
i  a  la  yerba  mate  en  primera  fila  entre  los  alimentos 
'^económicos,  digestivos,  estimulantes  y  asimiladores 
Ipor  excelencia;  su  poder  como  laxante,  sudorífico 
i  y  diurético   activa   las  funciones  del  organismo. 
!  Sus  propiedades  tónicas  y   excitantes  permiten  so- 


i  portar  un  ayuno  prolongado  y  disimular  el  hambre. 
Es  la  verdadera  bebida  de  las  personas  débiles.  A  los 

¡  soldados  en  maniobras,  la  yerba  mate  ofrece  grandísi- 
mas ventajas,  dándoles  gran  vigor  y  resistencia  al  can- 
sancio y  al  hambre,  como  ya  se  comprobó  en  la  gue- 
rra del  Paraguay  y  últimamente  en  la  guerra  europea, 

j  donde  el  uso  de  la  yerba  mate  fué  adoptado  por  los 

[  gloriosos  ejércitos  de  Francia  e  Italia. 

Empréstitos  argentinos  en  el  exterior.— 

De  acuerdo  con  una  petición  formulada  por  los  se- 
í  ñores  Ernesto  Tornquist  y  Cía.,  el  P.  E.  ha  autorizado 
I  a  los  banqueros  Baring  Bhothers  para  efectuar  el  canje 
I  de  diversos  títulos  del  empréstito  del  gobierno  de  la 
j  provincia  de  Buenos  Aires  de  1887  o  a  incluirlos  en  la 
I  próxima  licitación  si  no  tuvieran  existencias  de  los 
.  mismos. 

¡     Motiva  esa  autorización  él  estado  de  deteriodo  en 
;  que  dichos  títulos  se  encuentran,  circunstancia  que  a 
juicio  de  los  interesados  podría  dificultar  su  negocia- 
ción en  las  Bolsas  del  continente. 

Mercado  de  cereales — 

En  este  lenglón  durante  la  semana  última  se  ha  ope- 
i  rado  con  calma,  si  bien  con  cotizaciones  sostenidas. 
Han  sido  escasas  las  órdenes  de  Europa  para  embar- 
ques inmediatos,  hecho  por  el  cual  los  exportadores 
han  demostrado  poco  interés,  haciendo  «ólo  compras 
I  para  completar  cargamentos  de  barcos  fletados  con 
I  anterioridad.  Estas  compras  han  sido,  como  decimos, 
aprecios  sostenidos  y  en  primer  término  por  maíz,  lino 
;  y  avena. 

Por  maíz  se  ha  pagado  de  9.30  a  9.40  pesos,  puesto 
'  en  dársena,  y  por  lino  de  17.30  a  17.40,  por  mercadería 
I  base  4  o/o. 

i     Los  negocios  en  el  mercado  a  término  cierran  con 

■  cotizaciones  sostenidas. 

!  El  mercado  deconsUíno  para  trigo  no  ofrece  varian- 
tes. Los  compradores  todavía  no  muestran  mayor  inte- 
rés, a  causa  de  tener  cubiertas  sus  necesidades  con  el 
ti'igo  oficial. 

Se  han  hecho  algunas  operaciones  a  20  pesos. 

Cerraron  las  operaciones  con  una  baja  de  20  centa- 
vos para  el  maíz;  1.20 para  la  avena;  1  peso  para  el  cen' 
i  teño;  2  para  lá  semilla  de  lino;  y  2  para  la  de  nabo. 

La  cebada  y  la  semilla  de  alfalfa  mantienen  sus  coti- 
zaciones. 

'  Siguen  siendo  nominales  las  cotizaciones  sobre  ha- 
1  riña. 

;  Nuestro  mercado  de  lanas. — 

El  mercado  de  lanas  cierra  esta  semana  en  mejores 
I  condiciones  que  la  procedente.  Este  tono  de  los  nego- 
;  cios,  relativamente  sostenido,  no  alcanza  a  todos  los 

■  tipos  de  textil. 

Se  ha  podido  observar  mayor  concurrencia  de  inte- 
sados  y  más  activa  demanda  por  determinados  tipos 
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de  lana.  Esta'ligera  reacción  de  la  plaza  permite  sos- 
pechar que  aun  se  podrán  realizar  negocios  con  coti- 
zaciones sostenidas,  si  bien  las  perspectivas  no  son, 
ciertamente,  de  mejoras  de  precios. 

La  demanda  se  ha  caracterizado  por  los  artículos 
superiores  y  especiales,  claros,  sin  semillas  ni  barri- 
gas, lanas  que  no  son  ofrecidas  en  grande  escala,  pues 
los  tenedores  tienen  esperanza  de  obtener  mejores  pre- 
cios que  los  actuales,  una  vez  que  están  dominando 
las  lanas  generales  y  defectuosas  de  la  actual  zafra. 

Sin  embargo,  resulta  aventurado  abrir  juicicio  acer- 
ca de  la  mejor  perspectiva  de  este  articulo,  por  cuanto 
hay  que  tener  en  cuenta  la  marcha  de  los  cambios, 
que  coincide  con  las  órdenes  que  se  reciben  de  Europa, 
generalmente  muy  limitadas. 

Las  ventas  de  la  última  semana,  puede  decirse,  han ' 
revestido  importancia,  y  continúan  vendiéndose  con 
cierta  facilidad,  aun  cuando  a  los  pfecios  bajos  que 
rigen,  todas  las  clases  cruzas  gruesas,  limpias  de  se- 
millas o  con  muy  poca  en  los  bordes.  Las  segundas 
esquilas,  también  gruesas,  de  igual  clase  y  condición, 
debido  a  su  mayor  demanda,  experimentaron  un  alza 
en  sus  cotizaciones  que  oscila  de  50  centavos  a  1  peso, 
según  clase  y  condición. 

El  mismo  fenómeno  se  ha  observado  en  las  lanas  de 
borrega  de  igual  clase,  de  finura  y  buenas  condiciones 
de  limpieza.  En  cambio,  por  los  demás  tipos  de  lanas 
rtnas  y  cruzas  finas,  la  situación  de  la  plaza  en  nada 
se  ha  modificado.  Por  lo  que  respecta  al  textil  pura- 
mente grueso,  y  en  general,  para  las  clases  semilladas, 
no  hay  compradores. 

Las'cruzas  finas  y  medianas  superiores  finas,  del  Sur 
y  Oeste  de  Buenos  .\ires,  se  han  cotizado  de  9^a  10 
pesos  los  10  kilogramos:  las  generales,  de  G..50  a  7;  las 
medianas  especiales,  ^^e  7.50  a  8.50  y  las'de  generales 
a  buenas,  de  6  a  7.  Las  Lincoln  superiores,  también 
de  6  a  7  V  de  generales  a  buen»s.,  de  4.30  a  5.  Las 
RambouiUet  especiales,  de  8'  10:  borregas  cruzas . 
gruesas  especiales,  sin  semilla,  de 4  a  4.50.  amediana. 
das,  de  4.50  a  6  y  las  generales  a  buenas  amediana- 
das,  de3.50a  4. 

Las  lanas  de  Santa  Cruz  y  Gallegos,  tipo  Ramboui- 
Uet, sueltas,  cordilleranas  y  del  Ghubut,  de  9  a  10,  y 
las  c:uza3  finas  y  medianas,  buenas  especiales  de  11  a 
12.  Las  de  Patagones  y  Río  Colorado,  RambouiUet, 
de  mecha  alta,  especiales,  de  10  a  11,  y  lag  de  Entre 
Ríos  y  Corrientes,  cruzas  finas  y  medianas,  especiales, 
*de  11  a  14  pesos. 
El  petróleo  en  España — 

En  vista  del  constante  crecimiento  de  la  industria 
en  la  madre  patria  su  gobierno  ha  resuelto  nombrar 
una  comisión  de  expertos  para  que  efectúen  los  estudios 
requeridos  a  efecto  do  indagar  le  existencia  de  petróleo 
en  la  península. 

Esta  resolución  ha  merecido  general  aplauso  en  Es- 


paña en  donde-segun  se  afirma  la  nación  entera  está 
dispuesta  a  aprobar  los  gastos  que  la  explotación 
demanda. 

Por  ahora  España  está  alejada  de  la  política  del  pe- 
tróleo pero  desea  proveerse  de  sus  propios  medios  de 
cualquier  futura  emerge'hcia. 
Mercado  de  cambios. — 

Un  numeroso  grupo  de  comisionistas  de  Bolsa^  pro^ 
yecta  constituir  en  la  Bolsa  de  Comercio  el  mercado  de 
cambios. 

La  iniciativa  no  es  nueva,  por  cierto,  ya  ha  sido  im- 
plantado el  mercado  de  cambios  en  las  Bolsas  europeas 
y  americanas,  con  feliz  resultado. 

El  presidente  de  la  Bolsa  de  Comercio  y  la  Cámara 
misma,  han  recogido  con  entusiasmo  esta  idea  y  la 
han  sometido  a  esludio  de  varias  comisiones  nombra- 
das del  seno  de  la  misma  y  constituidas  por  comer- 
ciantes, comisioñistas'de  Bolsa  y  entre  ellos  corredores 
de  cambio. 

Habiéndose  expedido  dicha  comisión  aconsejando  la 
implantación  del  mercado  de  cambios  mediante  la 
constitución  de  una  caja  garantizadora  de  cambios, 
según  los  estatutos  v  reglamento  proyectados,  el  señor 
Guillermo)  P.idilla,  presidente  de  esa  institución,  ha 
estimado  conveniente  el  mas  amplio  estudio  del  referido 
proyecto  y  lo  ha  sometido  a  revisión  de  una  comisión 
numerosa  compuesta  por  comerciantes  comisionistas 
de  Bolsa  y  banqueros,  presidida  por  el  presidente  de 
la  Cámara  del  Interiov. 

*  Esta  revisión  y  la  encuesta  formulada  a  las  institu- 
ciones banca rias  de  la  plaza  hacen  presumir  que  cuan 
do  sea  considerado  el  proyecto  por  la  Cámara  de  in 
Bolsa  de  Comercio  de  Buenos  Aires,  lo  será  en  formri 
eficaz  desde  que  tendrá  ésta  el  valioso  aporte  de  las 
opiniones  requeridas  y.  hace  abrigar  la  esperanza  de 
que  tan  feliz  iniciativa  ha  de  llevarse  a  la  practica  y 
verse  coronada  por  el  más  franco  éxito  dentro  de  uü 
breve  plazo. 

Estadística  de  patentes  de  invención.— 

La  Dirección  General  de  Patentes  y  Marcas  inform.. 
a  la  superioridad  que  durante  el  mes  de  Octubre  ppdo 
fueron  concedidas  72  patentes  de  invención.^de^las 
cuales  1  por  4  años.  3  por  5, 1  por  9  y  67  por  10  anos 

De  esas  patentes.  8  eran  reválidas  de  extranjeras,  n 
saber:  1  española,  4  norteampricanas.  1  francesa  y  L 
inglesas. 

En  el  mes  citado,  fueron  acordadas  tres  transteren- 
cias,  denegándose  patentes  eneres  casos  y  desisliPnd.i 
los  intaresados  en  siete  solicitudes. 

Centro  Vitivinícola  Nacional. — 

El  Centro  Vitivinícola  Nacional  se  ha  dirigioo  ,il 
administrador  general  del  ferrocarril  al  Pacífico  solici- 
tándole se  mantengan  durante  el  año  1921  las  tarifas 
especiales  con  bonificáción  del  25  \  que  la  empresa 
puso  en  vigor  en  Febrero  del  año  en  curso  para  los 
fletes  a  pasar  por  los  materiales  de  construcción  que 
se  enviaran  a  la  región  de  Cuyo,  destinados  a  la  edifi- 
cación de  bodegas.  ,    .    ■  i 

Expresa  la  nota,  en  sus  consideraciones  fina  íes.  la 
necesinad  y  conveniencia  de  impulsar  esas  construr 
clones,  que  serán  más  factibles  asi  que  gocí-n  de  ma- 
yores franquicias. 
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INDICE  ECONÓMICO  DE  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 


Población: 

En  1911   6.913.340  habitantes 

>  1920  (cálculo)   9.0Ü0.000 

Aumento  en  1920   2.086.660  ^         30  7o. 

Densidad  de  la  población:  3,2  habitantes  km^ 

Superficie: 

Superficie  total  del  país   2.797.113  km2 

Superficie  productiva   2.176.469-74  o/o 

Superficie  improductiva   776.081-26  o/o 

Cultivos: 

Area  cultivada  en  19U   20.367.082  hectáreas 

»  .         .   1920   25.000.000 

Aumento  en  1920   25  O/O 


Principales  cultivos: 


19ÍÍ  Hectáreas  Í920 


Trigo   6.253.180 

Lino   1.503.820 

Maíz    3.215.350 

Avena  ^   801.370 

Alfalfa   6.40U.580 

Viñas   104.860 

Papas   51.540 

Caña  de  azúcar   72.060 

Comercio  exterior  argentino: 


6.070.100 
1.409.850 

835.000 
8.111.000 


AÑO 

Importación 
S  oro 

Exporlae 
S  oro 

ion 

Saldo  a  favor  -)- 
en  contra  —  S  oro 

Í9i0.... 

379 

352.515 

389 

071. 

360 

+ 

9.718.845 

1911. . . . 

405 

019.992 

342 

317. 

258 

62.702.734 

1912. . . . 

446 

863.002 

501 

667. 

369 

+ 

54.804.367 

1913. . . . 

496 

227.094 

519 

156. 

011 

+ 

22.928.917 

1914. . . . 

322 

529.964 

403 

131. 

517 

+ 

80.601.553 

1915. . 
1916. . 
1917. . 
1918. . 
1919. . 


305.488.006       582.179.279    +  276.691.273 


366.130.571 
380.321.178 
500.602.762 
655.772.264 


572.999.522 
550.170.049 
801.466.488 
1.030.965.258 


+ 

+ 

+ 
+ 


206.868.951 
169.84<<.871 
300.863.736 
375.192.964 


Comercio  exterior  de  metálico: 

El  comercio  exterior  de  metálico,  en  los  años  1886  a  1919 
arroja  los  siguientes  resultados: 

Decenios                                        Importaciones  Exportaciones 

1886/95                      g  oro    122.4-9.022  65.572.750 

1896/05                       .    "      121.510.043  21. 993. 291 

1906/15  -..    »    »      293.974.043  87.039.484 

1916/19                      »    >      102.888.090  949.749 


Totales   g  oro    640.852.198  175.555.274 

El  saldo  favorable  al  país,  en  ese  período,  asciende  a  la 
suma  de  %  oro  465.296.924  g  oro. 


Seguros: 

$  oro 

Sumas  aseguradas  en  1910:    360.787.852  1. 

í  »         »     1919:    761.917.771  4 

Aumento  en  los  10  años:  70  7„. 


Bancos: 

Capital   $  rtVn. 

Depósitos   ' 

Descuentos   » 


En  1910 

404.423.898 
1.332.077.210 
1.297.800.163 


$  m/n. 

809.355.538 

487.172.248 


En  1920 
479.350.009 
.508.955.256 
433.476.353 


El  oro  y  la  circulación  fiduciaria: 

En  1910  En  1920 

Circulación  fiduciaria    gn^    715.982.757  1.370.000.000 
Stock  de  oro  en  Caja 
de  Conversión   g  oro    185.994.386  450.000.000 
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REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


I-LA  POBLACIÓN  DEL  PAIS 


1. — Hace  51  años,  en  1869,  cuando  se  levantó  el 
primer  censo,  la  población  del  país  era  de  1.737.076 
habitantes.  26  años  después,  en  1895,  se  levantó  el 
segundo  censo  nacional,  que  reveló  que  la  población 
se  había  duplicado  con  creces,  aumentando  a 
3.954.911  habitantes.  20  años  después,  en  1914, 
se  levantó  el  tercer  censo  nacional,  que  arrojó  una 
población  de  7.885.237  habitantes,  o  sea  el  doble 
que  en  1895  y  cuatro  y  media  veces  más  que  en 
1869. 

Actualmente  (1921)  la  población  del  país,  según 
cálculos  oficiales,  es  de  cei-ca  de  9.000.000  de  'ha- 
bitantes, lo  que  significa  que  se  ha  quintuplicado 
en  los  últimos  51  años. 

Durante  los  últimos  35  años  la  población  de  las 
provincias,  territorios  y  capital  federal,  ha  tenido 
las  siguientes  variaciones: 
2. — ^La  población — 


Provincias 

y 

territorios 

Capital  Federal  . . 
Capital  Federal  .  . 
Isla  Martín  García 
Buenos  Aires  .... 


1919 

1896  1914  Calculos- 

is* Censo   (3ei- Censo  postce.nsa- 
Nacional)     Nacional)  les  al  31  de 
Diciembre 

663.854  1.575.814  1.649.77 
663.854    1.575.814  1.649.977 

—  783  — 

921.168    2.066.165  2.279.500 


Santa  Fe    397.188 

Entre  Ríos    292.019 

Corrientes    239.618 

Córdoba    351.223 

San  Luis    81.450 

Sgo.  del  Estero  .  161.502 

Tueumán    215.742 

Mendoza   116.136 

San  Juan    84.450 

La  Rioja   69.502 

Catamarca    90.161 

Salta    118.015 

Jujuy   49.713 

Chaco   10.422 

Chubut    3.748 

P^ormosa   4.829 

La  Pampa    25.914 

Los  Andes    — 

Misiones    3.163 

Neuquen   4.517 

Río  Negro    9.241 

Santa  Cruz    1.058 

Tierra  del  Fuego  .  477 


899.640 
425.373 
347.055 
735.472 
116.266 
261.678 
332.933 
277.535 
119.252 
79.754 
100.391 
140.927 
76.631 
46.274 
23.065 
19.282 
10L338 
2.487 
53.563 
28.866 
42.242 
9.948 
2.504 


983.840 
461.570 
364.818 
787.748 
128.087 
293.501 
350.973 
307.560 
128.993 
84.448 
107.216 
150.796 
78.677 
50.853 
27.722 
21.328 
119.726 
2.628 
60.394 
32.472 
46.602 
11.355 
2.548 


Totales 


3.955.110    7.885.237  8.533.332 


Años 


3. — Movimiento  migratorio  en  los  años  1910  a  1919 


Inmigrantes 

1»  2'-  y  3* 

clase  clase 


Emigrantes 
1»  2»  y  3» 

clase  clase 


Diferencia 
2* y  3»  clase 


1910    29.584  289.640 

1911    22.031  225.772 

1912    25.167  323.403 

1913    25.399  302.047 

1914    20.466  115.321 

1915    8.854  45.290 

1916    7.320  32.990 

1917    5.466  18.064 

1918    5.096  13.701 

W19    11.429  41.299 

4. — Población  argentina  y  extranjera — 

El  ingeniero  A.  E.  Bunge,  director  de  Estadís- 
tica de  la  Nación,  ha  preparado  un  trabajo  de- 
mostrando cómo,  por  efectos  del  aumento  de  la 
emigración  durante  la  guerra  (la  salida  de  188.000 
extranjeros  que  han  ido  a  incorporarse  a  los  ejér- 
citos de  sus  respectivas  patrias),  y  del  número  de 


18.313 
21.635 
22.200 
24 . 227 
18.206 
7.177 
7.519 
5.273 
5 . 585 
10.182 


97.854 
120.709 

120,260 
156.829 
178.684 
111.459 
73.348 
50.995 
24.075 
42.279 


+ 
+ 

+ 


191.786 
105.063 
203 , 143 
145.218 
63.363 
66.169 
40.358 
32.931 
10.374 
980 


extranjeros  fallecidos  (138.000  durante  ese  perío- 
do), la  composición  de  la  población  del  país  ha  va- 
riado, decreciendo  grandemente  la  proporción  de 
extranjeros  y  aumentando  la  de  argentinos. 

En  los  5  años,  en  tanto  que  la  población  extran- 
jera ha  disminuido  en  326.000,  la  población  argen- 
tina ha  aumentado  en  906.000. 

En  otros  términos: 
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Población 

Años  (1  En.)   Argentina  Extranjera  Total 

191é             5.485.630  2.350.985  7.836.615 

1915              5.681.272  2.274.525  7.958.797 

1916             5.871.416  2.185.907  8.057.323 

1^17              6.048.469  2.115.934  8.164.403 

1918              6.220.228  2.058.931  8.279.159 

1919              6.391.294  2.025.191  8,416.485 


Argentina 


Extranjera 


Absoluta 


Aumento  o  disminución 
Relativa  7"      Absoluta     Relativa  •/ 


+  198.642 
+  187.144 
+  177.053 
+  171.759 
+  171.066 


+  3,6 

+  3,3 

+  3,0 

+  2,8 

+  2,8 


76.460 
88 . 618 
69.973 
57  003 
33.740 


-  3,3 

-  3,9 

-  3,2 

-  2,7 

-  1,6 


5. — Inmigración  en  1919 

Durante  el  ano  1919  llegarían  al  país  148.954  perso- 
nas, de  las  cuales  41.299  son  iamigrantes.  He  aquí  la 
clasificación  de  estos  por  nacionalidad: 

Españoles   20.824 

Italianos   8.906 

Franceses..   2.128 

Alemanes   1.992 

Ingleses   1.749 

Clasificados  por  profesiones  se  obtienen  los  siguien- 
tes result&dos: 


Jornaleros   8.998 

Agricultores   3.646 

Sirvientes   2.995 

Dependientes   1  392 

Costureras   1.035 

Modistas   738 

Cocineros   677 

Comerciantes  .  . .  3.039 

Mecánicos   668 

Planchadoras   543 


II -LA  PRODUCCION 


6. — Valor  de  la  producción — 

Según  cál-culos  del  ingeniero  Eusebio  E.  García,  el 
valor  de  la  producción  nacional  representó  en  el  año 
1919  la  suma  de  5.517.000.000  $  m/n.,  contra  pesos 
2.284.000.000  en  1910,  lo  que  acusa  un  aumento  de  141 
por  ciento  en  el  decenio  comprendido  entre  ambas  fe- 
chas, y- 

Ese  cálculo  se  basa  en  las  siguientes  estimaciones  de 
valor: 

$  m/n. 

Cosechas  agrícolas   1.399.745.469 

Productos  ganaderos   1.456.163.780 

Industria  lechera   58.597.536 

»       forestal   207.187.878 

»       minera   39.543.164 

»       azucarera   1:^8.000.000 

Industrias  harinera  y  frigorífica   267.128.217 

Provisión  de  carbón,  leña,  legumbres, 

pescado  y  otros   169.335.180 

Productos  de  las  industrias,  fabriles  y 

de  las  manufactureras   1 . 675.252. 181 

Total   5.516.802.754 


7.  -Valorización  de  nuestros  productos — 

El  valor  de  nuestros  pi'oductos  agrícolas  y  ganade- 
ros ha  aumentado  en  los  últimos  años  en  forma  muy 
amplia.  Véase  cuales  l  an  sido  los  precios  promedios 
délas  lanas  y  cueros,  en  el  año  1913  respecto  de  1905 
y  en  el  de  1920  respecto  de  1914: 

1905  1913  1914  1920 

Cueros  lanares                 0.81  0-86  0.90  1.50 

.)      vacunos                8.80  15.50  15.00  18.20 

»      potro                     4.20  7.20  7.00  10.00 

Lanas  cruza  gruesa. . .    7.70  7.70  8.50  17.50 

))     del  litoral                —  —  17.50  29.00 

8.  -— Ganadería — ■ 

Desde  1914  no  se  ha  levantado  ningún  inventa- 
rio de  la  existencia  de  ganados  en  el  país.  En  vir- 
tud del  considerable  aumento  de  la  exportación  de 
carnes  hecha  por  los  frigoríficos  durante  el  perío- 
do de  la  guerra  europea,  se  considera  que  las  ci- 
fras del  Cenao  de  191^  no  expresan  la  realidad 
actual,  es  decir,  que  esas  cifras  se  han  redücido. 
Los  resultados  del  Censo  de  1914  clasifican  el 
stock  ganadero  del  país  en  la  forma  siguiente: 
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(Datos  segiín  Censo  Nacional  de  1914) 


Provincias  y  Territorios 

Vacuno 

Capital  Federal   12.663 

Unenos  Aires    9.090.536  2 

Santa  Fe   3.179.260  1 

Entre  Ríos   2.334.372 

Corrientes   3.543.395 

C(5rdoba   2.540.313  1 

San  Luis   603.254 

Santiago  del  Estero   757.352 

Tueumán   358.923 

Mendoza   226.740 

San  Juan   63.286 

La  Rioja   211.729 

Catamarca   277.773 

Salta   616.070 

Jujuy   134.026 

Chaco   455.684 

Chubut    135.822 

Forraosa   379.092 

La  Pampa   561.284 

Los  Andes   929 

Misiones   91.084 

Neuquen   152.333 

Río  Negro   90.957 

Santa  Cruz    43.521 

Tiei-ra  del  Fuego   6.346 

Totales   25.866.763  8 


Número  de  cabezas 

Caballar  Mular  Asnal  Lanar  Cabrío  Porcino 

128.991  15.500  180  9.697  2.900  3.926 

.784.576  15.044  6.281  18.776.260  21.326  1.394.042 

.097.277  26.497  3.415  563.896  35.281  474.326 

657.723  11.087  3.080  4.304.305  15.758  112.007 
547.440  17.657  4.572  2.348.584  19.320  72.577 
.228.229  138.145  20.188  1.410.486  736.342  333.793 

231.854  52.748  13.434  592.110  473.451  28.585 

252.564  60.543  35.144  741.909  775.895  90.028 

109.012  46.425  10.975  129.191  108.127  74.886 

139.575  37.044  8.360  298.487  195.327  65.206 

46.933  25.741  10.711  65.329  81.846  20.578 

51.034  20.429  32.376  93.829  332.083  9.394 

60.074  17.398  28.537  182.374  431.472  17.147 

104.607  24.583  22.219  322.965  328.807  48.406 

33.103  8.018  45.640  575.757  125.911  9.335 

27.475  2.043  450  30.094  14.914  11.225 

106.724  2.188  149  2.047.037  34.670  3.267 
21.601  2.297  350  33.010  36.328  4.083 

364.791  23.447  2.770  2.282.823  88.682  94.192 

124  2.651  9.128  85.355  29.011  23 

26.932  2.073  422  12.456  6.516  20.866 

90.555  7.996  926  792.417  325.797  3.642 

157.546  5.046  823  2.802.282  104.499  7.769 

50.002  435  •        27  3.940.616  1.005  1.016 

5.073  34  —  784.183  12  266 

.323.815  565.069  260.157  43.225.452  4.325.280  279007585 


La  Dirección  General  de  Comercio  e  Industria, 
en  sus  boletines  consigna  cifras  que  dan  al  país 
un  stock  de  ganados  bastante  mayor  que  en  1914, 

Países 

India  Británica  

Estados  Unidos  

Rusia  Europea  

Brasil  

República  Argentina  

Alemania  

Rusia  Asiática  ...  

Francia  

Australia  ...  

Austria  

Uruguay   

Gran  Bretaña  

Italia  

Hungría  

Canadá   

México  

Irlanda  


y  expone  la  existencia  de  ganado  en  los  principa- 
les países  del  mundo  en  la  forma  siguiente : 


Bovinos 

Ovinos 

Caprinos 

147 

335 

852 

23.015 

836 

33.338.487 

63 

617 

000 

48.483 

000 

32 

885 

973 

41.553 

012 

28 

962 

160 

7.204 

920 

6.919.550 

27 

000 

050 

44.850 

000 

4.410  000 

20 

873 

629 

4.979 

128 

3.438.296 

14 

771 

658 

33.294 

016 

12 

341 

950 

10.845 

380 

1.176.510 

9 

931 

345 

69.244 

603 

223.024 

9 

160 

009 

2.428 

101 

1.256,778 

7 

802 

442 

11.482 

251 

12.218 

7 

442 

155 

25.006 

987 

6 

646 

000 

13.824 

000 

6 

183 

424 

7.696 

881 

331.383 

5 

916 

864 

1.965 

101 

5 

142 

457 

3.424 

430 

4.206.011 

4 

970 

441 

3.763 

705 

293.390 
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Paises 

Bovinos 

Ovinos 

Caprinos 

  3.070.903 

16.012.277 

3.207.360 

  2.913.159 

1.198.469 

131.788 

  2.588.526 

5.655.444 

232.515 

  2.417.491 

24.788.150 

17.601 

  2.289.996 

254.368 

  2.096.599 

842.018 

232.478 

  2.018.008 

8.632.388 

1.459.344 

Chile  

  1.869.053 

4.557.800 

,  385.941 

Resulta  de  este  cuadro  que  a  pesar  de  haberse  re- 
ducido el  r^^baño  de  ganado  lanar  a  la  mitad  de  la 
cifra  que  teníamos  hace  20  años,  la  Argentina  si- 
gue ocupando  un  lugar  principal  entre  los  países 
de  mayor  riqueza  ganadera. 

9. — Exportaciones  ganaderas — 

lie  aquí  las  cifras  comparativas  del  valor  de  las 
exportaciones  de  productos  ganaderos  y  agrícolas 
durante  los  cuatro  últimos  quinquenios: 


1899-903  . 
1904-908  . 
1909-913  . 
1914-918  . 
Año  1919 


Ganaderas 
8  oro 

491.000.000 
609.000.000 
927.000.000 
1.606.000.000 
¿49.000.000 


Agrícolas 
8  oro 

387.000.000 
884.000.000 
1.147.000.000 
1.160.000.000 
438.000.000 


4.182.000.000  4.016.000.000 


10. — Exportación  de  carnes — 

Durante  el  año  1920  la  exportación  de  carnes 
acusa  una  apreciable  merma,  que  era  lógico  espe- 
rar una  vez  terminada  la  guerra  y  sabiendo  que 
Inglaterra,  que  es  el  gran  país  importador,  había 
almacenado  grandes  reservas. 

La  exportación  general  de  carnes  en  el  dece- 
nio de  1910-1919,  alcanzó  anualmente  estas  cifras: 

Año  Toneladas 

1910    362.385 

1911    441.564 

1912    455.842 

1913    443.086 

1914    459.843 

1915    442.546 

1916    544.748 

1917     559.216 

1918    764.196 

1919   618.498 


11. — La  exportación  de  lana  y  cueros 


Lana  Cue.  lanares  Cueros  vac-  Cue.  vacu.    Cue.  yegua-  Cue.  yeg. 

Añois                               sucia  sucios  salados  secos  rizos  salados  secos 

Toneladas  Toneladas  Toneladas  Toneladas  -  Toneladas  Tonelad. 

1899   237.110  41.697  28.528  23.956  2.965  978 

1900    101.113  37.593  26.423  24.866  2.668  1.364 

1901   228.358  41.120  28.158  26.647  3.012  1.267 

1902    197.936  41.405  35.343  26.558  1.900  1.975 

1903    192.989  41.931  28.769  •  23.242  2.233  1.302 

1904    168.599  37.000  29.397  22.891  2.083  976 

1905    191.007  30.181  40.932  24.248  785  1.271 

1906    149.110  23.781  32.875  23.201  308  1.591 

1907    154.810  24.355  33.620  20.755  221  1.005 

1908    175.538  26.376  35.127  29.389  163  1.169 

1909    176.682  35.587  52.719  36.361  212  2.614 

1910    150.599  29.384  61.029  29.844  130  1.957 

1911    1.32.036  27.478  72.689  32.922  280  2.103 

1912   164.964  28.596  78.710  31.511  169  1.176 

1913    120.080  19.026  65.755  21.219  141  1.042 

1914    117.270  12.962  63.557  14.508  277  1.117 

1915    117.670  20.225  64.248  25.579  379  2.169 

1916    117.657  14.551  77.841  21.549  675  3.276 

1917    127.432  11.325  76.182  19.305  1.026  2.925 

1918    103.885  5.764  81.543  16.335  610  1.542 


Cueros 
de  cabía 
cabrito 
neladas 


To 


Cueros  de 

nutria 
Toneladas 


1.753 
1.718 
1.827 
1.860 
1.782 
2.273 
2.348 
2.317 
1.330 
2.616 
2.992 
2.217 
2.429 
2.686 
2.441 
1.632 
2.169 
3.213 
1.904 
1.485 


336 
680 
1.197 
863 
368 
318 
430 
456 
397 
221 
190 
77 
52 
54 
101 
84 
615 
838 
805 
339 


6 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


RELACIONES  INTERNACIONALES 

La  Sección  «Comercio  Exterior»  del  National  City  Bank  of  New  York 

ha  sido  organizada  y  fnnciona  con  el  propósito  pi  imordial  de  dcsarrollai-  las 
relaciones  comerciales  entre  este  país  y  los  Estados  Unidos,  facilitando  en  gene- 
ral por  todos  los  medios  posibles  las  vinculaciones  económicas  internacionales. 
'Los  servicios  de  esa  Sección  son  enteramente  gratuitos  para  los  (;lientes  del 
Banco. 

THE  NATIONAL  CITY  BANK  OFNEW  Y(H!K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1919:  %  1.039.418.324  oro 
SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84.— Agencia  Plaza  Once:  Ri\  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


12.  — Exportación  de  carnes  congeladas — 

Durante  los  diez  primeros  meses  de  1920  los  fri- 
goríficos que  operan  en  la  Argentina  realizaron 
las  siguientes  exportaciones: 

Carnero  congelado   1.416.309  reses 

Vacuno  congelado   3.835.178  cuartos 

Vacuno  chilled   544.705  cuartos 

En  igual  período  de  1919  la  exportación  .fué  la 
siguiente : 

Carnero  congelado   1.489.010  reses 

Vacuno  congelado   4.260.688  cuartos 

Vacuno  chilled    77.700 

Como  se  ve,  hay  una  muy  pequeña  disminución 
para  1920  en  «1  primer  renglón,  o  sea  en  la  expor- 
tación de  carnero  congelado,  lo  que  se  comprueba 
observando  los  cuadros  que  más  arriba  insertamos. 
En  cambio,  en  la  exportación  de  vacuno  congelado, 
la  diferencia  es  mucho  mayor  a  favor  de  1919,  su- 
cedi-endo  lo  mismo  con  la  exportación  de  vacuno 
chilled. 

13.  — La  cosecha  de  1920.— 

El  pronóstico  oficial  formulado  a  fines  de  Octu- 
bre ppdo.,  sobre  la  extensión  de  trigo,  lino  y  ave- 
na sembrada  para  la  cosecha  de  1920-1921,  estima 
en  8.320.950  hectáreas  las  sementeras  de  esos  tres 
productos,  cifra  inferior  en  89.000  hectáreas  a  la 
de  la  cosecha  de  1919-20  y  en  1 . 140 . 000  hectái^eas  a 
la  de  1918-19.  He  aquí  la  distribución  de  los  culti- 
vos, segiín  ese  pronó-stico: 

Trigo  Lino  Avena 


Provincia  de  Bue- 

nos Aires : 

Región  Norte  . 

115.000 

195.000 

21.000 

Región  Oeste  . 

630.000 

50.000 

200.000 

Región  Este.  . 

340.000 

7.O0O 

180.000 

Región  Centro. 

90.000 

4.850 

100.000 

Región  Sur  .  . 

670.000 

2..500 

95.000 

Totales  .  .  . 

1.845.000 

259.350 

596.000 

Provincia  de  San- 

ta Fe   

1.200.000 

550.000 

17.000 

Provincia  de  Cór- 

doba   

1.701.000 

265.500 

63.000 

Frovineia  de  En- 

tre Ríos.  .  .  . 

830.000 

300.000 

75.000 

Territorio    de  la 

Pampa  .... 

860.1Ó0 

30.000 

64.000 

Otra.s  proAáncias  y 

territorios .    .  . 

140.000 

5.000 

20.000 

Gran  total.  . 

6.076.100 

1.409.850 

835.000 

Año  1919-1920.  . 

6.053.000 

1.425.200 

931.000 

Año  1918-1919.  . 

6.870.000 

1.383.650 

1.206.000 

El  resumen  dé  los  tres  productos  arroja  los  si- 

guientes resixltados 

1918-1919 

1919-1920 

1920-1921 

Buenos  Aires  .  . 

3.469.650 

2.680.200 

2.700.350 

Santa  Fe.   .   .  . 

1.525.000 

1.689.000 

1.767.000 

Córdoba   

2.325.000 

2.255.000 

2.029.500 

Entre  Ríos.  .  .  . 

810.000 

670.000 

705.000 

Pampa  Central  . 

1.080.000 

880.000 

954.100 

Otras  provincias  y 

territorios .   .  . 

250.000 

235.000 

165.000 

Totales  .  .  . 

9.459.650 

8.409.200 

8.320.950 

Como  podrá  observarse  por  los  resultados  de  los 
cuadros  anteriores,  ha  disminuido  en  gran  propor- 
ción la  extensión  sembrada  de  avena  desde  el  año 
1918.  Lo  mismo  ha  sucedido  con  el  trigo,  aunque 
en  mucha  menor  proporción,  siendo  la  diferencia 
mínima,  pues  apenas  alcanza  a  800  hectáreas.  En 
cambio,  la  extensión  sembrada  de  lino  ha  aumen- 
tado desde  la  cosecha  de  1918-19  a  la  última,  en 
26.200  hectáreas. 
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14.— DesaiTollo  de  los  principales  cultivos  en  los  años  1872  a  1920-21 

(Hectáreas) 


Años 

Trigo 

Lino 

Maíz 

Avena 

Alfalfa 

loi¿  .... 

í o . uyb 

i..lU  .lov 

A 
í 

1 AK  700 

1  QQQ 

looh  .... 

cíe    /l  QQ 

1  91 

lUO 

oUi . Ooo 

í 

OAA  AAffc 

o9u.Uüy 

1  con  Qi 

i . 

.  ¿AJO 

• 
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1914/915  .  . 

.   .  6 

261.000 

1 

.723 

000 

4 

203.000 

1 

161.000 

7.373.400 

1915/916  .  . 

.   .  6 

.645.000 

1 

.619 

000 

4 

017.850 

1 

038.000 

7.526.150 

1916/917  .  . 

.   .  6 

.511.000 

1 

.298 

000 

3 

629 . 570 

1 

022.000 

7.619.000 

1917/918  .  . 

.   .  7 

.234.000 

1 

.308 

.600 

3 

527.000 

1 

295 . 000 

8.052.805 

1918.919  .  . 

.   .  6 

.870.000 

1 

.883 

.650 

3 

339 . 500 

1 

206.000 

8.073.270 

1919/920  .  . 

.   .  6 

.053.000 

1 

.425 

.200 

931.000 

1920/921  .  . 

.   .  6 

.076.100 

1 

.409 

.  850 

835.000 

Coran  puede  observarse  desde  1900,  o  sea  en  los 
ViUimos  20  años,  el  cultivo  del  trigo  ha  duplica- 
do, el  del  lino  cuadruplicado,  lo  mismo  que  el  de 
maíz„  mientras  el  de  la  avena  ha  alimentado  en  40 
veces. 

15. — Cultivo,  producción  y  rendimiento — 
Trigo — 


Producción  l?'!!"'!^"^^ 
Toneladas  P°.'^  hectárea 
Kilogramos 


Cosecha  de 

Superficie 
cosechada 
Hectáreas 

1909-10  .  . 

.  5.354.067 

1910-11  .  . 

5.873.913 

1911-12  .  . 

6.368.528 

1912-13  .  . 

.  ^  6.701.803 

1913-14  .  . 

.  5.813.856 

1914-15  .  . 

.  5.790.540 

3.565.556 
3.974.520 
4.523.000 
5.100.000 
2.850.123 
4.604.000 


665 
676 
710 
761 
490 
795 


1915-  16 

1916-  17 

1917-  18 

1918-  19 

1919-  20 

Maíz— 

1909-  10 

1910-  11 
1011-12 

1912-  13 

1913-  14 

1914-  15 

1915-  16 

1916-  17 

1917-  18 

1918-  19 


6 

328 

143 

4 

600.000 

727 

4 

904 

634 

2 

180.401 

444 

6 

562 

072 

5 

973.000 

910 

6 

870 

000 

6 

053 

000 

3 

005.000 

4 

450.000 

1 

481 

3 

215 

350 

713.000 

222 

3 

422 

000 

7 

515.000 

2 

196 

3 

830 

000 

4 

995.000 

1 

304 

4 

152 

000 

6 

684.000 

1 

609 

4 

203 

000 

8 

591 . 645 

2 

044 

4.017 

850 

4 

093.000 

1,018 

1 

909 

950 

1 

494.600 

782 

3 

527 

000 

4 

335.000 

1 

229 

3 

339 

500 
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Lino — 


1909-10  .  . 

1 

.276.355 

716 

615 

561 

1910-11  .  . 

1 

267 . 838 

595 

252 

469 

1911-12  .  . 

1 

515.765 

572 

400 

377 

1912-13  .  . 

1 

781  ."579 

1 

130 

000 

612 

1913-14  .  . 

1 

781.223 

938 

016 

527 

1914-1  ^ 

1 

71  Q  7ES0 

1 

j. 

144 

667 

1915-16  .  . 

1 

.336.622 

895 

.  100 

760 

1916-17  .  . 

620.636 

1  OI  7  1  C 

y4U . íd4 

DOO 

UW 

1  Q1  CIO 

I 

óoó . ooü 

1  OI  o  OA 

i 

Avena — 

1909-10  .  . 

503.306 

529 

551 

1 

052 

1910-11  .  . 

663.798 

685 

542 

1 

.032 

1911-12  .  . 

850.764 

1 

004 

000 

1 

180 

1912-13  .  . 

1 

050.322 

1 

100 

000 

1 

047 

1913-14  .  . 

926.436 

618 

395 

668 

1914-15  .  . 

869.900 

717 

000 

824 

1915-16  .  . 

900.415 

1.095 

528 

1 

217 

1916-17  .  . 

621.210 

464 

607 

747 

1917-18  .  . 

951 . 587 

1 

100 

000 

1 

193 

1918-19  .  . 

1 

206.000 

1919-20  .  . 

931.000 

16. — Cultivo  de  trigo,  maíz,  lino  y  avena — 

Los  cultivos  de  estos  cuatro  productos,  que  son 
los  principales  de  nuestra  producción  y  exporta- 
ción, se  han  triplicado  en  los  últimos  20  años,  se- 
gún puede  apreciarse  en  el  cuadro  siguiente : 


Años 

Superficie 
cultivada  en 
hectáreas 

Aumento  (+) 
0  diminución  ( — ) 

sobre  el 
año  precedente 

1900   

4.637.719 

1901  

5.274.947 

+ 

637.228 

1902   

5.517.242 

+ 

242.295. 

1903   

.     .  6.860.671 

+ 

1.343.429 

1904   

7.954.826 

+ 

1.094.155 

1905   

8.323.675 

+ 

368.849 

1906    9.487.515  -f  1.163.840 

1907    9.880.594  +  393.079 

1908    10.256.975  +  376.381 

1909    11.204.600  +  947.625 

1910    10.871.650  —  332.950 

1911    11.773.620  +  901.970 

1912    12.980.000  +  1.206.380 

1913    13.488.280  +  508.280 

1914    13.754.190  +  265.910 

1915    13.348.000  —  406.190 

1916    13.319.850  —  28.150 

1917    12.460.570  —  859.280 

1918    13.364.000  +  903.430 

1919    13.450.000  +  86.000 

17. — Prenda  agraria — 

Creado  hace  seis  años  el  servicio  nficial  de  pienda 
agraria,  se  han  registiado  durante  ese  periodo  unos 
100.000  contratos  que  suman  un  importe  total  de  más 
de  1000  millones  de  pesos,  lo  que  da  un  promedio  anual 
superior  a  166  millnnfsde  pesos. 

Durante  los  8  primeros  meses  de  1920  se  registraron 
8688  contratos  por  valorde  188.697.876  pesos.  De  esos 
contratos  corresponden  al  mes  de  Enero  1375.  por 
26.290.621  pesos;  a  Febrero  790,  por  15.001.256  pesos: 
Marzo  1188,  por  22.651.996  pesos;  a  Abril  1297.  por 
26.836.297  pesos;  a  Mayo  1098,  por  19.930.449  pesos: 
a  Junio  990,  por  21.482.065  pesos;  y  a  Julio  1014,  por 
27.581.459  pesos. 

Del  total  de  los  contratos  efectuados  en  los  ocho 
primeros  meses  del  año  actual,  3583  son  sobre  prenda 
ganadera  e  importan  119. 3.50. 584  posos:  3986  son  so- 
bre prenda  geneial  y  suman  pesos  39.738.573;  y  el 
resto  o  sean  1114  contratos,  son  sobre  maquinarias  e 
implementos  de  trabajo,  e  importan  4.808.717  pesos. 

Clasificados  por  su  valor,  se  inscribieron  515  contra- 
tos entre  1  y  500  pesos;  2150,  comprendidos  entre  501 
y  2000  pesos;  2078,  comprendidos  entre  2001  y  5000 
pesos;  1311,  comprendidos  entre  5001  y  10.000  pesos; 
935,  comprendidos  entre  10.001  y  20.000  pesos;  971, 
comprendidos  entre  20.001  y  50.000  pesos;  comprendi- 
dos entre  50.001  y  100.000  pesos;  237  comprendi- 
dos entre  100.001  y  500.000  pesos;  y  18  por  más  de 
50.0000  pesos. 


III -LAS  INDUSTRIAS 


18. — Según  el  último  Censo  Nacional  existen  en  el 
país  48.779  estabreeimientos  industriales,  que  gi- 
ran un  capital  de  1.787.662.295  $  m|n.,  emplean 
410.201  obreros.  La  producción  anual  se  avalúa  en 
1.861.789.710  $  m|n.  Desde  luego,  estas  cifras  só- 
lo pueden  dar  una  idea  algo  aproximada  del  po- 
derío actual  de  la  industria  argentina,  pues  ésta, 
a  raíz  de  la  guerra,  estimulada  por  la  necesidad 


de  suplir  infinidad  de  productos  que  dejaron  de 
enviarnos  nuestros  habituales  proveedores  —  los 
países  europeos,  —  ha  logrado  un  progreso  real- 
m.ente  amplio,  muy  superior  al  que  tenía  en  la  épo- 
ca del  Censo.  Según  éste,  las  industrias  del  país 
.clasificadas  por  su  naturaleza,  tienen  el  desarrollo 
tíiguiente : 
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Industrias 


Número 

de 
estable- 
ciiiiient. 


Extractivas   14.713 

[Manufactureras  ....  14.794 

\o  fabriles   18.732 

De  servicio  público  .  .  540 


Capital 
S  m/n. 


794.829.135 
455.265.691 
176.079.334 
361.488.135 


Producción 
%  m/n. 


913.346.328 
668.792.918 
266.784.864 
12.865.600 


Materia  prima 
g  ra/n. 


Fuerza  PersoñaT 
motriz 

H.  P.  empleado 


598.209.580 
346.856.844 
134.520.532 
7.192.650 


171.282  125.198 

92.093  146.810 

16.299  106.915 

399.083  21.278 


Totales  .  .  .  .    48.779    1.787.662.295        1.861.789.710    1.086.779.606     678.757  410.201 
10.— RESUMEN  POR  GRUPOS  DE  INDUSTRIAS 


Número 

Grupos  de  Industrias  estffble 
cimientos 

1.  Alimentación  .  .  18.983 
II.  Vestido   y  toca- 
dor   7.081 

III.  Construcciones.  .  8.582 

IV.  Fue  bles,  rodados 

y  anexos  .  .  .  4.441 

V.  Artísticas    y  de 

ornato  ....  996 
VI.  ^letalurgia  y  ane- 
xos   3 . 275 

VIL  Productos  quími- 
cos   567 

VIII.  Artes  gráficas   .  1.439 
IX.  Fibras,  hilos,  te- 
jidos  2.458 

X.  Varias  industrias  957 


Capital 
gm/n. 


Fuerza 

Producción         Materia  prima      motriz  Personal 
g  m/n  g  m/n.  H.  P.  empleado 


763.772.611 

100.178.372 
216.182.262 

62.638.495 

14.546.326 

107.620.033 

38.012.648 
32.982.317 

34.423.149 
417.306.082 


990.469.357       658.429.043     164.786  134.842 


Totaks.  ...    48.779  1.787.662.295 

20.^ — Prcducción  de  vino^ — 

En  las  cifras  del  siguiente  cuadro,  puede  obser- 
varse la  elaboración  de  uva,  el  vino  obtenido  y  el 
rendimiento  relativo,  en  tanto  por  ciento,  de  los 
establ^ecimientos  vinícolas,  en  los  años  1912  a  1919 : 


Años 

N'o  de  estable- 
cimientos 

Uva  elaborada 
Kilogramos 

Vino  obtenido 
Libros 

Rendimienlos 

% 

1912 

2 

904 

619 

030 

383 

419.956.889 

67,8 

1913 

3 

653 

732 

178 

245 

500.011.042 

68,2 

1914 

4 

324 

760 

217 

781 

514.426.196 

67,8 

1915 

5 

360 

706 

373 

795 

482.347.579 

68,2 

1916 

5 

094 

656 

412 

124 

451.521.576 

68,7 

1917 

4 

663 

669 

417 

483 

475.220.237 

71,0 

1918 

4 

439 

593 

399 

282 

431 . 306 . 975 

72,6 

1919 

1 

453.983.058 

? 

160.326.029 
229.635.785 

87.057.936' 

16.120.829 

94.295.757 

56.302.769 
39.662.415 

40.246.161 
147 . 672 . 672 


89.700.823 
97.539.460 

41.444.207 

7.044.992 

45.788.727 

28.166.321 
13.422.656 

22.498.-883 
82.744.494 


5.784  57.764 

44.570  87.317 

9.026  29.007 

442  4.297 

17.9.35  29.327 

4.915  9.986 

3.058  13.286 

10.203  15.560 

418.038  28.815 


1.861.789.710  1.086.779.606  678.757  410.201 
21. — Producción  de  cerveza — 


Años 


Producción 
de  cerveza 


1906. 
1907. 
1908. 
1909 . 
1910. 
1911. 
1912. 
1913. 
1914. 
1915. 
1916. 
1917. 
1918. 
1919. 


Litros 

64 

754 

249 

70 

116 

303 

81 

628 

682 

86 

256 

062 

98 

056 

959 

100 

252 

199 

109 

443 

421 

125 

530 

430 

75 

095 

019 

73 

332 

862 

77 

221 

973 

78 

769 

194 

96 

168 

687 

133 

301. 

086 
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COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEIUJROS 

COÍVTRA  L\CE.\I>IOS,  FLLVIALES  Y  AIAHI TIMOS 


La  "Estrella"    l-undada  en  IS65 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Oia.  (Consig. 

ÜABKIEL  1.  JAUREGUI,  propietario 
PEDEO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Gia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde.  Ibarra  y  Ola. 
Dr.  JORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIO  F.CASTRO,delafirmaFranciscoMendezy  Cía 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm.  Bul],  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA.  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  v  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALÜP,  direc  tor  general 
PEDRO  J,  ACEVEDO,  Sub-Direetor-Oontador 


y  "América"    Fundada  en  1887 

,  Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs  As. 

¡i;  2.600.000.-' 


CAPITALES  INTEGRADOS   , 

RESERVAS  ~t  1.644.5h8.Ó8 

Premios  efectuados  en  el  último  ejercicio.   %  1.867.168.47 
SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

  EibiFÍÚÍÓS  V  MOBILIARIOS 

SEGUItOS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 
Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 
Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  com-ercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

Kl  seguro  nacional  para  el  oapilal  naeional 


22. — Producción  de  azúcar- 


Años 


Extensión 
cultivada 

Hectáreas 


Producción 
Toneladas! 


1872   2.453  1.400 

187.3    1  1.500 

1877   ?  3.000 

1881   5.000  9.000 

1887   1  24.750 

1888   21.062  ? 

1889   ?  49.321 

1891   ?  46.366 

1892   1  57.696 

1893   ?  62.000 

1894   ?  85.000 

1895   61.273  130.000 

1896   47.359  163.000 

1897   48.450  111.616 

1898   48.450  75.538 

3899   48.450  90.268 

1900   48.775  117.209 

1901   53.884  158.154 

1902   59.950  123.081 

1903   59.950  141.284 

1904   63.320  130.092 

190.-,   65.747  137.091 

1906   68.320  118.818 

1907   70.711  113.427 

1908   70.711  161.688 

1909   70.750  127.322 

191(1   72.060  148.509 

1911   93.430  180.092 


1912. 

yl913. 

1914. 
1915. 
1916. 
1917 . 
1918. 
1919. 


94 

.225 

147 . 249 

106 

700 

277.819 

109 

200 

335'.  956 

128 

500 

149.299 

85 

700 

84.069 

93 

.310 

88 . 077 

94 

672 

126.580 

? 

292 . 972 

23. — Producción  de  petróleo  en  Comodoro  Riva- 
davia — 

Kilogramos 


Años 


Produccióíi  de 
las  explotacio- 
nes privadas 


Producción  de 
la  explotación 
oficial 


Total  de  la 
producción 


1907  . 

14 

784 

14.784 

1908  . 

1.682 

546 

1 

682 . 546 

1909  . 

2.762 

010 

2 

762.010 

1910  . 

3.042 

847 

3 

042.847 

1911  . 

1.924 

193 

1 

924.193 

1912  . 

8.515 

080 

8 

515.080 

1913  . 

18.432 

600 

18 

432.600 

1914  . 

41 . 137 

620 

41 

137 . 620 

1915  . 

^76.335 

330 

76 

335.330 

1916  . 

7 

950.325 

121.794 

660 

129 

744.985 

1917  . 

.  11 

601.782 

168.984 

720 

180 

586.502 

1918  . 

.  14 

928 . 878 

183 . 743 

820 

198 

672.698 

24. — Exportación  de  productos  forestales — 

Año  Valores 

1899   2.208.916 

1900    3.508.915 

1901    2.821.496 
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1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 
1910 


3.649.208 
3.472.708 
4.765.608 
7.125.332 
5.921.859 
5.342.357 
6.347.234 
8.927.362 
10.564.525 


1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 


12.254.604 
8.983.112 
10.617.985 
9.238.745 
19.011.708 
22.452.080 
17.745.230 
15.429.392 


IV.  -  LOS  TRANSPORTES 


25. — Ferrocarriles. — 

Desde  1903,  o  se.n  en  los  últimos  17  años,  se  ha 
duplicado  la  extensión  de  la  red  ferroviaria  del 
país,  la  qne  actualmente  alcanza  a  34.500  kilóme- 
tros aproximadamente. 

El  capital  invertido  en  la  explotación  de  ferro- 
carriles se  ha  dupHcado  en  los  últimos  13  años, 
ascendiendo  actualmente  a  1359  millones  de  pesos 
oro . 


Por  la  extensión  de  la  red  ferroviaria,  la  Ar- 
crentina  ocupa  el  primei'  lugar  en  Sud  América  .v 
el  tercero  en  toda  Amórica,  después  de  Estados 
Unidos  q\v  (n upa  i'!  |>i'imero  en  el  nnmdo  y  del 
Canadá. 

En  el  cuadro  siguiente  puede  apreciai'se  debida- 
mente el  desarrollo  de  los  ferrocarriles  en  la  Ar- 
gentina desde  1^57,  época  en  que  empezaron  a  fun,- 
clonar  aquí: 


Años 


1857 
1858 
1859 
1860 
1861 
1862 
1863 
1864 
1865 
1866 
1867 
1868 
1869 
1870 
1871 
1872 
1873 
1874 
1875 
1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 


Extensión 


Capilal 


Pcoductos  totales  Gastos 


Ganancias  interés 


kilómetros 

8  oro 

$  oro 

totales 

8  oro 

o/o 

10 

285 

108 

19 

185 

12 

448 

6 

737 

2.36 

18 

240 

300 

54 

881 

33 

049 

21 

832 

4,85 

23 

578 

480 

71 

121 

92 

377 

21. 

256* 

3,67* 

39 

741 

033 

98 

320 

301 

210 

2 

890* 

0,39^ 

39 

785 

080 

88 

419 

88 

114 

305 

0,04 

47 

1' 

117 

536 

153 

765 

134 

554 

19 

211 

1,72 

61 

1 

340 

130 

168 

191 

]27 

632 

40 

559 

3,03 

^4 

1 

747 

700 

362 

368 

276 

152 

86 

216 

4,93 

249 

1 

379 

898 

563 

134 

438 

961 

124 

173 

2,31 

515 

12 

176 

462 

1 

107 

211 

741 

249 

365 

962 

3,00 

573 

13 

592 

831 

1 

537 

064 

982 

985 

554 

079 

4,08 

573 

14 

863 

904 

1 

738 

710 

1 . 058 

130 

680 

580 

4,58 

605 

16 

027 

051 

2 

073 

,566 

1.210 

734 

862 

832 

5,38 

732 

18 

835 

703 

2 

502 

569 

1 . 356 

252 

1 

146 

317 

6,09 

852 

20 

983 

582 

3 

077 

924 

1 .639 

945 

1 

387 

979 

6,61 

930 

23 

958 

488 

3 

409 

583 

1.951 

414 

1 

458 

.  169 

6,09 

1 

104 

30 

653 

587 

3 

773 

038 

2.252 

790 

1 

520 

248 

4,96 

1 

331 

38 

240 

354 

4 

377 

.872 

2.384 

003 

2 

013 

869 

5,27 

1 

956 

40 

990 

210 

5 

178 

613 

3.009 

707 

2 

168 

906 

5,09 

2 

033 

49 

534 

826 

4 

.586 

826 

2.746 

.676 

1 

840 

.150 

3,71 

2 

231 

59 

147 

327 

5 

174 

753 

3.141 

918 

2 

032 

.835 

3,44 

2 

231 

59 

492 

430 

5 

332 

912 

3 . 1 55 

.933 

2 

176 

.979 

3,66 

2 

.231 

60 

.814 

.152 

5 

903 

078 

3.143 

407 

2 

759 

671 

4,54 

2 

.516 

62 

964 

486 

6 

.560 

417 

3.072 

185 

3 

488 

232 

5,54 

2 

516 

63 

772 

226 

7 

.094 

.945 

3 . 650 

.735 

' ) 

444 

210 

5,40 

2 

.632 

65 

672 

510 

8 

.496 

.165 

4.527 

.017 

3 

.969 

.148 

6,04 
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Años 

1883 

1884 

1885 

1886 

1887 

1888 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

1911 

1912 

1913 

1914 

1915 

1916 

1917 

1918 

1919 

años : 


Extensión 
kilómetros 

3.164 

3.638 

4.502 

5.836 

6.689 

7.571 

8.158 

9.432 
12.475 
13.682 
13 . 852 
14.030 
14.116 
14.461 
14.755 
15.451 
16.413 
16.563 
16.907 
17.377 
18.404 
19.428 
19.794 
20.560 
22.126 
23.741 
24.781 
27.994 
30.059 
31.461 
32.494 
33.510 
33.710 
33.955 
34.036 
34.036 
34.036 


Capital 

g  oro 

81.155.696~ 
93.794.912 
122.613.671 
148.390.909 
176.998.579 
■  196.569.927 
254.376.750 
321 . 263 . 769 
379.764.906 
441.368.282 
473.493.331 
482.300.385 
484.780.681 
497.247.259 
507.637.269 
522.938.049 
526.037.615 
530.819.674 
537.759.453 
560.367.160 
572.510.539 
588.018.883 
626.651.570 
671.191.933 
772.769.218 
846.061.329 
898.063.695 
1.042.170.418 
1.135.715.140 
1.201.755.479 
1.266.855.533 
1.317.586.576 
1.335.260.717 
1.351.298.397 
1.376.668.402 
1.359.350.409 
1.282.108.298 


Productos  totales 

8  oro 

Ig  10.633.323 
ip  14.030.164 
W  14.298.681 
16.158.968 
19.516.585 
22.427,5.55 
19.583.832 
26.049.042 
20.961.603 
19.538.969 
21.821.215 
22.904.490 
26.394.306 
31.251.366 
28.293.081 
33.241.509 
41.306.457 
41.401.348 
43.866.085 
43.272.585 
53.569.078 
62.558.741 
71.594.919 
82.019.098 
87.970.346 
101.397.802 
104.365.027 
110.941.406 
116.782.267 
132.059.613 
140.113.204 
115.107.179 
125.032.595 
129.517.972 
118.502.508 
169.159.077 
183.426.002 


Gastos 

Ganancias 

Interés 

totales 

g  oro 

o/o 

5. 

965. 

601 

4. 

667. 

722 

5,75 

7 . 

144. 

937 

6. 

885. 

227 

7,34 

8. 

616. 

201 

5. 

682. 

480 

4,63 

9. 

214. 

642 

6. 

944. 

326 

4,68 

10. 

969. 

373 

8. 

547. 

212 

4,83 

12. 

505. 

800 

9 . 

921. 

755 

5,05 

13 

566. 

746 

6. 

017 

086 

2,36 

17 

585.406 

8 

463 

636 

2,63 

14 

328 

689 

6 

632 

914 

1,74 

11 

707. 

662 

7 

831 

307 

1,77 

12 

814.606 

9 

006. 

609 

1,90 

13 

081 

930 

9 

822 

560 

2,04 

13 

846 

464 

12.547 

842 

2.59 

16 

080 

834 

15 

170 

532 

3,05 

16 

558 

403 

11 

734 

678 

2,31 

19 

103 

121 

14 

138 

388 

2,70 

22 

432 

265 

18 

874 

192 

3,59 

23 

732 

754 

17 

668 

594 

3,33 

24 

128 

602 

19 

737 

483 

3,67 

22 

975 

446 

20 

297 

139 

3,62 

27 

.766 

685 

25 

802 

.393 

4,51 

33 

.216 

.656 

29 

.342 

.085 

4,90 

39 

396 

094 

32 

198 

825 

5,14 

48 

.748 

.695 

33 

.270 

.403 

4,95 

54 

.215.438 

33 

.754 

.908 

4,35 

62 

.036 

.602 

39 

.361 

.200 

4,65 

61 

.989 

.558 

42 

.375 

.469 

4,71 

65 

.929 

.627 

45 

.011 

.779 

4,32 

71 

.447 

.103 

45 

.335 

.164 

3,99 

82 

.641 

.737 

49 

.417 

.876 

4,11 

87 

.274 

.512 

52.838 

.692 

4,17 

78 

.569 

.057 

36 

.538 

.122 

2,79 

79 

.481 

.161 

45 

.551 

.434 

3,31 

84 

.680 

.577 

44.837.395 

3,34 

88 

.431 

.321 

30.071 

.187 

2.17 

128 

.238 

.478 

40 

.920 

.599 

2,90 

42 

.129 

.524 

3.46 

26. — He  aquí  un  detalle  demostrativo  del  desenvolvimiento  de  los  ferrocarriles  en  los  últimos  diez 


Extensión  Capitales  Entrada  brutas  Entradas  netas  Dividen- 
Años 

^  kilómetro  g  oro  g  oro  g  oro  dos 

1910                               27.994  1.042.170.418  110.941.406  45.011.779  4,32 

1911                               30.059  1.135.715.140  116.782.267  45.335.164  3,99 

1912                               31.461  1.201.755.479  132.059.613  49.417.876      *  4,11 

1913                               32.494  1.266.855.583     '       140.113.204  52.838.692  -4,17 

1914                               33.511  1.308.483.741  115.107.179  36.538.122  2,79 

1915                               33.710  1.. 336. 313. 658  124.216.399  45.693.783  3,31 

1916                               33.843  1.342.219.665  129.517.972  44.837.395  3.34 

1917                               33.862  1.376.668.402  118.502.508  29.855.850  2.17 

1918  (1)                        33.862  1.408.328.092  168.744.000  40.897.000  2,90 

1919  (1)                       35.257  1.282.108.298  183.426.002  42.129.524  3,46 

(1).    Cifras  provisorias. 
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Pasajeros 

Años  transporta- 


dos 

Cereales 

1910 

711 

462 

8 

936.252 

1911 

776 

762 

6 

759.783 

1912 

641 

550 

13 

391.200 

1913 

322 

830 

13 

080.728 

]9U 

75 

103 

809 

8 

601 . 149 

1915 

67 

401 

101 

12 

532. Gl 4 

191  ti 

64 

829 

930 

10 

631.279 

1917 

57 

478 

067 

4 

572 . 924 

1917 

(1)   

56 

988 

000 

1919 

(1)   

68 

547 

200 

27. — Productos  de  los  ferrocarriles — 

Durante  el  ejercicio  económico  vencido  el  30  de 
Junio  d.e  1920,  las  empresas  ferroviarias  obtuvie- 
ron los  resultados  que  compendiamos  enseguida: 

Ferrocarril  Oeste:  . 

Entradas  brutas   5.254.000  £ 

Gastos   3.651.000  £ 

Beneficios    1.603.000  £ 

La  proporción  de  los  gastos  .sobre  las  entradas 
fué  de  69  1|2  %,  mientras  en  el  ejercicio  ante- 
rior, 1918-19,  había  alcanzado  a  75  %. 
Ferrocarril  Pacífico: 

Esta  empresa  obtuvo  en  el  ejercicio  de  1919-20 
un  beneficio  de  3.669.014  £,  destinando  500.000  £ 
al  Fondo  de  Reserva  y  repartiendo  a  sus  accionis- 
tas un  dividendo  de  5  %. 

Ferrocarril  Sud: 

Entradas  brutas    9.539.786  £ 

Gastos    6.600.973  £ 

Beneficios    2.938.813  £ 


28. — Capital  de  los  ferrocarriles — 

Según  los  informes  proporcionados  por  las  em- 
presas, e\  capital  de  éstas  es  el  siguiente : 


$  oro 

Central  Argentino   

287 

806 

692 

39 

Sur  de  Buenos  Aires   

261 

315 

966 

39 

.  145 

133 

214 

95 

Buenos  Aires  al  Pacífico  .... 

125 

207 

178 

50 

Gran  Oeste  Argentino   

,  .  64 

074 

493 

37 

54.235 

725 

48 

Villia  María  a  Rufino   

5 

753 

977 

77 

Trasandino  Argentino   

11 

782 

283 

52 

Provincia  de  Santa  Fe  

54 

369 

636 

53 

Compañía  General  Provincia  de 

Buenos  Aires    45.746.592.88 

(1)    Cifras  provisorias. 


CARGA  TRANSPORTADA 


Ganados             Otros  arte.  Total 

3.338.423          21.331.951  33.606.626 

4.193.189          23.422.033  34.375.005 

3.812.455          23.226.749  4U. 430. 404 

4.226.746          24.725.776  42.033.250 

4.149.343          20.756.337  33.506.829 

4.426.213          18.696.852  35.655.679 

4.974.159          21.025.140  30.630.578 

5.248.073          18.804.351  28.490.078 

—  —  36.857.000 

—  —  38.973.050 

Central  Córdoba    100.906.341.17 

Central  de  Buenos  Aires    16.288.408.04 

Rosario  a  Puerto  Belgrano    30.659.619.86 

Tranvía  a  Vapor  de  Rafaela  ...  473.655.20 

De  Entre  Ríos  . . . .-   40.978.381.91 

Nordeste  Argentino    31.615.747.15 

Buenos  Aires,  Ensenada  y  C.  Sur  4 . 569 . 260 . 60 

Central  del  Chubut   1 . 701 . 122 . 24 


En  total  el  capital  de  estos  ferrocarriles  repre- 
senta 1.282.108.297.99  pesos  oro. 

29. — Navegación — 

Nuestra  marina  mercante  que,  al  contrario  de  lo 
ocurrido  con  la  de  los  demás  países  sudamericanos,  se 
redujo  sensiblemente  durante  la  guerra,  ha  vuelto  a 
reducirse  aun  más  en  el  año  1920,  por  haberse  vendido 
a  una  empresa  uruguaya  buena  pai'te  de  la  flota,  asti- 
lleros, etc.,  de  la  «Compañía  Argentina  de  Navegación, 
N.  Mihanovich  Limitada.» 

Nuestra  marina  mercante  no  sólo  ha  quedado  redu- 
cida a  un  volumen  de  escasa  importancia,  sino  que 
también,  durante  el  año  1920,  se  ha  encontrado  en  parte 
inmovilizada  a  causa  de  la  huelga  seguida  contra  la 
Compañía  Mihanovich  por  el  personal  de  sus  buques. 

Esta  huelga  ocasionó  el  paro  de  la  navegación  de 
cabotaje,  suspendiendo  las  comunicaciones  comercia- 
les, por  vía  marítima,  entre  Buenos  Aires  y  las  regio- 
nes del  litoral  argentino,  Paraguay,  litoral  uruguayo, 
etcétera. 

Iniciada  la  paralización  del  cabotaje  en  el  mes  de 
Marzo,  el  gobierno  ante  el  clamor  levantado  por  la 
magnitud  de  los  perjuicios  emergentes  de  ese  conflicto, 
se  decidió  a  los  8  meses,  en  Octubre,  a  oficializar  esos 
servicios  de  navegación,  pero  tampoco  esto  trajo  la  so- 
lución buscada,  pues  los  obreros  no  depusieron  su 
intransigencia,  sino  que  al  contrario,  formularon  ante 
el  gobierno,  para  reanudar  el  trabajo,  condiciones  que 
excedían  las  prerrogativas  que  puede  abrogarse  el 
Estado.  Pedían,  por  ejemplo,  que  el  gobierno  destitu- 
yera las  tripulaciones  de  los  buques  de  la  Compañía 


14 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


(  HOCOLAT 


Vente  par  jour^ 
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Mihanovich  que  se  encuenlran^amparados  por  el  pa- 
bellón uruguayo  y  tripulados  por  hombres  de  esa  na.cio- 
nalidad.  Estas  exigencias,  fuera  de  las  facultades  del 
gobierno,  decidiei-un  de  hecho  el  que  éste  interrumpiera 
las  negociaciones  de  arreglo  con  los  obreros. 

La  paralización  del  cabotaje  se  ha  mantenido,  pues, 
casi  lodo  el  año  y,  aparte  de  los  enormes  perjuicios 
ocasionados  a  los  pueblos  del  litoral  al  incomunicarlos 
con  Buenos  Aires,  fué  la  causa  dé  la  enajenación  de 
gran  parte  de  la  ñola  de  la  Compañía  Mihanovich  a 
una  empresa  uruguaya. 


La  navegación  transatlántica  ha  sido  muy  activa 
durante  el  año,  tanto  que  excedió  a  las  necesidades  de 
nuestro  comercio.  La  abundancia  de  bodegas  deter- 
minó la  baja  de  los  Heles,  cuya  baja,  ocurrida  al  ter- 
minar el  primei'  semestre  del  año,  no  pudo  beneficiar 
mayormente  a  nuestros  exportadores,  desde  que  la 
mayor  parte  de  nuestra  exportación  fué  expedida  en 
ios  primeros  meses  del  año. 


30. — He  aquí  un  detalle  demostrativo  del  número 
de  buques  y  su  tonelaje  entrados  en  los  puertos  del 
país,  en  el  que  puede  apreciarse  cómo  se  ha  reducido  a 
menos  del  50  7o  desde  1914  la  navegación  de  cabotaje: 

NAVEGACIÓN  EXTERIOR 


Años 


ULTRAMAR 


CABOTAJE 


Núm.  de 
l>ii(|ues 


Tonelaje 


Núm.  de 
'ñiques 


Tonelaje 


TOTAL 


Núm.  de 
buques 


Tonelaje 


1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 


2.528 
2.488 
2.202 
1 . 324 
1.658 
2.496 


6.837.996114.876 
6.050.3371 11.875 
ó. 050. 671110. 602 
3.261.435  9.878 
4.033.263Í  9 
5.762.578'  6.382 


2i0  4 


7.326.966 
6.781 .224 
6.381 .982 
5.253.950 
.874.468 
3.260.357 


17.404  14.164.962 
14.363  12.831.561 
i2.8O4ln.44i.653 
11.202!  8.515.386 


10.868 
8.881 


8.907.731 
9.022.935 


31. — Los  fletes  marítimos — 


Comparamos  ios  fletes  por  transporte  a  Liverpool  que 
rigieron  en  los  últimos  meses  de  1920  con  los  de  1913, 
en  el  siguiente  cuadro; 


Flete  de  lana  y  cueros  lanares 
(por  tonelada  de  40  pies  cúb.)  % 

Cueros  vacunos  salados  (to- 
nelada inglesa)   » 

Cueros  vacunos  secos  (tonela- 
da inglesa)    w 

Trigo,  lino,  maiz.  avena  (to- 
nelada inglesa)   » 


lyi8 

8.60 
9.73 
14.30 
8.C0 


1920 

42.75 
57.00 
104.00 
33.25 


A  partir  del  segundo  semestre  de  1920,  la  escasez  de 
las  exportaciones  produjo  una  fuerte  baja  de  los  fletes. 
La  abundancia  de  bodegas  llegó  al  extremo  de  provo- 
car el  tiecho  raro  en  nuestro  país  de  tener  que  partir 
numerosos  buques  en  lastre. 


V- COMERCIO  EXTERIOR 


32. — Las  cifras  oficiales  del  comercio  exterior  del 
año  1920,  recien  se  han  de  conocer  dentro  de  7  u  8  me- 
ses, si  ha  de  repetirse  lo  ocurrido  con  las  cifras  de  1919, 
que  recién  las  dió  la  Dirección  General  de  Estadística 
en  Octubre  de  1920,  mientras  en  los  países  vecinos,  por 
ejemplo,  (pues  ocurre  lo  mismo  en  Francia,  Inglate- 
rra, etc.)  la  estadistica  del  comercio  exterior  se  publi- 
ca mensualmente,  de  manera  que  en  el  transcurso  de 
un  año  a  los  6  u  8  meses  transcurridos  del  mismo  ya 
pueden  inducirse  más  o  menos  exactamente  sus  resul- 
tados totales. 

Es  de  lamentar  pues,  el  atraso  en  que  se  lialla  nues- 
tro país  en  esta  materia,  que  obliga  a  que  nos  refira- 


mos a  estadísticas  de  hace  un  año,  o  sea  de  1919.  en 
vez  de  1920  como  correspondería  hacerlo. 

Durante  el  decenio  1910-1919  el  comercio  exterior 
del  país  ha  marcado  los  siguientes  totales: 


EST[;i)IO  DEL  DOCTOH 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 
Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
~  administrativos  ^  "~ 


AVENIDA  DE  WIAYO  760 


Buenos  Aires 
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En  el  decenio  1910-1919  las  importaciones  disminu- 
yeron en  cantidad  en  un  35  o/o  y  las  exportaciones 
aumentaron  en  17  o/o.  En  cambio  aumentaron  en  va- 
lor tanto  las  importaciones  como  las  exportaciones,  en 
cerca  del  73  o/o  aqiffellas. 

La  cifra  total  de  nu.e3tro  comercio  en  los  diez  años 
1910-1919  alcanza  a  10.000  millones  de  pesosoro,  con 
un  saldo  a  favor  del  país  de  1500  millones  pesos  oro. 

34.— Comercio  en  1920. 

si  bien  la  deficiencia  del  servicio  oficial  de  estadís- 
tica nos  priva  de  conocer  siquiera  fuera  los  resultados 
del  comercio  exterior  durante  los  6  o  9  primeros  me- 
ses de  1920,  en  cambio  puede  formularse  un  anticipo 
por  apreciación  particular  y  fundado  en  la  recauda- 
I  ción  de  los  derechos  aduaneros,  '^sta,  en  los  9  prime- 
ros meses  de  1920,  ascendió  a  175  millones  de  pesos 
'  m/n  contra  110  millones  en  igual  período  de  1919.  Al 
cerrar  el  año  se  mantenía  un  aumento  de  más  de  50  % 
'  sobre  1919,  lo  que  significa  que  el  comercio  exterior 
j  ha  aumentado  su  valor  en  forma  importante.  Si  en 
j  1919  ascendió  a  1687  millones  pesos  oro  puede  asegu- 
rarse que  en  1920  ha  sobrepasado  los  2.000  millones, 
estableciendo  una  cifra  record  en  el  comercio  de  la  Ar- 
gentina y  de  la  América  del  Sur  también.  Relacionadíi 
4  esa  cifra  con  nuestra  población  da  240  $  oro  por  habi- 
,  tante,  mientras  en  Estados  Unidos  la  proporción  es  de 
90$  oro. 

Es  realmente  admirable  lo  forma  en  que  ha  aumen- 
tado el  comercio  exterior  del  país. 


De  1870  a  1880  el  valor  del  comercio  representó  un 
promedio  anual  de  100.000.000  $  oro.  \\n  la  década  si- 
guiente esta  cifra  fué  duplicada  y  luego  aumentó  hasta 
/700.000.000  en  1910,  a  1.015.000.000  en  1913,  para 
descender  en  1914  a  726.000.000  y  volver  a  aumentar 
de  887.700.000  en  1915  a  1.686.000.000  en  1919,  o  sea 
duplicarse  sólo  en  este  período  de  5  años. 

La  imposibilidad  de  seguir  importando,  como  hasta 
entonces,  dió  motivo  a  que,  después  de  1914,  los  saldos 
efectivos  del  comercio  exterior,  en  favor  del  país, 
aumentaran  considerablemente.  Esto  sucedía  a  pesar 
de  que  los  precios  de  lo  que  se  exportaba  no  subían 
tanto  como  los  de  los  artículos  adquiridos  en  impor 
ta  ción. 

Desde  1915  hasta  1919,  los  taldos  favorables  alcan- 
zaron una  suma  muy  superior  a  la  de  los  obtenidos  en 
los  23  años  anteriores,  es  debir,  a  los  obtenidos  por  el 
país  desde  la  iniciación  de  su  vida  comercial  indepen- 
diente, debido  a  que,  antes  de  1891,  fueron  contrarios- 
Véase  el  detalle  del  último  quinquenio: 

Año 


1915  

1916  

1917  

1918  

1919  

Total. 


Saldo  favorable 
011  ¡5  oi'O 

277.000.000 
207.000.000 
167 . UOO . 000 
301. 000. 000 
375.000.000 
1.327. 000. 000 


Se  ha  apreciado  que  en  1920,  debido  al  mcremento 
extraordinario  délas  importaciones,  con  relación  a  las 
de  los  cinco  años  precedentes,  el  saldo  favorable  al 
país  no  pasará,  apreciablemenle,  de  100  millones  de 
pesosoro. 

35. — Importaciones. 

Desde  1910  el  valor  de  las  importaciones  de  produc- 
tos extranjeros  ha  experimentado  las  siguientes  varia- 
ciones : 


1910. . . 

$  oro 

379.352.615 

1911. . . 

405.019.992 

1912. . . 

» 

446.863.002 

1913. . . 

496.227.094 

1914. . . 

322.529.964 

1915... 

» 

305.488.006 

1916. . . 

» 

366,130.571 

1917. . . 

» 

380,321.178 

1918. . . 

500.602.752 

1919. . . 

655,772.294 

Según  las  procedencias,  los  Estados  Unidos  han  au- 
mentado en  la  mayor  proporción  las  ventas  de  artícu- 
los a  nuGsti'o  país,  pasando  de  52  millones  oro,  a  que 
ascendió  el  valor  de  las  que  nos  vendieron  en  1910,  a 
233  millones  en  1919,  o  sea  un  aumento  de  346  °/o. 
Las  importaciones  procedentes  del  Brasil  aumentaron 
de  10  millones  en  1910  a  47  millones  en  1919,  o  sea  un 
aumento  de  384  **/„.  Las  procedentes  de  España  crecie- 
ron de  12  a  46  millones,  o  sea  en  295  ^\^^.  Las  de  Japón, 
que  eran  de  escaso  valoi',  subieron  en  1919  a  26  mi- 
llones, superando  las  de  Italia  e  igualando  las  de 
Francia. 

36. — He  aquí  las  variaciones  habidas  en  el  decenio 
1910-1919  en  las  importaciones  procedentes  de  los 
países  de  América  (excluyendo  Estados  Unidos): 
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Austria  Hungría . 


37. — En  el  siguiente  cuadro  puede  observarse  la  di- 
ferencia entre  el  valor  real  y  el  valor  nominal  (expre- 
sión de  cantidad)  acusada  por  las  importaciones  de  las 
diversas  procedencias  en  1919: 

Pi'oceileiieias  Valor  real  Valor  nominal  Diferencia 

g  oro  a  oro  Relativa  °ó 

Africa  del  Sud...      2.672.823         913.138  +  192,7 

Alemania   1.506.219         G48.036  +  132,4 

Austria   32.352  16.486  -f  96,2 

21.352  11.910  -I-  80.7 

965.021         334.147.  +  188,8 
1.043.479         520.264  -f  100,5 
17.331.985  +  173,3 
1.174.088  +179,8 
1.154.410  +  109,0 
2.902.967  +  207,2 
57.073  +  134,0 
14.802.700  +  214,0 
87.182.952  +  167,1 
9.867.589  +162,3 
7.755.897  +  176,1 
8.963.69¿  +  188,8 
6.804.283  +  90,6 
332.918  +168,1 
801.326  +  165,6 
1.879.352  +  184,7 
2.915.369  +  126,4 
216.504  +  187,3 

5.599  +  165,6 

8.572.666  +  317,1 
48.151.146  +220,8 
1.789.146  +  165,6 
1.201.158  +  132,3 
2.505.286  -I-  112,r 
707.983  +249,2 

Totales   655.772.294    229/709.812  +  185,4 

Gomo  puede  verse,  el  valor  real  de  las  importaciones 
representó  en  1919  el  185,  4  o/o  del'valor  nominal,  o 
sea,  del  asignado  a  los  productos  por  la  tarifa  aduane- 
ra. Gomo  los  aforos  de  esta  representaban  en  1910 
solo  una  diferencia  de  6 o/o  de  menos  respecto  de  los 
valores  reales,  resulta  que  desde  ese  año,  1910,  e' 
valor  de  los  productos  que  importamos  del  extranjero 
ha  aumentado  en  cerca  del  180  o/o. 

38. — La  exportación  de  cereales — 

Hasta  1890  la  Argentina  tuvo  una  exportación  de 
cereales  que  no  sumaba,  como  promedio  auual,  un 
millón  de  toneladas.  Desde  1890,  o  sea  eu  los  30  úl- 
timos años  la  exportación  se  ha  multiplicado  varias 
veces,  y  hoy  es  el  país  que  más  cereales  exporta  en 
el  mundo. 

He  aquí  las  cifras  de  nuestra  exportación  desde 
1890:  (en  toneladas) 


Bélgica  

Bolivia  

Brasil   47.308.807 

Canadá   3.285.799 

Cuba   2.413.066 

Chile   8.917.651 

Dinamarca   110.153 

España   46.482.028 

Estados  Unidos. .  2.32.868.392 

Francia   25.888.898 

Italia   21.421.603 

Japón   26.890.606 

Méjico   12.986.593 

Noruega   892.855 

Países  Bajos   2.128.758 

Paraguay   5.351.619 

Perú   0.600.648 

Portugal   622.177 

Posesiones  france- 

.  sas   14.872 

Posesiones  ingle- 
sas  30.758.423 

Reino  Unido   154.478.509 

Suecia   4.753.407 

Suiza   2.790.862 

Uruguay   5.334.014 

Otros  países   3.171.136 
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Año 

Trigo 

Lino 

Maíz 

Avena 

Toneladas 

1890  . 

327.894 

Qf)  791 
OU.  í  Lí  L 

707  989 



1891  . 

395.555 



1S92  . 

470.110 

4.9  QAl 

44. Q'í'í 

— 

. 

.  1.008.137 

79  1  QQ 

84  'Í14 



!N94  . 

.  1.608.249 

^4  87f! 

1.665 

1S95  . 

.  1.010.269 

97fí  Xá'^ 

779  m  8 

17.987 

1896  . 

532.002 

99q  r.7'í 

1  «^70  ^íl  7 

2.885 

1897  . 

101.845 

1  fi9  4-77 

^74.  049 

566 

1898  . 

645  ]  61 

±  'fO .  i'Urr 

717  105 

-  1.107 

1899  . 

.  i.713.429 

91 7  71 ^ 

1  11  fi  97fi 

5.367 

i9oa . 

.  1.929.676 

9QQ  -jr;? 

71 3  248 

T.619 

1901  .  . 

904.289 

^38  898 

1119  9Qn 

2.225 

1902  . 

644.908 

1  1Q9 

-  19.842 

1903  . 

.  1.681.327 

5Q3  finí 

9  1 04  384 

29.156 

1904  . 

.  2.304.724 

29.156 

1905  . 

.  2.868.281 

654  792 

9  999  98Q 

17.167 

1906  . 

.  2.247.988 

538  4Q6 

51.661 

1907  . 

.  2.680.802 

763  736 

1  976  739 

143.566 

1908  . 

.  3.636.294 

1  711  804 

440.041 

1909  . 

.  2.514.130 

9  97*^  41  9 

421.352 

1910  . 

.  1.883.592 

604  877 

2  660  925 

370.948 

1911  . 

.  2.285.951 

41  5  «O'S 

1 911  185 

511.389 

1912  . 

.  2.629.056 

líl  "í  '^QQ 

4  83'í  9^7 

896.032 

1913  . 

.  2.812.149 

889.744 

1914  . 

980.525 

841.590 

3.542.280 

353.700 

'1915  . 

.  2.511.514 

981.192 

4.330.594 

592.797 

1916  . 

.  2.291.876 

639.914 

2.873.910 

804.443 

1917  . 

. .  935.828 

141.308 

893.939 

271.713 

1918  . 

.  2.996.408 

391.382 

664.683 

542.097 

1919  . 

.  3.286.260 

855.455 

2.979.692 

333.243 

1920  . 

.  5.200.000 

940.000 

2.700.000 

400.000 

La  exportación  del  año  1920  suma,  en  el  conjunto 
•  le  ésos  cuatro  productos  una  cifra  realmente  record, 
jines  hasta  1919  la  mayor  exportación  la  registró  el 
ano  lí)13  con  9.500.000  toneladas  exportadas  entre 
trigo,  maíz,  lino  y  avena,  y  en  1920  sobrepasa  la  su- 
ma de  10.000.000  de  toneladas. 

39. — Exportación  de  afrecho  y  harina 

La  exportación  de  estos  productos  durante  los  úl- 
timos 15  años  ha  sido  la  sio'uiente  : 


1910  ........ 

250.777 

115.408 

1911 

214.634 

118.486 

1912  . 

325 . 226 

131.580 

1913  . 

274 . 058 

124 .649 

1914 

230 . 934 

67 .325 

1915  . 

177.661 

116.049 

1916 

29 .035 

144  9Qn 

1918  

2.079 

176.445 

1917  

19.872 

112.465 

1919  

538.107 

1920  (10  meses)  . 

172.969 

40.  — La  exportación  argentina  comparada  con  la 

de  E.  Unidos  y  Canadá. 

Actualmente  la"  Argentina  es  el  principal  expor- 
tador de  eereailes  en  el  mundo. 

He  aquí  la  exportación  que  hemos  tenido  en  los 
últimos  20  años  eomparada  con  la  de  Estados  Uni- 
dos y  Canadá  que  comparten  con  nosotros  la  pri- 
macía en  la  expoi'tación  mundial. 

41.  — Exportación  de  trigo 


Años 


Argentina  Eat.  Unidos  Canadá 
Toneladas      Toneladas  Toneladas 


Años 


Afrecho  y 
afrechillo 
Toneladas 


Harina 
Toneladas 


1906    178.517  128.998 

1907    209.125  127.499 

1908    208.309  113.500 

1909    207.238  116.487 


1901  ..... 

!)04 

289 

3. 

587. 

778 

1902  .... 

644 

908 

4 

208 

988 

1903   .    .    r  . 

1 

681 

327 

3 

103 

450 

1904  .... 

2 

304 

724 

1 

202 

175 

1905  .... 

2 

868 

281 

119 

439 

1906  .... 

2 

247 

988  , 

950 

574 

1 

1907   .    .    .  . 

2 

680 

902 

2 

487 

097 

1 

1908  .    .    .  . 

3 

636 

294 

2 

525 

087 

1 

1909  .... 

2 

130 

1 

319 

695 

1 

1910   .    .    .  . 

1 

883 

592 

660 

189 

1 

1911   .    .    .  . 

2 

285 

951 

889 

109 

1 

1912  .... 

2 

629 

056 

1 

667 

989 

2 

1913  .    .    .  . 

2 

812 

149 

2 

708 

236 

3 

1914  .    .    .  . 

980 

525 

4 

731 

956 

1 

1915  .... 

2 

511 

514. 

5 

604 

488 

4 

1916  .    .    .  . 

2 

294 

876 

4 

192 

588 

*5 

1917  .    .    .  . 

935 

828 

4 

072 

418 

1918  .    .    .  . 

2 

996 

408 

958 

050 

1919  .... 

3 

286 

260 

(1) 

1920  (Prov.) 

5 

200. 

000 

(1) 

264.726 
709.874 
896 . 552 
456.053 
399.554 


(1) 
(1) 
(1) 
(1) 


(i)  Sin  datos. 
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Erlangers 

BANQUEROS 
LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


42. — Exportación  de  maíz 


Años 

Argentina 
Toneladas 

Est.  Unidos 
Toneladas 

Canadá 
Toneladas 

1901  .... 

1. 

112. 

290 

4 

510.886 

25 

1902  .... 

1. 

192. 

289 

675.716 

5.166 

1904  .... 

2.469. 

548 

1 

417.030 

2.396 

1905  .... 

2 

222 

289 

2 

252.861 

1 .317 

1906  .... 

2 

693 

739 

2 

986.286 

]  .148 

1907  .... 

1 

276 

732 

2 

113.385 

260 

1908  .   .   .  . 

1 

.711 

.804 

945.511 

839 

1909  .... 

2 

273 

412 

919.597 

248 

1910  .... 

2 

660 

225 

1 

084.443 

129 

1911  .... 

125 

185 

1 

564.014 

560 

1912  .... 

4 

835 

237 

786.920 

272 

1913  .   .   .  . 

4 

.806 

951 

1 

.150.339 

964 

1914  .... 

3 

542 

280 

396.926 

6.221 

1915         .  . 

4 

.330 

594 

1 

.225.965 

4.125 

1916  .   .   .  . 

2 

.873 

.910 

1 

.360.074 

38.042 

1917  .... 

893 

939 

1 

641.838 

(1) 

1918  .  .   .  . 

664 

683 

1 

.040.032 

(1) 

1919  .... 

2 

979 

692 

(1) 

(1) 

1920  (Prov.) 

3 

.000 

.000 

4 

(1) 

(1) 

43. — Exportación  de  lino 

Años 

Argentina 
Toneladas 

Est.  Unidos 
Toneladas 

Canadá 
Tonela  ' 

1901  ... 

338.828 

69.906 

1.369 

1902  .   .  . 

340.837 

98.276 

2.734 

1903  .   .  . 

593.601 

104.772 

1.657 

1904  .   .  . 

880.541 

19.238 

2.584 

1905  .   .  . 

654.792 

35 

2.350 

1906  .   .  . 

538.496 

151.917 

1.102 

1907  .   .  . 

763.736 

123 . 630 

336 

(1)    Sin  datos 


1908  .... 

1.055.650 

35 

447 

17.352 

1909  .... 

887.222 

1 

623 

47.714 

1910  .... 

604 . 877 

108 

71.320 

1911  .... 

415.805 

24 

20.424 

1912  .... 

515.399 

512 

207.795 

1913  .... 

1.016.732 

7 

.191 

582.931 

1914  .... 

841.590 

601 

202.026 

981.192 

128 

51.323 

1916  .... 

639.914 

41 

122.563 

1917  .... 

141.308 

26 

(1) 

1918  .... 

391.382 

545 

(1) 

1919  .... 

855.455 

(1) 

(1) 

1920  (Prov.) 

940.000 

(1). 

(1) 

44.  — Comercio  entre  Argentina  y  Estados 
Unidos. 

Según  la  estadística  oficial  de  los  Estados  Unidos, 
durante  el  período  de  los  8  primeros  meses  dell920,  ese 
paiá  importó  artículos  procedentes  de  la  Argentina  por 
valor  de  152  millones  de  d()lai'e3  y  exportó  para  nues- 
tro país  por  valor  de  120  millones.  Según  la  estadís- 
tica norleamericana  nuestro  país  ha  realizado,  pues,  un 
intercambio  comercial  favorable  con  ese  país,  obte- 
niendo un  saldo  favorable  de  32  millones  de  pesos  oro. 

Este  resultado,  está  en  contradicción  con  el  estado 
del  curso  (le  los  cambios  sobre  ese  país,  que  desde  hace 
tiempo  acusa  una  depreciación  de  80  o/o  pa.-a  la  mone- 
da argentino. 

La  contradicción  se  explica  en  virtud  de  que  en  la  es- 
tadística norteamericana,  los  artículos  que  ese  país  ex- 
porta aparecen  afoiados  con  los  precios  que  cotizan  al 
por  mayor  las  fabricas  de  allí,  precios  que  luego,  al 
pasar  por  mano  de  los  intermediarios,  pagan  seguros, 
fletes,  etc.  y  que  al  llegar  a  nuestro  pais  deben,  necesa- 
riamente, figurar  en  la  estadística  desús  importaciones 
aforados  en  40  o  50  o/o  más  que  esos  precios. 

El  intercambio  comercial  entre  la  Argentina  y  los 
Estados  Unidos  en  1914  representaba  93  millones  de 
pesos  oro,  o  sea  el  13  o/o  del  valor  total  de  nuestro 
comercio  exterior.  En  los  años  siguientes  el  intercam- 
bio comercial  entre  ambos  países  ha  aumentado  en 
forma  considerable,  como  puede  vei'se  en  el  cuadro 
siguiente: 

comercio  eitei'ior     Comercio  argentino-    Relación  o  o 

del  comercio 

argentino  norleainericano  argentino- 

norteamerícaiiu 
g  oro  8  oro  con  el  total 


100 


1914. . . 

725.661 

000 

92 

976 

000 

12.8 

1915. . . 

887 . 667 

OÜO 

169 

296 

000 

19. U 

191G... 

939 . 130 

000 

■226 

719 

000 

24.1 

1917. . . 

980.491 

000 

299 

356 

000 

32.) 

1918. . . 

.  1.802.069 

.000 

334 

.658 

.000 

25.7 

1919. . . 

.  1.686.737 

000 

422 

035 

000 

25.0 
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45. — El  comercio  de  lanas. 


En  1920  el  comercio  de  ex ¡jortación  de 
r  irnpnrudü  con  nuos  anlerion 


anas 


fué, 


.  el  siguiente : 


ce 
o 

■T3 


o         Oí  'X>         C>>  CD  o  o  'T^ 

p¿  ro  lO  o  lO       35  05  00  PO 
ce  :^:)  co  71  cf:  a  01  oi 

ja 

i  1  ■ 

ooooooooooo 
cOíOforOfocofOfOforOfo 

>— It— li— Ir— li-Hr-lTH,— li— li — IT-H 

O 


ja  zatVa  para  la  tempoi'ada  de  1919-1920  había  sido 
excelente,  permitiendo  una  exportación  muy  superior 
a  la  realizada  en  aquella. 

Tanto  es  así,  que  a  principíeos  del  mes  de  Üiciemhre 
quedaba  un  slo(;k  de  30.000  toneladas  no  exportado. 

La  exportación  ha  estado  detenida  en  el  último  año. 
El  remanente  sin  exportar,  junto  con  el  producto  de  la 
zafra  actual,  suman  una  existencia  de  170.000  tonela- 
das, que  sera  difícil  colocar  totalmente  en  el  año  actual 
de  seguir  la  situación  que  caracteriza  el  mercado  mun- 
dial. Esa  situación  puede  bosquejarse  asi:  El  gobierno 
británico  en  virtud  de  las  grandes  adquisiciones  de 
lanas  que  hiciera  para  vestii-  su  ejército,  previendo  una 
■duración  mayor  de  la  guerra,  se  vio.  al  comenzar  el 
año  1920,  en  poder  de  un  stock  de  más  de  600.000  tone- 
ladas, que  se  ha  reducido  actualmente  a  cerca  de  400 
.mil.  Ese  gobierno,  pues,  que  era  uno  de  los  más  fuer- 
tes compi'adores,  ha  dejado  de  operar  en  los  mercados 
de  producción.  A  la  vez,  Australia  y  Nueva  Zelandia, 
acaban  de  recoger  una  producción  de  31-5.000  toneladas. 
Unida  esta  producción  al  stock  del  gobierno  británico 
y  ü  la  producción  de  la  Argentina  y  el  Uruguay,  se 
tendría  actualmente  un  stock  disponible  de  1.000.000 
de  toneladas,  que  es  el  hecho  que  determina  la  grave 


situación  que  desde  hace  meses  sufren  los  países  pro- 
ductores, en  cuanto  la  existencia  de  tan  abultado  stock 
detiene  la  exportación. 

46. — Los  cambios  en  el  exterior 

En  el  año  1920  ha  persistido  la  anoi'malidad  en  el 
curso  de  los<;ambio3  bancarioscon  el  exterior.  El  peso 
oro  argentino  ha  marcado  el  record  de  baja  en  los  Es- 
tados Unidos,  a  la  vez  que  el  dólar  de  este  pais  ha  ob- 
tenido su  más  alta  valorización,  cotizándose  en  Bue- 
nos Aires  afines  de Oclubreppdo.con  25o/oa  BOojode 
premio  sobre  su  valor  legal,  apesar  de  que  durante  es- 
se  mes  el  Banco  de  la  Nación  movilizó  los  24.000.000  $ 
oro  depositados  en  la  legación  argentina  en  Washing- 
ton, como  medio,  que  se  creyó  eficaz,  de  atenuar  o  ni- 
velar el  cambio  con  ese  país. 

La  valorización  del  dólar  ha  perjudicado  grande- 
mente a  nuestro  pais,  desde  que  hemos  tenido  que  pa- 
gar con  2-5  o/o  de  exceso  de  su  precio,  la  considerable 
cantidad  de  artículos  que  importamos  de  E.E.  U.U.,  que 
es  hoy  uno  uno  de  los  primeros  abastececedores  de 
nuestra  plaza,  tanto  de  maquinarias,  como  de  mate- 
rias primas  y  artículos  de  consumo  en  general. 

El  P.  E.  como  el  Congreso  se  han  preocupado  de 
tan  grave  asunto,  pero  sin  producir  soluciones  que  dis- 
minuyeran niayormente  la  intensidad  de  los  perjuicios 
que  ya,  desde  principios  del  año,  debió  sufrir  el  pais 
por  ese  hecho. 

Durante  los  meses  de  Octubre  y  Noviembre  la  coti- 
zación del  dólar,  que  se  hacia  ya  con  pi-emio  de  6  a 
10  o/o  en  los  tres  meses  anteriores,  asumió  una  alar- 
mante carestía,  que  significaba  un  premio  de  20  a 
30 o/o.  Esto  hubo  de  provocar  la  restricción  de  nues- 
tras comprasen  Estados  Unidos,  piro  no  en  la  propor- 
ción deseada,  pues  la  cotización  ha  seguido  marcando 
un  premio  de  20  o/o  en  las  últimas  semanas  de  1920. 

He  aquí  un  detalle  demostrativo  de  las  diferencias 
anotadas  en  los  cambios  sobre  el  exterior  durante  los 
años  1910-1919  y  los  7  primeros  meses  de  1920: 

Alza  (-f-)  o  baja  ( — )  de  los  cambios  en  el  mes  de  Ju- 
nio de  cada  año 

o/o 

Del  año  1910  al  1914  se  refiere  a  giros  a  90  diaa  y 
de  1915  al  1919  a  giros  telegráficos 


Libias 
Años  esterlinas 
'Jnglaterra) 


Dólares  Francos 
(E.E.  U.U.)  (Francia) 


Liras 
(Ilaliai 


l'esetas 
(España) 


Marcos 
(Alemania) 
baja  o,  o 


1910  +■  0,98 


19H 
1912 
1913 
19H 
1915 
1916 


1,19 

»  1,38 
»  1,38 
»  0,52 
par 
par 


o  J2 


+  1,5 
»  1,5 

1917-  5,158  —  3,02U 

1918-  7,142  -  4,998  -  13,525 
1919  -  6,547  —  1,669  —  20,380 


0,75  + 

1,45  » 

1.4  » 
1,25  » 
0,35  — 
3,0  — 

9.5  — 
12,215  — 


0,4 

0,95 

1,4 

2,5 

0,2 
11,5 
18,6 
29,350 
45,210 
36,145 


+  7,4 


-1-0,0012 
.  0,0015 
»  0,0018 
»  0,0017 
»  0,0009 

-  11,5 

-  20,- 
17,745  Sin  cotí. 
38,770  -29,697 

2,040  —86,340 


6,4 
8,7 
4,- 
par 
7,P 


20 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


En  1920  las  diferencias  mensuales  de  los  cambios  en 
nuestra  plaza  han  sido  las  siguientes: 


L.  psiei'l.  Dólares  Francos  Poseías  Liras  Marcos 
baja  o[o  .   baja  o|o     baja  0|0  baja  olo   baja  ü|o   baja  olo 


Enero. ......  25,595  1,389  57,—     4,!)UÜ  01,—  93,927 

Febrero..  ..  31,150  1,620  64,500  11,500  72,—  9"i,9;)l 

Marzo   24,801  1,630  63,500  10,—    73,—  95,131 

Abril   19,841  1,071  68,500  11,—    77,500  93,117 

Mayo   20,634  -i-  0,192  65,500  13,—    74,—  91,497 

Junio   17.261  »   1,202  59,—    13,500  69,500  89,i73 

Julio   15,873  »  6,136  55,500  12,3)0  68,500  89,068 


47.  —  Comercio  internacional  argentino 
en  1920. 

Reproducimos  íntegro  este  informe,  elevado  por 
el  ingeniero  Bunge  al  Ministro  de  Hacienda,  con 
fecha  17  de  í)ieiembrc  de  1920,  y  a  cuyos  datos 
remitimos  en  definitiva  a  nuestro.s  lectores. 

Al  explicar  el  procedimiento  seguido  en  la  pre- 
paración de  los  datos  del  informe,  el  sefior  Bunge 
dice : 

Teniendo  en  cuenta  el  extraordinario  interés 
público  por  conocer  el  valor  de  las  importaciones 
y  de  \m  -exportaciones  en  este  año,  revelado  por 
el  gran  número  de  consultas  dirigidas  a  la  repar- 
tición a  mi  cargo  y,  siendo  imposible,  por  las  di- 
ficultades materiales  que  V.  E.  conoce,  poner  en 
pocos  meses  al  día  la  compilación  estadística  que 
permite  conocer  directamente  esos  valores,  he  tra- 
tado de  investigarlos,  siquiera  sea  aproximada- 
mente, tomando  en  cuenta  los  hechos  asociados  -a 
•esos  valores,  que  se  conocen  con  exactitud,  basán- 
dome en  las  leyes  estadísticas  de  la  correlación  y 
íic  la  asociación. 

La  recaudación  aduanera  es  el  resultado  dé  la 
fiplieación  de  derechos  conocidos  a  valores  nomi- 
nales y  reales  también  conocidos.  Esto  me  ha  per- 
mitido deducir,  de  las  cifras  de  la  recaudación,  los 
valores  nominales  de  la  importación  y  los  efeeti- 
\  os  de  la  exportación,  con  la  aproximación  necesa- 
ria para  la  mayor  parte  de  los  fines  que  se  persi- 
guen cuando  se  desean  conocer  estos  valores.  Qe 
los  valores  nominales  de  la  importación,  deduzco 
los  valores  efectivos  aproximados,  utilizando  para 
los  doce  meses  la  diferencia  respectiva,  observada 
en  el  primer  trimestre,  y  cuyas  oscilaciones  son 
¡lOcas  en  el  resto  del  año. 

Como  sería  larga  la  exposición  del  método  en 
"  todos  sus  detalles,  creo  conveniente  ocuparme  en 
ellos  al  final  de  este  informe,    considerando  que 
para  una  apreciación  general  del  alcance  de  las  ci- 
fras obtenidas,  es  suficiente  con  lo  expuesto. 

De  los  cálculos  realizados  se  deduce  que  nuestro 
comercio  exterior  en  1920  ascenderá,  aproximada- 


mente, a  1860  millones  de  pesos  oro,  correspon- 
diendo unos  8,14  millones  a  la  importación  y  unos 
1007,  a  la  exportación.  El  saldo  de  la  balanza  co- 
mercial alcanzará  a  unos  153  millones  de  pesos  oro. 

Comparadas  estas  cifras  co«  las  del  año  prece- 
dente se  obser\*a  que  las  exportaciones  resultai'án 
cón  nn  valor  total  algo  menor  que  en  1919  en  cu- 
yo año  alcanzaron  a  1.031.000.000.  La  diminu- 
ción ascendería  a  unos  24  millones  de  pesos  oro. 

En  cambio  habría  aumentado  considerablemen- 
te la  importación,  que  de  656.000.000  de  pesos  oro 
iiseiende,  como  iliemos  visto,  a-  unos  854.000.000  de 
pesos,  oro  El  aumento  alcanzará  a  unos  198.000.000 
de  pesos  oro. 

El  valor  más  alto  alcalizado,  antes  de  la  gue- 
rra, en  las  exportaciones,  correspondió  al  año  1913, 
con  519.000.000.  Después  de  descender  a  400  mi- 
llones en  1914,  se  mantuvo  alrededor  de  570  mi- 
llones en  los  años  1915,  1916  y  1917.  En  1918  as- 
cendió a  800.000.000  alcanzando,  en  1919,  la  ex- 
traordinaria cifra  de  1031  millones,  que  se  man- 
tiene en  1920.  en  el  cual  ascenderá,  aproximada- 
niente,  a  unos  1006  milones  de  pesos  oro. 

El  aumento  del  valor  de  las  exportaciones  en  los 
tres  ñltimos  años  no  es  la  consecuencia  exclusiva  . 
del  loayor  precio  obtenido  por  los  productos;  se  \ 
debe  cii  -parte  al  hecho  concurrente  de  haber  an- 
mentado  también  la  cantidad  d^  productos  expor- 
tados con  relación  a  1917,  año  en  que  la  cantidad 
exportada  resultó  ser  la  menor  en  la  última  déca- 
da (80  o|o  de  lo  que  fué  en  1910).  En  1918  se  ex- 
portó nn  46  por  ciento  más  que  en  1917  y  en  1919 
nn  71  o|()  más.  El  índice  de  cantidad  correspon- 
diente H  1919  fué  igual  al  del  año  1913. 

En  las  importaciones,  todo  el  aumento  de  valor 
observado  después  de  1914  corresponde  al  aumen- 
to de  precio.  Con  ser  tan  extraordinario  el  valor 
de  los  artícnlos  importados  en  1920,  el  índice  de 
cantidad  no  puede  haber  alcanzado  al  máximo,  que 
corresponde  al  año  1913.  En  el  año  1918  el  valor 
de  las  importaciones  ascendió  a  500  millones  de 
pesos  oro,  o  sea  algo  más  qne  en  1913  en  el  cual 
alcanza  a  496  millones.  Sin  embargo,  el  índice  de 
cantidad  demuestra  que  en  1918  se  mportó  poco 
más  de  la  tercera  parte  de  ilo  ntroducido  en  4913.  . 
En  1919  ascendió  a  algo  más  de  la  mitad  que  en 
1913  y  en  1920  a-scenderá  a  más  o  menos  im  70  por 
ciento  de  la  cantidad  máxima  registrada  en  la  dé- 
cada, es  decir,  en  1913. 

Estos  hechos  dieron    lugar,  a  pesar  del  alza  da 
los  precios  de  importación,  a  que  se  produjeran, . 
durante  la  guerra,  fuertes  saldos  a  favor  del  país 
en  nuestros  balances  comerciales,  alcanzando  a  277 
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millones  de  pesos  oro  en  1915,  a  207  en  1916,  a  170 
en  1917,  a  301  en  1918  y  a  375  en  1919.  En  1920 
se  habría  reducido  a  unos  153  millones  de  pesos 
oro . 

Las  respectivas  recaudaciones  aduaneras  reve- 
lan que  del  mes  de  junio  a  setiemibre  aumentaron 
las  importaciones  y  se  l^eduj€ron  las  exportaciones, 
ambos  hechos  en  medida  suficiente  para  hacer 
cambiar  bruscamente  las  condiciones  de  nuestro 
comercio  exterior,  observadas  en  los  primeros  seis 
meses,  respecto  a  todo  lo  que  se  relaciona  con  los 
pagos  recíprocos  originados  por  este  comercio. 

Casi  todos  esos  años  las  importaciones  de  di- 
ciembre superan  a  las  de  noviembre;  si  he  supues- 


to que  este  año  serán  las  mismas,  os  debido  a  que 
os  necesarios  suponer  que  los  efectos  de  esa  ten- 
dencia deben  haber  sido  neutralizados,  en  partee, 
por  las  restricciones  originadas  por  la  persistencia 
(le  los  cambios  desfavorables.  Respecto  de  las  ex- 
portaciones, debo  suponer  «e  produzca  algún  au- 
mento en  la  segunda  quincena  de  este  mes  con  re- 
laciíSn  a  la  de  noviembre,  originado  por  la  salida 
de  cereales  de  las  nuevas  cosechas. 

El  siguiente  cuadro  numérico  contiene  las  cifras 
exactas  de  la  recaudación  aduanera  de  los  prime- 
i'os  once  meses,  la  conjetural  de  diciembre  y  las 
demás  cifra^s  correlativas : 


IMPORTACION  EN  EL  AÑO  1920 


Meses 

lanero  

Febrero   

iíarzo   

J'otales  1er.  trimestre  '. 

Abril  

iJayo  

Junio  

Totales  2'  trimestre  . 

íidio  

'  íTOSto  

'"tiembre  ....... 

Totales  3er.  .trimestre  . 

Octubre  

Voviembre  ,  . 

Diciembre  (conjetural) 
'í'^ítales  i"  trimestre  .  . 

Todo  el  año  .... 


Recaudaciones 


Gravamen  relativo    Valores  «nominales')    Valores  «reales» 


al  aforo 

aproximados 

aproximados  (2) 

S  oro 

o/o  (1)  . 

S  oro 

8  oro 

4.832 

320 

22,15 

21 

* 

.  80() 

.000 

64.600.000 

3.991 

821 

22,15  - 

18 

.000 

.000 

53.400.000 

5.467 

610 

22,15 

24 

.700 

.000 

73.200.000 

14.291 

.751 

22,15 

61 

.500 

.  000 

191.200.000 

5.486 

526 

22,15 

24 

800 

000 

73.500.000 

4.758 

374 

22,15 

21 

500 

000 

63.600.00<J 

5.393 

403 

22,15 

24 

300 

000 

72.200.000 

15.638 

303 

22,15  • 

70 

600 

000 

209.300.000 

6.446 

091 

23,62 

27 

300 

000 

80.900.000 

6.902 

896 

26,58  , 

26 

000 

000 

77.000.000 

7.899 

217 

26,58  ' 

29 

700 

000 

88.100.000 

21 .248 

204 

25,60 

83 

OOO 

000 

246.000.000 

6.013 

362 

26,58 

22 

600 

000 

67.000.000 

6.315 

902 

26,58 

23 

800. 

000 

70.400.000 

6.300 

000 

26,58 

23. 

700. 

000 

70.200.000 

18.629 

264 

26,58 

70. 

100. 

000 

207.600.000 

69 . 807 . 

522 

24,22 

288. 

200. 

000 

854.100.000 

(1)  Del  1^  de  enero  hasta  el  20  de  julio  se  utiliza  el  coeficiente  que  representa  el  gravamen  re- 
lativo en  el  primer  trimestre  de  1920.  Del  21  de  julio  en  adelante  se  utiliza  este  mismo  coeficiente, 
teniendo  en  cuenta  el  aumento  de  20  o|o  en  los  a^foros,  según  la  ley  núm.  11.022. 

(2)  El  índice  de  corrección  de  pi-ecios  es  el  del  primer  trimestre  de  1920,  o  sea  296,4  (196,4 
por  ciento  de  aumento  sobi-e  la  tarifa  de  avalúos). 


En  la  planilla  ])recedent('  podrá  observarse  que 
el  sravaraen  de  22,15  ofo  relativo  al  valor  de  afo- 
ro del  conjunto  de  las  importaciones,  se  aplica  de 
enero  a  junio.  Esta  relación  es  la  que  arroja  la 
estadística,  compilada,  del  primer  trimestre  y  que 


aplico  pai'a  los  demás,  hasta  fin  de  año,  aun  cuan- 
do después  de  julio  figuran  otros  coeficientes.  El 
coeficiente  26,58  es  el  que  resulta  teniendo  en 
cuenta  que,  de  acuerdo  con  la  ley  11.022,  se  elevan 
en  20  olo  todos  los  aforos.  En  julio  el  coeficiente 


22 


REViyTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


es  de  23,62,  debido  a  que  las  liquidaciones  con  20 
por  ciento  son  aproximadamente  un  tercio  de  las 
de  ese  mes. 

El  siguiente  cuadro  contiene  las  cifras  exactas 


de  las  recaudaciones  mensuales  de  los  primeros 
once  meses  de  1920,  la  conjetural  de  diciembre  y 
\m  correlativas  correspondientes  a  los  valores 
aproximados  de  la  exportación : 


EXPORTACION  EN  EL  AÑO  1920 


Meses 


Recaudaciim 
S  oro 


Gravamen  relativo 
de  los  valores  de 
plaza 
o/o 


Valores  efecti- 
os  aproximados 
8  oro 


Enero  

Febrero   

Marzo  

Totales  1er.  trimestre 

Abril  

^layo   

Junio  

Totales  2'  trimestre  . 

Julio  

Agosto  

í^etiembre  

Totales  3er.  trimestre 

Octubre  

Noviembre  

Diciembre  (conjetural)  .  , 
Totales  4'  trimestre  . 

Todo  el  año  .  . 


'i 
o 

515 . 

t)4.« 

0,Oo 

t)n  fino  OfK) 

O  . 

OKJyf . 

.  M  o 

96  500  000 

t 

121  100  000 

11. 

632 

445 

3,77 

308.200.000 

4 

3^7 

1  (i2 

3  97 

109  700  000 

4 

057 

052 

4,10 

99.000.000 

3 

621 

60g 

4,41 

82.100.000 

12 

035 

816 

4,13 

290.800.000 

4 

771 

790 

4,75 

100.500.000 

3. 

786. 

567 

4,83 

78.^00.000 

2 

687 

462  • 

4.72 

56 . 900 . 000 

11 

245 

819 

4,76 

235.800.000 

2 

939 

855 

4,62 

63.600.000 

2 

064 

788 

4,25 

48 . 600 . 000 

2 

500 

.000 

4,18 

59.800.000 

7 

.504 

.643 

4,36 

172.000.000 

42 

.418 

.723 

.  4,21 

1.006.800.000 

Se  notará  ({ue,  en  este  cuadro,  el  gravamen  re- 
lativo resulta  distinto  en  todos  los  meses.  Es  el 
resultado  de  las  variaciones  de  los  derechos  de 
exportación  que  corresponden  a  los  aforos  que  fi- 
ja cada  mes  la  comisión  encargada  por  la  ley  de 
liacerlo. 

Como  cada  uno  de  los  productos  ha  pagado  un 
derecho  relativo  distinto  y  este  derecho  ha  varia- 
do cada  mes  con  independencia  de  los  de  los  de- 
más productos,  he  debido  formar  un  gravamen 
relativo,  para  cada  mes,  que  resultara  el  promedio 
de  todos  los  vigentes  durante  el  mismo. 

Cftmo  de  unos  ai-tículos  se  exportan  cantidades 
reducidas  y  de  otros  grandes  cantidades,  el  pro- 
medio aritmético,  simple,  de  todos  los  gravámenes 
relativos  habría  sido  inadecuado,  pesando  en  el  re- 
sultado tanto  el  de  los  cueros  lanares  pelados,  por 
ejemplo,  cuya  exportación  es  reducida,  como  el  del 
trigo,  cuya  exportación  asciende  a  algo  más  de 
5.000.000  de  toneladas.  Por  este  motivo  he  rea- 


lizado una  operación  de  ponderación:  basada  en  el 
valor  aproximado  de  las  exportaciones  en  años  an- 
te) lores,  tomando  en  cuenta  la  influencia  de  los  ce- 
reales en  el  actual,  cuyas  exportaciones  se  cono- 
cen con  la  suficiente  "aproximación  para  este  ob- 
jeto. Cada  unidad  de  ponderación  corxesponde  a 
un  valor  anual  de  cinco  millones  de  pesos  oro  o 
menos.  Por  eso  se  ve  figurar  60  veces  el  grava- 
men relativo  d€¿  trigo,  29  el  de  la  carne  bovina, 
congelada  y  enfriada,  23  el  del  lino,  etc.,  y  sólo 
una  vez  los  del  bovino  en  pie,  del  a  frecho  (varios 
meses  sin  derecho),  los  deltasajo,  etc.  En  esta  for- 
ma he  podido  obtener  un  gravamen  para  cada  mes, 
que  es  el  promedio  ponderado,  con  toda  la  aproxi- 
mación requerida  para  conocer  la  correlación  en- 
tre el  valor  de  las  exportaciones  y  recaudación 
por  concepto  de  exportación. 

Este  trabajo  técnico  no  se  propone,  pues,  otra 
cosa  que,  de  acuerdo  con  los  métodos  racionales  de 
la  materia,  hallar  cifras  aproximadas  de  los  valo- 
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res  de  nuestra  importación  y  exportación,  duran- 
te el  afio  1920,  en  función  de  las  recaudaciones 
iiduaneras  y  de  los  aforos  oficiales.  El  valor  de 
estas  cifras  está  definido  por  el  método  con  que 
han  sido  obtenidas,  método  del  que  he  expuesto  lo 
(jiic  considero  suficiente  para  su  debida  interpre- 
tación, evitando  una  exposición  didáctica  extensa 
que  me  permito  considerar,  en  esta  oportunidad, 
iiuiecesaria .  No  se  deben,  pues,  tomai'  en  cuenta 
estas  cifras  sino  como  cifras  aproximadas  que  nos 
permiten  afirmar  desde  ahora  que  nuestras  expor- 
ííicioiies  alcanzarán  este  año  un  valor  aproximado 
ti  de  1919  y  las  importaciones  un  valor  considera- 
Memente  mayor  a  las  de  ese  año,  aumento  que  os- 
cilará alrededor  de  200  millones  de  pesos  oro. 

La  comprobación  aproximada  de  estos  hechos 
demuestra  que  el  sálelo  favorable  de  nuestro  ba- 


lance comercial  estará  comprendido  entre  un  ter- 
cio y  un  medio  del  de  1919,  comprobación  que  bas- 
ta ya,  por  sí  sola,  para  justificar  la  realización  y 
la  comunicación  de  los  cálculos  cuyo  resultado 
acabo  de  exponer. 

Las  planillas  de  cada  mes,  con  los  afores  vigen- 
tes y  el  derecho  respectivo,  comprenden  34  pro- 
ductos que  rei)resentan  un  valor  aproximado  de 
9-3  o|o  del  total.  Los  artículos  no  mencionados  en 
las  tablas  de  aforos  mensuales,  pagan  un  derecho 
igual  al  2  ojo  de  su  valor.  El  gravamen  relativo 
ponderado,  para  el  valor  total  de  la  exportación 
de  cada  mes,  teniendo  en  cuenta  este  hecho,  es  el 
que  corresponde  a  9.5  unidades  de  ponderación  pa- 
ra el  gravamen  r  esultante  de  la  planilla  líiensual 
y  unidades  para  el  de  2  por  ciento,  sobre  un  to- 
tal de  100  unidades. 


VI. -SOCIEDADES  ANÓNIMAS 


Nuestro  país  es.  en  Sud-.4inérica,  aquel  en  el  cunl  se 
opera  un  mayor  crecimiento  de  la  explotación  de  co- 
mercios e  industrias  por  el  sistema  de  la  organización 
de  los  capitales  en  sociedades  anónimas.  Hace  pocoS 
meses  la  Dirección  de  Comercio  e  Industria  del  Minis- 
terio de  Agricultura  dió  a  conocer, en  diversos  cuadros 
estadísticos,  los  resultados  de  un  censo  especial  de  las 
sociedades  anónimas,  que  inició  en  1917.  Aunque  en 
1920  las  cifras  son,  fuera  de  duda,  muy  superiores  a 
las  consignadas  en  esos  cuadros,  no  pierde  inteiés, 
por  tratarse  de  un  trabajo  oficial,  exponer  una  smtesis 
de  ellos  en  cuanto  revelan  elocuentemente  una  de  las 
bases  de  nuestro  progreso  económico: 

El  número  de  sociedades  anónimas  existentes  en  la 
República  en  1917  ei'a  de  840.  délas  cuales  el  69  o/o,  u 
sean  581,  son  nacionales  y  el  31  o/o  restante,  o  sean 
259,  son  extranjeras.  Ocupan  los  primeros  puestos 
entre  las  sociedades  exti'anjeras,  las  inglesas  con  150 
sociedades  o  sea  el  58  o/o  del  total  de  extranjeras;  lue- 
go aparecen  las  norteamericanas,  con  28. sociedades; 
las  belgas,  con  25;  las  francesas,  con  19,  y  las  alema- 
nas, con  12; 

Para  su  mejor  estudio  se  las  ha  clasificado  en  tres 
grandes  categorías:  las  sociedades  anóminas  que  se 
dedican  al  comercio,  aquellas  otras  que  explotan  esta- 
blecimientos industriales,  y  los  ferrocarriles.  A  estos 
últimos,  se  les  ha  clasificado  aparte,  en  atención  a  que 
no  constituyen  realmente  empresas  comerciales,  sino 
de  servicios  públicos  de  naturaleza  especial,  de  mane- 
ra que  permite  apreciar  aisladamente  las  sociedades 
propiamente  industriales,  comerciales  y  ferrocarri- 
les. I 

Las  sociedades  comerciales  nacionales,  tienen  un 


j  capital  realizado  de  $  718.422.594  m/n,.  en  tanto  que 
el  de  las  extranjeras  sólo  alcanza  a  $  459.614.551  m/n. 
Igualmente  el  capital  realizado  de  las  sociedades  in- 
dustriales alcanza  a  $  .303.350.085  m/n.,  mientras  que 
el  de  las  extranjeras  sólo  llega  a  $  220.863.057  m/n. 
Por  el  contrario,  el  capital  realizado  de  las  sociedades 
anónimas  nacionales  que  explotan  ferrocarriles  es  de 
$  22.565.000  m/n..  en  tanto  que  el  de  las  extranjeras 
se  eleva  a  $  2.923.570.753  m/n. 

Sin  tomar  en  cuenta,  pues,  el  capital  de  los  ferro- 
carriles, que  no  constituyen  en  realidad  empresas  co- 
merciales sino  de  servicios  públicos,  según  dijimos, 
que  es  casi  todo  extranjero  y  más  especialmente  inglés, 
el  capital  nacional  dedicado,  en  forma  de  sociedades 
anónimas,  al  comercio  y  a  las  industrias,  es  mayor 
que  el  extranjero.  Esto  viene  a  desvirtuar  esa  creen- 
cia vulgar  de  que  el  capital  nacional  es  remiso  a  toda 
colocación  de  verdadera  conveniencia  para  el  progreso 
del  pais. 

Clasificado  por  nacionalidades  el  capital  extranjero, 
sobresale  por  su  importancia  el  británico,  que  apare- 
ce con  $  3.118.495.326  m/n,  dedicado  al  comercio,  so- 
bre un  total  de  $  3.383.485.304  m/n.:  y  con  185.459.962 
pesos  m/n..  dedicado  a  industi'ias  sobre  un  total  de  pe- 
sos 220.863.057  moneda  nacional.  Esto  no  es  extraño, 
por  otra  parte,  pues,  siempre  ha  sido  el  capital  inglés 
el  que  más  confianza  ha  tenido  en  el  porvenir  de  nues- 
tros negocios,  y  quien  mayormente  ha  contribuido  en 
el  desenvolvimiento  de  la  economía  nacional.  Sigue 
luego,  en  importancia,  el  capital  francés,  el  belga,  el 
norteamericano,  el  chileno,  el  alemán,  el  holandés  y 
oti'os  de  menor  importancia. 

En  el  cuadro  del  activo  S(jcial,  observase  que  las 
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sociedades  comerciales  nacionales  poseen  muebles  por 
valor  de  $  281 .874.546  m  n. ,  inmuebles  por  413.1.34.807 
pesos,  títulos  por  $  69.023.680,  créditos  quirografarios 
por  .$  321.319.2.57  m/n.,  créditos  hipotecarios  por  pesos 
moneda  nacional  209.205.574,  y  créditos  prendarios 
por  valor  de  $  41.470.715  m/n.  Las  sociedades  indus- 
triales nacionales,  a  su  vez.  arrojan  el  sifíuiente  activo 
social:  muebles  $  172.427.042  m/n.,  inmuebles  pesos 
266.070.582  m  n..  tituk-s  $  22.400.801.  créditos  quiro- 
grafarios ^  78.509.840  m/n..  créditos  hipotecarios  pe- 
sos 16.095.121.  y  créditos  prendarios  $  4.961.840  mo. 
neda  nacional. 

El  activo  social  de  las  sociedades  comerciales  ex- 
tranjeras, es  como  sigue:  muebles  pesos  280. (309. S90, 
inmuebles  pesos  551.821.105.  títulos  pesos  59.727.279, 
créditos  quirografarios  pesos  201. 672'. 454.  ci'éditos  hi- 
potecarios pesos  377.235.569,  y- créditos  prendarios 
pesos  65.244.817  m/n.  El  de  las  sociedades  industria- 
les extranjei-as,  es:  muebles  pesos  236.810.784  m/n., 
inmuebles  pesos  253.164.258,  títulos  pesos  26.983.529, 
créditos  quirografai'ios  pesos  38.975.745,  créditos  hi- 
potecarios pesos  467.332,  y  créditos  prendarios  pesos 
50.000 m/n.  El  activo  social  total  de  los  ferrocarriles 
nacionales  es  de  pesos  22.569.780  m/n..  en  tanto  que 
el  de  los  extranjeros  llega  a  pesos  3.071.242.453  mone- 
da nacional. 

El  cuadro  de  la  nacTonalidad  de  los  capitales,  nos 
dice,  que  de  los  pesos  427.036,493  m/n..  que  tienen  las 


sociedades  industriales  nacionales,  pesos  368.945.086, 
moneda  nacional,  corresponde  al  capital  invertido  en 
el  pais,  pesos  7. .531. 362  al  nacional  invertido  en  el  ex- 
terior, y  pesos  50.560.945  m/n.,  al  extranjero.  Igual- 
monte  de  los  pesos  1.100.514.750  m/n.,  que  tienen  las 
sociedades  comerciales  nacionales,  pesos  978.112.451 
pertenece  al  capital  nacioiial  invertido  en  el  pais.  pe- 
sos 35.324.103  al  nacional  invertido  en  el  exterior,  y 
pesos  87.078.196  al  extranjero.  En  cuanto  a  los  ferro-' 
carriles  nacionales,  los  pesos  22.565.000  in/n.,  que  tie- 
nen es  todo  capit<al  nacional  invertido  en  el  pais. 
Respecto  a  las  sociedades  extranjeras  tenemos  que,  de 
los  pesos  281.223.094  m/n.,  que  tienen  las  sociedades 
industriales  extranjeras,  pesgs  281.029.958  m/n.,  co- 
i'responde  al  capital  extranjero,  y  sólo  pesos  193.135 
moneda  nacional,  al  nacional  invertido  en  el  país.  Eri 
el  mismo  sentido,  de  los  pesos  592.442.266  m/n.  que 
tienen  las  sociedades  comerciales  extranjeras,  pesos 
•590.737.721 -pertenece  al  capital  extranjero,  y  pesos 
1.704.545  al  nacional  invertido  en  el  país.  Los  ferro- 
carriles extranjerossobre  un  total  de  pesos  3.135.302.774 
moneda  nacional  corresponde  pesos  3.134.927.191  al 
capital  extranjero  y  pesos  375.583  m/n.,  al  nacional 
invei  Lido  en  el  pais. 

El  fondo  de  reserva  es  mayor  en  los  nacionales  (jue 
en  las  extranjeras:  en  efecto-,  mientras  en  las  socieda- 
des comei-ciales  nacionales  llega  a  peso«  179.239.625. 
en  las  comerciales  extranjeras  alcanza  a  45.345.214 
moneda  nacional  y  en  las  industrias  nacionales  está 
representado  por  pesos  75.494.681  m/n., en  tanto  ([ue 
en  las  industriales  extranjeras  solo  llega  a  72.194.277 
m/n.  En  cambio  el  fondo  de  reserva  de  los  ferrocarri- 
les nacionales  es  de  p(  sos  337.540  m/n..  mientras  que 
el  de  los  extranjeros  alcanza  a  pesos  96.066^.141  mone" 
da  nacional. 


48. — Los  seguros.  Su  aumento  en  la  última  década 

Desde  1910  a  1919,  las  siimas  de  seguros  cubier- 
tos por  las  compañías  del  ramo  qu«  operan  en  el 
])aís  han  aumentado  en  la  proporción  de  140  o|o, 
pues  aumentaron  de  360  millones  de  pesos  oro  y 
1.809  millones  pesos  m|n.  en  1910  a  762  millones  de 
pesos  oro  y  4.487  millones  de  pesos  ra|n. 

En  1919  las  primas  cobradas  por  las  compaiiíae 
de  seguros  representaron  4.586.928  $  oro  y  pesos 
43.089.102  mjn.,  con  aumento  de  70  o|o  sobre  las 
sumas  percibidas  diez  años  antes. 

De  las  sumas  aseguradas  en  1919  (762  millones 
pesos  oro  y  4.487  millones  pesos  m|n.),  correspon- 
den 596  millones  pesos  oro  y  3.731  millones  pesos 
m|n.  a  los  s^eguros  contra^incendio. 

He  aquí  el  detalle  demostrativo  del  movimieuto 
de  seguros  durante  los  diez  vilttimos  años: 
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Sumas  aseguradas  en: 

Priuias  cobradas  en; 

Producido  al  fisco  por  ira- 

Años 

• 

puesto  a  lo 

=i  seguros  en: 



$  oro 

g  m/n 

Soro 

S  oro 

Contra  Incendios 

loin  ... 

. . .  273.352.774.65 

1.654.424.839.59 

1.  576.138.22 

12,355.117.47 

14.749.85 

615.833.03 

inn  ... 

. . .  284.718.354.88 

1.857.066.957.02 

1.745.010.14 

13.064.461.88 

16.850.34 

♦  648.985.87 

1012  . . . 

.  .  .  269.916.494.39 

1.989.579.100.17 

1.366.792.24 

13.627.769.04 

14.238.54 

688.466.12 

191.3  . . . 

.  .  .  313.473.840.48 

2.174.08/. 632. 15 

1.289.768.51 

14.968.681.84 

16.165.12 

815.787.48 

lOU  ... 

...  311.653.495.84 

l.íJZo.l4b.íD4.oy 

1.188.765.80 

13.613.452.54 

11.545.25 

760.716.08 

101-5   .  .  . 

.  .  .  347.260.287.44 

1    "7  01    CHA  OD 

1./81.590.377.28 

1.520.938.74 

10.724.751.31 

77.257.85 

500.007.57 

1916  ... 

.  .  .  373.753.838.37 

O  Ano  OÍA   OTA  £?0 

2.092.844.800.68 

1.615.340.25 

12.032.533.5] 

73.319.56 

586.182.78 

1917  ... 

41o.í:)Zo.4')l.ol 

o  4  /í     1  on  Ton  A  o 

íi.446.18üu^9.48 

1.816.669.94 

13.586.927.58 

o  o  1  £;a  1  a 
83.160.10 

b/0.yol.'0¿ 

-ifíi  Aon  OTO  Tn 

o  ITO  rf\0  Í'OO  flA 

3.119.508.688.90 

2.124.774.25 

16.305.029.78 

106. 395. 45 

/08.0  /O.oU 

590.941.436.96 

0T01   A  XX  ^71  f\  O  A 

O.  íol.4oo.  1 19.80 

2.425.891.44 

18.887.686.84 

1   AOT  1  '7 A  XX. 
l.\)¿  (.1  í4.00 

Contra 

riesgos  de  mar 

I9in  ... 

85.718.603.74 

101.008.566.28 

429.!»14.73 

602.942.55 

9.082.35 

49.522.03 

1911  ... 

84.080.656.09 

111.643.451.79 

449.340.52 

737.167.92 

8.334.79 

58.438.09 

1912  ... 

82.401.780.41 

137.143.250.87 

405.073.19 

954.103.84 

10.241.77 

62.596.56 

1913  ... 

85.407.997.18 

122.366.356.83 

354.464.67 

950.645.38 

10.461.85 

59.731.44 

1914  ... 

54.133.627.49 

93.006.953.43 

26fi  756.93 

783.364.33 

4.989.94 

64.994.68 

1915   .  .  . 

.  . .  -59.774.240.55 

134.798.933.35 

478.429.31 

873.446.66 

25.885.37 

54.275.— 

1916  . .  . 

88.287.257.55 

162.584.600.84 

748.489.64 

1.143.178.64 

46.289.18 

69.193.39 

1917  ... 

116.300.90  /  .¿0 

252.939.850.37 

1.403.312.24 

1.8,54.419.05 

30.960.68 

l<í4.1o  /  .b¿ 

i-'J  LO      .  .  . 

1  '.T  1QOOOO  01 

'378.678.015.70 

2.  520.508.58 

3.771.682.14 

1  o  o  An  o  Í2t 

138.090. 61 

ooo  í2no  on 

¿ó¿.by¿.¿\) 

if-'Xcí      .  .  . 

101.Ó¿D.¿'±b.\JÓ 

-  412.040.402.12 

1.464.254.23 

3.241.977.51 

OQO  £?£?1  OX 

283.661.35 

Sobre  la  vida  y  contra  accidentes 

1910  ... 

1.716.474.— 

53.922.132.27 

680.738.33 

12.361.796.56 

3.053.61 

104.081.41 

1911  ... 

2.048.068.23 

211.794.286.41 

675.941.75 

15.445.391.79 

3.10643 

128.043.44 

1912  ... 

1.981.904.68 

233.806.252.20 

683.672.26 

17.485.55142 

2.681.08 

146.100.45 

1913  ... 

2.608.638.18 

260.369.401.31 

562.088.17 

19.308.860.27 

2.614.69 

161.849.09 

1914  ... 

1.637.174. — 

198.750.557.96 

434.608.89 

15.887.022.42 

1.124.11 

142.965.81 

i  -'lo  .  .  . 

1.666.737.20 

157.921.238.57 

451.108.75 

14.641.464.75 

5.476.04 

119.159.67 

1916  ... 

...  2.858,390.96 

191.384.403.78 

41^2.710.31 

14.666.259.50 

5.898.76 

122.076.52 

1  0  1  (      .  .  . 

3  130  203  11 

219.306.632.73 

198.451.74 

14.871.050.08 

5  «90  09 

1  .  1  0¿7.  1  Kf 

1918   .  .  . 

3  080  850  11 

274.479.634.86 

607.379.44 

17.547.122.69 

xJ^OOO.iJtJ 

1  50  989  9fi 

1919  ... 

4  650  088  07 

343.676.125.67. 

699.782.59 

20.959.437.37 

Totales 

1910  .. 

.  .  .  360.787.852.39 

1.809.355.538.14 

2.686.791.28 

25.310.856.58 

26.885.81 

769.436.47 

1911  .. 

.  .  .  370.847.079.80 

2.180.504.695.22 

2.870.292.41 

29.247.021.59 

28.291.56 

835.467.40 

1912 

...  354.300.179.48 

2.360.528.603.24 

2.455:537.69 

32.067  4  24.30 

27.161.39 

897.163.13 

1913,  .  . 

. .  .  401.490.475.84 

2.556.823.390.29 

2.206.321.35 

35.228.187.49 

29  241  66 

1  037  368  01 

1914  .. 

. . .  367.424.297.33 

2.219.904.276.28 

1.890.131.62 

30.283.830.20 

17.659.30 

968.676.57 

1915  .. 

.  .  .  408.701.265.19 

2.074.310.549.20 

2.450.476. SO 

26.239.662.72 

108.6W.26 

673.442.24 

1916  .. 

.    ...  464.899.486.88 

2.446.813.855.30 

2.836..540.20 

27.841,971.65 

125.507.50 

777.452.69 

1917  .. 

.   ...  538.409.661.88 

2.918.436.212.58 

3.718433.92 

30.312.396.71 

174.940.87 

927.878.90 

1918  .. 

.    ...  726.302.452.71 

3.772.666.339.46 

5.252.662.27 

37.623.834.61 

251.328.05 

1.141.558.05 

1919  .. 

.    ...  761.917.771.06 

4.487.172.247.59 

4.586.928.26 

43.089.101.72 

1.507.788,39 
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49. — El  Presupuesto  General  de  Gastos. 

El  Poder  Ejecutivo  proyectó  el  Presupuesto  Ge- 
neral de  Gastos  para  1921  en  la  suma  de  pesos 


492.808.161.  La  Comisión  del  ramo,  de  la  Cámara 
de  Diputados,  despachó  ese  proyecto  con  las  alte- 
raciones que  pueden  observarse  en  el  cuadro  si- 
guiente : 


ANEXOS 

Interior  

Con^rreso  

Relaciones  Exteriores  y  Culto.  

Hacienda  

Deuda  Pública  

Justicia  .e  Instrucción  Pública  

Guerra  

Marina  

Agricnltui'a  

Obras  Públicas  

Pensiones,  Jubilaciones  y  Retiros  

Trabajos  Públicos  

Trabajos  Pú<blicos  (títulos)  

El  Presupuesto  para  1921  representa  la  suma  de 
220  millones  de  pesos  oro,  lo  que  representa  un  au- 
mento de  100  o|o  sobre  el  del  año  1907. 

Hace  55  años,  en  1866,  los  gastos  de  la  Nación 
sumaban  14  millones  de  pesos  oro ;  diez  años  des- 
pués habían  aumentado  a  29  millones  de  pesos 
oro.  Hasta  1897,  el  Presupuesto  fué  menor  de  80 
millones  de  pesos  oro ;  desde  1895  fué  excediendo 
considerablemente  esa  cantidad,  y  en  los  últimos 
l;')  años,  como  hemos  dicho,  se  ha  duplicado. 

Ha  influido  en  este  aumento,  de  100  o|o  desde 
1907,  el  hecho  de  haherse  contraído,  desde  1914,_ 
una  deuda  flotante  que  alcanza  ya  a  600.000  $ 
m|naciona],  lo  que  influye  en  el  desequilibrio  del 
Presupuesto  por  la  gran  proporción  de  rentas  pú- 
blicas que  insume  el  pago  de  intereses,  amortiza- 
ciones y  cancelaciones  de  la  misma.  El  rubro  de 
la  Deuda  Pública,  que  hasta  hace  3  años  figura- 
ba en  el  Presupuesto  con  la  cifra  de  90  millones 
*  m|n.,  se  ha  elevado  a  125  millones,  o  sea,  1|4  par- 
te del  total  de  los  gastos  públicos. 

Esta  cifra  es  realmente  excesiva,  si  se  conside- 
i  ri  que  representa  mucho  más  que  el  producido  de 
los  impuestos  internos  que  alcanza  apenas  a 
100.000.000  *  y  equivale  a  lo  que  cuesta  el  soste- 
nimiento de  3  ó  4  Ministerios. 


Presupuesto 
de  1920 

5.274.260.— 
,%r> .  479 . 426 . 52 

4,941 .074.01 
18.246.600,— 
124.. 306. 484. 94 
8Í!.  280.. 385. 48 
44.145.357.56 
^6.459.117.45 
10.515.860.— 
14.364.8,35.— 
17.641.284.72 
.35 .  51  fi  .  900 . 79 


Proyecto  dpi  P.  E. 


Despacho 
para  1921 


5.274. 
58.416. 

5.323, 
2K055. 
125.236. 
88.144. 
52^582. 
40.918. 
1 3 , 875 . 
1 t . 502 . 
17.641 . 
49.837. 


2R0.— 
.506 .  .52 
857.93 
665 . 60 
484.94 
180.48 
235.71 
043.45 
750.— 
220.  - 
284.72 
672.06 


4r.9 .171. 586 . 47    492 . 808 . 1 61 . 43 
10.297.811.45  15.450.000.— 


5.718.760.— 
58.112.306.-52 
5.065.892.19 
18.308.080.— 
125.236.484.94 
95.104.389.48 
45.517,796.32 
37.544.717.45 
10. .593. 380. — 
14.368.835.— 
17.641.284.72 
.50.241.772.08 

483.453.698.70 
in. 450. 000.— 


50.—  He  aoul  un  resumen  del  roensaie  del  P,  F..  al 
Cong^reso  al  enviar  el  proyecto  de  Presupuesto. 

Por  primera  vez  en  la  vida  administrativa  de  la 
nación  el  Poder  Ejecutivo  ha  debido  proyectar' el 
(■•resupuesto  general  de  gastos  y  reciirsos  para  el 
ejercicio  1921,  sin  oue  el  Congreso  haya  sanciona- 
do aún  el  correspondiente  al  año  que  va  transcu- 
rriendo. Por  divevsfis  leyes  esneciales  se  han  pues- 
to en  vigencia  en  1920,  seis  duodécimos  del  presn- 
nnesto  sancionado  para  1919.  El  Poder  Ejecutivo 
ha  carecido,  pues,  de  los  elementos  de  juicio  indis- 
pensables para  proyectar  un  prestipuesto,  oue  con- 
sultando las  necesidades  efectivas  de  la  nación  pro- 
vea de  los  recursos  indispensables  para  satisfa- 
cerlas. 

Las  erogaciones  se  estiman  en  la  cantidad  de  pe- 
sos .505.140.629.  en  efectivo,  y  $  15.450.000  en  tí- 
tulos. 

El  aumento  con  relación  a  las  sumas  fijadas  por 
el  dr-spacho  del  Senado,  última  cifra  oficial  que  se 
conoce,  ascienda  a  $  35.000.000  en  efectivo  y  pesos 
5.000.000  en  títulos  que  se  insumen  casi  en  su  tota- 
lidad por  los  trabajos  públicos,  que  será  necesario 
realizar,  y  ])or  las  mejoras  en  personal,  sueldos  y 
gastos  en  los  diversos  departamentos  del  gobierno, 
impuestos  por  exigencias  del  Estado. 
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INTERIOR 

En  este  Ministerio,  los  aumentos  alcanzan  a  pe- 
hON  moneda  nacional  11. 612. 044.68,  con  relación  al 
presupuesto  de  1918,  siendo,  sin  embargo,  la  cifra 
total  d-e  -t  58.416.506.52,  más  o  menos,  la  misma  con 
que  ha  sancionado  el  Senado  el  presupuesto  para 
el  corriente  año. 

]\Iantenido  el  monto  de  este  presupuesto  en  la  su- 
ma grlobal  con  que  ha  sido  despachado  para  el  co- 
rriente año,  está  demás  decir  que  contiene  muy  po- 
cas modificaciones  que  no  se  han  tenido  en  vista 
en  el  presupuesto  de  1920. 

En  la  Presidencia  se  hace  una  economía  de  pesos 
^0.000  correspondiente  al  sueldo  de  Vicepresidente 
io  la  Nación,  y  eiL  el  "Ministerio  una  de  ¡{í  moneda 
nacional  l.OOO.ÜOO.  con  la  cual  se  crean  secciones 
(le  policía  fronteriza  en  \arios  territorios  nacio- 
nales. 

En  los  demás  incisos  de  este  anexo  se  introdu- 
cen muy  pocas  modificaciones  y  de  escasa  impor- 
tancia, excepto  de  206  empleados  en  la  Dirección 
'íeneral  de  Correos,  que  son  indispensables  para 
<'l  servicio. 

RELACIONES  EXTERIORES  Y  CULTO 

Con  sólo  un  aumento  de  $  306.783.38,  sobre  el 
despacho  de  la  comisión  del  Senado,  se  proyecta 
este  anexo  para  el  año  próximo,  o  sea  en  la  suma 
de  $  5.323.856. 

En  el  inciso  1"  se  mejoran  algunos  sueldos  del 
;  crsonal  inferior  y  se  refuerzan  partidas  de  gas- 
Ios,  tales  como  la  de  servicio  telegráfico  y  para 
publicaciones  e  impresiones,  lo  que  representa  un 
¿mmento  total  de  $  21.520. 

En  el  inciso  de  legaciones  se  aumenta  en  $  1.000 
oro  mensuales,  la  partida  para  reparacones  y  con- 
servación de  las  casas  que  ocupan  las  mismas  y  se 
incorpora  una  partida  de  $  oro  39.600  al  año  como 
novena  cuota  para  dar  cumplimiento  a  la  ley  con- 
tratos núm.  9119,  sobre  compra  de  la  casa  para  la 
embajada  en  AVáshiñgton.  Por  último,  «e  refuer- 
zan las,  partidas  para  dar  cumplimiento  a  la  ley 
X-  4712 — gasto  del  cuerpo  consular — ,  y  la  para 
''no\'ación  de  mobiliario,  escudos  y  banderas  de  los 

iusulados. 

HACIENDA 

Ifacieiida  es  el  Departamento  de  Estado  que  tie- 
:ie  a  su  cargo  las  delicadas  funciones  de  la  recauda- 
'  lón  de  la  renta,  de  los  pagos,  de  los  gastos  pú- 
blicos y  de  la  fiscalización  de  unos  y  otros.  Aparte 
de  esto,  el  personal  superior  del  Ministerio  y  de 


las  grandes  reparticiones  estudian  y  proyectan  re- 
soluciones y  decretos  en  que  se  solucionan  cuestio- 
nes originadas  entre  el  Gobierno  y  los  comercian- 
tes y  particulares,  donde  se  hallan  en  juego  inte- 
reses valiosos.  De  ahí  que  el  personal  de  esta  ra- 
ma del  Ejecutivo  merezca  una  atención  especial  en 
este  presupuesto. 

Asegurar  una  remuneración  en  consonancia  con 
las  responsabilidades,  además  del  ascenso  como  pre- 
mio a  los  que  se  destaquen  por  su  laboriosidad, 
dentro  de  la  antigüedad  en  los  puestos,  importa 
defender  la  renta  misma.  Nada  má«  ocasionado  a 
serios  inconvenientes  de  orden  administrativo  que 
falta  de  justicia  y  equidad  en  las  asignaciones 
de  todos  los  empleados  públicos ;  pei'o  sdhre  todo 
(II  Ids  di"  TTacienda.  Por  ello  el  Poder  Ejecutivo 
proyecta  d  anexo  mejorando  los  sueldos  y  equipa- 
i'ando  los  de  funciones  análogas  o  iguales. 

También  el  aumento  de  tareas  ha  obligado  a  in- 
corporar en  el  Presupuesto  algunos  empleados  su- 
jnimidos  en  años  anteriores,  y  a  crear  otros,  aun- 
que pocos,  para  poder  responder  a  las  necesidades 
del  servicio.  Igualmente,  la  misma  razón  del  ma- 
yov  costo  de  las  cosas  que  se  ha  repetido  en  varias 
partes  de  este  Mensaje,  lia -exigido  el  refuerzo  de 
algunas  partidas  de  gastos;  pero  en  pequeña  can- 
tidad. " 

Con  todo,  la  cifra  total  del  anexo  aumenta  sola- 
ni Pille  en  $  2.858.425.60  con  relación  al  despacho 
i!el  Senado  para  el  año  actual. 

DEUDA  PUBLICA 

El  cai>ítiilo  de  la  Deuda  Pública  se  mantiene  en 
el  mismo  monto  en  que  ha  sido  sancionado  por  am- 
bas eámaras  del  Honorable  Congreso,  con  la  sola 
diferencia  de  .^fí  1.230.000  que  requiere  el  servicio 
de  renta  y  amortización  de  los  títulos  por  valor  de 
•'f  20.500.000  de  Crédito  Argentino  Interno,  tercera 
serie,  creados  para  que  el  Poder  Ejecutivo  se  rein- 
tegre de  las  sumas  que  ha  anticipado  a  la  Caja  Na- 
cional de  Jubilaciones  y  Pensiones  Civiles,  en  con- 
cepto del  descuento  del  5  o|o  a  los  sueldos  menores 
de  $  100  y  para  iniciar  la  construcción  del  Colegio 
:\lilitar. 

Tampoco  figura  en  este  inciso  la  partida  para  el 
servicio  de  libras  esterlinas  5.000.000  y  dólares 
25.000.000,  que  fueron  pagados  en  Estados  LTnídos, 
e]  15  de  ^Mayo  próximo  pasado. 

JUSTICIA  E  INSTRUCCION  PUBLICA 

El  Departamento  de  Justicia  se  proyecta  en  pe- 
sos 16.563.814  y  el  de  Instrucción  Pública  en  pesos 
71.580.366.48  lo  que  hace  un  total  de  $  88.144.180.48, 
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Grenier  S¿  (^ía. 

IMPORTADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Pro  vence 

Buiínos  Aires  París 

DEPÓSITO     PARA     LA  VENTA 
de  Ifis  afanuidfis  marcas 

Cbampagroe  Vve.  Clicqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

-\   

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


representautlo  un  pequeño  aumento  de  $  513.380  so- 
bre el  despacho  del  Honorable  Senado  de  la  Na- 
ción. 

Las  modificaciones  introducidas  responden  a  lle- 
nar, sentidas  e  impostergables  necesidades,  por  in^ 
suficiencia  de  las  partidas  respectivas,  como  tam- 
bién por  exigencia  del  desarrollo  creciente  de  to- 
daís  las  fuerzas  vivas  de  la  Nación. 

Aparte  de  sér^  por  su  monto  insignificantes,  van 
a  salvar  situaciones  que  no  pueden  desatenderse, 
sin  peligro  real  para  la  orientación  práctica  dada 
a.  la  educación  de  la  juventud  del  país,  en  un  caso, 
o  abandono  imperdonable  y  peligroso  de  los  inter- 
nados penales  y  de  protecHón  de  la  niñez  desam- 
parada. 

Las  prisiones,  cárceles  y  asilos,  requieren  un  re- 
fuerzo en  las  partidas  de  gastos  en  razón  del  cons- 
tante aumento  de  precio  de  los  artículos  de  racio- 
namiento. Tambirn  so  crean  unos  pocos  puestos 
necesarios  para  el  sci  sicio  y  se  mejoran  algunos 
sueldos  inferioi'es. 

La  -enseñanza  superior  aumenta  sus  cifras  apa- 
rentemente, por  cuanto  en  cumplimiento  de  la  ley 
1().8()1  se  le  han  incorporado  las  escuelas  indus- 
f ríales  de  Santa  Fe  y  Rosario,  la  de  Comercio  de 
esta  última  ciudad  y  la  normal  de  Paraná. 


En  los  establecimientos  de  enseñanza  secunda- 
ria, normal  y  especial,  hay  un  pequeño  aumento  en 
los  sueldos  y  la  creación  del  personal  a  que  obliga 
el  desarrollo  de  los  planes  de  estudio  y  la  mayor 
población  escolar. 

GUERRA 

Se  proyecta  este  anexo  Qon  un  aumento  de  pesos 
moneda  nacional  8.-442.738.15  sobre  el  despacho  de 
la  comisión  de  presupuesto  del  Honorable  Senado, 
y  de  $  24.462.897.94  sobre  el  presupuesto  de  1918. 

Responde  en  general  este  mayor  gasto  a  necesi- 
dades determinadas  por  la  planta  orgánica  para 
1921,  y  son  en  el  inciso  3'  por: 

a)  Aumento  de  los  e'fectivos  de  sulaoficiales. 

b)  Aumento  de  la  conscripción  anual  de 
11.000  hombres  por  8  meses  y  5.000  por  12 
meses,  a  20.978  homibres,  todos  por  12  me- 
ses. 

c)  Aumento  de  los  distintos  artesanos  de  los 
cuerpos  de  tropa.  En  el  inciso  7'  los  au- 
mentos son  por : 

a)  Instalación  de  subintendencias  militares 
en  la  3.",  4.^  y  5.*  divisiones  de  ejército 
creadas  por  decreto  de  fi  de  marzo  úl- 
timo, para  descentralizar  los  servicios  de 
la  Dirección  General  de  Administra- 
ción. 

b)  Mayor  número  de  suboficiales,  soldados 
y  artesanos  que  alimentar,  vestir  .y 
equipar. 

c)  La  notoria  insuficiencia  de  los  recursos 
actuales  para  atender  las  necesidades  re- 
glamentarias, toda  vez  que  las  planillas 
básicas  que  han  servido  anteriormente 
para  calcular  el  costo  de  las  raciones  de 
tropa;  de  la  confección  de  vestuarios,  del 
equipo,  del  forraje,  de  los  alquileres,  de 
los  pasajips  y  fletes,  etc.,  son  hoy  dupli- 
cados y  hasta  triplicados  sus  precios  or- 
dinarios, de  una  pequeñez  afligente. 

Contríbu.\e  también  a  producir  el  aumento  de 
este  inciso  el  subsidio  a  los  conscriptos  desmovili- 
zados, así  por  el  mayor  número  de  los  que  serán 
llamados  a  banderas,  como  por  la  supresión  del  ser- 
vicio de  ocho  meses,  qué  hará  que  cada  uno  debe 
recibir  $  30  cii  lugar  de  $  20,  (pie  este  año  se  pa- 
gará a  n.OOO  de  ellos. 

En  los  demás  incisos  se  han  introducido  modifi- 
caciones que  originan  una  economía  de  $  344.520 
moneda  nacional,  reflejándose  en  ello  el  propósito 
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del  Poder  Ejecutivo  de  limitar  en  lo  posible  los  gas- 
tos a  lo  más  indispensable. 

MARINA 

El  presupuesto  de  este  departamento  se  proyecta 
para  el  año  1921  en  la  cantidad  de  $  4Ü.918.043.45. 

Existe  una  diferencia,  comparado  con  el  presu- 
puesto despachado  por  la  comisióíi  respectiva  del 
Senado  para  el  corriente  año  de  $  4.515.456.03  y 
de  $  18.138.367.47  comparado  con  el  que  rigió  el 
año  1918.  . 

La  mayor  parte  de  1as  modificaciones  introduci- 
das en  este  anexo,  fueron  proyectadas  en  oportu- 
nidad, para  el  corriente  año. 

Fuera  dé  esas  modificaciones  se  proyectan  algu- 
nas partidas  como  las  del  inciso  V,  pava  compra 
de  instrumental,  para  edificación  de  conservato- 
rios, compra  de  un  péndulo  astronómico  e  instala- 
eipn  del  servicio  de  la  hora  internacional ;  en  el  in- 
ciso 3",  Parque  de  Artillería  de  Zarate  y  Arsenal 
de  Puerto  Militar,  para  renovación  de  rieles  y  dui'- 
mientes  de  la  vía  estratégica  para  servicio  de  agua, 
y  otras  necesidades  premiosas,  que  el  Poder  Eje- 
-eutivo  cree  de  su  deber  encarar  para  que  no  se  ma- 
logre la  obra  de  muchos  años  de  trabajo  y  perse- 
verancia y  haya  que  hacer  en  momento  determina- 
do grandes  desembolsos,  para  evitar  la  destinieción 
completa  de  los  materiales. 

En  el  inciso  5'  (Escuelas),  se  proponen  partidas 
por  más  de  $  1.000.000,  pai'a  aviación,  pues- con  lo 
votado  este  año  por  el  Congreso  ($1.500.000)  y  lo 
que  se  pide  para  el  próximo,  se  implantará  definiti- 
vamente el  servicio  de  aviación  naval  con  material 
moderno  y  adecuado,  debiendo  funcionar  también 
las  diferentes  esciielás  para  instrucción  del  per- 
sonal. 

En  el  inciso  (personal  superior  y  subalterno 
de  la  escuadra),  se  le  asigna  al  mismo  los  sueldos 
aprobados  ya  por  las  respectivas  comisiones  de  pre- 
supuesto del  Congreso. 

En  el  inciso  7°  (Dirección  General  Administrati- 
va), a  pesar  de  haberse  eliminado  las  partidas  co- 
rrespondientes a  la  Prefectura  General  de  Puer- 
tos, que  figura  en  su  inciso  correspondiente,  la  va- 
riación en  el  monto  de  las  cantidades  es  casi  nula, 
considerando  innecesario  dar  las  razones  que  jus- 
tifiquen este  aumento,  pues  es  harto  conocida  la 
elevación  de  precios  en  todos  los  artículos  que  for- 
man el  equipo  de  la  tropa,  así  como  en  el  raciona- 
miento, medicamentos,  artículos  navales,  maquina- 
rias, etc.,  habiéndose  tomado  como  base  para  la 
apreciación  de  estos  cálculos  los  precios  cotizados 
en  las  licitaciones  efectuadas  últimamente  para  la 


I  provisión  de  estos  menesteres  correspondientes  al 
!  año  1921. 

Iguales  razones  pueden  aducirse  en  lo  que  res- 
pecta al  aumento  de  las  partidas  en  el  inciso  9' 
(gastos  generales),  figurando  en  él  como  mieva  la 
de  pesos  500.000,  para  construcción  de  un  buque 
hidrógrafo,  que  ha  de  hacerse  en  él  país  y  cuya 
adquisición  es  una  necesidad  ya  impostergable. 

En  el  inciso  10  (Prefecturas),  independientemen- 
te de  las  partidas  para  gastos  y  manutención  del 
personal  que  por  razones  de  mejor  servicio  se  in- 
cluyen en  este  inciso,  se  crean  dos  partidas  que  ya 
habían  sido  proyectadas  en  años  anteriores,  una 
para  construcción  y  reparación  de  edificios  fisca- 
les, ocupados  por  dependencias  de  la  Prefeetura, 
medida  que  es  urgentemente  reclamada,  pues  hay 
muchas  de  ellas  instaladas  en  casas  ruinosas,  si- 
tuación que  urge  modificar,  dotándolas  de  loca- 
les más  en  armonía  con  el  carácter  que  invisten  y 
¡as  funciones  que  desempeñan,  y  la  segunda  para 
compra  de  embarcaciones  para  las  subprefecturas 
del  litoral  marítimo  y  fluvial.  * 

AGRICULTURA 

Se  proyecta  este  anexo  en  la  suma  de  $  13.875.750, 
o  sea  con  un  aumento  de  $  3.568.070  sobre  el  pro- 
yecto de  la  comisión  del  Senado. 

Tn  el  Ministerio  se  modifica  la  organización  de 
varias  oficinas,  teniendo  en  cuenta  las  necesidades 
de  las  mismas  y  su  mejor  marcha  pai'a  responder  a 
sus  fines,  y  se  refuerzan  algunas  partidas  de  gas- 
tos, insuficientes  en  la  actualidad. 

Así,  por  ejemplo,  se  eleva  en  $  50.000  la  partida 
para  publicación  del  Boletín,  impresiones  y  adqui- 
sició)i  de  obras  en  razón  del-  aumento  progresivo 
que  se  nota  en  el  valor  del  papel;  en  .$  10.000  la 
partida  para  fletes  de  ferrocarril,  pasajes,  gastos 
,  de  movilidad,  etc.,  y  en  $  12.000  la  de  eventuales. 

En  la  Dirección  de  Agricultura  y  Defensa  Agrí- 
cola se  crea  una  partida  de  $  200.000  para  atender 
regularmente  la  movilidad  del  personal  empleado 
en  esta  dependencia,  suprimiéndose,  en  cambio,  la 
de  *  250.000  para  gastos  que  demande  la  invasión 
de  la  langosta. 

Por  último,  se  incorpora  una  partida  de  $  60.000, 
con  destino  al  sostenimiento  de  la  fábrica  de  sul- 
furos  de  calcio,  cuyo  mantenimiento  resulta  eon- 
veñiente. 

Los  aumentos  que  se  producen  en  ganadería  se 
encuentran  plenamente  justificados,  si  se  tiene  en 
cuenta  que  se  proyecta  la  construcción  de  nuevos 
bañaderos,  aparte  de  que  ha  sido  necesario  aumen- 
tar la  partida  correspondiente  para  atender  al  pa- 
go de  jornales  de  salario  mínimo. 
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La  ;,apre.suui  que  se  hiciera  en  años  anteriores, 
de  partidas  para  las  escuelas  de  enseñanza  agrí- 
cola, ha  í'ntorpecido  el  desenvolvimiento  de  las 
mismas,  por  carecer  del  material  conveniente. 

A  objeto  de  normalizar  esa  situación,  se  refuer- 
;:an  convenientemente  las  que  s«  consideran  como 
indispensables. 

Con  motivo  de  las  nuevas  inspecciones  e  inves- 
tigaciones que  se  practican  por  intermedio  de  la 
DireeciÓJi  de  Tierras,  ha  hecho  necesario  aumen- 
tar en  $  100.000  la  partida  con  la  cual  se  atenderá 
este  servicio,  cr-eándose  asimismo  otra  de  $  30.000, 
para  reparación  y  compra  de  nuevos  instrumentos. 

OBRAS  PUBLICAS 

Este  anexo  se  proyecta  para  el  año  1921,  en  la 
cantidad  de  $  14.502.220,  o  sea  con  un  aumento 
de  $  121.805,  comparado  con  el  despacho  del  Se- 
nado, para  el  año  actual. 

En  la  subsecretaría  de  este  departamento  las 
modificaciones  que  se  proyectan  introducir,  son 
las  que  se  relacionan  con  el  personal  de  los  talle- 
res gráficos,  teniendo  en  cuenta  la  necesidad  que 
existe  de  equiparar  los  sueldos  y  jornales  de  este 
personal  con  los  que  gozan  actualmente  los  grá- 
ficos de  otras  reparticiones  nacionales. 

En  la  Dirección  General  de  Ferrocarriles,  se 
orea  una  oficina  destinada  al  contralor  de  la  regla- 
-  mentación  del  trabajo  del  personal  ferroviario,  ya 
que  esta  cvaestión  exige  una  atención  especial,  con 
motivo  de  reclamaciones  entre  empresas  ferrovia- 
rias y  su  personal.  Además,  se  proponen  varios 
puestos  nuevos,  entre  ellos,  un  secretario  general, 
puesto  éste  que  será  desempeñado  por  un  letrado 
importando  en  total  un  aumento  de  $  2.150  al  mes. 

En  general,  los  demás  aumentos  se  deben  en  su 
totalidad  a  algunos  puestos  nuevos  en  las  distintas 
reparticiones  y  a  la  mejora  en  el  sueldo  del  perso- 
nal subalterno. 

TRABAJOS  PUBLICOS 

Se  proyecta  este  anexo  para  1921  en  la  cantidad 
de  $  49.837.762.08  y  .^í  15.450.000  en  títulos. 

Las  obras  que  consigna  el  proyecto  se  hallan  en 
ejecución ;  y  con  el  objeto  de  terminarlas  parcial  o 
totalmente  se  incluyen  las  partidas  necesarias. 

Obras  portuarias  e  hidráulicas.  —  Se  propojien 
partidas  que  son  necesarias  para  atender  las  obras 
en  ejecución  y  otras  que  tienden  a  dejar  expedita 
la  navegación,  como  así  también  para  mejorar  las 
condiciones  de  explotación  de  puertos  y  dotarlas 
de  comodidades.  En  el  Sud  se  llevan  a  cabo  obras 
como  la  reconstrucción  del  muelle  de  Patagones, 


y  se  realizarán  trabajos  para  mejorar  las  condicio- 
nes de  cargas  y  descarga  de  mercaderías  en  los 
puertos  de  Comodoro  Rivadavia  y  Deseado,  que  son 
cabecera  cíe  ferrocarriles  y  cuyo  inconveniente  se 
ha  acrecentado  enormemente  en  estos  últimos  años. 

Para  cumplimentar  la  ley  número  10.927  se  cons- 
truirán puertos  para  embarcaderos  flotantes  en  Vi- 
lla TTrquiza,  Curtiembre,  Hernandarias,  Pueblo 
Brugo,  Esquina,  Bella  Vista,  Barranqueras  y  For- 
mosa. 

Obras  arquitectónicas,  —  En  el  ítem  3  se  propo- 
ne una  partida  para  una  nueva  sección  de  la  Adua- 
na de  Rosario,  y  para  reconstrucción  de  la  Aduana 
de  Concordia. 

.Se  proveen,  además,  en  el  ítem  4,  sumas  que  res- 
ponden estrictamente  a  la  ejecución  de  obras,  den- 
tro de  un  plan  reducido,  esto  es,  se  harán  por  sec- 
ciones habilitables  inmediatamente  de  haberse  ter- 
minado. 

Se  incluyen  también  partidas   especiales  para 
obras  en  escuelas  normales,  ya  que  no  caben  por  - 
su  naturaleza  ni  importancia  dentro  de  las  sumas 
previstas  para  conservación  de  edificios  fiscales. 

Se  propone  en  el  ítem  8  una  partida  de  $  300.000 
para  la  creación  de  un  depósito  de  material  des- 
tinado a  las  obras  que  se  ejecuten  por  administra- 
ción y  otra  de  $  100.000,  destinada  a  la  conserva- 
ción de  monumentos  públicos. 

Igualmente  se  proyecta  una  partida  de  pesos 
1  500.000  destinada  a  la  construcción  del  nuevo  edi- 
ficio para  oficinas  públicas  en  el  terreno  ocupado 
por  la  antigua  Aduana,  dejando  para  el  año  en- 
trante el  saldo  necesario. 

Puentes  y  caminos.  —  En  este  renglón  se  proyec- 
ta construir  un  puente  sobre  el  río  Cevallos  en  el 
primer  vado.  Además  de  la  construcción  de  puente 
sobre  el  río  Zanjón  y  río  Paraje,  se  destinan  par- 
tidas para  reparaciones,  reconstruceión  de  puentes 
y  defensa  de  los  terraplenes  del  puente  sobre  el  río 
Salado. 

Obras  sanitarias.  —  La  partida  1  se  propone  para 
C-fectuar  adelantos  a  los  propietarios  de  fincas  de 
ciudades  de  provincias,  que  carecen  de  recursos, 
lijándose  el  límite  en  $  15.000,  que  serán  reembol- 
sados en  GO  meses,  cargando  el  interés  del  5  o|o 
sobre  lo  adeudado. 

Ferrocarriles  del  Estado.  —  Se  incluyen  sumas 
l'ara  obras  urgetites  y  para  responder  al  programa 
l)rpparad<)  con  el  objeto  de  garantizar  el  buen  fun- 
cionamiento de  aquellos  fei'rocarriles.  Se  consig- 
na una  partida  de  $  500.000  con  destino  a  la  cons- 
trucción del  ramal  de  Antilla  a  Rosario  de  la  Fron- 
tera. 
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SUBSIDIOS  Y  BENEFICENCIA 

El  capítulo  de  los  subsidios  presenta  una  rebaja 
de  ^  1.251.620.08.  El  Poder  Ejecutivo,  no  propone 
(  II  este  an-exo,  otras  modificaciones  que  aquellas 
>ancionadas  hasta  ahora  por  V.  H.  en  el  presu- 
puesto del  año  actual  y  otras  que  son  determina- 
das por  la  ejecución  de  la  ley  de  1919  y  de  los  duo- 
décimos de  Enero  a  Mayo. 

(CALCULO  DE  RECURSOS 

S'C  proyecta  el  mismo  cálculo  de  recursos  sancio- 
nado por  el  Senado  por  un  total  de  $  471.000.000 
y  además  se  insiste  en  el  impuesto  a  la  renta,  cuyo 
rendimiento  se  estima  en  35.000.000,  o  sea  un  to- 
tal de  recursos  para  1921  de  $  506.000.000,  con  lo 
,qu€  se  equilibra  el  presupuesto  de  gastos  que  se  so- 
lete a  la  consideración  de  y.  H. 

El  Poder  Ejecutivo  considera  que  las  rentas  de 
920  producirán,  en  conjunto,  la  precitada  suma  de 
471.000.000  m|n.,  teniendo  en  cuenta  su  creci- 
iento  en  el  primer  semestre  de  este  año,  y  que 
hay  ninguna  razón  para  no  creer  que  en  el  se- 
ndo semestre  deje  de  repetirse. 

Gastos  y  Recursos.  —  Fíjase  en  $  492.745.881.43 

oneda  nacional  los  gastos  ordinarios  de  la  Ad- 
ihistraeión,  distribuido  en  los  siguientes: 

Titules  Efectivo 
asios.  $  m/n  $  m/n 

^Congreso  ....  —  5.211.980.— 

.—^Interior    —      "  58.416.506.52 

. — Relaciones  Ex- 
teriores .y  Cul- 
to ..   ~  5.323.857.93 

-Hacienda  ....  —  21 . 055 . 665 . 60 
Inciso  Unico. 
—  Deuda  Pú- 
blica                          —  125.236.484.94 

. — Justicia  e  Ins- 

truc.  Pública..  —  88.144.180.48 

.—Guerra   —  52.582.235.71 

-^ilarina    —  40.918.043.45 

.Agricultura   —  13.875.750.— 

-Obras  Públicas  —  14.502.220.— 
-Pensiones,  Jub. 
y  Retiros  ....  —  17.641.284.72 
.—Trabajos  Pú- 
blicos                15.450.000.—  49.837.672.08 


SllBSimOS  Y  BENEFICEN'CIA 


Asilos   Regionales   y  Nocturnos 

(Ley    4953),    Hospicio  de  las 

.Mercedes  y  Colonia  Nacional 

de   Alienados  y  Sociedad  de 

Beneficencia  de  la  Capital  ...  8.346.337. 

Capital  y  Territorios  Nacionales.  1.481.360. 

Buenos  Aires   453.417. 

Santa  Fe   251.000. 

Entre  Ríos   199.026. 

Córdoba    230.540. 

Tucumán   192.257. 

Corrientes   149.200. 

Mendoza   150.360. 

Santiago  del  Estero   124.280. 

Salta   177.975. 

San  Luis   92.854. 

San  Juan   202.100. 

Catamarea      126.230. 

La  Rioja    96.072. 

Jujuy   121.740. 


12.394.748. 


Totales  .  •.  .  15.450.000.—  492.745.881.43 

Fíjase  en  $  m|n.  12.394.748  los  -gastos  de  subsi- 
ios  y  beneficencia,  distribuidos  en  la  siguiente 
roporción : 


Recursos  —  Los  gastos  presupuestos  serán  cu- 
biertos con  los  siguientes : 

RECURSOS  EN  EFECTIAO 

$  % 

Importación   127.000.000.— 

Adicional  dé  2  y  7  o|o   20.000.000.— 

Recargo  del  25  o|o  sobre  las  en- 
comiendas, equipajes  y  mues- 
tras, artículo  2'  de  la  ley  núme- 
ro 10.229    100.000.— 

Exportación   100.000.000.— 

E.stadística,  3  o|o   7.000.000.— 

Paros  y  Balizas   1.300.000.— 

Puertos,  Muelles  y  Diques   5.500.000.— 

Pescantes  y  Guinches   1 . 800 .000 .  — 

Almacenaje  y  Eslingaje   10.200.000.— 

Tracción   8.000.000.— 

Arre7idamiento  y  concesiones  en 

los  puertos   1. 400.000. — 

Visita  de  Sanidad   200.000.— 

Derechos  Consulares   1.500.000.— 

Eventuales  y  Multas   2.000.000.— 

Alcoholes   12.400.000.— 

Tabacos    43.100.000.— 

Fósforos   4.000.000.— 

Cervezas    3.300.000.— 

Seguros    1.800.000.— 
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Ndipes   300.000. 

Bebidas  alcohólicas   11.600.000. 

Perfumes  y  Específicos,  cuyo  pro- 
ducido se  calcula  en  2.600.01)0 
pesos  moneda  nacional,  debien- 
do pasar  a  la  sección  subsidios 
$  m|n.  ,)r)7.U68    2.042.932. 

Vinos   1.400.000. 

Desnaturalizantes  de  alcoholéis  .  .  650.000. 

Tarifa  de  Análisis  •.  . .  700.000. 

Venta  de  productos  del  Institu- 
to de  Bacteriología   100.000. 

(  ontribución  Territorial.  —  Cal- 
culado el  producido  de  la  Capi- 
tal en  $  m|n.  15.100.000  y  el  de 
los  Territorios  Nacionales  en 


$  m|n.  2.300.Ü0tl,  deduciéndose 

^de  esta  suma  el  (33  1|3  ojo)  co- 
rrespondiente al  Consejo  Na- 
cional de  Educación  y  el  (30 
o|o)  del  producido  de  la  Capi- 
tal correspondiente  a  su  Miini- 
eipalidad   7.800.000. 

Impuesto  a  la  Renta   35.000.000. 

Patentes.  —  Calculado  el  'Produ- 
cido de  las  Marítimas  en  pesos 
500.000  ni|n.  las  de  la  Capital, 
en  $  8.500.000  m|n.  y  la  de  los 
Territorios  Nacional-es  en  pe- 
sos 70(1000,  deduciéndose  de  es- 
ta suma  el  15  o|o  para  el  Con- 
sejo Nacional  de  EducaeiTn  y 
el  30  o|o  del  producido  de  la 


Capital  correspondiente  a  su 
Municipalidad   7.000.000. 

Sellos  ...    28.000.000. 

Correos    14.00.000. 

Telégrafos    7.000.000. 

Patentes  de  Invención  y  Mareas 
de  Fábrica   400.000. 

Registro'  de  la  Propiedad  y  Bo- 
letines Oficial  y  Judicial   1 . 500 . 000 . 

Escribanía  de  Gobierno   10.000. 

^l'asa  Militar  y  Multas,  Ley  8129  350.000. 

Matrículas  y  Derechos  de  Exá- 
menes   500.000. 

Derecho  de  pastaje  en  los  Terri- 
torios Nacionales   500.000. 

Transportes  Nacionales.  —  Pre- 
vio pago  de  los  gastos  y  repara- 
ciones de  los  mismos   1.000.000. 

Arrendamiento  de  Tierras  Públi- 
cas   200.000. 


Producto  de  enajenación  de  Tie- 
rras Fiscales   l.OOO.OOO.— 

Explotaciones  Forestales   99.419.57 

Ventas   y   Arrendamientos,  Ar- 

tículo  12  de  la  Ley  núm.  5559  .  250.000.— 

Pondo  del  Banco  Nacional  en  li- 
quidación  100.000.— 


Ingreso*  de  las  siguientes  repar- 
ticiones : 

Casa  de  Moneda  e 
Imprenta  Nacio- 


nal   100.000.— 

Dirección  de  Ga- 
nadería  300.000.—  - 

Campos   de    Ma-  - 
niobras    10.000.— 

Intendencia  de 
Guerra   10.000.—  420.000.— 


Devolución   de   ejercicios  venci- 
dos   2.000.000.— 


Recursos  extraordinarios   6.000.000. — 

.\i'rendamiento  de  hangares  y  de-' 
pósito  en  el  .Nuevo  Puerto  de 
la  Capital  y  Puerto  de  La  Plata       1 .500. 000.— 

Obras  (le  Salubridad,  cuyo  pro- 
ducto se  calcula  en  $  18.000.000 
moneda  nacional,  destinándose 
para  el  sei'vicio  de  sus  emprés- 
titos las  sumas  inscriptas  en  es- 
te cuadj'o  y  el  resto  para  su 
.  presupuesto  y  cumplimiento  del 
art.  9°  de  esta  Ley,  quedando 
facultado  el  Poder  Ejecutivo 
para    declai'ar    obligatoria  la 


construcción  de  cloacas  domici- 
liarias en  el  radio  de  las  nue- 
vas obras  y  reglamento  vigente       5.097.893. — 

Obras  de  Salubridad,  Ley  3957  .  900.000.— 

Pondo  de  h'rigación.  Ley  6.546, 
servicio  de  títnlos   800.000.— 

Banco  Nacional,  servicio  de  las 

leyes  núms.  3655  y  3750    812 . 123 . 

Provincia  de  Buenos  Aires,  ser- 
vicio de  su  deuda    2.274.509.16 

Provincia  de  Santa  Fe,  servicio 
de  su  deuda   400.000.— 

Provincia  de  Córdoba,  servicio  de 
su  deuda   300.000.— 

Provincia  de  I^ntre  Ríos,  servicio 

de  su  deuda   751.245.61 

Provincia  de  Mendoza,  servicio 


33 


Banco  Mercantil  Agrícola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARGENTINA 
Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  ai  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 
BARTOLOMÉ  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 


Vocales: 


Presidente:    Dr.  Mani.Gl  M.  de  Iriondo 
Sr.  James  Brown,   de  la  linna  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 


Alberto  Bretón,   vicepresidente  del  Gruaranty  Trust  Co.  of  New  York,  de 
Nueva  York. 

»  ))    Pedro  Bercetche,  de  la  (irma  Salaberry  y  Bercetche,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Company,  de  N.  York. 

»  »    Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 

of  tlie  Americas,  de  Nueva  York. 

»  »    Rómulo  S.  Naón,  presidente  de  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires. 
'  »  »  'Miguel  M.  Padilla,  presidente  del  Directorio  local  del  F.  C.C.  Córdoba,  y 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Unos.  S.  A.,  de 
Tucumáu. 

»  »    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
»  »    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  W.  Seligman,  de  Nueva  York. 

»  »    Victoriano Villamil,  de  la  íirma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires'. 

Grerente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmichen;  Subgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Luis  Lamas. 


de  su  deuda   66.800. — 

Provincia  de  Tucumán,  servicio 
de  su  deuda   60.000. — 

Total  . . ./   493.484.932.— 


BBCURBOS  EN  TITULOS 


Títulos  para   Obras  Sanitarias, 
Ley  10.998   15.450.000.— 


Total 


15.450.000.— 


51. — Comparación  de  los  Presupuestos 

Comparando  el  Presupuesto  General  de  Gastos 
del  año  1913  con  el  que  ha  regido  en  1920,  se  ano- 
tan las  siguientes  diferencias : 

Presupuesto  de  Gastos 

Año  1913   $  405.980.569 


Año  1920    „  459.171.586 


Aumento  en  1920    $  53.191.017 


52. — Servido  de  la  Deuda 

En  1913   $  83.936.194 

En  1920    „  124.306.485 


Aumento  en  1920 


$  40.370.291 


En  1913  el  rubro  destinado  al  servicio  de  la  deu- 
da representaba  el  20  o|o  del  total  del  Presupues- 
to, aumentando  esa  proporción  en  1920  a  27  olo. 


Desde  1918  el  Presupuesto  General  de  Gastos  ha 
sufrido  las  siguientes  modificaciones : 
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Anexos  Presupuesto  1918 

A.-^Congreso   4.598Tl56.— 

B— Interior..  . :   46.764.801.84 

C — Relaciones  Exteriores.  ...  4.258.759.45 

D— Hacienda   19.549.262.08 

E— Deuda  Pública   126.445.894.03 

E.  J.  e  I.  Pública   70.531.174.— 

E— Guerra..   29.119.337.77 

G— Marina   22.179.675.98 

H— Agricultura   9.206.520.— 

I—Obras  Públicas   10.426.015.— 

J— Jub.  y  Pensiones    16.901.473.20 

E— Trab.  Públic   19.395.000.— 


379.896.079.36 


Subsidios   11.093.401.— 


53. — He  aquí  la  forma  en  que  han  subido  los  gas- 
tos públicos  desde  1885.  Como  se  verá,  desde  esa  fe- 
Presupuesto 

Votado  Por  su  concepto 

gastado 


1885    43.488.195  37.932.146 

1886    41.448.799  38.346.515 

1887    47.066.888  43.263.632 

1888    52.643.557  46.004.987 

1889    63.722.632  54.682.728 

1890    69.493.055  61.846.842 

1891    119.366.684  93.563.488 

1892    80.734.416  74.446.776 

1893    143.823.885  92.377.963 

1894    132.266.785  124.559.529 

1895    127.780.440  122.706.752 

1896                 ...  133.735.849  121.290.696 

1897   155.014.021  128.894.614 

1898    154.477.317  146.743.390 

1899    161.315.065  144.277.997 

1900    149.666.610  139.014.553 

1901    154.750.749  148.856.703 

1902    183.855.702  171.990.923 

1903    168 . 373 . 594  166 . 117 . 935 

1904    162.708.375  159.953.549 

1905    205.458.816  179.672.826 

1906    235.369.177  217.100.491 

1907   229.084.885  216.784.969 

1908    233.246.354  218.842.806 

1909    258.660.552  243.736.321 

1910    273.068.829  264.678.282 

1911    427.324.667  322.080.926 

1912    427.879.927  378.915.620 

1913    422.344.769  380.261.723 

1914    449.641.619  383.717.663 

1915    393.022.865  352.609.441 

1916    393.071.965  340.705.020 

1917    393.232.001  352.297.279 

1918    390.989.480  370.303.414 


Presupuesto  1*19      Presupuesto  1920  Despacho  para  1921 


4.593 

.156 

. — 

5.274.260.— 

5.718.760.— 

4.443 

451 

84 

59.479.426.52 

58.112.306.52 

4.258.759 

46 

4.941.074.01 

5.065.892.19 

1 Q  f^±Q 
li) .  Dtz) 

08 

18.246.600.— 

18.308.080.— 

126.445 

894 

03 

124.306.484.94 

125.236.484.94 

1  \J  .  tJO-L 

88.280.385.48 

95.104.389.48 

29.119 

337 

77 

•irt .  L'±D  .  OD  í  .  OD 

Ai^  fí17  7QR  ^9 

22.779 

675 

98 

36.459.117.45 

37.544.717.45 

9.206 

520 

10  515  860   

10  593  380   

10.426 

015 

14.364.835.— 

14.386.835.— 

16.821 

473 

20 

17.641.284.72 

17.641.284.72 

17.081 

000. 

35.516.900.79 

50.241.772.08 

381.260 

719. 

36 

459.171.586.47 

483.453.898.70 

cha  los  gastos  han  aumentado  en  la  proporción 
de  800  ojo. 

Leyes  especiales  y  acuerdos  de  Gobierno  Total 


Por  su  concepto  logastado 
gastado 


18 

.630 

.089 

17.573 

.514 

55 . 505 . 660 

26 

.333 

.477 

16.111 

.820 

54.458.335 

31 

.935 

.778 

21.878 

.356 

65 . 141 . 988 

41 

.563 

.438 

29.872 

.695 

75.877.682 

61 

.560 

.921 

52.568.403 

107.251.131 

43 

.365 

.204 

33.517.012 

95.363.854 

52 

267 

899 

35.916 

674 

129.480.162 

68.408 

.218 

54.503 

982 

128.950.758 

47 

439 

308 

30.352 

489 

122.730.452 

37 

194 

760 

18.706 

374 

143.265.903 

111 

672 

397 

44.555 

045 

167.261.797 

164 

087 

259 

108.747 

003 

230.037.699 

89 

636 

550 

50.547 

472 

179.442.086 

195.294 

526 

164.255 

672 

310.999.062 

62. 

893 

570 

29.882 

688 

174.160.685 

54.474 

278 

20.474 

370 

159.488.923 

13 

746 

108 

13.746 

108 

162.602.811 

31 

186 

972 

-31.186 

972 

203.177.895 

16. 

753 

559 

16.753 

559 

182.871.494 

35 

003 

533 

35.003 

533 

194.957.082 

142 

383 

389 

142.383.389 

322.056.215 

53 

152 

451 

53.152.451 

270.252.942 

36 

416 

252 

36.416 

251 

253.201.221 

33 

540 

758 

33.540 

758 

252.383.564 

148. 

525. 

379 

148.525.379 

392.261.700 

146. 

567. 

015 

146.567 

015 

411.245.297 

94 

540 

141 

94.540 

141 

416.621.067 

25 

239 

246 

25.239. 

246 

404.154.866 

23. 

177 

255 

23.177.255 

403.438.978 

35 

921 

945 

35.921. 

945 

419.639.608 

47. 

319. 

544 

47.319. 

544 

399.928.985 

33. 

940. 

578 

33.940.578 

374.645.598 

37. 

582. 

859 

37.273. 

873 

389.571.152 

50.749. 

693 

50,749. 

693 

421.053.107 

SUPERVIELLE&C^ 

BANQU  EROS 
CASA  FUNDADA  EN  EL.  AÑO  1887 

BUENOS  AIRES:  Sao  Martin  150 
MONTEVIDEO:  25  de  Mayo  427 

OPERACIONES  DE  BANCA  Y  DE  BOLSA 

Cobro  de  valores  por  cuenta  de  terceros. 

Emiten  letras  de  cambio  y  giros  telegráficos  y 
a  la  vista  sobre  todos  los  paises  y  especialmente 
sobre  Francia.   '  > 

Giros  postales  sobre  todos  los  pueblos  de  Fran- 
cia, Italia  y  España. 

CORRESPONSALES: 

FRANCIA:         Crédit  Lyonnais,  Crédit  Commer- 

cial  de  France,  Offroy,  Guiard  y  Cía., 
etcétera 

INGLATERRA:  London*  County    &  Westminster 

Bank. 

ESPAÑA:    '        Crédit  Lyonnais,  Barcelona;  Banco 

Hispano- Americano,  (Madrid). 

Compra- venta  de  billetes  de  Banco,  extranjeros. 

Cuentas  corrientes  —  Caja  de  Ahorros  — Depó- 
sitos fijos. 

Locación  de  Cajas  de  Seguridad  de  varios  tama- 
ños, desde  $  7  m/n  por  trimestre. 

ADMINISTRACIÓN  DE  PROPIEDADES 

Hipotecas — Locación— Compra- venta  de  inmue- 
bles por  cuenta  de  terceros. 

TELÉFONOS: 

U.  T.6230-6231-6232,  Avenida -C.  T.  3493,  Central 
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54. — Renta  aduanera 

El  total  recaudado  en  los  10  primeros  meses  de 
1920,  alcanzó  a  107.122.922.39  $  oro  y  8.028.019.67 
moneda  nacional,  o  sean  en  total  251.481.203.93  pe- 
sos papel. 

'  Las  cifras  correspondientes  a  1919,  son :  en  oro, 
de  71.633.049  pesos,  y  a  papel,  de  6.048.817.52  mo- 
neda nacional,  es  decir,  un  total  de  168.846.201.52 
pesos  papel. 

Las  diferencias  a  favor  de  1920,  son  de  pesoso 
oro  35.489.873.39  y  1.984.199.15  papel,  o  sean  en 
total,  82.635.002.41  pesos  moneda  nacional. 

Las  rentas  a  oro  cauculadas  en  el  presupuesto 
para  el  año  en  curso,  fueron  de  272.100.000  pesos, 
correspondiendo  a  los  10  pririieros  meses  la  suma 
de  226.750.000  pesos. 

La  recaudación  en  oro  fué  de  pesos  243.453.178, 
o  sea  un  superávit  sobre  lo  calculado,  de  16.703.187 
pesos. 


55.  — IMPUESTOS  INTERNOS 

El  resultado  de  la  recaudación  de  impuestos  in- 
ternos en  1919  fué  muy  favorable,  ascendiendo  a 
$  80.841.502  m|n.,  que  es  la  suma  más  alta  recau- 
dada desde  la  creaeión,  en  el  país,  del  sistema  na- 
cional de  esos  impuestos.  En  1920  la  recaudación 
debe  haberse  aproximado  a  $  100.000.000,  lo  que 
.significa  decir  que  esa  clase  de  recursos  fiscales 
han  logrado  consolidarse  como  fuente  segura  y  co- 
piosa de  rentas  públicas. 

Es  interesante  observar  que  el  90  o|o  del  produ- 
cido de  esos  impuestos,  o  sea  más  de  70  millones  de 
pesos,  lo  tributan  artículos  de  vicio,  como  ser  ta- 
baco, alcohol,  vino.s,  etc.,  lo  que  demuestra  que  los 
artículos  de  primera  necesidad,  contrariamente  a 
lo  que  suele  creerse,  gozan  de  una  sabia  exención. 

56.  — Dates  comparativos 

líe  aquí  un  detalle  comparativo  del  producido  de 
los  impuestos  internos  en  1919,  respecto  de  1918. 


Impuesto  1918 


Tabacos   36.374.034.47 

Alcoholos    9.509.523.58 

Bebidas  alcohólicas   8.463.049.82 

Cervezas    2.971.843.04 

Fósforos    3.664.721.72 

Perfumes    1.598.344.36 

Específicos    1.344.715.16 

Seguiros   ,  1.726.517.69 

Vinos  genuinos    1.251.374.16 

Naipes    275.874.70 

Bebidas  artificiales    25.588.29 

Eventuales : 

Multas   301.229.34 

Servicio  de  Desnaturalización. .  96.259.54 

Almacenajes    18.400.85 

Intereses   10.154.01 

Venta  de  Impresos    6.323.37 

Eslingajes    3.438.— 

Eventuales   2.260.06 


67.643.652.16 

RESUMEN 

Entrado  durante  el  año  1919  .  $  80.841.502.03 
Entrado  durante  el  año  1918  .    „  67.643.652.16 


Exceso  ...    $  13.197.849.87 


57. — El  oro  y  la  circulación  fiduciaria. 

Mientras  la  existencia  visible  de  oro  en  el  país  ha 
aumentado  desde  1910  a  1920  en  la  proporciim  de  130 
por  ciento,  la  emisión  fiduciaria  aumentó  en  90  o/o.  La 


DH'^ERENCIAS 
1919  en  más  en  menos 


.396 

402 

04 

5.022 

367. 

57 

.918 

803 

41 

2.409 

279 

83 

.515 

280 

23 

2.052 

230 

41 

.476 

643 

07 

2.504 

800 

03 

.697 

103 

50 

32 

381 

78 

.261 

503 

50 

663 

159 

14 

.885 

728 

69 

541 

013 

53 

.511 

550 

06 

214 

967 

63 

.400 

488 

57 

149 

114 

41 

390 

116 

90 

114 

242 

20 

22 

118 

79 

3 

469 

50 

221 

179 

61 

80 

049 

78 

86 

.098 

.49 

10 

161 

05 

31 

025 

60 

12 

.624 

.75 

17 

268 

90 

7 

114 

89 

5 

728 

03 

596 

34 

2 

.791 

.10 

646 

90 

1 

.671 

.54 

588 

52 

.841 

502 

.03 

13.508 

.238 

.54 

310 

478 

67 

relación  entre  el  oro  existente  en  la  Caja  de  Conver- 
sión era  en  1910  de  65,6  o/o  de  la  emisión  fiduciaria, 
mientras  actualmente  es  de  78  o/o.  La  cantidad  de  oro 
visible  en  el  país  correspondía  sobre  el  total  de  la  po- 
blación a  38  $  oro  «per  capita»  en  1910,  capitación 
que  ahora  se  eleva  a  65  $  oro  aproximadamente. 

En  el  cuadrito  siguiente  puede  apreciarse  la  forma 
en  que  han  aumentado  anualmente  el  stock  de  oro  y  la 
emisión  fiduciaria: 
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FERROCARRIL 

BLENOS  AlBES  AL  PACÍFICO 


CACHEUTA 

Gran  establecimiento  TERMAL 
famoso  por  la  bondad  de  sus 
aguas  para  la  cura  del 

PEUMATISMO 

Situado  a  hora  y  media  de  Mendoza 
Clima  seco,  templado  y  aire  puro 


Para  pedidos  de  precios,  horarios,  etc. 
Dirigirse  a  las  Termas  de  Gacheuta 

VICTORIA  673 

BUENOS  AIRES 


Existencia 


Al  31  de 
Dicieuibre 

de:        visible  de  oro 


Billetes 
en  circulación 

s  % 


1914 
1915 
1916 
1917 


715.982.756.52 
722.924.213,52 
799.803.534,50 
823.263.044,93 
803.280.274,77 
987.645.614,82 


1910  253.485.890,95 

1911  251.570.995,63 

1912  291.654.385,66 

1913  294.934.755,03 
274.668.964.03 
332.. 557. 899, 10 

350.179.783,90  1.013.098.518,39 
373.909.545.61  1.013.136.756,24 

1918  433.178.975,53  1.154.456.054,75 

1919  454.636.465,65  1.177.174.475,33 

1920  550.000.000,—  1.300.000.000,-  (1) 

En  1912  con  una  población  de  4.871.792  habitantes, 
la  circulación  fiduciaria  alcanzaba  a  296.055.092$  m/n; 
hoy  con  una  población  de  menos  del  doble  de  la  de 
1902  tenemos  una  circulación  de  1369  millones,  o  sea 
de  más  del  cuádruple  que  en  1902. 
S8— La  Argentina  y  el  oro. 

Nuestri)  paiá  es  hoy  uno  de  los  primeros  del  mundo 
por  la  cantidad  de  oro  de  que  dispone,  tanto  que  en 
este  sentido  es  solo  superado  por  los  Estados  Unidos, 
Francia  y  la  Gran  Bretaña. 

He  aqui  la  cantidad  de  oro  que  poseen  los  siete  paí- 
ses que  figuran  con  los  más  grandes  stocks  de  oro  en 
el  mundo: 

(1)  Provisorio. 


Estados  Unidos,  tiene 

Francia  » 

Gran  Bretaña  » 

Argentina  » 

España  » 

Alemania  » 

Italia  » 

59, — Comercio  de  oro  . 


2017.000.000  $  oro 

710.100.000  ))  )) 

594.000.000  »  » 

550.000.000  »  » 

471.000.000  »  .> 

266.000.000  »  » 

157.000.000  »  » 


Años 

Importación 

Exportación 

Saldo 

1910 

37.027.636 

1.669.892  + 

35..^58.044 

1911 

12.764.236 

3.008.597  + 

9.755.639 

1912 

36.077.807 

585.621  -f 

35.492.186 

1913 

47.941.425 

44.378.569  -|- 

3.562.956 

1914 

17.960.386 

31.294.649  - 

13.334.263 

1915 

4.200.517 

6.346  + 

4.194.171 

1916 

25.853.245 

336.900  4- 

25.516.345 

1917 

26.789.926 

450.520  + 

26.339.406 

1918 

17.873.450 

85.466  4- 

17.787.984 

1919 

28.897.637 

76.863  + 

28.820.774 

ler.  semestre 
de 

1920 

138.042.403 

7.937  -f 

138.034.566 

60.— El  stock  de  oro. 

Apesar  de  haberse  movilizado  los  24  millones  de  dó- 
lares en  oro  que  existían  depositados  en  la  legación 
argentina  en  Washington,  el  stock  de  oro  visible  en 
el  país  ha  aumentado  durante  el  año  1920  en  cerca  de 
100.000.000  $  oro. 

Desde  1910  la  existencia  visible  de  oro  se  ha  dupli- 
cado con  creces,  aumentando  anualmente  en  la  forma 


Año 


Existencia  en  Caja  de 
Conversión  y  Bancos 


1910   $  oro  253.485.891 


1911 

1912. 

1913. 

1914. 

1915. 

1916. 

1917. 

1918. 

1919. 

1920. 


» 

)) 

» 
» 

» 

» 


221.570.996 
291.654.386 
294.934.755 
274.668.964 
332.557.899 
350.179.784 
373.909.546 
433.179.976 
454.936.466 
550.000.000 


61. 


-Los  desastres  comerciales  . 

El  monto  de  los  quebrantos  comerciales,  (convoca- 
torias, quiebras,  arreglos,  etc.)  que  en  el  quinquenio 
1913-17  alcanzó  a  un  promedio  anual  de  200.000.000 
$  m/n.,  se  ha  reducido  grandemente  en  los  tres  últimos 
años,  como  consecuencia  del  evidente  resurgimiento 
de  la  prosperidad  y  normalidad  de  nuestra  plaza  co- 
mercial. 

En  los  últimos  veinte  años  el  monto  de  los  capitales 
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afectados  por  los  quebrantos  producidos,  ha  sido  el 
siguiente: 


1901  

47 

943. 

690 

1902  

44 

479. 

800 

1903  

  » 

20 

667 

907 

1904  

10. 

652. 

107 

1905  

16 

884. 

635 

1906  

23 

261. 

803 

1907  

45 

542 

902 

1908  

45 

809 

277 

1909  

41 

569 

846 

1910  

53 

.953 

128 

1911  

68 

.837 

009 

1912  

93 

109 

516 

1913  

198 

.385 

.503 

1914  

440 

.078 

300 

197 

.824 

.511 

1916  

106 

.532 

.763 

1917  

106 

.3.54 

.300 

1918  

55 

.187 

.586 

1919  

40 

.041 

.770 

62. — Movimiento  bancario. 

Desde  1910  a  1920  los  depósitos  en  los  bancos  se  han 
triplicado,  como  puede  apreciarse  en  el  cuadrito  si- 
guiente: 

Depósitos  en  cuenta  corriente, 
a  plazos  y  caja  de  ahorros 


Año  g  oro  g  m/n 

1910   34.127.143  1.254.608.59  ' 

1911   32.629.641  1.304.448.869 

1912   29.047.464  1.414.896.846 

1913   36.131.879  1.381.397.386 

•     1914   27.980.850  1.178.450.778 

1915   16.374.659  1.431.906.478 

1916   14.683.753  1.623.686.469 

1917   15.812.809  1.977.843.344 

1918   11.249.068  2.818.040.054 

1919   14.171.798  2.977.586.532 

Octubre  1920  11.134.032  3.438.202.339 

Los  descuentos  y  adelantos  se  han  duplicado  desde 
1910,  como  lo  comprueban  las  cifras  siguientes: 

Año  g  oro  g  m/n. 

1910   33.542.246  1.221.659.265 

1911   31.622.407  1.421.021.766 

1912    29.100.484  1.466.299.034 

1913   28.733.339  1.475.514.784 

1914   13.993.982  1.163.747.939 

1915.......  9.589.081  1.220.199.382 

1916   9.498.119  1.295.449.120 

1917   6.372.900  1.539.056.51g 

1918   3.949.890  1.875.829.359 


1919   6.970.279  2.097.491.716 

Octubre  1920        7.978.631  2.447.357.067 

63.— Clearing. 

El  movimiento  de  la  Cámara  Compensadora  de  Che- 
ques asume  en  nuestra  plaza  proporciones  realmente 
considerables.  Hasta  1912  el  monto  total  de  los  che- 
ques compensados  por  aquella  varió  de  3  a  7  millones 
de  $  m/.n  En  1913  el  movimiento  se  triplicó,  ascendien- 
do a  17.652.874.581  $  m/n.  descendiendo  en  los  tres 
años  siguientes,  para  duplicarse  en  los  tres  últimos 
años,  o  sea  1917  a  1920. 

He  aqui  el  movimiento  del  Clearing  desde  1900  a 
1920: 


1900  

3.377.3.57.480 

1901  

3.628.281.658 

1902  

3.636.248.258 

1903  

2.875.901.560 

1904  

2.959.119.113 

1905  

3.772.099.649 

1906  * 

4.308.708.352 

1907  

4.145.929.362 

1908  

4.038.  lj.5.0;0 

1909  • 

4.527.'.)96.1í)l 

1910  

5.053.175.647 

1911  

5.745.237.908 

1912  

6.888.898.870 

1913  

17.652.874.580 

1914  

12.278.804.780 

1915  

13.502.433.038 

1916  

15.783.775.336 

1917  

19.043.286.355 

1918  

26.935.528.457 

1919  

33.664.014.773 

1920  (8  meses). 

29.786.000.000 

64. — Operaciones  hipotecarias. 

Durante  el  año  1920  la  cotización  de  las  cédulas  del 
Banco  Hipotecario  Nacional,  ha  mantenido  un  tipo 
bastante  bajo,  desde  que  fué  inferior  al  de  90  o/o  en  los 
últimos  meses,  contra  32  o/o  en  Diciembre  de  1919  y 
103  o/o  en  Diciembre  de  1918. 

Este  descenso  se  explica  dentro  de  la  situación  co. 
mercial  y  financiera  del  país,  en  lo  que  se  refiere  a  la 
paralización  de  diversos  rubros  importantes  de  las  ex- 
portaciones, como  ser  las  de  lanas  y  cueros,  la  anorma- 
lidad de  los  cambios,  etc.  Pero  ello  no  implica  decir  que 
el  valor  de  la  tierra  no  se  haya  afirmado. 

El  Banco  Hipotecario  Nacional  ha  iniciado  en  1920 
una  política  agraria  con  los  préstamos  de  colonización, 
procurándose  por  ella  la  división  del  latifundio  cercano 
'  al  puerto  o  al  ferrocarril,  el  arraigo  del  inmigrante  a  la 
tierra  y  la  formación  de  la  granja. 

En  1919  el  Banco  Hipotecario  Nacional  concedió 
4231  préstamos,  por  valor  de  119.783.75o  $,  llegando 
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a  escriturarse  3848  por  valor  de  94.897.700  S.  cuyas 
propiedades  en  garantía  fueron  tasadas  en  239.964.894 
pesos,  lo  que  representa  un  porcentaje  prestado  de  39,55 
por  ciento. 

He  aquí  un  detalle  comparativo  de  las  opei'aciones 
del  Banco  Hipotecario  Nacional  en  los  años  1919  y 
1 920: 

1919  1920 
(Diciembre)  (Octubre) 

f  m/n.        $  oro  $  m/n  oro 

Préstamos   704.672.880  155.500  698.472.490  155.500 

Cédulas  resca- 
tadas  87.681.740  83.808.000  — 

En  caja  en  efec- 
tivo  26.977.339  10.131  36.375.649.  10.131- 

Cédulas  en  cir- 
culación.... 612.445.575  4.382.046  611.544.875  2.958.086 

Fondo  de  re- 
serva  53.661.314  53.661.314  — 


Explicando  el  aumento  de  la  circulación  de  cédulas 
y  el  descenso  de  su  cotización  en  la  Bolsa,  dice  el  di- 
rectorio del  Banco  Hipotecario  Nacional: 

La  emisión  es  la  consecuencia  de  la  continua  deman- 
da de  préstamos,  originada  por  la  escasez  de  numera- 
rio en  plaza,  y  por  el  alza  del  tipo  del  interés  provocado 
en  gran  parte  por  la  venta  de  nuestros  productos  a 
créditos,  otorgados  por  bancos  de  la  plaza  a  casas 
exportadoras. —A  ésto  debe  agregarse  la  renovación 
del  empréstito  a  los  aliados,  la  colocación,  en  el  paí> 
de  parte  de  empréstitos  de  Francia  e  Italia  y  a  la  repas 
triación  de  valores  mobiliarios,  en  su  mayor  parte  cé- 
dulas y  fondos  públicos;  repatriación  que  toma  fuerza 
en  el  segundo  semestre  del  año  próximo  pasado. — A 
pesar  de  todo  esto,  la  colocación  de  las  cédulas  hipote- 
carias se  ha  efectuado,  en  todo  momento,  a  tipos  con- 
venientes cuya  cotización  media  normal,  durante  el 
año,  ha  sido  de  pesos  96,04  o/o 

Las  oscilaciones  sufridas  durante  este  ejercicio,  en  la 
cotización  de  las  cédulas,  responden  como  en  todo 
titulo  de  renta  a  las  fluctuaciones  del  interés  que  pro- 
duce el  dinero. 

Si  los  bancos  de  descuentos  pagan  7  o/o  a  plazo  fijo 
es  natural  que  los  títulos  de  i5  o/o  bajen  en  proporción. 

La  cédula  ha  seguido  en  este  caso  una  ley  física;  ha 
buscado  como  las  aguas  su  nivel  con  el  interés  banca- 
río  y  el  valor  real  ha  tenido  que  descender  en  la  pro- 
porción necesaria  para  alcanzar  ese  resultado. 

Naturalmente,  las  bolsas  en  todos  los  países  del 
mundo  son  impresionables  y  la  baja  no  siempre  se  de- 
tiene matemáticamente,  hay  el  factor  de  la  especula- 
ción que  es  imposible  evitar  ni  apreciar  de  antemano; 
sin  embargo,  esos  son  fenómenos  transitorios,  que  solo 
durarán,  mientras  vuelva  la  ley  física  a  imponerse, 
buscando  el  nivel  del  interés. 

65. — La  cotización  de  cédulas 

El  1920  la  cotización  de  las  cédulas  hipotecarias  se 
ha  efectuado  en  forma  que  marca,  sobre  su  valor  no- 
minal, una  depreciación  de  10  o/o. 

He  aquí  el  promedio  de  la  cotización  en  1919  y  1920 . 


Año  1919 

1920 

(Enero-Agosto) 

Ley  8172   

95.55 

88.95 

95.25 

90.90 

2''  »   

90.55 

90.35 

3^  »   

91.70 

90.25 

4*  »   

95.10 

89.75 

5*  »   

93.90 

89.- 

6»  »   

95.05 

88.75 

7*  » 

s/c 

88.90 

BUENOS  A 115 ES 


Sucursales  en: 

ROSARIO  DE  SANTA  FE 

BAHIA  BLANCA— CÓRDOBA 

Capital  autorizado.  ^  m/n  75.000.000.00 
subscrito..      ))  57.500.000.00 
Obligaciones  emi- 
tidas  »  51.210.681.82 

"•acuerda 

préstamos  hipotecarios 

a  plazos  e  interés  de  plaza 

A.  I\1ELIAN,  gerente. 
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66.— CIFRAS  COMERCIABLES  Y  FINANCIERAS  DE  LOS  ULTIMOS  CINCUENTA  Y  CINCO 

AÑOS,  1866  A  1920  (1). 


Población 

Comercio  exterior 

Rentas 

Gastos  de  la  ad- 
mistración 
nacional 

Deuda  Pública 

Por  cabeza  de  habitante 

Años 

(al  30  de 
Junio) 

nacionales  ; 

Comercio 

Rentas  na 
cionalns 

Deuda 
Pública 

g  oro 

1  Sfifi 
±ouu 

64.142.267 

9.568 

555 

207 

400 

000 

578.224.999 

155,9 

15,7 

69,2 

1Sfi7 

-LOU  1 

71.988.314 

12.040 

287 

13 

702 

590 

— 

38,9 

5,8 

— 

1  fifís 

1   TRO  "iJCt 

72.122.251 

12.496 

126 

14 

110 

077 

— 

42,1 

7- 

— 

IfifiQ 

1   fi'^fi  400 

73.644.891 

12.676. 

680 

16 

693 

406 

— 

40,7 

7- 

— 

1  fi70 

1  889  fil 

79.347.697 

14.833. 

904 

19 

439 

967 

47.505.986 

42,1 

7,8 

25,2 

1871 

i . foD . ooy 

72.625.967 

12.682. 

155 

21 

166 

230 

84.265.110 

37,5 

6,5 

43,5 

187"? 

-LO  I 

í  .  Í70C7 .  oaV 

108.853.746 

18.172. 

380 

26 

462 

786 

80.012.729 

54,7 

9,1 

40,2 

187^ 

XO  1  O 

9  04"^  098 

120.832.329 

20.217 

232 

31 

025 

070 

78.480.297 

59,0 

9,8 

37,4 

1874 

-LO  1  ■± 

9  109  9QA 

102.368.085 

15.974 

042 

29 

784 

096 

77.183.464 

48,6 

7,5 

36,7 

187t 

-LO  t  O 

.  íd JL .  Doy 

109.633.594 

17.206. 

747 

28 

567 

861 

82.877.423 

50,7 

7,9 

38,3 

187fi 

J-O  1  U 

9  99'í  1  8Q 

84.160.736 

13.583. 

633 

22 

153. 

048 

86.813.567 

37,8 

6,1 

39,0 

1877 

-LO  í  1 

9  987  ññ^ 

85.213.368 

14.824. 

097 

19 

924 

961 

82.230.897 

37,2 

6,4 

35,9 

1878 

J-O  I  O 

9  ^^í?  1Q4 
a ,  oOo  .  XV± 

81.282.896 

18.415. 

898 

20 

840 

918 

80.649.083 

34,5 

7,8 

34,2 

187Q 

-LO  1  ¿/ 

9  491  897 

95.721.151 

20.961. 

893 

22 

523. 

159 

77.738.976 

39,5 

8,6 

32,0 

1880 

9  489  8Rfi 

103.916.667 

19.594 

306 

26 

919 

295 

86.313.102 

41,6 

7,8 

34,0 

1881 

-LOOJL 

í>  "íR^  040 

113.644.199 

21.345. 

926 

28 

381 

224 

107.075.511 

44,3 

8,3 

41,7 

1889 

X  OO^ 

9  ROO  :;7'3 
<í .  Doy  .Dio 

121.634.984 

26.822 

320 

58 

007 

158 

124.112.684 

46,0 

10,1 

47,0 

188*^ 

9   71 R  QOC 
¿i .  1  XX)  ,  OOD 

140.643.804 

30.950 

196 

44 

831 

378 

128.047.256 

51,7 

11,0 

47,1 

1884 

9  7Q7  049 

162.085.980 

37.724 

374 

56 

440 

137 

122.503.098 

57,9 

13,4 

43,7 

188t 

9  880  111 

176.101.069 

26.581 

118 

40 

515 

080 

113.381.896 

61,1 

9,2 

39,3 

1886 

9  QRR  9R0 
u .  yoD .  ¿jOU 

165.243.586 

30.395 

792 

39 

178 

658 

117.153.961 

55,7 

10,2 

39,4 

1887 

XOO  1 

o . UOD . OOO 

201.773.945 

38.209 

229 

48 

205 

071 

141.717.849 

66,0 

12,4 

46,3 

1888 

?  1fí8  Q14 
o .  lüo .  yi'± 

228.524.013 

34.892 

162 

51 

596 

824 

277.462.571 

72,3 

11,0 

87,8 

188Q 

XOO¿7 

?  9R'í  1^77 

254.715.239 

38.169 

506 

55 

770 

588 

295.159.833 

78,0 

11,6 

91,4 

1890 

Q  Q77  7Qn 

243.050.805 

29.143 

767 

38 

145 

542 

355.762.141 

71,9 

8,6 

105,3 

1891 

4Q0  417 
o .  •±yu .  ^1 1 

170.426.780 

19.498 

953 

33 

564 

842 

370.103.701 

50,2 

5,7 

109,1 

189? 

Q  Rn7  10'í 

o . DU 1 . IvO 

204.851.500 

32.597 

078 

38 

685 

227 

425.470.775 

56,7 

9,0 

117,9 

189? 

79Q  IOt 
o .  1  ííy  .  luo 

190.313.878 

38.389 

688 

38 

047 

440 

427.806.888 

51,0 

10,2 

114,4 

1894 

?  fi^fi  798 

o  .  OüU  .  1  iíO 

194.476.611 

34.178 

105 

40 

114 

452 

393.395.710 

50,4 

8,8 

102,0 

189ñ 

J-  O  ly  (J 

O . yjo . UDU 

215.164.228 

38.223 

808 

48 

505 

921 

401.863.641 

54,3 

9,6 

101,6 

189fi 

4  071  ¿IQS 
ít .  W  / 1 .  ^oo 

228.965.607 

42.008 

415 

78 

212 

817 

421.504.885 

56,2 

10,3 

103,5 

1897 

J  OC7  f 

4  9??  Q07 

199.458.247 

51.440 

841 

61 

010 

309 

438.282.693 

47,1 

12,1 

103,5 

1898 

4  ?^7  800 
t . oD 1 . oUo 

241.258.358 

53.158 

969 

121 

289 

634 

454.165.102 

55,3 

12,2 

104,2 

1 899 

4  477  807 
'±  .'±1  i .  oy  ( 

301.768.202 

72.863 

448 

76 

630 

701 

548.930.774 

67,3 

16,2 

122,5 

1900 

4  R07  041 
t . DU 1 . otl 

268.085.481 

64.858 

210 

68 

580 

237 

447.191.888 

58,2 

14,1 

97,0 

1901 

Xijy}  X 

4  740  7c;S 

281.675.851 

65.046 

.903 

G9 

919 

207 

442.847.017 

59,4 

13,7 

93,4 

1Q09 

A  Q71  7Q9 
'i .  o  / 1 .  (  yZ 

282.525.983 

65.463 

848 

85 

334 

716 

423.965.488 

58,0 

13,4 

87,0 

xuxjo 

4  07R  1 07 
T- .  y  /  D  .  lo  1 

352.191.124 

75.420 

.900 

78 

473 

455 

426.407.386 

70,7 

15,1 

85,7 

1Qn4 

ino  Rn9 

o  .  luo . DUZ 

451.463.494 

83.463 

.494 

85 

781 

115 

426.553.343 

88,4 

16,2 

83,5 

1  QD^ 

XíjVO 

980  QJQ 

O .  zoy .  ytiro 

527.998.261 

90.378 

.511 

141 

704 

734 

384.437.269 

99,8 

17,1 

72,6 

^  ^OA  fl17 

562.224.350  100.704 

.306 

118 

.911 

291 

379.560.388 

101,1 

18,2 

68,7 

891  8<1R 

582.065.052  107.275 

.686 

111 

408 

537 

418.358.791 

100,0 

18,4 

71,8 

1908 

6.046.500 

638.978.077  111.862 

.072 

111 

048 

768 

398.940.617 

105,6 

18,5 

65,9 

1909 

6.331.417 

700.106.623  121.073 

.018 

154 

.995 

148 

449.705.661 

110,5 

19,1 

71,0 

1910 

6.586.022 

768.423.875  133.093 

.687 

180 

.947 

.941 

452.790.667 

116,6 

20,2 

68,7 

1911 

6.913.340 

747.337.250  136.632 

.618 

183 

.291 

269 

526.539.801 

108,1 

19,7 

76,1 

1912 

7.147.361 

948.530.371  148.001 

.248 

211 

.108 

.412 

531.498.109 

132,7 

20,7 

74,3 

3913 

7.482.334 

1.015.383.105  153.691 

.749 

177 

.513 

.150 

544.721.819 

135,7 

20,5 

72,8 

1914 

7.885.237 

725.661,481  110.029 

.744 

184 

.641 

.427 

545.023.471 

92,0 

13,9 

69,1 

í 
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1915 

8.002.494- 

887.667.285 

101, 

,310.566 

175.968.753 

537.582.830 

110,9 

12,7 

67,2 

1916 

8.109.836 

939.130.093 

102. 

,337 

.540 

164.844.063 

546.687.905 

115,8 

12,6 

67,4 

1917 

8.215.777 

930.491.227 

100.427, 

,296 

171.411.307 

595.410.399 

113,2 

12,2 

72,5 

1918 

8.351.314 

1.302.069.240 

130. 

,925, 

,566 

185.263.367 

578.224.999 

155,9 

15,7 

69,2 

1919 

8.416.485 

1.686.737.552 

207.400.000 

200,0 

1920 

8.500.000 

207.400.000 

Cor  cabeza  de  habitante 


Año 


('oblación  (al 
30  de  Junio) 


Importación 
S  oro 


Exportación 
$  oro 


Intercambio 
comercial 

S  oro 


Saldo  del  ¿balance 
comercial,   más   (  +  ) 

a  favor,   menos  ¡n^porta-  Esporta-  Intercam- 

(  — )  eu    contra  del  i;x„        JÍ:a„  k;„ 


país 
8  oro 


ij  oro       f  OTO 


bio 
S  oro 


1 87n 
10  1  u 

1.900 

.615 

49 

.124.613 

30.223.084 

79 

.347 

.697 

— 

18.901 

.529 

26,1 

16,0 

42,1 

1  871 

ío  1 1 

1.936 

.569 

45 

.629.166 

26.996.801 

72 

.625 

.967 

— 

18.632.365 

23,5 

14,0 

37,5 

1  879 
ío  1 1¿ 

1.989 

.880 

61 

.585.781 

47.267.965 

108 

.853 

.746 

— 

14.317 

.816 

30,9 

23,8 

54,7 

lo  1  o 

2.045 

.028 

73 

.434.038 

47.398.291 

120 

.832 

.329 

— 

26.035 

.747 

35,9 

23,1 

59,0 

lo  l'± 

2.102 

.284 

57 

.826.549 

44.541.536 

102 

.368 

.085 

— 

13.285 

.013 

27,5 

21,1 

48,6 

1  87^^ 
10  1  o 

2.161 

.639 

57 

.624.481 

52.009.113 

109 

.633 

.594 

— 

5.615 

.368 

26,6 

24,1 

50,7 

lo  1  D 

2.223 

.189 

36 

.070.023 

48.090.713 

84 

.160 

.736 

+ 

12.020 

.690 

16,2 

21,6 

37,8 

1 877 
lO  (  / 

2.287 

.005 

40.443.424 

44.769.944 

85 

.213 

.368 

+ 

4.326 

.520 

17,7 

19,5 

37,2 

J-O  í  o 

2.353 

.194 

43 

.759.125 

37.523.771 

81 

.282 

.896 



6.235 

.354 

18,6 

15,9 

34,5 

1  87Q 

lO  1  ¿7 

2.421 

.827 

46 

.363.593 

49.357.558 

95 

.721 

.151 

+ 

2.993 

.965 

19,1 

20,3 

39,4 

1 88n 

lOOU 

2.492 

.866 

45 

.535.880 

58.380.787 

103 

.916 

.667 

+ 

12.844 

.907 

18,2 

23,4 

41,6 

1 881 

lOOl 

2.565.040 

55 

.705.927 

57.938.272 

113 

.644 

.199 

+ 

2.232.345 

21,7 

22,6 

44,3 

1  889 
lOOíí 

2.639 

.573 

61 

.246.045 

60.388.939 

121 

.634 

.984 

— 

857 

.106 

23,2 

22,8 

46,0 

188^ 
looo 

2.716 

.836 

80.435.828 

60.207.976 

140 

.643 

.804 

— 

20.227 

.852 

29,6 

22,1 

51,7 

188d. 
loo* 

2.797 

.042 

94.056.144 

68.029.836 

162 

.085 

.980 

— 

26.026 

.308 

33,6 

24,3 

57,9 

lOOO 

2.880.111 

92.221.969 

83.879.100 

176 

.101 

.069 

— 

8.342 

.869 

32,0 

29,1 

61,1 

1  88fi 
lOOD 

2.966, 

.260 

95.408.745 

69.834.841 

165 

.243 

.580 

— 

25 . 573 

.904 

32,1 

23,5 

55,6 

1  887 
100  1 

3.056, 

,835 

117, 

,352.125 

84.421.820 

201 

.773 

.945 

— 

32.930 

.305 

38,4 

27,6 

66,0 

1  888 
lOOO 

3.158. 

,914 

128.412.110 

100.111.903 

228 

.524 

.013 

— 

28.300.207 

40,6 

31,7 

72,3 

1 88Q 
looy 

3.265. 

,577 

164, 

.569.884 

90 . 145 . 355 

254 

.715, 

.239 

— 

74.424 

.529 

50,4 

27,6 

78,0 

1 8Qn 
loyu 

3.377. 

,780 

142.240.812 

100.818.993 

243, 

,059, 

.805 

— 

41.421 

.819 

42,1 

29,8 

71,9 

1  SQI 

10C7l 

3.490.417 

67. 

,207.780 

103.219.000 

170, 

,426, 

,780 

+ 

36.011 

.220 

19,8 

30,4 

50,2 

1  809 

loyz 

3.607. 

103 

91. 

481.163 

113.370.337 

204. 

.851, 

.500 

+ 

21 . 889 , 

,174 

25,3 

31,4 

56,7 

1  aoQ 
loyo 

3.729. 

105 

96. 

,223.628 

94.090.159 

190.313. 

.787 

— 

2.133, 

,469 

25,8 

25,2 

51,0 

1  804 

loy^ 

3.856. 

728 

92. 

788.625 

101 . 687 . 986 

194.476. 

,611 

+ 

8.899, 

,361 

24,0 

26,4 

50,4 

1  BOf; 

loyo 

3.956. 

060 

95. 

096.438 

120.067.790 

215. 

164. 

228 

+ 

24.971, 

,352 

23,8 

30,1 

53,9 

1896 

4.071. 

438 

112. 

163.591 

lio. 802. 016 

228, 

,965. 

,607 

+ 

4.638, 

,425 

27,5 

28,7 

56,2 

1897 

4.233. 

907 

98. 

288.948 

101.169.299 

199. 

,458. 

247 

+ 

2.880. 

,351 

23,2 

23,9 

47,1 

1898 

4.357. 

803 

107. 

428.900 

133.829.458 

241. 

258. 

358 

+ 

26.400. 

,558 

24,6 

30,7 

55,3 

1899 

4.477. 

897 

116. 

850.671 

184.917.531 

301. 

768. 

202 

+ 

68.066. 

860 

26,1 

41,2 

67,3 

1900 

4.607. 

341 

113. 

485.069 

154.600.412 

268.085.481 

+ 

41.115. 

343 

24,6 

33,6 

58,2 

1901 

4.740. 

758 

113. 

959.749 

167.716.102 

281. 

675. 

851 

+ 

53.756. 

353 

24,0 

35,4 

59,4 

1902 

4.871. 

792 

103. 

039.256 

179.486.727 

282. 

525. 

983 

+ 

76.447. 

471 

21,2 

36,8 

58,0 

1903 

4.976. 

137 

131. 

206.600 

220.984.524 

352. 

191. 

124 

+ 

89.777. 

924 

26,3 

44,4 

70,7 

1904 

5.103. 

602 

187. 

305.969 

264.157.525 

451. 

463. 

494 

+ 

76.851. 

556 

36,7 

51,7 

88,4 

1905 

5.289. 

948 

305. 

154.420 

322.843.841 

527. 

998. 

261 

+ 

117.689. 

421 

38,8 

61,0 

99,8 

1906 

5.524. 

017 

269. 

970.521 

292.253.829 

562. 

224. 

350 

+ 

22.283. 

308 

48,8 

52,9 

101,7 

1907 

5.821. 

846 

285. 

860.683 

296.204.369 

582.065. 

052 

+ 

10.343. 

686 

49,1 

50,9 

100,0 

1908 

6.046. 

500 

272. 

972.736 

366.005.341 

638. 

978. 

077 

+ 

93.032. 

605 

45,1 

60,5 

105,6 

1909 

6.331. 

417 

302. 

756.095 

397.350.528 

700.106. 

623 

+ 

94.594. 

433 

47,8 

62,7 

110,5 

1910 

6.586. 

022 

379. 

352.515 

389.071.360 

768. 

423. 

875 

+ 

9.718. 

845 

57,6 

59,0 

116,6 

1911 

6.913. 

340 

405. 

019.992 

342.317.258 

747. 

337. 

250 

62.702.734 

58,6 

49,5 

108,1 

1912 

7.147. 

361 

446. 

863.002 

501.667.369 

948. 

530.371 

+ 

54.804. 

367 

62,5 

70,2 

132,7 

42 
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Banco  Holandés  "de  la  América  del  Sud 


Bmé.  Mitre  300  esq.  25  de  Mayo 
BALANCE  GENERAL 

al  l''  de  JULIO  de  1920,  aprobado  por  la  Asamblea  General  de 
Accionistas,  celebradas  en  Amsterdam  el  20  de  Octubre  ppdo. 


ACTIVO 


PASIVO 


Caja  

Bancos  

Corresponsales  en  el  Interior 

y  Exterior  

Valores  descontados  

Deudoresen  cuenta  corriente 

Títulos  

Edificios  

Muebles  y  útiles  

Fondo  de  jubilación  colocado 
Valores  depositados.  —  Fls. 

167.222.661.06. 


Fls.  14.413.994.76 
»  15.197.579.20 

»  52.118.648.04 

«  33.933.338.89 

))  58.289.972.85 

»  4.882.040.86 

«  957.843.51 
1.— 

))  83.677.99 


Fls.  179.827.097.10 


Capital                                  Fls.  25.080.000.— 

Fondo  de  reserva   »  5.000.000. — 

Fondo  de  reserva  especial..  »  100.000.— 

Letras  a  pagar  •  «  8.787.294.30 

Depósitos   »  -42.034.561.86 

Acreedores  en  cuenta  corriente  »  52.276.498.56 
Corresponsales  en  el  Interior 

y  Exterior   »  43.490.336.40 

Fondo  de  jubilaciones   »  184.089.45 

Dividendos  a  pagar   »  19.504.96 

Dividendos  1919/1920   w  2.715.624.67 

Acreedorespor  valoresdeposi- 

tados.— Fls.  167.222.661.06 

saldo  ganancia,  pasado  a 

cuenta  nueva   »  139.186.90 


Fls.  179.827.097.10 


Cuenta  de  Ganancias  y  Pérdidas  al  30  de  Junio  de  1920 


DEBE 


HABER 


Gastos  generales  Fls.  1.830.034.51 

Ganancia  liquida    »  4.261.767.— 

.4  distribuir: 

Fls. 

Reserva   500.000.— 

Reserva  especial   100.000. — 

Amortizaeion  sobre  edi 

ñcios   100.000.— 

Accionistas   2.504.000.— 

Tenedores  de  acciones 
Fls. 

Fundadores.  211.624.67 

Impuesto  al 

dividendo.  19.152.03  230.776.70 

Participacio 

nes  f.  436.693 

Impuesto  a 
la  partici- 
pación. .24^860^40  461.553.40 

Impuesto  al 

dividendo.  226,250.— 

Saldo  a  cuen- 
ta nueva.  139.186.90 

Fls.  6.091.801.15 


Fls. 

Saldoaño  pa- 
sado  92.657.26 

Menos  para 
fondo  de  ju- 
bilaciones. 75.000. — 

Intereses  

Cambios  y  comisiones. 


Fls.  17.656.26 
»  2.572.380.87 
»  3.501.764.38 


6.091.801.51 
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Situación  de  la  Casa  Central  del  Banco  en  Buenos  Aires  al  30  de  Noviembre  1920 

Depósitos  en  cuenta  corriente,  Caja  de  Ahorros  y  Plazo  Fijo  m$n.    52 . 579  798  84 

Adelantos  y  descuentos     »       53.906  267.26 

Efectivo  en  Caja  y  en  los  Bancos   »       33.013  .027.71 

REPRESENTANDO  ASI,  EL  EFECTIVO,  EL  62.8  o/o  DE  SUS  OBLIGACIONES 


COMENTARIO  EDITORIAL 

El  Banco  Holandés  de  la  América  del  Sud  fué  fundado  el  2.8  de  Marzo 
de  1914,  es  decir,  poco  antes  de  declararse  la  gran  guerra  europea^  y  a  pesar  de 
los  inconvenientes  de  la  misma,  esta  importantísima  institución  bancaria  ha  sa- 
bido afrontar  y  vencer  todas  las  dificultades  y  emplear  en  su  provecho  los  capita- 
les que  le  fueron  confiados,  logrando  así  alcanzar  el  sitial  que  hoy  ocupa  entre 
los  establecimientos  de  igual  categoría. 

Debido  a  sus  gestiones  y  al  apoyo  financiero  de  importantes  banqueros 
de  los  Países  Bajos,  el  Banco  Holandés  ha  podido  cooperar  con  eficacia  en  lata- 
rea  de  la  exportación  de  nuestra  cosecha,  y  ha  adquirido  en  corto  plazo  un  lugar* 
prominente,  en  el  mercado  de  arbitraje  intei'nacional;  ha  conseguido  acostumbrar 
poco  a  poco  al  mercado  de  Buenos  Aires  a  considerar  el  «florín»  entre  las  princi- 
pales monedas  de  sus  transacciones  comerciales,  presta  señalados  servicios  a  quie- 
nes tuvie]*on  necesidad  de  recurrir  a  él  y  asegurarse  así,  una  envidiable  posición 
entre  los  principales  establecimientos  bancarios  de  Buenos  Aires. 

En  el  cuadro  que  publicamos  a  continuación,  se  demuestra  en  forma  ca- 
tegórica el  progreso  del  Banco  Holandés  de  la  Américadel  Sud,  desde  la  época  de 
su  fundación  a  nuestros  días.  Es  el  siguiente: 

1915  1916  1917  1918  1919  1920 

Florines 


Capital  autori- 
zado   

Capital  reali- 
zado   

Fondo  de  re- 
serva   

Depósitos  en 
cuenta  co- 
rriente. Caja 
de  ahorros  y 
Plazo  Fijo  .  .  . 


10.000.000 
4.000.000 
250.000 


10.000.000 
8.000.000 
950.0000 


25.000.000 
14.000.000 
2.250.000 


25.000.000 
14.000.000 
2.500.000 


25.000.000 
20.000.000 
3.600.000 


50.080.000 
25.080.000 
5.000.000 


11.301.471.61  20.113.233.76  .34.604.,573.49  59.343.917.16  76.1.57.971.36  94.311.000.42 


Efectivo  en  ca- 
ja  y   en  los 

Bancos   6.202.535.43     7.392.774.61  15.245.318.55  33.935.603.32  23.640.926.41  29.611.573.90 

Adelantos  y 

descuentos...  8.867.257.41  18.255.320. .39  39.633.768.55  78.353.820.78    92.626.102:14  92.223.311.74 

Ganancia  liqui- 
da  700.826.—     1.462.412.61  2.025.261.68    1.964.249.10     2.753.862.30  4.261.767.— 

Dividendo  (por 

ciento)   8.—               8.—  8.—               8.—                 9.—  10.— 

Es  natural  que  este  l)rilla~nte  resultado,  que  habrán  podido  apreciar  nuestros 
lectores  en  el  cuadro  adjunto,  se  debe,  en  su  mayor  parte,  a  la  competencia, 
laboriosidad  y  espíritu  de  iniciativa  de  los  dirigentes  de  este  Banco. 

Es  por  ello,  que  los  nombres  del  señor  T.  E.  Muller,  director  delegado  de 
la  casa  matriz  para  la  América  del  Sud,  y  délos  gerentes  señores  E.  R.  Bottino 
y  J.  Molder,  están  íntimamente  vinculados  al  progreso  de  la  institución  y  vemos 
en  la  dirección  competente  de  sus  sucursales^  una  garantía  en  el  futuro  gran 
desarrollo  del  Banco  Holandés  de  la  América  del  Sud. 
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VIH  -  NOTAS  PANAMERICANAS 


67.  — Intercambio  entre  EE.  UU.  y  Sud  Amé 
rica. 

Durante  el  último  año  fiscal,  1919-1920,  el  intercam- 
bio  comercial  de  los  Estados  Unidos  con  Sud  América 
arroja  estos  resultados: 
Importaciones  en  Sud  América 

de  productos  de  EE.  UU.  .  $  oro  490.944.179 
Importaciones  sudamericanas 

en  Estados  Unidos   >,  860.944.300 

Según  estas  cifras,  que  proceden  de  la  estadística 
oficial  da  Estados  Unidos,  Sud  América  ha  vendido  a 
ese  país  productos  que  exceden  en  370  millones  de 
pesos  oro  el  valor  de  sus  compras  en  ese  país. 

La  Argentina  fué  el  principal  importador  de  produc- 
tos de  Estados  Unidos,  representando  sus  adquisiciones 
un  valor  de  167.146.548  $  oro,  siguiéndole  el  Brasil 
con  115.020.317  $  oro. 

El  Brasil  fué  el  principal  exportador,  con  281.217.794 
$  oro,  luego  la  Argentina  con  257.783.114.  Chile  con 
112.637.825  yen  cuarto  lugar  Colombia  con  54.160.217. 

68.  — Comercio  exterior  de  Centro-América 

Durante  el  año  1919  el  comercio  exterior  de  las  re- 
públicas ,ie  Centro-América  ha  ascendido  a  127.090.092 
pesos  oro,  distribuidos  en  la  forma  siguiente: 


Países 

Costa  Rica. 
Salvador.  . . 
Guatemala . 
Honduras 
Nicaragua.. 


Importación 

7.519.869 
14.956.196 
14.215.875 
6.931.376 
7.912.653 


Exportación 

17.753.272 
16.974.150 
22.419.134 
5.998.940 
12.409.473 


Total 

25.273.142 
31.930.440 
36.635.009 
12.929.376 
20.322.126 


Totales...  $  51  ..585.969 f 75.554.130 $127.090.092 

69.— Comercio  exterior  del  Brasil 

Durante  los  tres  primeros  trimestres  de  1920,  el  Bra- 
sil ha  importado  mercaderías  por  valor  de  87.766.000  £ 
y  ha  exportado  por  valor  de  88.530.000  £. 

He  aquí  en  el  quinquenio  1916  1920  los  valores  del 
comercio  exterior  del  Brasil: 


Importación    '  Libras  esterlinas 
Años 

1916  :   40.369.000 

1917   44.510.000 

1918   52.817.000 

1919   78.177.000 

1920  (9  meses)   87.766.000 

Exportación — 
Años 

1916.. ~   56.462.000 

1917   63.031.000 

1919   130.085.000 

1920  (9  meses)   88. 530. 000 

70.  — Canadá 

Durante  los  diez  últimos'años,  el  comercio  exterior 
del  Canadá  acusa  un  aumento  considerable,  como 
puede  verse  por  las  cifras  siguientes: 

Importación  Exportación  Total 

$  oro  $  oro 

Años 

1910   375  millones     301  mili.  67(í  mili. 

1911...:   461       »  297     »  758  » 

1912   547       »  315     »  862  » 

1913   675       »  393     »  1069  » 

1914   633       ))  478     »  1112  « 

1915   587       »  ~  490     »  1078  » 

1916   542       »  882     »  1424  » 

1917   873       ))  1376     »  2249  » 

1918   962       »  1586     »  2548  » 

1919   916       »  1259     »  2175  » 

71.  — El  comercio  exterior  de  Chile. 

El  comercio  internacional  ascendió  en  1919  a  pesos 
oro  718.301.338,  correspondiendo  401.324.195  pesos  a 
la  importación  y  316.977.143  pesos  a  la  exportación, 
cifras  inferiores  en  34.749.870  pesos  y  65.681.518  pe- 
sos, respectivamente,  a  las  del  año  1918. 

Las  entradas  de  Aduana  ascendieron  en  el  primer 
cuatrimestre  de  1920  a  53.106.727  pesos  oro  de  18  pe- 
niques, superiores  en  31.217.441  pesos  a  las  percibií'as 
en  1919. 
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SARMIENTO  667.— BUENOS  AIRES 


M  ARROQUINERI  A  FINA 
ARTICULOS  DE  VIAJE 


Valijas,  Baúles  y  Sillas  para  viaje 


Presupuesto — 

El  presupuesto  de  1920  asciende  a  260.850.397.36  pe- 
sos en  billetes,  y  a  67'802.522.34  pesos  en  oro.  Des- 
contados los  gastos  que  deben  servirse  con  fondos  es- 
peciales,ascendentes  a  14.253.480  pesos  en  billetes,  y 
a  19.386.000  pesos  en  oro,  el  presupuesto,  que  delierá 
atenderse  con  las  entradas  ordinarias,  es  de  pesos  en 
billetes  246.596.917.36  y  de  48.414.622.34  pesos  oro. 

A  las  sumas  anteriores  deben  agregarse  los  gastos 
autorizados  por  leyes  especiales,  y  que  suman  7.800000. 
pesos  billetes,  y  pesos  50.000  oro. 

Las  entradas  fueron  calculadas  en  pesos  170.680.000, 
billetes  y  pesos  102.150.000  oro. 

Hacienda  pública — 

Al  iniciarse  la  actual  administración,  el  déficit  déla 
Hacienda  Pública  ascendía  a  pesos  56.383.143.30,  en 
billetes,  y  a  pesos  49.227.843.12,  en  oro  nacional. 

Un  régimen  de  estricta  vigilancia  y  de  severas  eco- 
nomías en  los  gastos  permitió  que  ese  déficit  quedara 
reducido  a  menos  de  cinco  millones  de  pesos  oro,  mo- 
neda nacional,  en  31  de  diciembre  de  1917. 

Posteriormente,  la  considerable  disminución  de  las 
entradas  fiscales  proveniente  de  la  paralización  de  1» 
exportación  del  salitre;  las  ineludibles  y  funestas  con- 
ecuencias  de  la  guerra  europea;  la  imposibilidad  de 
detener  el  curso  normal  de  la  administración  del  Esta- 


do, elevó  aquella  suma  en  31  de  diciembre  de  1919  a 
52.793.885.65  pesos,  en  billetes,  y  a  25.229.770  pesos 
en  oro. 

Pero  como  el  balance  del  año  anterior  proporcionó 
un  sobrante  de  pesos  15.588.216.33,  en  billetes  y  de 
5. 167.548.22  pesos,  en  oro,  el  déficit  con  que  se  inició 
el  presente  año  quedó  reducido  a  37.205.669.32  pesos, 
en  billetes,  y  a  20.062.221,78  pesos,  en  oro. 

Las  entradas  ordinarias  y  extraordinarias  en  1919 
ascendieron  a  pesos  187.432.027.74,  en  billetes,  y  los 
gastos  llegaron  a  240.225.913.39  pesos  en  igual  mo- 
neda. 

Las  entradas  en  oro  alcanzaron  a  32.395.388.27  pe- 
sos y  los  gastosa  pesos  57.625.1.58.27. 

Espero  que  las  lecciones  de  la  experiencia  nos  con- 
duzcan, en  breve  tiempo,  al  ¡'establecimiento  del  equi 
librio  de  las  finanzas  públicas. 

Industria  salitrera  — 

La  industria  salitrera,  sometida  a  crisis  aguda  du- 
rante el  conflicto  internacional,  ba  recobrado  su  ante- 
rior prosperidad. 

La  producción  que  en  1919  fué  de  36  millones  de 
quintales  españoles,  ha  alcanzado  en  los  cuatro  pri. 
meros  meses  del  año  corriente  a  la  halagadora  cifra  de 
26.426.565  quintales  españoles. 

El  Gobierno  ha  prestado  atención  especial  a  las  ne- 
cesidades de  la  industria  que  constituye  la  fuente  más 


EL  COMERCIO 

Compañía  de  Seguros  a  prima  fija 
Incendios- Fluviales-Marítimos  y  Vida 

MAIPÚ  53  (Edificio  propio) 

Teléfonos:  Cooperativa  (3541,  Central) 
Unión  Telefónica  (1046,  Avenida) 

Capital   $    1.200.000.—  m/n. 

Res'M'vas   »    7.Ü86.217.44  » 

Siniéstros  pagados  hasta  el  día  30 
de  Junio  de  1920:  $  9.498.330.23  m/n. 


Directorio: 
Presidente:  Lorenzo  Pellerano 
Directores: 

Juan  B.  Mignaquy — Clodomiro  Torres — Alfredo  D. 
Rojas  —  Rómulo  D.  Lanusse — Andrés  Iribarne — 
Sebastián  Urquijo — Luis  P.  Mignaquy  —  Gaspar 
Gornille  y  Antonio  Larraechea 
Síndicos:  Luis  F.  Galli  y  Santiago  V.  Peluffo 
Gerente:  Martin  S.  Etchart 
CONDICIONES  LIBERALES 
Pidan  datos  sobre  nuestras  pólizas  de  Vida  que 
protejen  también  contra  la  invalidez. 
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fecunda  de  las  rentas  nacionales  y  ha  proporcionado 
amplios  auxilios  a  las  empresas  productoras  que  log 
han  solicitado.  Los  préstamos  acordados  hasta  la  fecha 
ascienden  a  240  millones,  y  los  intereses  percibidos  por 
el  Fisco  llegan  a  2.344.000  pesos. 

El  Gobierno  ha  dictado  un  reglamento  provisorio 
para  organizar  y  regularizar  la  seguridad  y  estabilidad 
délas  faenas  salitreras;  y,  a  la  vez,  reglamentos  espe- 
ciales para  combatir  el  alcoholismo  en  las  provincias 
del  Norte. 

72.— URUGUAY 

La  situación  económica  y  financiera  de  la  Repú- 
blica Oriental  del  Uruguay,  en  el  año  que  aeaha 
de  terminar,  pued«  apreciarse  en  el  siguiente  re- 
sumen comparativo  del  movimiento  bancario,  co- 
mercial, etc.: 
Población. 

Población  del  país  en  1908    1.042.686 

Población  del  país  en  1918    1.429.585 

Comercio  exterior. 

El  comercio  exterior,  durante  el  quinquenio  1915- 
1919,  arroja  las  cifras  siguientes: 

Importación  Exportación 
valores  valores 
oficiales  efectivos 

1915   $  34.979.639  $  59.720.078 

1916   „  33.802.992  „  68.340.648 

1917   „  37.212.231  „  102.335.223 

1918   „  35.653.244  „  116.058.084 

1919  (1)    „  42.103.986  „  147.289.957 


Total  en  el  quin- 
quenio   

1920  1er.  semestre 


.$  183.752.092 

$  493 

743 

990 

$  25.223.720 

$  70 

591 

905 

(1)    Cifras  provisorias. 
Ganadería. 

Existencia  de  ganados  {Censo  1 916) 

Bovinos    7.802.442 

Ovinos.   11.472.852 

Mulares  y  asnales   17.537 

Equinos   554.871 

Porcinos   303.958 

Caprinos   12.218 

Exportación  de  productos  agropecuarios 

1915  1919 
Valores  efectivos 

Carnes  y  extractos.  $  30.333.922  $  43.941.143 

Gorduras   „    1.540.475  „  6.337.220 

Lanas   „  20.089.178  „  65.038.480 

Cueros   ,,16.663.120  „  26.338.498 

Productos  agrícolas  „      753J166  „  2.469.683 


Explotación  de  la  tierra. 

Establecimientos  Número  Hectáreas 

Ganaderos    15.261  11.159.012 

Agrícolas   26.531  1.085.234 

Mixtos    16.182  4.047.807 

Totales   57.974  16.292.051 

Banca. 

Diciembre  1914   Diciembre  1919     Julio  1920 

Depósitos.  $  34.782.609  118.307.119  124.733.090 
Adelantos  „  67.654.782  160.632.147  151.410.513 

Ferrocarriles. 

Lineas  Ejercicios 
  1912-13  1919-20 

Central    $  5.843.945  8.896.639 

Noroeste   362.246  383.613 

Midland   „  640.738  1.144.848 

Norte   „  139.237  134.371 

Uruguayo  del  Este  .. .  „  193.234  — 


Totales  ...    7.179.500  10.559.471 
Valor  de  la  propiedad. 

Para  la  aplicación  del  impuesto  de  Contribución 
Inmobiliaria  en  1918,  se  ha  apreciado  el  valor  de 
la  propiedad  territorial  del  país,  en  la  forma  si- 
guiente : 


4¿ 


n 


SIDRA  CHAMPAGNE 
VENTA  ANUAL  50.000  CAJONES 

COGNAC  ROBIN 

—  D  E  — 

Jules  Robin  &  Co.  Cognac 

CASA  FUNDADA  EN  1754 


UNICOS  IMPORTADORES 

MIGNAQUY  &  CÍA. 
RIVADAVIA  1245-BUIiNOS  AIRES 
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Propiedad  urbana  y  rural  de 

Montevideo    $  458.312.750 

Propiedad  rural  del  resto  del 

país   „  846.811.646 

Propiedad  urbana  y  suburbana 

de  campaña   „  25.000.000 


$  1.418.093.948 


Deuda  Pública. 

En  los  últimos  seis  años,  el  movimiento  de  la 
Deuda  Pública  fué  el  siguiente: 


1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 


Emisión  Extinción 

7.685.133  2.839.852 
7.480.487  1.065.038 
5.235.436  2.257.980 
6.838.956  8.501.086 
5.959.870  1.734.496 
16.149.021  5.546.298 


,  Monto 
circulante 

141.144.139 
147.559.588 
150.537.044 
158.874.914 
163.100.288 
172.703.012 


Crecimiento 
anual 

4.845.281 
6.415.449 
2.977.456 
8.337.850 
4.225.374 
10.602.723 


Tráfico  marítimo. 

Entrada  de  buques 
el  último  quinquenio : 


en  los  puertos  del  país,  en 


1915  

1916  

1917  

1918  

1919  

El  oro  y  la  emisión. 

1912  

1913  

1914  

1915  

1916  

1917  

1918  

1919  

1920  (Agosto  


Número  de 
buques 

10.925 
9.422 
8.856 
9.467 
8.072 


Tonelaje 

9.056.261 
7.800.685 
6.861.474 
9.021.343 
8.084.209 


Existencia 
de  oro 

17.526.493 

14.330.340 

16.146.276 

24.456.037 

35.186.540 

45.407.873 

49.127.495 

60.675.974 

60.287.832 


Eníisión  mayor 
circulante 

23.593.120 
16.264.190 
20.177.280 
24.270.745 
29.933.420 
35.713.850 
48.087.570 
65.939.025 
58.622.990 


IX -BALANCE  DE  PAGOS  DE  LA  ARGENTINA  EN  1918-1919 


73. — La  situación  financiera  en  el  éxterior. 

Don  Garlos  A.  Tornquist,  director  de  la  casa  banca 
ria  Ernesto  Tornquist  y  Gia.  Ltda.,  ha  realizado  ei 
estudio  de  loa  resultados  del  intercambio  de  la  Repú- 
blica Argentina,  para  la  situación  financiera  del  pais, 
en  relación  con  el  exterior. 

He  aquí  los  datos  escuetos  acerca  del  crédito  y  dé- 
bito del  balance  de  pagos  en  el  referido  año  económico 
1918-1919: 

ACTIVO  -  Export  ación. 

Valor  real  de  los  produc-       $  oro  $  m/n 

tos  exportados   900.150.000.— 

Emisiones  de  empresas 

radicadas  en  el  pais .  .    2.300.000. — 

Nuevoscapitales  extran- 
jeros invertidos  enel 
país   19.600.000.— 

Venta  de  vapores  al  ex- 
tranjero  1.600.000.— 

Amortización  de  la  deu- 
da de  los  gobiernos  de 
Francia  y  G.  Bretaña  57.4000.000.— 

Intereses  de  los  présta- 
mos a  los  gobiernos  de 
Francia  y  G.  Bretaña  7.300.000.— 

Intereses  ingresados  al 
país  sobre  títulos  ex- 
tranjeros  1.100.000.— 

Gastos  de  los  extranje- 
ros (viajeros,  agentes 


comerciales,  etc.),  en 

nuestro  pais   4.200.000.—  93.500.000. 

Total   993.650.000. 

PASIVO— Importación. 

Valor  real  de  los  artícu- 
los importados    599.350.000. 

Egresos  por  diversos  con- 
ceptos:— 

Servicio  de  la  deuda  pú- 
blica colocada  en  el 
exterior   44.390.000.— 

Servicio  de  las  cédulas 
hipotecarias  domici- 
liadas en  el  exterior. .  5.000.000.— 

Servicio  de  hipotecas 
constituidas  con  capi- 
tales extranjeros   20.100.000.— 

Dividendos  e  intereses 
sobre  acciones  y  de- 
bentures,  pagados  por 
las  empresas  ferrovia- 
rias extranjeras  esta- 
blecidas en  el  pais. . .  44.600.000.— 

Réditos  de  los  demás  ca- 
p  ¡ta  les  extranjeros 
invertidos  en  el  país.  43.210.000. — 

Ahorros  de  extranjeros 

residentes  y  emigr'tes.  49.200.000. — 

Gastos  de  los  argentinos 
que  se  encuentran  en 
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LIBEEEIA 

DE 

Antonio  García  Santos 


GRAN  SURTIDO  EN  OBRAS  DE 

Derecho 

Historia 

Ciencias 

Literatura 

y  libros  de  texto  para  colegios  nacionales  y 
escuelas  normales 

MORENO   500,  esquina  BOLIVAR 
U.  T.  2007    Avenida,  Buenos  Aires 


el  exterior   20.000.000.— 

Remesas  de  subditos  de 

países  beligerantes, 

para  la  Cruz  Roja  y 

fines  patrióticos   1.500.000.— 

Sumas  remitidas  a  Bél 

gica.  a  Alemania  y  a 

Austria  Hungría   150.000.000.—  243.000.000.— 

Saldo  a  favor. . .  161.300.000.— 
Total   993.650.000.— 

74 — El  activo. 

Refiriéndose  al  origen  del  activo,  el  señor  Tornquist 
menciona  la  exportación  y  dice: 

Esta  cifra  es  la  más  alta  alcanzada  hasta  hoy  por  el 
país  en  un  año  económico.  Terminada  la  guerra,  nues- 
tro comercio  internacional  pudo  desarrollarse  con  rela- 
tiva libertad,  como  lo  revelan  las  cifras  que  correspon- 
den a  los  años  1918  y  1919  y  los  hechos  que  se  conocen 
de  1920. 

Tomando  en  consideración  el  valor  de  nuestras  expor- 
taciones, asignando  oficialmente  a  los  productos  en 
las  aduanas  argentinas,  con  la  designación  de  «valores 
reales  de  la  exportación»,  el  que  asciende  a  $  oro 
900.147.000,  y  representa  un  90  o/o  del  total  del  ac- 
tivo, por  lo  cual,  cualquier  error  u  omisión,  en  las 
partidas  restantes,  vendría  a  tener  muy  poca  impor- 
tancia. 

Las  importaciones  del  año  económico  bajo  estudio, 
aun  cuando  no  han  alcanzado  a  las  cantidades  regis- 
tradas antes  de  la  guerra,  representaron  un  valor  supe- 


rior, llegando  a  $599.346.000  oro.  Con  todo,  el  balance 
del  intercambio  alcanzó  a  $  300.801.000  oro,  cifra  que 
supera  a  todos  los  saldos  a  favor  del  pais  registrados 
anteriormente. 

El  cuadro  siguiente  contiene  las  cifras  de  los  balan- 
ces comerciales  en  los  años  económicos  1913/14  a 
1918/19,. formado  con  el  objeto  de  que  puedan  hacerse 
las  comparaciones  oportunas: 

1913/14        1914/15  1915/16 
Exportación...  404.251.000  556.888.000  505.501.000 
Importación...  392.135.000  268.011.000  365.704.000 
Saldos  reales  a 

favor  del  pais.    12.116.000  288.877.000  139.767.000 

1916/17       1917/18  1918/19 
Exportación...  599.254.000  7.56.638.000  900.147.000 
Importación...  340.504.000  479.397.000  599.346.000 
Saldos  reales  a 

favor  del  pais.  258.750.000  277.241.000  300.801.000 

Estas  cifras  están  basadas  sobre  el  valor  real  de  las 
mercaderías.  Gomo  se  ve,  ha  habido  durante  los  años 
económicos  1913/14  a  1918/19  un  aumento  extraordi- 
nario en  el  valor  de  la  importación  por  efecto  de  la 
carestía  de  las  mercaderías,  pues  la  expresión  de  la 
cantidad  de  las  mercaderías  importadas,  según  su 
valor  nominal,  o  sea  el  de  la  tarifa  aduanera  de  valua- 
ción, que  data  del  año  1906  con  insignificantes  modifi- 
caciones, fué  sólo  de : 

Durante  1913/14   foro  331.427.000 

»        1914/15   »    »  204.414.000 

»       1915/16   »    ))  230.614.000 

»       1916/17   »    »  187.645.000 

»       1917/18   »    »  176.817.000 

y        »       1918/19   »    »  202.652.000 

En  el  cuarto  trimestre  de  1913  el  aumento  de  valor 
de  las  importaciones,  con  relación  a  los  aforos  oficia- 
les (de  1906),  era  de  17,7.  Los  precios  fueron  subiendo 
después  sin  interrupción,  hasta  alcanzar  en  el  cuarto 
trimestre  de  1918  a  239,7  de  aumento.  En  1919  se  nota 
un  descenso  de  los  precios  de  modo  que  el  aumento 
sobre  la  tarifa  oficial  resulta,  en  cada  uno  de  los  tres 
primeros  trimestres,  de  211.2  o/o,  186  o/o  y  171.2  o/o, 
respectivamente. 

Amortización  de  la  deuda  de  los  gobiernos  de  Fran- 
cia y  Gran  Bretaña. — Esta  deuda,  preveniente  de  los 
préstamos  que  el  gobierno  argentino  les  hizo  por  in- 
termedio del  Banco  de  la  Nación  Argentina,  se  redujo 
durante  este  año  económico  de  $  oro  177.280.400  a 
$  oro  119.906.200,  en  $  oro  57-374.200,  o  sea,  en  cifras 
redondas,  en  $  oro  57.400.000. 

Los  saldos  de  dicha  cuenta  en  el  Banco  de  la  Nación 
Argentina  fueron:  Saldo  de  los  préstamos  al  30  de  Se- 
tiembre de  1918,  $oro  174.280.363;  aumento  del  prés. 
tamo  al  gobierno  de  Francia,  $  oro  3.000.000,  intereses 
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lebitados  desde  el  30  de  Setiembre  de  1919,  5  o/o,  p.  a. 
í  oro  7.283.380.  Total  $  oro  187.563.743. 

Reducción  en  esta  cuenta:  Por  pago  de  intereses^ 
í  oro  7.283.380;  por  amortización,  $  oro  60.374.174. 
rotal:  ,$  oro  67.657.554.  Saldo  al  30  de  Setiembre  de 
^919,  $  oro  119.906.189. 

Intereses  ingresados  al  país  sobre  títulos  extranjeros- 
-A  fin  de  calcular  aproximadamente  este  rubro  se  ha 
ornado  en  cuenta  las  cifras  consignadas  en  los  estu- 
lios  anteriores  como  importe  total  de  las  subscripcio- 
les  efectuadas  en  el  pais  a  empréstitos  de  guerra  de 
laciones  beligerantes,  durante  los  años  económicos 
915/16,  1916/17  y  1918/19  (exclusive  los  títulos  cau- 
Monados  en'Europo)  y  he  supuesto  que  estos  títulos 
labrán  dado  un  rendimiento  neto  de  4  1/2  o/o,  lo  que 
■ignificaría  una  entrada  al  país  de  $  oro  1.100.000. 
í'5.— El  Pasivo. 

Examina  el  origen  del  pasivo,  comenzando  por  la 
mportación,  y  dice : 

Esta  partida  alcanzó  a  $  599.350.000  oro,  de  acuerdo 
on  las  investigaciones  oficiales  sobre  el  valor  de  los 
irticulos  importados,  puestos  en  las  aduanas  del  país. 
Representa  un  60  por  ciento  de  la  suma'total  del  Debe, 
iobre  el  importe  de  las  partidas  apreciadas  en  la  sin- 
esis,  aparte  del  saldo,  y  que  ascienden  a  829  650.000, 
a  partida  de  las  importaciones  representa  más  de  un 
O  por  ciento. 

Servicio  de  la  deuda  pública  colocada  en  el  ex- 
orior.  —  De  conformidad  con  cálculos  sobre  la 
•ase  de  los  presupuestos  respectivos,  debése  asentar 
tara  este  rubro  $  44.390.000  oro,  tomando  en  conside- 


ración los  siguientes  dos  factores  de  importancia:  Que 
tanto  el  Superior  Gobierno  Nacional  como  los  gobier- 
nos provinciales  y  comunales  han  tenido  a  su  favor 
diferencias  considerables  con  motivo  de  la  deprecia- 
ción de  los  cambios  sobre  el  exterior,  como  asimismo 
por  los  bajos  precios  a  que  han  podido  efectuar  los  ser- 
vicios de  amortización  (en  el  año  económico  próximo 
19119/1920  estas  diferencias  deben  ser  aún  más  consi- 
derables) y  que  ya  durante  el  año  económico  bajo 
estudio,  1918/1919.  debe  de  haberse  repatriade  una 
cantidad  apreciable  de  títulos  argentinos,  por  cuyo 
motivo  habrá  salido  menos  dinero  del  país  para  cubrir 
sus  servicios  de  interés  y  amortización. 

Para  el  año  económico  1917/1918  fué  estimado  dicho 
rubro  en  $  49.900.000  oro. 

Aprecio  los  nuevos  capitales  extranjeros  invertidos 
en  el  país  durante  este  año  económico  en  $  19.600.000 
oro;  de  modo  que  tendremos  actualmente  unos  pesos 
oro  432.100.000,  como  importe  de  capitales  extranjeros, 
en  el  país  colocados  en  tales  empresas. 

Es  indudable  que,  en  general,  muchas  empresas  in- 
dustriales han  realizado  durante  este  año  económico, 
beneficios  óptimos  que,  en  ciertos  ramos,  han  sido 
excepcionales. 

Por  lo  tanto  es  prudente  estimar  que  la  utilidad 
remitida  al  exterior  haya  sido,  como  en  el  año  econó- 
mico anterior,  en  término  medio,  de  un  10  °/o  neto,  lo 
que  importaría  $  oro  43.210.000. 

Ahorro  de  extranjeros  residentes  y  emigrantes. — Es 
timase  este  rubro  en  $oro 49.200.000,  incluyendo  lo  que 
hayan  llevado  los  emigrantes  a  ultramar  (pasajeros  de 
1*,  2'  y  3*  clase)  y  las  remesas  por  ahorros  hechas  por 
los  extranjeros  residentes  en  el  pais  que,  seguramente 
han  de  haber  sido  más  elevadas  que  en  el  año  econó- 
mico anterior,  por  la  ganancia  en  el  cambio,  circuns- 
tancia que  debe  haber  inducido  a  muchas  personas  a 
efectuar  remesas  más  fuertes  que  de  costumbre. 

Gastos  de  los  argentinos  que  se  encuentran  en  el  ex- 
terior.—De  conformidad  con  averiguaciones  efectuadas 
en  diversas  fuentes,  debése  asentar  para  este  rubro 
la  cantidad  de  $  oro  20.000.000. 

Remesas  de  súbditos  de  países  beligerantes  para  la 
CruzRojay  fines  patrióticos. — Las  remesas  de  súbditos 
de  los  países  aliados  deben  haber  experimentado  una 
diminución  después  de  terminada  la  guerra.  En  cam- 
bio, las  remesas  a  Alemania  y  a  Austria  han  debido  ser 
importantes,  considerando  que  es  la  primera  vez,  desde 
que  finalizó  la  guerra,  que  los  subditos  de  estos  países 
han  podido  efectuarlas. 

Por  estas  consideraciones  conceptuase  que  las  remesas 
correspondientes  a  este  rubro  han  sido  algo  infei'iores 
que  el  año  económico  1917/1918,  para  el  cual  fueron 
estimadas  en  $oro  1.700.000  y  que  estimánse  para  este 
año  en  $  oro  1.500.000. 

Sumas  remitidas  a  Bélgica,  Alemania  y  Austria- 
Hungría.  —  Es  este  un  factor  no  despreciable  debido  a 


Ferrocarril  Rosario  a  Puerto  Belgrano 


Tiene  acceso  por  vías  propias  al  Puerto  de  Rosario 

Servicio  para  pasajeros  entre  Rosario,  Bahia  Blanca  y  las  Estaciones  intermedias,  por  medio  de  trenes  rápidos 
directos  provistos  de  coches  dormitorios,  comedores  y  todas  las  comodidades  necesarias. 

Para  cargas  y  haciendas  la  Compañía  efectúa  transportes  rápidos,  teniendo  combinación 

con  los  demás  Ferrocarriles  para  el  tráfico  á  y  de  las  Provincias  del  Norte  y  Cuyo,  y 

existen  tarifa»  reducidas  para  cargas  entre   Rosario  y  Bahía  Blanca:   :   :   :   :   :  : 

La  Empresa  tiene  comunicación  con  Buenos  Aires  y  las  líneas  del  Y.  (1.  Oeste  por  su  empalme  con  el  F  C.  Oeste  en  Timóte 

Para  informes  respecto  a  tarifas,  etc.,  dirigirse: 
A  los  Jefes  de  las  Estaciones,  a  la  Administración  en  Rosario,  calle  Rio  Bamba  esq.  Berruti; 

a  la  Oficina  de  Informes  en  Rosario,  calle  Sarmiento  751;  a  la  Agencia  Comercial 
en  Bahia  Blanca,  calle  Donado  48;  a  la  Oficina  de  Informes  en  Buenos  Aires,  Gale- 
ría Güemes  -  San  Martin  154.  —  F.  SISQUÉ,  Director  General. 

Tracción 

Ferrocarril  de  Rosario  a  Puerto  Belgrano 

RESULTADOS  de  la  EXPLOTACION  EJERCICIO  1919/1920  COMPARADO  CON  EL  EJERCICIO  1918/1919 
Resultados  principales: 

19)8/1919 


c/1 


1919/1920 
$  c/1. 


Productos  brutos. 

Gastos   

Productos  Netos. . . 

Coeficiente  

Kilómetro  de  línea. 


3.751.244.66  5.098.648.49 
2.852.542.62  3.752.631.88 
898.702.04  1.346.ol6.61 


Diferencia 

$. 

+  1.347.403.83  + 
+  900.089.26  4- 
-f       447.314.57  -f 


o/o 
25.9 
31.6 
49.8 


76,04  o/o 
800 

TRANSPORTES 


73,60  o/o 
800 


Pasajeros 


Pasajeros  transportados. 


Kilómetros  

Encomiendas  y  Equipajes 

Toneladas  transportadas. 
Telégrafo 


Despachos  públicos  cursado. 


Cargas: 


Total  toneladas  transportadas  

Estas  toneladas  corresponden  a 

Mercaderías  generales  

Frutos  del  país  

Cereales   . . . . 

Leña  

Varios  

Total  


1918/1919 

1919/1920 

Diferencia 

Números 

Números 

134.721 

184.157 

+ 

49.436 

ha  sido  la  siguiente: 

1918/1919 

1919/1920 

Diferencia 

87 

81 

6 

1918/1919 

1919/1920 

Diferencia 

1.641 

2.112 

+ 

471 

1918/1919 

1919/1920 

Diferencia 

33.780 

49.864 

16.084 

•  1918/1919 

1919/1920 

Diferencia 

403.274 

561.120 

157.846 

11.627 

14.831 

+ 

3.204 

3.018 

3.517 

+ 

499 

293.322 

484.883 

191.561 

63.883 

10.757 

53.126 

31.424 

47.132 

+ 

15.708 

403.274 

561.120 

157.846 

Hacienda  1918ll_9i9  i  9 191192o  Diferencia 

Total  cabezas  transportadas   208.080  229.195  -f-  21.115 

De  este  total  corresponde  a 

Vacunos  (cabezas)   156.059  161.059  -f  5.908 

Yeguarizos    »   '   6.306  10.146  -f  3.840 

Lanares        »        .,•   '    44.321  55.774  -f  11.453 

Porcinos       »   •   1.394  1.308  —  86 

Total   208.080  229.195  +  21.115 

Tren  rodante 

Al  30  de  Junio  de  1920  la  existencia  del  material  rodante  destinado  a  la  Explotación  era  la  siguiente: 

Locomotoras  Loconiotoras    Pasajeros   12 

»  Cargas    2^ 

»  Maniobras   8 

Total  ■   45 

Coches  Ira,  clase — Mixto,  salón  y  dormitorios  3 

»     »         Salón   8 

«*    »         Dormitorios    1 

»     ))        Restaurant   4  . 

2a.     »         Salón   12 

De  servicio   3 

Total   "ST 

Furgones  De  trenes  de  pasajeros   8 

))     »      de  cargas   18 

Total   24 

Wagones  diversos 

De  2  ejes  capacidad  20  Tonnes   386 

»   4    »          »         40       »    675 

»  2    »    grúas   5 

»  2    »    gazómetros    3 

»  4    »    equipo  socorro   3 

»  2    »    tanques  para  agua   2 

Total....   1.074 

El  recorrido  hecho  por  las  locomotoras  en  servicio  de  explotación  ha  sido  el  siguiente: 
Servicio  Productivo 

1918/1919       1919/1920  Diferencia 

Con  trenes  pasajeros,  mixtos,  de  carga,  hacienda,  kints.    693.728  713.678       -f-  19.950 

Servicio  Productivo  Suplementario:   179.011         224.443      +  45.432 

Servicio  Interno:   54.370.        54.675      -f  305 

Total  del  recorrido  en  kilómetros   927.109  992.796       +  65.687 

El  téi'mino  medio  délas  locomotoras  en  servicio  por  el  Ejercicio  1919/1920  ha  sido  de  41  con  un 
recorrido  de  24.215  kilómetros  cada  una  y  en  el  ejercicio  1918/19  este  término  medio  era  de  39  máquinas 
con  un  promedio  de  23.772  kilómetros. 

El  transporte  del  peso  útil  traduiíido  en  toneladas  kilómetros  se  traduce  en  las  siguientes  cifras: 

1918/1919       1919/1920  Diferencia 

Toneladas  kilómetros    128.088.001    111.494.848  16.593.153 

El  recorrido  de  coches,  wagones,  etc.  ha  sido: 
Servicio  Productivo  1918/1919       1919/1920  Diferencia 

Coches  pasajeros,  ejes  kilmts                                     4. 648. .591-  5.254.168  +  605.577 

Fiirgwnes      »                                                             3.222.750  3..559.186  -f-  336.436 

Wagones  cargados    25. .530. 545  24.501.798  —  1.028.747 

))       vacíos    18.100.496  '  15.862.297  —  2.238.199 

Total  Productivo  ^   51.602. 1382  49.177.449    —  2.324.933 

Servicio  Interno 

Coches,  furgones  y  wagones,  balasto,  etc., ejes ks.  2.805.701  1.851.441    —  954.260 

Total  general— Ejes  kints    54.308.083  51.028.890    —  3.279.193 
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que  no  todos  los  fondos  se  han  podido  remitir  al  exte- 
rior duraute  la  guerra,  a  causa  de  las  dificultades  que 
creó  la  misma,  conociéndose,  por  ejemplo,  el  dato  de 
que  ciudadanos  belgas  tenían  aquí,  listas  para  remitir 
a  su  país,  sumas  respetables,  a  mediados  de  Enero  del 
uño  próximo  pasado. 

Asimismo  es  notoriojque  muchos  subditos  alemanes 
liquidaron  durante  la  guerra  grandes  cantidades  de 
mercaJerjas  (lana,  trigo,  etc.),  depositando  los  impor- 
tes en  los  Bancos,  porque  no  podían  remitirlos  a  su 
patria  durante  la  guerra.  Terminada  ésta  y  libre  yn  las 
vías  telegráficas  y  de  navegación,  estas  sumas  deposi- 
tadas equi  han  de  haber  sido  remitidas  en  gran  parte  a 
.Alemania. 

Eslitnánse  todas  estas  sumas  en  $  oro  15.000.000. 
Saldo  a  favor: 

Esta  suma,  que  alcanzó  a  151.300.000  de  pesos  oro, 
representa  el  aumento  que.  según  el  presente  estudio 
del  balance  de  pagos,  el  caudal  público  ha  experimen- 
tado en  el  año  económico  1918/1919,  en  razón  del  re- 
sultado favorable  para  el  pais  de  su  intercambio  con  el 
extranjero  en  t(jdos  los  órdenes  y  cuyo  saldo  quedará, 
quizás,  satisfactoriamente  explicado  en  la  siguiente 
forma: 

$  oro 


Fondos  girados  por  el  Banco  de  la 
Nación  a  sus  corresponsales  en  el 
exterior   7.600.000.— 

Remesas  al  exterior  por  operaciones 
en  cambios,  subscripciones  a  em- 
préstitos de  guerra  y  títulos  argen- 
tinos repatriados  (cédulas,  etc.). .  79.000.000.— 

Aumento  del  stock  de  oro   11.904.000.  

Capital  hipotecario  extranjero  reem- 
bolsado y  saldo  entre  los  créditos 
reembolsados  y  los  nuevamente 
concedidos   52.796.000.— 

-151.300.000.— 

Evidcnti^menle  — expresa  el  señor  Tornquisl  —  los 
cambios  favorables  al  pais  han  sido  un  poderoso  esti- 
mulo para  la  inversión  de  capitales  argentinos  en  el 
extranjero  en  empréstitos  de  guerra  de  las  naciones 
europeas,  repatriación  de  títulos  argentinos,  reembolso 
de  créditos  coniprciales  y  de  una  parte  importante  de 
los  capitales  hipotecarios  extranjeros,  pero  debe  seña- 
larse también  que  tal  mejora  de  nuestra  posición  interna 
no  hubiera  podido  verificarse  sin  la  fuerte  exportación 
de  productos  del  país  que,  siendo  en  su  gran  mayoría 
el  fruto  de  la  labor  rural,  es  decir,  de  la  agricultura  y 
ganadería,  dan  una  idea  acabada  de  la  gran  producti- 
vidad del  país  yjde  su  importancia  como  proveedor  del 
mundo  de  materias  de  primera  necesidad;  no  hubiera 
podido  realizarse  tal  progreso,  en  nuestra  indepondiza- 
ción  financiera  del  extranjero,  sin  el  trabajo  de  la  in- 
dustria nacional  que  en  muchos  casos  ha  suplido  con 


éxito  los  artículos  extranjeros  impidiendo  asi  el  mayor 
incremento  de  la  importación. 

Su  «stock  de  oro»  que  con  los  aumentos  habidos 
durante  el  año  alcanzó,  al  30  de  Setiembre  de  1919,  a 
la  enorme  suma  de  $  445.724.400  oro  (equivalentes  a 
£  88.437.380  oro),  de  cuya  cantidad  $  oro  393.820.700 
garantizaban  la  circulación  de  papel  moneda  en  la 
proporción  de  un  76.81  o/o.  es  otro  exponente  de  soli- 
dez económica  y  monetaria  que  sólo  muy  pocas  nacio- 
nes en  el  mundo  han  alcanzado.  * 

Los  saldos  de  los  balances  de  pagos  desde  1914  han 
sido  como  sigue: 

1913/14  en  contra  del  pais.  165.150.000_ 

1914/15  a  favor     »      »  159.000.000 

1915/16  »      ))        »     »  30.200.000 

1916/17  »  "  »        »     ))  102.100.000 

1917/18  en  contra    »     »  160.192.900 

1918/19  a  favor     »     n  151.300,000 

La  cifra  correspondiente  a  1917/18  es  debiila  a  los 
grandes  prestamos  extraordinarios  al  exterior. 

En  el  orden  interno  se  ha  acentuado  cada  vez  más  la 
solidez  de  nuestro  comercio,  como  lo  (^  inpriK^ha  la  di- 
minución constante  de  las  suspensiones  de  pj'go  y  ol 
desarrollo  progresivo  de  todas  las  actividades. 

Dui'ante  este  año  económico  los  cambios  sobre  el 
exterior  fueron,  en  general,  favorables,  con  algunas 
excepciones  de  poca  importancia  en  relación  al  volu- 
men de  nuestras  transacciones  con  el  exterior. 

En  efecto,  los  cambios  sobre  España  y  Suiza  se  coti- 
zaron, en  ciertas  épocas  del  año,  con  quebrantos  para 
el  pai§.  También  sobre  los  Estados  Unidos  el  cambio 
acusó  en  los  meses  de  Julio,  Agosto  y  Setiembre, 
diferencias  en  contra  nuestra,  debido  al  natural  des- 
censo de  la  exportación  en  esa  época  del  año;  pero 
por  otra  parte  una  fuerte  baja  en  los  meses  anteriores 
había  motivado  importantes  envíos  de  oro  desde  los 
EstadosUnidos,  que  ascendieron  a  más  de $22.00.0000. 
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LA  SITUACIÓN 


Ha  quedado  finalizada  la  redacióa  del  cónvenio  en- 
tre la  República  Argentina  y  Francia,  por  el  cual  se 
acuerda  al  gobierno  de  este  último  pais  un  plazo  de 
un  año  para  terminar  el  pago  del  préstamo  de  pesos 
IUO.000,000  oro,  cuyo  saldo  es  de  17.000.000  de  pesos 
oro. 

La  administración  general  dé  la  explotación  oficial 
de  petróleo,  depósito  el  día  18  del  mes  en  curso  en  la 
Tesorería  General,  la  cantidad  de  4.362.414  pesos  mo- 
neda nacional,  producto  de  la  explotación  fiscal  en  Co- 
modoro Rivadavia,  durante  el  último  trimestre  de  1919 
y  el  primero  del  año  pri')XÍmo  pasado,  o  sea  de  1920. 

Por  su  parte,  la  Tesorería  reintegró  a  la  mencionada 
administración,  la  suma  de  3.096. G15  $  moneda  legal, 
para  atender  el  pago  de  jornales,  gastos  de  explota- 
ción y  adquisición  de  diversos  materiales  y  elementos 
para  Comodoro  Rivadavia. 

En  consecuencia,  se  acreditó  en  la  cuenta  especial 
establecida  por  la  ley  respectiva,  la  suma  de  pesos 
1.265.798  moneda  nacional 

El  Ministerio  de  Hacienda  no  ha  hecho  lugar  a  la 
demanda  formulada  por  comerciantes  y  agentes  de 
esta  plaza,  en  el  sentido  de  hacei'  saber  a  la  Aduana 
que,  en  virtud  de  lo  establecido  en  la  resolución  del 
6  de  Marzo  del  año  próximo  pasado,  debe  permitir 
el  reembarque  por  vía  terrestre  de  las  mercaderías 
destinadas  al  Paraguay. 

Expresa  el  Ministerio  en  su  resolución,  que  el  artículo 
28  de  la  ley  4933  prohibe  el  tránsito  terrestre  de  mer- 
caderías no  nacionalizadas;  que  la  autorización  confe- 
rida a  la  Aduana  por  la  resolución  de  Marzo  de  1920 
se  refiere  a  las  mercaderías  manifestadas  en  tránsito, 
no  alcanzando,  por  consiguiente,  a  las  que  salen  de 
reembarque,  para  lo  cual  se  requiere,  en  cada  caso, 
permiso  especial  del  Ministerio. 


El  Centro  Vitivinícola  Nacional  se  présenlo  al  Mi- 
nistei'io  de  Hacienda  para  reclamar  de  la  resolución 
de  la  administi'ación  de  impuestos  internos,  que  dis- 
pone que  cuando  se  comprueben  excesos  de  mermas 

j  de  alcoholes  vínicos  en  fábrica,  deberá  abonai  se  por 
dicho  exceso  el  impuesto  que  le  corresponde  por  la 

j  ley  3761  como  alcohol,  mas  el  impuesto  de  bebida 
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alcohólica  de  tercera  categoría  que  establece  la  ley 
respectiva  (11024). 

El  centro  consideraba  que  esa  disposición  no  era 
aplicable  a  los  excesos  de  mermas  de  alcoholes  vínicos 
superiores  a  55  grados  y  que  la  resolución  de  que  re- 
cuiria  contrariaba  el  espíritu  proteccionista  que  para 
el  alcohol  vínico  tiene  la  ley  3768. 

Por  diversas  consideraciones  de  inlei'prelación  le- 
gal, el  Ministerio  de  Hacienda  no  hizo  lugar  a  la  re- 
clamación interpuesta  por  el  Centro  Vitivinícola  y 
confirmó  la  resolución  de  la  administración  de  impues- 
tos internos. 

Los  negdcius  realizados  últimamente  en  el  mercado 
de  lanas  fueron  de  importancia  relativa,  debido  a  que, 
no  obstante  haberse  regularizado  la  situación  de  lu 
plaza,  interrumpida  momentáneamente  por  las  fiestas 
de  fin  de  año,  la  demanda  no  demostró  mayor  interés 
por  la  adquisición  de  estos  productos. 

L»  demanda,  en  general,  operó  con  retraimiento, 
restando  importancia  a  las  operaciones,  las  que,  hubo 
en  algunas  oportunidades  muy  especiales,  fueron  rea- 
lizadas con  poco  entusiasmo. 

El  único  artículo  que  en  este  merecido  gozó  de  com- 
petencia entre  los  adquirentes,  fué  la  lana  superior, 
especial  por  su  limpieza  y  carencia  absoluta  de  semi- 
llas. 


El  desen,volvimiento  de  las  operaciones  sobre  cue- 
ros se  realiza  sin  mayores  alternativas  aunque  queda 
en  descubierto  la  flojedad  reinante  para  todo«  los  ren- 
glones de  este  mercado. 

Por  razón  de  la  falta  de  competencia  entre  los  com" 
pradores,  las  operaciones  de  lanares  carecieron  de  im- 
portancia. 

Los  lotes  de  vacunos,  bien  presentados  y  con  escaso 
tanto  por  ciento  de  derecho,  interesaron  algo  más  a 
la  demanda,  que  operó  con  ellos  mucho  más  decidida- 
mente con  los  lotes  inferiores,  los  cuales  no  desperta- 
ron casi  ningún  interés. 

La  dirección  general  [de  navegación  y  puertos,  en 
vista  de  la  normalización  parcial  efectuada  en  los  mer- 
cados europeos  después  de  la  guerra  y  la  actividad 
crecientes  de  las  industrias  navieras,  considera  opor- 
tuna la  realización  de  dos  importantes  licitaciones 
para  la  adquisición  de  materiales  para  obras,  que  de- 
berán ejecutarse  bajo  la  dirección  de  aquella  depen- 
dencia. 

Con  este  propósito,  la  repartición  mencionada  pre- 
sentó al  Ministerio  de  Obras  Públicas  nacional,  una 
nota,  en  la  que  expresa  la  necesidad  de  que  las  licita- 
ciones de  referencia  se  realicen  en  la  brevedad  posible, 
dada  la  importancia  de  las  obras  que  es  necesario 
efectuar. 

Las  adquisiciones  representan,  según  lo  expresa  la 


dirección  de  navegación  y  puertos,  un  costo  aproxi- 
mado de  3.000.000  de  pesos,  divididos  asi:  1.200.000 
pesos,  para  la  adquisición  de  materiales  para  los  tra- 
bajos quií  están  en  ejecución  en  los  diques,  embarcade- 
ros flotantes  y  muelles;  1.300.000  pesos,  para  compra 
de  materiales  destinados  a  los  sei'vicios  de  trenes  de 
dragado  en  los  diversos  líos  de  la  oación  y  500.000 
pesos  para  la  adquisición,  libre  de  derechos  de  aduana, 
de  cables,  acero  y  materiales  para  el  consumo  diario. 


Varios  despachantes  de  aduana  se  presentaron  al 
Ministerio  de  Hacienda  solicitando  se  ampliara  el  pro- 
cedimiento a  seguir  por  las  aduanas  para  la  aplicación 
de  lo  dispuesto  en  el  artículo  8  del  decreto  reglamen- 
tario de  la  ley  10394,  estableciendo  una  tolerancia 
suma,  que  se  deposita  por  los  correspondientes  dere- 
chos en  los  embarques  de  frutos  y  productos  a  ex- 
portar. 

El  Ministerio  no  ha  hecho  lugar  a  esa  solicitud  y, 
al  efecto,  se  funda  en  que  no  hay  mérito  para  modificar 
el  procedimiento  que  en  la  actualidad  se  sigue,  desde 
que  los  artículos  9  y  15  del  decreto  reglamentario  de 
la  ley  de  derechos  a  la  exportación,  aclaran  las  dudas, 
fijando  de  un  modo  terminante  las  formalidades  a  se- 
guir y  consultando,  a  un  mismo  tiempo,  los  intereses 
fiscales  y  los  de  los  exportadoi'es. 


Proyecto  de  presupuesto 

municipal  para  el  año  1921 


Por  la  secretaria  de  Hacienda,  ha  sido  remitido  ej 
13  del  corriente  al  Concejo  Deliberante  el  proyecto 
de  presupuesto  general  de  la  Municipalidad  para  el 
ejercicio  corriente,  así  como  también  el  cálculo  de  re- 
cursos y  las  ordenanzas  impositivas. 

Estado  económico  de  la  comuna  — 

Porque  ya  ha  debido  ocuparse  en  diversas  ocasiones 
el  Concejo  Deliberante  del  estado  económico  de  la  co- 
muna, es  que  en  el  mensaje  se  dice  que  se  considera 
innecesario  analizar  con  excesiva  amplitud  los  facto- 
res que  ha  llegado  a  determinarlo,  limitándose  a  re- 
cordar que  correspondió  al  ejercicio  presente  la  liqui- 
dación de  las  obligaciones  contraidas,  desde  el  año 
1913,  con  vencimientos  perentorios  al  31  de  Diciembre 
último. 

Además  los  banqueros  acreedores  sólo  aceptaban 
renovaciones  de  los  préstamos  a  corto  plazo  mediante 
un  aumento  considerable  del  tipo  de  interés,  y  por  eso 
fué  necesario  hacer  la  cancelación  definitiva,  no  sólo 
para  responder  a  las  exigencias  de  los  prestamistas, 
salvaguardando  el  crédito  de  la  Municipalidad,  sino 
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también  para  aprovechar  las  evidentes  ventajas  del 
cambio  favorable  sobre  Europa. 

Con  ello  se  ha  salvado  una  situación  transitoria,  cu- 
yas consecuencias  están  fatalmente  diferidas  en  su 
.mayor  parte  al  ejercicio  próximo.  Es  así  cómo  el  pre- 
supuesto del  año  1921  deberá  soportar  aumentos  en  el 
capitulo  de  los  servicios  de  la  deuda  pública,  por  valor 
de  $  4.370.486.32  m/n,  que  deben  destinarse  al  pago 
de  los  inlereses  y  a  la  amortización  de  las  obligaciones 
pendientes. 

La  ordenanza  que  dispuso  el  rescate  de  los  certifica- 
dos de  deuda  de  7  c/o,  aumentó  la  emisión  hasta  pesos 
50.000.000  m/n.  amortizables  en  diez  años,  destinán- 
dose 36.000.000  de  pesos  m/n.  al  i'eliro  de  los  expresa- 
dos títulos  de  crédito  actualmente  en  circulación,  y  el 
saldo  hasta  cubrir  aquella  suma,  al  reintegro,  a  rentas 
generales,  de  las  cantidades  destinadas  al  pago  de  los 
préstamos  a  corto  plazo  Kleinwort,  Sons  and  Oo..  Otto 
Bembergy  Co.,  G.  J .  Hombro  and  Sons. 

El  D.  E.  juzga  de  buena  pol.itica  financiera  no  hacer 
gravitar  sobre  los  recursos  generales  de  la  administra- 
ción, las  amortizaciones  antes  referidas. 

Así  lo  estaba,  por  las  siguientes  razones:  la  deuda 
comunal  cuyo  rescate  se  pretende  realizar  ahoia,  fué 
contraída  en  su  casi  totalidad  en  épocas  de  florecimien- 
to económico,  para  adquirir  numerosos  inmuebles  d  s- 
linados  a  la  apertura  y  ensanche  de  vías  públicas,  yon 
muchos  de  los  cuales  se  pi'oyeclo  la  creación  de  bari'ios, 
parques  y  jardines. 

Ahora  bien:  como  esos  fines  no  han  podido  cumplir- 
se en  absoluto,  a  pesar  de  las  claras  y  terminantes  dis- 
posiciones de  las  respectivas  ordenanzas,  el  P.  E.  con- 
sidera indispensable  enajenar  parte  de  esos  terrenos 
para  cubrir  hasta  la  concui'rencia  de  su  valor,  las  deu- 
das contraidas  por  la  Municipalidad  cuando  los,  ex- 
propió. 

Asi  también  dejará  de  gi'avitaren  forma  exctnsivay 
desequilibrada  sobie  rentas  generales  la  amortización 
de  una  deuda  contraída  con  fines  determinados,  a  cuyo 
pago  podrá  concurrir,  con  el  producto  de  la  venta  de 
las  expresadas  tierras,  conforme  a  las  piescripciones 
legales  originarias  ya  los 'dictados  de  un  sano  princi 
pió  financiero. 

El  P.  E.  juzga  conveniente  desde  todo  punto  de  vis- 
ta, dejar  gravitar  indefinidamente  sobre  las  rentas 
normales  de  la  ciudad,  operaciones  que  ahora  ro.-ultan 
inconvenientes,  y  que  fueion  realizadas  en  momentos 
de  auge  comercial,  acaso  transitorios,  que  al  desapa- 
recer se  tradujeron  durante  las  administraciones  subsi- 
guientes, en  graves  dificultades  económicas. 

Si  se  procede  así,  es  decir,  si  las  enajenaciones  se 
someten  a  normas  predeterminadas  con  prudencia,  se 
conseguirá  no  solo  el  ñn  propuesto  e  inmediato  que 
tiende  a  restablecer  el  desequilibrio  financiero,  se  hará» 
menos  oneroso  al  servicio  de  la  deuda  pública  y  se  lo- 
grará además,  reincorporar  al  dominio  privado,  esa 


enorme  masa  de  valores  territoriales  substraídos  al 
libre  curso  de  la  riqueza  inmobiliaria. 

Se  considera  inoportuno  un  empréstito — 

No  escapa  al  D.  E.  el  reparo  que  puede  formulársele 
por  no  haber  ocurrido  a  la  contratación  de  un  em- 
préstito para  resolver  ci  problema  planteado;  pero  sin 
perjuicio  de  que  ese  recurso  extraordinario  sólo  se  jus- 
tifica cuando  contempla  la  realización  de  obras  de  inte- 
rés general  que  autorizan  a  comprometer  económica- 
mente las  generaciones  del  futuro,  "a  quienes  están 
destinados  en  gran  parte  sus  verdaderos  beneficios, 
no  es  menos  cierto  que  el  estado  de  la  plaza  financie- 
ra es  poco  propicio  por  el  elevado  tipo  del  interés 
mundial. 

Mejoras  en  los  sueldos  y  salarios. 

El  continuo  acrecimiento  de  las  partidas  destinadas 
ai  servicio  de  la  deuda  pública,  dice  el  mensaje,  ha  im- 
pedido al  D.  E.  tomaren  consideración  algunas  soli- 
citudes (le  mejoras  en  los  sueldos  y  salarios,  que  con- 
sidera de  estricta  justicia,  pues  entiende  que  los  actua- 
les no  guardan  relación  con  el  encarecimiento  progre- 
sivo de  la  vida  y  a  veces  hasta  impiden  satisfacer 
sus  más  premiosas  necesidades. 

Pero  si  no  ha  podido  satisfacer,  no  obstante  sus  de- 
seos, a  los  aumentos.  quR  hubieran  importado  pesos 
4.241.400,  ha  incluido  en  el  presupuestóla  partida  que 
asciende  al  8  o/o  de  lo.s  sueldos  de  los  empleados  muni- 
cipales, supi'imiendo  ile  esa  manera  el  gravémen  del 
adicional  del  5  o/o  que  pesaba  injustamente  desde  hace 
4  años  s'.ihre  todos  los  haberes. 

Necesidad  de  un  matadero  modelo. 

Se  puntualiza  ii.',uahnenli''  la  necesidad  de  dotar  a  la 
capital  de  un  mataderij  modelo,  para  reemplazar  al 
actual,  que  ofrece  numerosísimas  deficiencias. 

Un  nuevo  gravamen. 

En  la  materia  impositiva  no  se  han  hecho  innova- 
ciones importantes,  salvo  detalles  que  no  comprome- 
ten los  actuales  principios  tributarios,  los  recusos  son 
en  substancia,  iguales  a  los  del  año  antei'ior,  salvo  en 
lo  que  se  ha  denominado  tasa  sanitaria,  que  impoitan 
pesos  2.000.000  m/n. 

Respetando  todos  los  inlereses — -dice  el  mensaje — y 
en  la  convicción  de  que  los  impuestos  principales  son 
ya' domasi.'.Lio  oír  rosos  para  proponer  aumentos  pro- 
gresivos, piensa  que  sin  violencias  para  la  economía 
de  la  metrópoli,  puede  fijarse  un  impuesto  suplemen- 
tai'io  de  diez  centavos  nacionales  por  cada  viaje  que 
realicen  los  vehículos  de  alquiler,  cualquiera  que  sea  su 
precio  y  duración.  Ese  recurso,  según  se  propone,  de- 
berá quedar  afectado  principalmente  al  sostenimiento 
de  la  asistencia  hospitalaria,  que  hoy  es, a  todas  luces, 
precaria  e  incompleta.  Si  no  prosperase  la  iniciativa 
que  entrego  a  V.  E.,  el  D.  E.,  se  hace  un  deber  en  pre- 
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venir  que  de  cualquier  otra  manera  será  forzoso  bus- 
car recursos  por  vía  distinta,  para  mejorar  esos  ser- 
vicios. 

El  impuesto  suplementario  que  se  propone  por  la 
forma  especifica  con  que  incide  sobre  el  contribuyente 
que  permite  exagerar  su  modocidad,  no  ha  de  sei'  re- 
sistido, según  lo  presume  el  D.  E.  por  la  población,  so. 
bre  todo  si  se  tiene  en  cuenta  el  filantrópico  destino 
que  debe  dársele. 

Las  otras  modificaciones,  son  de  mera  foi'mo:  V.  E. 
puede  considerarlas  como  fruto  de  experiencia  ya  que 
todas  están  inspiradas  en  el  deseo  de  mejorar  las  or- 
denanzas hasta  en  sua  más  pequeños  detalles  para  ha- 
cei'  que  desaparezcan  todos  cuantos  entorpecimientos 
se  anotaron  enfla  práctica. 

Tasa  de  alumbrado,  barrido  y  limpieza. 

Con  respecto  a  la  modificación  que  proponía  el  re- 
cargo a  todas  las  propiedades  que  no  estuvieran  edifi- 
cadas en  las  condiciones  que  determínala  ordenanza 
respectiva,  es  decir,  que  no  tuvieran  20metrosde  altura, 
se  incluye  el  articulo  limitando  el  recargo  del  lüO  o/o 
a  las  propiedades  de  una  planta  y  terrenos  baldíos. 

Para  evitar  confusiones  que  pudieran  modificar  su 
Bipiritu  se  cambia  el  ti'i'uiino  «parte  edificada»  por  el 
de  «superficie  cubierta». 

Tasa  a  los  templos  y  casas  colectivas 

Los  templos  se  incluyen  entre  las  propiedades  que 
quedan  exoneradas  del  pago  del  impuesto. 

El  mismo  articulo  que  al  referirse  a  los  «sindicatos 
obreros»  que  tengan  o  no  personería  jurídica,  queda  de 
acuei-do  con  el  espíritu  seguido  para  con  los  templos  y 
se  hace  extensiva  la  medida  a  las  casas  de  departa- 
mentos, las  colectividades  y  las  casas  hasta  de  cinco 
pisos  que  se  levanten  en  el  corriente  año,  siempre  que 
se  eleven  en  un  terreno  cuya  área  desocupada  no  sea 
mayor  del  doble  de  la  parte  edificada. 

Ocupación  de  la  via  públiea. 

El  articulo  33  que  reglamentaba  la  ocupación  de  la 
via  pública  se  modifica  creando  una  nueva  categoría 
en  la  escala  respectiva  paralas  compañías  telefónicas 
que  tengan  más  de  40.000  abonados. 

Cálculo  de  recursos. 

El  cálculo  de  recursos  que  el  D.  E.  remite  u  la  consi- 
sideración  del  Consejo  Deliberante,  se  ajusta  al  si- 
guiente detalle: 

Pesos 


Tasa  general   20.500.000 

Patentes  de  rodados                          .  2.957.000 

Derechos  de  construcción   800.000 

Derechos  de  inscripción,  licencia,  etc. .  .  2.100.000 

Teatros,  cinematógrafos,  etc   1.496.050 


I  Publicidad   900.000 

¡  Matadero    público  y  mercado  de  ha- 

I      cienda   2.237.000 

j  Inspección  generadores, motores, etc.  .  .  491.300 

Ocupación  de  la  via  pública            ...  404.100 

Asistencia  Pública   67.000 

Cementerios.   2.128.300 

Derechos  de  oficina   452 . 000 

Servicios  vaíios.   135.800 

Sociedades  anónimas...   2.400 

Derechos  especiales  de  construcción. .  .  226.000 

Arrendamientos   1.195.000 

Recursos  de  años  anteriores   1.800.000 

Eventuales   400.000 

Hipódromos   2.900.000 

Viente  de  cenizas  y  metales  usados.  .  .  .  200.000 
30  o/o  contribución  directa,  deuda  na- 
cional  0.020.500 

Gontriliución  empresas  servicio  público.  6.632.750 

Tasa  de  contribución  sanitaria   2.000.000 

Venta  de  terrenos  municipales   2.191.800 


I  61.257.000 

i  Suma  total  del  presupuesto. — 

El  pi'esupuesto  general  de  gastos  de  la  administra- 
ción comunal  está  calculado  en  61.237.000  pesos  y 


corresponde  al  detalle  siguiente: 

Pesos 

Intendencia  y  secretarias   263.160 

Contaduría  general   269.820 

Departamento  de  O.  Públicas   7.235.610 

Administración  sanitaria  y  Asistencia 

Pública   5.841.540 

Dirección  general  de  Rentas   618.600 

Inspección  general   1.076.400 

Asesoría  y  oficina  de  asuntos  legales.  76.800 

Oficina  de  procuración   69.430 

Dirección  general  de  Plazas  de  Ejerci- 
cios Físicos   140.040 

-  Dirección  de  Paseos   1.915.680 

Tesorería  general   53.760 

Habilitación   29.400 

D.  G.  de  Alumbrado   1.691.781.60 

Superintend.  de  Mercados   534.360. — 

Administración  Corrales   460.440. — 

A.  G.  de  G.  Pavimentos   106.800.— 

A.  G .  de  Limpieza   6 . 669 . 480 .  — 

Registro  Civil   571.320.— 

Jardín  Zoológico   290.400.— 

Oficina  fiscalizadora  de  los  contratos  de 

concesión   142.560.— 

Dirección  de  Cementerios   360.240. — 

A.  G.  de  Suministros   166.640.— 

Oficina  de  Valores   22.320.— 

Oficina  sumarios  y  multas   48.120. — 
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Subvenciones 

1 
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000 

15 
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866 

14 

350 

060 

Para  ordenanzas  especiales 

y  gastos 

del  H.  Concejo  Deliberante 

,  incluido 

799 

901 

61 

237 

000 

Gastos  generales  de  la  administración. — 

Los  gastos  generales  insumen  la  cantidad  de  pesos 
14.350.000  y  están  distribuidos  en  la  forma  siguiente: 

Pesos 


Impresiones  y  libros   400.000. — 

Alquileres     80.000.— 

Luz  y  calefacción   100.000.— 

Publicaciones   50.000. — 

Caja  menor  de  dependencias   25.006.— 

Uniformes.   100.000.— 

Servicio  telefónico   30.000. — 

Chapas  para  patentes   41.000. — 

Muebles,  artículos  de  escritorio  y  de- 
más gastos  generales   150.00o. — 

Artículos  de  automóviles   20.000. — 

Para  la  ampliación,  reforma  y  conser- 
vación de  propiedades  y  dependen- 
cias municipales,  incluidas  las  de  la 

administración  sanitaria   190.000. — 

Para  la  apertura,  conservación  y  repa- 
ración de  afirmados,  incluidos  los  del 
Oeste,  construcción  de  aceras  en  este 
ultimo,  saneamiento  del  municipio  y 
demáa  exigencias  de  la  via  pública..  80.000. — 
Para  la  adquisición  de  útiles,  herra- 
mientas y  materiales  para  los  talle- 
res  100.000.— 

Para  gastos-generales  de  la  administra- 
ción, inclusive  compra  y  reparación 

de  vehículos   400.000.— 

Para  alimentos,  drogas  y  sus  comple- 
mentos, artículos  de  bazar,  tiend»  y 
almacén,  y  ropa  para  la  administra- 
ción sanitaria   2.575.000. — 

Sostenimiento  y  reforma  de  paseos  pú- 
blicos, inclusive  el  Parque  3  de  Fe- 
brero  200.000.— 

Para  pago  de  personal  destinado  a  la 
ampliación  de  jardines  adyacentes  al 
Hipódromo  Argentino  ,con  fondos 


provistos  con  tal  fin  por  la  sociedad 
Jockey  Club  (ordenanza  6  de  No- 
viembre 1914)   65.000. 

Para  los  jardines  zoológicos   '  SO.OoO. 

Combustible,  aceite,  nafta  y  demás  fa- 
bricantes para  toda  la  administra- 
ción  900.000. 

Forrajes  para  toda  la  administración.  .  1.100.000. 

Exigencias  del  servicio  de  limpiaza  pú- 
blica  350.000. 

Exigencias  del  servicio  de  alumbrado 

público  y  transformaciones   2.900.000. 

Servicio  de  contribución  de  pavimentos 

frente  a  proeiedades  municipales...  8.50.000. 

Para  el  pago  del  personal  destinado  a  lo 
ampliación,  reforma  y  conservación 
de  hospitales  y  demás  dependencias 

de  la  administración  sanitaria.  .....  140. 000. 

Para  pago  de  jubilaciones, etc.,  con  ser- 
vicios extraordinarios   150.000. 

Para  fiestas  patrias   50.000. 

Para  eventuales....-  •.  .  .  50.000. 

Para  indemnización  por  accidentes  del 

trabajo   30.000. 

Para  gastos  cumplimiento  ley  electoral 

municipal   15.000. 

Para  conservación,  limpieza  y  repara- 
ción de  los  mataderos   50.000. 

Para  premios  de  estimulo  a  la  produc- 
ción literaria  y  artística,  conforme  lo 
resuelto  por  la  ordenanza  de  fecha  28 
de  Noviembre  de  1919  y  24  de  Agosto 

de  1920   '   .50.000. 

Para  el  cumplimiento  de  la  Ordenanza 
sobre  creación  de  colonias  de  vacacio- 
nes para  niños  débiles   400.000. 

Para  el  funcionamiento  de  la  escuela  de 

música   12.000. 

Para  reposición  de  ganado  de  toda  la 

administración   100.000. 

Para  el  pago  del  personal  a  comisión.  .  800.000. 

Para  materiales,  herramientas,  artículos 
y  demás  necesidades  para  el  funciona- 
miento de  los  hornos  incineradores  de 

basuras   20.000. 

Para  el  mantenimiento  y  obras  que  de- 
mande la  dirección  de  Plazas  de  Ejer- 
cicios Físicos   25  000. 

Servicios  de  préstamos  hipotecarios,  se- 
guros de  edificación  y  existencias  mu- 
nicipales  , . .   60.000. 

Para  documentación  artística,  tramita- 
ciones, informaciones  técnicas  sobre 

arte  edilicio  y  remisión  de  obras....  3.000. 

Para  la  adquisición  de  obras  de  arte.  .  .  50. 000. 

Para  la  iniciación  de  las  obras  destinadas 
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Deleitan  al  paladar 
por  sil  sabor  delicíO' 
so, y  agradan  a  todos, 
polrsus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


a  la  construcción  de  un  pabellón  de 

maternidad  en  el  hospital  Tornú.  .  .  .       100.000. — 

Para  la  construcción  del  edificio  déla  es- 
cuela de  nurses  en  el  hospital  Parm"e-  ^ 
nio  Pinero   100.000,— 

Para  la  formación  de  un  seguro  de  pro- 
piedades municipales,  útiles,  enseres, 
etc     .,   50.000.— 

Para  la  reparación  de  propiedades  mu- 
nicipales alquiladas  a  particulares.  . .        20.000. — 


14.350.000. 


La  coseciia  de  1920-1921 


El  señor  Lahilte,  director  general  de  economía  rural 
y  estadística,  presentó  hace  algunos  dias  al  ministerio 
nacional  del  ramo  un  informe  con  las  cifras  corres- 
pondientes al  primer  pronóstico  de  la  cosecha  de  trigo, 
lino  y  avena  del  año  agrícola  de  1920-1921. 

La  información  oficial  calcula  el  rendimiento  en  to 


neladas  en  las  cantidades  que  se  insertan  a  conti- 
nuación: 


Provincias  y 

territorios 

Trigo 

Lino 

Avena 

Buenos  Aires: 

92.000 

160.000 

21.000 

657.000 

35.000 

240.000 

Id  Sur  

650.000 

2.500 

95.500 

90.000 

4.400 

100.000 

\d  Este  

340.000 

5.600 

180.000 

Tot.  38.  Aires. . 

1 

.739.000 

207.500 

636.000 

Santa  Fé  

952.000 

450.000 

16.000 

1 

.276.000 

160.000 

57.000 

280.000 

240.000 

75.000 

648.000 

21 . 000 

60.000 

120.000 

3.500 

20.000 

Gran  total . . .  . 

5 

015.000 

1.082.000 

864.000 

'      Trigo  !/  Uno. — Las  cantidades  apuntadas  podrían 
ser  algo  modificadas  por  un  segundo  pronóstico,  porque 
i  hay  regiones  donde  la  trilla  no  se  ha  generalizado  bas- 
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tante  para  apreciar  en  cada  una  los  rendimientos  que 
se  comprueban  por  este  medio. 

Avena. — No  es  posible  deslindar,  desde  luego,  la 
parte  destinada  a  ser  consumida  en  pie  como  forraje, 
de  la  que  ha  de  ser  cosechada  para  la  recolección  del 
grano,  porque  esta  proporción  varia  todos  los  años  y 
no  podrá  ser  conocida  hasta  después  de  la  trilla.  Por 
esta  circunstancia  consideramos  como  productora  de 
granos  toda  la  extensión  sembrada,  a  fin  de  evitar 
errores  de  concepto  respecto 'del  poder  de  producción 
al  comparar  las  cantidades  de  granos  cosechados  con 
la  extensión  sembrada. 

En  las  condiciones  actuales,  se  cafcula  en  20  o/o  la 
parte  que  ha  de  ser  consumida  en  pie,  y  asi  la  cosecha 
de  granos  sería  de  unas  691.200  toneladas. 

E]  resumen  correspondiente  a  estos  tres  renglones 
es  el  siguiente,  en  toneladas: 

Trigo   5.015.00o 

Lino   1.082.000 

Avena   691.200 


Total   6.788.200 


Abarrotamiento  del  puerto 


La  situación  anormal  del  mercado  de  cambios  y  el 
aumento  del  tráfico  marítimo,  por  una  parte,  así  como 
la  reducida  capacidad  de  los  depósitos  fiscales  y  la  per- 
manencia en  los  diques  de  una  gran  cantidad  de  lan- 
chas cargadas,  algunas  de  ellas  desde  hace  dos  meses, 
por  la  otra,  son  las  causas  principales  que  han  contri- 
buido al  abarrotamiento  del  puerto  déla  capital. 

Esa  situación  no  es  la  primera  vez  que  se  produce. 
En  el  año  anterior,  por  esta  misma  época,  sucedió 
análogo  caso,  que,  en  parte,  fué  resuelto  por  las  me- 
didas adoptadas  en  aquel  entonces  por  el  ex-adminis- 
trador  de  la  Aduana,  Dr.  Benavidez. 

Sabido  es  que  nuestro  puerto,  con  todas  las  comodi- 
dades actuales,  no  responde  a  las  exigencias  del  ser- 
vicio ultramarino  que  está  llamado  e  atender,  dada  la 
poca  superficie  destinada  para  depósitos  fiscales,  lo 
que  se  agrava  con  la  carencia  de  material  rodante  del 
ferrocarril  portuario.  Estas  deficiencias  originaron  la 
habilitación  de  la  zona  portuaria  al  descubierto,  cono- 
cida con  el  nombre  de  «plazoleta»  a  fin  de  deslinar 
ese  sitio  para  almacenaje  de  aquellas  mercaderías  que, 
por  sus  caracleristicas,  no  sufrieran  perjuicios  por  la 
acción  del.tiempo. 

No  solamente  la  falta  de  espacio  se  nota  en  los  depó- 
sitos fiscales,  sino  que  también  en  los  de  una  empresa 
particular,  facultada  por  leyes  especiales,  la  cual  no 
puede  recibir  las  mercaderías  que  le  son  giradas  por  la 
Aduana  de  la  Capital  por  tener  sus  locales  totalmente 
abarrotados. 


Por  todos  esos  motivos,  la  situación  actual  de  nues- 
tro puerto,  en  cuanto  se  refiere  al  movimiento  de  los 
diques» y  operaciones  de  descarga,  deja  mucho  que  de- 
sear. Desde  hace  cerca  de  tres  meses,  tanto  lad  empre- 
sas a  las  que  vienen  consignados  los  vapores  de  ultra- 
mar, como  igualmente  la  dirección  del  resguardo,  es. 
tén  luchando  con  una  serie  de  inconvenientes  motiva- 
dos por  las  causas  antes  citadas,  para  poder  extender 
los  giros  necesarios  a  las  embarcaciones  que,  en  nú- 
mero considerable,  llegan  diariamente  a  la  rada  exte- 
rior, en  donde  quedan  a  la  espera  del  turno  corres- 
pondiente. 

No  obstante  las  medidas  de  restricción  adoptadas 
por  el  resguardo,  no  se  ha  podido  evitar  la  formación 
de  andanas  en  los  diques,  lo  que  también  contribuye  a 
aumentar  el  abarrotamiento,  y  éstese  hace  aun  mayor 
con  la  permanencia  de  las  lanchas  que  alijaron  los 
cargamentos  de  muchos  vapores. 


Stock  disponible  de  trigo  y  harina 


La  Dirección  de  Economía  Rural  y  Estadística  pre- 
sentó, hace  algunos  días,  un  «memorándum»  al  Minis- 
terio de  Agricultura,  relacionado  con  el  «stock»  dispo- 
nible de  trigo  y  harina  el  11  del  mes  en  curso,  el  que  se 


calcula  entoneladas  3.273.777. 
Esta  cantidad  se  descompone  asi: 

Existencia  el  11  de  Setiembre  de  1920,  se- 
gún inventario  practicado  en  esa  fecha.  619.3.56 

Consumo  desde  el  12  de  Setiembre  hasta 

i    el  14  de  Diciembre  -de  1920  . ,   312.633 

Disponible  para  exportar  el  12/9/920. .  .  306.723 

Exportado  desde  el  12/9  hasta  el  4/18/920.  48.324 

Existencia  total  el  4  de  Diciembre   258.399 

El  4  de  Diciembre  de  1920  habla: 

En  las  estaciones  de  ferrocari'iles   133.149 

En  puertos,  molinos,  depósitos,  elevado- 
res, panaderías,  etc                         .  .  125.250 

Total   258.399 

Consumo  hasta  el  31  de  Diciembre  de  1920  97 . 9.?3 

Disponible  de  la  cosecha  de  1919/20   160.466 

Gesecha  1920/21,  según  el  primer  pro- 
nóstico  5.015.000 

Total    5,175.466 

Semilla  y  consumo  calculado  para  el  año 

1921   1.900.000 

Disponible  para  exportar   8.275.466 

Exportado  desde  el  5  de  Diciembre  hasta 

el  10  del  corriente   1.689 

Saldo  exportable  el  1 1  de  Enero  ....  3 . 273 . 777 
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Banco  Mercantil  Agrícola  de  Buenos  Aires 

SOCIEDAD   ANÓNIMA  ARGENTINA 
Préstamos.  Descuentos,  Prendas  y  Cauciones. 

Créditos  y  Giros  sobre  el  Exterior.  Depósitos. 

Ha  iniciado  sus  operaciones  en  su  local  provisorio 
BARTOLOMÉ  MITRE,  367 

DIRECTORIO: 

Presidente:    Dr.  Manuel  M.  de  Iriondo 

Vocales:    Sr.  James  Brown,   de  la  íirma  Brown  Brothers  y  Co.,  de  New  York. 

»  «    Alberto  Bretón,  vicepresidente  del  G-uaranty  Trust  Co-.  of  New  York,  de 

Nueva  York. 

»  »    Pedro  Bercetche,  de  la  lirma  Salaberry  y  Bercetclie,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Williard  V.  King,  presidente  del  Columbia  Trust  Compaiiy,  de  N.  York. 

»  «    Alfredo  Meyer,  vice  presidente  y  gerente  general  del  Mercantil  Bank 

of  the  Americas,  de  Nueva  York. 
.»  »    Rómulo  S.  Naón,  presidente  de  la  Corporación  Financiera  de  la  Argenti- 

na y  de  los  Estados  Unidos,  de  Buenos  Aires. 

»  »    Miguel  M.  Padilla,  presidente  del  Directorio  local  del  F.  O.  C.  Córdoba,  y 

de  la  Compañía  Azucarera  Padilla  Unos.  S.  A.,  de 
Tucumán. 

»  »    Arturo  Reynolds,  vice  presidente  del  Continental  y  Comercial  National 

Bank  de  Chicago  Chicago. 
»  »    Federico  Strauss,  de  la  lirma  J.  y  "W.  Seligman,  de  Nueva  York. 

»  »    Victoriano Villamil,  de  la  firma  V.  Villamil  y  Cía.,  de  Buenos  Aires. 

Gerente  general,  Sr.  Fernando  J.  Oehmiclien;  Subgerente,  Sr.  Luis  P.  Imer;  Síndico,  Sr. 
Luis  Lamas. 


Censo  ganadero  de  la  República 


En  repetidas  ocasiones  nos  hemos  ocupado  en  las 
columnas  de  esta  Revista,  de  la  imperiosa  necesidad 
de  efectuar  un  censo  ganadero  de  toda  la  República. 

Actualmente,  el  presidente  de  la  Liga  Agraria  ha  di- 
rigido una  nota  al  Ministro  de  Agricultura,  reiterando 
los  pedidos  formulados  en  distintas  circunstancias  so- 
bre la  necesidad  imprescindible  que  existe  de  formal' 
un  mapa  ganadei'o  que  guie  a  los  criadores  en  cuanto 
a  la  ubicación  de  las  razns  de  mejores  apliludfs  para 
cada  zona  o  región;  convocación  de  un  Congreso  Ga- 
nadero en  el  que  se  resuelvan  muchas  cuestiones  vita" 
les  para  el  país;  y  por  último,  formación  de  un  censo 
ganadero,  solicitado  por  la  Sociedad  Rural  Argentina 
y  prometido  por  el  Ministerio  de  Agricultura  en  el  dis- 
curso de  apertura  de  la  gran  exposición  internacional 
realizada  en  Palermo,  en  Setiembre  del  año  antei'ior. 

La  Liga  Agraria  expresa  que  cinco  meses  atrás  pre- 
sentó un  memorial  en  el  cual  estudiaba  los  puntos  antes 
señalados,  sin  que  haya  merecido  conteslaciún  alguna 
hasta  la  fecha. 

Con  respecto  al  censo  ganadero,  en  la  nota  presenta- 


da el  17  del  actual,  se  dice  que  las  diversas  opiniones 
parece  que  hacen  vacilar  a  los  poderes  públicos  sobre 
la  existencia  real  de  bovinos  y  lanares,  «contribuyen- 
do esa  incertidurabre  a  ([ue  se  opere  en  el  espíritu  gu- 
bernamental una  apatía  que  impide  aceptar  con  fran- 
queza y  desenvolver  con  decisión  iniciativas  que  sal- 
ven al  pais  y  lo  habiliten  a  responder  a  la  demanda 
universal  que,  por  muchos  años,  tiene,  necesariamen- 
•te,  que  mirar  a  la  Argentina  como  tierra  de  promi- 
sión». 

En  otro  orden  de  ideas,  y  respecto  a  la  provisión  de 
diferentes  clases  de  carne,  en  la  nota  que  nos  ocupa, 
se  dice: 

Hoy  más  que  nunca  se  impone  nueva  evolución  en 
los  vacunos  y  lanares,  la  producción  de  otras  razas  de 
carne  y  leche,  y  las  mestizaciones  de  animales  que 
reúnan  condiciones  especiales  para  proveer  a  los  mer" 
cados  del  continente  europeo.  Francia,  Italia,  Suiza, 
España.  Alemania,  etc.,  y  hasta  Inglaterra  prefieren 
carne  que  tenga  perfecto  marmorizado,  de  superior  ca- 
lidad, y  sin  exceso  de  grasa  mal  repartida. 

En  todos  los  países  se  han  venido  explotando  las 
razas  de  aptitudes  más  perfeccionadas,  pero  adapta- 
bles al  suelo  y  clima.  Inglaterra  nos  da  un  ejemplo  al 
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no  limitaráe  a  la  explotación  del  Shorthorn  y  Lincoln, 
impulsándolas  más  variadas  razas  bovinas  y  ovinas^ 
que  prosperan  en  sus  diversos  condados.  Además  de  la 
raza  Shorthorn.  tipo  de  carniceri;i,  fomenta  la  varie- 
dad lechera. 

Norte  América,  Francia.  Bélgica,  Holanda,  Alema- 
nia y  otros  países,  atienden  a  las  razas  aptas  para  sus 
diversas  regiones,  clasificándolas  con  independencia 
absoluta. 

Uruguay  y  Brasil  se  preocupan  de  ubicar  las  razas 
de  acuerdo  con  las  condiciones  de  sus  terrenos  y  climas, 
por  lo  que  sus  ganados  vacunos  aumentan  conside. 
rablemente. 

La  competencia  en  los  mercados  europeos  va  siendo 
cada  vez  más  activa.  Brasil,  Madagascai-,  Siberia,  Sud 
Africa  y  Rhodesia  cuentan  ya  con  grandes  empresas, 
dedicadas  al  comercio  de  carnes.  El  primero  de  los  paí- 
ses citados,  Brasil,  cada  dia  extiende  su  radio  de  acción 
y  la  mestización  racional  de  sus  vacunos,  sobrepasan- 
do en  número  de  vacas  a  la  Argentina,  habiendo  con- 
seguido que  el  gobierno  francés  trate  de  clasificar  las 
carneg  que  importa. 

Hace  tiempo  que  se  carece  de  orientación  en  la  gana- 
dería nacional,  habiendo  quedado  siempre  todo  librado 
al  criterio  del  criador,  que  ha  tenido  necesariamente 
que  seguirla  demanda,  y,  por  lo  tanto,  ha  debido  pro- 
ducir para  un  solo  mercado,  sin  considerar  el  por- 
venir. 


Ventas  e  hipotecas  de  propiedades 

Según  los  datos  estadísticos  municipales  cori'espon 
dientes  al  mes  de  Noviembre  último,  que  fueron  dados 
a  conocer  hace  pocos  dias, durante  ese  mes  de  Noviem- 
bre del  año  próximo  pasado,  las  ventas  de  propieda- 
des alcanzaron  a  L195  con  una  superficie  total  de 
=^49. 885  metros  cuadrados,  siendo  el  "importe  délas 
transacciones  de  pesos  12.913.593  curso  legal. 

En  el  mismo  mes  se  constituyeron  hipotecas  sobre 
419  inmuebles,  con  superficie  de  161.581  meti'os  cua- 
drados, importando  los  préstamos  pesos  7.545.881  cur- 
so legal. 

Ha  sido  el  promedio  por  metro  cuadrado  obtenido 
en  ese  mes,  de  28  pesos  en  las  ventas  y  de  46  en  las  hi- 
potecas. 

Permiten  anotar  estos  datos,  que  Noviembre  fué  el 
mes  de  mayores  ventas  entre  los  primeros  once  de 
1920  y  al  que  también  correspondió  el  más  bajo  pro- 
medio, inferior  en  16  pesos  al  menor  obtenido  de  Enei'o 
a  Octubre  del  mismo  ejercicio  pasado. 

El  promedio  por  metro  cuadrado  que  arrojaron  los 
préstamos  hipotecarios  en  Noviembre  fué  de  46  pesos 
contra  68  que  acusaron  los  efectuados  en  los  diez  pri- 
meros meses  de  1920. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  DICIEMBRE  DE  1920 


Ha  sido  api'obado  por  el  Ministro  de  Hacienda  el  ba- 
lance déla  casa  central  y  sucursales  del  Banco  de  la 
Nación  Argentina  al  31  de  Diciembre  último,  docu- 
mento que  consigna  los  siguientes  saldos: 


ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rriente y  cauciones.  .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  tondo  de  conver- 
sión,leyes  números  9i79 
y  10.251.. .  

Muebles-  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.2.51.... 

Conversión  

Ley  10.350:  convenio  con 
Francia  y  G.  Bretaña. .  . 

Caja  


g  oro 


1.845.499.70 


330.83  I  312  678.44.5.77 
2.106.961.58 


2.330.86 


9  066.664.27 


20.000.000.— 


117.231.709.10 
24.725.707.54 


15.241.389.77 

491.161.574.81 
2.387.940.14 
23.212.591.17 

22.132.139.15 


467.710.10 

71.999.663.25 
265.537.944.58 


405.731.497.39 


172.872.242.39  1.612.6.57.857.71 


PASIVO  8  oro 

Capital   — 

Fondo  de  reserva   22.012.299.14 

Fondo  de  conversión,  ley 

3871    30.000.000.— 

Conversión   -116.836.695.62 

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   - 

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo.  ...  1.213.378.91 

Judiciales   74.926.84 

En  custodia  (cámara  com- 
pensadora)  2.727.240.84 

Total  de  depósitos   4.015.546.59 

Intereses  y  descuentos  (a 

vencer)   4.98 

Sucursales:  «operaciones 

pendientes»   7.696.06 


144.924.754.58 


45.454.545.45 

1.089.439.063.83 
84.070.938.72 

229.714.916.77 
1.403.224.919.32 

7.147.666.82 

1  1.905.971.54 


172,872.242.30  1.6(2.657.857.71 


Se  desprende  de  los  saldos  de  los  principales  rubros 
anulados  en  el  precedente  balance,  que  durante  el  mes 
de  Diciembre  último,  aumentaron  los  depósitos  en 
759.902  pesos  moneda  nacional,  y  lus  descuentos  y 
adelantos  en  pesos  24.586.744,  mienti'as  que  las  exis- 
tencias disminuyen  en  36.821.304  pesos. 
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Permiten  asimismo  anotar  los  saldos  registrados, 
que  en  todo  el  ejercicio  de  1920  aumentaron,  a  moneda 
legal,  los  depósitos  en  168.4  millones,  los  documentos 
en  cortera  en  127.9  millones,  y  las  existencias  de  efec- 
tivo en  caja,  en  137.8  millones. 


Mercado  de  cereales 

! 

En  forma  pronunciada  se  va  afirmando  el  mercado  j 
de  cereales  habiendo  alcanzado  a  cotizarse  el  trigo  1 
en  estos  últimos  días,  por  mercadería  disponible,  hasta 
20.50  pesos  y  el  mniz  a  11  pesos,  precios  hasta  ahora 
nunca  registrados  en  ésta  época  del  año. 

El  último  de  esos  granos  fué  asi  realizado  a  solo  40 
centavos  menos  del  mayor  nivel  que  registró  en  el 
ejercicio  próximo  pasado  y  con  $  1.95  más  que  el  pro- 
medio a  que  se  cotizó  durante  el  año  1920,  lo  que  se 
explica  con  el  agotamiento  de  las  existencias  del  mis- 
mo, a  que  se  llegará  en  el  mes  de  Febrero  próximo, 
según  la  mayoría  de  las  opiniones  autorizadas  verti-  ! 
das  a  este  respecto. 

En  lo  que  se  refiei-e  al  trigo,  puede  anotarse  la  cir- 
cunstancia de  que  la  demanda  actual  responde  c^i 
por  entero  a  las  necesidades  del  consumo  interno  y  en 
parte  para  su  exportación  al  Brasil. 

Los  altos  precios  que  obtiene  el  cereal  al  presente, 
obedecen  a  diversos  factores  especiales  que  han  limi 
tado  mucho  las  entradas  a  plaza.  El  paro  que  tuvie- 
ron primeramente  las  trilladoras,  luego  los  movi- 
mientos huelguistas  de  los  peones  ocupados  en  el 
levantamiento  de  la  cosecha  y  las  continuas  lluvias, 
que  por  lo  demás  retardaron  los  envíos,  han  detenido 
los  arribos  en  forma  que  se  recibe  solamente  una  ter- 
ceia  parte  de  lo  que  para  ésta  época  se  íinotaba  como 
entradas  en  años  anteriores. 

La  ausencia  de  la  demanda  para  exportaciones  al 
viejo  continente,  es  virtuahnente  absoluta,  como  re- 
sultado de  la  desconfianza  que  existe  en  los  elementos, 
compradores  y  vendedores  que  realizan  esos  negocios, 
respecto  a  la  acción  oficial  que  se  adoptará  en  cuanto 
al  futuro  impuesto  a  aplicar  al  trigo  y  la  reglamenta- 
ción-de sus  embarques. 

Ya  han  expresado  los  principales  gobiernos,  a  los 
exportadores  de  ésta,  que  no  aceptarán  contratos  con 
cargo  de  responder  a  futuros  gravámenes;  y  los  últi- 
mos, a  su  vez,  tampoco  quieren  correr  los  riesgos  por 
su  cuenta,  después  de  la  experiencia  y  las  agitaciones 
que  produjo  el  inesperado  adicional  creado  el  año 
anterior. 

Posiblemente,  el  retraimiento  en  las  compras  por 
parte  de  los  exportadores,  no  se  mantendrá  más  ade- 
lante tan  absoluto  como  ahora;  pero  el  silencio  oficial 


es  indicable  que  no  irá  en  favor  de  los  inlei'eses  de  los 
productores,  por  cuanto  los  riesgos  a  que  se  expongan 
los  compradores  lo  impondrán  como  margen  de  pre 
visión  a  los  vendedores  al  concertar  sus  operaciones. 

El  tiempo  que  se  pierde  actualmente  con  la  obstruc- 
ción impuesta  al  comercio  de  trigo  es  realmente  la- 
mentable, por  cuanto  parte  de  las  muchas  e  importan- 
tes necesidades  a  llenaren  el  exterior  se  cubren  en  los 
Estados  Unidos,  Australia  y  la  India,  lo  que  no  im" 
plica  expresar  que,  una  vez  definida  esta  situación, 
nuestro  saldo  exportable  de  trigo  será  totalmente  ab- 
sorbido a  buenos  precios,  según  lo  hace  presumir  la 
producción  universal,  bastante  inferior  al  consumo. 

Lo  que  se  impone,  según  el  anhelo  general,  es  la 
declaración  oficial  categórica  de  lo  que -se  resolverá 
con  la  exportación  de-f  cereal,  de  manera  que  comer- 
ciantes y  productores  hagan  su  composición  para  for- 
malizar las  operaciones  con  la  actividad  que  exigen 
las  actuales  circunstancias. 


Exportación  de  productos  nacionales 


Durante  la  semana  ccjmercial  terminada  el  13  del 
corriente  por  todos  los  puertos  de  la  República  se  re- 
gistró el  siguiente  movimiento  de  exportación  de  pro- 
ductos del  país: 

Toneladas 


Trigo   2.901 

Maiz   57.620 

Lino   15.567 

Avena   6.094 

Fardos  de  lanas   1.987 

Cuartos  vacunos   132.257 

Reses  ;ovinas.    106.744 

Fardos  de  cueros   890 

Cajones  de  manteca   19.839 


Es  decir,  que  de  los  cuatro  principales  productos 
agrícolas,  salieron  82.182  toneladas,  contra  184.370 
en  igual  semana  a  la  terminada  del  año  anterior,  dife- 
rencia importante,  en  menos,  xjue  responde  princi- 
palmente a  la  escasa  exportación  de  trigo,  para  la  cual 
influye  en  forma  muy  perjudicial  el  desconocimiento 
entre  los  elementos  cerealistas  que  operan  con  el  ex- 
terior de  los  propósitos  que  abriga  el  gobierno  respecto 
al  futuro  impuesto  con  que  se  gravarán  los  embarques 
del  cereal. 

Prueba  de  ello  es  que  desde  el  1.°  de  Enero  solamen- 
te salieron  4.697  toneladas  de  ese  grano,  mientras  que 
en  el  mismo  periodo  de  1919.  se  embarcaron  190.455 
toneladas.  De  la  cantidad  que  anotamos  como  salida 
en  los  úlíimos  catorce  días,  3.076  toneledas  se  destina- 
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ron  al  Brasil  y  solamente  9ül  toneladas  al  continente 
europeo,  mientras  que  a  este  último  y  diversos  países 
pudieron  haberse  enviado  fuertes  cantidades,  de  cono- 
cerse el  pensamiento  oficial  respecto  a  la  política  que 
seg.uirá  con  las  salida  de  trigo,  pues,  repetimos,  que 
tanto  los  exportadores  como  los  compradores  se  resis- 
ten a  concertar  operaciones,  corriendo  los  riesgos  de 
posibles  impuestos  y  ello  está  bien  demostrado  por  la 
restricción  de  los  embarques. 


Negociación  del  trigo 


■b.  Los  especuladores  sobre  el  trigo  de  todo  el  mundo, 
pfijansus  planes  para  la  República  Argentina. 
M    Hasta  hace  pocos  días  no  tenían  un  dato  oficial  so- 
»re  la  cosecha  1920-21.    Hoy  saben  cuánto  trigo 
Kiabrá  disponible  para  exportar  de  estepais. 
■    Efectivamente,  ha  .de  circular  por  todas  parlen  la 
fcifra  de  la  cosecha  argentina  que  ha  publicado  la  di- 
lección de  Estadística  y  Economía  Rural  del  Ministerio 
.Agricultura.    Según  ese  « pivnóstico».  el  saldo 
Pixportable,  al  11  del  corriente,  era,  probablemente,  de 
3.273.777  toneladas.    La  verificación  la  proporcionará 
la  recolección  total. 

.Ahora  se  puede  llevar  el  ataque,  sobre  datos  algo 
más  seguros,  rompiendo  la  abstención,  por  ignoran- 
cia, que  mantenían  los  especuladores  de  Chicago.  Su 
actitud  se  refleja  ya  en  el  Parlamento  estadounidense, 
en  defensa,  dicen,  de  los  intereses  de  los  agricultores 
de  Estados  Unidos. 

Desde  luego,  se  propone  un  impuesto  adicional  de 
50  centavos  de  dólar  por  bushel,  a  la  importación  de 
trigo,  con  lo  cual  se  empieza  a  evitar,  dicen,  la  invasión 
del^Ganadá  y  la  .Argentina.  Lo  de  Canadá  es  un  acom- 
pañamiento inexplicable,  porque  no  se  sabe  a  qué  co- 
secha pueda  referirse,  y  bien  se  ha  dichoque  los  saldos 
de  la  pasada  no  son  como  para  invadirá  ningún  país. 

Es  la  Argentina,  pues,  el  objetivo,  a  pesar  de  los 
_^2. 000. 000,  aproximadamente,  de  toneladas  menos  que 
en  la  cosecha  precedente  tenemos  ahora  para  ex- 
portar 

Es,  empero,  la  mayor  cosecha  del  hemisferio  Sur,  y 
a  ella  debe  atenerse  el  mundo  por  una  temporada.  Los 
gobiernos  se  precaven,  también,  porque  el  suministro 
del  pan  cuesta  muchos  miles  de  millones.  Se  ha  pal- 
pado el  gasto  en  los  últimos  tiempos,  en  los  cuales  se 
ha  debido  suplir  el  abastecimiento,  oficialmente.  Italia, 
Francia  e  Inglateria,  a  proposición  de  la  segunda,  pro- 
cuian  uniformar  las  compras  de  trigo.  El  recuerdo  I 
de  la  famosa  Royal  Commission,  vieneal  caso,  y  debe-  ! 
mos  pensar  que  el  gobierno  argentino  está  avisado  para 
defenderse  del  posible  empeño,  ya  iniciado  ante  el  mi- 


nistro (le  Relaciones  Exteriores,  en  jira  por  Europa, 
después  de  su  representación  en  Ginebra. 

.Aquí  mismo,  la  especulación  ha  puesto  en  movi- 
miento sus  tentáculos.  Se  habla  de  un  fuerte  sindicato 
monopolizador,  con  40.000.000  de  pesos  ofo  de  capital . 

Este  sindicato  ha  de  procurar  actitudes  del  gobier- 
no, y  es  esto  lo  que  la  más  elemental  previsión  impo- 
ne tener  en  cuenta  desde  ahora,  para  evitarnos  pérdi- 
das, disgustos  y  carestías. 

Tenemos  entendido  que  los  informes  privados  del 
gobierno  son  expresivos,  sin  perjuicio  que  no  dejan  de 
serlo  los  que  se  publican  a  diario,  y  que,  combinados, 
demuestran  cómo  se  preparan  los  especuladores  y  ne- 
cesitados, en  presencia  de  éste  resultado  de  la  cosecha 
de  trigo  argentino,  siempre  bienvenidijs  aunque  no  sea 
el  máximo  aspirado. 


Mercado  de  lanas 


En  oülos  momentos,  importantes  firmas  exportado- 
ra.s  de  luna.-',  L;e.-tii.nan  de  varios  Mslableciniieiilos  ban- 
CíM'ios  la  foi'uifi  (le  finMnciar  los  proyectos  estudiados 
de  común  acuerdo  con  fabricantes  de  tejidos  estableci- 
dos en  los  grandes  centros  industriales  del  exterior, 
quienes  han  significado  a  sus  representantes  en  esta  i 
que  se  encuentran  en  condiciones  de  dar  vasta  aplica" 
ci'jn  a  nuestras  lanas. 

La  base  de  lus  pi'oyectos  que  se  piensa  poner  en  vias 
de  ejecución,  consiste  en  allanar  las  dificultades  para 
adquirir  la  materia  prima,  abonando  al  contado,  me~ 
diante  el  otorgamiento  de  créditos  bancarios  aqui,  pa- 
ra entregara  los  tenedores  de  lanas  parte  del  importe 
de  los  productos  que  ofrecen  y  hacer  frente  a  los  gas- 
tos de  su  trasporte  al  exterior,  para  que  una  vez  elabo- 
radas y  convertidas  en  tejidos  se  proceda  a  su  coloca- 
ción en  nuestro  mercado  a  precios  que  reporten  solo 
una  equitativa  utilidad.  Esta  última  habrán  de  dividír- 
sela los  interesados  en  ese  negocio,  o  sea  enti-e  los  ven- 
dedores de  la  materia  prima  y  los  industriales. 

Dichos  proyectos,  que  merecen  la  atención  de  algu- 
nos directüri(;á  de  Bancos,  según  hemos  podido  com- 
probarlo, atraerían  la  atención  de  otras  instituciones 
análogas  a  las  cuales  no  se  les  ha  dado  intervención 
para  entrar  en  las  financiaciones  requeridas  por  los 
mismos,  de  modo  que  ahora  sé  cree  que  el  éxito  de 
ellos  solamente  depende  de  la  aceptacióti  que  merez- 
can de  los  tenedores  de  lanas. 

Entre  estos  últimos  hay  comerciantes  fuertes,  que  se 
disponen  a  entrar  esas  negociaciones,  en  vista  deque, 
si  bien  se  ha  entonado  el  mercado  internacional,  son 
aventuradas  las  perspectivas  de  una  franca  reacción? 
capaz  de  promover  una  alza  que  compence  la  espera 
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para  poder  dar  pronta  salida  a  las  grandes  existencias 
de  nuestra  plaza,  donde  hay  más  de  35  millones  de  ki^ 
logramoíi  entre  el  mercado  Central  de  Frutos  y  las  ba- 
rracas. 


Los  frutos  argentinos  en  el  exterior 


Los  comerciantes  argentinos  que  se  encuentran  en 
París  por  negocios,  dicen  que  tropiezan  con  se- 
rias dificultades  pai'a  la  colocación  de  sus  productos, 
por  no  haber  precio  para  algunos  de  ellos,  por  ejemplo 
las  lanas. 

En  cambio  esa  capital  es  mercado  general  pai'a  otros 
productos. 

Los  comerciantes  argentinos  no  ocultan  que  están 
abocados  a  una  situación  delicada  si  la  crisis  persiste 
y  no  mejoran  los  cambios. 

Alguno  declara  que  se  felicitaría  de  poder  liquidar 
actualmente,  aun  pei  diendo,  por  temor  a  sufrir  des- 
pués mayores  quebrantos. 

Los  compradores  de  las  grandes  casas  comerciales 
de  Buenos  Aires  proceden  con  extrema  cautela  en  sus 
adquisiciones,  debido,  según  dicen,  a  las  frecuentes 
alzas  de  los  artículos,  y  esperan  futuras  estabilizacio- 
nes para  operar  en  forma  habitual. 


Mercado  de  valores 


Desde  principios  de  este  ejercicio  se  viene  caracteri- 
zando el  mercado  de  valores  por  la  constante  deman- 
da de  títulos  de  renta,  gozando  de  preferencias  en  el 
interés  de  la  misma,  las  cédulas  argentinas. 

En  consecuencia,  el  movimiento  de  esos  valores  ha 
venido  registrando  diariamente  totales  de  un  millón  a 
un  millón  y  medio  de  pesos,  al  par  que  los  precios  de 
franca  tendencia  de  alza  se  valorizaron,  acusando  eñ 
los  días  que  van  trascurridos  de  este  mes,  un  alza  de 
dos  a  cuatro  puntos,  según  series. 

No  deja  de  llamar  la  atención  tan  pronunciado  re- 
punte en  el  breve  período  citado,  sobre  todo  teniendo 
presente  que  el  mercado  monetario  no  ha  perdido  en 
firmeza  y  se  mantiene  elevada  la  tasa  del  descuento. 

Las  causas  de  esa  evolución,  según  la  opiniiin  que 
prevalece  en  los  elementos  que  intervienen  en  el  movi- 
miento, provienen  del  actual  estado  comercial,  que 
aceptando  las  perspectivas  de  una  mayor  baja  en  los 
precios  de  los  artículos,  ha  traído  la  íncertidumbre 
para  entrar  en  nuevos  negocios,  dejando  así  un  buen 
cúmulo  de  capitales  en  disposición  y  cuyo  mejor  em- 


pleo, con  una  renta  moderada  pero  segura,  lo  ofrecen 
los  títulos  hipotecarios,  con  la  facilidad  de  poder  rea" 
lizarlos  en  cualquier  momento. 

En  cuanto  al  alza  experimentada  también  por  otros 
valores  oficiales  reflejo  de  la  operada  en  las  cédulas,  se 
debió,  por  otra  parte,  a  la  mejor  renta  que  ofrecen  e" 
sus  cotizaciones  actuales,  habiendo  atraído  última- 
mente la  atención  para  inversiones,  especialmente  en 
el  elemento  rentístico. 

De  todas  maneras,  es  satisfactorio  dejar  constancia  . 
déla  mayor  confianza  que  goza  el  crédito  argentino» 
para  el  cual  se  espera  aún  más  alzas  con  la  demanda 
que  promoverán  las  liquidaciones  comerciales  espera- 
das, la  realización  de  los  productos  de  la  nueva  cose-  ■ 
cha  y  las  ventas  de  lanas,  que  si  bien  no  adquieren  la 
actividad  deseada,  lentamente  permiten  colocar  canti- 
dades de  cierta  consideración. 

Pero  dentro  del  curso  satisfactorio  que  desprenden 
los  negocios  y  precios  bursátiles,  cabe  anotar  la  situa- 
ción desfavorable  en  que  ha  colocado  la  Intendencia 
Municipal  a  numerosos  tenedores  de  certificados  mu- 
nicipales, que  habiendo  aceptado  el  canje  de  los  venci- 
dos el  31  de  Diciembre  último,  hasta  ahora  no  consi- 
guieron la  entrega  de  los  nuevos  títulos,  quedando  asi 
impedidos  de  realizarlos,  y  más  aiai,  sin  conocer  su 
valoren  plaza,  pues  que  no  circulando,  carecen  de 
precio  oficial  en  la  Bolsa. 

Muchos  de  los  interesados,  se  quejan  del  procedi- 
miento moroso  que  emplea  la  Intendencia,  afectando 
sus  legítimos  intereses,  con  lo  cual  se  perjudica  el  cré- 
dito de  la  comuna,  de  lo  que  es  sin  duda  una  prueba 
evidente  el  hecho  de  que  los  bonos  de  pavimentación 
se  encuentren  entre  los  contados  títulos  que  no  han 
mejorado  su  posición  dentro  del  concierto  bursátil  a 
que  hacemos  referencia  al  principio. 


El  mercado  de  cambios 


La  evolución  de  los  tipos  en  el  mercado  de  cambios 
estadounidense  permitió  co-tizar  el  18  del  corriente  en 
nuestra  plaza  sobre  Inglaterra  hasta  49  3/4  peniques, 
colocando  asi  al  Banco  de  la  Nación  Argentina  en 
condiciones  de  girar  sobre  ese  país  al  tipo  de  50  sobre 
el  deudor  con  esa  institución  que  tiene  el  tesoro  bri- 
tánico, pero  no  se  concertó  ninguna  operación,  tal 
vez  porque  la  cotización  sobre  los  Estados  Unidos  de- 
clinó a  un  punto  que  hacía  más  conveniente  tomar 
cambios  en  dólares  para  convertirlos  en  libras. 

En  cuanto  a  las  variantes  de  cierta  consideración, 
también  producidas  en  la  cotización  de  los  cambios 
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sobre  Alemania,  que  valorizaron  el  marco  en  varios 
puntos,  prosiguieron,  pero  evolucionando  después  los 
tipos,  en  sentido  contrario  al  valor  del  marco. 


Las  carnes  argentinas  en  Europa 


Es  indudable,  que  Sugcia  es  uno  de  los  países  de  to- 
^da  la  Europa  que  tienelabrada  una  corriente  de  sim- 
patía más  estrecha  con  nuestro  pais  y  con  todo  lo  que 
sea  argentino.  Lo  han  demosti'ado  así  infinidad  de  he- 
chos que  no  mencionamos  por  ser  del  dominio  público. 

En  lo  que  a  las  carnes  argentinas  se  refi^ere,  es  don- 
de es  más  consecuente  esta  corriente  amistosa.  En 
efecto:  sabemos  que  en  Inglaterra  tienen  un  buen  mer- 
í  cado  lo  mismo  que  en  Suecia;  en  cambio,  en  otros 
^  paises  europeos,  como  ser  en  Francia,  su  bueno  acep- 
-  tación  peligra. 

Es  necesario,  pues,  ya  que  con  la  intervención  de 
ganados  ingleses  hemos  conseguido  constituir  un  gran 
esqueleto,  tratar  ahora  de  obtener  los  medios  para  que 
él  sea  ocupado  con  buena  y  abundante  cai'ne. 

Para  ello,  se  impone  la  inli  oJucción  de  animales  de 
r.iza  normanda  y  charoled.  cun  los  cuales  podría  trans- 
formarse la  calidad  de  nuestras  carnes,  evitando  el 
exceso  de  grasa  y  haciéndola  apta  a  los  gustos  de  to- 
dos los  mercados  consumidores  del  mundo. 


SECCION  INDUSTRIAL 


Nuestra  industria  pesquera 

En  diversas  oportunidades  nos  hemos  ocupado  en 
estas  columnas  de  la  incipiente  industria  pesquera 
existente  en  la  República  Argentina. 

Felizmente,  en  este  momento  ella  recibe  una  inicia- 
tiva auspiciosa  de  parte  de  la  Dirección  de  Navegación 
y  Puertos  con  el  proyecto  del  ingeniero  Gánale,  qne 
ya  conocen  nuestros  lectores. 

Poseemos  una  inmensa  costa  y  un  mar  profundísi- 
mo, pero  estamos  muy  lejos  de  figurar  entre  los  países 
que  han  dedicado  su  atención  a  la  industria  pesquera, 
tal  es  la  ínfima  producción  de  la  pesca  en  la  Argenti- 
na. En  Inglaterra  se  consumen  28  kilogramos  de 
pescado  por  habitante:  en  Francia,  17;  en  Noruega,  90; 
en  el  Canadá  se  consumen  300  millones  de  kilogramos 
de  pescado  al  año,  por  un  valor  de  80  millones  de  fran- 
cos. Si  ante  estas  cifras  colocamos  la  producción 
argentina,  encontraremos  que  correspondería  entre 
nosotros  medio  kilogramo  anual  de  pescado  por  ha- 
bitante. 


Entre  los  factores  que  determinan  la  posición  que 
ocupa  la  pesquería  argentina  entre  la  de  los  paises  que 
hemos  citado,  figura  en  pi-imer  término  la  falta  de 
una  legislación  que  no  sea  de  carácter  prohibitivcj, 
pues  la  existencia  fué  dictada  en  1880  con  objeto  de 
salvaguardar  la  pesca  y  la  caza  marinas,  dando  mo- 
tivo al  ejercicio  de  la  pesquería  clandestina  interna- 
cional, y  al  impedimento  de  su  desarrollo  como  indus- 
tria argentina.  Posteriormente  se  dictaron  varios 
decretos  y  lesoUiciones  al  respecto:  el  decreto  de  21 
de  Setiembre  de  1905  considera  como  artículos  de  pro- 
ducción naoional  los  pi'oducLos  de  pesca:  el  de  16  de 
Setiembre  de  1907  reglamenta  la  pesca  y  la  caza  ma- 
rinas; el  de  16  de  Abrfl  de  1909,  reglamenta  la  industria 
pesquei'a;  pero  todos  estos  decretos  y  resoluciones  fue- 
ron dictados  con  el  apremio  d,e  las  circunstancias  y 
de  las  necesidades  del  momento. 

Falta  una  ley  de  fomento,  con  toda  la  amplitud  que 
reclama  esta  industria,  creándose  centros  de  pesquería 
a  lo  largo  del  vasto  y  despoblado  litoral  argentino, 
como  la  proyectada  por  el  Director  de  Navegación  y 
Puertos;  pero  sobre  la  base  de  estaciones  marítimas 
científicas.  El  concurso  de  la  oceanografía  en  la  pes- 
ca, aportó  a  la  industria  grandes  beneficios.  Las  leyes 
que  la  oceanografía  ha  promulgado  se  aplican  inme- 
diatamente a  la  zoología  mariua.  Así,  la  pesca,  su 
hija  legitima,  ha  cesado  de  ser  el  azar  penoso  que  fue" 
ra  durante  siglos.  En  la  pasmosa  complejidad  del 
mundo  marino  para  nada  interviene  la  casualidad  ni 
el  capricho.  Una  especie  no  se  halla  en  cualquier 
parte,  está  donde  debe  y  puede  estar,  en  su  sitio  propio, 
enceirada  dentro  de  las  fronteras  invisibles,  pero  ti- 
ránicas o  inviolables  que  trazan  las  leyes  de  origen 
y  adaptación. 

La  organización  de  la  colonia  de  pescadores  de  Mar 
del  Plata,  proyectada  por  el  Director  de  Navegación  y 
Puertos,  debería  hacerse  sobre  la  base  de  una  estación 
marítima  científica,  como  se  ha  hecho  en  la  mayoría 
de  los  países  europeos,  con  excelentes  resultados,  has- 
ta que  esta  iniciativa  corresponda  a  un  plan  organiza- 
do, metódico  y  completo,  que  determine  la  ley  de 
fomento  de  la  pesquería  marina,  que  tarda  en  dictarse, 
para  dar  desarrollo  a  una  de  las  industrias  de  mayor 
porvenir  del  país,  reducida  como  otras,  a  la  rutina  de 
sus  propios  medios  por  falta  de  una  indispensable 
protección  del  gobierno. 


Las  industrias  argentinas 

Es  evidente  que  nuestras  industrias  merecen  una 
mayor  atención  y  que  no  están  protegidas  en  el  grado 
sumo  en  que  debieran  estarlo  para  convertirse  en  ac- 
ción productora  permanente  y  no  en  simple  función 
creadora  de  emei'gencia. 
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Existen  en  nuestro  país  un  número  crecido  de  in- 
dustrias que  recien  nacen  y  que  necesitan  iiídisculiW«- 
mente  ser  protegidas  para  que  alcancen  el  desarrollo 
que  ha  de  poner  u  la  República  Argentina  n  cubierto 
de  las  graves  situaciones  por  las  que  ha  atravesado 
durante  el  periodo  comprendido  desde  el  comienzo  de 
la  guerra  europea  a  nuestros  dias  y  que.  a  no  dudarlo, 
dadas  las  medidas  que  adoptan  los  demás  estados, 
continuarán  por  mucho  tiempo  más. 

Tenemos  entre  esas  industrias,  las  del  aceite,  las  de 
lechería  y  sus  derivados,  las  de  tejidos  e  hilados,  las 
de  calzados,  los  lavaderos  de  lana  y  otras,  que  son  las 
más  destacadas. 

La  nombrada  en  primer  término,  o  sea  la  del  aceite, 
es  la  industria  que  necesariamente  tfene  que  ser  la 
más  protejida  contra  la  competencia  que  ha  de  traerle 
la  produccióii  extranjera  desalojada  en  pocos  años  en 
grande  escala. 

En  efecto:  en  el  año  1914,  la  importación  aproxi- 
mada de  este  articulo  alcanzó  a  2(5.951.741  kilos  y  la 
producción  llegó  solamí^nle  a  4.1  IG. 000  kilos. 

Actualmente,  la  yidustria  nacional  satisface,  según 
la  "Union  Industrial  Argentina»,  al  80  por  ciento 
del  consumo  interno,  que  llega  a  26.000.000  de  kilos, 
produciendo  el  pais  alrededor  de  2O.5G0.0OO  de  kilos, 
que  unidos  a  los  5.440.000  a  que  alcanza  poco  más  o 
menos  la  importación,  hacen  el  total  del  consumo.  A 
este  deberán  agregarse  los  7.000.000  de  kilos  de  man- 
teca y  grasas,  toda  producidas  en  el  pais. 

De  todo  esto  se  desprende,  que  la  República  Argen- 
tina ha  improvisado,  en  muy  pocos  años,  una  industria 
importantísima,  invirliendo  grandes  capitales,  ener- 
gías, y  aptitudes  técnicas.  Es  por  ello  que  es  necesa- 
rio protejerla,  en  forma  de  sabias  y  múltiples  medidas 
y  procedimientos  orientados  hacia  su  resguardo. 

Lo  que  decimos  de  la  industria  del  aceite,  podemos 
decirlo  de  los  demás  renglones  a  que  nos  hemos  re- 
ferido. 

Asi,  por  ejemplo,  tenemos  que  el  lavado  de  la  lana 
se  encuentra  ya  a  una  altura  tan  elevada,  que  si  no  se 
le  traba  su  desenvolvimiento  llegará  a  ser  una  fuerte 
industria  que  traerá  aparejada  a  la  del  tejido,  en  la 
misma  importancia. 

En  esta  fecha,  se  lava  en  la  Argentina  el  20  o/o  de 
la  producción  o  sean  28.000.000  de  kilos  de  lana,  las 
que  una  vez  puestas  en  esas  condiciones  se  han  desa- 
tinando, en  los  años  1916  a  1918,  en  la  forana  siguiente: 

Años         Consumos  Exportada  Total 
internos 

1916....    3.400.000  3.902.000  7.302.000 

1917....    3.900.000  8.089.000  11.989.000 

1918....    4.500.000  12.512.000  17.012.000 


No  es  posible  negar  el  carácter  convincente  que 
encierran  estos  datos,  para  que  se  proleja  a  esta  in- 
dustria, tratando  de  adaptar  las  tarifas  aduaneras,  que 
regulan  las  importaciones  al  país  de  aquéllos  artículos 
que  producimos,  a  las  cii-cunstancias  especialísimas 
que  acabamos  de  enunciar. 


Parte  Pi^aociera 


Las  finanzas  oficiales 


En  nuestro  articulo  de  La  Situación,  damos  la  noti- 
cia del  convenio  celebrado  con  el  gobierno  británico 
sobre  el  préstamo  de  50.000.000  de  pesos. 

El  Poder  Ejecutivo  ha  enviado  el  15  del  corriente 
al  Congreso  un  mensaje  y  proyecto  de  ley,  sobre  este 
asunto,  y  requiere  la  sanción  de  una  ley  durante  las 
sesiones  extraordinarias,  que  autorice  al  Banco  de  la 
Nación  Argentina  ^  anticipar  al  Gobierno  Nacional  las 
sumas  necesarias  para  su  cumplimiento. 

Él  mensaje  de  referencia  dice  lo  siguiente: 

En  el  año  1918.  el  P.  E.  con  el  dominio  pleno  de  la 
capacidad  económica  del  país,  consultando  los  vitalt-s 
intereses  de  su  producción,  que  fomentara  eficazmente 
en  su  hora  y  desarrollando  los  principios  de  alta  políti- 
ca internacional  que  lo  inspiran,  convino  con  naciones  i 
amigas,  mediante  facilidades  de  pago,  la  venta  de  los 
excedentes  de  sus  cosechas,  siendo  sólo  de  lamentar, 
una  vez  más,  que  tan  benéfico  intercambio  no  fu^e 
impulsado  por  V.  H.  con  la  aprobación  oportuna  de 
los  convenios  que  con  las  mismas  naciones  celebrara 
el  P.  E. 

No  es  sino  con  la  más  legítima  satisfacción  que  el 
P.  E.  da  cuenta  a  V.  H.  de  los  resultados  que  aquella 
política  ha  determinado  en  sus  relaciones  internacio- 
nales de  franca  cordialidad  y  mutua  ayuda.' 

Próximo  el  vencimiento  de  cincuenta  millones  de 
dólares  obtenidos  por  convenios  celebrados  en  1915, 
compromiso  que  debía  ser  satisfecho  el  15  de  Mayo  de 
1920,  y  careciendo  el  P.  E.  de  una  ley  que  autorizara 
a  consolidar  su  deuda  a  corto  plazo,  no  obstante  la 
reiteración  con  que  la  viene  solicitando  de  V.  H.  desde 
la  iniciación  de  su  gobierno,  recibió  del  gobierno  de  Is 
Gran  Bretaña  el  ofrecimiento  de  un  préstamo  por  lo 
cantidad  de  cincuenta  millones  de  dólares  para  levan- 
tar con  ellos  las  letras  de  tesorería  en  manos  de  ban- 
queros norteamericanos. 

El  préstamo  acordado  tendría  v^lor  hasta  la  fecha 
del  vencimiento  del  empréstito  británico  otorgado  por 
el  gobierno  argentino,  a  saber  el  14  de  Enero  de  1921, 
en  cuya  fecha  debería  ser  empleado  para  amortizar  , 
igual  suma  del  empréstito  británico.    El  tipo  de  inte-  | 
rés  era  de  5  por  ciento,  libre  de  toda  comisión  o  cargo, 
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agregándose  como  cláusulas  accesorias,  laaqueV.  H. 
encontrará  expresadas  en  el  texto  del  convenio  que  en 
forma  se  acompaña. 

Las  condiciones  en  que  hacia  el  ofrecimiento  deter- 
minaron al  gobierno  argentino  a  aceptarlo  en  todos 
sus  términos,  siendo  suscripto  el  convenio  definitivo  en 
Londres,  el  día  17  del  mes  de  Abril  de  1920-. 

Desde  la  fecha  mencionada,  careciendo  el  P.  E.  de 
la  ley  necesaria,  no  ha  podido  concertar  ninguna  ope- 
ración que  le  permita  satisfacer  directamente  la  deuda 
expresada,  y  en  consecuencia,  el  P.  E.  se  ve  en  el  caso 
de  enviar  el  adjunto  proyecto  de  ley,  por  el  cual  el  Ban- 
co de  la  Nación  Argentina,  sin  afectar  en  sentido  alguno 
9u  capacidad  financiera,  puede  tomar  a  su  cargo  el 
pago  de  las  expresadas  cantidades,  tanto  más  cuanto 
que  no  significa  para  dicho  establecimiento  un  desem- 
b(íláo  efectivo. 

Con  la  sanción  del  proyecto  que  acompaña  se  habrá 
satisfecho  el  último  de  los  ci'éditos  a  corto  plazo  con- 
traidos en  el  extranjero  y  no  pasarán  sobre  el  crédito 
público  externo  sinó  las  deudas  que  se  encuentran 
consolidades  en  virtud  de  leyes  en  ejecución. 

Por  su  parte,  el  Poder  Ejecutivo  ha  llenado  cumpli- 
damente todas  las  cláusulas  de  ese  convenio  y  así,  tan 
pronto  como  ha  recibido  las  certificaciones  de  pago 
por  intermedio  de  nuestra  legación  en  Londres,  ha 
dispuesto  que  la  tesorería  general  entregue  al  Banco 
He  la  Nación  Argentina  el  importe  de  cada  pago,  para 
que  sea  acreditado  al  gobierno  de  S.  M.  Británica  en  la 
cuenta  de  la  ley  10310.  Los  tres  sei'vicios  liquidados 
ha«ta  la  fec)ia  representan  la  suma  de  pesos  oro 
4.354.272.72  que  el  Poder  Ejecutivo  ha  hecho  deposi- 
tar en  la  expresada  cuenta  en  cumplimiento  del  con- 
venio. 

Así  igualmente  en  el  dia-lS  del  corriente,  el  Banco 
de  la  Nación  Argentina,  ha  acreditado  al  gobierno  de 
S.  M.  Británica  la  suma  de  51.820.000  pesos  oro. 

El  Poder  Ejecutivo  ha  procedido  así  en  resguardo 
del  crédito  de  la  Nación  ante  el  mundo,  que  debe  man- 
tenerse siempre  bien  salvaguardado. 

He  aquí  el  proyecto  de  ley: 

Apruébase  el  convenio  celebrado  en  17  de  Abril  de 
W20  entre  el  gobierno  de  S.  M.  Británica  y  el  gobierno 
argentino. 

El  Banco  de  la  Nación  Argentina  facilitará  al.  Poder 
Ejecutivo  las  sumas  necesarias  para  pagar  al  gobierno 
británico  los  5Ü.000.000  de  dólares  que  recibió  en  prés- 
tamo, de  conformidad  con  el  articulo  1."  del  convenio 
aprobado  por  el  artículo  anterior. 

El  Poder  Ejecutivo  reintegrará  al  Banco  de  la  Na- 
ción Argentina  la  suma  a  que  se  refiere  el  articulo 
precedente,  con  el  producto  de  la  operación  de  crédito 
que  realice  con  destino  a  las  obi-as  sanitarias,  de 
conformidad  con  las  leyes  8889  y  9468. 


Estadística  de  las  oficinas 

químicas  nacionales 

La  dirección  de  las  oficinas  químicas  nacionales,  a 
cargo  del  doctor  M.  M.  Gutiérrez,  ha  elevado  al  Minis- 
terio de  Hacienda  las  cifras  correspondientes  a  los 
nueve  primeros  meses  de  1920,  relativas  al  producto, 
en  concepto  de  análisis  y  sellos. 

De  ellas  se  desprende  que  la  suma  recaudada  alcan- 
zó a  744.988.10  gesos,  lo  que  representa  un  excedente 
de  160.498.70,  sobre  lo  recaudado  en  igual  periodo 
del  año  1919. 

En  el  tercer  trimestre  los  parciales  alcanzaron  en  la 
oficina  de  la  capital,  en  concepto  de  papel  sellado,  a 
14.702  pesos,  en  estampillas  164.221  y  en  análisis, 
178.923. 

La  oficina  de  Rosario  1.100.  24.305  y  25.405, 
respectivamente;  la  de  Mendoza,  940.40,  35.456 
y  36.396.40;  la  de  San  Juan  21:  19.992  y  20.013;  la 
de  Salta,  37;  4.340;  y  4.377;  la  de  Tucumán,  123, 
12.315  y  12.438,  respectivamente,  en  los  conceptos  es- 
tablecidos. 

El  total  general  alcanza  a  16.923.40 en  papel  sella- 
da, 260.629  en  estampillas  y  227.552.40  el  total  de  los 
análisis  realizados  durante  el  tercer  trimestre. 

En  los  seis  primeros  meses  del  año  próximo  pasado 
el  total  recaudado,  en  concepto  de  papel  sellado,  era 
de  25.059.70,  el  de  estampillas,  de  442.376  y  el  de  aná- 
lisis verificados,  467.435.70. 

Sumados  estos  datos  a  los  anteriores,  los  totales 
alcanzan  a  41.983.10  el  de  estampillado  a  703.005.  y 
el  total  general  de  análisis  a  744.988.70.  En  igual  pe- 
ríodo del  año  1919  se  recaudó  24.041.10,  5S9.447  y 
583.489.40,  respsctivamente. 

El  excedente  corresponde  a  17.941.70  en  concepto 
de  papel  sellado,  143.557  en  el  de  estampillado  y 
160.498.70  el  de  análisis. 


Ley  de  Aduana  para  1921 


Publicamos  a  continuación  las  modificaciones  que  a 
los  actuales  derechos  de  importación  hace  la  Comisión 
de  Presupuesto  y  Hacienda  de  la  Cámara  de  Diputados 
en  la  Ley  de  Aduana  proyectada  para  el  corriente  año. 

Son  las  siguientes: 

Maquinarias,  herramientas  y  materiales  necesarios 
para  la  inttalación  y  explotación  de  los  establecimien- 
tos mineros  y  metalúrgicos  o  que  se  dediqtien  a  perfo- 
raciones destiiiadas  al  aprovechamiento  del  agua  del 
subsuelo,  asi  como  las  que  requieran  los  estableci- 
mientos industriales  para  ampliaciones  de  sus  activi- 
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dades,  o  los  que  se  radiquen  en  el  pais (no  existe  la 
partida),  libre  (partida  nueva):  materiales  destinadosa 
construcción  de  buques  en  astilleros  del  pais,  libres  de 
todo  gravámei),  libre:  masilla  para  \  i-drierus.  25  o/o, 
libre;  mayólicas,  porcelanas  y  cristales,  biscuils  y  te- 
rracotas, 25  o/o.  40o/o;  miel  en  general,  kilo  0.03,  libre; 
motores  o  locomóviles  sueltos,  tractores  y  piezas  de 
repuesto,  5  o/o,  libre;  nueces,  kilo  0.03.  libre;  oro  en 
grano,  pasta  o  polvo,  libre,  5  o/o;  patatas,  libre  de  todo 
gravamen,  libre:  papel  común  blanco  para  diarios, -en 
bobinas  o  resmas,  libre  de  todo  gravamen,  libre;  par- 
quets finos,  25  o/o,  40  o/'o,  pasamanería  de  lana  o  de 
lana  y  algodón,  25  o/o,  30  o/o;  plumas  para  adorno, 
25  u/o,  50  o/o;  peletería,  40  o/o,  50  o/o;  piezas  de  re- 
puesto para  máquinas  de  coser,  5  o/o,  libre;  id  de  lavar 
10  0/0,  libre;  productos  que  las  ¡nduslrias.establecidas 
en  el  país  reclamen  del  exterior,  para  ser  utilizados 
cómo  materia  prima  en  los  artículos  de  su  fabricación, 
5  o/o;  pino  spruce,  blanco  y  de  tea,  sin  cepillar,  15o/o, 
libre:  pipas  para  fumar,  25  o/o,  35  o/o;  plata,  electro- 
plata,  marfil,  ámbar,  casey  y  nácar  manufalurados, 
25  o/o.  50  o/o;  platino,  25 'o/o,  5  o/o;  porotos,  kilo, 
0.0125,  libre;  prensas  para  enfardelar  pasto,  5  o/o, 
libre;  queso  en  general,  kilo  0.20,  0.10;  i'aslras,  rejas 
dehierro  para  ai'ados  y  rastrillos  de  caballos,  5  o/o, 
libre;  i'olojes  de  bolsillo  de  oro,  plata  o  enchapados  en 
oro,  5  o/o,  10  i)/o;  roble  y  cedro,  25  o/o,  15  o/o;  sal 
gruesa,  hectólilro.  0.20,  5  o/o:  sal  fina,  en  envases  ma- 
yores, kilo  0.01,  5  o/o;  salsa  ingieea,  id.  0. 15.  ü. 50; 
sardinas,  id,  0.05.  5  o/o:  sémola,  libre  de  todo  grava, 
men,  libre;  sulfato  de  cobre,  10  o/o,  5  o/o:  sulkys,  25 
por  ciento,  Iq  o/o;  tejas,  25  o/o,  libre;  tejidos  de  hilo, 
25  o/o,  35  o/o;  tela  especial  para  queso,  25  o/o,  5  o/o; 
tela  de  algodón,  25  o  o,  20  o/o;  tierra  romana  o  hidráu- 
lica, 25  o/o,  libre;  trigo,  libre  de  todo  gravamen,  libre; 
trufasal  natural,  kiloO.75,  1.00;  tubos  debarro^  25  o/o, 
10  o/o;  velas  de  estea:'ina,  parafina  y  sus  mezclas,  id 
0.10,  0.05:  vermouth  en  cascos  o  damajuanas,  libre 
0.15,  0.30;  id  embotellado,  botelta,  0.16,  0.35;  vidrios 
planos  para  puertas,  ventanas,  claraboyas  y  pisos, 
25  o/o,  5  o/o;  vinos:  cartón,  priorato,  seco,  Burdeos 
ordinario,  barbera,  mosela  ordinario  y  demás  comu- 
nes, en  cascos  o  damajuanas  de  no  más  de  15  grados 
centesimales  de  fuerza  alcohólica  y  35o/oo  de  extracto 
seco,  lihre  de  azúcar  reductor,  litro  0.085,  id,  0.08;  cinc 
en  lingotes  y  barras,  5  o/o,  libre;  id  liso,  hasta  el  nu- 
mero 4,  cortado  para  envases,  5  o/o,  libre. 


Vencimiento  de  50.000.000  de  dólares 

Venció  el  15  del  corriente  el  préstamo  otorgado  a 
nuestro  gobierno  por  la  Guaranty  Trust,  de  Nueva 
York,  por  un  total  de  5  millones  de  libras  esterlinas  , 


y  25.000.000  de  dólares  de  cuya  cancelación  se  hizo 
cargo  en  Junio  último  el  gobiei'no  británico,  convir- 
tiéndose esa  deuda  en  .50.00(1.000  de  dólares. 

Según  informes  suministrados  por  el  Ministro  de  Ha- 
cienda, se  ha  comunicado  al  Banco  de  la  Nación  Ar- 
gentina que  acreditara  en  la  cuenta  del  gobierno  inglés 
(ley  10.350  del  préstamo  a  los  aliados),  la  suma  de  re 
ferencia,que  cargará,  a  su  vez,  al  gobierno  nacional. 

Para  las  próximas  sesiones  extraordinarias,  se  en- 
vió al  Congreso  Nacional  un  mensaje  explicando  las 
razones  que  han  fundamentado  esa  decisión  y  que  pu- 
blicamos en  este  numero,  no  prevista  por  ninguna  san- 
ción del  cuerpo  legislativo. 

De  acuerdo  con  el  último  balance  del  Banco  de  la 
Nación,  que  publicamos  en  otro  lugar,  la  cuenta  del 
préstamo  o  Francia  e  Inglateri'a  es  de  117.231. 709. 10 
pesos  oro  sellado,  de  los  cuales  corresponden  al  go- 
bierno francés  alrededor  de  26.000.000  (renovados  17 
millones  por  el  convenio  conocido). 

Quedan,  por  lo  tanto,  a  cuenta  del  gobierno  inglés, 
algo  menos  de  40.000.000  de  pesos  oro  que,  según  in- 
formes oficiales,  serán  amortizados  de  acuerdo  con  el 
convenio  de  Abril  17  de  1919  por  el  cual  el  go- 
bierno británico  se  hace  cargo  del  pago  de  los  servicios 
de  determinados  renglones  de  la  deuda  pública  argen- 
tina, en  Londres.  El  convenio  de  referencia  constituye- 
pues,  una  consolidación  del  préstamo  a  Inglaterra. 
Modificó  en  esa  forma,  el  plazo  de  vencimient^de  di- 
cha deuda  que  por  el  primitivo  convenio  debía  cance- 
larse el  día  15  del  corriente,  aunque  el  gobierno  ar- 
gentino tenia  autorización  para  prorrogar  su  pago,  de 
común  acuerdo  con  el  inglés. 


NOTAS  GENERALES 


La  protección  al  colono — 

En  un  país  como  la  Argentina,  cuya  posición  en  el 
mundo  viene  siendo  motivo  de  admiración  para  todos 
los  demás  países,  la  suerte  del  agricultor  debe  despertar 
mayores  atenciones  que  la  evidenciada,  hasta  ahora, 
por  nuestros  Gobiernos. 

Dotada  la  Nación  de  millares  de  kilómetros  cuadra- 
dos de  tierras  llanas,  demás  está  decir  que,  día  a  día, 
se  reclaman  maquinarias  aptas  para  el  mejor  aprove-  ■ 
chamiento  de  los  terrenos,  verdadero  manantial  dei 
riquezas  para  quienes  conocen  su  explotación,  tant« 
en  el  grande  como  en  el  pequeño  cultivo.  ■ 

Así,  resulta  inexplicable  cómo  no  ha  llegado  aún  efl 
momento  en  que  los  industriales  se  decidan  por  si 
mismos  a  dotar  a  los  colonos  de  las  maquinarias  com- 
plicadas y  costosas,  que  demandan  las  labores  agro- 
pecuarias. 

De  ahi  que  el  P.  E.  debe  fomentarla  implantación 
de  nuevas  industrias  en  la  .\rgentina,  comprol)ando,  en 
tal  forma,  ser  una  verdad  el  interés  que  lo  acompaña, 
en  sus  actos  de  gobierno,  de  afianzar,  por  todos  los 
medios,  la  prosperidad  de  la  Nación. 
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LA  SITUACIÓN 


Persiste  la  calma  de  la  plaza  para  cereales.  Al 

mercado  abierto  sólo  concurren  los  compradores 
para  el  consumo  y  estos  no  demuestran  interés  en 
aumentar  sus  existencias,  sino  que  adquieren  las 
cantidades  indispensables  para  el  consumo  diario, 
pues  se  mantienen  a  la  expectativa  de  la  actitud 
de.  los  exportadores,  quienes  vienen  absteniéndose 
de  com[)rar,  persiguiendo-  la  'baja  del  cereal. 

En  la  Bolsa  de  Cereales,  el  trigo  de  bueno  a  su- 
perior, se  cotizó  en  los  últimos  días  de  15.90  a  17 
iieiáos;  una  partida  de  2.080  bolsas  se  liizo  a  17.60; 
la  avena,  de  7.20  a  8.20;  el  maíz,  de  9.80  a  11.30; 
¡d  cebada,  de  9  a  9.50;  el  centeno,  de  1G.7Ü  a  17.50; 
el  lino,  de  13.80  a  14.80  y  las  semillas  de  alfalfa 
y  de  nabo,  alrededor  de  8  y  14  pesos,  respectiva- 
mente. ]jc!s  peí  speetivas  son  de  firmeza. 

En  el  ^lerendo  'a  Término,  se  operó  fuertemente 
fíobre  trigo  y  lino  y  en  alzas  de  45  y  85  centavos, 
respectivamente. 

El  trigo  disponible  y  para  Febrero,  se  hizo  a 
16.20;  el  maíz  a  10.20;  el  lino  a  15  y  la  avena  a 
7.30.  Este  último  grano  y  el  maíz  registran  alzas 
de  10  y  50  centavos.  , 


'^El  balance  mensual  dado  a  conocer  por  el  direc- 
torio del  Banco  Hipotecario  Nacional  al  30  de  No- 
viembre de  1920  expresa  ^que  la  circulación  de  cé- 
dulas hipotecarias  a  papel  es  de  614.855.750  pesos 
y  ^n  cédulas  a  oro  de  2.956.5636.  El  fondo  de  re- 
serva del  artículo  4'  es  de  27.195.438  pesos  y  el  de 
la  lej^  de  creación  de  53.661.314,  lo  que  da  un  total 
de  80.856,752  pesos. 

En  lo  referente  a  depósitos  de  cédulas  hechos 
j  por  particulares  y  en  custodia,  es  de  102.135.450 
pesos  papel  y  50.000  pesos  oro. 

Las  existencias  en  efectivo  en  caja  son  de  pe- 
sos 38.281.590. 


La  junta  de  administración  del  Crédito  Público 
Nacional,  recibió  el  9  del  corriente  de  Tesorei'ía  Ge- 
neral, una  nueva  partida  de  300.000  pesos,  para 
atender  los  servicios  de  renta  y  amortización  de  los 
títulos  del  empréstito  interno  de  Obras  Públicas  de 
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1911,  a  pesos  oro,  cuyos  cupones  fueron  presenta- 
dos al  cobro  con  atraso. 

En  el  curso  de  este  mes,  esos  servicios  han  de- 
mandado ya  1.3Ó0.000  pesos  quedando  aún  pen- 
dientes de  pago  varias  fuertes  partidas. 

El  Banco  de  la  Nación  terminó  la  venta  de  gi- 
ros sobre  la  Tesorería  británica  al  tipo  de^óO  peni- 
ques por  peso  oro. 

Según  la  gerencia  de  la  aludida  institución,  se 
reserva  el  monto  de  los  giros  realizados  a  fin  de 
evitar  especulaciones  en  monedas,  que  únicamente 
redundarían  en  perjuicio  del  comercio  importador. 

A  pesar  de  que  nada  se  ha  adelantado  oficial- 
mente .sobre  las  cantidades  totales  giradas,  se  sa- 
be que  alcanzaron  alrededor  de  (i.OOO.ÜOO  de  li- 
bras, en  cuyo  total  no  se  incluyen  algo  más  de 
i  .ÓOO.OOO  giradas  por  el  gobierno  para  cumplir 
servicios. 

Si  hemos  de  atenernos  a  los  cálculos  de  los  co- 
rredores de  monedas  —  son  ellos  los  más  autori- 
.zados  para  informar  —  el  Banco  oficial  ha  reali- 
zado hasta  ahora,  poco  más  o  menos,  la  mitad  del 
monto  total  del  saldo  deudor,  que,  como  se  sabe, 
ascendía  a  unos  8.000.000  de  libras  esterlinas. 

El  mercado  de  cambios  ha  conseguido  un  gran 
alivio  con  este  elemento.  El  dólar  no  tiene  deman- 
da para  operaciones  de  arbitraje  sobre  la  plaza  de 
Londres  y  su  valorización  se  va  neutralizando. 

La  nu)vilización  de  este  oro  viene  a  sostener  tam- 
bién los  cambios  extranjeros  en  general,  que  man- 
tienen las  posiciones  alcanzadas  a  fines  de  Enero 
pró.ximo  pasado. 

Con  la  amortización  total  de  la  deuda  de  Gran 
Bretaña,  el  Banco  de  la  Nación  recibirá  un  re- 
fuerzo en  su  encaje  a  papel  de  unos  100.000.000  de 
pesos. 

L;i  empresa  constructora  del  nuevo  puerto  de  la 
capital  ju-esentó  al  Ministerio  de  Obras  Públicas 
el  certificado  de  obras  realizadas  durante  el  mes 
de  Enero,  para  su  correspondiente  liquidación. 

El  importe  de  dicho  certificado  asciende  a  la 
suma  de  169.128.17  pesos  oro,  lo  que  demuestra  que 
el  trabajo  sigue  intensificándose,  como  era  el  pro- 
pósito de  la  empresa,  para  llegar  a  realizar  la  to- 
talidad de  la  obra  —  cuyo  importe  oscilará  entre 
12  y  1:5. 000. 000  de  pesos  oro  —  dentro  de  los  cinco 
años. 


•La  tesorería  de  la  Intendencia  continúa  reali- 
zando con  buen  éxito  el  canje  de  los  certificados 
de  la  deuda  del  7  o|o  por  igual  valor  en  títulos 


creados  por  la  ordenanza  de  fecha  4  de  Octubre 
del  año  próximo  ¡lasado. 

Como  se  sabe,  los  títulos  a  rescatarse  alcanzan 
a  37.000.000  más  o  menos  y,  para  facilitar  la  ope- 
ración, la  Intendencia  mandó  imprimir  solicitudes, 
las  que  son  subscriptas  por  los  tenedores,  que  de- 
seen hacer  el  canje. 

Hasta  el  día  10  del  corriente  los  títulos  canjea- 
dos alcanzan  a  la  suma  de  12.000.000. 


La  comisión  de  presupuesto  del  Concejo  Deli- 
berante ha  iniciado  ya  el  estudio  de  las  ordenan- 
zas impositivas,  cálculo  de  recursos  y  gastos  de  la 
administración  comunal  correspondientes  al  año  en 
curso. 

Es  de  esperar  que  estas  reuniones  serán  laborio- 
sas, pues  casi  todos  los  representantes  del  cuerpo 
deliberante  realizaron  jiras  por  las  dependencias 
municipales,  con  objeto  de  conocer  personalmente 
sus  necesidades  y  deficiencias,  por  lo  cual,  dadas 
las  observaciones  recogidas,  es  lógico  que  les  sir- 
van ellas  de  pauta  para  aconsejar  la  sanción  de 
ciertas  pai'tidas  de  gastos. 


El  17  del  corriente  mes  se  inauguró  la  exposición 
frutícoia  y  hortícola,  organizada  por  la  Asociación 
Nacional  de  Lechería,  institución  que  en  el  año 
anterior  realizó  diferentes  certámenes,  todos  ellos 
en  favor  del  fomento  de  las  diversas  industrias  de 
la  granja. 

En  el  local  en  que  se  realiza  este  certamen,  Ave- 
nida de  Mayo  1027,  llaman  justamente  la  atención 
del  público  varios  gráficos  en  que  se  demuestran 
los  grandes  adelantos  de  los  cultivos  frutíeolas  y 
hortícolas. 

Al  acto  inaugural  asistieron,  especialmente  in- 
vitados, los  ministros  de  Agricultura  e  Interior,  el 
de  Obras  Públicas  de  la  Provincia  de  Buenos  Aires, 
el  Intendente  Municipal  y  los  legisladores  nacio- 
nales que  en  ambas  cámaras  forman  la  comisión  de 
agricultura. 

En  otra  sección  nos  ocupanios  más  extensamen- 
te de  esta  exposición. 


La  dirección  de  Navegación  y  Puertos,  con  mo- 
tivo de  una  solicitud  del  Ministerio  de  Agricul- 
tura, para  establecer  estanques  para  petróleo  en 
los  principales  puertos  de  la  República,  ha  elevado 
a  la  superioridad  un  informe,  estableciendo  la  ubi- 
cación que  debe  darse  al  depósito  a  construirse  en 
ed  puerto  de  ^lar  del  Plata. 

El  estanque  que  se  proj'ecta  en  ese  punto,  ten- 
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drá  eápaeidad  para  8  o  10.000  toneladas  del  expre- 
sado combustible. 


El  secretario  de  la  legación  del  Japón  en  nues- 
tro país,  señor  Kinta  Ai-ai,  ha  gestionado  ante  los 
departamentos  de  Agricultura  y  Relaciones  Exte- 
riores diversos  informes  relacionados  con  la  inmi- 
gración y  la  pesca  en  nuestro  país. 

Con  respecto  a  este  último  punto,  el  mencionado 
diplomático  se  expresó  diciendo  que  el  ingeniero 
de  su  país,  señor  Yongui,  ha  realizado  detenidos 
estudios  sobre  las  pesquerías  del  Atlántico,  llegan- 
do a  la  conclusión  de  que  abunda  la  pesca,  pero 
que  el  consumo  es  muy  limitado,  por  lo  cual  el 
establecimiento  de  esa  industria  en  gran  escala  tro- 
pezaría con  la  falta  de  mercados. 

Se  realizó  el  16  del  corriente,  simultáneamente 
en  esta  capital  y  en  Londres,  la  licitación  para 
amortizar  430.000  pesos  oro  sellado,  valor  nominal, 
en  fondos  piáblicos  a  oro  del  crédito  argentino  in- 
terno del  año  1909,  correspondiente  al  vencimien- 
to del  día  1'  de  Marzo  próximo. 

Fueron  jk-eesntadas  a  este  efecto,  numerosas  pro- 
puestas, que  serán  consideradas  por  la  junta  del 
crédito  público  nacional  en  una  de  sus  próximas 
sesiones. 


'La  Sociedad  Rural  Argentina  se  preocupa  inten- 
samente en  estos  momentos,  por  intermedio  de  su 
comisión  directiva,  de  la  preparación  de  una  parte 
del  programa  de  la  exposición  internacional  de  le- 
chería que  organiza  para  el  mes  de  Mayo  venidero. 

Se  trata  de  instalar  un  tambo  y  cremería  mo- 
delo, en  pleno  funcionamiento,  que  se  ubicará  en 
un  punto  céntrico  del  local. 

La  nota,  de  por  sí  bastante  interesante,  se  verá 
realzada  por  las  maquinarias  que  en  el  citado  tam- 
bo se  instalarán  para  emplearlas  en  los  trabajos  a 
qiie  están  dedicadas  y  que  constituyen  la  última 
palabra  de  la  materia. 


El  Poder  Ejecutivo  aprobó  los  proyectos  presen- 
tados por  el  director  de  navegación  y  'puertos,  in- 
geniero Gánale,  para  la  construcción  de  veinte  em- 
barcaderos flotantes  de  hormigón  armado. 

Esta  obra,  de  grandes  beneficios  para  los  puer- 
tos del  litoi'al,  se  realizará  de  acuerdo  con  lo  dis- 
puesto en  la  ley  10927,  habiendo  sido  presupuesta 
en  pesos  2.738.473. 


Hemos  de  recordar  que  al  discutirse  esta  ley, 
importantes  órganos  de  la  región  Mesopotámica, 
expresaron  la  conveniencia  de  que  se  empleara  en 
algunos  puertos  maderas  nacionales  del  Chaco,  Mi- 
siones, Corrientes  y  Entre  Ríos,  con  lo  cual  se  be- 
neficiarían los  propietarios  u  ocupantes  de  bosques 
abaratándose  igualmente  la  obra. 


FOMENTO  DEL  CULTIVO  DEL  ALGODON 

Durante  el  año  último  ha  continuado  con  todo 
éxito,  la  campaña  oficial  de  fomento  de  la  indus- 
tria algodonera.  A  ese  respecto,  se  repartieron  bue- 
nas semillas  adecuadas  a  las  principales  zonas  de 
cultivo ;  se  consiguió  que  los  colonos  aplicasen,  con 
toda  eficacia,  formas  y  métodos  prácticos  en  las  la- 
bores agrícolas  y  que  preparasen  industrialmente, 
el  producto  recolectado  en  las  desmotadoras  que  se 
han  instalado  en  diversas  localidades. 

La  distribución  de  la  semilla  se  hizo  con  la  base 
de  dar  preferencia  en  los  cultivos,  a  las  clases  de 
filamentos  largos  y  resistentes,  tendencia  que  se 
está  acentuando  hoy  en  forma  que  marca  un  pro- 
greso visible  en  este  sentido,  pues  la  demanda  de 
esas  variedades  es  ya  bien  manifiesta. 

La  atención  dedicada  a  esta  industria,  que  cons- 
tituye la  de  mayor  importancia  entre  los  textiles 
cultivados  en  el  país,  obedece,  no  sólo  a -las  nece- 
sidades de  orden  interno,  sino  también  a  que  en 
estos  últimos  años  la  demanda  de  este  producto  va 
en  aumento,  en  todas  partes. 

El  interés  del  industrial  se  explica  entonces,  y  se 
justifica  la  myor  inverisión  de  capitales.  Una  nueva 
hilandería  instalada  en  la  capital  federal,  consume 
100.000  kilogramos  mensuales  de  fibras  de  algodón 
producido  en  territoiño  argentino. 

Nuevas  desmotadoras  fueron  adquiridas  por  los 
algodoneros  e  instaladas  en  las  zonas  donde  se  des- 
conocía por  completo  su  mecanismo,  siendo  éste  un 
nuevo  síntoma  de  progreso,  ya  que  facilita  el  trans- 
porte de  la  fibra  sin  semilla,  desde  los  lugares  de 
producción  a  los  de  consumo. 

Donde  mayor  interés  existe  por  el  cultivo  del 
algodón,  después  del  Chaco,  es  en  las  provincias 
de  Corrientes,  Jujuy,  Catamarca  y  Santiago  del 
Estero.  En  esta  última  región,  es  donde  se  produ- 
cen las  mejores  calidades,  equiparal)les  a  los  al- 
godones procedentes  del  Perú  y  de  Pernambuco. 


no 
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VENTAS  E  HIPOTECAS  DE  PROPIEDADES 
DURANTE  EL  AÑO  1920 


No  obstante  que  la  situación  económica  continiió 
afectada  en  1920,  por  factores  permanentes  y  ác 
carácter  transitorio,  que  impidieron  desenvolver 
los  capitales  libremente  y  en  la  medida  propor- 
cional a  la  mayor  confianza  predominante  de  que 
el  país  se  encauzará  pronto  en  corrientes  norma- 
les, tuvo  el  movimiento  operado  en  propiedades  si- 
tuadas en  la  capital,  un  desarrollo  más  importante 
y  satisfactorio  que  en  los  años  precedentes. 

Sin  la  incertidumbre  que  los  bienes  inmuebles 
puedan  sufrir  nuevos  y  sensibles  gi'avámenes,  y 
tan  pronto  cómo  se  realice  una  buena  proporción 
de  las  fuertes  existencia  de  productos  agropecua- 
rios que  dispone  el  país  en  estos  momentos,  y  que 
significan  enormes  cantidades  de  dinero  estanca- 
do, será  sin  duda  el  punto  de  partida  para  iniciar 
la  reacción  que  iusiiiúan  las  siguientes  cifras : 

Ventas 

Número  de 

J920  propiedades 

Enero    920 

Febrero    526 

Marzo   1.230 

Abril    1.160 

Mayo   1 . 068 

Junio    759 

Julio    1.069 

Agosto    1.123 

Setiembre    1 . 160 

Octubre    1.192 

Noviembre    1.195 

Diciembre    1.293 

Totales  de  1920    12.695 

Diferencias  para  1920    -f-  4.381 

Totales  de  1919  »  8.314 

Totales  de  1918    4.784 

^  Superficie  Imporle  de  las    Promedio  por 

en  m2  rentas  en  g  ni[n   iu2  en  %  ro/n. 

177.566  8.711.755  49 

360.287  20.032.297  55 

393.111  18.035.779  46 

579.606  35.154.375  60 

528.986  22.S49.084  43 

340.725  14.368.416'  42 

609.445  27.147.370  44 

438.336  23.506.092  53 


457.009 
449 . 885 
477.127 

5*299.972 
142.254 
5.157.718 
2.661.974 


25.968.927  56 

12.913.593  28 

19.994.906  41 

247.971.908  46 
+    45.634.354       +  7 

202.337.554  39 

92.854.464  34 

Hipotecas 


Número  de 
propiedades 

Enero   31 1 

Febrero    312 

Marzo    536 

Abril    509 

Mayo    505 

Junio    462 

Julio   198 

Agosto    278 

Setiem'bre   -  .  .  318 

Octubre    370 

Noviembre  ■   4:19 

Diciembi'e   408 

• 

Totales  de  1920  .  .-.   4.436 

Diferencias  para  1920                             +  157 

Totales  de  1919   4.279 

Totales  de  1918    3.097 


+ 


Promedio 

Superlicie 
en  ni'¿ 

Importe  délos  présta- 

por m2 

mos  en  $  m/n. 

en  g  ra/n. 

487.889 

19.289.316 

39 

129 . 599 

.  7.733.057 

59 

119.851 

3.319.504 

27 

253-.  674 

7.885.625 

31 

112.206 

6.298.536 

56 

122.308 

8.287.922 

67 

228.550 

7.331.406 

32 

87.816. 

4.365.426 

49 

99.795 

4.024.064 

40 

133.467 

6.381.275' 

47 

371 . 938 

8.374.297 

22 

161.584 

7.545.881 

46 

391.201 

10.606.985 

25 

2.211.986  - 

82.153.978 

37 

275.276 

-1-  -7.565.283 

—  4 

1.936.710 

80.588.695 

41 

1.209.067 

48.355.454 

39 
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EXPOSICION  DE  FRUTICULTURA 

Y  HORTICULTURA 


Líi  Asociación  Nacional  de  Lechería,  bajo  cuyo 
patrocinio  se  inauguró  la  exposición  nacional  de 
fruticultura  y  horticultura,  contijiúa  activamente, 
por  intermedio  de  la  comisión  organizadora,  los 
preparativos  del  caso. 

Bajo  la  presidencia  del  señor  Alberto  Dodero, 
superintendente  de  mercados  de  esta  Municipali- 
dad, e  integrada  por  los  señores  AV.  Jáureguy,  'Car- 
los Galimberti  y  doctor  Pedro  Bergés,  ha  quedado 
organizada  una  subcomisión,  encargada  de  llevar 
a  la  práctica  el  proyecto  de  formación  de  nna  coo- 
perativa nacional  de  ventas,  en.  el  orden  frutícolo  y 
hortícolo. 

Los  fines  qne  se  persiguen  con  la  formacióii  de 
esta  entidad  pueden  concretarse  en  un  solo  con- 
cepto :  la  hicha  contra  los  acaparadores  y,  como 
consecuencia  lógica  de  lo  mismo,  el  abaratamiento 
de  la  fruta. 

En  la  actuauidad  no  existen  en  el  país,  no  obs- 
tante tener  el  ejemplo-  de  California,  donde  estas 
instituciones  han  llegado  a  un  punto,  si  no  máxi- 
mo, por  lo  menos  muy  recomendable  de  desarrollo. 

Esto,  tiene  consecuencias  fatales  para  una  indus- 
tria que  nos  pertenece  én  absoluto,  porque  desmo- 
raliza al  industrial  y  al  productor  de  la  materia 
prima,  favoreciendo  la  especulación,  a  base  de  ope- 
raciones engañosas,  que  la  ley  -jjena  y  que  se  lla- 
ma estafa. 

La  actitud  que  asume  le  Asociación^Nacional  de 
Lechería,  )io  puede  ser  más  oportuna,  y  será,  por 
su  solo  anuncio,  una  medida  altamente  moraliza- 
dora. 

Pero  vamos  al  concreto  de  la  iniciativa. 

Como  decimos,  lo  que  se  busca  es  la  formación 
fie  cooperativas  de  ventas. 

En  la  actualidad  no  existen  en  el  país,  no  obs- 
tante estas  instituciones  han  Uegado  a  un  punto, 
si  no  máximo,  por  lo  menos"  muy  recomendable  de 
desarrollo.  ' 

Al  principio,  la  acción  se  desarrollará  en  la  Ca- 
pital y  adyacencias,  y  será  una  cooperativa  de  co- 
merciantes mayoi'istas  en  el  ramo  de  frutas  y  hor- 
talizas. 

No  obstante,  se  orieiitarán  los  trabajos  en  for- 
ma de  generalizar  el  asunto  y  darle,  ál  proj/io  tiem- 
po mífy^or  amplitud  hasta  hacerlo  nacional,  en  el 
sentido  de  que  abarque  todo  el  país,  con  el  esta- 
blecimiento de  cooperativas  en  puntos  adecuados, 
como  el  litoral  de  Buenos  Aires  y  Entre  Ríos,  IMen- 


doza.  Salta  y  todas  las  provinciaí^  del  centro  y 
Norte  en  general,  que  son,  por  así  decirlo,  la  cuna 
y  base  de  nuestra  producción  frutícola  y  hortí- 
cola. 

La  Asociación  cuenta  desde  ahora  con  el  apoyo 
de  muy  impoi'tantes  elementos  en  el  campo  de  los 
productores  y  es  de  esperar,  por  los  trabajos  que 
se  realizan  y  por  el  interés,  con  que  el  pueblo  ha 
de  ver  esta  medida,  que  el  más  completo  éxito  la 
corone. 

Comenzará  a  funcionar  junto  con  la  exposició]i 
del  ramo. 

El  certamen  funcionará  con  el  horario  de  los  an- 
teriores, es  decir,  de  10  a  12  y  de  16  a  20. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


EL  COMERCIO  EXTERIOR  DE  AUSTRALIA 


La  balanza  comercial  de  la  Confederación  Aus- 
traliana sigue  desfavorable. 

Las  importaciones  realizadas  durante  el  mes  de 
Diciembre  del  año  pasado  alcanzaron  a  un  valor 
de  15.^63.000  libras  esterlinas,  cifra  mayor  en 
5.000.000  de  libras  esterlinas  al  valor  de  las  ex- 
portaciones eefctuadas  durante  el  mismo  período. 

Las  importaciones  registradas  durante  el  último 
semestre  del  año  1920  alcanzaron  a  un  total  de 
87.691.000  libras  eslpilinas,  cifra  superior  en  li- 
bras esterlinas  20 .  dUO .  000  al  valor  de  las  exporta- 
ciones durante  el  mismo  semestre. 

Los  .principales  renglones  de  la  exportación  del 
mes  de  diciembre  fueron : 


Libras  esleí  linas 

Azúcar   

.   .  1.500.000 

.   .  3.250.000 

Petróleo  

-480.000 

880.000 

Lanas  peinaads  .  . 

.  .  4.790.000 

JFanteca   

.   .  1.879.000 

658.000 

Lanas  sucias  .  .  .  . 

..   .  .3.000.000 

Carbón  inineral  .  .  . 

.  .  24.000 

OPERACIONES  DE  SEGUROS  EN  NUESTRO 
PAIS 

\  continuación  publicamos  un  resumen  general 
de  las  operaciones  de  seguros  realizadas  en  la  Re- 
pública Argentina  durante  el  período  comprendido 
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entre  los  años  1910-1919.  Los  datos  que  en  este  re- 
sumen se  mencionan,'  y  que  aparecieron  reciente- 
mente, han  sido  proporcionados  por  la  Revista  "Se- 
guros". 

Desde  1910  a  1919,  las  sumas  de  seguras  cubier- 
tas por  las  compañías  del  ramo  que  operan  en  el 
país  han  aumentado  en  una  proporción  del  140  o|o, 
pues  aumentaron  de  360.000.000  de  pesos  oro  y 
1.809.000.000  de  pesos  moneda  nacional  en  1910 
a  762.000.000  de  pesos  oro  y  4.487.000.000  de  pe- 
ísos  moneda  nacional. 

En  1919  las  primas  cobradas  por  las  compañías 
de  seguros  representaron  4.586.928  pesos  oro  ,y 


43 . 089 . 102  pesos  moneda  nacional,  con  aumento 
del  70  o|o  sobre  las  sumas  percibidas  diez  años 
antes. 

De  las  «urnas  aseguradas  en  1919,  que  alcanzan 
como  hemos  dicho  anteriormente  a  762.000.000  de 
pesos  oro  y  4.487.000.000  de  pesos  moneda  nacio- 
nal, corresponden  596.000.000  de  pesos  oro  y 
3.731.000.000  de  pesos  moneda  nacional  a  los  se- 
guros contra  incendio. 

4Ie  aquí  el  detalle  demostrativo  del  movimiento 
de  seguros  durante  el  período  comprendido  entre 
los  áños  1910  a  1919.  E.s  el  siguiente: 


Sumas  asegurad*s  en: 
Soro 


8  m/n. 


Primas  cobradas  en: 
8  oro  g  m/n. 


Contra  incendios. 

1910  

1911  

1911'  

1913  

1914  

1915  

191(5  

1917  

1918  

1919  

Contra  riesgo  de  mar. 

1910  

1911  

1912  

1913  

1914  

1915  

1916  

1917  

1918  ■  .  .   .  . 

1919  


1910 
1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 


273. 

352 

774. 

65 

1. 

(!."j4 

424 

839 

59 

1 

576 

138 

22 

12 

355 

117 

47 

284. 

718. 

354. 

88 

1. 

S57 

066 

957 

02 

1 

745 

010 

14 

13 

064 

461 

88 

269. 

916 

494.39 

1. 

!>89 

.379 

100 

17 

1 

366 

792 

24 

13 

627 

769. 

04 

313 

473 

840 

48 

2. 

174 

087 

632 

15 

1 

289 

768 

51 

14 

968 

681 

84 

311 

653 

495 

84 

1. 

928 

146 

764 

89 

1 

188 

765 

80 

13 

613 

452 

54 

347 

260 

287. 

44 

1. 

781 

596 

377 

28 

1 

520 

938 

74 

10 

724 

751 

31 

373 

753 

838.27 

2.(192 

844 

850 

68 

1 

615 

340 

25 

12 

032 

533 

51 

418 

923 

491.51 

2. 

446 

189 

729 

48 

1 

816 

669 

94 

13 

586 

927 

58 

566 

039 

273. 

79 

3. 

119 

508 

688. 

90 

2 

214 

774 

'25 

16 

305 

229 

78 

595 

941 

436. 

96 

3. 

f731 

455. 

719. 

80 

2. 

425. 

891. 

44 

18. 

887. 

686. 

84 

85 

718 

603,74 

101 

008 

566 

28 

429 

914 

73 

602 

942 

55 

84 

OSO 

656 

09 

111 

643 

451 

79 

449 

340 

52 

737 

167 

92 

82 

401 

780.41 

U7 

143 

250 

87 

405 

073 

19 

954 

103 

84 

85 

407 

997 

18 

122 

366 

356 

83 

354 

.464 

67 

950 

645 

38 

54 

133 

627 

49 

93 

006 

053 

43 

266 

756 

93 

783 

364 

33 

59 

774 

240 

55 

134.798 

933 

35 

478 

429 

31 

873 

446 

66 

88 

287 

257 

55 

162 

584 

600 

84 

748 

489 

64 

1 

143 

178 

64 

116 

355 

967 

26 

252 

■939 

850 

37 

1 

403 

312 

24 

1 

854 

419 

05 

157 

182 

328 

81 

378 

678 

015 

70 

2 

520 

508 

58 

3 

771 

682 

14 

161 
tes. 

1 

826 

246 

03 

412 

040 

402 

12 

1 

464 

254 

23 

3 

241 

977 

51 

716 

474 

53 

922 

132 

27 

680 

738 

33 

12 

361 

796 

56 

2 

048 

068 

23 

211 

794 

286 

41 

675 

941 

75 

15 

445 

391 

79 

1 

981 

904 

68 

233 

806 

252 

20 

683 

672 

26 

17.485 

551 

42 

2 

608 

.638 

18 

260 

369 

401 

31 

562 

088 

17 

19 

308 

860 

27 

1 

.637 

.174 

198 

750 

557 

96 

434 

608 

89 

15 

887 

022 

42 

1 

666 

.737 

20 

157 

.021 

238 

57 

451 

108 

75 

14 

641 

464 

75 

2 

.858 

.390 

96 

191 

384 

403 

78 

472 

710 

31 

14 

666 

259 

50 

3 

130 

.203 

11 

219 

306 

632 

73 

498 

451 

74 

14 

871 

050 

08 

3 

.080 

.850 

11 

274.479 

634 

86 

607 

379 

44 

17 

547 

122 

69 

4 

650 

.088.07 

343 

676 

125 

67 

699 

782 

59 

20 

959 

437 

37 
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Deleitan  al  paladar 
por  sil  sabor  deliciO' 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


Totales. 

1910   360.787.852.39 

1911  ..   ..   370.847.079.80 

1912   354.300.179.48 

1913    401.490.475.84 

1914    367.424.297.33 

1915    408.701.265.19 

1916   ..  464.899.486.88 

1917    538.409.661.88 

1918    726.302.452.71 

1919  .'  ..   ..  761.917.771.06 


1. 

809 

355 

538 

14 

2 

686.791 

28 

25 

319 

856 

58 

2. 

380. 

504. 

695. 

22 

2. 

870.292. 

41 

29 

247 

021. 

59 

2. 

360 

528 

603 

24 

2 

455 . 537 

69 

32 

067 

424.30 

2. 

556.823. 

390 

29 

2. 

206 . 321 . 

35 

35 

228 

187. 

49 

2. 

219 

904 

276 

28 

1. 

890 . 131 . 

62 

30 

283 

839 

29 

2 

074 

310 

549 

.'20 

2 

450.476 

80 

26 

.239 

.662 

72 

2 

446 

.813 

.855 

.30 

2 

836 . 540 

.20 

27 

.841 

.971 

65 

2 

918 

436 

212 

58 

3 

718.433 

92 

30 

312 

396 

71 

3 

772 

666 

339 

.46 

5 

252.662 

27 

37 

623 

834 

61 

4 

.487 

172 

.247 

.59 

4 

586 . 928 

26 

43 

.089 

.101 

72 

Completamos  esta  estadística  con  las  sumas  pro- 
ducidas al  fisco  por  impuesto  a  los  se<rnros.  Es  la 
que  publicamos  enseguida : 

Contra  incendios. 


4  oro 
14.749.85 
16.850.34 
14.238.54 


g  m/n 
615.833.03 
648.985.87 
688.466.12 


$  oro 
16.165.12 
11.545,25 
77.2.57.85 
73.319.56 
83.160.10 
106.395.45 


gm[n 
815.787.48 
760.716.08 
500.007.57 
586.182.78 
675.951.52 
758.575.80 
1.027.174.55 
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Contra  riesgo  de  mar. 


Totales. 


8  oro 

g  ra/n 

!). 

082 . 

35 

49. 

522 . 

03 

S. 

334 . 

79 

58 . 

4:58 . 

09 

10. 

241. 

77 

62. 

596. 

56 

10. 

461. 

85 

59 . 

731 . 

44 

4. 

989. 

94 

64. 

994. 

68 

25. 

885. 

37 

54. 

275 . 

46. 

289. 

18 

69. 

193. 

39 

85 , 

960. 

68 

124, 

137 . 

62 

l:]S 

(193 . 

61 

232. 

692. 

29 

• 

283. 

661 

35 

da  y  contra  accidentes. 

3 

053 

61 

104. 

081 

41 

3 

106 

43 

128 

043 

44 

.2 

681 

08 

146 

100 

45 

2 

614 

69 

161 

849 

09 

1 

124 

11 

142 

965 

81 

5 

476 

04 

119 

159 

67 

5 

898 

76 

122 

076 

52 

5 

820 

09 

127 

789 

76 

6 

.838 

99 

150 

289 

96 

196 

952 

-IQ 

26 

.885 

.81 

769 

.436 

.47 

28 

.291 

.56 

835.467 

.40 

27 

.161 

.39 

897 

.163 

.13 

29 

.241 

.66 

1.037 

.  368 

.01 

17 

.659 

.30 

968 

.6-70 

.  57 

108 

.619 

.26 

673 

.442 

.24 

125 

.507 

.50 

777 

.452 

.69 

174 

.940 

.87/ 

927 

.878 

.90 

251 

.  328 

.05 

1.141 

.  55,s 

.05 

1.507 

.788 

.39 

COMERCIO  EXTERIOR  DEL  BRASIL 


La  Directoría  de  Estadística  'Comercial  del  Bra- 
siJ  ha  pi'eseii I ;id(>  :<]  Ministerio  de  ÍTacieiida,  los 
resultados  del  coinercio  exterior  de  este  vecino  país 
durante  el  período  coiupreudido  entre  los  años  1916 
a  1920. 

Estos  resultados  son  los  que  dainos  a  conocer  a 
continuación,  y  couipreiulen  los  meses  de  Enero  a 
Noviembre  de  cada  año.  Son  los  siguientes: 


Exportación 

Cantidad  Valor 

1000  JOOO  1000 

toni'ladas        Contos  _  Libras 

1916  .  *   1.676         1 .105  49.969 

1917    1.794        1.045        54.711  • 

191S   1  .61 4  996  53.184 

1919    1.758         2.033  119.468 

1920    1.944         1 .637  102.535 

Importación 

1916                             2.424  716  35.67:- 

1917                            1.819  740  ;^8.952 

1918  1.572  903  48.037 

1919                            2.578  1.218        70.24  • 

1920                            2.920  1  .824  112.22; 

Más  o  menos  en  la  exportación 

1916   748-  289  14.291 

1917   25  :305  15.759 

1918    42  93  5.147 

1919    820  815  49.225 

1920   985  187  9.691 

La  expoliación  durante  el  mes  le  Noviembre  d 
1920  fué  menor  que  la  de  Octubre  del  mismo  año 
en  l:],tiiH)  toneladas,  en  12.537  contos  y  en  959.000 
libras  esterlinas.  El  valor  medio  por  tonelada  en. 
Octubre  que  ab/auz^  a  (i9l)  *,  o  sean/ 34.7  libras  es 
l-erlinaí?,  descendió  en  Noviembre  a  612  $  o  sean 
32  libras  esterlinas. 

A  continuación  publicamos  las  diferencias  en  el 
valor  de  la  exportación  entre  los  meses  de  Noviem- 
bre de  1920  y  de  1919.  Son  estos: 

1000  tooo  1000 

íoneladas    'tontos  Libras 

Novn-mbre  de  1919  ...  170  185  12.000 
Novieudire  de..l929  ...  203  136  6.100 
Diferencias    33         50  6.100 

FA  pronóstico  hecilio  para  el  año  en  curso,  es  qu' 
la  importación  descenderá  eonsidera'bleraente. 


COMERCIO  EXTERIOR  DEL  CANADA 

DURANTE  EL  AÑO  1920 

El  intei'cambio  coinercial  del  Canadá  con  los  1)hí- 
scs  de  la  .\iné)ica  del  Sur  alcanzó  durante  el  aTr 
1920  a  dólares  28.787.000'",  cifra  .que,  comparad;! 
con  '\íi  del  año  anterior.  22.004.0(10  dólares,  repre- 
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•  ta  un  fuunento  aproximado  del  25  por'  ciento 
lias  importaciojies  eu  Canadá,  procedentes  de  la 
.\iiiérica  del  S'iir  en  1919,  alcanzaron  a  9.572.0ÜU 
ili'ilares,  y  las  exportaciones  para  la  América  del 
Sur  a  12.482.000  dólares.  Durante  el  año  1920  las 
importaciones,  en  Canadá,  de  los  mismos  países, 
íiumentaron  a  13 . 143 . OOi;),  dólares,  mientras  que  las 
exportaciones,  a  «u  vez,  aumentaron  a  15.644.000 
dólares. 

!']ste  aumento  registrado  durante  1920  se  atri- 
luiye  generalmente  al  aumento  de  vapores  adscrip- 
-  al  servicio  entre  el  Canadá  y  la  América  del 
El  intercambio  más  importante  registrado  du- 
ite  1920,  lo  realizo  el  Caíiadá  con  la  Argentina, 
"do  el  valor  total  de  11.175.000  dólares  contra 
'iGl.OOO  eu  1919.  El  aumento  habido,  se  reparte 
iire  las  importaciones  y  exportaciojies.  Las  pri- 
■■•as  experimentaron  nn  aumento  de  3.570^.000 
lares,  las  últimas  otro  de  7.G05  dólares. 
Kia  el  número  de  orden  sigue  el  Brasil  como  se- 
iáo  cliente  del  Canadá.    El  intercambio  total 
etuado  entre  ambos  países  en  1920  alcanzó  a 
íOO.OOO  dólares,  contra' 3 .748 .000  en  1919.  Re- 
sulta, pues,  que  también  el  intercambio  i^ouiercial 
'   Msileño-eauadieiLse  ha  experimentado  un  aumen- 
de  1.3Ü0.00O  dólares  sobre  el  valor  del  año  1919. 
Perú  figura  como  tercera  nación  en  cuanto  a  la 
importancia,  de  sus  relaciones  comerciales  con 
'''anadá.  El  total  alcanzaó  en  1920  a  5.442.000  dóla- 
~  contra  4.638.000  duarnte  1919.  Las  exporta- 
'  lunes  para  el  Perú  aumentaron  en  47.000  dóla- 

l'PfS. 

li^l  intercambio  con  Venezuela  alcan/.iVen  1920  a 
^01.000  dólares,  contra  1. 069.000  en  1919. 
Las  exportaciones  del  Canadá  con  destino  a  Chi- 
le experimentaron  una  disminución  que  en  1920 
;!loanzaron  a  1.043.000  dólares,  mientralS  que  en 
1!M9  fueron  por  valor  de  1.894.000  dólares.  Las 
iiiiportaciones  procedentes  de  Chile  aumentaron  de 
".000  en  1919  a  907.000  en  1920. 
I^as  exportaciones  canadienses  para  el  Uruguay 
i: mentaron  durante  1920  en  126.000  dólares -y  las 
portaciones  uruguayas  en  Canadá  en  98.000  dó- 
lares. 

E)i  cuanto  al  intercambio  del  Canadá  con  Colom 
liia,  Bolivia  y  la  Guayana  Holandesa,  todas  las  ci- 
fras indican  que  ha  habido  un  aumento  de  regular 
importancia. 

El  Canadá  exjiortó  para  la  Amédica  del  Sur  du 
•lite  1920  por  valor  de  1.249.00Q  dólares  de  pa- 
pel para  diarios.  También  esta  cifra  consigna  un 
nnmeuto  considerable  desde  que  en  1919  la  canti- 


ilad  exportada  con  desdiui  a  dichos  j)aíses  sólo  fué 
|)or  valor  de  652.000  dólai'cs. 


iaíance  del  Banco  de  la  Nación 

Al  31  de  Enero  de  1921 


Fué  apriihadr,  >h>v  el  ^íinistro  de  Hacienda  ei, 
l)alance  de  la  casa  ''cntral  y  sucursales  del  Banco 
de  la  Nación  Argentina,  al  ."il  de  Enero  [¡róximo 
pasado,  documento  que  cojisigna  los  siguientes  sal- 
dos : 


ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior   

Adelantos  en  riicnta  co- 
rriente y  cauciones ,.  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  i'edoscncnto  

Deudor'  S  cu  !.;rsli'in  

Inmuebles  

(jl<jlii(Tn(i  A.iciiiD.il.  r,:ni 
cclaciOi:-  |i;trci;il  |ii  i'^  Li- 
mo, ley  io.í:ío. 

Cohiern'i  >]<•  l.i  Cr.in  Bcf- 
tiña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  iondo  de  conver- 
sión,leyes  núnici'os  '.)  't79 
y  10. 251  

MucMcs  y  útiles  

Minislc'iio  de  Hacienda, 
ley  número  10.25 1 .  .  .  . 

Gastos  lícniM'alcs  

Castos  jiidii-iales  

Conversión  

Servicio  fin |ii'(''st,.  .niirien- 
to  ca|i¡lal  ley  niiKi.  .  . 

Ley  10.3.50:   convenio  c 
Francia  y  G.  Bretaña. 


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  convei'sión,  ley 
3871   

(Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo.  .  . . 

Judiciales  

En  custodia  (cámara  com- 
pensadora)   

I>epó.-.i:ll^:  t'iici   

|{aiicoN;ii'i(i!i'il  I  II  li;iiiiii. 

CoinÍNÍones,  Intereses  y 
descuentos  

C.i nancias  y  perdidas. .  . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  


^  oro 
1.901.311.80 


.1 1.820. 000 
9  060.605.27 

20.000.000.— 


5:56.070 


8  m/n. 


312  652.052.98 
2.20:1.235.72 

15.087.476.54 

4 '..iO. 771. 84:,. 52 
3.476.499.58 
2:!. 15ti  579.90 


i2. 091. 764. 15 


ói-0.020.91 

71 .999.663.25 
1.245.093.47 
I2.S37.84 
225.883.171.96 


48.729.916.53 
24.660.287.51 

400.754:094.36 

172.872.242.39 

1.612.6.57.857.71 

8  oro 

-%mln. 

22.í)l  2.299.14 

I  14.921r.754.58 

30.000.000.- 
'.".1.388.502.80 

45.454.545.45 

1 .21)0.367.20 
7  4.926.84 

1.060.290.666.61 
83. 807. 932. 32 

¿.ii81.'Jc9.í.7 
3.!i62.2«:í.61 

22(i.M.2.'.t:i  1  .ii:t 
I.:i(;i.9:>l.:it9.'.i6 
150.550. 1  'i 

r 

1.352.000.48 

10.272.257.52 
H28.434.34 

2  o 

3.1S4.23:^.99 

17  2^872.¿i2.3;i 

í.i,(2.('.'17.S;i7.  ;1 
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A  moneda  legal,  durante  el  mes  de  Enero  iilti- 
mo,  los  depósitos  generales  disminuyeron  pesos 
38.263.370,  habiendo  también  disminuido,  los  des- 
cuentos y  adelantos  $  416.133  y  las  existencias  de 
efectivo  en  caja  $  -4.977.403. 


LA  PRODUCCION  DE  LANAS  EN  NUESTRO 
PAIS 


Justificada  expectativa  domina  en  estos  momen- 
tos a  nuestros  productores  de  lanas,  ante  la  ten- 
dencia a  una  evolución  favorable,  que  perfilan  las 
actuales  condiciones  del  mercado  para  las  mismas, 
caracterizadas  por  una  mayor  facilidad  en  las  ven- 
tas, cuya  progresión  corre  pareja  con  la  importan- 
cia que  vienen  recobrando. 

Se  cree,  asimismo,  que  ha  pasado  el  más  culmi- 
nante período  contrario,  en  pi-ecios  de  lanas.  Este 
último,  no  solamente  es  el  criterio  local  que  pre- 
domina ;  es  lo  que  se  cree,  tamibién,  en  loe  grandes 
centros  fabriles  que  utilizan  mudha  materia  prima 
argentina,  corroborándolo  así,  una  información  te- 
legráfica procedente  de  Boston,  donde  los  precios 
de  lanas  sudamericanas  son  inferiores  al  costo  de 
su  transporte  y  se  prevé  que  han  de  reflejar  en  bre- 
ve la  influencia  del  alza  experimentada  en  otros 
mercados. 

En  cuanto  a  los  efectos  de  la  crisis  que  afectó 
al  mercado  de  lanas,  durante  el  año  1920,  se  han 
ordenado  los  siguientes  interesantes  datos,  que  per- 
miten medirla  con  toda  exactitud : 


Año  192U  Kilos 
vendidos 

Enero   3.550.040 

Febrero  .......  1.303.900 

Marzo   891.020 

Abril   2.953.060 

Mayo   2.484.852 

Junio   477.150 

Julio   2.498.070 

Agosto   2.598.224 

Setiembre   3.970.916 

Octubre   2.289.776 

Noviembre  ....  4.130.028 

Diciembre   5.918.148 


Importe  de  Precio 
las  ventas  medio 
%  m/n.     por  kilo 

7.094.097  2  — 

2.375.489  1.82 

1.308.235  1.47 

4.833.658  1.63 

4.194.210  1.69 

506.792  1.27 

2.759.683  1.10 

1.892.624  0.73 

3.064.550  0.77 

1.644,259  0.72 

2.311.046  0.56 

3.128.096  0.53 


Total  del  año  1919  59.587.190  119.258.806  1.70 
Total  del  año  1918  78.889.890  174.886.527  2.21 
Cabe  añadir  que  desde  el  l.o  de  Enero  hasta  el 
10  del  corriente  mes,  han  sido  exportados  39.000 
fardos  de  lanas,  cantidad  que  supera  bastante  a  los 
embarques,  proporcionales  de  un  período  igual,  que 
se  hicieron  en  el  año  anterior. 


LA  EXPORTACION  DURANTE  EL  MES  DE 
ENERO 


Total  . 


33.066.084     35.112.739  1.06 


El  movimiento  de  la  exportación  de  nuestros 
productos  por  los  diversos  puertos  de  la  República 
al  exterior  durante  el  mes  de  Enero  próximo  pa- 
sado, alcanza  cifras  que  son  bajo  todo  punto  de 
vista  satisfactorias. 

A  continuación  publicamos  las  cantidades  que 
han  arrojado  nuestros  principales  rubros  exporta- 
dos : 

De  la  ganadería : 

Productos  Totales 

Astas                                      kilos  205.000 

Cerda                                     fardos  186 

Cueros  becerros  secos  ....  cantidad  25.396 

Cueros  cabra                          fardos  89 

Cueros  cordero                      cajones   .  2 

Cueros  curtidos                       cascos  9 

Cueros  curtidos                     cajones  33 

Cueros  lanares                       fardos  1.178 

Cueros  potros  secos              cantidad  6.155 

Cueros  vacunos  salados             ,,  110.348 

Cueros  vacunos  secos                  „  106.848 

(xrasa  refinada                        cascos  2.163 

Guano                                      kilos  104.000 

Huesos                                      „  550.000 

Lana                                      fardos  14.056 

Pezuñas                                    „  64 

Pezuñas                                    kilos  45.000 

Sangre  seca                             „  84.000 

Sebo                                        cascos  6.634 

Sebo  refinado                           „  4.899 

Tripas  saladas                           „  1.087 

Tripas  secas                          cajones  9 

Conservados: 

Carne  conservada  cajones  6.300 

Carne  salada  ,  1.085  i 

Caseína                                   kilos  203.00*» 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


117 


Totales 
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10 
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21 

l'ieles  variar                           fardos  57 

Pieles  zorro                              „  2 

Varios : 

]\rica                                     cajones  137 

Papel                                     fardos  1.130 

Plomo                                      kilos  90.000 

Poi-tland                                  „  120.000 


SECCION  INDUSTRIAL 


PETROLEO  DE  COMODORO  RIVADAVIA 


Es  sumamente  satisfactorio  para  nosotros  men- 
cionar el  brillante  resultado  obtenido  durante  el 
año  próximo  pasado  por  la  explotación  oficial  de 
los  yacimientos  de  petróleo  de  Comodoro  Rivada- 
via. 

Los  datos  oficiales  qne  se  han  recogido  en  las 
oficinas  respectivas,  permiten  hacer  las  más  hala- 
güeñas conjeturas  respecto  del  porvenir  grandioso 
que  reserva  al  país,  el  desarrollo  en  gran  escala  de 
los  ricos  yacimientos  del  Chubut. 

Durante  el  año  1920,  se  puso  en  ejecución  el  plan 
de  trabajo,  preparado  en  su  oportunidad  por  el  Mi- 
nisterio de  Agricultura  y  el  administrador  de  lo« 
yacimientos,  capitán  de  fragata  señor  Felipe  Fliess, 
cuyos  resultados  damos  a  continuación : 

Producción  de  petróleo  por  mes  hasta  el  17  de 
Diciembre  de  1920 : 

Enero   8.659.— 

Febrero   12.065.— 

Marzo   13.398.— 

Abril   16.632.— 

Marzo   20.035.— 

Junio   18.009.— 

Julio   21.677.— 

Agosto   21.926.— 

Setiembre   ...  24.246.— 

Octubre   24.151.— 

Noviembre   24.500. — 

Diciembre   11.763.— 


Total   220.061,— 

La  producción  del  18  al  31  de  Enero  de  1921  cal- 
cúlase en  unos  13.000  metros  cúhicos,  con  los  cua- 
les el  total  de  lo  producido  en  el  1920  habrá  alcan- 
zado a  233.000  metros  ciibieos  de  mineral. 

Los  cálculos  oficiales  respecto  del  total  de  la 
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producción  para  el  año  que  fiualizó,  consignados 
en  la  memoria  que  a  principios  de  año  elevara  al 
ministerio  de  agricultura,  el  capitán  Fliess,  seña- 
laban un  total  de  204.880  metros  cúbicos. 

Es  de  felicitarse  que  esa  cantidad  haya  sido  su- 
perada, por  cuanto  revela  que  el  trabajo  se  ha  in- 
tensificado bajo  una  acertada  dirección. 

ritimos  datos  n'os  dan  a  couocim'  (nic  hi  i)roduc- 
i-ión  obtenida  en  Enero  pasado  alcanzó  a  24.972 
metros  cúbicos,  cifra  (ine  bate  el  record  de  las 
producciones  mensuales  obtenidas  hasta  el  pre- 
sente. 


LOS  CULTIVOS  DE  ALGODON 

EN  LA  ARGENTINA 


El  embajador  argentino  en  Washington,  doctor 
Le  Bretón,  envió  al  Ministerio  de  Agricultura  un 
interesante  informe  producido  por  el  comisionado 
comercial  de  Estados  Unidos  en  nuestro  país,  se- 
ñor Jorge  S.  Brady.  De  dicho  informe  entresaea- 
üios  los  párrafos  de  mayor  interés  seneral : 

El  territorio  del  Chaco  es  el  productor  principal 
del  algodón  argentino.  Muestras  de  este  producto, 
enviadas  a  Europa  en  e*!  año  1911,  fueron  clasifi- 
cadas como  artículo  de  primera  clase.  Sin  embar- 
go, hasta  los  últimos  años,  la  dificull;id  con  que 
se  ha  tropezado  es  la  carencia  de  iiiii Pnrmidad  de- 
bido a  los  métodos  que  se  emplean  para  el  cultivo, 
que  realizan  los  colonos  en  pequeños  y  aislados  lo- 
tes, suficientes  nada  más  para  que  puedan  ser  co- 
sechados por  los  miembros  de  la  familia  del  agri- 
cultor. La  causa  de  la  falta  de  uniformidad-  del 
producto,  es  la  mixtura  que  se  obtiene  en  las  fá- 
bricas donde  se  desmota  el  algodón,  donde  se 
opera  con  productos  de  distintas  plantaciones  cu- 
yos métodos  de  cultivo  son  diferentes,  mezclándo- 
se el  in-o.-lucto  al  ser  embalado  en  fardos,  Aun  no 
han  pM(l¡(io  (■iiiise,Tnirso  resuIt;Klí)s  |)r;u'í  icos  em- 
pleaiulíi  |ii  a/.os  del  indígena  en  esas  i\'giones ; 
en  consecuencia,  las  plantaciones  en  gran  escala  son 
casi  desconocidas  todavía  en  hi  República  Argen- 
tina. No  obstante  eso,  la  nueva  federación  consti- 
tuida en  el  Cliaco  ha  teñido  éxito  al  obtener  mayor 
cooperación  enti'c  los  ciihjnizadores,  lo  cual  es  una 
promesa  de  que  la  i)roducción  de  este  año  será 
nuiyor  y  más  unifornre. 

A  medida  que  los  grandes  bosques  de  ({uebracho, 
están  siciuio  explotados,  la  maravillosa  fertilidad 


del  Nuelo  de  esa  región,  despojada  de  los  árboli 
comienza  a  hacerse  conocer. 

La  tierra  humífera  y  muy  rica,  alcanza  a  gra 
des  profundidades  y  es  fácilmente  elaborada.  1 
iegión  del  f  iliaco  está  enteramente  desprovista  i 
pedregullo.  El  clima  presenta  una  rara  combin 
cióii,  pues  ni  es  tropical  ]ii  tampoco  .templad^ 
cualquier  cultivo  crece  en  el. terreno  con  muy  p" 
cuidado.  E)i  los  mismos  cultivos  del  algodón 
siembra  y  produce  alfalfa,  maíz,  manzanas,  dura 
nos,  toda  clase  de  fruta;  de  citrus  y  azúcar.  Ef; 
condición  no  existe  en  la  costa  opuesta  del  río  1' 
raná,  en  la  provincia  de  Corrientes,  cuyo  suelo  es 
alternado  por  lugares  pantanosos  y  pequieñas  1 
mas.  A  pesar  de  qiie  en  esta  provincia  iambién 
cultiva  el  algodón,  el  i)roducto  no  es  tan  bue 
.como  el  del  Chaco. 

El  cálculo  de  la  cosecha  de  algodón  correspc 
diente  al  año  1920-21,  publicado  recientemente  p 
la  Federación  de  bu-.  Sui  icdades  Agrícolas  del  Cl 
■  co,  llega  a  24.000  hectáreas;  la  producción  por  ht 
tárea  varía  entre  1  y  3  toneladas  métricas  de  sei 
Has  de  algodón.  La  producción  de  1920  dió  un  pi 
medio  de  1  tonelada  métrica  por  'hectáreas,  aunq 
hubo  alguiras  plantaciones  que  alcanzaron  a  rem 
liasta  :>  toneladas  por  hectárea.  La  Federación 
recibido  una  garantía  de  400  pesos,  emitida  i 
las  fábricas  desmotadoras  de  algodón,  como  mí 
mum  que  pagarán  por  tonelada  a  lo>s  colonos  ( 
pongan  semillas  en  la  fábrica.  Esto  significa 
anúlenlo  de  100  pesos  por  lonelada  sobre  los  p 
cios  que  se  pagaron  en  1920  y,  como  es  natural, 
sido  un  estímulo  para  los  agricultores*  que  se  c 
pan  de  este  producto  en  pequeña  escala. 

El  pi-ecio  de  venta,  puesto  en  Buenos  Aires, 
1921),  fué  de  1200  pesos  moneda  nacional  por  toi 
lada  métrica  de  semilla  de  algodón.  El  flete  p 
algodón  desde  Resistencia  a  Buenos  Aires  es  igi 
a  29  pesos  por  tonelada. 

En  ■Resistencia  existen  dos  fábricas  desmota  > 
ras,  de  propiedad  alemana,  y  se  están  instab 
do  dos  más  con  equipos  y  maquinarias  american 
las  que  estarán  listas  para  funcionar  durante 
época  de  la  cosecha  de  este  año.  Una  de  esas 
bricas  pertenece  a  la  Compañía  General  de  Fó- 
ros,  que  usa  el  algodón  para  la  m_anufactura 
cerillas.  La  otra  fábrica  desmota  el  algodón  p 
revenderlo  cu  Buenos  Aires.  Tlay  una  fábrica 
Resistencia,  que  se  dedica  a  la  elaboración  de 
tes  de  algodón.  Con  esta  misma  intención  se  ir? 
la  una  de  las  fábricas  de  la  Compañía  Oenera" 
Fósforos. 
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El  tipo  de  algodón  que  generalmente  se  produce 
Q  el  Oliaco  es  conocido  por  el  nombre  de  algodón 
Ihaco,  y  su  origen  es  del  Estado  de  Luisiaua  (Nor- 
I  América).  Los  agricultores  del  algodón  se  están 
specializaudo  día  a  día  eu  este  producto,  cuyo  tipo 
srá.  introducido  en  Tucumán  este  año.  Se  han  en- 
lyado  nueve  variedades  además  del  mencionado, 
itre  las  cuales  se  pueden  citar  los  siguientes  tipos : 
exa  Wood,  líussell,  Dixon  y  (ieorgia.  Ninguno  lia 
adü  los  buenos  resultados  que  se  ha  obtenido  con 
:  algodón  tipo  Luisiaua.  En  el  Chaco  la  siembra 
é  la  semilk,  del  algodón  comienza  a  principios»d^ 
ictubre;  la  cosecha,  en  Febrero,  y  dura  hasta  fines 
e  ^layo,  cuando  las  heladas,  ocasionalmente^  em- 
iezan  a  caer.  En  los  algodones  argentinos  no  se 
aii  notado  todavía  señas  de  borbojos,  y  a  fin  de 
n|ifii¡i'  que  esta  peste  se  introdiizt-a,  no  se  permite 
i  importación  de  semilas  de  algodón  del  extran- 
jro. 

rSi  los  cálculos  de  los  agricultoi'es  de  algodón 
rgentino  se  reít,lizan  durante  el  período  de  1920-21 
kíiy  toda  clase  de  razones  en  creer  que  se  reali- 
irán),  la  producción  de  algodón  en  el  Cliaco  será 
layor  en  75  o|o  sobre  la  del  año  anterior  y  casi 
.ete  veces  más  que  la  de  cuatro  años  atrás.  Con  el 
ípido  progreso  de  esta  industria,  la  Kepública  Ar- 
entina  no  sólo  se  colocará  en  una  ijosii-ión  venta- 
)sa  de  exportar  algodón  a  Europa  eu  cantidades 
ien  considerables,  sino  también  la  industria  de  los 
!xtiles  adquirirá  una  grán  expansión.  Esta  indus- 
'ia  se  instaló  en  la  Argentina  durante  la  gran 
aerra.  Bien  harían  los  americanos  fabricantes  de 
laquiuarias  y  equipos,  para  la  industria  de  textiles 
prestasen  especial  atención  en  este  mercado  para 
i  futura  expansión. 
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MOVIMIENTO  DE  VAPORES  EN  EL  BRASIL 


Ofrece  singular  importancia  la  estadística,  dada 
conocer  en  el  Brasil,  ele  la  cantidad  de  vapores 
'lirados  por  el  puerto  de  Río  de  Janeiro  durante 
feño  próximo  pasado,  razón  por  la  cual  la  publi- 
" irnos,  pues  nos  demuestra  el  siempre  creciente  mo- 
^  miento  que  tiene  ese  importante  puerto. 

j  Durante  el  año  1920  entraron  en  el  puerto  a  que 
ps  referimos  3.278  embarcaciones  a  vapor  y  a  ve- 
|,  de  los  cuales  3.101  eran  vapores  y  177  navios 
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a  vela,  lo  que  hacen  un  promedio  de  nueve  embar- 
caciones diarias  entradas. 

De  esas  embarcaciones  a  vapor,  la.s  bi-asileñas  al- 
canzaron a  1.142,  las  ijmlesas  a  7.")4,  las  anglo-ame- 
rieanas  a  431,  las  de  otras  naciones  eui'opeas  a  3tj.5, 
con  excepción  de  las  francesas  que  entraron  en  uú- 
mei-o  de  1!)1,  las  italianas  en  el  de  13."),  las  alema- 
nas eii  el  de  14  y  las  españolas  en  el  de  G. 

Las  'embareacif)n(\s  de  na!'i(nialidades  hispano- 
americanas entradas  eji  dicho  puerto  fueron  eu  nú- 
mero de  20  y  las  japonesas  en  el  de  43. 

En  cuanto  a  los  navios  a  vela,  entraron  IGO  bra- 
sileños, 7  anglo-amerieanos,  3  ingleses,  1  japonés, 
1  alemán  y  •")  de  oti'as  nacionalidades  europeas. 

Salieron  durante  ese  año  del  puerto  de  Kío  de 
•Taneii'o  3.20.j  embarcaciones,  de  las  cuales  eran,  a 
\apor,  1.104  bi'asileñas,  747  ino-]es;is,  42fi  anglo- 
americanas, 17.)  francesas,  12S  italianas,  747  de 
otiiis  nacionalidades  europeas,  G  españolas,  11  ale- 
xia.las,  18  liisjiano-Miuei'icnnas  y  41  asiáticas-japo- 
nesas. 

I']n  cuanto  a  lo  que  se  refiere  a  los  navios  a  vela 
saliilos,  la  estadísticii  da  este  resultado:  16tj  bi'asi- 
leños,  G  anglo-americanos,  2  ingleses,  5  de  otras  na- 
cionalidades euro|)eas  y  1  alemán. 

Aiiora  bi<ni:  eo)n])iirand()  csla  estadística  con  la 
(iel  año  1919  se  ve  que,. habiendo  entrado  en  el  año 
pasado,  3.278  embarcaciones,  contra  2.480  en  1919, 
ha  liabido  un  aumento  en  el  tráfico  marítimo  de 
7!)S  embarcaciones  entradas  a  favor  de  1920.  Tam- 
bii'n  en  las  salidas  se  compiaieba  un  aumento  en 
192(1  que  alcanza  a  718  embarcaciones,  pues  en  1919 
solamente  salieron  3.205. 

En  el  registro  de  nacionalidades  figuran  los  bra- 
sileños con  1 .290  embarcaciones,  de  las  cuales  1.130 
son  a  vapor  y  IfiO  a  vela;  4G0  inglesas,  de  las  cua- 
les son  430  paquetes  y  lili  navios  a  vela;  240  anglo- 
americanas, con  207  paquetes  y  1  navio  a  vela;  32 
paquetes  hispano-amerieanos ;  de  ^otras  nacionali- 
dades europeas  21  paquetes  y  60  navios  a  vela;  20 
paquetes  japoneses,  4  paquetes  españoles  y  3  na- 
vios a  vela. 

Como  se  ve,  el  aumento  a  favor  de  1920  del  trá-  , 
fico  marítimo  en  el  puerto  de  Río  de  Janeiro  es  su- 
nianu^nte  satisfactorio,  lo  que  augura  un  i'esultado 
iiún  más  beneficioso  para  el  presente,  puesto  que 
las  actividades  muncliales  van  adquiriendor  día  a 
día  mayor  vigor. 
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FERROCARRIL  DEL  SÜD 


La  disminución  que  se  nota,  desde  hace  varios 
meses,  en  el  transporte  de  cereales,  lanas,  cueros, 
etc.,  ha  dado  motivo,  como  es  natural,  a  una  menor 
entrada  bruta  de  la  mayoría  de  los  ferrocarriles 
argentinos  y,  con  ello,  a  quebrantos  de  importancia 
en  las  ganancias,  desde  que  los  gasto  sde  explota- 
ción marcan  cifras  desconocidas  hasta  ahora. 

S'e  ha  dado  a  conocer,  hace  algunos  días,  el  ba- 
lance provisional  de  la  empresa  del  Ferrocarril  del 
Sud,  correspondiente  al  primer  semestre  del  actual 
año  económico  ,y  que  comprende  las  cuentas  desde 
el  r  de  Julio  hasta  el  31  de  Diciembre  de  1920. 

Dice  el  balance  que  nos  reefrimos,  que  t'l  coefi- 
ciente de  los  ga«tos  de  explotación  se  elevó  al  91 
por  ciento,  cifra  no  alcanzada  antes. 

Estos  resultados  de  la  explotación  de  las  princi- 
pales empresas  del  riel,  dan  la  clave  de  las  bajísi- 
mas  cotizaciones  de  sus  títulos  en  el  Stock  Exchan- 
ge.  Las  acciones  del  Sud,  del  Central  Argentino  y 
del  Oeste,  de  100  libras  esterlinas,  cada  una,  se  ven- 
den, hoy,  entre  56  y  58. 

He  aquí  los  totales  de  dicho  balance : 

Producido  $  o|s  19.5G0.00Ü 

Gastos  „„  17.350.000 

Beneficio  $  ojs  2.210.000 

Coeficiente  de  gastos   91  % 

Capital  reconocido  „    „  211.000.000 

Interés   0.9  % 


Parte  Pioaociera 


RECAUDACION  DE  IMPUESTOS  INTERNOS 


En  nuestro  niímero  anterior  publicamos  un  cua- 
dro que  contenía  las  sumas  reeavidadas  por  concep- 
to de  impuestos  internos  durante  la  primera  quin- 
cena del  mes  próximo,pasado. 

Conocidas  ya  Tars-  ciif  as  totales  del  mencionado 


mes,  las  ofrecemos  a  nuestros  lectores  a  continua- 
ción. Son  las  siguientes  : 

g  m/n. 

Tabacos    3.645.772.91 

Alcoholes   921.655.59 

Bebidas  alcohólicas.  .  923.789.23 

Fósforos   283.920.80 

Cervezas    652.511.19 

Específicos   107.705  75 

Perfumes   272.562.61 

Vino  champagne.  .   .  11.109.50 

Vino  Champagne  .  .  .  11.109.50 

Vino  espumante  ...  9.833.50 

Sidra   203.10 

Seguros  .......  172.543.08 

Naipes    25.038.60 

Vermouth  y  bebidas  ar- 
tificiales .   .    ...  1.536.45 

Entradas  eventuales  : 

Multas   25.6,50.95 

Ventas  de  impresos  .  663.51 
Servicio  de  desnatura- 
lización   8.394.85 

Almacenajes   921.60 

Eslingajes   122.95 

Eventuales   0.03 


Como  se  vé,  el  total  de  las  entradas  eventuales 
alcanzó  a  35.9.58.89  pesos  y  el  total  general  de  lo 
recaudado  llega  a  la  suma  de  7.118.908.51  pe.su> 
moneda  nacional. 


NOTAS  GENERALES 


El  cultivo  del  trigo  en  la  zona  de  secano 

La  empresa  del  Ferrocarril  Central  Argentino 
acaba  de  publicar  un  folleto  sobre  el  cultivo  del 
trigo  en  la  zona  de  secano,  conteniendo  in.strucc io- 
nes prácticas  para  la  preparación  del  suelo,  siembra 
y  cosecha ;  trata  también  de  los  rendimientos  (ni-" 
da  la  explotación  y  de  los  resultados  que  se  lian 
obtenido  en  los  ensayos  en  gran  escala  efectuados 
en  la  Chacra  Experimental  que  la  empresa  mencio- 
nada  tiene  en  la  provincia  de  Santiago  del  E.st(  i». 

La  publicación  de  referencia,  se  encuentra  ilu'^ 
trada  con  fotografías  originales  de  los  cultivos  lif 
chos  en  estos  últimos  años. 
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Estanque  para  combustible  líquido  en  Záxate 

El  ministerio  de  Obras  Públicas  aprobó  los  pla- 
nos presentados  por  el  ferrocarril  Central  Buenos 
^  Aires,  con  destino  a  la  instalación  de  dos  estanques 
de  1.200  y  55tí  toneladas  de  combustible  líquido, 
cañerías  de  descarga  y  carga,  ampliación  de  la 
casa  de  bombas  y  de  la  instalación  de  calderas  do- 
bles de  su  tamaño,  que  se  propone  llevar  a  la  prác- 
tica para  uso  exclusivo  de  la  West  India  Oil. 
La  concesión  es  de  carácter  precario,  pudiendo 
^  el  P.  E.  dejarla  sin  efecto  en  cualquier  tiempo,  sin 
'  que  ello  dé  motivo  a  reclamación  o  indemnización 
alguna. 

Dado  el  carácter  particular  de  las  obras  de  que 
,  se  trata,  queda  establecido  que,  no  obstante  levan- 
tarse en  terrenos  del  ferrocarril,  no  estarán  exentas 
del  pago  de  los  impuestos,  patentes  o  contribución 
que  puedan  corresponderles. 

Cultivo  y  consumo  de  algodón  en  los  Estados 
Unidos 

Las  estadísticas  publicadas  oficialmente  por  el 
gobierno  norteamericano  referentes  a  la  industria 
textil  algodonera  en  aquel  país,  reflejan  las  condi- 
ciones que  rigen  en  la  actualidad  para  dicha  indus- 
tria. 

El  consumo  de  algodón  en  Estados  Unidos  para 
el  mes  de  Enero  próximo  pasado,  alcanza  a  un  to- 
tal de  316.000  pacas,  mientras  que  en  Enero  del 
año  próximo  pasado  el  total  fué  de  592.000  pacas. 

Según  las  estadísticas  mencionadas,  la  produc- 
ción algodonera  es  ahora  igual  a  la  del  tiempo  de 
antes  de  la  guerra,  pero  el  consumo  del  producto 
es  muy  inferior  al  normal. 

La  cosecha  de  algodón  de  este  año  dejará,  en 
consecuencia,  un  exceso  muy  grande,  tal  vez  el 
mayor  que  se  haya  reigstrado  en  los  anales  del  cul- 
tivo del  algodón  en  Estados  Unidos. 

Él  comercio  del  Canadá  y  la  República  Argfentina 

En  el  último  número  del  Boletín  de  la  Dirección 
^    Ueneral  de  Comercio  e  Industria  del  Ministerio  de 

I  Agricultura  de  nuestro  país,  se  menciona  un  infor- 
me de  nuestro  cónsul  en  Ottavi^a,  que  dada  su  im- 
poi'taneia,  damos  a  conocer  a  continuación. 

Manifiesta  dicho  cónsul,  que  el  Dominio  del  Ca- 
'  nadá  posee  grandes  recursos  minerales,  forestales, 
■industriales  y  financieros.  Notable  es  el  desarrollo 
de  las  industrias  agrícolas,  habiendo  adoptado  los 
métodos  científicos. más  modernos  para  sus  traba- 
jos. 

El  comercio  entre  el  Canadá  y  nuestro  país  no 

II  puede  ser  determinado  con  exactitud,  en  atención 


a  que  las  mercaderías,  embarcadas  en  puertos  ex- 
tranjeros figuran  en  las  estadísticas  como  origina- 
rias del  país  de  donde  proceden  los  vapores.  En 
consecuencia,  como  una  parte  de  las  exportaciones 
canadienses,  son  hechas  por  puertos  norteamerica- 
nos, figuran  como  de  origen  americano. 

Idéntica  cosa  pasa  con  los  productos  argentinos 
que  se  envían  al  Canadá  que  figuran  en  las  esta- 
dísticas publicadas  en  aquel  país  como  entrados  de 
los  Estados  Unidos  sin  mencio' ii'  el  país  ele  oiigen. 

Hasta  hace  muy  poco,  las  exportaciones  del  Ca- 
nadá a  la  República  Argentina  estuvieron  más  o 
menos  limitadas  a  máquinas  agrícolas,  pulpa  de 
madera  y  papel.  Durante  los  últimos  años,  sin  em- 
bargo, la  lista  canadiense  de  exportación  se  exten- 
dió a  artículos  de  goma,  automóviles,  accesorios  de 
bicicletas  y  automóviles,  cables  eléctricos  e  insta- 
laciones de  gas  acetileno. 

Durante  los  últimos  meses  del  año  pasado,  nues- 
tro país  envió  al  Canadá  pedidos  de  maderas,  sobre 
todo  pino  blanco  y  cedro,  además  de  pescado  seco 
y  en  conserva  que  podrán  sostener  una  favorable 
competencia  con  los  productos  similares  de  otros 
países,  tanto  en  precio  como  en  calidad. 

Nuestro  país,  por  su  parte,  produce  numerosos 
artículos  que  pueden  encontrar  mercado  apropiado 
en  el  Canadá,  Entre  nuestros  productos  en  condi- 
ciones de  ser  exportados  a  aquel  país  y  que  ten- 
drían mucha  aceptación,  figuran  las  lanas,  cueros, 
extracto  de  quebracho,  azúcar,  etc. 

En  Buenos  Aires  se  ha  instalado  una  Sucursal 
del  Royal  Bank  of  Canadá  y  los  vapores  del  Go- 
verment  of  Canadá  Marchant  Marine,  ban  iniciado 
con  éxito  viajes  a  nuestros  puertos,  todo  lo  cual 
aumentará  considerablemente  el  intercambio  co- 
mercial entre  los  dos  países,  con  innegables  venta- 
jas para  ambos. 

Desgraciadamente,  aun  no  se  pueden  hacer  giros 
directos  entre  el  Canadá  y  la  Argentina,  a  pesar  de 
existir  la  sucursal  del  Banco  más  arriba  nombrado, 
lo  que  ocasiona  una  pérdida  no  despreciable,  por 
cuanto  todo  envío  de  dinero  debe  hacerse  por  in- 
termedio de  Nevi^  York. 

Es  de  esperar  que  pronto  cese  esta  situación  y 
se  inicien  giros  directos  entre  los  dos  países,  lo 
que  facilitará  enormemente  las  transacciones  co- 
merciales. 

Productos  de  quinta  y  chacra 

El  presidente  del  anexo  Quinteros  y  Chacareros, 
de  la  Cámara  Sindical  del  Comercio  de  Frutas,  se 
ha°dirigido  al  intendente  municipal  reiterándole  la 
urgente  necesidad  que  existe  de  dotar  a  sus  re- 
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presentados  de  un  local  destinado  a  la  descarga  y 
venta  de  los  productos  de  abasto,  en  razón  de  ha- 
ber resaltado  iiifractuosas  Uis  Lrestioiies  realizadas  ^ 
ante  Jois  mercados  municipales,  confoi'Uíe  al  ofreci-  j 
miento  (iel  propio  intendente,  por  carecer  aquéllos  | 
dé  la  capacidad  requerida.  | 
En  consecuencia,  los  peticionantes  solicitan  de  la  | 

intendencia  it'S  conceda  el  uso  de  los  \ei'edones  y  ; 

1 

plazoleta-s  que  ocupa  el^  parque  Cení  enano,  cuyo  | 
paraje,  si  bien  está  igualmente  expuesto  a  la  in- 
temperie, ofrece  en  cambio  todas  las  comodidades 
de  deseii volviinií'ul o  e  higienización  inherentes  a  la 
clase  de  comercio  de  que  se  trata,  ademáis  de  que 
constitu\e  un  punto  estratép'ieo,  equidistante  a  to- 
dos los  barrios  po¡)ulosos  de  la  metrópoli. 

Expresan,  asimismo,  los  recnri'cntes,  que  los  pro- 
ductores están  dispuestos  a  contribuir  con  la  cuota 
prudencial  que  la  Intendencia  les  lije  para  sufra- 
gar los  gastos  que  demanden  la  ampliai'ión  de  alam- 
brado, sereno,  servicio  de  higienización,  etc.,  que 
sean  necesarios  establecer. 

Administración  de  los  ferrocarriles  del  Estado. 

— Esta  recibió  el  13  del  corriente  de  la  Tesorería 
General,  uiia  partida  de  2,889.066  pesos,  con  desti- 
no a  atender  los  gastos  y  servicios  demandados 
por  las  líneas  eu  explotación  y  construcción. 

Constituye  esa  suma  el  saldo  de  la  contribución, 
del  Estado  al  mantenimiento  de  los  ferrocarriles 
de  propiedad  fiscal,  fijada  por  el  presupuesto  del 
año  último  en  8.755.000  peso«,  para  la  constrac- 
■  ción  de  numerosos  ramales  y  ampliación  de  las  lí- 
neas existentes. 

Los  cueros  sudamericanos  y  las  curtidurías  de 
Estados  Unidos.  —  Recientemente,  en  Wásliing- 
ton,  una  comisión  compuesta  de  los  mas  in'omi- 
nentes  curtidores  del  |)a!s  prcsti'i  dcdaracicn  ante 
la  comisión  de  presnpncsio,  y  dijo  qac  la  lilnc  i^m- 
portación  de  los  cihm'os  cr.i  esencial  para  proreger 
la  indnstria  norteamericana  de  eiirlidnría. 

Los  miemlnos,  inlenogados  i)or  riguroso  tunu), 
dechu'arou  (jue  el  M»  n¡o  de  los  cuei'os  n.^ados  en 
las  iinluistrias  de  ¡'Estados  Unidos  [U'oviene  del  ex- 
terior, V  ipie,  en  consecuencia,  sei'ía  im}»e)'ativa  la 
fijación  de  nu  iminu'sto  j'educido. 

Declararon  que  los  eneros  deebrían  considerarse 
como  subproductos,  y  que  b»  que  se  debería  hacer 
sería  gra\'ar  con  un  iaipuesto  ai  enero  ciirlido, 
desde  (pie,  de  ese  niotlo,  se  in-otegería  a  la  iudus- 
tria  norteamericana. 

Uno  de  los  miembros  de  la  ahulida  comisu'm, 
dijo : 


'■Al  aplicar  un  impuesto  a  la  importación  de 
cueros  y  de  otras  materias  prirxias,  cuya  provisión 
nos  fiemos  asegura  do  en  la  Ar,í¿entina,  el  Uruguay 
y  el  Brasil,  daríamos  motivo  para  que  el  comercio 
de  aquellos  países  se  resintiera  contra  nosotros,  lo 
que  no  dejasL'ía  de  aacrrear  los  más  Lvraves  perjui- 
eiois  al  comei'cio  expovtiulor,  implantado  por  los 
norU  amei  ií-anos  después  de  años  de  paciencia  y 
tenaz  esfuerzo.  - 

l^a  sa\ia  vital  de  aquellos  países  depende  de  la 
exportación  de  carnes,  cueros  y  otros  productos 
aplicólas;  >■  si  l'jstados  thiitlos  no  pnsi.  ,,e  dereclios 
gravosos  a  su  importación,  el  comercio  de  las  na- 
ciones nondu'adas  se  desquitaría  efedtuando  sus 
pedidos  por  artículos  manufacturados  en  Europa, 
donde  >sus  productos  gozan  de  libre  importación". 

Gerencia  de  la  casa  Grenier  y  Cía. 

Desde"  el  l.o  del  mes  en  ciu'so,  esta  importante 
firrña  conn-reial  ha  conferido  la  gerencia  de  la  casa 
Crenier  y  Uía.,  al  señor  Ilenry  C.  Niese. 

l'or  (d  misnui  acto  se  le  otoi'gó  también  poder 
general,  el  cual  no  revoca  el  ((ue  posee  el  señor 
Francisco  E.  Ceriaiti. 

En  la  msima  leclia  r\  inn-vo  gerente  ha  renuncia- 
do a  idéntico  i)nesto  que  desempeñaba,  desde  SU 
fundación  en  la  nncursal  de  Buenos  Aii-es,  del  Ame- 
licar,  í'  in  íML'  n  P>anking  ( 'orporatioo.- 

No  (dnlauio:;  qne  esa  prestigiosa  casa  ha  sabido 
elegu-  c(ni  tino  a  su  nuevo  gerente,  pues  se  trata  de 
una, persona  di'  amplia  ÑÍncnlación  comercial  y  de 
r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s  méritos. 

Yacimientos  de  limonita  en  Misiones.  —  Uno  de 

los  técnicos  de  la  dirección  general  de  ilinas,  lia 
estudiado  los  ^acmlientos  de  limonita  existente- 
en  el  teri'itorio  nacioiml  de  Alisioues. 

En  grupo  de  esos  yacimientos  estáf?ituado  cerc: 
(le  líarracón,  hallándose  el  prineij-al,  aproximada- 
I  mente,  a  un  klb'auetro  de  Campiños  de  .Vmériea;  ei 
I  direcci()n  a  Barracón  \  en  el  lugar  denominad. 
!  Ba  Bimonera.  VA  mineral  aparece  a  la.vista,  ei 
i  una  extensión  de  BíO  midros  cuadrados,  compro 
j  báudose  por  nn'dio  de  zanjas,  que  la  mayor  poleri 
cia  d(d  yacimiento  es  de  12  metros. 

A  nini  legua  de  Caariuñois  de  América,  cerca  de 
cennnderio  de  l>os  llernumos,  existe  un  yacimiento 
am'dogo,  aunque  de  menor  importaneiít 

Ba  Brmniita  aflora  eu  una  superficie  de  una  hec 
tarea,  aproximaadmente,  con  un  espesor  que  varú 
entre  0.06  y  0.25  centímetros. 
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LA  SITUACION 

Muy  liinitudas  fueron  las  ventas  de  lanas  y  ¡as  cüti- 
zueioues,  dui-anle  Iíi  última  semana;  las  ventos  acusan 
una  haja  que  puede  eslimarse  de  16  a  20  centavos,  con 
relación  a  los  precios  c  jIíz-kIo-í  durante  la  semana  an- 
terior. 

Igualmente  leduei  las  fueron  las  ventas  de  cueros. 
Los  compradores  que  operan  son  en  su  mayor  parte, 
industriales,  que  debido  a  la  falta  de  articulo  bueno, 
por  ser  poco  lo  que  entra  en  estas  condiciones,  dismi- 
nuyen coda  vez  más  el  monto  de  sus  compras. 

Tampoco  tuvieron  impoitaucia  las  trausaciones 
sobre  cereales,  en  lo  que  se  refiere  a  mei'caderia 
efectiva,  pues  si  hemos  de  apreciar  la  situaci  m  por 
lo  que  acontece  en  el- Mercado  a  Término,  allí  toda 
nuestra  producción  ha  sido  vendida  y  comprada  va- 
i'ias  veces. 

El  consumo  pagó,  por  li-igos  especiales  para  la  mo- 
lienda, de  15.50  a  18  pesos  los  100  kilogramos,  y  la 
exportacii'm,  alrededor  de  17  pesos,  sobre  dársena, 
por  calidad,  seco,  sano  y  limpio. 

Por  lino  be  obtuvo  de  14.80  a  15.35,  por  maíz,  de  10 
a  10.80,  y  por  avena,  grano  éste  al  que  eorn'sp< mdió 
la  mayor  demanda,  de  G  JO  a  8.20  pesos. 


Como  consecuencia  del  semiesU'neauiiento  ([ue  vie- 
ne observándose  en  el  couieieio  sobi'e  la  costa  Nordes- 
te, los  fabricantes  británieos  hiciei'on  nuevas  rebajas 
de  precios  de  los  aceros  que  íluetu m  entre  40  y  00 
chelines  la  tonelada  de  rieles  pesados,  que  se  cotizan 
a  18  libras,  contra  25  que  costaban  hace  2  meses. 

Las  planchas  pai'a  revestimiento  de  barcos  cuestan 
21  libras,  contra  24  1/2  que  era  su  precio  anteriíu-. 

Las  juntas  de- acero  se  cotizan  a  19  libras,  contra 
24  de  hace  2  meses. 

Dentro  de  condiciones  acentuadamente  firmes, 
se  iniciaron  las  operaciones  del  mes  en  el  mercado 
bursátil.  C'Ontrariamente  a  lo  oenrrido  en  períodos 
anteriores,  las  operaciones  se  realizaron  preferen- 
temente sobre  títnlos  públicos,  pero  sin  que  ello 
difimiuuyera  el  interés  por  las  cédulas  hipotecarias 
y  acciones  de  empresas  particulares. 

Ambas  ruedas  tuvieron  variado  detalle,  si  bien 
no  se  operó  por  cantidades  de  importancia. 

La  situación  comercial  del  país  va  adquiriendo 
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poco  a  poco  mayor  estabilidad  3^  firmeza,  y  ya  pue- 
de decirse  que  ha  desaparecido  la  racha  de  pesi- 
mismo que  pareció  dominar  entre  los  hombres  de 
negocios  durante  los  dos  primeros  meses  del  año. 

Y  no  podía  ser  de  otra  manera,  como  aconteció 
otras  veces,  aun  siendo  aqTiellas  situaciones  mucho 
más  serias  que  la  presente,  puesto  que  la  cosecha — 
ya  se  sabe  —  es  abundante  y  su  venta  empieza  a 
intensificarse. 

Ante  esta  situación,  los  Bancos  se  muestmi  más 
liberales  en  la  concesión  de  créditos  y  las  tasas 
de  interés  para  préstamos  de  documentos  comer- 
ciales ya  no  mantienen  la  firmeza  de  los  iiltimos 
meses.  Actualmente  se  descuentan  documentos  des- 
de el  6  al  7  1|2  o|o  anual  y  1  más  cuando  se  trata 
de  documentos  particulares  con  una  sola  firma. 

Dentro  de  esa  situación,  y  con  el  agravante  que 
produce  en  el  mundo  de  los  negocios  la  paraliza- 
ción momentánea  actual  de  las  transacciones,  la 
moneda  norteamerieana  adquiere  un  inusitado  va- 
lor sobre  la  de  cualquier  otra  nación,  valor  que 
representa  para  la  moneda  argentina  una  depre- 
ciación de  un  23  o|o. 

Y  si  a  esto  se  agrega  que  el  valor  de  la  moneda 
de  otros  países  que  pudieran  ser  compradores  a  la 
Argentina,  les  impide  hacerlo  porque  su  moneda 
se  cotiza  a  bajo  precio,  se  vendrá  a  la  conclusión 
del  por  qué  hoy  la  situación  comercial  de  nuestro 
mercado  inspira  poca  confianza  a  aquellos  liombres 
do  negocios  que  durante  la  guerra  hallaron  toda 
clase  de  facilidades  en  sus  operaciones  y  ()l)tuvie- 
ron  pingües  y  elevados  beneficios. 


Fué  elevado  al  Ministerio  de  Agricultura,  el  cál- 
culo de  la  producción  petrolífera  de  los  yacimien- 
tos fiscales  en  Comodoro  Rivadavia,  durante  el  mes 
de  Febrero  pasado. 

La  cifra  de  referencia,  es  la  de  33.156  metros 
cúbicos  de  combustible  crudo,  contra  24.785  pro- 
ducidos en  Enero  de  este  mismo  año. 

El  promedio  de  rendimiento  de  los  primeros  18 
día'S  es  de  873  metros  ciibieos  de  petróleo.  Del  19 
ul  28,  aumentó  a  1 .570,  debido  a  la  enorme  i)rodue-v 
ción  del  nuevo  pozo  128. 

El  promedio  general  diario  fué  de  1.184  metros 
cúbicos,  contra  805  obtenidos  en  Enero. 

Coincidiendo  la  rebaja  en  el  precio  del  cai'bón 
con  la  mayor  producción  de  petróleo  a  que  nos  re- 
ferimos, el  Ministerio  de  Agricultura  ha  resuelto 
(pie  desde  el  l.o  del  corriente  el  precio  de  este  com- 
bustible sea  de  85  pesos  la  tonelada,  en  vez  de  100 
pesos  que  era  el  precio  que  tenía  anteriormente.  . 


LA  COSECHA  AZUCARERA  EN  CUBA 


Se  han  dado  a  conocer  las  cifras  oficiales  de  la 
cosecha  de  azúcar  en  Cuba,  durante  el  año  1920. 

La  producción  fué  inferior,  no  sólo  a  los  cálcu- 
los hechos  al  principiar  la  zafra,  sino  también  a 
los  de  la  cosecha  del  año  1919. 

He  aquí  la  producción  por  provincias,  de  las  co- 
sechas de  1919-20  y  1918-19,  por  bolsas  de  320  li- 


bras. 

1920  1919 

Pinar  del  Río   751.971  708.715 

Habana    2.540.180  2.619.529 

Matanzas   4.409.671  5.076.420 

Santa  Clara   6 . 655 . 295  6 . 691 . 599 

Camaguez    5.830.974  5.434.545 

Oriente    5.932.040  6.985.792 


Total    26.120.131  27.516.500 


Expresada  en  toneladas  "largas",  que  es  la  uni- 
dad empleada  en  Cuba  al  lado  de  la  de  bolsas,  la 
cosecha  de  1919-20  fué  de  3.731.447  contra  3.971.776 
en  191S-U),  y  en  toneladas  métricas,  de  3.791.150 
contra  4.035.324  respectivamente. 

Cuando  se  empezó  la  cosecha  a  que  nos  referi- 
mos, se  cajlculaba  la  producción  en  más  de  4.500.000 
toneladas,  o  sean  500.000  toneladas,  más  que  la  (íe 
1918-lí),  y  luibo  un  déficit  de  más  de  200.000  tone- 
ladas. La  diferencia  entre  los  cálculos  y  la  produc- 
ción fué  así  de  más  de  600.000  toneladas,  cantidad 
nada  despreciable,  aun  para  Cuba  a  quien  se  pue- 
de llanuir  el  primer  país  productor  de  azúcar  del 
mundo. 

Se  lia  iniciado  úlimamente  una  campaña,  para 
que  cada  habitante  de  la  i.sla  adquiera  una  bolsa 
de  azúcar,  a  fin  de  evitar  la  situación  anormal  que 
se  produjo  en  Cuba  hace  algunos  meses,  cuando  los 
consumidores  locales  pagaban  la  libra  de  azúcar 
alrededor  de  $  0.36  oro,  es  decir,  más  cara  que 
en  la  mayor  parte  de  ¡los  países  europeos.  Se  cons- 
tituyó a  este  efecto,  en  la  Habana,  una  comisión 
de  negociantes  para  arreglar  y  facilitar  esas  com- 
pras. 


LA  EXISTENCIA  DE  ORO  EN  EL  MUNDO 


Se  han  publicado  recientemente  en  el  exterior 
una  sei'ie  de  cuadros  eatadísitcos,  sumamente  inte- 
resantes, relativos  a  las  existencias  de  oro  del  Te- 
soro y  grandes  Bancos  de  Estado  de  todo  el  mundo, 
durante  la  guerra  y  después  de  ella. 
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,     A  contimiación  publicamos  él  siguiente  cuadro, 
que  contiene  la  existencia  de  oi-o  de  los  principales 
'  países  del  mundo.  , 

Libras  esterlina! 


Francia    302.6O0.UÜÜ 

Inglaterra    174.900.000 

España    98.100.000 

■Rusia   61.100.000 

Roichs  Bank    54.600.000 

Países  Bajos    33.000.000 

•  Italia    32.200.000 

Suiza    21.300.000. 

Sueeia   14.500.000 

I  Banco  Nacional  Danés    12.700.000 

Banco  Nacional  de  Bélgica    10.700.000 

Banco  Austro  Húngaro    11.600.000 

Noruega    8.100.000 

: Tesoro  de  los  EE.  Unidos   445.600.000 

i  República  Argentina   83 . 500 . 000 

j  Japón   :   98 . 600 . 000 

India    32.300.000 

¡Tesoro  Canadiense    21.000.000 

'Bancos  Canadienses    19.900.000 

Banco  Estado  Australiano    23.900.000 


La  cifra  relativa  a  Rusia  hay  que  tomarla  con 
I  ciertas  reservas,  pues,  no  habiéndose  publicado  nin- 
;  giín  balance  oficial,  no  .puede  comprobarse,  por  lo 
j  que  queda  reducido  a  conjeturas. 

Del  examen  comparativo  de  las  cifras,  resulta 
.que  los  Estados  Unidos  se  encuentran  a  la  cabeza 
con  445.600.000  libras  esterlinas  de  existencias 
oro.  A  continuación  viene  indiscutiblemente,  Fran- 
cia, con  302.600.000  libras,  pues,  aunque  a'^la  ci- 
fra de  Inglatei-ra  se  le  añadieran  las  de  Canadá, 
-\ustralia  é  Indias,  no  cambiaría  el  orden,  por(pi'' 
suman  272  millones  de  libras.  Siguen  después  el 
'Japón,  España, ^República  Argentina,  etc. 
;  He  aquí  un  cuadro  comparativo  con  las  cifras 
■englobadas  del  Imperio  Británico,  Canadá,  Austra- 
|lia  e  Indias: 

'  Libras  esterlinas 


Tesoro  Americano    445.600.000 

Francia   302.600.000 

[ngláterra,  Canadá,  Australia  e  India  272 .000 . 000 

^Japón    98.600.000 

España    98.100.000 

[República  Argentina    83.500.000 


El  oro  salido  del  Banco  de  Francia  con  destino 
Nueva  York,  para  reembolsar  parte  del  emprés- 
tito, de  los  banqueros  americanos,  no  modifica  no- 


tablemente el  orden  del  cuadro  anterior,  pues  se 
eleva,  solamente,  a  70.000  millones  de  francos,  es 
decir,  poco  menos  de  3.O00.000  de  libras  esterlinas. 


MOVIMIENTO  DE  LA  ADUANA  DE 

OONOEPCION  EN  1920 


El  Administrador  de  la  Aduana  de  Concepción 
dfl  Uruguay,  señor  Rafael  Garmendia,  ha  remitido 
al  Ministerio  de  Hacienda  de  la  Nación  la  memoria 
de  la  repartición  a  su  cargo,  correspondiente  al 
ejercicio  de  1920. 

i^egún  los  datos  de  la  misma,  durante  este  año  las 
lentas  ingresadas  al  tesoro,  por  diversos  conceptos, 
ascienden  a  la  suma  de  526.923.90  pesos,  cantidad 
que,  comparada  con  los  ingresos  del  año  anterior, 
arroja  una  diferencia  de  236.962.95  pesos  a  favor 
de  1920.  El  movimiento  rentístico  ha  sido,  pues,  sa- 
tisfactorio, desde  que  ha  sobrepasado  al  doble  de  la 
recaudación  del  año  anterior. 
'  La  huelga  marítima  y  la  escasez  de  embarca- 
ciones no  han  sido  un  obstáculo  para  el  desarrollo 
de  la  importación  y  exportación  de  efectos,  él  que 
podría  asumir  proporciones  mayores,  dice  aquel 
funcionario,  si  no  fuera  que  el  ipuerto  de  Buenos 
Aires,  con  sus  poderosos  elementos  y  su  activo  y 
rico  comercio,  ofrece  incentivos  muy  grandes  y  ab- 
sorbe, como  pulpo  de  tentáculos  poderosos,  la  ri- 
queza que  significa  el  arribo  de  lo.s  grandes  trans- 
atlánticos que  mantienen  el  comercio  internacional 
de  la  Rei)ública,  eclipsando,  por  decirlo  así,  la  im- 
[)ortancia  de  primera  magnitud  que  tienen  por  sus 
ati'uas  hondas  y  otros  elementos  naturales  y  artifi- 
ciales, los  puertos  ultramarinos  de  Rosario,  Bahía 
Blanca,  La  Plata  y  Concepción  del  l'nii^uay. 

Descenti'alizar  aquel  poder,  evitando  el  abarrota- 
uiiento  de  buques,  proijcndiendo  al  desarrollo  de  los 
demás  amplios  y  cómodos  puertos  ([ue  cuestan  su- 
mas ingentes  al  erario,  por  medio  de  leyes  y  dispo- 
siciones atinadas,  es  en  ])unto  digno  de  estudio  de 
los  poderes  públicos.  Así  se  explica  que  en  barcos 
df  menoi'  cuantía  se  hayan  li'ausportado  en  1920, 
de  este  puerto,  para  ser  tras'hordn(los  en  el  <le  la  ca- 
pital federal  a  los  trans;i1  iáirtjcus,  más  dt'  ;!.'i.00ii.(.i(Hi 
de  kilogramos  de  roicales,  cuyos  ilerecihos  de  expor- 
tación, por  más  de  20(1. (lOO  pesos  oro,  Tueron  cobra- 
dos por  "la  aduana  de  Buenos  Aires. 

El  movimiento  de  capitales  en  1920  está  repre- 
seJitado  por  un  total  de  98.382  toneladas  de  carga 
con  que  se  iha  operado  en  el  puerto,  cuyo  valor  de 
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18.896.604.33  pesos,  se  descompone  en  las  siguientes 
operaciones:  mercaderías  importadas  del  extranje- 
ro por  valor  de  398.564.63  pesos,  y  artículos  nacio- 
nales y  nacionalizados  procedentes  de  otros  puntos 
de  la  Repiibliea,  por  2.011.041.70  pesos;  artículos 
exportados  con  destino  al  extranjero,  por  \'alor  de 
pesos  6.065.532.72^  y  los  embarcados  para  otros  j^ui- 
tos  de  la  República,  ;por  importe  de  íj*  10.421.463.95. 

Comparadas  estas  cifras  con  las  del  año  1919,  es 
decir,  el  conjunto  de  valores  que  representa  el  in- 
tercambio con  el  interior  y  exterior  de  la  Repú- 
blica, arrojan  una  diferencia  de  6.668.681.13  pesos 
a  favor  de  1920,  demostrándose  la  capacidad  pro- 
ductora de  la  zona  de  influencia  del  puerto  de 
Uruguay. 

Durante  el  año,  dieron  entrada  384  buques  con 
104.208  toneladas  de  registro  y  salieron  379  con 
102.652  toneladas. 

El  comercio  de  tránsito  se  ha  operado  con  65.843 
bultos  de  carga  que  han  utilizado  este  puerto  para 
seguir  a  su  destino  entre  Brasil,  Paraguay,  Repú- 
blica Oriental  del  Uruguay  y  España. 

Enti'e  la  mercadería  extranjera,  importada,  mién- 
tanse 153.000  metros  cuadrados  de  madera  de  pino, 
150.000  kilogramos  de  carbón  mineral,  73.0(10  kilo- 
gramos de  yerba  mate,  quinientas  toneladas  de  hie- 
rro galvanizado  y  para  herrero,  17.000  kilogramos 
de  repuestos  y  accesorios  para  automóviles  y  cin- 
cuenta toneladas  de  tierra  romana  y  resina. 

Para  el  exterior  embarcáronse  6.906.091  kilogra- 
mos de  lino  embolsado,  6.300.000  kilogramos  de  tri- 
go, 856.000  kilogramos  de  harina  de  trigo,  .532  to- 
neladas de  'leña  en  trozos,  4.155  toneladas  de  huesos 
y  apreeiables  cantidades  de  maní,  avena,  maíz,  cue- 
ros, cerda,  etc. 

Los  cinco  depósitos  para  almacenar  cereales,  pro- 
dujeron al  fisco,  en  concepto  de  arrendamiento;  la 
.suma  de  56.241.97  pesos. 

El  administrador  cree  conveniente  reformar  los 
artículos  108  y  280  de  las  ordenanzas  de  aduana,  41 
de  la  ley  4933  y  demás  disposiciones  que  les  son  co- 
rrelativas, en  el  sentido  de  restringir  la  facultad 
que  se  acuerda  a  los  consignatarios  de  mercaderías 
extranjeras,  de  declarar  que  ignoran  el  peso  y  con- 
tenido, de  uno  o  en  todos  los  bujtos  de  su  consigna- 
ción, manifestándolos  sólo  cuando  ellos  mismos  han 
tomado  esos  detalles  dentro  de  los  depósitos  fisca- 
les, pero  eon  prescindencia  del  vista. 


SITUACION  ECONOMICA  DE  LOS  ESTADO» 
UNIDOS 

La  prestigiosa  institución  bancaria  denominada 
The  National  City  Bank  of  NeAV  York,  acaba  de  dar 
a  la  publicidad  su  último  boletín  correspondientes 
al  mes  de  Diciembre  del  año  próximo  pasado.  í 

A  continuación  publicamos  algunos  datos  intereí 
santes  que  se  refieren  a  la  situación  económica  d*^ 
los  Estados  Unidos,  y  que  se  encuentran  en  dicho 
boletín. 

Situación  económica 

La  declinación  de  los  precios,  que  comenzó  a  ma- 
nifestarse en  Mayo  del  año  1920,  y  asumió  carácter 
evidente  en  Oetubre,  aceleróse  durante  el  mes  de 
Noviembre,  tornándose  general.  No  hace  mucho  se 
concibió  la  esperanza  de  que  la  declinación  a  ua 
nivel  más  bajo  y  más  estable  se  realizara  en  forma 
gradual,  de  modo  q'ue  las  pérdidas  pudieran  cu- 
brirse con  nuevas  utilidades,  sin  ocasionar  seria  in- 
terrupción en  las  operaciones  comerciales  ni  dejar 
sin  trabajo  a  considerable  número  de  "obreros ;  pe- 
ro la  esperanza  ha  resultado  defraudada.  Muy  rara 
vez,  o  nunca  acaso,  se  produjo  una  baja  tan  grande 
en  los  precios  en  un  período  tan  corto'  de  tiempo. 
Los  doce  artículos  esenciales  incluidos  en  la  tabla 
de  precios  del  Banco  de  la  Reserva  Federal  de 
Nueva  York,  a  saber :  trigo,  maíz^  productos  por- 
cinos, azúcar,  petróleo,  algodón,  pellejos  o  cueros  y 
cauoho  o  goma,  han  bajado  en  una  proporción  me- 
dia del  33,5  por  ciento  desde  la  cotización  máxima 
a  que  alcanzaron  en  Mayo. 

De  todos  estos  productos,  el  petróleo  es  el  único 
que  ha  resistido  los  efectos  de  la  baja,  y  gacias  a 
la  demanda  eada  vez  mayor  de  petróleo  combusti- 
ble, gasolina,  etc.,  apenas'  si  ha  sufrido  dichos  efec- 
tos. Todos  los  demás  han  experimentado  nueva  ba- 
ja durante  el  mes  anterior,  sin  dar  señales  de  me- 
joramiento al  término  del  mes. 

Seg-ún  datos  estadísticos  publicados  por  el  De- 
partamento  del  Trabajo,  en  Octubre  el  promedie 
de  baja  en  los  precios  de  325  artículos  más  o  me- 
nos representó  un  descenso  del  siete  por  cíente 
comparado  con  el  promedio  de  baja  en  Setiembre; 
y  del  17,3  por  ciento  comparado  eon  el  promedie 
en  Mayo.  En  cuanto  a  las  cotizaciones  del  año  ani 
terior,  esto  es.  Octubre  de  1919,  la  tabla  revela  unt, 
declinación  del  tres  y  medio  por  ciento  en  telas  j 
vestidos,  y  del  veintiuno  por  ciento  en  productoíj 
agrícolas.  La  tabla  de  Bradstreet  indica  una  baj» 
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'el  24,8  por  ciento  eai  los  precios  desde  el  máximo 
que  llegaron  en  Febrero.   

Comeroio  e  industria 

;  La  actividad  industrial  se  mantuvo  en  condieio- 
es  generalmente  satisfactorias  durante  el  mes  de 
hetubre,  no  obstante  las  limitaciones  que  sufrieron 
j!  0.  la  produe-ción  las  industrias  de  tejidos  y  calcado. 
11  consumo  mensual  de  algodón  en  rama  fué  el  más 
ajo  que  se  registra  durante  los  últimos  cuatro 
ños.  La  actividad  en  las  operaciones  de  edifica- 

Iión  ha  decaído.  El  número  de  obreros  desocupados 
a  crecido  en  el  mes  anterior.  La  cuestión  del  ear- 
.  ón  va  mejorando,  y  los  precios  de  ese  producto  de- 
linan  actualmente. 

El  comercio  no  presenta  el  volumen  usual  en  la 
rásente  estación  del  año.  El  tráfico  ferroviario,  re- 
tediada  en  su  mayor  parte  la  congestión  que  exis- 
ta en  la  primavera  y  el  verano  anteriores,  ha  dis- 
¡,iinuído  algo.  El  transporte  de  cereales  de  los  cam- 
os  de  cultivo  a  los  centros  de  venta,  es  muy  li- 
iano. 

Sin  tomar  en  cuenta  las  transacciones  realizadas 

2  la  ciudad  de  Nueva  York,  los  pagos  efectuados 
I  or  intermedio  de  los  bancos  presentan  proporcio- 

es  bastantes  satisfactorias ;  y  según  el  informe  del 
(  anco  de  la  Reserva  Federal,  correspondiente  a  la 
I  imana  que  terminó  el  24  de  Noviembre,  dichos  pa- 
lOS  fueron  el  6,7  por  ciento  más  bajos  que  los  de  la 

;maua  respectiva  en  1919.  Tomando  en  cuenta  el 
¡lovimiento  baneario  de  la  ciudad  de  Nueva  York, 
í  i  declinación  es  de  9,2  por  ciento ;  pero  en  No- 

iembre  de  1919  reinaba  gr^i  actividad  en  los  ue- 

ocios  y  los  precios  eran  elevados. 
!  Evidentemente,  las  condiciones  que  prevalecen  en 

i  industria  no  se  han  reflejado  aún  en  el  volumen 

e  los  pagos,  pues  no  hay  duda  de  que  la  produc- 

ión  ha  decaído  en  el  mes  de  Noviembre,  y  el  comer- 

io  al  por  mayor  es  muy  lento. 

Productos  agrícolas 

j  En  el  mes  de  Noviembre  los  precios  de  los  princi- 
ales  productos  agrícolas  declinaron  aún  más  que 
1  los  anteriores.  A  contiuación  reproducimos  las 
Jtizaciones  cori'espondientes  al  trigo,  el  maíz,  la 
vena  en  Chicago,  y  el  algodón  en  Nueva  York,  el 

'O  de  Octubre  y  el  29  de  Noviembre : 

'     Trigo   por  bushel  2,10  1,56 

'     Maíz    „  „  0,85  0,66 

Avena    „  „  0,55  0,45 

I     Algodón  ....  „  „  21,6  15,2 

I«8  fluctuaciones  en  los  precios  del  tiigo  han  sido 


riolentas.  En  algunos  casos  las  ventas  de  exporta- 
ción influyeron  favorableajente  en  las  cotizaciones ; 
pero  la  situación  del  comercio  en  general,  el  des- 
censo de  precios  en  otros  artículos,  dos  tipos  del 
cambio  europeo  y  el  progreso  de  la  cosecha  en  el 
hemisferio  meridional  han  ejercido  una  influencia 
continua  y  desfavorable. 

Las  exportaciones  han  continuado  en  forma  apre- 
ciable.  El  total  de  las  exportaciones  de  trigo  y  ha- 
rina de  los  Estados  Unidos  y  el  Canadá,  desde  el 
1'  de  Julio  hasta  el  25  de  Noviembre,  fué  de  bushels 
208.012.972 ;  mientras  que  en  el  período  correspon- 
diente del  año  anterior  ,no  llegó  sino  a  133.806.825 
bushels.  Esto  es  satisfactorio,  indudablemente  ;  pero 
desde  la  fecha  hasta  el  1°  de  Julio  del  año  entrante 
los  Estados  Unidos  y  el  Canadá  tendrán  disponible 
para  la  exportación  una  cantidad  igual,  y  la  Argen- 
tina y  Australia  pronto  comenzarán  a  embarcar  los 
productos  de  sus  cosechas. 

El  pronóstico  sobre  el  probable  sobrante  en  las 
cóseeihas  argentinas  y  australianas  fué  eL  mismo  el 
mes  pasado  que  anteriormente.  En  cambio,  se  han 
recibido  informaciones  acerca  de  una  probable  se- 
quía en  la  India.  Sin  embargo,  nadie  había  contado 
mucho  con  la  cosecha  de  aquel  país. 

Artículos  de  lana  y  de  algodón 

En  cuanto  a  los  artículos  de  algodón  no  hubo 
cambio  en  el  mercado  en  el  mes  a  que  nos  referi- 
mos. La  producción  continúa  siendo  baja;  las  fá- 
bricas trabajan  solamente  la  mitad  del  tiempo 
ordinario.  Por  lo  general,  las  fábricas  de  ropa  inte- 
rior se  hallan  completamente  paralizadas.  Las  in- 
formaciones respecto  al  comercio  al  por  menor  son 
contradictorias;  pero  admitiendo  que  las  ventas  son 
muclio  menores  que  en  tiempois  ordinarios,  no  hay 
duda  de  que  las  existencias  van  reduciéndose  gra- 
dualmente. De  un  momento  a  otro,  tal  vez,  el  mer- 
cado se  encontrará  sin  existencias ;  pero  aun  no  se 
majiifiesta  inquietud  respecto  a  tal  contingencia. 

La  baja  del  algodón  en  rama  contribaiye  natural- 
mente a  mantenerla  anormalidad  en  el  mercado  de 
los  artículos  de  algodón  y  la  abstención  de  los  com- 
pradores ;  inversamente,  el  descenso  en  la  demanda 
de  dichos^artículos  reacciona  sobre  el  precio  del  al- 
godón en  rama. 

Juzgando  las  condiciones  del  mercado  de  artícu- 
los de  algodón  con  criterio  estadístico,  puede  decir- 
se qne  son  satisfactorias,  en  la  .suposición  de  que  el 
consumo  mundial  del  presente  se  aproximara  al 
consuma  normal ;  pero  en  realidad  el  consumo  es 
bajo,  tanto  en  el  exterior  como  en  los  Estados 
Unidos. 

En  cuanto  al  mercado  de  las  lanas,  se  han  regis- 
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trado  sólo  cambios  insiguificantes.  En  dicho  mer- 
cado reina  la  expectativa  de  nna  reanudación  de 
los  negocios  en  artículos  de  lana.  Existe  tal  desequi- 
librio en  los  precios  que  es  difícil  dar  las  cotizacio- 
nes del  mercado.  Informaciones  de  mercados  ax- 
tranjeroK  de  lana  indican  que  los  precios  son  flojos, 
aunque  la  lana  de  calidad  superior  se  mantiene  bavS-  i 
tante  firme. 
La  crisis 

Esta  declinación  general  y" violenta  en  el  comer- 
cio y  la  industria  viene  a  demostrar  una  vez  más 
que  las  grandes  oscilaciones  en  el  mundo  de  los  ne- 
gocios, tanto  en  sentido  favorable  como  desfavora- 
ble, son  movimientos  espontáneos,  fuera  del  alcali- 
ce del  poder  individual  humano.  Pueden  eonsiderar- 
se  manifestaciones  de  la  acción  colectiva,  de  la  psi- 
cología de  las  comipras  de  decenas  de  millones  de 
consumidores,  de  la  actitud  de  decenas  de  millones 
de  individuos.  Cuando  los  compradores  se  hallan 
dos  del  espíritu  de  confianza  y  realizan  sus 
gastos  bajo  influencia  semejante,  el  país  goza  de 
un  período  de  prosperidad.  La  diferencia  entre  una 
actitud  liberal  para  los  gastos  y  una  cuidadosa  eco- 
nomía, de  parte  de  la-  población  de  los  Estados 
Unidos,  implica  gran  diferencia  en  el  vohimen  del 
comercio  y  el  nivel  de  los  precios. 

Un  estado  de  plena  prospei'idad  muy  rara  vez  se 
mantiene  durante  mucho  tiempo,  piies  significa  un 
estado  de  equilibrio  éu  la  industria ;  y  el  equilibrio 
puede  ser  perturbado  jior  muchos  factores,  tanto 
dentro  del  país  como  en  el  exterior.  La  guerra 
constituyó  estímulo  intenso  pero  anormal  para  la 
industria,  y  ocasionó  el  alza  de  precios  y  de  sala- 
rios. 

A  raíz  del  conflicto  sobrevino  otro  período  anor- 
mal, debido  a  la  escasez  producida  por  la  guerra  y 
a  la  reanudación  de  la  demanda  en  ciertos  ramos, 
demanda  que  se  había  visto  limitada  por  las  cir- 
cuustancias  de  la  lucha.  En  muchos  casos,  como  par 
ejemplo  en  los  de  los  vestidos  y  el  aziacar,  la  verda- 
dera escasez  fué  artificialmente  agravada  por  una 
demanda  insistente  que  no  reparaba  en  el  precio. 
Un. mercado  en  que  la  demanda  excede  la  oferta  se 
denomina  comunmente  mercado  del  vend^or,  esto 
es,  mercado  en  que  el  vendedor  dicta  el  jirecio ; 
pei'o  a  fines  de  1919  y  a  principios  de  1920,  los  pre- 
cios de  muchos  artículos  fueron  resultado  de  la 
competencia  entre  compradores  al  por  mayor,  an- 
siosos éstos  de  abastecer  a  los  primeros. 

Existía  escasez  de  telas  y  azúcar,  pero  el  mercado 
se  hallaba  bajo  la  influencia  de  un  estímulo  anormal 
debido  a  la  acción  de  ios  compradores,  quienes  en 


muclios  casos  se  esforzaron  por  comprar  más  de  lo 
que  realmente  necesitaban,  creyendo  que  las  redu- 
cidas provisiones  iban  a  agotarse,  o  con  la  inten- 
ción de  proveerse  para  el  futuro.  Nadie  resultó  más 
desilusionado  que  los  productores  y  los  comprado- 
res al  por  mayor  o  intermediarios.  El  precio  del 
azúcar  no  refinada  subió  en  Cuba  a  23  y  medio  cen- 
tavos por  libra,  y  desde  entonces  ha  bajado  a  -4  3|4 
centavos. 

Lo  ocurrido  en  el  caso  del  azúcar  es  ejemplo  ex- 
tremo ;  pero  el  caso  |de  los  tejidos  pertenece  a  la 
misma  clase,  y  ambois  dan  idea  de  la  oscilación  de 
que  ahora  somos  testigos  en  la  cainieidad  adquisi- 
tiva del  público  consumidor.  Dicha  capacidad  llegó 
a  su  máximum  durante  el  otoño  y  el  invierno  úl- 
timos. 

La  paralización  industrial' 

Cuando  se  descubre  la  dependencia  mutua  que 
reina  entre  las  industrias  compréndese  cuán  erró- 
neo es  protestar  contra  el  cierre  de  fábricas  en  las 
condiciones  actuales.  La  opinión  de  que  el  cierre 
tiene  el  propósito  de  mantener  los  precios  o  forzar 
el  alza,  revela  un  criterio  superficial 

Las  verdaderas  razones  son  diferentes.  En  pri- 
mer lugar,  no  es  posible  veiider  las  mercaderías,  y 
el  propietario  tiene  dudas  acerca  de  las  futuras 
condiciones  del  mercado  o  carece  del  capital  nece- 
sario para  acumular  mercaderías.  En  el  estado  ac- 
tual de  cosáis,  a  nadie  se  oculta  la  necesidad  de 
adaptar  los  precios  de  todos  los  productos  fabriles 
a  un  nivel  más  bajo  que  corresponda  con  el  de  las 
matei'ias  pi'imas,  los  productos  alimenticios  y  los 
demás  precios,  en  general. 

Tal  adaptación  requiere  tiempo.  No  puede  exi- 
girse que  el  fabricante  continúe  fabricando  merca- 
derías para  verse  obligado  a  venderlas  con  pérdi- 
da. En  estos  casos  hay  normas  comunes  de  acción 
que  todos  observan  por  lo  general  y  que,  siendo 
acertadas,  redundan  en  beneficio  del  público. 

Pocas  fábricas  poseen  el  capital  necesario  para 
continuar  trabajando  si  sus  productos  no  pueden 
venderse  a  precios  equitativos.  El  volumen  de  los 
préstamos  bancarios  durante  los  últimos  tiempos 
revela  que  el  comercio  ha  solicitado  y  obtenido 
grandes  stunas,  mayores  que  nunca  en  el  pasado;  >' 
no  es  posible  que  la  industria  aumente  aún  más  la 
magnitud  del  crédito  con  el  propósito  de  acumular 
mercaderías  que  sólo  pueden  venderse  con  pérdi- 
da. Los  propietarios  han  venido  experimentando 
pérdidas  enormes,  y  ahora  se  trata  de  reducirlas 
tanto  como  sea  posible. 

Nadie  resulta  ganancioso  a  la  larga  disipando  el 
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'  capital  que  sirve  ,para  nianteuei'  y  desarrollar  la 
ijidustria.  A  nadie  beneficia  la  desorganización  de 
indüsti'ias  establecidas.  Jja  bancarrota  de  una  em- 
presa iuditstrial  significa  que  la  fábrica  debe  ce- 
rrar definitivamente  sus  puertas  o  quedar  parali- 
zada hasta  que  se  encuentren  capitales  nuevos  o  se 
constituya  una  nueva  organización,  viéndose  mien- 
tras tanto  los  obreros  sin  trabajo.  En  períodos  de 

.  transición  o  reconstrucción,  los  arregilos  que  no  per- 
turban la  armonía  entre  todos  los  factores  de  la  in- 
dustria son  los  que  mejor  consultan  los  intereses 
comunes. 

Relaciones  comerciales  entre  los  E.  U.  y  el  Canadá 

Consideramos  oportuno  dar  algunos  datos  sobre 
el  comercio  entre  e'l  Canadá  y  los  Estados  Unidos. 
Durante  los  nueve  primeros  meses  del  año  en  curso, 
el  total  de  las  exportaciones  del  Canadá  a  lo»  Es- 
tados Unidos  ascendió  a  417.631.824  dólares,  ha- 
biendo sido  de  sólo  338.558.599  dólares  durante  el 
'período  correspondiente  del  año  anterior;  y  las  ex- 
portaciones dé  los  Estados  Unidos  al  Canadá,  du- 
rante el  mismo  período  en  1920,  fueron  de  dólares 
754.536.265,  mieutras  que  en  los  meses  cori'espon- 
dientes  de  1919,  sólo  llegaron  a  519.657.944  dólares. 

El  comercio  entre  ambos  países  arroja,  pues,  un 
saldo  desfavorable  a  los  Pistados  Unidos,  saldo  que 
puede  estimarse  aproximadamente  en  cuatrocien- 
tos cincuenta  millones  de  dólares  anuales.  'Los  tipos 
de  cambio  son  desfavorables  para  los  canadienses  y 
recargan  el  precio  de  nuestras  mercaderías  en  el 
Canadá  ;  pero  aquel  país  contiima  comprando,  \-, 
después  de  la  Gran  Bretaña,  el  Canadá  es  nuestro 
mejor  cliente. 

En  los  Estados  Unidos^se  ha  hablado  mucho  re- 
cientemente sobre  la  necesidad  de  desarrollar 
nuestro  comercio  exterior.  ¿Dónde  encontraremos 
un  cliente  mejor  que  el  Canadá?  ¿De  qué  sirve  el 
comercio  exterior  si  no  se  puede  cobrar  el  valor  de 
lo  que  se  vende?  El  trigo  es  uno  de  los  productos 
que  recibimos  del  Canadá  en  pago  de  nuestras  ex- 
portaciones; y  los  Estados  Unidos  envían  a  Euro- 
pa los  cargamentos  que  reciben  o  los  utilizan  para 
reemplazar  el  trigo  propio  exportado.  Los  produc- 
tos que  enviamos  al  Canadá  son  en  su  mayor  parte 
productos  fabriles,  productos  de  industrias  que  dan 
ocupación  a  los  obreros  del  país.  ¿Qué  puede  ga- 
narse interrumpiendo  estas  relaciones  naturales  ? 

Mercado  monetario 

Respecto  al  estado  del  crédito,  pocos  cambios  se 
registraron  en  Nueva  York  durante  el  mes  pasado, 
pero  los  cambios  ocurridos  fueron  favorables. 


I 

j     El  total  de  préstamos  de  los  bancos  pertenecieii- 
I  tes  a  la  Cámara  de  Comipensación  era  de  dólar-es 
i  5.212.484.000  el  27  de  Noviembre,  mientras  que  el 
j  30  de  Octubre  fué  de  5.343.273.000  dólares;  y  el 
¡  total  de  préstamos  del  Banco  de  la  Reserva  Federal 
de  Nueva  York,  que  el  30  de  Octubre  fué  de  dóla- 
res 1.095.527.000,  bajó  a  1.052.000.000  de  dólares 
entre  esa  fecha  y  el  26  de  Noviembre.  Según  infor- 
mes de  los  bancos  ijertenecicntes  al  sistema,  el  ^o- 
tal  de  los  })réstamos,  que  fué  de  17.283.996.000  dó- 
lares el  15  de  Octubre,  bajó  a  16.793.574.000  dólares 
entre  esa  fecha  y  el  19  de  Noviembre. 

El  activo  de  los  bancos  de  la  Reserva  Federal  fué 
de  3.396.043.O()0  dólares  el  29  de  Noviembre,  y  de 
3.303.747.00O  dólares  ^1  26  de  Noviembre. 

Todas  estas  cifras  indican  la  tendencia  a  la  liqui- 
dación. A  la  ansiedad  por  solicitar  préstamo  ha  su- 
cedido, según  parece,  el  deseo  de  cancelai"  deudas. 

Eíi  la  Daketa  del  Norte  varios  bancos  pequeños, 
que  no  pertenecían  al  sistema  de  la  Reserva  Fede- 
ral, cerraron  sus  puertas  durante  el  mes  pasado  a 
causa  de  la  exigua  condición  de  sus  reservas  y  la 
imposibilidad  de  aquel  estado.  El  Superintendente 
de  Bancos  de  Dakota  cree  que  casi  todos  los  bancos 
chiusurados  reabrirán  sus  puertas  en  el  futuro. 

Indudablemente  existe  tendencia  general  hacia 
la  liquidación.  Por  otra  parte,  a  medida  que  los 
negocios  decaen,  las  existencias  se  reducen  y  los 
precios  declinan,  se  requerirá  menor  volumen  de 
crédito.  Ha  pasado  ya  la  fiebre  de  la  especulación ; 
y  ahora  convendría  que  hubiera  nuevamente  acti- 
vidad moderada,  lo'cual  comunicaría  mayor  poder 
adquisitivo  a  los  mercados. 

Sin  embargo,  la  lentitud  en  la  colocación  de  las 
cosechas  y  el  decaimiento  del  comercio  retardan  la 
liquidación.  En  los  tiempos  actuales  debe  proce- 
ders'e  con  la  mayor  prudencia  en  el  otorgamiento 
de  crédito ;  pero  las  advertencias  a  ese  respecto 
resultan  casi  supérfluas  hoy.  La  tarea  más  impor- 
tante para  el  sistema  han  cario  es  evitar  una  des- 
organización más  proñxnda,  concediendo  crédito 
solameiate  en  casos  en  que  represente  una  ayuda 
benéfica  y  no  ofrezca  riesgos. 
Los  cambios  y  el  comercio  exterior 

Las  cifras  del  comercio  exterior  en  Octubre  traen 
una  nueva  sorpresa,  habiéndose  elevado  una  vez 
más  el  saldo  favorable  a  los  Estados  Unidos  a  la  su- 
ma aproximada  de  cuatrocientos  millones  de  dó- 
lares. 

Las  exportaciones,  de  752.000.000  de  dólares,  re- 
presentan un  aumento  de  145.000.000  de  dólares; 
mientras  que  las  importaciones,  de  362.000.000  de 
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dólai-es,  revelan  una  dismiuneión  de  l.OOO.OOÜ  de 
dólares,  más  o  menos,  refi.pecto  a  las  de  Septiem- 
bre. Aun  lio  se  conocen  en  detalle  las  cifras  respec- 
tivas; pero  se  sabe  que  las  exportaciones  de  algo- 
dón y  cereales  ñieron  considerables,  correspondien- 
do en  gran  parte  a  compras  efectuadas  durante  el. 
verano  anterior. 

Con  excepción  de  la  libra  esterlina,  todos  los  de- 
más cambios  sufrieron  baja  durante  el  mes  pasado. 
Publicamos  a  continuación  la  tabla  comparativa  de 
las  cotizaciones,  que  indica  el  valor  de  la  unidad^ 
las  cotizaciones  en  Octubre  y  Noviembre  últimos, 
la  proporción  de  la  baja : 


Valor  de 
unidad 

Tipo  de 
cambio 
Oct.  27^ 

Tipo  de 
cambio 
Nov.  27 

Dif.  de 
la  par 

Bajo 

0/0 

Canadá  .  .  . 

1,0000 

0,9050 

0,8930 

0,1070 

11 

Alemania  . 

0.2382 

0,0141 

0,0145 

0,2237 

94 

Italia  

0,1930 

0,0375 

0,0370 

0,1560 

81 

Bélgica  . . . 

0,1930 

0,0675 

0,0644 

0,1286 

67 

Francia   . . 

0,1930 

0,0635 

0,0608 

0,1322 

68 

Inglaterra  . 

4,8665 

3,4900 

3,4950 

1,3715 

28 

Suiza  

0,1930 

0,1575 

0,1570 

0,0360 

19 

Holanda  .  . 

0,4020 

0,3060 

0,3056 

0,0964 

24 

Dinamarca. 

0,2880 

0,1375 

0,1356 

0,1324 

49 

Noruega  . . 

0,2680 

0.1375 

0,1356 

0,1324 

49 

Suecia    . .  . 

0,2680 

0,1950 

0,1932 

0,0748 

28  . 

España  . . . 

0,1930 

0,1395 

0.1318 

0,0612 

32 

Argentina  . 

0,9648 

0,8000 

0,7.575 

0.2073 

21 

Japón  .... 

0,4985 

0,5125 

0,5060 

0,0075 

^*1V2 

*  Premio. 

Culminación  del  cambio  norteamericano 

i'jl  cambio  norteamericano  ha  llegado  a  su  cul- 
minación en  el  mundo.  Pera  obtener  los  medios  de 
efectuar  una  remesa  de  dinero  a  los  Estados  Uni- 
dos, los  residentes  de  cualquier  otro  país  deben 
pagar  un  premio  que  en  condiciones  normales  re- 
sultaría prohibitivo.  Tal  premio  recarga  necesaria- 
mente el  costo  de  las  compras  que  los  residentes  de 
los  demás  países  hacen  en  el  mercado  norteameri- 
cano. Oeuipando  ei  segundo  lugar  después  de  los 
Estados  ÜJiidos,  la  Gran  Bretaña  se  encuenlra  en 
relación  análoga  con  casi  todos  los  demás  países. 
Aun  los  residentes  en  sus  propias  posesiones  co- 
loniales, salvo  el  Canadá,  deben  pagar  premio  por 
el  cambio  londinense. 

El  actual  estado  de  cosas  revela  caán  i)rofiinda 
es  la  perturbación  del  comercio  mundial,  y  expli- 
ca el  estancamiento  de  la  industria,  la  paralización 
de  los  mercados  y  la  baja  universal  de  precios.  Las 


industrias  del  mundo  guardan  relación  reciproca  y 
!  no  pueden  desarrollarse  si  un  desequilibrio  inte- 
:  rrumpe  esa  relación. 

El  cambio  australiano 

El  comercio  de  Australia  ha  tropezado  reciente- 
mente con  una  gran  dificultad :  los  bancos  austra- 
¡  líanos  no  han  podido  suministrar  fondos  ni  en  los 
Estados  Unidos  ni  en  Inglaterra.  Usualmente,  en 
el  intercambio  comercial  entre  los  Estados  Unidos 
y  Australia  los  pagos  se  realizan  por  intermedio  de 
Londres;  pero  las  exportaciones  australianas  han 
sido  pequeñas  durante  el  año  actual,  y  los  saldos 
a  favor  de  los  bancos  australianos  en  el  exterior 
;  han  disminuido  en  proporciones  tales  que  dichos 
i  bancos  se  ve  nobligados  a  negarse  a  efectuar  nue- 
¡  vos  pagos.  El  resultado  es  que  actualmente  dejan 
de  pagarse  giros  por  importaciones  australianas,  y 
que  muchas  casas  importadoras  de  Australia  apa- 
recen como  incumplidas  sin  embargo  de  ser  sol- 
"  ventea. 

;     Londres,  a  este  respecto,  sufre  perturbaciones 
j  más  graves  que  Nueva  York  porque  el  comercio  in- 
I  glés  con  Australia  es  mucho  más  considerable ;  y 
los  financistas  londinenses  opinan  que  los  bancos 
australianos  debieran  exportar  parte  del  oro  q\ie 
poseen  en  sus  reservas.  Los  bancos  australianos 
adoptarían  probablemente  ese  medida  si   el  Go- 
bierno de  aquel  país  no  hubiera  limitado  las  ex- 
portaciones de  oro  a  la  producción  ordinaria  del 
ipaís,  producción  que  no  basta  para  atender  las 
obligaciones  del  comercio  exterior  de  Australia. 
Los  Estados  Unidos  han   recibido  recientemente 
¡  parte  de  las  provisiones  disponibles, 
i     Se  sabe  que  el  Gobierno  de  la  Gran  Bretaña  de- 
I  be  una  suma  considerable  a  los  establecimientos 
j  productores  de  lana  en  Australia,  pero  ignórase 
i  cuándo  se  efectuará  el  pago.  La  situación  mejora- 
rá, según  se  cree,  al  comenzar  las  exportaciones 
australianas  de  trigo,  en  Enero  próximo ;  y  espéra- 
se que  en  ]\larzo  sea  decididamente  satisfactoria. 

;  Los  cambios  sudamericai^os 

i  Los  cambios  sudamericanos  continúan  muy  ba- 
'  jos.  La  causa  fundamental  es  la  gran  declinación 
en  el  valor  de  los  productos  sudamericanos,  particu- 
larmente la  lana,  los  pellejos,  el  café,  el  cacao,  el 
caucho  o  goma,  y  en  orden  secundario,  el  azúcar. 
No  hay  i)roducto  que  haya  bajado  tanto  como  és- 
tos, resultando  algunos  de  ellos  casi  invendibles. 
Del  comercio  de  tales  productos,  además  de  ce- 
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CAFÉ 


Deleitan  al  paladar 
por  sit  sabor  delicio- 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des depureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


reales  y  carnes,  depende  principalmente  la  capaci- 
dad adquisitiva  de  los  páíses  de  la  América  del  í^ar 
en  el  exterior.  La  imposibilidad  de  venderlos  de- 
termina un  atiza  en  los  tipos  de  cambio  sobre  los 
Estados  Unidos,  perturbando  ventas  y  cobranzas. 
Giros  por  valor  de  muchos  millones  de  dólares,  li- 
bi-ados  contra  comerciantes  de  aquellos  países,  no 
han  podido  pagarse,  y  el  comercio  se  encuentra 
paralizado.  En  el  momento  de  escribir  estas  líneas 
el  cambio  neoyorquino  en  Buenos  Aires  goza  de  un 
premio  del  30  por  ciento,  más  o  menos. 

Algunos  de  los  países  de  la  América  del  Sur  lle- 
van a  cabo  negociaciones  para  obtener  empréstitos 
con  el  fin  de  remediar  la  crisis  de  los  cambios.  Aua 
so  después  de  Año  Nuevo  se  efectúen  arreglos  en 
tal  sentido.  Desde  luego,  consideramos  deseable 
que  se  establezcan  créditos  a  fin  de  evitar  la  inte- 
rrupción del  intercambio  comercial;  pero  el  m'-r- 
cado  público  de  los  Estados  Unidos  no  se  halla  fa- 
miliaiñzado  con  los  valores  sudamericanos,  y  juz- 
gamos incierto  que  éstos  se  coloquen  a  tipos  que  los 


países  meridionales  consideren  satisfactorios,  obs- 
tando acostumbrados  a  pagarlos  en  Europa. 

Si  la  solución  se  soluciona  con  acierto,  no  sólo  re- 
sultarán profundamente  robustecidas  nuestras  re- 
laciones con  la  América  latina  sino  que  el  país  re- 
cibirá precisamente  el  estímulo  que  necesita. 
Las  tierras  de  labranza 

Comentando  la  situación,  uuicho  se  dice  actu.il- 
meute  respecto  al  costo  de  la  producción  >■  a  las 
pérdidas  sufridas  en  diversos  ramos  de  la  indus- 
tria. Pero  hay  pérdidas  de  carácter  distinto,  y  bue- 
no es  tenerlo  en  mente.  Por  ejemplo,  la  pérdida  de 
lo  que  se  habría  ganado  si  se  hubiese  procedido 
oon  más  acierto,  o  si  imprevistas  circunstancias  no 
hubieran  desbaratado  los  cálculos.  Luego  podemos 
citar  la  pérdida  de  las  utilidades  razonables  a  que 
todos. tienen  derecho  en  los  negocios  y  que  constitu- 
yen un  incentivo,  induciendo  al  capitalista  a  afron- 
tar los  riesgos  de  la  empresa.  Y  finalmente,  existe 
la  pérdida  experimentada  por  la  persona  que  sale 
de  una  empresa  no  sólo  sin  recompensa  poi-  su  tiem- 
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po  y  sus  esfuerzos,  sino  con  un  caipital  meuor  del 
que  invirtió  en  el  negocio.  Esta  es  la  pérdida  que 
máí>  duele ;  pero  casi  todos  los  que  tienen  experien- 
cia en  los  negocios  recuerdan  haberla  strfrido  oca- 
sionalmente. 

El  costo  de  la  tierra 

El  dato  más  interesante  en  el  informe  presentado 
por  el  Departamento  de  Administración  Agrícola 
es  el  costo  de  la  tierra.  Bien  puede  ser  que  las  ci- 
fras representen  a  la'  época  en  que  se  hicieron  los 
cálculos,  y  algunos  de  los  actuales  propietarios  pa- 
garon acaso  tal  precio  ¡por  sus  tierras ;  pero  la  va- 
luación depende  de  los  precios  que  es  posible  obte- 
ner por  los  productos  que  se  cultivan  en  las  tierras 
de  labranza. 

Inviértese  la  verdadera  relación  de  las  cosas  al 
afirmarese  que  el  valor  de  las  tierras  debe  servir  de 
base  para  establecer  el  precio  de  los  productos.  Su- 
cede precisamente  lo  contrario :  el  valor  de  las  tie- 
rras de  labranza  tiene  por  base  el  valor  de  los  pro- 
ductos que  las  tierras  producen. 

Publicamos  a  continuación  la  lista  de  costos  por 
acre,  tomada  del  informe  presentado  por  el  Depar- 
tamento de  Administración  Agrícola  : 

Trigo  Avena 

Semillas   $  3.41  $  3.23 

Brazos  y  caballos   „  9.18  „  6.01 

Maquinaria    „  1.21  „  0.7!) 

Trilla    „  1.83  „  1.G2 

Materiales    „  0.35  „  0.39 

Abono   „  1.49  „•  1.66 

Almacenaje    „  0.44  „  0.91 

Varios    „  1.04  „  0.48 

Total,  sin  contar  el  costo  de 

la  tierra   $    18.98    $  15.09 

Costo  de  la  tierra   „    16.80    „  15.53 

Total    $    35.78    $  30.62 

La  banca  y  la  agricultura 

La  Asociación  de  Banqueros  de  Towa  celebró  du- 
rante el  mes  pasado  una  serie  de  conferencias  en 
diversos  puntos  de  aquel  estado,  invitando  espe- 
cialmente con  el  objeto  a  banqueros  y  agricultores, 
bi'indando  acceso  al  público.  Las  confei'cncias  se 
llevaron  a  cabo  con  el  fin  de  cambiar  opiniones  so- 
bre el  estado  agrícola  y  bancario  de  lowa. 

Los  préstamos  otorgados  por  los  bancos  a  los 


agricultores  revisten  proporciones  extraordinarias, 
y  la  fuerte  baja  en  los  precios  de  productos  agrí- 
colas comunica  serio  aspecto  a  tales  préstamos,  di- 
ficultando las  ventas  y  afectando  el  comercio  eu  te- 
ro. Banqueros  y  agricultores  expusieron  sn  condi- 
ción respectiva,  y  el  Banco  de  la  Reserva  Federal 
de  Chicago  planteó  la  situacióji  general.  Según 
cálculos  basados  en  el  activo  bancario,  los  banque- 
ros de  lowa  han  recibido  en  préstamos  del  Banco 
de  la  Reserva  Federal  un  245  por  ciento  de  la  pro- 
porción que  les  corresponde.  El  12  de  Noviembre 
los  préstamos  llegaron  a  la  suma  de  91.000.000  de 
dólares,  sin  contar  los  préstamos  obtenidos  de  ban- 
co corresponsales  en  Nueva  Yorlf,  Chicago  y  otros 
centros. 

Las  opiniones  exju-esadas  fueron  unánimemente 
prácticas  y  razonables.  Los  agricultores  convinie- 
ron en  continuar  la  venta  gradual  de  las  cosechas 
a  fin  de  atender  a  las  necesidades  del  consumo,  y  . 
teniendo  en  cuenta  la  situación  bancaria. 

La  industria  ganadera 

La  industria  ganadera  del  Oeste  de  los  Estados 
Unidos  tropezó  con  muchos  inconvenientes  durante 
los  últimos  años.  Primeramente,  en  Texas  hubo  una 
sequía  prolongada  que  obligó  a  los  ganaderos  a 
sacrificar  gran  i)arte  de  sus  rebaños.  Ijuego  sobre- 
vino una  sequía  en  el  Noroeste,  seguida  por  un  in- 
vierno riguroso  durante  el  cual  se  perdieron  mu- 
chas cabezas  de  ganado,  y  hubo  de  hacerse  fuertes 
gastos  para  la  alimentación  y  transporte  del  gana- 
do. Ese  invierno  representó  también  considerables 
pérdidas  para  los  establecimientos  de  ganado  la- 
nar; y  la  imposibilidad  eu  que  se  han  encontrado- 
durante  este  año  para  vender  sus  productos,  ha 
agravado  la  carga  tanto  para  los  ganaderos  como 
liara  'los  bancos  de  aquella  región. 

Durante  la  guerra  el'  precio  del  ganado  subió  en 
virtud  del  alza  general,  aumentando  la  demanda 
de  ¡préstamos  en  la  industria  ganadera.  Las  compa- 
ñías de  crédito  en  el  ramo  de  la  ganadería  ensan- 
charon sus  operaciones  por  intermedio  de  corredo- 
res, como  es  usual.  Dichos  vales  o  pagarés  no  son 
renovables,  y  lo  que  facilita  su  venta  es  la  seguri- 
dad de  que  se  pagarán  en  la  fecha  del  vencimiento, 
sin  pedido  de  renovación.  Papel  comei'cial  de  esta 
clase  representa  mercaderías  que  se  presume  han  de 
venderse  antes  del  vencimiento,  suministrando  así 
los  fondos  para  el  pago.  Elimínese  esta  seguridad,  y 
desaparece  la  demanda  de  vales  de  esa  clase. 

Gran  parte  de  los  vales  que  se  pusieron  en  circu- 
lación no  llenaba  tal  requisito ;  en  muchos  casos  re- 
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presentaban  ganado  que  los  ipropietarios  no  pensa-- 
bau  ni  deseaban  vender.  Y  ello  perjudicó  la  repu- 
tación de  los  vales  de  la  industria  ganadera  en  ge- 
neral. Hízose  difícil  colocarlos,  y  los  firmantes  dfc 
los  pagarés  tuvieron  que  acudir  a  los  bancos  con  los 
que  mantenían  relaciones  establee  par£|í  hacer  fren- 
te a  los  vencimientos.  Pero  los  bancos  habían  otor- 
gado fuertes  préstamos  en  otros  ramos,  y  no  pudie-' 
ron  brindar  a\nida.  Entonces  los  precios  del  ganado 
ba.iaron  imponiendo  fuertes  pérdidas  a  los  gaiiM- 
deros. 

En  vista  de  esta  situación,  banqueros  de  Chicago 
han  tomado  la  iniciativa  con  el  fin  de  organizar 
una  corporación  provista  de  los  fondos  necesarios 
para  hacer  frente  a  la  crisis.  Bancos  de  Chicago, 
Nueva  York  y  Boston  han  subscripto  22.001).uno  de 
dólares  más  o  menos.  No  se  trata  de  una  institu- 
ción permanente,  sino  de  un  recurso  momentáneo. 


La  superproducción  de  trigo  en  EE=  Uü. 

A  novecientas  mil  lonelcuias  asciende  el  exct^yo  de 
producción  de  trigo  en  Estados  Unidos,  según  c'ilcnlós 
oficifiles  norteamericanos,  cantidod  que,  n  estar  a  i'^is 
informes,  representarla  el  supeiávil  de  la  producrion 
mundia  I. 

De  modo  que,  siendo  la  oferta  superior  ;)  la  deman- 
da, el  precio  del  trigo  y,  en  su  consecuen.-ia,  el  del 
pan,  tendría  que  bajar. 

De  lodos  modos,  no  son  estos  datos  absolulainente 
fidedignos  ya  que  no  es  fácil  el  fijar  con  absoluta  se- 
guridad cuál  sea  el  moñto  exacto  aun  de  una  rfgión 
conocida,  como  la  nuestra,  por  ejemplo;  de  modo  que 
tanto  más  difícil  ha  de  ser  el  avalorar  toda  la  mundial 
para  determinar  con  exactitud  la  diferenri;i  entre  la 
oferta  y  la  demanda. 

Si  los  datos  no  vinieran  de  fuente  oficial,  cabria 
inclusive  el  temor  a  un  agio  especulativo,  por  cuanto 
de  no  ser  cierta  aquella  superproducción,  y  sólo  su- 
puesta, los  demás  mercados  se  apresurarían  en  des- 
hacerse de  sus  existencias,  lo  que  valoriza  la  nor- 
teamericana. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARÍA 

QUIEBRAS  Y  CONCURSOS  DE  ACREEDORES 
EN  FEBRERO 


La  estadística  de  los  concursos  comerciales  y  ci- 
viles iniciados,  ante  los  diversos  tribunales  de  la 
República  durante  el  mes  próximo  pasado  acusó 


un  tot;il  de  los  capitales  activos  de  •$  10.53'3. 538.96, 
y  el  de  pasivos,  a  10.0(35.057.48  pesos. 

He  aquí  el  detalle  clasificado  por  provincia,s.  te- 
rritorios 3'  por  ramos  : 

Activo  l'a.sivo 

Capital  Federal                 ;^S(i2.4!)M.l  o  3.-t41.7G7.ütí 

Buenos  Aires                     l.í)7!).884.95  2.294.036.95 

Pampa                              2.516.998.50  2.057.713.73 

Santa  Pe                            351.407.79  483.355.64 

Mendo/a                             298.856.29  366.212.48 

Tucumán   •.  .  .  .       324.289.47  325.770.67 

Córdoba                               370.850.25  317.943.97 

Chaco   •                428.54H.S()  316.880.79 

Corrientes                            n3.03S.35  151.í)S9.20 

Salta                                   206.342.21  163.296.79 

Enti'e  Ríos                            80.739.05  146.970.79 

Generales                         3.750.413.26  3.332.476.46 


Compra-venta  crrealcis . 
Exijlotacióii  lie  l»os(jii('^ 
Tienda,  nicrreríji  y  rol». 

1 'ti  i'tii'ulai'  

Almacén  y  anexos  .... 
Bazar  y  ferreterÍH  .... 
Fab.  y  venta  de  calzado 
Fábricas  de  carruajes  . 
SasD'pría  y  confección. 
Fábricas  de  dulces  .  .  . 
Com])ra-venta  de  ha- 
cienda .  ■  

Fábricas  de  camisas  .  . 
Artículos  de  goma  .  .  . 

Varios  

Venta  de  cafés   

Joyería  y  relojería  .  .  . 

Panadería   

Fábricas  de  tintas  .... 

Las  clases  de  juicio  a 
pasivos  y  activos,  son 


1.46!).S57.5  I 
l.S43.730.fiS 
606.01 6.24 
213.625.69 
452.021.24 
527.147.97 
377.159.06 
423.394.87 
322.949.27 
206.342.41 

36.980.— 
48.040.89 
(;9..596.61 
80.745.23 
20.704.— 
25.460.— 
43.357.10 
10.156.90 


1.534.206.96 
1.441.166.25 
636.335.08 
518.051.23 
507.672.77 
-175.676.47 
375.999.55 
364.196.12 
294.342.48 
163.296.79 

87.202.80 
52.939.12 
48.553.92 
44.130.83 
37.058.83 
33.513.82 
25.002.97 
11.935.08 


que  se  refieren  los  capitales 
éstas : 


Convocatorias   

Quiebras   

Concursos  civiles  .  .  .  . 
Arreglos  extra judiles 


9.565.239.23 
450.334.04 
216.465.69 
201.500.00 


8.714.807.75 
460.387.20 
585.362.53 
304.500.00 


MOVIMIENTO  DE  CHEQUES  EN  FEBRERO 


se- 


Durante  el  mes  de  Febrero  próximo  jiasado 
gún  las  cifras  compiladas  por  la  (!ámara  Compen- 
sadora, el  movimiento  de  cheques  bancarios  arrojó 
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un  total  de  2.816.959.687.60  pesos  curso  legal, 
cantidad  en  la  cual  se  hallan  computados  a  mone- 
da legal,  los  elieques  realizados  a  oro  por  valor  de 
762.305.64  pesos. 

Proporciona  un  detalle  para  apreciar  la  dismi- 
nución que  se  ha  operado  en  el  movimiento  de  che- 
ques, el  señalar  las  diferencias  arrojadas  por  los 
totales  correspondientes  a  igual  mes  del  año  ante- 
rior, que  fueron  de  pesos  3.125.217.618.20. 

Es  esto  una  consecuencia  de  la  menor  actividad 
de  los  negocios  en  general,  y  particularmente  se 
debe  a  la  paralización  de  los  embarqxxes  de  frutos 
del  país,  que  recién  hace  pocos  días  empezaron  a 
recobrar  importancia. 


Comercio  exterior  del  Brasil 


Según  informes  recientemente  recibidos  del  Cónsul 
General  del  Brasil  en  Bélgica,  el  movimiento  de  ex- 
portación de  éste  último  pais  para  el  Brasil  fué,  en  el 
período  que  comprende  el  segundo  semestre  del  año 
próximo  pasado,  de  8.666  toneladas  de  mercaderías, 
por  un  valor  de  33.455.327  francos  o  sean  11.710 
(intos  de  rceis. 

La  importación  de  productos  brasileñi^s  en  aquel 
país,  alcanzó  a  una  cifra  que  oscila  alrededor  de  16.000 
toneladas  de  mercaderias.  por  un  valor  total  de 23.421 
conlos  de  reis  más  o  menos,  o  sean  67.000.000  de 
francos. 


Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Enero  de  1921 


Aunque  con  bastante  retraso,  se  ha  dado  a  conocer  el  estado  general  de  los  Bancos  que  operan  en  el  pais. 
correspondiente  al  31  de  Enero  próximo  pasado.  Gomo  áe  puede  apreciar,  ha  variado  muy  poco  la  situación 
con  respecto  al  ultimo  mes  del  año  anterior. 


R  A  N  c  o  s 


AlemánTrftnsatlántico..¡ 
American  Foreign  Bau-i 

kiiig  Corporation  .  .| 
Anglo  S  ud-Araericano 
Argentino-Uruguayo  .  . 
Británico  América  Sud..' 
Comercial  del  Azul  .  .  . 
Comercial  Italiano  .  . 
Chile  y  Argentina  (1) 
Escandinavo  Argent-  (1) 
Esp.  del  R.  déla  Plata. . 
Francés  Híode  Ui  Plata. 
Francés  e  Italiano  .  . 
Galicia  Buenos  Aires.  . 
Germánico  A.  del  Sur  . 
Holandés  A'cadel  Sur  . 
Italia  y  Río  de  la  Plata 

Italo -Belga  

Londresy  Brasil.  .  ,.  . 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Mercantil   y  Agrícola  de 

Buenos  Aires.  . 
.Nación  Argentina 
Nuevo  Italiano .... 
Popular  Argentino  .  .j 
ProJuctor  Argentiiio  .  . 
Provincia  de  Bs.  As.  (2)! 
The  First  National  Bank.j 

of  Boston  

The  National  t'itv  Bank 

of  N.  Y     .    .  '.  . 
The  R.  Bank  of  Cauadá.: 
4  Bancos  con  mejios  de 
$  1.000.000  de  capital  .  . 


Depísitos  en  cuenta  conienle 
a  plaíos  y  Caja  Je  Ahorros 


Totalef  

Tots.  del  mes  de  Set'bre 


S  oro 


S  ni/n. 


1.419.285 

(546.812 
012.379 
216.327 


394.247 
21.234 
15.727 
687 
43.182 
10.(j40 
•  61)7  263 
124.33 
84.606 
1.256  736 


.962.2ti3 
Ó4.Ó40 
161 .172 

187.161 

302.936 


Descueiilos  v  adeUiilos 


S  oro 


8  m/n. 


56.096.089 

26.945.466, 

137. S54. 0851 
10.382.666i 

103.614.716 
36.984.983 
41.712.948 
3.717.166 
1.146.894' 

32:;. 726. 206, 
5T.927.83:)¡ 
90.067.8581 
36.878.84»! 
31.871.257: 
40.393.1361 

192.130.933 
ótí.865.171 
29.270.088| 

195.964.80H¡ 


409. 722 I 
439.344j 
340.436j 

isa' 

12.811Í 
93.478 
66.629 

106.112 
9.1.462 
136.827 

414 .724 
519. 355 


1,851.604 
.364.961  5491 
115.484  216 
37.069.997i 
107.995 
327.955.447  4.224 

55.348.609 

69.584.292: 
17.214.856¡ 

1.358.3571 


330 

4 . 599 
4  72.376 


251 


746.896!  39.786.569 


Kxisicncia  en  el  pais 


S  oro 


22.334.276' 
IH. 706.1921 
12.885.208¡ 
53.440.94  7 
62.334.589 
51.843.631 
31.006.037 
6.004,608 
i. 727.639 
279  964.12o 
44.068  438i 
o9,610.496¡ 
43,962,601' 
26,41 7380^ 
66.173, 924| 
177.941,228! 
13,638.122; 
19,541,067, 

102. 340.66o! 

2.934.234! 
803.423,8881 
69.995.745: 
39.601  0481 
109.403 

275.466.529 

46.187813 

10.369.839 

2.864.874 


1.377.175 

413.030 
1.923.889 
226.210 


1.319.443 
446.96?, 
66.797 
1.031 
279.021 
813.800 

1 .266.882 
172.927 
599.406 

4.994.1  10 


24. 660. 287 
78,324 
488.122 

6.084.016 

324.676 

67.906 


19.849.2773.660.000 


8.387. 
44.208 

2.873 
47.929 

8.316 
13.967 
763 
437 
63.666 
20.823 
30.882 

8.6ÍC 
10.308 
11.677 
44.671 
I 7 . 208 
10.345 
84.230 


Capllal  realizado  o  corres- 
pondiejilc  a  la  R.  .\rgonlina 


oro  S 


S  ni  ii 


532 
.319 
.142, 

•  230'4.636.000 
.861  _ 
.228,  _ 
.0971  _ 
.861!  — 
.131!  _ 

•  6  l2ji  3.999.990 
.2S7|  2.600.000 
.86i 

.766,  ¡.783.389 

•  636;  3.896.833 
.668|  10.000.000 
.0281  1.000.000 
.780!  1.268.190 
.136  4.260.000 


1.690.679 
4  00.  764.094' 
36.030.822 
13.324.63&I 
93.458 
95.953.331 

26.067.372 

48.284.820 
11.443.590 

846.922 


2. 365. +54 
11.338.636 
2.700.000 

2.456.250 
5.000.000 
3.000.000 
3.466.000 
98.904.300 


17. 182. 100 


1.950.000 


2  000.000 
144.924.754 
6.000.000 
10.614.880 
1.250.970 
62.500.000 

4,710.909 

2.944,318 
2.366.464 

2.063.967 


10,2  12.533:3.466.276.765 
10.763. 550 '3. 606. 378. 343 


8.070.640 
8. 29». 964 


2.613.835.2761 
2.486.364  188! 


45.582.000  1.071. 678.868  46.883. 402  381. 848.07 
46.863.095|  1.081.134  201146.883.402  376.027.09 


(1)  Aparece  por  primera  vez  en  los  balances. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  74.926  oro  y  $  83.807.932  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing) 
por  $  oro  2.681.969  y$  220.862.951  m/n. 

(3)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.698.627  m/n. 
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Exportación  de  lanas 


Por  momentos  se  acentúa,  en  forma  «preciable,  la 
exportación  de  lanas,  con  especialidad  para  Estados 
Unidos  de  Norte  América.  Se  nota  mayor  interés  por 
nuestros' textiles,  y  la  demanda  es  tan  amplia  hoy,  que 
hace  creer  que  no  ha  de  transcurrir  mucho  tiempo  sin 
que  iguale  a  la  oferta. 

Durante  la  última  semana  comei'cial,  fueron  embar- 
cados 9.324  fardos,  de  los  cuales,  6.963  con  destino  a 
Estados  Unidos  y  el  resto  o  sean  3.361  fardds  para  In- 
glaterra. 

Las  remesas  citadas  representan,  comparadas  con 
jas  de  igual  semana  de  1920,  un  aumento  de  cerca  de 
1.000  fardos. 


Importación  de  yerba  mate 


Según  estadísticas- dadas  recientemente  a  conocer, 
la  República  Argentina  importó  del  Bi'asil.  las  siguien- 
tes cantidades  de  yerba: 
Verba  mate  canchada: 

AÑOS  KILOS 

1917   32.982.167 

1916    34.679.318 

Yerba  mate  elaborada: 

1917  :   18.378.684 

1916  :   17.916.166 

Las  cantidades  importadas  al  Paraguay  alcanzaron 
estas  cifras:  * 
Yerba  mate  canchada: 

1917   3.936.068 

1916   3.243.268 

Yerbn  mate  elaborada: 

.1917  •   .50.743 

1916  •   69.485 

Para  la  yerba  canchada,  el  derecho  de  importación 
■en  la  Argentina  es,  para  los  brasileños,  de  0.015.3  $ 
oro:  el  kilo  y  para  el  Paraguay /ie  0.15.26  pesos  oro; 
para  la  yerba  mate  elaborada,  este  derecho  alcanza 
a  0.040.3$  oro  el  kilo  para  el  Brasil  y  Paraguay. 


EL  COMERCIO  EXTERIOR  DE  FRANCIA 
EN  1920 


En  nuestro  número  correspondiente  al  día  5  del 
mes  de  Febrero  próximo  pasado,  dimos  a  conocer 


los  resultados  del  comercio  exterior  de  Francia  du- 
rante los  once  primero.s  meses  de  1920.  Conocidos 
a¡hora  los  de  todo  el  año,  así  como  las  cifras  com- 
parativas con  1919,  las  damos  a  conocei'  a  conti- 
nuación. 

Resulta  de  esas  cifras  que,  con  respecto  a  1919,- 
ha  aumentado  el  valor  de  las  exportaciones,  mien- 
tras que  el  de  lats  importaciones  disminuyó  en  pesos 
394.000.000.  La  balanza  comercial  ha  mejorado,  de 
un.  año  a  otro,  en  10.749.500.000  de  francos.  A  pe- 
sar de  ello,  aún  queda  un  déficit  de  cerca  de  fran- 
cos 13.000.  000.000  que  representa  el  excedente  de 
'las  importaciones  sobre  las  exportaciones. 

El  valor  total  de  las  importaciones  en  Francia 
durante  el  año  pasado  asciende  a  35.405.000.000 
de  francos  y  el  de  las  exportaciones  a  22.435.000.000 
La  balanza  comercial  da  un  excedente  de  francos 
12.970.000.000  a  favor  de  las  importaciones.  Es 
este  sin  duda,  un  déficit  aun  considerable,  pero  si 
se  compara  que,  de  22  o\o  que  representaba  en  1913, 
úlimo  año  antes  de  la  guerra,  ha  ido  aumentando 
a  31  ojo  en  1914,  a  180  o|o  en  1915,  a  23'2  o|o  en 
1916,  a  358  o|o  en  1917,  a  372  en  1918  y  a  201  o|o 
en  1919,  no  se  puede  sino  reconocer  la  intensidad 
del  esfuerzo  realizado  en  1920,  a  pesar  de  todas  las 
dificultades  del  momento. 

Es  la  primera  vez,  desde  que  comenzó  la  gran 
guerra,  que  la  cifra  global  de  las  importaciones 
francesas  ha  disminuido.  Ese  resultado  sumamente 
favorable  se  debe  exclusivamente  a  la  regresión 
experimentada  por  los  artículos  alimenticios  y  a 
los  objetos  fabricados  importados  del  extranjero, 
mientras  que,  por  el  contrario,  las  entradas  de  ma- 
terias primas  se  han  acrecentado  en  2.047.000.000 
de  francos,  lo  que  hace  el  14  o|o. 

En  cuanto  a  la  exportación,  todas  las  categorías 
de  mercaderías  han  registrado  un  alto  valor;  pero 
la  parte  más  fuerte  del  aumento  global  (10.555  mi- 
llones de  francos)  la  constituyen  los  objetos  fabri- 
cados, que  de  un  año  a  otro  han  progresado  en 
6.865.000.000. 

A  continuación  publicamos  un  cuadro  que  contie- 
ne el  valor  de  las  importaciones  y  exportaciones  en 
aquella  república,  por  grandes  categorías  áe  mer- 
caderías, durante  los  años  de  1919  y  1920  y  sus  di- 
ferencias, a  favor  o  en  contra  del  año  pasado : 
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Importaciones : 

Importaciones 

Artículos  alimenticios   

Materiales  necesarios  a  la  industria 
Objetos  fabricados   

Total   

Exportaciones : 

Artículos  alimenticios   

Materiales  necesarios  a  la  industria 

Objetos  fabricados   

Colis  post   

Total  


Año  1920  Año  1919 

En  Trancos 


8.018.155.000 
16.800.548.000 
9.986.248.000 


10;704.485.0€0 
14.753.215.000 
10.341.567.000 


35.404.951.000  35.799.267.000 


2.211.323.000 
4.772.124.000 
14.252.907.000 
1.198.403.000 


1.190.411.000 
2.444.293.000 
7.387.562.000 
857.324.000 


Diferencia  para 
para  192U 

—  2.086.330.000 
+  2.047.333.000 

—  355.319.000 

—  394.316.000 


+ 
+ 
+ 
+ 


1.020.912.000 
2.327.831.000 
6.365.345.000 
341.069.000 


22.434.757.000    11.879.600.000    +  10.555.157.000 


Como  se  ve,  la  situación  comercial  de  Francia, 
aunque  aun  no  ha  llegado  al  nivel  deseado,  no  es 


desfavorable,  sobre  todo  si  se  la  compara  con  los 
años  en  que  duró  la  gran  conflagración  de  Europa. 


SECCION  INT>USTRIAL 


PRODUCCION  MUlSiDIAL  DE  PETROLEO 


A  continuación  publicamos  un  cuadro  que  con- 
tiene la  estadística  del  x'endimiento  de  petróleo  ob- 
tenido en  los  principales  países  del  mundo  durante 
ol  año  1919.  Esta  producción  es  la  mayor  que  se 
conoce  hasta  ahora,  líues  llega  a  557.491.239  ba- 
rriles. 

1U19  1910 
Barriles 

Estados  Unidos   337.719.000  355.f)27.716 

Méjico   . . .   87 . 359 .436     63 . 828 . 327 

Rusia   "   34.284.936     40.456.  Lsi^ 

Indias  holandesas  ....      15 . 780 . 000     13 .284 . 936 

Rumania    6.325.929  8.730.235 

India    8.453.800  8.000.000 

Persia    8.320.000  7.200.01)0 

(iaiitzia  (Polonia)  ...       6.255.300  5.591.62(1 

Perú    2.560.000  2.5:i(l.l()2 

Japón  y  Formosa  . .  .  .       2.120.500       2 . 141) . (KiD 

Trinidad    2.780.000  2.082.068 

Egipto    2.518.000  2.079.750 

Escocia   2.043.000  2.0.32.000 

Argentina    1.504.300  1.321.315 

Alemania    915.420  711.260 

Canadá    220.000  304.741 

Venezuela   245.360  190.080 

Italia    38.254  35.963 

Otros  países    25.000  20.000 


La  producción  total  de  barriles  en  1918  ascendió 
a  516.807.354,  y  la  de  1919  a  557.491.239  como 
hemos  dicho  anteriormente,  habiéndola  superado 
por  lo  tanto,  la  de  1919,  en  40.693.885  barriles. 

La  producción  en  las  repúblicas  hispanoameri- 
canas ascendió  en  1919  a  91.669.036  barriles,  o 
sea  23.875.824  barriles  más  que  en  1918. 


SECVlOA'  TRANSPORTES 


.Ingresos  de  los  ferrocarriles 

Los  ingresas  percibiilo;;  del  tráfico,  por  las  distintas 
empresas  ferroviarias,  duriinle  la  última  semana  co- 
mercial y  los  ¿icumulados  en  las  35  semanas  transcu- 
rridas del  ejercicio  en  curso,  comparados  cun  igual  pe- 
riodo anterior,  ai'rojan  las  siguientes  cantidades: 


Empresas 


Ultima  .\cumulados  en  35 
semana         '  semanas 

1920-21  1919-20 


Del  Sur,  £   227.000  5.498.000  6.102.000 

G.  Argentino  £.  178.000  6. 641. 000  6.120.000 
B.\.  al  Pacifico, 

pesoso/am...  780.000  21.557.801  25.441.920 

Córd.  Central,  £  32.500  1.795.600  2.070.200 
Rosario-P.  Bel- 

oi-ano            .  85.000  2.262.000  3.152:000 
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Títulos  ferroviarios  argentinos 


Las  acciones  de  los  ferrocarriles  argentinos,  de  ca- 
pitales británicos  nunca  se  han  cotizado  a  menor  pre- 
cio que  en  la  actualidad. 

Los  titules  de  una  de  esas  compañías — la  del  Central 
Córdoba — cuyas  lineas  corren  entre  Buenos  Aires, 
Rosario,  Córdoba  yTucumán,  valor  de  100  libras  es- 
terlinas, se  venden  hoy,  en  el  Sttick  Schange,  de  Lon- 
dres, a  13  libras. 

No  estamos  en  condiciones  de  poder  informar  sobre 
todas  las  causas  que  puedan  haber  provocado  este  sor. 
préndente  descenso  en  un  título  que,  por  su  naturaleza, 
deberla  ser  noble  y  codiciado;  pero  cabe  afirmar  que 
el  caso,  aunque  más  atenuado,  es  hoy  común  para  to- 
das las  demás  compañías. 

En  efecto,  las  acciones  del  Gran  Sud,  la  más  pode- 
rosa de  las  empresas  del  riel  en  este  país,  cuyo  valor 
es  de  100  libras  esterlinas,  se  vendieron  el  dia  3  del 
corriente,  en  Londres,  a  59.  Estos  mismos  títulos, 
antes  de  1914,  lograban,  en  la  Bolsa  londinense,  hasta 
13C  libras  esterlinas,  es  decir,  tenían  un  premio  de  36 
por  ciento. 

Los  títulos  de  luO  libras  del  Centi'al  Argentino,  se 
cotizan  a  53:  loselel  Oeste,  también  de  100  libras,  que 
en  1913,  se  vendían  a  1361/2.  obtienen  hoy  58. 

Las  acciones  de  los  ferrocarriles  de  Entre  Ríos,  de 
100  libras,  se  vendieron  en  la  mañ;ma  del  día  4  del 
mes  en  cursó,  en  Londres,  a  19  libras. 


Parte  PJoaociera 


LAS  CEDULAS  HIPOTECARIAS 


Ha  sido  la  earaeterístiea  del  mercado  bursátil 
durante  el  mes  terminado  de  Febrero,  la  firmeza 

'  para  las  cotizaciones  de  los  valores  de  renta,  de- 
l)iéudose  atribuir  eso  a  la  abundante  demanda  que 
hubo  para  colocar  capitales. 

)  Las  preferencias  correspondieron,  como  siempre, 
a  lf)s  títulos  hipotecarios,  cuyos  niveles  mejoraron 
en  una  proporción  mayor  a  la  equivalente  de  su 
renta  mensual,  y  formando  gran  contraste  con  la 
evolución  conti-aria  que  sufrieron  en  igual  mes  del 

'  año  anterior,  durante  el  cual  registraron  los  pre- 
cios mínimos  del  año,  a  causa  de  que  en  el  mismo 
sobrevino  una  importante  realización  de  valores  re- 
patriados, en  virtud  de  los  tipos  elevados  que  al- 

i|     eanzaron  entonces  los  cam.bios  sobre  el  exterior. 

De  las  mejores  condiciones  que  presenta  ahora  el 
mercado  de  cédulas  con  relación  al  mes  de  referen 


cia  eu  el  año  anterior,  constituyen  una  prueba  los 
siguientes  precios  medios  registrados : 


Febrero  Ultime 


Cédnlas  argentinas 

1921 

1920 

cotización 

Lev  8172   

90.05 

86.40 

90 . 60 

90.60 

88.80 

91.— 

90.50 

88.10 

90.— 

De  3".  serie   

..  90.25 

88.45 

90 . 50 

90.45 

88.75 

91.40 

88.95 

86.75 

89.30 

89.20 

86.75 

89.30 

90.— 

slc. 

90.80 

NOTAS  GENERALES 


Oomfereucia  del  doctor  Erasmo  de  Macedo. — 

Como  se  habla  anunciado,  el  nuevo  agente  del  Lloyd 
Brasileiro,  doctor  Erasmo  de  Macedo,  dió  una  confe- 
rencia sobre  el  intercamf)io  entre  la  República  Argen- 
tina y  el  Brasil,  invitado  especialmente  por  la  Cámara 
de  Comercio  Argentino-Bi-<teileña. 

El  orador  fué  presentado  por  el  señor  Manuel  G. 
Veiga,  vice- presidente  en  ejercicio  de  aquella  institu- 
ción, quien  tuvo  para  el  doctor  Macedo  palabras  afec- 
tuosas y  encomiásticas. 

Comenzó  su  conferencia  el  distinguido  financista 
brasileño,  manifestando  que  era  para  él  una  coinciden- 
cia feliz  la  de  disertar  en  un  país  extranjero,  aunque 
por  amistad  hermano  del  suyo,  el  mismo  día  (mi  que 
su  patria  celebraba  el  aniversario  de  la  promulgación 
de  la  Constitución,  cuyo  génesis  historió  brevemente» 

Luego  el  Dr.  Macedo  invitó  a  los  comei'ciantes  ex- 
portadores para  una  reunión  c(ue  se  realizará  bajo  los 
auspicios  déla  Cámara  mencionada;  trató  enseguida  de 
«la_api'oximación  de  los'^dos  puel)los  amigos  y  herma- 
nos». (ieneraliz(')  luego  el  tema,  señalando  con  claridad 
el  papel  que  la  diplomacia  oficial  juega  en  aquella  ta- 
rea; pero  la  acciiin  del  comercio  tiene,  a  su  juicit),  parte 
principalísima  en  el  logro  del  fin  perseguido.  Es  así 
que  no  conoce  mejores  credenciales  de  un  pueblo  para 
otro,  que  las  constituidas  por  los  productos  que  se 
cambian  mutuamente.  Y  a  esa  función  comercial  la 
denominó  diplomacia  comercial. 

Cuando  entra  en  Brasil  una  bolsa  de  trigo  de  la 
Ai'gentina,  queda  evidejiciado  que  entre  el  país  de 
origen  y  el  país  impoi'tador  hay  relaciones  de  comer- 
cio, vale  decir,  de  aproximación  entre  los  pueblos  de 
ambos.  Así  también,  cuaiuloen  la  Argentina  se  recibe 
de  Brasi'l  una  bolsa  de  azúcar  o  café,  esos  productos 
afirman  irrefutablemente  la  misma  aproximación. Tales 
los  puntos  de  vista  del  conferenciante  a  este  respecto. 

El  comerciante — siguió  diciendo  el  doctor  Macedo — 


I' 
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desempeña  un  triple  popel:  personal  o  egoístico,  en  la 
adquisición  de  los  frutos  de  su  comercio  y  en  la  con- 
quista de  la  fortuna;  interno,  por  la  colaboyación  que 
al  Gobierno  presta  en  los  fines  de  la  administración 
pública,  al  contribuii  al  progreso  de  su  país,  y  tam- 
bién, acaso,  en  el  ejercicio  de  funciones  públicas,  e 
internacional,  al  actuar  como  factor  eficiente  ^de  la 
aproximación  y  de  la  amistad  entre  el  pueblo  de  su 
país  y  los  ot['os  con  los  cuales  comei-cia. 

Para  el  contVrenciante,  el  comercio,  máxime  el  ia- 
téruacional,  significa  transporte.  Ajustándose,  pues, 
a  ese  criterio,  esludió  la  función  del  Lloyd  Brasileiro.a 
cuya  organización  se  refirió,  haciendo  notar  que  dicha 
institución  había  sido  transformada  en  sociedad  anó- 
nima por  decisión  del  presidente  Pessoa,  de  quien,  al 
pasar,  hizo  cumplido  elogio  en  su  aspecto  de  estadista. 

Seguidamente  acentuó  los  beneficios  que,  a  su  jui- 
cio, el  liloyd  habla  prestado  a  las  naciones  aliailas, 
transportando  soldados  de  la  Unión  y  víveres  para  los 
ejércitos  amigos  durante  la  guerra;  y  recordó  asimis- 
mo, quesirvii)  en  mucho  a  la  economía  argentina  al 
transportar  los  productos  de  este  gran  país  mien- 
tras la  gran  conflagración  ensangrentó  al  mundo. 
A  este  respecto  tiene,  declaró,  plena  confianza  en 
la  orientaciim  inteligente,  pi'áctica  y  experimental 
del  doctor  Buarque  de  Macedo,  director-presidente  de 
la  nueva  empresa,  afirmando  que  ésta  continuará  más 
que  nunca  siendo  portadora  do  los  saludos  fraternos 
de  Brasil  a  su  hermana  la  Argentina.  Empleará  lodo 
su  esfuerzo  —  terminó  diciendo  el  Sr.  Macedo — en  con- 
tribuir a  la  formación  de  un  ambiente  en  que  él  puedo, 
en  su  calidad  de  representante  del  Lloyd  Brasili^iio, 
estar  en  la  mejor  amistad  con  el  comercio  argentino, 
cuyos  intereses  defenderá  sin  vacilaciones,  armonizán- 
dolos con  los  de  la  entidad  naviera;  y  de  ello  se  sentirá 
muy  feliz,  porque  contribuirá  de  tal  suerte  «a  estrechar 
y  arraigar  más  las  relaciunrs  de  sincera  amistad  que 
unen  a  las  dos  grandes  Repúblicas  su  iamericanas)). 

Al  dar  término  a  su  exposición,  el  conferenciante 
fué  aplaudido  y  felicitado  por  el  público  que  le  escuchó. 
Por  su  parle,  la  ('-ámara  de  Comercio  Argentino  Brasi- 
leiia  resolvió  enviar  un  telegrama  al  doctor  Buarque 
de  Macedo  felicitándolo  por  haber  nombrado  al  docloi' 
don  Erasmo  de  Macedo  repi-esenlante  del  Idoyd  en  esta 
capital  y  por  el  buen  éxito  de  la  conferencia . 

Producto  de  las  lineas  del  Estado. — 

Las  entradas  brutas  de  los  ferrocarriles  del  Esta- 
do, desde  el  L"  de  Enero  hasta  el  26  de  Febrero  próxi- 
mo pasado,  sumaron  pesos  4.881.173. 

Gomo  las  entradas  en  igual  espacio  de  tiempo  de 
1920  importaron  4  .'^94  045  pesos,  el  aumento  a  favoi' 
de  este  año  es  de  487. 128  pesos. 

Vias  navegables  y  costas  marítimas.  ~ 

Ha  sido  sometido  a  la  consideración,  del  titular  de 
Obras  Públicas  un  proyecto  de  la  dirección  general 
respectiva  por  el  cual  se  reglamentan  las  construccio- 
nes en  las  riberas  y  costas  marítimas,  estableciéndose 
que  todo  lo  que  afecte  total  o  parcialmente  la  zona  de 
la  ribera,  playa,  lecho,  o  régimen  de  los  ríos  navega- 


bles sin  excepción  y  de  las  costas  marítimas  de  la  Re- 
pública, estará  en  lo  sucesivo  sujeto  a  la  fiscalización 
e  inspección  de  la  dirección  generjil  de  navegación  y 
puertos. 

Esta  repartición  podrá  autorizar  o  conceder  permi- 
sos pi'ovisionales  para  empezar  obras,  siempre  que 
hubiesen  sido  presentados  los  planos  generales  o  para 
habilitarlas. 

Por  el  pnjyeclo,  no  se  podrá  realizar  ningún  traba- 
jo, construcción  o  modificación  que  pueda  afectar  las 
costas  marítimas  y  los  ríos  navegables  sin  el  corres- 
pondiente permiso  del  Poder  Ejecutivo  para  las  conce- 
ciones  en  jurisdií^ción  de  la  capital  fedei'al  y  lerrilüi  íos 
nacionales,  y  (b»  ios  gobiernos  de  provincia  en  su  pro- 
pia jurisdicción. 

.Las  concesiones  serán  de  carácter  precario  y  no 
podrán  ser  otorgadas  si  no  se  justifica  previamente 
que  no  afectan  los  intereses  públicos  déla  navegación 
y  el  tráfico  de  las  liberas. 

Por  ultimo,  se  determinan  en  el  proyecto  la  forma 
en  que  han  de  presentarse  las  solicitudes,  planos,  cóm- 
putos mí'tricos  y  otros  documentos;  la  cuota  por  con  - 
cepto de  inspección;  la  verificación  de  los  materiales  y 
las  responsabilidades  de  los  concesionarios. 

Exportación  de  productos  agrícolas. — 

La  exportación,  en  lo  que  a  cereales  se  refiere,  se 
ha  movido  con  relativo  buen  interés  en  el  transcurso 
de  la  semana  comercial  que  terminó  el  3  del  corriente. 
Hubo  momentos  de  verdadera  firmeza  para  trigos  y 
avenas  y  precios  que  dentro  de  la  situación  del  merca- 
do podían  considerarse  excepcionales,  pero  su  dura- 
ción fué  corta  y  obedecieron  a  un  determinado  interés 
por  parte  también  de  determinados  compradores,  que- 
dando actualmente  la  plaza  con  el  mismo  tono  de 
calma  de  la  semana  pasada  y  con  idénticas  caracte- 
rísticas. 

Manifiestan  los  exportadores,  que  la  demanda  euro- 
pea continúa  sin  variantes,  pero  que  no  les  es  posible 
efectuar  transacciones  hasta  que  no  se  llegue  a  un 
acuerdo  con  el  P.  E.  respecto  a  los  deiechos  adiciona- 
les de  exportaciijn.  Es  indudable,  se  agregó,  que 
despejada  esa  incógnita  entrarían  a  operar  la  exporta- 
ción y  oíros  compiladores,  con  lo  que  se  daría  un 
gran  movimiento  a  los  negocios  del  trigo,  que  basta 
bace  pocos  días  han  permanecido  un  tanto  estaciona- 
dos^ como  lo  pi'ueban  los  escasos  embarques  realizados 
en  los  dos  últimos  meses. 

Da  idea  de  la  poca  actividad  de  los  embarques,  las 
cifras  correspondientes  a  lo  que  va  transcurrido  del 
año.  hasta  ayer,  comparadas  con  las  de  igual  periodo 
del  ejercicio  anleiior. 

Desde  el  i°  de  Enero   Igual  período 
año  anterior 

Trigo   275.741  1.111.419 

Maíz  .    350.414  692.275 

Lino   16G.726  169.866 

Avena   74.344  83.181 

Total....  886.225  2.056.741 
Las  cifras  de  la  semana  mencionada  arrojan  73.561 
toneladas  de  trigo,  24.231  de  maíz,  28.742  de  lino, 
22491  de  avena,  4.592  de  centeno  y  125  de  alpiste: 
1.718  de  harina,  8  fardos  de  cueros  y  9.324  de  lana. 
No  hubo  embarques  de  cueros. 

En  materia  de  carnes  congeladas,  se  exportaron 
durante  la  misma  semana,  326.012  cuartos  de  vacu- 
nos 8.117  cuartos  chilled  beef,  168.668  reses  de  car- 
nero y  19.747  de  ovejas. 
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LA  SITUACION 


Durante  la  segunda  rueda  del  dia  14  del  coiTiente 
en  la  Bolsa  de  Comercio  fueron  incorporados  al  movi- 
miento las  nuevas  cédulas  argentinas  de  la  8"  serie, 

de  los  cuales  se  emitirá  el  mismo  importe  que  de  las 
siete  series  precedentes,  o  ^an  50.000.000  de  pesos, 
í.os  nuevos  títulos  llevan  cupones  con  vencimiento  al 
1."  de  Marzo  y  1."  de  Setiembre. 

A  los  pocos  dias  de  cumpli^'se  un  año  de  haber  apa- 
recido en  plaza  las  cédulas  de  la  7*  serie  han  venido 
las  nuevas  citadas,  obteniendo  en  los  22.000  pesos 
realizados  el  mismo  dia  en  que  fueron  incorporadas 


al  movimiento,  la  cotización  de  87  que,  salvo  diez  cen- 
tavos menos,  es  el  precio  equivalente  al  cierre  de  la 
serie  que  la  pi  acede. 

Se  puede  añadir,  a  titulo  informativo,  las  primeras 
cotizaciones  de  las  diversas  series  de  cédulas  argen- 
tinas que  están  'en  circulación,  que  fueron  las  si- 
guientes: 
De  ley  8172: 

Primer  precio   98.50 

De  la  V  serie   93.50 

»    »  2^    »    96.50 

»    »  3"    »    92.50 

»    ))  4^    ))    100.50 

»    »   5*    »    99. — 

»    »   6»    w    95.90 

,)    »   7^    »    87.10 


El  Ministerio  de  Hacienda  concertó  el  11  del  corrien- 
te con  Bancos  de  Buenos  Aires,  la  renovación  de  una 
parte  de  sus  obligaciones  a  corto  plazo. 

Lo  renovado  asciende  a  la  cantidad  de  11.500:000 
pesos  en  180  dias  y  con  interés  de  5  1/2  o/o  anual. 


En  el  número  de  esta  Revista  correspondiente  al  20 
del  mes  de  Febrero  próximo  pasado,  dimos  a  conocer 
los  resultados  del  comercio  exterior  del  Brasil  duran- 
te los  once  primeros  meses  de  1920.  En  un  informe 
reciente  de  la  Estadística  Comercial  de  aquel  pais,  se 
mencionan  los  de  lodo  el  año,  que  son  los  siguientes: 

La  exportación  en  el  año  1920  fué  de  2.101.094  to- 
neladas, por  un  valor  total  de  1.752.247.000  reis,  o 
sean  107.514.000  libras  esterlinas,  contra  1.907.688  to- 
neladas, po:'  un  valor  de  2.178.719.000  reis  o  sean 
130.085.000  libras  esterlinas  en  1909. 

La  importación  fué,  en  1920,  de  3.251.571  toneladas, 
por  un  valor  de  2.078.046.000  reis,  o  sean  124.406.000 
libras  esterlinas,  contra  2.779.850  toneladas,  por  un 
valor  1.334.258.000  reis  o  sean  78.177.000  libras  es- 
terlinas en  1919. 

Huba,  asi,  un  déficit  de  325.799.000.000  reis  o  sean 
16.892.000  libras  esterlinas  en  1920.  mientras  que  el 
ejercicio  de  1919  se  cerró  con  un  saldo  favorable  de 
844.361,000.000  reis  o  sean  51.908.000  libras  es- 
terlinas. 
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Situación  económica  de  los  Estados  Unidos 


En  nuestro  número  anterior  dimos  a  conocer  la  si- 
tuación comercial  d.e  los  Estados  Unidos  durante  el 
mes  de  Diciembre  del  año  pasado.  Más  adelante  pu- 
blicamos la  situación  corre-^pondiente  al  mes  de  Enero 
del  año  en  curso,  datos  que  entresacamos  del  boletín 
del  The  National  Cily  Bank  of  New  York.  Son  los  si- 
guientes: 

La  situación  mundial. — 

El  año  de -1920,  segundo  después  de  la  celebración 
del  armisticio,  expira  sin  que  los  pueblos  de  Europa 
hayan  alcanzado  el  restablecimiento  industrial  y  so- 
cial que  se  esperaba.  En  la  mayor  pai'te  del  conti- 
nente reina  aun  gran  confusión,  y  en  parte  eonsidera- 
ble  las  condiciones  son  todavía  más  angustiosas  que 
hace  un  año.  Sin  embargo,  se  descubren  algunos 
síntomas  de  progreso  hacia  el  urden. 

La  guerra  entre  Polonia  y  Rusia  produjo  resultados 
deplorables,  desolando  la  región  fronteriza  y  dejando 
en  la  miseria  a  gran  número  de  pobladores;  y  aunque 
en  algunos  circuios  corren  rumores  sobre  la  futura  rea- 
nudación de  las  hostilidades  en  la  frontera  rusa,  al 
presente  la  paz  se  halla  establecida  en  Europa,  salvo 
el  contratiempo  que  experimenta  Italia  respecto  a  los 
términos  de  su  arreglo  con  Yugo-Eslavia  y  a  causa  de 
la  actitud  exc-^sivamente  celosa  de  algunos  de  sus  pa- 
triotas.   La  celebración  de  aquel  arreglo  entre  los  go- 
biernos legítimos  de  ambos  países  puede  citarse  como- 
uno  de  los  acontecimiento  más  importante  del  año  an 
terior. 

Rusia. 

Dentro  de  Rusia,  el  Gobierno  de  Moscú  no  encuen- 
tra actualmente  oposición  armada,  y  puede  entiegarse 
a  la  tarea  de  revivir,  a  su  manera  propia,  las  indus- 
trias productivas  de  aquel  vasto  pais.  Si  la  adminis- 
tración actual  puede  producir  un  sobrante  de  los  ar- 
tículos alimenticios  y  las  materias  primas  que  las 
naciones  de  Europa  occidental  necesitan,  entregándo- 
los en  la  costa  de  cualquiera  de  los  países  limítrofes, 
el  Gobierno  de  Moscú  no  encontrará  dificultad  seria 
para  reanudar  el  intercambio  comercial  con  el  extran-* 
jero.  Los  bolshevistas  quieren  convertir  el  mundo  a 
sus  propias  doctrinas;  pues  bien,  la  mejor  manera  de 
conseguir  sus  propósitos  será  demostrar  la  bondad  de 
sus  ideas  en  la  práctica,  dentro  de  su  propio  pais. 


Austria  y  los  Balkañes. 

Austria  atraviesa  un  periodo  extremadamente  críti- 
co cuyo  oi'igen  principal  es  el  aislamiento  político  de 
Viena  respecto  al  territorio  del  que  la  capital  austríaca 
era  antes  centro  industrial,  comercial  y  político.  El 
problema  más  urgente  es  el  de  socorrer  a  la  población 
vienesa  durante  el  invierno  actual. 

Hungría,  Rumania,  Bulgaria  y  Yugo-Eslavia  son 
países  pi'incipa Imenle  agrícolas,  y  aunque  tropiezan 
con  dificultades  de  diverso  orden,  teniendo  déficits  en 
su  presupuestos  públicos  y  careciendo  de  provisiones 
suficientes  en  muchos  ramos  de  la  industria,  no  se  ha- 
llan compelidas  a  resolver  el  problema  más  arduo  de 
abastecerá  grandes  poblaciones  urbanas. 

Italia. 

En  Italia  se  han  extinguido  los  desórdenes  que  so- 
brevinieron recientemente.  La  nueva  Junta  Obrera, 
que  se  establecerá  dentro  de  poco,  tiene  el  propósito 
de  celebi'ar  arreglos  con  espíritu  conciliador;  no  es 
una  institución  de  carácter  revolucionario.  Como  re- 
sultado de  los  nuevos  impuestos,  la  Tesorería  se  halla 
en  mejores  condiciones;  las  rentas  en  Octubre  de  1920, 
según  el  infoi'me  respectivo,  fueron  tres  veces  mayo- 
res que  las  de  Octubre  de  1919.  Durante  el  período 
de  los  nueve  primeros  meses  de  1920-  las  importaciones 
disminuyeron  en  la  suma  de  576.000.000  de  liras  y  las 
exportaciones  aumentaron  en  la  suma  de  1.7G2. 000.000 
de  liras.  El  total  de  las  notas  del  Banco  de  Italia  el 
10  de  Octubre  último  fué  de  15.238.000.000  de  liras, 
mientras  que  hace  un  año  era  de  14.445.000.000  de  li- 
ras, y  en  1914,  de  1.55G. 000.000  de  liras.  El  aumento 
de  las  rentas  probablemente  pondrá  término  a  esta 
inflación. 

Polowia. 

Polonia  se  encuentra  abatida,  a  i'aíz  del  conflicto 
con  Rusia.  La  situación  industrial  y  financiera  es 
pésima,  y  el  medio  circulante  ha  bajado  hasta  llegar 
casi  a  la  desvalorización,  a  consecuencia  de  las  enor- 
mes emisiones  del  año  pasado. 

En  condiciones  normales,  la  producción  agrícola  de 
Polonia  basta  para  proveer  a  la»  necesidades  del  país; 
sin  embargo,  este  año  tendrá  que  importar  alimentos, 
necesitando  además  ayuda  para  combatir  las  enferme- 
dades epidémicas  que  afligen  a  la  población  y  amena- 
zan los  ganados. 

.Aunque  unidos  en  su  oposición  al  bolshevismo  ruso, 
los  polacos  muestran  marcada  tendencia  hacia  el  so- 
cialismo, y  los  experimentos  que  ahora  realizan  en  la 
administración  pública  de  industrias  han  aumentado 
considerablemente  la  confusión  y  el  desasosiego.  El 
profesor  Globinski,  economista  de  nota,  en  una  confe- 
rencia leida  recientemente  en  Varsovia,  manifestó  que 
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Polonia  tenia  410.000  funcionarios  civiles  y  que  con- 
tando el  ejército,  las  cargas  del  erario  público  resulta- 
ban abrumadoras.  Dijo  también  que  los  ferrocarriles 
del  estado  poseían  un  número  de  empleados  cinco  veces 
mayor  por  kilómetro  que  los  feri'ocarriles  de  la  Eui'opa 
occidental.  La  reforma  de  la  legislación  agraria  en 
este  momento  no  tenileria  cierlameule  a  aumentar  la 
producción. 

Gheco-Eslovaquia. 

El  Ministro  de  Hacienda  de  Gheco-Eslovaquia  de- 
claró no  hace  mucho  que  el  presupuesto  correspon- 
diente al  próximo  ejercicio  restablecerá  el  equilibrio 
en  las  finanzas;  pero  se  sabe  que  las  partidas  más  fuer- 
tes de  gastos  corresponden  a  proyectos  sociales  y  mili- 
tares, y  ello  no  puede  considerarse  del  todo  alentador. 

El  socialismo  cuenta  con  un  fuerte  partido,  y  la  di- 
ficultad principal  con  que  tropieza  actualmente  la 
industria  es  la  falta  de  carbón,  agravada  poi'  planes 
de  «nacionalización»  de  la  industria  carbonífera.  Las 
minas  fueron  casi  agotadas  durante  la  guerra  y  de- 
mandan grandes  gastos  para  su  desarrollo,  no  pu 
diendo  actualmente  ponerse  en  práctica  los  planes  de 
fomento,  pues  se  ignora  el  rumbo  que  tomará  la  in- 
dustria. Viena  depende  principalmente  de  estas  mi- 
nas para  el  consumo  del  carbón;  y  la  penuria  de  este 
mineral  es  la  dificultad  más  grave  en  toda  Europa. 

Alemania. 

Alemania  pasa  aun  por  un  período  de  inestabilidad 
e  inquietudes.  Las  cosechas  de  1920  no  fueron  buenas: 
requiérese  importar  alimentos  y  materias  primas,  y 
las  exportaciones  no  bastan  para  pagar  unos  ni  otras. 
La  capacidad  actual  de  las  industrias  no  alcanza  ni 
siquiera  para  proveer  a  las  nw.esidades  de  la  pobla- 
ción, mucho  menos  para  pagar  indemnizaciones. 

Las  rentas  públicas  distan  mucho  de  ser  suficientes 
para  cubrir  los  egresos,  y  el  déficit  así  creado  se 
afronta  emitiendo  papel  moneda,  lo  cual  ocasiona  nue- 
vas perturbaciones  en  la  circulación  monetaria  y  los 
cambios  extranjeros  agi'avando  la  inestabilidad  gene- 
ral. Los  ferrocarriles,  cuya  administración  ha  asu- 
mido el  gobierno  federal,  se  atrasan  cada  vez  más  en 
sus  finanzas  y  constituyen  una  pesada  carga  para  el 
erario  público.  La  escasez  de  carbón  dificulta  el 
trabajo  de  las  industrias;  pero  a  e.ste  respecto  las  con- 
diciones han  mejoi'ado  algo  recientemente,  lo  cual  es 
el  síntoma  más  satisfactorio  en  la  actualidad. 

El  asunto  de  las  indemnizaciones  sobrepasa  en  im- 
portancia a  todos  los  demás  problemas.  Las  recientes 
deliberaciones  de  la  Gomisiim  de  Reparaciones  indu- 
cen a  creer  que  el  monto  de  la  indemnización  se  fijará 
definitivamente  en  el  futuro,  determinándose  una  suma 
que  estimule  al  pueblo  alemán  a  emprender  con  ener- 
gía la  tarea  del  pago. 

Al  presente  la  situación  es  muy  penosa  en  Alemania, 


y  ello  afecta  las  condiciones  generales  en  Europa  y  el 
mundo  entero. 

BÉLGICA  Y  Francia. 

Bélgica  y  Francia  han  realizado  progreso  considera- 
ble en  el  camino  del  restablecimiento  industrial.  Antes 
de  sobrevenir  la  crisis  presente,  la  producción  en  Bél- 
'  gica  había  alcanzado  el  volumen  a  que  llegará  en  el 
periodo  anterior  a  la  gueri'a.  Francia  ha  avanzado 
mucho  en  la  labor  de  reconstrucción  del  territorio  de- 
vastado y  reanudación  de  las  industrias  paralizadas. 
La  producción  industrial  francesa  ha  aumentado,  y 
reducídose  considerablemente  el  saldo  desfavorable 
que  Francia  tenía  en  el  comercio  internacional. 

Le  Temps  del  22  de  Noviembre  publica  datos  esta- 
dísticos según  los  cuales  el  monto  de  las  importacio- 
nes, en  el  período  de  diez  meses  (1920)  fué  de  francos 
29.784.000.000,  mientras  que  en  el  periodo  correspon- 
diente de  1919  ascendió  sólo  a  27.397.000.000  de  fran- 
cos, y  el  monto  de  las  exportaciones  fué  de  18.890 
millones  de  francos,  mientras  que  en  año  precedente 
sólo  llegó  a  7.733.000.000  de  francos. 

Francia  ofrece  abundantes  pruebas  de  progreso,  ha- 
lagadoras para  su  propio  pueblo  y  convenientes  para 
el  mundo.  Entre  ellas  podemos  mencionar  el  pago  de 
150.000.000  de  dólares  hecho  a  los  Estados  Unidos. 
Recientemente  emitióse  en  Francia  un  nuevo  emprés- 
tito interno  cuyas  subscripciones  ascendieron  al  total 
de  50.000.000.000  de  francos,  inclusive  las  realizadas 
en  virtud  de  privilegios  de  conversitjn.  Gracias  a  esta 
ayuda,  el  gobierno  ha  podido  reducir  su  deuda  con  el 
Banco  de  Francia  en  grado  tal  que  el  volumen  de  notas 
de  aquel  banco  es  actualmente  menor  de  lo  que  era 
hace  un  ano.  La  producción  de  carbón  aumenta  asi- 
mismo en  Francia. 

Gkan  Bretaña. 

El  año  que  acaba  de  expirar  ha  sido  arduo  para  la 
Gran  Bretaña  p.ir  los  graves  desórdenes  que  ocun  iei  on 
I  en  Irlanda  y  por  la  seriedad  del  problema  obrero.  La 
cuestión  de  Irlanda  es  más  aguda  en  la  actualidad;  pero 
el  problema  es  mas  fundamental.   La  amenaza  de  una 
huelga  general  en  las  minas  cabonifei'as  fué  en  extre- 
¡  mo  peligrosa;  constituyó  un  veto  al  gobierno  y  una 
I  encubierta  demanda  de  nacionalización  de  la  industria 
I  carbonífera.    Sin  embargo,  la  huelga  inminente  no  se 
i  llevó  a  efecto,  celebrándose  un  arreglo  con  la  hábil 
I  cooperación  de  influyentes  jefes  obi'eros.   Este  hecho 
I  constituye  el  síntoma  más  alentador  en  la  situación 
I  británica. 

1  Los  representantes  del  partido  obi'ero  y  el  partido 
I  socialista  de  la  Gran  Bretaña  que  visilaion  a  Rusia  en 
I  el  curso  del  año  anterior,  en  todos  los  casos  dignos  de 
!  mención,  se  declararon  contrarios  a  la  adopción  de  las 
I  prácticas  del  Soviet  entre  los  obreros  británicos. 

A  pesar  de  las  dificultades  experimentadas  en  la 
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industi'ia,  las  ventas  de  la  Tesorería  británica  han 
bastado  con  exceso  para  hacer  fíente  a  los  gastog 
desde  el  comienzo  del  ejercicio  actual,  esto  es,  desde 
el  primero  de  Abril  de  1920,  permiiiendo  efectuar  pagos 
considerables  a  cuenta  de  la  deuda.  Funcionarles  del 
gobierno  declaran  que  a  fines  del  ejeicicio  actual  todos 
los  subsidios  de  gueria  se  habrán  extinguido. 

A  fines  de  1919  el  Gobierno  de  la  Gran  Bretaña 
anunció  que  no  permitiría  que  el  volumen  de  notas  de 
Tesorería  excedieia  en  1920  de  320.600.000  libras  es- 
terlinas, sobre  los  i  eservas  de  caja .  La  promesa  ha 
sido  observada.  El  primero  de  Diciembre,  el  exceso 
era  de  303.854. OUO  libras  esterlinas,  y  la  proporción  de 
la  reserva,  del  13.5  por  ciento,  mientras  que  a  fines 
de  1919  fué  solamente  del  9,1  por  ciento. 

Las  existencias  de  oro  en  el  Banco  de  Inglaterra 
eran  de  124.991.291  libras  esterlinas  el  primero  de  Di- 
ciembre, mientras  que  en  la  fecha  correspondiente  de 
1919  fueron  de  91.790.369  libras  esterlinas. 

Dui'ante  el  periodo  de  once  meses  comprendido  entre 
Enero  y  Noviembro  de  1920,  la  Gran  Bretaña  redujo 
en  seiscientos  millones  de  d()lares  el  saldo  desfavora- 
ble que  tenia  en  el  comercio  internacional.  Realizando 
positivos  progresos  la  Gran  Bretaña  ha  mejoi'ado,  pues, 
notablemente  sus  condiciones  en  el  curso  del  año  an- 
terior. 

La  crisis  industrial. — 

En  los  párrafos  anteriores  hemos  mencionado  so- 
lamente los  países  europeos  que  participaron  en  el 
conflicto.  Todos  ellos  experimentaron  grandes  pérdi- 
das en  su  población  masculina  y  sus  capitales,  y  ahora 
sufren  las  consecuencias  de  la  desorganización  de  sus 
industrias.  La  desorganización  de  las  industrias  se 
debe  en  parte  a  la  guerra,  pero  tiene  principalmente 
su  origen  en  la  prvtp^iganda  agitadora  que  persigue  el 
cambio  del  orden  social  existente. 

Los  efectos  de  la  desorganización  industrial  europea 
se  dejan  sentir  en  el  mundo  entero.  Europa  era  el 
centro  de  la  organización  industrial  del  globo,  el  gran 
mer  cado  de  los  productos  de  todas  las  regiones  de  la  , 
tierra.  El  equilibrio  que  antes  existia  en  la  industria 
mundialquedó  roto  cuando  Europa  se  encontró  incapaz 
de  comerciar  como  antes  de  la  guerra.  La  población 
europea  necesita  ropa,  pero  no  puede  comprar  algodón 
ni  lana.  Necesita  metales,  cuhve,  plomo,  cinc,  pero 
no  puede  adquirirlos.  Necesita  carnes,  pero  no  tiene 
medios  de  efectuar  el  pago. 

La  ráfaga  de  activiiiad  que  siguió  en  el  comercio  a 
la  celebración  del  armisticio,  no  poilia  prolongarse  in- 
definidamente, y  ahora  ha  desaparecido  sucediéndose 
un  periodo  de  abatimiento  en  todos  los  paises. 

Situación  comercial. — 

Durante  el  mes  de  Diciembre  del  año  pasado,  la  si- 
tuación comercial  ha  mostrado  la  misma  tendencia  que 
en  Octubre  y  Noviembre,  y  probablemente  seguirá  el 


mismo  rumbo  hasta  que  se  realice  la  l  eadaptación.  La 
baja  no  cesará  de  surtir  efectos  en  tanto  que  reine  el  de- 
sequilibrio en  la  industria,  esto  es,  mienti'as  que  en  par- 
te las  industrias  prevalezca  el  nivel  de  preciosque  exis- 
tía antes  de  la  gu<"ri  a,  api'oximadamente;  y  en  la  parte 
restante,  el  nivel  existente  durante  la  guerra.  O  bien 
la  primera  recobra  la  situación  que  ha  perdido,  o  bien 
la  segunda  se  adapta  al  nuevo  nivel  de  precios;  y  las 
condiciones  actuales  no  auguran  ciertamente  un  resta- 
blecimiento en  los  precios. 

Según  la  tabla  de  Bradstreet,  el  promedio  de  los 
precios  al  por  mayor  el  primero  de  Diciembre  había 
bajado  al  34.7  por  ciento  del  máximum  a  que  llegara 
en  febrero  último.  En  detalle,  las  cifras  de  la  mencio- 
nada tabla  son  las  siguientes: 

Proporción 


Mercaderías  de  la  baja 

% 

Tejido  (inclusivo  materias  primas).  .  .  .  54.2 

Cereales  y  harinas   28. 

Ganado   19.5 

Víveies   13.8 

Pellejos  y  cueros   33.2 

Metales   33.6 

Aceites  vegetales   34.2 

Provisiones  navales   49.5 

Varios   50.4 


Conviene  llamai'  la  atención  de  nuestros  lectores 
sobre  el  carácter  geneial  de  la  baja,  no  siendo  los 
pi'oductos  agrícolas  los  únicos  afectados.  Por  regla 
general,  las  materias  primas  bajan  en  precio  más  rá- 
pidamente que  los  productos  fabriles  porque  el  elemen- 
to de  los  salarios  entra  en  proporción  mas  considerable 
en  dichos  productos,  y  los  salarios  bajan  más  len- 
tamente que  cualquier  otro  factor  en  los  precios. 

Las  estadísticas  relativas  a  artículos  alimenticios, 
publicadas  por  Bradstreet  el  16  de  Diciembre,  revelan 
una  baja  del  31.5  por  ciento  respecto  a  la  semana  co- 
rrespondiente en  1919. 

En  las  últimas  semanas  la  baja  en  el  precio  de  los 
principales  pi'oductos  ha  sido  menor  que  anteriormen- 
te, lo  cual  indica  que  el  proceso  se  aproxima  a  su 
téi'tnino;  mientras  que  las  demás  mercaderías  siguen 
el  mismo  rumbo,  dirigiéndose  a  idéntico  nivel.  Asi  se 
cumple,  de  manera  lógica  y  usual,  la  ley  de  la  rea- 
daptación. 

Resultados  üe  la  inestabilidad. 

Desde  luego,  esta  inestabilidad  es  perjudicial  para  la 
industria.  Los  comerciantes  al  por  menor  compran 
sólo  para  reemplazar  las  existencias  vendidas:  los  in- 
termediarios han  castigado  sus  precios  y  agotado  casi 
sus  existencias;  gran  número  de  pedidos  han  sido  anu- 
lados; y  muchos  establecimientos  industriales  han  re- 
ducido su  producción  o  cerrado  sus  puertas. 

Algunas  fábricas  trabajan  con  horario  parlicial  y 
continúan  acumulando  mercaderías  a  fin  de  mantener 
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su  organización  y  proporcionar  alguna  ganancia  a  sus 
empleados;  peio  en  tales  operaciones  no  hay  esperan" 
za  de  obtener  ulilidades,  y  si  el  riesgo  de  graves  pérdi- 
das en  tiempos  como  los  actuales,  con  la  probabilidad 
de  que  ios  costos  se  reduzcan  en  futuro  no  lejano. 

Los  costos  de  producción  en  cualquiera  industria 
importante  suman  fuertes  cifras,  y  sólo  juiuy  pocas 
compañías  son  bastante  poderosas  para  mantener  los 
gastos  por  largo  período  si  las  mercaderías  no  encuen- 
tran mercado  ni  producen  entradas.  Además,  el  man' 
tañimiento  de  la  producción  resultaría  ruinoso  cuando 
la  baja  es  general. 

La  reducción  de  la  producción  es  indudablemente 
de  lanientarso,  porque  la  necesidad  fundamental  de 
nuestros  tiempos  es  el  incremento  de  la  producción:  sin 
embargo,  cuando  sobreviene  el  desequilibrio  en  la 
industria  y  no  es  posible  distribuir  las  mercaderías  en 
forma  normal,  una  disminución  momentánea  resulta 
inevitable  durante  el  periodo  de  transición. 
Causas  de  la  keaccióa'  industrial. 

Estos  periodos  de  reacción  se  presentan  como  re- 
sultado del  desorden  industrial,  o  en  otros  términos, 
tienen  su  origen  en  el  desequilibrio  de  la  industria.  .\ 
menudo  hemos  observado  en  estas  columnas  cuan 
complicada  es  la  organización  moderna  madiante  la 
cual  se  abastecen  las  necesidades  económicas  de  la 
sociedad.  Es  una  organización  de  especialistas,  qu® 
se  concretan  en  su  terreno  a  la  labor  elegida,  realizan- 
do un  intercambio  de  productos  y  servicios  con  los 
demás  miembros  de  la  comunidad. 

Esta  organización  tiene  admirable  eficacia  cuando 
funciona  armónicamente,  y  cuando  todas  las  ran  as  de 
la  industria  pi'oducen  rendimiento  aproxima^lamente 
máximo;  pero  si  cualquier  elemento  perturba  el  equili- 
brio, podrá  suceder  que  millones  de  individuos  se  vean 
en  la  incapacidad  de  comprar' los  productos  de  otro^ 
por  no  poder  colocar  los  propios. 

La  guerra  perturbó  las  condiciones  normales  del  co- 
mercio y  la  industria,  y  en  los  Estados  Unidos,  dui'ante 
el  primer  año  del  conflicto,  la  industria  se  vió  comple- 
tamente abatida.  En  lo  relativo  a  la  falta  de  trabajo, 
el  invierno  de  1914-15  fué  tan  funesto  como  amenaza 
ser  el  invierno  actual.  Al  presente  se  cree  que  el  algo- 
dón ha  llegado  a  cotizaciones  desastrosas  y  sin  embar- 
go, en  aquel  entonces,  se  vendía  a  la  mitad  de  los  pre- 
cios actuales.  La  industria  del  acero,  que  en  aque' 
tiempo  ofrecía  rendimiento  mucho  menor,  descendió  a 
un  35  por  ciento,  más  o  menos,  de  la  capaciilad  nor- 
mal; y  otras  industrias  sufrieron  de  igual  modo. 

A  medida  que  avanzó  el  conflicto  la  industria  se 
adaptó  a  la  situación  creada  por  la  guerra,  surgiendo 
una  enorme  demanda  de  bi'azo;i  y  productos.  Inflóse  el 
crédito,  y  salarios  y  precios  se  alejaron  tanto  del  nivel 
normal, que  muchos  consideraron  imposible  un  retorno 
a  condiciones  ordinarias.  Se  cometió  la  ligei'eza  de 
pensar  que  habíamos  entrado  en  un  mundo  nuevo,  en 


el  que  lodo  iba  a  ser  radicalmente  diverso  de  lo  que 
había  sido  en  el  pasado.  Y  ahora  comenzamos  a  adver- 
tir el  gran  error  de  esa  suposición. 

Declinación  del  poder  adquisitivo. 

Durante  el  período  de  alza,  aunque  liubo  muchos 
cuya  renta  no  guardaba  proporción  con  el  proceso  ge- 
neral, la  situación  se  mantuvo  por  cierto  tiempo  encon- 
diciones  satisfactoi'ias;  pei'ocomo  el  alza  continuó,  e' 
poder  adquisivo  de  los  consumidores  sufrió  merma, 
particularmente  en  el  extranjero. 

El  agricultor  de  los  Estados  Unidos  fué  el  primero  en 
experimentar  los  efectos  de  la  disminución  en  la  de- 
manda de  carne;  luego  se  produjeron  otros  fenómenos 
igualmente  sintomáticos:  disminuyó  la  demanda  de 
artículos  de  lana  y  de  algodón  en  todos  los  países;  nu- 
merosas fábricas  de  tejidos  despidieron  al  personal;  los 
precios  del  algodón  en  rama  y  la  lana  cruda  experi- 
mentaron una  fuerte  baja  y  los  cereales  y  otros  pi'oduc- 
tos  bajaron  también.  El  desequilibrio  fué  tan  grande, 
que  se  hizo  necesaria  una  readaptación  general  de  va- 
lores y  precios. 

Necesidad  de  kestaurar  el  equilibrio. 

No  podemos  esperar  el  retorno  del  trabajo  industrial 
y  la  prosperidad  hasta  que  se  restablezca  en  algún 
grado  el  equilibrio  que  antes  existía  entre  la  agricul" 
tura  y  las  demás  industrias. 

Si  hubiera  alguna  perspectiva  de  alza  en  los  precios 
de  productos  agrícolas  podría  argüirse  que  es  posible 
restaurar  el  equilibrio  en  tal  forma;  pero  no  hay  razón 
para  esperar  semejante  alza.  Los  precios  de  nuestros 
productos  agrícolas  dependen  de  los  precios  a  que  el 
sobrante  puede  venderse  en  los  mercados  extranjeros. 

Reducir  la  producción  agrícola  con  el  fin  de  elevar 
los  precios  sería  intentar  mantenerlos  artificialmente, 
forzando  la  escasez.  El  agricultor  tendría  menos  que 
vender,  y  la  tentativa  de  reducción  interrumpiría  el 
abaratamiento  de  los  artículos  de  primera  necesidad  y 
la  tendencia  a  la  baja  en  los  costos  ie  otras  industrias, 
dando  por  resultado  que  el  agricultor  continuaría  pa- 
gando altos  precios  por  cuanto  comprara.  El  remedio 
no  se  encuentra  en  tal  sistema;  consiste  en  reducir  los 
precios  de  los  productos  fabriles  al  nivel  a  que  han  ba- 
jado los  productos  agrícolas. 

Sólo  cuando  una  fanega  de  trigo,  una  bala  de  algo- 
dón y  una  libra  de  puerco  produzcan  en  el  intercambio 
tanto  como  producían  en  1919,  el  agricultor  podrá 
reanudar  sus  tareas  en  condiciones  normales. 

Carácter  general  de  la  crisis. 

El  problema  actual  no  concierne  principal  ni  exclu- 
sivamente al  agricultor.  Todos,  el  comerciante,  el  fabri- 
cante, el  obrero  rural  o  urbano,  tienen  un  interés  direc- 
to en  el  asunto  y  una  obligación  que  cumplir.  La 
reanudación  general  de  los  negocios  no  será  posible 
hasta  que  se  restablezca  el  equilibrio  en  las  industrias. 
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Los  fabricantes  no  deben  confiar  en  que  el  agotamiento 
de  las  actuales  existencias  traiga  nuevos  pedidos  y 
ocasione  nueva  actividad  en  la  industria. 

Podrá  haberciertamente  manifestaciones  aisladas  de 
actividad:  pero  tales  fenómenos  no  revelarán  un  me- 
joramiento definitivo  hasta  que  el  equilibrio  se  haya 
restaurado.  Los  obreros  cometen  un  error  si  piensan 
que  el  asunto  de  lus  salarios  depende  por  entero  de  sus 
relaciones  con  los  patrones:  las  mercaderías  no  pue- 
den venderse  si  los  precios  no  se  hallan  al  alcance  d^ 
la  gran  masa  de  consumidores. 

De  otro  lado,  sei  ia  contraproducente  tratar  a  ios 
obreros  sin  espíritu  de  equidad.  No  es  equitativo  exigir 
que  los  trabajadores  acepten  salarios  más  bajos  si  ,ii 
propio  tiempo  no  se  rebajan  los  precios  al  por  menor, 
de  manera  que  sahu  ios  menores  tengan  el  poder  adqui- 
sitivo cúiTe?pondienle.  El  prolílema  consiste  en  mante- 
ner estables  las  i'elaciones  entre  todos  los  factores  de 
la  industria.  La  opinión  pública  debiera  exigirque  cada 
cual  cumpla  su  cometido.  - 

En  discusiones  de  este  género,  preciso  es  desterrar 
la  idea  deque  salarios  y  precios  se  fijan  por  decretos 
arbitrarios  o  deben  establecerse  mediante  acuerdos 
entre  patrones  y  obreros.  La  mayor  parle  de  nuestras 
dificultades  se  debe  a  tales  suposiciones  superficiales. 
Grandes  leyes  económicas  rigen  a  la  sociedad  y  deter- 
minan las  relaciones  entre  clases  e  intereses.  Ni  con- 
venios individuales  ni  medidas  legislativas  pueden  alte- 
rar los  efectos  de  aquellas  leyes.  La  influencia  personal 
crea  a  veces  confusiones,  y  a  menudo  retarda  el  resta- 
blecimiento del  equilibrio;  pero  nadie  resulta  benefi- 
ciado al  contravenir  la  acción  de  las  leyes  naturales. 

Deber  de  las  lsoi  strias  en  la  readaptación. 

Los  administradores  de  ciertas  industrias  importan- 
tes, proveedoras  de  utensilios  agrícolas,  alegan  que 
no  les  es  posible  reducir  sus  costos,  no  pudiendo  por 
lo  tanto  rebajar  sus  precios  de  venta.  Si  con  ello  quie- 
ren decir  que  les  desagrada  proponer  rebajas  en  los 
salarios  de  sus  obreros,  ello  nos  parece  erróneo,  pues 
las  fábi'icas  no  podrán  dar  trabajo  si  no  mantienen  sus 
ventas.  Los  obreros  no  debieran  ignorar  este  hecho,  y 
probablemente  no  lo  ignoran. 

En  cambio,  si  los  fabricantes  se  refieren  a  la  pose- 
sión de  grandes  existencias  o  provisiones  que  repre- 
sentan alios  costos  y  que  no  desean  vender  con  pérdi- 
da, la  industria  fabril  se  encuentra  en  las  mismas 
condiciones  que  el  agricultor,  quien  está  obligado  a 
vender  a  bajo  precio  artículos  cuya  producción  le  re- 
presentó altos  costos.  Podríamos  hacer  al  fabricante 
la  misma  observación  que  antes  hicimos  al  agricultor: 
no  son  los  costos  pasados,  sino  los  futuros,  los  que  de- 
terminan los  precios.  En  un  mercado  inestable, son 
los  nuevos  costos  los  que  rigen  las  operaciones  actua- 
les. Las  empresas  industriales  debieran  tener  en  cuen- 
ta las  ventajas  que  puede  ofrecer  un  competidor  nue- 


vo en  el  ramo,  que  comienza  con  nuevo  capital  o  con 
materiales  adquiridos  al  nuexo  nivel  de  precios.  Y 
cada  cual  debería  preguntarse  también  qué  parte  le 
toca  en  la  tarea  general  del  restablecimiento  de  la  in- 
dustria a  condiciones  normales. 

Ha  llegado  la  vez  de  hacer  una  nueva  revisión  de 
costos.  Repentinamente  hemos  vuelto  a  los  antiguos 
tiempos  en  que  el  productor  no  fijaba  su  precio,  sino 
qne  lo  solicitaba  en  el  mercado,  dedicándose  después 
a  la  tarea  de  proveer  el  artículo  a  tal  precio  y  con  uti- 
lidad. Aunque  las  condiciones  no  son  tan  fáciles  y  pla- 
centeras como  las  que  prevalecieron  durante  los  últi- 
mos años,  tienden  con  más  eficacia  a  la  economía,  la 
buena  administración  y  el  progreso  en  la  Industria. 

Perí^i'Ec.tivas  de  restablecimiento. 

Pregúntase  cuándo  vendrá  el  restablecimiento;  con- 
testamos que  vendrá  cuando  cada  cual  se  halle  dispues- 
to a  desempeñar  su  cometido  en  la  readaptación.  La 
situación  comenzará  a  mejorar  cuando  todos  abando 
nen  la  idea  de  disfrutar  de  bajos  precios  a  expensas  de 
los  demás,  y  recibir  altos  salarios  por  sus  servicióse 
elevados  precios  por  sus  productos.  Nadie  podrá  tras- 
tornar ni  evadir  las  leyes  económicas.  La  situación 
continuará  como  al  presente  hasta  que  todos  reconoz- 
can la  condición  fundamental  de  la  prosperidad:  el 
equilibrio  en  la  industria. 

Gomo  hemos  dicho  en  repetidas  ocasiones,  la  activi- 
dad industrial  se  iniciará  con  las  obras  de  construc- 
ción, y  particularmente  la  erección  de  viviendas.  To- 
daslas  ciudades  y  villas  del  pais  necesitan  casas;  pero 
en  este  ramo,  como  en  todos,  hay  que  afrontar  la  con- 
dición esencial.  Los  costos  deben  reducirse,  a  fin  de 
estimular  la  inversión  y  hacerla  lucrativa.  Nadie  edi- 
ficará cases,  ni  fabricara  mercaderías,  ni  cultivará 
tierras  de  labranza,  a  menos  que  los  costos  se  reduzcan 
en  grado  tal  que  el  capitalista  considere  el  rédito  digno 
de  hacer  la  inversión. 

Sí  el  capitalista  cree  que  la  edificación  será  más  ba- 
rata el  año  venidero  que  el  actual,  no  edificará  al  pre- 
sente. Los  períodos  de  depresión  se  prolongan  hasta 
que  este  problema  se  soluciona. 

Las  condiciones  serán  propicias  para  el  adelanto  só- 
lo cuando  el  consenso  de  opinión  decida  que  los  precios 
han  llegado  al  limite  de  la  baja,  y  cuando  en  cada  in- 
dustria se  ballena  un  nivel  correspondiente  a  los  pre- 
cios en  las  demás  industrias.  Una  vez  restablecida  la 
normalidad,  creemos  probable  que  se  produzca  un  alza 
general  a  medida  que  cambie  la  actitud  de  los  ramos 
pero  la  declinación  general  es  necesaria  para  restable- 
cer la  confianza. 

Conviene  evitaran  optimismo  excesivo  y  también  un 
pesimismo  inmotivado .  No  hay  duda  deque  el  país  se 
recobrará  de  las  condiciones  actuales,  prospei'ando 
como  en  el  pasado;  pei'o  el  restablecimiento  se.'á  más 
rápido  si  todos  comprenden  las  condiciones  necesa- 
rias. 
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La  falUi  de  trabajo  puede  remediarse  sin  dificultad 
si  el  país  emprende  las  grandes  obras  de  construcción 
que  necesita.  Según  informes  del  Departamento  de  Ca- 
minos Públicos, Ministerio  de  Agricultura,  Washingto, 
D.  C.  en  todo  el  país  se  han  aprobado  recientemente 
partidas  para  la  emisión  de  títulos  por  valor  de  dóla-  i 
res  5-40.000.000  destinados  a  la  construcción  de  carre-  í 
teras  en  diversos  estados  de  la  Unión,  y  títulos  por  va- 
lor de  360.000.000  de  dólares  destinados  a  la  construc-  i 
ción  de  carreteras  en  diversos  condados.  Esta  suma  de 
900.000.000  de  dólares  se  dedicará  al  pago  del  trabajo 
en  las  obras.  Tan  pronto  como  los  títulos  puedan  co- 
locarse se  dispondrá  del  capital. 

El  volúmen  de  obras  ferroviarias  requeridas  por  el 
pais  excede  con  mucho  en  valor  aquella  suma.  Luego 
hay  la  necesidad  de  viviendas,  el  fomento  de  los  esta- 
blecimientos de  fuei'za  motriz  autorizado  por  la  nueva 
ley  federal,  y  una  gra.i  variedad  de  obras  de  consti'uc- 
ción  indispensables  para  compensar  el  atraso  motivado 
por  la  guerra  .  No  debe  creerse,  sin  embargo,  que 
sea  posible  emprender  dichas  obras  al  presente  nivel 
de  costos. 

GoNDICIO.NES  COMERGIALES. 

El  comercio  al  por  menor  se  ha  desarrollado  en 
condiciones  satisfactoriasa  pesar  de  las  circunstancias; 
las  ventas  de  la  estación  de  Navidad  han  sido  buenas: 
Los  pagos  bancarios  en  la  semana  que  terminó  el  22 
de  Diciembre  fueron  menos  del  5  por  ciento  menores 
que  en  la  semana  correspondiente  del  año  anterior, 
época  en  que  el  nivel  de  precios  era  más  elevado. 

Según  informes  de  Bi'adslreet  las  quiebras  ascendie- 
ron a  un  total  de  1.C85  en  Noviembre,  representando 
un  pasivo  de  40.751.000  dólares;  mientras  que  en  No- 
viembre de  1919  fueron  429,  con  jin  pasivo  de  dólares 
8.566.000.  Los  informes  de  Dun  contienen  datus  aná- 
logos, revelando  los  pasivos  más  considerables  duran- 
te los  últimos  años.  El  número  de  firmas  insolventes 
sin  embargo,  no  es  de  sorprender  ni  alarmar  si  se  con- 
sidera la  gran  baja  de  valores.  El  comercio  nnciona 
resiste  la  tensión  admirablemente  bien.  El  proceso 
continuará  durante  las  semanas  venideras,  y  muchas 
firmas  débiles  tendrán  que  liquidar,  probablemenli-; 
pero  el  hecho  no  ocasionará  consecuencias  de  gran 
importancia. 

El  mercado  de  títulos  atravesó  por  un  nuevo  período 
de  liquidación  en  Diciembre,  originado  por  opiniones 
pesimistas  acerca  de  la  situación  comercial  y  las  ga- 
nancias de  las  sociedades  anónimas.  Por  lo  general, 
las  cotizaciones  son  muy  bajas,  si  se  tienen  en  cuenta 
los  valores  invertidos  y  los  réditos  que  se  obtenían  an- 
teriormente. 

A  los  tipos  actuales  de  interés,  y  no  habiendo  pro- 
babiliilad  de  un  nuevo  incremento,  no  vemos  razón 
porqué  continúe  el  decaimiento  en  las  ventas.  En  otro 
lugar  nos  ocupamos  sobre  la  condición  actual  del  cré- 
dito. 


Los  FERROCARRILES. 

Las  acciones  ferroviarias  han  perlido  casi  todos 
los  progresos  que  hicieron  en  d  mercado  al  aprobarse 
la  ley  Esch-Cummins  y  adoptarse  el  aumento  de  tari- 
fas. No  obstante,  la  reacción  parece  deberse  al  temor 
de  las  consecuencias  de  una  disminución  en  el  tráfico 
más  bien  que  a  la  creencia  en  un  cambio  definitivo.  Las 
ganancias  no  llegan  al  6  o/o,  proporción  que  la  nueva 
ley  adoptó  para  sus  cálculos,  y  han  sido  desfavorable- 
mente afectadas  por  la  actitud  de  las  autoiidades  de 
algunos  estados,  que  se  niegan  a  uniformar  las  tarifas 
de  lineas  comunes  a  dos  o  más  estados;  pero  tarde  o 
temprano  el  gobierno  federal  allanará  esta  dificultad. 

A  medida  que  la  fiscalización  de  los  gastos  sea  más 
completas  las  empresas  podrán  realizar  gradualmente 
impoitantes  economías.  El  carbón  figura  enti'e  las  par- 
tidas principales  de  gastos,  y  hay  probabilidad  de  que 
el  precio  se  reduzca  algo,  en  tanto  que  las  demás  pro- 
visiones declinarán  en  precio  a  consecuencia  de  la  baja 
general. 

La  medida  más  perjudicial  de  la  administración  gu- 
bernativa de  los  ferrocarriles  fué  la  sistematización 
uniforme  de  los  sueldos  y  salarios.  Todos  los  ferroca- 
rriles del  país  fueron  sometidos  al  mismo  sistema  de 
paga.  El  método  de  retribución  en  otras  industrias  no 
es  uniforme  en  todo  el  país,  ni  son  iguales  los  costos. 
Mr.Todd,  Presidente  de  la  Bengor  &  Aroostook,  em- 
presa  ferroviaria  local  del  Maine,  cuyos  salarios  so- 
lían corresponder  con  los  salarios  de  otras  industi'ias 
en  aquella  localidad,  manifestó  recientemente  que  la 
plana  de  salarios  actual  repi'esenta  un  aumento  del 
189.  72  o/o  sobre  la  plana  de  1914.  Peor  aun  que  la 
sistematización  uniforme  de  los  salaiios  fué  la  adop- 
ción del  horario  como  base  de  paga  en  todos  los  talle- 
res ferroviarios,  lo  cual  completó  la  transformación 
del  método  de  paga  siguiendo  el  modelo  gubernativo. 
Desde  luego,  la  eficiencia  ha  disminuido,  aumentando 
al  propio  tiempo  el  costo  de  la  mano  de  obra  en  los  ta- 
lleres ferroviarios  en  forma  tal, que  las  empresas  se  sir- 
ven de  talleres  particulares  en  cuanto  leses  posible, 
pues  así  realiazan  economías.  Una  délas  condiciones 
más  esenciales  para  el  progreso  y  la  eficiencia  en  la  in- 
dustria es  que  la  paga  se  basa  en  la  labor  efectuada. 

Desde  que  se  solucionaron  los  disturbios  obreros,  las 
empresas  ferroviarias  han  justificadoel  restablecimien- 
to de  sus  fuciones  administrativas,  habiendo  dirigido 
un  tráfico  más  considerable  que  en  cualquier  período 
de  la  historia  ferroviaria  del  país. 

La  crisis  del  carbón  está  en  camino  de  solucionarse 
rápidamente  gracias  a  la  disminución  en  el  consumo 
industrial  y  al  mejoraminnto  del  servicio  de  furgones 
lo  cual  ha  aumentado  la  producción.  Como  las  provi- 
siones disponibles  han  llegado  -  a  ser  suficientes,  los 
precio*  vuelven  al  nivel  normal.  Las  quejas  contra  la 
especulación  ilícita  y  la  regulación  de  precios  no  pro- 
ducen.efecto  práctico  cuando  l,nü_  hay  existencias  sufi- 
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cíenles,  y  los  consumidores  compiten  unos  con  otros 
para  obtener  las  exiguas  provisiones.  En  el  vano  es- 
fuerzo de  comprobar  lo  contrario  se  ha  desperdiciado 
más  tinta  y  papel  que  en  cualquier  otra  cuestión  eco- 
nómica. Para  una  alza  excesiva  de  precios  no  hay  re- 
medio mejor  que  el  incremento  en  la  producción. 

El  crédito. 

Los  tipos  de  interés  no  presentaron  cambios  nota- 
bles en  el  mes  anterior.  El  monto  de  los  préstamos, 
en  el  mercado  de  dinero  reembolsable  a  demanda,  fué 
mucho  más  reducido  que  el  año  pasado;  pero  la  canti- 
dad disponible  sirvió  para  atender  la  demanda  al  7  o/o 
más  o  menos,  bajando  en  ciertas  ocasiones  al  60  0.  El 
dinero  a  plazo,  con  garantía  subsidiaria,  ha  sido  algo 
mas  fácil  de  obtener,  del  mismo  modo  que  los  presta' 
mos  comerciales. 

El  crédito  ofrece  sólo  cambiosjinsignificantes  en  su 
aspecto  general.  Los  fondos  de  los  bancos  de  Reserva 
Federal  ascendían  a  3.333.792.000 dólares  en  el  primer 
estado  del  mes,  y  a  3.281.039.000  dólares  el  24  de  Di- 
ciembre. La  suma  corr  espondiente  a  esta  última  el  año 
pasado,  fué  de  3.080.495.000  dólares.  Los  fondos  del 
Banco  de  lo  Reserva  Federal  de  Nueva  York  fueron  de 
1.084.219.769  dólares  i  l24  de  Diciembre,  y  de  dólares 
1.048.160.000  en  la  semana  respectiva  del  año  pre- 
cedente. 

Aunque  los  totales  ofrecen  cambios  insignificantes, 
hubo  considerable  movimiento  de  fmdos  durante  el 
segundo  semestre  de  1920.  La  liquidación  ha  sido  muy 
activa  en  la  región  oriental  del  país  y  en  todos  los  cen- 
tros comerciales.  Los  comerciantes  han  efectuado  ven- 
tas con  rebajas,  comprando  solamente  lo  indispensa- 
ble; y  las  industrias  han  disminuido  la  producción, 
evitando  la  adquisición  de  materiales. 

Pero  el  crédito  no  usado  en  el  comercio  y  la  indus- 
tria fabril  ha  pasado  a  los  distritosagrícolas.  Los  ban- 
cos de  la  parle  norte  en  el  distrito  de  Nueva  York  han 
disminuido  el  volúmeh  de  los  préstamos  facilitados  por 
los  bancos  de  la  Reserva,  y  el  número  de  los  bancos 
prestatarios  es  hoy  menor  de  lo  que  fuera  en  Mayo  úl- 
timo; en  cambio,  los  baiioos  de  la  ciudad  de  Nuev^ 
York  han  aumentado  el  volum.en  de  sus  préstamos  a 
fin  de  encontrarse  en  condiciones  de  ayudara  los  ban" 
eos  corresponsales  del  Oeste  y  el  Surque  se  han  visto 
presionados  por  los  agricultores  de  aquellas  regiones. 

La  agricultura  y  el  sistema  de  la  Reserva. 

Extraño  es  que  se  persista  en  afirmar  que  el  sistema 
bancario  nacional  no  ha  atendido  a  las  necesidades 
del  agricultor,  cuando  en  todas  las  regiones  del  pais 
se  ha  esforzado  en  hacerlo.  En  nupstra  edición  del 
mes  pasado  dimos  cuenta  de  los  préstamos  efectuados 
en  el  estado  de  lowa  por  el  Banco  de  la  Reserva  en 
Chicago.  Durante  un  debate  en  el  Senado  el  13  de 
Diciembre,  el  senadoi'  Cárter  Glass,  ex-Ministro  de 
Hacienda,  expresó  los  siguientes  juicios  sobre  el  au- 


mento de  redescuentos  en  regiones  en  que  predominan 
los  intereses  agrícolas: 

«Esta  discusión  acerca  de  violentas  restricciones  en 
el  crédito  y  contracción  de  los  créditos  y  el  medio  cir- 
culante, no  tiene  fundamento  en  la  realidad.  Veamos 
cuáles  son  los  hechos  en  oposición  a  las  teorías. 

E!  Banco  de  la  Reserva  Federal  en  Richmond  ha  ido 
tan  lejos  en  el  otorgamiento  de  sus  créditos  que,  como 
otros  bancos  en  distritos  agrícolas,  ha  tenido  que 
acogerse  a  la  disposición  legislativa  que  permite  a  un 
Banco  de  la  Reser  va  Federal  efectuar  descuentos  en 
otro  banco  del  sistema.  El  mencionado  Banco  de  Ri- 
chmond tenia  descuentos  pendientes  por  valor  de 
99.000.060  dólares  el  20  de  Noviembre  del  año  pasado- 
y  el  presente  los  descuentos  ascienden  a  122.000.000  de 
dólares.  La  expansión  de  crédito  representa,  pues, 
23.000.000  de  dólares. 

En  el  caso  del  Banco  de  la  Reserva  Federal  en  San 
Luis,  cuya  sucursal  en  Louisville  atiende  a  los  requisi- 
tos del  distrito  tabaquero  de  Kenlucky,  no  ha  habido 
contracción  de  los  créditos  ni  del  medio  circulante.  El 
20  (le  Noviembre  del  año  pasado  los  redescuentos  de 
ese  banco  ascendían  aproximadamente  a  la  suma  de 
64.000.000  de  dólares;  y  el  20  de  Noviembre  del  año 
actual  se  elevaron  a  134.006.000  de  dólares;  lo  cual 
representa  un  incremento  de  70.000.000  de  dólares  en 
los  créditos. 

En  el  caso  del  Banco  de  Atlanta,  situado  en  la  región 
algodonei'a,  los  préstamos  de  dicho  banco  en  Noviem- 
bi'e  del  año  pasado  sumaban  lOS  OOO.OOOde  dólares,  y 
en  Noviembre  de  este  año,  108.000.000  de  dóloras,  lo 
cual  representa  un  incremento  de  72  000.000  de  dóla- 
res, o  sea,  un  80  por  ciento  en  la  expansión  del  crédito. 

En  el  caso  del  Banco  de  Reserva  Federal  en  Dallas, 
situado  también  en  la  región  algodonera,  sus  redes- 
cuentos sumaban  44.000.000  de  dólares  el  año  anterior, 
y  104.000.000  de  dólares  el  20  de  Noviembre  último, 
esto  es,  más  del  100  por  ciento  de  expansión,  y  ni  un 
solo  dólar  de  contracción. 

En  el  caso  del  Banco  de  la  Reserva  Fedei'al  en  Chi- 
cago, situado  en  la  gran  región  agropecuaria  del  país, 
sus  redescuentos  ascendían  a  234.000.000  de  dólares 
el  año  pasado,  subiendo  a  455.009.000  de  dólares. 

En  Minneapolis,  situada  en  una  región  agrícola  y 
de  industria  molinera,  los  redescuentos  subieron  de 
45.000.000  de  dolores  el  año  precadente,  a  112.000.000 
el  año  actual,  incremento  de  58.000.000  de  dólares,  que 
representa  más  del  100  por  ciento  de  expansión. 

Y  asi,  sucesivamente.  El  Banco  de  la  Reserva  en  la 
ciudad  de  Kansas,  el  20  de  Noviembre  del  año  pasado 
tenia  redescuentos  por  la  suma  de  98.000.000  de  dóla- 
res, y  el  20  de  Noviembre  de  este  año  tiene  redescuen- 
tos por  valor  de  146.000.000  de  dólai'es,  o  sea  un  incre- 
mento de  48.000  000  de  dólores. 

En  San  Francisco,  los  redescuentos  ascendían  a 
;  93.000.000  de  dólares  el  año  pasado,  y  a  154.000.000 
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de  dólares  el  20  de  Noviembre  úitimo.  Tampoco  ha 
habido  alli  violenta  restricción  del  crédito». 

La  merma  en  los  depósitos. — 

Guando  se  ¡'eprocha  a  los  bancos  correspondientes 
del  sistema  el  demandar  la  reducción  de  préstamos,  se 
i)lvida  a  menudo  la  reducción  efectuada  en  los  depósi- 
tos. Las  mismas  razones  que  determinaron  la  solicita- 
ción de  préstamos  en  tiempos  recientes,  ocasionaron 
también  el  retiro  de  depósitos.  Los  comerciantes  tie- 
nen letras  pendientes  que  pagar,  y  deben  efectuar 
venias,  girai'  sobre  depósitos,  o  pedir  prestado.  La 
población  agrícola  de  algunos  de  los  estados  más  im- 
portantes en  la  industria  ha  realizado,  según  parece, 
un  volumen  de  ventas  que  no  basta  para  pagar  sus 
compras  fuera  de  aquellos  estados.  Gomo  resultado, 
los  depósitos  bancarios  han  ido  disminuyendo  cons- 
tanlanienle,  lo  cual  debilita  la  capacidad  de  crédito  de 
los  bancos;  y  los  bancos  afectados  se  han  /isto  en  la 
necesidad  de  solicitar  préstamos  a  los  bancos  de  la 
Reserva  y  otros  bancos  corresponsales  a  fin  de  no 
forzar  el  cobro  de  sus  propios  préstamos. 

La  capacidad  de  crédito  de  un  banco  reside  princi- 
palmente en  su  depósitos.  Un  banco  cuyos  depósitos 
ascienden  a  quinientos  mil  dólares  no  podrá  otorgar 
el  mismo  crédito  que  un  banco  cuyo  depósitos  sumen 
un  millón.  Centenares  de  bancos  han  experimentado 
una  reducción  del  25  al  95  por  ciento  en  sus  depósitos 
durante  el  último  semestre,  y  sin  embargo  hay  quienes 
creen  que  deben  continuar  otoi'gando  préstamos  en 
iguales  proporciones  que  antes. 

Lentitud  de  la  liquidación. 

La  situación  no  da  señalos  de  mejoramiento  inme- 
diato en  la  obtención  de  préstamos. 

El  monto  del  crédito  bancario  pendiente  es  conside- 
rable, y  la  baja  de  precios  hará  necesaria  una  reduc- 
ción lenta  y  gradual.  Durante  el  periodo  de  auge  se 
halló  inmovilizado  un  gran  volumen  de  crédito,  y  el 
país  tendrá  que  adaptarse  a  las  condiciones  creadas 
por  ese  fenómeno.  Muchos  bancos  tardarán  largo 
tiempo  aun  en  efectuar  liquidaciones.  Esta  sería  una 
situación  peligrosa  si  no  existieran  los  Bancos  de  la 
Reserva  Federal;  pero  las  riquezas  reales  y  el  poder 
de  restablecimiento  del  pais  son  tan  grandes  que  los 
créditos  inmovilizados  no  resultan  excesivos,  y  oca- 
sionarán sólo  tropiezos  momentáneos. 

Sin  embargo,  las  circunstancias  actuales  determina- 
rán a  muchos  a  reducir  sus  gastos,  lo  cual  afectará 
en  mayor  o  menor  grado  el  comercio  mientras  el  pro- 
ceso continúa.  Hemos  entrado  en  una  época  de  eco- 
nomía. Los  tipos  de  interés  no  declinarán  demasiado. 
Juzgamos  muy  improbable  que  los  Bancos  de  la  Re- 
serva estén  en  vísperas  de  reducir  su  interés,  según 
rumores. 


La  agricultura.— 

El  pronóstico  oficial  publicado  en  Diciembre  sobi'e 
la  cosecha  de  algodón  hace  un  cálculo  más  elevado 
que  el  anterior,  eslimando  dicha  cosecha  en  12.987.000 
balas.  La  cantidad  desmotada  hasta  el  primero  de 
Diciembre  fué  de  10.144.921. 

La  cosecha  de  1919  rindió  11.420.7G3  balas.  Estas 
cifras  no  incluyen  la  materia  fibrosa  o  producto  obte- 
I  nido  por  la  molienda  de  la  semilla.  Mr.  Hesler.  secre- 
j  tario  de  la  Bolsa  de  Algodón  de  Nueva  Orleans,  calcula 
I  que  el  sobrante  era  de  5.086.000  balas  el  primero  de 
Agosto  de  1920. 

El  pronóstico  oficial  resultó  más  elevado  de  lo  que 
se  esperaba  y  ejerció  influencia  desfavorable  en  los  pi'e- 
cios.    Durante  el  mes  pasado  la  baja  ha  sida  de  2  cen- 
tavos por  libra,  más  o  menos.    La  causa  principal  de 
j  la  baja  ha  sido  el  mal  estado  del  comercio  en  artículos 
I  de  algodón  en  todo  el  mundo.    Lau  fábricas  de  Lan- 
!  cashire  han  trabajado  sf'do  veinticuatro  horas  por  sc- 
j  mana  durante  Diciembre,  y  las  condiciones  no  han  sido 
mejores  en  los  distritos  industriales  del  continente. 
El  Departamento  de  Mercados  del  Ministerio  de 
:  Agricultura  acaba  de  publicar  el  resultado  de  una  in- 
j  vesligación  de  esta  industria  en  Alemania;  y  las  con- 
I  clusiones  del  informe  no  son  muy  alentadoras.  El 
consumo  de  algodón  en  el  periodo  inmediatamente 
anterior  a  la  guerra,  era  de  1.800.000  balas,  y  la  pérdi- 
da de  Alsacia-Lorena  reduce  la  capacidad  de  produc- 
ción en  un  13  por  ciento  más  o  menos.    Desde  luego, 
esto  no  implica  verdadera  reducción  en  la  demanda.  Los 
establecimientos  industriales  trabajan  ahora  ocho  ho- 
ras diarias  en  lugar  de  diez,  y  la  capacidad  máxima 
se  estima  en  1.200.000  balas.   El  poder  adquisitivo  del 
mercado  local  ha  bajado;  la  exportación  no  se  ha  res- 
tablecido a  condiciones   normales;  hay  escasez  de 
I  combustible:  y  «no  podria  asegurarse  siquiera  que, 
aun  con  créditos  norteamericanos,  el  consumo  máximo 
pueda  ascender  a  más  de  700.000  balas». 

Proyectada  reducció.n  del  cultivo. 

La  campaña  en  favor  de  la  reducción  del  cultivo 
pora  la  próxima  cosecha  prosigue  en  forma  muy  acti- 
va, y  los  que  abogan  en  favor  de  esta  medida  han 
llegado  hasta  el  punto  de  pedir  a  los  banqueros  que 
nieguen  créditos  a  los  agricultores  que  rehusan  reducir 
sus  plantaciones  a  la  mitad. 

Si  el  costo  del  cultivo  y  producción  del  algodón  no 
baja  en  grado  que  corresponda  al  piecio  de  venta,  la 
extensión  del  cultivo  tendrá  forzosamente  que  reducirse 
sin  ocurrir  a  medidas  arbitrarias  semejantes.  No 
¡  abrigamos  duda  de  que  los  costos  bajai'án,  y  todos  los 
¡  pi'oduclores,  manufactureros  y  comerciantes  debieran 
'  tratar  de  acelerar  este  proceso.    En  cuanto  a  la  in- 
dustria algodonera,  conviene  recordar  que  la  mayor 
parte  de  los  sobrantes  acumulados  desde  1914  hasta 
el  presente  se  debe  a  la  extraordinaria  cosecha  de 
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16.000.000  de  balas  recolectada  en  1914.  Desde  enton- 
ces, la  producción  y  el  consumo  se  han  equilibrado  en 
foi  ■ma  bastante  satisfactoi'ia,  a  pesar  del  aislatnieiito 
déla  poi'te  centi'al  y  orienta  1  de  Europa.  Una  pro- 
posición considei'able  del  cobrante  es  de  calidad  in- 
ferior. 

La  cosecha  del  año  actual,  que  sepún  los  cálculos 
de  Junio  no  excedería  de  10.000.000  de  balas,  da  idea 
de  las  grandes  fluctuaciones  del  i'endimiento.  Si  la 
extensión  de  cultivo  se  redujera  a  la  mitad,  obtenién- 
dose una  cosecba  pequeña,  el  abastecimiento  de  algo- 
dón seria  insuficiente,  y  el  público  consumidor  no 
podi'ia  pagar  precios  extremadamente  elevados.  Pre- 
ferirla pasarla  sin  comprar  artículos  de  algodón.  La 
demanda  se  restablecerá  uno  de  estos  aiios,  y  los 
productores  que  se  hallen  listos  para  abastecerla  sei'án 
bien  retribuidos. 

El  mercado  de  lamas. 

El  mercado  mundial  de  lanas  continua  paralizado, 
y  la  cotización  de  pi'eeios  en  lanas  y  artículos  de  lana 
llegó  a  puntos  mas  bajos  durante  el  mes  anterioi'.  Un^ 
fábi  ica  de  artículos  de  estambre,  según  informaciones 
que  circulan  en  el  mercado,  compró  hace  poco  de  dos 
a  tres  millones  de  libras  a  3-5  o  45  centavos  por  li- 
bra. Un  cargamento  de  lana  sudamericana  se  vendió 
recientemente  al  precio  de  20  a  21  centavos,  cuando 
hace  un  año  hubiera  producido  60  centavos  por  libra. 

Dentro  del  imperio  británico  ha  surgido  una  curiosa 
divei'gencia  en  la  norma  de  conducta  comercial.  De  un 
lado,  el  Primer  Ministro  de  Australia  declara  que  ese 
país  no  exportará  lana  a  Alemania  aun  cuando  nece- 
site mercado  para  este  producto;  de  otro,  las  autorida- 
des de  la  Unión  Sudafricana  han  enviado  una  comisión 
a  Alemania  con  el  fin  de  negociar  la  venta  de  lanas. 

Cereales,  ga.vado  y  productos  lácteos. 

El  mercado  de  cereales  se  ha  mantenido  firme,  y 
en  ciertos  casos  ha  mejorado  algo  durante  el  mes 
anterior.  El  trigo  fluctuó  bastante  a'causa  de  las  in- 
formaciones sobre  ventas  de  exportación  realizadas 
poi' la  Argentina  y  Australia;  pero  en  definitiva  ha 
subido  de  la  baja  cotización  de  1,52  dólares,  en  Chica- 
go, en  transacciones  por  entrega  en  Diciembre,  a,  1,70 
dólares.  Esas  remesas  se  aproximan  a  las  cantidades 
normales,  particularmente  en  el  Sudoeste,  pero  las 
ventas  de  trigo  al  contado  han  obtenido  premio  consi- 
derable. Según  informaciones  de  Chicago,  el  24  de 
Diciembre  se  efectuaron  ventas  a  un  pi'ecio  de  30  cen- 
tavos más  que  el  de  ti'ansacciones  anteriores  por  en- 
tregas en  Diciembre,  precio  que  representó  también 
un  alza  de  3  centavos  respecto  a  las  cotizaciones  del 
día  anterior. 

El  mismo  dia,  en  transacciones  por  entregas  en 
Diciembre,  el  precio  fué  diez  centavos  mayor  que  en 
transacciones  por  entregas  en  Mayo,  lo  cual  revela 


que  los  compradores  no  se  hallan  dispuestos  a  adquirir 

provisiones  para  fines  del  año  agrícola. 

Según  informaciones  de  Bradstreet,  los  Estados  Uni- 
dos y  el  Canadá  exportaron  229.456.372  bushels  de 
trigo,  inclusive  harina,  desde  el  primero  de  Julio  hasta 
el  16  de  Diciembre  último.  Durante  el  periodo  com- 
prendido entre  Julio  y  Octubre,  las  exportaciones  de 
trigo  y  harina  délos  Estados  Unidos  solamente,  repre- 
sentaron un  valor  total  de  409.393.332  dólares;  mien- 
tras que  en  el  periodo  correspondiente  de  1919  fueron 
de  194.115.327  dólares. 

La  cantidad  total  de  trigo  disponible  para  la  expor- 
tación en  los  Estados  Unidos  y  el  Canadá  en  el  año 
agrícola  actual  se  estima  en  cuatrocientos  millones  de 
hushels  mas  o  menos;  pero  la  mayor  parte  de  la  canli- 
\  dad  exportada  salió  de  los  Estados  Unidos.  Aun  pa- 
;  sarán  seis  meses  antes  de  que  pueda  disponerse  de 
nuevas  existencias.  Mienli'as  se  mantenga  el  libre 
comercio  de  trigo  entre  ambos  países,  las  existencias 
de  uno  y  otro  servirán  para  el  abastecimiento  común; 
pei'o  si  los  Estados  Unidos  vendieran  más  de  lo  que 
pueden  dedicar  a  la  exportación,  y  se  estableciese  un 
impuesto  sobre  las  importaciones,  los  pi'ecios  serían 
violentamente  afectados  en  el  país. 

El  ganado. 

Durante  el  mes  anterior  se  efectuaron  fuertes  tran- 
saciones en  ganado,  descendiendo  aun  más  los  valores. 
Las  cotizaciones  del  ganado  porcino  llegaron  al  pun- 
to más  bajo  desde  la  primavera  de  1916,  vendiéndose 
a  precios  que  oscilan  entre  9  y  10  dólares  en  mer- 
cados del  Oeste.  El  abastecimiento  de  ganado  va- 
cuno disminuyó  algo;  pero  la  oferta  fué  general,  y 
la  mayor  parle  de  las  cotizaciones  se  realizó  a  precios 
de  8  a  11  dólares  por  quintal.  En  el  mercado  de  ga- 
nado lanar  prevalecieron  condiciones  irregulares  y  los 
precios  de  1916. 

La  mantequilla  se  vende  a  20  centavos  menos  por 
libra  que  hace  un  año,  y  las  provisiones  almacenadas 
se  realizan  a  precios  que  representan  una  pérdida  de 
10  centavos  por  libra  para  vendedores.  Los  huevos 
rinden  ulilidad,  pero  han  declinado  en  valor  a  causa 
déla  benignidad  del  invierno  en  Diciembre.  Las  pro- 
visiones almacenadas  son  reducidas,  y  bien  puede  ser 
que  los  precios  suban. 

Remedio  contra  la  baja. 

Al  reunirse  para  la  presente  legislatura  en  Wasbing- 
ton,  el  Congreso  de  los  Estados  Unidos  ha  mostrado 
vivo  interés  en  las  pérdidas  sufridas  por  los  agriculto- 
res y  desea  adoptar  alguna  medida  con  el  objeto  de 
ayudarles.  Esta  actitud  es  digna  de  encomio;  pero, 
i  bajo  la  presión  de  una  necesidad  apaiente,  siempre 
existe  el  peligro  de  dar  pasos  que  resultan  perjudicia- 
les en  lugar  de  ser  útiles. 

La  propuesta  de  establecer  nuevos  impuestos  adua- 
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noros  sobre  ciertos  productos  agricolas  no  ha  sido 
analizada,  según  parece,  en  todos  sus  efectos.  Los 
representantes  que  abogan  por  la  medida  sólo  h;ni 
pensado,  tal  vez,  que  no  convenia  continuar  impor- 
tando producios  agricolas  a  los  Estados  Unidos,  sin 
recordar  nuestras  relaciones  comerciales  generales  con 
los  demás  países. 

El  Canadá  seria,  probablemente,  el  país  masafecla- 
do  por  la  adopción  de  semejante  medida.  En  ediciones 
anteriores  nos  hemos  ocupado  de  las  ¡'elaciones  comer- 
ciales entre  los  Estados  Unidos  y  el  Canadá.  Durante 
los  diez  primeros  mnses  de  1620.  el  total  de  las  impor- 
taciones norteamei'icanasdel  Ganadáfué  de  489.197.000 
dolares,  en  parte  considerable  productos  agricolas,  espe- 
cialmente trigo,  y  ganado.  Los  legisladores  liemn)  pre- 
sente esta  cifra;  pero  olvidan  el  monto  de  las  exporta- 
ciones de  los  Estados  Unidos  al  Canadá,  que  durante 
aquel  periodo  ascendió  a  841.193.000  dolase.-.  ¿Es  lógi- 
co pensar  en  el  monto  de  las  importaciones,  que  ascien- 
de a  4H9.000.000.  sin  recordar  el  monto  de  las  expor- 
taciones, que  se  eleva  a  841 .000.000  de  dolares?  Las 
exportaciones  de  los  Estados  Unidos  al  Canadá  repre- 
sentan en  su  mayor  parte  pi'oductos  fabriles,  esto  es. 
una  suma  mayor  de  trabajo  que  las  importaciones  de 
productos  agrícolas  comparando  unos  con  otros:  y  los 
obreros  de  la  industria  fabril  son  consumidoi'es  de  pro- 
ductos agi-ícülas.  La  prosecución  del  trabajo  indus- 
trial está  en  interés  de  todos. 

Además,  los  Estados  Unidos  exportan  trigo  y  carnes. 
Casi  todo  el  trigo  y  el  ganado  canadienses  exportados 
a  este  país,  sale  de  los  Estados  Unidos  en  la  forma  de 
exportaciones  a  mercados  extranjeros,  brindando  la 
oportunidad  de  hacer  negocio  a  nuestros  ferrocarriles 
nuestros  molinos  y  nuestros  establecimientos  de  car_ 
nes  conservadas.  Si  obstruimos  este  catpino  a  las  ex- 
portaciones canadienses,  llegarán  de  todos  modos  a  los 
mercados  extranjeros,  afectando  entonces  los  precios 
virtualmente  de  igual  manera  que  los  afectan  ahora. 

El  proyecto  he  impuestos,  y  el  gambio. 

Las  exportaciones  de  los  Estados  Unidos  al  Canadá 
serían  sin  duda  más  grandes  de  lo  que  son  si  no  me  i 
diara  la  circunstancia  desfavorable  del  cambio,  que  j 
recarga  en  diez  o  doce  por  ciento  el  pi'ecio  de  las  nier.  ! 
caderias  exportadas  al  Canadá.  Y  la  crisis  del  cambio 
se  debe  al  carácter  unilateral  del  comercio.  Para  los  i 
canadienses  resulta  difícil  encontrar  medios  de  efec-  ' 
tuar  pagos  en  los  Estados  Unidos. 

Excluyendo  sus  productos  agricolas.  la  efectuación 
depagos  será  más  difícil  todavía.  Como  resultado  de 
la  alarma  ocasionada,  los  tipos  del  cambio  de  los  Es- 
tados Unidos  en  el  Canadá  han  subido  aun  más,  y  boy 
el  dólar  se  cotiza  con  un  premio  de  16  a  18  por  ciento. 

Desde  luego,  poseemos  el  derecho  de  establecer  los 
impuestos  de  importación  que  nos  plazca;  pero  hay 
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razones  más  poderosas  para  comprender  que  nuestro 
interés  verdadero  está  en  fomentar  las  relaciones  co" 
me  re  i  a  les  n tenemos  con  el  Canadá.  El  estable- 

cimiento de  impuestos  prohibitivos  es  un  juego  en  el 
que  pueden  jugar  dos,  pero  en  el  que  ninguno  de  los 
jugadores  resultará  ganancioso. 

En  la  Argentina,  país  con  el  que  mantenemos  mag- 
nificas relaciones  comerciales,  la  noticia  del  proyecto 
sobre  establecimiento  de  impuestos  prohibitivos  ha 
l)rovocado  una  demanda  en  favor  de  la  adopción  de 
represalias.  Los  tipos  del  cambio  de  los  Estados  Uni- 
:  dos  en  la  Argentina  han  sido  desfavorables  para  aquel 
j  país  en  los  últimos  tiempos,  subiendo  al  20  o  30  por 
j  ciento:  y  la  adopción  de  nuevos  impuestos  elevaría 
!  aún  más  el  cambio  nort(\imericano.   La  Argentina  no 
puede  efectuar  compras  en  los  Estados  Unidos,  a  me- 
nosque  le  sea  posible  pagar  con  sus  propios  productos. 

Italia  necesita  comprar  algodón  en  los  Estados  Uni- 
dos; pero  la  lira,  que  en  tiempos  normales  equivale 
a  19,3  centavos  oro  amei'icano.  s.e  cotiza  ahora  a  sólo 
3  centavos  y  medio,  tipo  que  hace  las  compras  casi  im- 
posibles. Uno  de  los  productos  italianos  utilizable  con 
el  objeto  de  crear  créditos  en  los  Estados  Unidos  es  el 
limón;  pero  el  mencionado  proyecto  de  ley  establece 
un  obstáculo  contra  la  importaciim  de  limon'es. 

Las  IMP0HT.^CIoNES  de  azíc.\r  . 

]jO  que  ocuri'ió  en  el  mercado  de  azúcar  en  1920  i'e- 
vela  de  la  manera  más  elocuente  cómo  se  cumple  la 
ley  económica  de  la  oferta  y  la  demanda. 

Según  datos  estadísticos,  en  el  período  comprendido 
entre  Enero  y  Noviembre  de  1920  lasimportacíones  de 
azúcar  de  países  extranjeros  y  las  Isla  B'ilipinas  su- 
maron 3.500.000  toneladas  (de  2.000  libras  cada  una) 
en  números  redondos:  mientras  que,  en  el  periodo  co- 
rrespondiente de  1919.  fueron  de  2.912.000  toneladas, 
y  en  el  de  1916,  de  2.235.000  toneladas. 

Deduciendo  la  cantidad  exportada,  los  Estados  Uni- 
dos recibieron  la  cantidad  neta  de  3.000.000  de  tone- 
ladas en  un  periodo  de  diez  meses  en  1290;  2.347.000  to- 
neladas durante  el  mismo  pei'iodo  en  1919:  y  2.136.000 
toneladas  durante  el  mismo  periodo  en  1918.  En  otros 
términos,  en  1920  el  abastecimiento  fué  de  835.000  to- 
neladas más  que  durante  los  tres  primeros  trimesti'es 
de  1919,  y  demás  de  1.000.000  de  toneladas  mayor 
que  en  1918.  Lasimportacíones  de  1920  bastaban,  pues, 
para  abastecer  16  libras  más  per  capita  que  en  1919, 
y  20  libras  más  que  en  1918. 

¿Habría  razón  para  el  alza  de  precios  durante  la  pri- 
mera parte  del  año?  Ciertamente,  la  habia  En  el  pa- 
sado, el  ubastecimiento  de  azúcar  en  los  Estados  Uni- 
dos procedía  de  la  producción  nacional  y  déla  de  Cuba, 
temióse  un  decrecimiento  en  las  provincias  de  ambas 
fuentes,  y  efectivamentehubo  merma.  El  abastecimien- 
to mundial  fué  reducido,  y  no  se  supuso  que  pudiéra- 
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müs  recibir  provisiones  de  nli'a  procedencia.  Desde  lue- 
go, leiiiendo  la  consideración  debida  respecto  a  las 
necesidades  del  mundo,  del)imos  reducir  el  consumo 
racional;  tales  el  único  modo  de  evitar  el  alza  cuando 
el  abastecimiento  es  escaso.  Pero  en  los  Estados  Uni- 
dos no  se  procedió  asi.  El  consumo  continuó  en  igua- 
les proporciínies,  dando  origen  a  una  alza  extraordi- 
naria. Elincentivode  los  altos  precios  bastó  para  ati'a'M- 
azúcar  de  todas  las  regiones  del  globo.  Países  que  po- 
seían provisiones  insuKcientes  agotaron  sus  exiguas 
existencias  a  fin  de  recibir  los  precio»  pingües  que  se 
pagaban  en  los  Estados  Unidos.  Paises  que  anterior- 
mente hablan  importado  azúcar  i'efinada  de  los  Esta- 
dos Unidos,  la  devolvieron  cosechando  abundantes  uti" 
lidades.  En  fin,  todos  los  países  del  mundo  (jue  conta- 
ban con  una  cantidad  cualquiera  disponible  de  azúcar 
la  embarcaron  con  destino  a  Nueva  York,  Nueva  Or- 
leans  o  San  Francisco. 

Cargamentos  de  azúcar  refinada  vendidos  por  los 
Estador  Unidos  a  Bélgica,  Francia  y  otios  paises  eu- 
ropeos a  nueve  centavos  la  libra,  fueron  devueltos  y 
i-evendidos  al  doble  de  aquel  precio.  Cargamentos  de 
azúcar  de  Java  destinados  a  Europa  y  el  Oriente,  fue- 
ron de  pronto  consignados  a  la  América  delNoi'te.  Mé- 
jico, paises  de  la  .América  Central  y  la  Améiiea  del 
Sur,  yaun  la  lejana  Mauritius  y  el  Africa  del  Sur.  ven- 
dieron azúcar  a  importadores  neoyorquinos. 

Prodújose  entonces  el  fenómeno  inverso:  la  abundan- 
cia de  provisiones.  Y  mientras  que  haya  exceso  en  el 
abastecimiento,  la  paralización  y  la  baja  de  precios  se- 
rán los  fenómenos  característicos  en  el  mercado  del 
azúcar. 

Conviene  recordar  uno  de  los  efectos  inesperados 
de  la  reglamentación  gubei'nativa  respecto  a  las  utili- 
dades de  los  intei'mediarios.  Dicha  medida  ha  pertur- 
bado el  equilibrio  entre  las  compras  y  las  ventas  en  el 
comercio.  Los  intermediarios  nada  tienen  que  ganar 
tratando  de  comprar  barato  puesto  que  disfi'utan  de 
una  utilidad  fija  por  libra.  El  único  interés  que  les  ani- 
ma está  en  el  volumen  de  los  negocios.  Se  ha  desvane- 
cido, pues,  la  influencia  restrictiva  que  ejercían  en  los 
precios  de  los  productores. 


Exposición  internacional  de  lechería 


En  diferentes  oportunidades,  al  ocuparnos  de  la 
gran  exposición  internacional  de  lechería,  que  se 
realizará  en  la  primei'a  quincena  de  Mayo  próximo 
en  Palermo,  bajo  los  auspicios  de  la  Sociedad  Rural 
Argentina,  hemos  dado  cuenta  de  las  gestiones  hechas 
por  esta  institución,  asi  como  la  de  algunos  ministros 
plenipotenciarios  de  naciones  europeas,  en  el  sentido 


de  que  se  acordaran  con  el  debido  tiempo  necesario 
franquicMas  en  la  observación  sanitaria  para  la  impor- 
tación de  ganados  de  las  especies  bovina,  lanar  y 
caprina. 

No  obstante  los  informes  expedidos  el  mes  anterior 
por  la  repartición  respectiva  del  Ministerio  de  Agricul- 
tura, el  Poder  Ejecutivo  dictó  el  decreto  que  acuerda 
las  franquicias,  tardanza  o  retardoque  implica  el  tiem- 
po estrictamente  necesario  para  telegrafiar  a  Europa, 
trasmitiendo  la  forma  de  aquéllas,  preparación  de  los 
animalesparaelembarque,ysülicilarióndelas«camas)) 

y  bretes  a  bordo. 

El  decreto  que  nos  ocupa,  tiene  el  articulado  si- 
guiente^ : 

La  introducción  de  animales  de  las  especies  bovina, 
ovina  y  caprina  con  destino  exclusivo  a  la  exposición 
industrial  de  lechería  que  se  realizará  en  la  fecha  ex- 
presada an  esta  capital,  será  permitida  de  los  paises 
dp  donde  no  estuviera  prohibida  la  importación,  en  las 
condiciones  establecidas  en  este  decreto  y  mediante 
el  cumplimiento  de  los  requisitos  que  en  el  mismo  se 
consignan. 

El  ganado  que  ?e  importe  deberá  venir  írcompañado 
de  un  ccrtificailo  sanitario  oficial  del  país  de  origen, 
debidamente  legalizado  por  el  respectivo  consulado 
argentino,  en  el  que  conste  el  buen  estado  de  salud  de 
los  animales  que  se  importen  en  el  momento  preciso 
de  la  cabana  y  del  deparlamento,  condado  o  provincia 
de  procedencia. 

La  importación'  podrá  efectuarse  únicamente  por  el 
puerto  de  la  capital,  debiendo  hacerse  una  observación 
previa  en  Montevideo  por  la  dirección  general  de  ga- 
nadería y  a  cargo  de  los  importadores. 

Sin  perjuicio  de  lo  dispuesto,  los  animales  bovinos, 
ovinos  y  caprinos  deberán  ser  sometidos  a  una  cuaren- 
tena de  10  días,  la  que,  en  caso  que  lo  creyera  prudente 
la  dirección  de  ganadería,  podría  efectuarse  en  Martin 
García. 

Durante  la  observación  se  aplicarán  los  procedimien- 
tos dispuestos  y  se  efectuarán  los  examenes  clínicos 
que  se  consideren  necesarios,  a  fin  de  no  permitn-  la 
internación  de  cualquier  animal  enfermo  o  sospechoso 
a  juicio  de  la  citada  repartición. 

Los  animales  afectados  de  enfermedades  contagiosas 
o  parasitarias  que  dan  motivo  a  rechazo  por  los  regla- 
mentos de  importación  o  las  consideradas  graves  por 
la  dirección  general  de  ganadería,  serán  sacrificados  a 
menos  que.  en  los  casos  que  la  opción  esa  permitida,  su 
propietario  los  reembarque  inmediatamente  con  desti- 
no al  exterior. 

La  legación  de  Francia  solicitó  autorización  para 
introducir,  a  título  excepcional,  ganados  destinados 
al  mismo  certamen  de  lechería,  y  el  Poder  Ejecutivo, 
considerando  que  las  terminantes  declaraciones  for- 
muladas oficialmente  por  aquel  país  sobre  el  favorable, 
estado  sanitario  de  los  ganados  respecto  de  las  enfer- 
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D eleita n  al  pa la  dar 
por  su  sabor  deliciO' 
so, y  agradan  a  todos, 
por  sus  altas  cualida- 
des de  pureza,  aroma, 
frescura  e  higiene. 


SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


medades  existentes  o  supuestas,  que  determino  ron  el 
cierre  de  nuestros  puertos,  autorizan,  si  no  a  levantar 
inmediataiiir^nle  la  prohibición  general,  a  conceder  lo 
solicitado,  dictó  el  decreto  siguiente: 

Autorizase  la  internación  de  ganado  fi'uncés  con 
destino  a  la  exposición  internacional  de  lechería,  en 
las  condiciones  generales  establecidas  por  el  decreto 
dictado  en  la  fecha,  concediendo  ciertas  libertades  a  la 
importación  de  animales  que  lleguen  para  tomar  parte 
eu  dicho  certamen. 

La  dirección  general  de  ganadería  prestará  especial 
cuidado  a  la  observación  del  estado  sanitario  de  dicho 
ganado,  aumentando  la  cuarentena  a  30  días  y  realiza- 
rá ésta  donde  lo  juzgue  mejor. 


La  producción  mundial  de  cereales 


El  ministro  de  Agricultura  Ingeniero  Demarchi,  dis- 
puso que  la  Dirección  General  de  Economía  Rural  y 


Estadística  pi'acticara  un  estudio  sobre  las  siguientes 
cuestiones: 

Producci<')n  de  cereales  y  especialmente  de  trigo  — 
Consumo — Saldo  exporlable — Isecesidades  de  los  paí- 
ses importadores. 

Estos  datws  debían  tomarse  país  por  país  sin  exclu- 
sión alguna,  basándose  en  cifras  anteriores  para  aque- 
llos cuyas  estadísticas  mas  recientes  no  se  conocieran 
aun. 

Al  cumplimentar  lu  disposición  de  referencia,  el  doc- 
tor Lahitte,  director  general  de  Economía  Rural  y  Es- 
tadística, expresa  que  determinar  la  producción  y  el 
consumo  de  cada  país,  sin  excepción  alguna,  después 
de  las  anexiones  y  nuevas  distribuciones  territoriales 
que  han  sido  una  de  las  más  trascendentales  conse- 
cuencias de  la  guerra,  importa,  desde  luego,  y  ante 
todo,  reconstituir  la  geografía  política  de  casi  todas 
las  naciones  de  Europa  y  considerar,  asimismo,  las 
condiciones  actuales  de  sus  colonias  y  posesiones  di- 
seminadas por  el  mundo  entero.  Sin  esta  opei'ación 
previa,  no  habría  sido  posible  deslindar  la  producción 
y 'el  consumo  en  cada  pai.ai,  puesto  que  las  extensiones 
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territoriales  y  la  población  de  muchas  de  ellas  han  te- 
nido modificaciones  considerables. 

Después  de  haber  realizado  esta  tarea  laboriosa  con 
toda  la  minuciosidad  posible  en  las  actuales  circuns- 
tancias, es  cuando  se  han  podido  calcular  las  cantida- 
des que  responden  a  esas  indicaciones,  y  que  se  con- 
signan señalando  la  población,  producción,  consumo, 
déficit  y  excedente  para  cada  nación  de  Europa,  Asia, 
Africa,  América  y  Oceanía. 

Dada  la  falta  absoluta  de  estadísticas  recientes  de 
muchas  naciones,  se  ha  presentado  el  caso  de  tener 
que  valerse  de  estadísticas  de  años  anteriores  a  la  gue. 
rra,  es  decir,  se  ha  tenido  que  acudir  a  la  hipótesis  de 
términos  medios,  iguales  a  los  del  período  anterior 
a  1914. 

Es  este  procedimiento  el  que  ha  adoptado  el  Insti- 
tuto Internacional,  a  cuyas  estadísticas  se  ha  acudido, 
porque  son  las  únicas  que  se  tienen  actualmente  para 
hacer  cálculos  que  se  aproximen  a  la  realidad.  Dado 
este  antecedente,  se  cree  necesario  reproducir  algunas 
de  las  observaciones  expresadas  en  los  boletines  y  en 
el  último  sumario  del  instituto,  que  son  las  siguientes: 

«La  guerra  ha  modificado  completamente  el  aspecto 
«del  comercio  de  los  cereales,  tanto  en  el  interior  del 
«país  romo  en  el  dominio  de  las  relaciones  internacio- 
«nales.  Puede  afirmarse,  de  un  modo  general,  que  este 
«comercio,  tal  como  se  practicaba  antes  de  la  guerra^ 
«ya  no  existe  sino  como  un  recuerdo». 

"Poco  después  de  la  guerra  algunos  gobiernos  han 
«decidido  no  publicar  más  cifras  relativas  a  sus  impor- 
«taciones  y  exportaciones  de  produfctos  alimenticios, 
«Nuestros  cuadros  de  este  comercio  presentan.  desgr;i- 
«ciadamente,  lagunas  que  no  se  pueden  cubrir  poi'  el 
«momento». 

«Pi'oducción:  Faltan  datos  necesariamente  exactos 
«para  cálculos  délo  del  presente  o  de  un  fului'o  inme- 
«diuto.  Tratando  de  remediar  esto,  nos  hemos  basado 
«en  una  serie  de  años  anteriores  a  la  guerra.  Para  los 
«países  exportadores,  calculamos  su  producción,  y 
«el  excedente  que  quede  para  el  consumo  del  país.  En  " 
«cuanto  a  los  importadores,  indicamos  su  producción 
«y  añadimos  a  la  misma  el  excedente  de  impoitación 
«sobre  la  exportación.  Con  el  «prumedio  quinquenal» 
«de eatas  cifras  se  calcula  el  «consumo»,  teniendo  en 
«cuenta  el  probable  aumento  de  población». 

«En  el  estado  actual  de  la  estadística,  no  se  pueden 
«adoptar  bases  más  serias.  Sin  embargo,  recordare- 
«mos  que  aunque  muchos  gobiernos  han  -adoptado 
«enérgicas  medidas  para  reducir  el  consumo,  otros 
«factores  tienden  a  aumentarlo.  En  cuanto  a  la  semi-  | 
«Ha  empleada, algunos  gobiernos  nos  han  comunicado 
«datos;  los  demás  se  han  obtenido  multiplicando  por  la 
«superficie  sembrada  el  último  año  un  coeficiente  me-  ' 
«dio  de  semilla.  El  segundo  elemento  de  importancia  i 


«capital,  es  el  conocimiento  de  los  stoks.  Al  parecer, 
«en  la  actualidad  no  se  han  efectuado  avaluaciones  de 
«una  manera  metódica  y  regular.  Faltan  los  datos  ne- 
«cesarios. 

Y  agrega:  «Menos  raras  excepciones,  se  puede  afir- 
amar  que  salvo  los  stocks  normales,  ningún  país  po- 
«see  restos  de  cosechas  anteriores  en  el  balance  de  la 
«campaña  l.°de  Agosto  1918  a  31  Julio  1919». 

Con  estos  antecedentes  se  comprende  que  sus  con- 
clusiones consecuentes  de  estas  cifras,  serían  tan  teóri- 
cas como  los  elementos  en  que  se  fundaran.  Exami- 
nando con  método  los  boletines,  anuarios  y  otras  pu- 
blicaciones mencionadas  se  ve  que  el  Instituto  ha  he- 
cho todos  los  esfuerzos  posibles  para  llegar  a  un  re- 
sultado práctico,  pero  es  evidente  que  no  ha  tenido, 
que  no  ha  podido  tener  los  elementos  indispensables 
para  alcanzarlo;  y,  no  es  extraño  porque,  desde  que 
^  empezó  la  guerra  hasta  hoy,  la  anormalidad  es  la  re- 
gla en  todo  orden  de  hechos.  Por  ejemplo:  En  Octu- 
bi'e  1916  el  Instituto  calcula  el  consumo  total,  com- 
prendiendo semilla,  para  el  año  agrícola  1916-1917  en 
104.618.200  toneladas.  En  Diciembre  de  1917,  calcula 
que  el  consumo  para  19I7-19Í8  excluyendo  muchos 
países  sería  de  60.972.500  toneladas.  En  1918  toma 
pai'a  estos  cálculos  el  término  medio  de  consumo  del 
quinquenio  1910-1914  aprecian Jolo-en  97. 174.400  to- 
neladas. En  Junio  de  1919  vuelve  a  establecer  un  tér- 
mino medio  para  el  quinquenio  1909-1914,  calculándo- 
lo en  93.848.400  toneladas.  Y  es  con  todos  estos  ante- 
cedentes bastantes  contradictorios  que  el  Instituto  fór- 
mula posteriormente,  un  cuadro  estadístico  de  la  pro- 
ducción y  consumo  para  establecer  la  situación  esta- 
dística del  año  1920;  y  esto,  sin  tomar  en  cuenta  mu- 
chos países  que  ao  producen  trigo,  pero  que  lo  con- 
sumen. 

Por  otra  parte,  el  Instituto  calcula  el  consumo  unas 
veces  sobre  la  base  de  cifras  anteriores  y  otras  sobre 
la  de  las  recientes  declaraciones  de  los  gobiernos.  Para 
Bélgica,  por  ejemplo,  el  consumo  ha  sido  calculado  en 
un  cuadro  estadístico,  en  1.813.300  toneladas  y  unade- 
claración  posterior  del  gobierno  belga,  lo  reduce  a 
560.000  toneladas. 

Para  presentar  un  cuadro  estadístico  campleto  se 
han  debido  tomar  las  cifras  del  laslitulo  siempre  que 
no  se  han  tenido  otros  datos  ciertos  que  hayan  permi- 
tido modificarlas  o  ampliarlas.  Con  estos  antecedentes 
no  ha  sido  posible  deslindar  las  cantidades  empleadas 
para  semilla  de  las  dedicadas  al  consumo,  porque  el  re- 
sultado de  los  cálculos  ha  sido  algunas  veces  invero- 
símil. 

La  situación  considerada  teóricamente  seria  la  que 
expresan  las  siguientes  cifras: 
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Toneladas 

Cosecha  de  todos  los  paisas   123.532.054 

Consumo  de  todos  los  países   117.997.058 

Superávit   5.584.996 

Para  llegara  este  resultado  se  han  tomado  en  cuenta 
las  coFechas  de  Rusia  del  año  1913:  la  de  Turquí;)  de 
1910  y  la  de  China  de  1914;  esdecirque  ellas  son  todas 
de  épocas  normales  en  que  esos  países  concurrían  a 
los  mercados  cerealistas  y  disponían  de  sus  mejores 
cosechas. 

Hoy  no  puede  contarse  con  ellos,  ni  se  conoce  el  j     •  

monto  de  lo  que  están  en  condiciones  de  producir;  asi    SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 

pues,  la  situación,  prácticamente  encarada,  seria  la  i  j  

siguiente: 


el  consumo,  preceden,  en  gran  parte,  de  recientes  de- 
claraciones enviadas  al  Instituto  por  los  gobiernos,  se 
pueden  admitir  como  muy  aproximadamente  exactas, 
salvo  nuevas  restricciones  que  no  son  probables  en  la 
situación  actual  de  los  países  importadores  y  princi- 
palmente de  las  naciones  beligerantes;  más  bien  se 
podría  creer  en  exigencias  de  mayor  consumo,  preci- 
samente cuando  los  stocks  del  hemisferio  se  encontra- 
rán forzosamente  muy  mermados  puesto  que  la  cosecha 
del  corriente  año  empezará  a  llegar  a  mercados  en  el 
mes  de  Junio  próximo. 


Toneladas 

Total  de  las  cosechas   123.. 532. 054 

Deducidas  las  cosechas  de: 

Rusia  europea   22.316.211 

Rusia  asiática   5.167.264 

Turquía  europea   658.931 

Turquía  asiática   3.822.236 

China   16.071.588  48.036.230 


Cosechas  con  las  que  pueden  contarse . 

^otal  de  los  consumos  

Deducidas  las  cantidades  correspon- 
dientes a: 


75.495.824 
117.997.058 


Rusia  europea  y 

asiática  

Turquía  europea. 
Turquía  asiática. 
China  


17.450.307 
199.487 
1.889.370 
16.071.588 


Cantidades    necesarias  para   el  con- 


sumo. 


35.610.752 


82.386.306 


Resulla  asi,  que  en  vez  del  excedente  teórico  a  que 
se  llega  más  airiba.  la  situaciim  real  actual  debe  ex. 
presarse  en  esta  forma: 

Toneladas 

32.386.306 
75.495.824 

6.890.482 


Canlidades   necesarias   para  el  con- 
sumo   

Cosechas  con  las  que  puede  contarse . . 


Déficit. 


Debe  tenerse  en  cuenta,  además,  que  en  el  cuadro 
que  se  comenta  no  están  incluidos  los  países  y  regio- 
nes que  no  producen  trigo,  y  suponiendo  para  su  po- 
blación total  de  246.897.120  habitantes  por  capital 
(igual  que  el  de  Japón  que  es  el  mínimo  mundial),  el 
déficit  apuntado  se  elevarla  en  2,320.833  toneladas  con 
lo  que  faltarían  para  cubrir  las  necesidades  del  consu- 
mo mundial  9.211.315  toneladas. 

Gomo  las  cifras  que  hemos  tomado  para  determinar 


Exportación  de  ganado  al  Brasil 


Desde  hace  algún  tiempo  los  hacendados  brasileños 
vienén  expresando  sus  deseos  y  propósitos  en  el  senti- 
do de  introducir  en  sus  ganados,  principalmente  en  (>1 
bovino,  reproductores  argentinos,  pero  chocan  con 
sfrios  inconvenientes  ofrecidos  por  la  peste  de  la  garra- 
pata, que  en  el  vecino  país  es  diferente  de  la  nuestra 
y  más  grave. 

Idénticos  inconvenientes  presentaba  la  introducción 
y  aclimatación  del  ganado  inglés  en  Brasil,  y  por  eso 
se  hicieron  experimentaciones  consistentes  en  trasfu- 
sión  de  sangre  y  cultivos  bacteriológicos  con  gérmenes 
de  animales  brasileños,  que  luego,  en  dosis  y  prepara- 
ciones convenientes,  fueron  inyectados  a  reproducto- 
res ingleses  hasta  conseguir  inmunizai'los. 

Ahora  bien:  el  gobierno  del  pais  vecino,  que  patro- 
cina como  es  natural  los  propósitos  de  aquellos  ha- 
cendados, tiene  el  pensamiento  de  hacer  iguales  expe- 
rimentaciones en  la  Argentina, según  quedó  establecido 
en  una  visita  que  el  ministro  del  Brasil  hizo  al  Minis- 
tro de  Relaciones  Exteriores  en  días  pasados. 

Dicho  representante  solicitó,  pues,  autorización 
para  traer  de  su  país  e  instalar  en  la  Sociedad  Rural, 
en  simple  carácter  de  piezas  de  estudio,  un  grupo  de 
cinco  o  seis  animales  del  Brasil,  que  serían  sometidos 
a  las  citadas  experimentaciones  hasta  obtener  los  sue- 
ros inmunizantes  que  luego  se  ensayarían  en  los  re- 
productores que  se  quiere  adquirir. 

El  doctor  Pueyrredón  manifestó  al  representante 
brasileño,  doctor  Pedro  de  Toledo,  que  encontraba  del 
todo  aceptable  su  proposición,  a  la  que  presentaría  su 
apoyo  ante  el  Ministerio  de  Agricultura,  departamento 
que  es  el  llamado  a  intervenir  en  este  asunto,  una  vez 
cumplidas  las  formalidades  diplomáticas. 
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NOTAS  GENERALES 


Comercio  exterior  de  España. — 

Según  datos  publicados  perla  Dirección  General  de 
Aduanas,  en  los  siete  primeros  meses  de  1920  ha  as- 
cendido la  cifra  total  del  comercio  exterior  de  España 
sin  tener  en  cuenta  los  metales  preciosos,  a  la  suma  de 
1.395.309.693  pesetas.  En  igual  periodo  de  1919  ascen- 
dió ese  comercio  a  1.278.593.644  pesetas.  El  aumento 
de  1920  ha  sido,  por  lo  tanto,  de  116.716.049  pesetas- 

En  el  mismo  periodo  de  los  siete  primeros  meses  de 
1918  y  1919  el  saldo  de  balanza  fué  favorable  a  dicho 
país  por  185.3  millones  de  pesetas  en  el  primero,  y  por 
270.6  millones  de  pesetas  en  el  segundo.  En  cambio? 
en  los  siete  primeros  meses  de  1920  ha  sido  contrario, 
por  178  millones  de  pesetas,  sin  contar  los  metales 
preciosos. 

Véanse  las  cifras  en  millones  de  pesetas  délas  im- 
portaciones y  de  las  exportaciones,  según  los  cuatro 
grupos  del  arancel. 


Importaciones 


1918 

1919 

1920 

4.3 

2.0 

7.7 

157.9 

235.1 

237.5 

95.5 

147.0 

346.6 

70.1 

119.8 

193.9 

327.9 

504.0 

786.7 

EXPORTACIONES 

1918 

1919 

1920 

1.2 

1.2 

0.8 

113.6 

117.9 

133.6 

.  232.1 

304.3 

191.1 

,  166.2 

351,2 

283 . 1 

513.2 

774.6 

608.6 

Como  se  ve,  en  las  importaciones  ha  aumentado, 
respecto  de  1919,  la  de  animales  vivos  en  más  de  cinco 
millones  y  medio,  la  de  artículos  fabricados  en  más 
de  200  millones  y  medio,  la  de  substancias  alimenti- 
cias en  más  de  74  millones,  y  la  de  primeras  mateiias 
en  2.4  millones,  lo  que  hace  un  aumento  total  de 
282.7  millones  de  pesetas. 

Las  exportaciones  han  disminuido  en  junto  166  mi" 
Uones  de  pesetas  respecto  de  1919^  disti'ibuyéndose  la 
baja  en  la  siguiente  forma :  substancias  alimenticias, 
68. 1  millones,  artículos  fabricados,  113.2;  animales 
vivos,  0.4.  En  la  cifra  relativa  a  la  exportación  de 
primeras  materias  ha  habido  un  aumento  de  15.7  mi- 
llones de  pesetas. 


El  comercio  de  Francia  de  1914  a  1920. — 

En  un  reciente  estudio  estadístico,  se  han  dado  a 
conocer  los  resultados  del  comercio  exterior  de  Fran- 
cia durante  el  período  comprendido  entre  los  años 
1814  y  1920. 

De  este  estudio  se  desprende  que  las  cantidades 
importadas  han  aumentado  en  un  70  o/o  durante  el  pe- 
riodo de  1914  a  1920  y  en  un  60  o/o  durante  el  periodo 
1908-1914.  mientras  que  las  importaciones  han  aumen- 
tado en  un  33  o/o  durante  el  periodo  1914-19'¿0  y  en 
un  25  o/o  durante  el  de  1908  a  1914. 

En  loque  se  refiere  al  azúcar,  por  ejemplo,  las  can- 
tidades importadas  en  el  año  1914  alcanzaron  a 
5.063.932.000  libras  y  en  1920  a  7.587.195.000  libras, 
cuyos  valores  correspondientes  son  de  102.436.000 
dólares  y  688.127.000  dolares  respectivamente. 

Pero  si  se  le  atribuyen  a  las  cantidades  importadas 
en  1920,  los  precios  que  regían  en  el  año  1914,  el  va- 
lor de  estás  importaciones  se  encuentra  resucido  a 
151.744.000  dólares. 

En  cuanto  a  la  exportación,  el  azúcar  figura,  en 
1920  con  1.444.030.665  libras,  mientras  que  en  1914 
alcanzó  á  50.895.726  libras.  Gomo  se  puede  apreciar, 
el  aumento  ha  sido  considerable,  pues  llega  al  2,732  o/o. 
En  1914  al  valor  era  de  131.771.308  dólares,  mientras 
que  en  1920  ha  [sido  de  131.771.308  dólares,  lo  que 
arroja  un  aumento  del  7.061  o/o.  Pero  si  le  aplican 
a  las  exportaciones  de  1920  los  precios  que  rigieron 
en  1914,  la  cifra  última  se  verá  reducida  a  52.273.91 
dólares. 

El  valor  total  de  las  importaciones  y  de  las  ex- 
portaciones ha  sido  el  siguiente: 


Valor  en  millones  Aumento 

de  libras  o/o 
1914  1920 

Importación                    34.992     57.978  65.6 

Exportación   110.409    148  693  34.6 

Valor  en  millones  Aumento 
de  dólares  o/o 

Importación   1.163       3.999  243.9 

Exportación   1.667       5.474  224.4 

Valor  de  las  cantidades 
de  1920  a  los  precios 
de  1914  dólares 

Importación   1.977.000.000 

Exportación.  . .'.  .   2.308.000.000 
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LA  SITUACION 


\.(iores  se  lian  equivocado  por 


Esta  baja  beneficia,  como  es  natural  y  lógico,  al 
consuniiilor  argentino,  resarciéndole  un  tanto  los  pre- 
cios exoibilanles  que  tuvo  que  pagar  durante  la  gue- 
rra última.  Por  lo  demás,  las  causas  esenciales  del 
abaratamiento  general  de  las  mercaderías  radican  en 
la  terminación  de  ese  conflicto. 

ExisMaii  grandes  «stocks»  en  previsión  de  que  el 
aumento  de  los  precios  eontinuase,  pero  los  ;icapara- 

esla  vez  en  sus  cálculos, 
pues  al  adquirir  intensidad  en  Europa  la  produccii'ui, 
al  sobrevenir  la  competencia  de  los  fabricantes  eui'O- 
peos  y  norteamericanos  y  ai  reanudarse  el  interrum- 
pido tráfico  marítimo  intei'nacional,  recayó  el  valor  de 
la  manufactura  en  Nueva  York,  Londi'es  y  demás 
grandes  centros  comerciales. 

En  nuestra  República  el  mercado,  con  especialidad 
erTde  tejidos,  experimentó  de  inipediato  aquella  depre- 
ciación, dando  por  i'esultado  el  remate  a  jvrecios  su- 
mamente bajos,  de  los  gi'andes  «stocks»  de  mercade- 
rías que  existían. 


El  comercio  de  tejidos  sufie  actualmente,  en  la  Re- 
pública Argentina,  una  depresión  enorme,  puesto  que 
los  paños  de  lana  y  algodón  provenientes  de  los  Esta- 
dos Unidos,  asi  como  también  los  de  elaboración  na- 
cional, están  experimentando,  desde  hace  ya  algunos 
meses,  una  notable  baja,  la  cual  prosigue  sin  que  ha- 
yan esperanzas  de  una  detención  inmediata. 

En  idéntica  situación  se  encuentran  los-  géneros  que 
vienen  de  Europa,  pues  también  están  sometidos  a  ly 
baja  general,  dado  que  casi  todos  los  artículos,  ya  sean 
de  almacén,  ferretería  o  de  otra  índole  cualquiera, 
hállanse  igualmente  afectados. 


El  miiiistei'io  de  agricultura  ha  (lictado  una  resolu- 
ción, disponiendo  que  el  ingeniero  agrónomo  señor 
Gabriel  Salomone,  de  la  división  de  enseñanza  agríco- 
la, se  traslade  a  las  vecinas  repúblicas  de  Bi-asil  y 
Para.ynay  y  estudie  en  forma  detallada  los  métodos  de 
cultivo  y  cosecha  del  algodón,  tabaco  y  arroz  que  se 
utilizan  en  esos  países,  a  fin  de  determinar  la  posibili- 
dad de  su  implantación  en  el  nuestro. 

EHécnico  citado  pai'tióel  1.°  del  corriente  con  desli- 
no al  Brasil  y  i'eciu'rerá.  las  regiones  de  Río  Janeiro, 
Santa  (latalina.  Santos,  Bahía,  Pernambuco  y  Minas 
Geraes,  trasladándose  luego  al  Paraguay. 


Ijuranle  el  mes  de  Enero  próximo  pasado,  según  los 
datos  estadísticoe  recienleniente  dados  a  conocei',  fue- 
ron realizadas  las  transferencias  de  680  propiedades 
situadas  en  la  capital,  con  superficie  de  583.172.82  me- 
tros, por  la  cantidad  de  19.299.819.80  pesos,  arrojando 
un  promedio  de  pesos  al  registrado  en  las  ventas  de 
Diciembre  ultiinn,  en  cuyo  mes  fuei'on  transleridas 
1.293  propiedades.  Estos  i'esultados  se  pueden  com- 
parai',  con  los  de  1058  propiedades  por  mes  y  el  precio 
promedio  por  metro  cuadrado  de  48  pesos  que  arrojó 
el  movimiento  de  todo  el  año  anterior.  1920. 

Por  lo  que  se  refierea  hipotecas,  se  constituyeron  en 
Enero  último,  sobre  212  inmuebles,  con  superficie  de 
78.158.27  metros-cuadrados,  por,5.i.">4.202  pesos,  can- 
tidad que  da  un  promedio  de  69  pesos  i)or  metro  cua- 
drado, yque  desprende  44  pesos  más  que  el  i'esullado 
de-esa  clase  de  operaciones  efectuadas  en  Diciembre 
pasado.  En  1920  las  hipotecas  arrojaron  un  movimien- 
to proporcional  a  369  propiedades  por  mes  y  a  un 
promedio  de  37  pesos  en  el  año. 
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Las  estadísticas  oficiales  publicadas  por  el  departa- 
mento de  Minas  de  la  Gran  Bretaña  y  que  se  refieren  a 
la  producción  de  carbón  en  el  Reino  Unido  demues- 
tran que  durante  el  mes  de  Febrero  del  año  en  curso, 
las  pérdidas  experimentadas  en  concepto  de  mayores 
gastos  de  explotación  ascendieron  a  2.082.000  libras 
esterlinas,  comparando  el  costo  de  producción  de  Fe- 
brero con  el  de  Enero. 

Esto  se  debe  a  la  baja  de  los  precios  del  carbón  en  9 
chelines  y  6  peniques  por  tonelada  del  producto  desti- 
nado a  la  exportación  y  en  14  chelines  y  4  peniques 
por  tonelada  del  carbón  destmado  a  la  navegación. 
Pero  la  causa  principal  reside,  sin  la  menoi'  duda,  en 
el  aujnento  de  los  jornales. 

Según  las  estadísticas,  sólo  en  concepto  de  sueldos 
y  salarios  fueron  gastadas  por  todas  las  minas  en  con- 
junto»  durante  Febrero.  4.688.000  libras  esterlinas, 
mientras  que  el  ingreso  total  de  fondos  para  todas  las 
minas  del  carbón  alcanzó  a  sólo  4.351.000  libras  es- 
terlinas. 

Asi  se  explica  fácilmente  que  de  un  total  de  170  mi- 
nas de  carbón  que  trabajaban  en  Febren;,  sólo  14  ha- 
yan conseguido  un  balance  acreedor. 


La  acusación  al  Ministro  de  Hacienda 


Ha  causado  gran  sensación  en  nuestros  circuios  co- 
merciales y  políticos,  el  debate  entablado  en  el  Ci  ii- 
greso  Nacional,  con  motivo  de  la  acusación  sobre 
pretendidas  irregularidades  cometidas  por  el  Ministro 
de  Hacienda,  doctor  Domingo  Salaberry, 

La  comisión  investigadora  de  los  permisos  de  expor- 
tación de  azúcar  han  dado  a  conocer  sus  dictámenes, 
y  es  su  discusión  en  general  lo  que  ha  ocupado  a  la 
Cámara  de  Diputados  en  sus  últimas  sesiones. 

De  todos  los  debates  que  se  han  realizado,  se  puede 
descontar  desde  ya  que  la  acusación  ai  Ministro  de 
Hacienda  no  tiene  fundamento,  pues  los  representantes 
de  la  rñayoría  de  la  comisión  han  refutado  todos  los 
cargos  que  se  le  iinputaban  al  doctor  Salaberry. 

En  efecto:  ¿cómo  inculpar  al  Ministro  de  la  supuesta 
violación  clandestina  del  decreto  del  22  de  Mayo,  cuan- 
do él  ha  tenido  una  ínfima  parte  en  su  elaboración?  Ade- 
más, el  decreto  en  cuestión,  no  autorizaba  la  clausura 
automática  de  la  exportación  en  su  articulo  5",  como 
lo  entiende  la  minoría,  pues  era  lógico  que  ésta  se  efec- 
tuase por  otro  decreto  del  P.  E.,  deci'eto  que  apareció 
el  1°  de  Agosto,  el  cual  derogaba  el  anterior  y  dejaba 
subsistentes  los  permisos  acordados  por  aquél.  De  mo- 
do, pues,  que  los  poseedores  de  dichos  permisos  po- 
dían seguir  exportándolos  restos  dejas  partidas  auto- 
rizadas que  aun  estuvieran  en  el  país. 


Esto  en  cuanto  a  los  permisos  de  exportación  de 
azúcar. 

Yendo  al  otro  orden  de  ideas,  o  sea  al  que  se  refiere 
a  la  comprobación  de  irregulaiidades  en  los  libios  de 
Aduana,  que  se  refiere  a  la  exportación  de  frutos  del 
país,  también  surge  nítidamente  el  error  ele  esa  acusa- 
ción, como  lo  demuestra  amplia  y  satisfactoriamente 
una  nota  dirigida  por  el  ex-jefe  del  Resguardo  al  señor 
Administrador  de  la  Aduana,  donde  dice  que  ^-por  una 
deficiente  información,  han  podido  los  miembros  de  la 
minoría  déla  comisión,  hacer  afirmaciones  de  esa  na- 
turaleza y  me  he  creído  obligado  como  ex-jefe  del  Res- 
guardo, cuya  dirección  estuvo  a  mi  cargo  en  el  período 
de  tiempo  que  se  tramitaron  y  cancelaron  los  boletos 
de  embarque  de  azúcar,  a  dirigir  al  Administrador  la 
pi'esente  comunicación,  cuyo  fin  es  poner  en  evidencia, 
que  es  equivocado  lo  que  afirman  los  miembros  de  la 
minoría  de  la  comisión.» 

Las  anotaciones  de  las  boletas  del  año  1920,  no  se 
hicieron  como  debiera  hacerse  en  un  solo  libro,  por 
una  serie  de  razones;  entre  ellas,  porque  el  2  de  Enero 
de  1920,  el  Resguardo  no  había  recibido  uno  solo  de  los 
libros  que  necesitaba  para  anotar  la  entrada  y  la  salida 
de  los  documentos  que  se  tramitaran  en'ese  año,  en 
razón  de  que  la  Gasa  de  Moneda,  que  debía  proveerlos, 
no  los  tenia  listos. 

En  esa  situación  dispuso  que  los  documentos  que  en- 
traran, se  anotaran  en  las  hojas  que  habían  quedado  sin 
utilizarse  en  los  libros  del  año  1919.  y  díó  cuenia  de  ello 
por  ñola  a  la  administración. 

.\lgún  tiempo  después  quedaixm  llenadas  todas  la's 
hojas  disponibles  de  ese  libro,  y  no  habiéndose  rubri- 
cado el  que  correspondía  a  1920,  resolvió  habilitar  ej 
libro  de  boletas  de  1913,  que  tenia  aún  hojas  en  blanco 
no  utilizadas. 

Luego  se  ocuparon  todas  las  hojas  del  libro  de  1913  y 
no  se  había  aún  recibido  el  de  1920. 

.Agrega  que  entonces  dispuso  que  se  formara  un  cua- 
derno con  hojas  en  blanco,  tomadas  de  libros  viejos  y 
que  se  consignara  en  ellas  las  anotaciones  de  las  bole- 
cas que  se  presentaran,  como  se  hizo. 

El  19  de  Marzo  de  1920,  se  recibieron  por  fin  los  libros 

de  boletas  para  1920  en  la  situación  siguiente: 

Habían  transcurrido  tres  meses  y  medio  desde  la  ini- 
ciación del  año,  y  los  boletos  presentados  se  hallaban 
en  tres  partes  diferentes,  a  saber:  los  entrados  desde  el 
2  de  Enero  hasta  ei  11  de  Febrero,  en  las  últimas  fojas 
del  libi'o  de  1919;  los  entrados  desde  el  12  de  Febrero 
hasta  el  10  de  Marzo,  en  las  últimas  fojas  del  libro  de 
1913,  y  los  entrados  desde  el  10  de  Marzo  hasta  el  18 
del  mismo,  en  el  cuaderno  a  que  antes  se  ha  referido, 
de  donde  resultaba  que  los  documentos  había  que  bus- 
carlos en  tres  libros,  sin  contar  que  los  entrados  des- 
pués del  18  de  Marzo,  se  hallaban  en  el  correspondiente 
a  1920. 
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En  el  deseo  de  recopilar, — sigue  diciendo  la  nota, —  i 
todos  los  documentos  p;u-a  que  estuvieran  anotados  en  | 
el  mismo  año,  di  instrucciones  o  los  empleados,  para  ¡ 
qtie  dejaran  en  blanco  las  primeras  hojas  del  libro  de  I 
1920.  para  transcribir  en  el  número  justo  de  renglones,  . 
las  constancias  que  la  fuerza  de  las  circunstancias  obli- 
gi)  aconsignai  en  los  tres  libros  referidos. 

Así  se  hizo,  miciándose  en  el  libro  de^l920,  las  ano- 
taciones en  la  foja  que  correspondía,  después  de  com-  ¡ 
probar  el  número  de  las  que  debían  quedar  en  blanco 
para  anotar  después  de  ellas  la  entrada  de  los  docu- 
mentos recibidos  desde  el  2  de  Enero  al  18  do  Marzo.  , 

Gomóse  vé,  quedan  por  el  momento  refutadas  am-  i 
bas  acusaciones,  pero  en  el  caso  de  que  se  siga  la  dis-  j 
cusión»  que  es  lo  probable,  no  hay  duda  alguna  que  se  | 
comprobará  más  ampliamente  el  error  en  que  se  ha  ! 
incurrido. 


Situación  comercial  de  los  Estados  Unidos 

Publicamos  a  continuac¡i>n  un  resumen  de  la  sitúa-  ■ 
c.ión  comercial  de  los  Estados  Unidos  durante  el  mes  de  I 
Febrero.próximo  pasado,  datos  que  nos  han  sido  pro-  | 
porcionados  por  el  boletín  que  publica  mensualmente 
el  «National  City  Bank  of  New  York».  Es  la  siguiente: 
Situación  comercial. 

En  el  mundo  de  los  negocios  reina  actualmente  nía-  j 
yor  npiimisnio  que  a  fines  de  1920,  y  se  observan  prue-  i 
bes  tangibles  de  progreso.  Han  cesado  casi  por  com-  ] 
pleto  las  apreciaciones  y  rumores  sobre  disturTiios  1 
inminentes,  que  ejercen    influencia  desorganizadora  j 
cuando  el  crédito  atraviesa  un  período  de  tensión.  Las 
infundadas  habladurías  sobre  un  «pánico»  se  han  des- 
vanecido en  el  silencio.  Al  término  del  año  no  se  pro- 
dujo la  epidemia  do  quiebras  comerciales  que  se  había  j 
predicho  para  entonces.  El  número  de  quiebras  ha 
aumentado. -pero  no  asume  proporciones  alarmantes  i 
y  las  firmas  fallidas  son  en  su  mayor  parle  firuias  pe-  | 
quenas  de  efímero  desarrollo  que,  con  pequeño  capital, 
ensancharon  rápidamente  sus  negocios  aprovechando  | 
del  alza  y  carecieron  de  las  reservas  necesarias  para  j 
afrontar  pérdidas  inevitables  cuando  sobrevino  la  baja .  j 
I El  sólido  edificio  del  comercio  en  Estados  Unidos  se 
halla  intacto,  habiendo  desaparecido  toda  inquietud  i 
que  se  sintiera  con  aquel  motivo.  _  ' 

Magnitud  df.  las  pérdidas.  ^ 

Esto  no  significa  que  las  pérdidas  experimentadas  no  : 
.hayan  sido  considerables.  A  los  efectos  de  la  crisis  solo  i 
escaparon  unos  cuantos  afortunados  o  sagaces  que  a 
.comienzos  del  año  iniciaron  la  tarea  de  la  adaptación,  | 
liraitando  deliberadamente  sus  negocios.  Hubo  firmas  1 
que  cosecharon  buenas  utilidades  en  el  primer  semes- 


tre o  durante  los  nueve  primeros  meses  del  año,  y  las 
perdieron  en  los  tres  últimos  meses,  mientras  que  mu- 
chas otras  llegaron  al  término  del  año  no  sólo  sin  obte- 
ner rédito  alguno  sobre  el  capital  invertido,  sino  su- 
friendo merma  en  el  capital. 

Créese  que  una  de  las  causas  principales  de  las  pér- 
didas experimentadas  en  el  capital  fué  la  regulación 
oticial  de  precios,  medida  que  redujo  las  ganancias 
mientras  continuó  el  alza  de  precios,  pero  impidió  la 
creación  de  reservas  para  resistir  las  pérdidas  en  el  pe- 
riodo de  la  baja.  El  establecimiento  de  fuertes  impues- 
tos tuvo,  desde  luego,  efecto  análogo.  Sin  embargo, 
las  firmas  comerciales  más  prominentes  del  pais  acu- 
mularon reservas  durante  años,  observando  un  pru- 
dente principio,  y  el  número  de  casas  importantes  fa- 
llidas o  seriamente  afectadas  en  ■  la  crisis  actual,  es 
menor  que  en  cualquiera  otra  de  las  pasadas  crisis 
comparables  en  gravedad  a  la  presente.  Semejante  cir- 
cunstancia puede  considerarse  alentadora  y  constituye 
un  augurio  de  restablecimiento  a  condiciones  nor- 
males. 

TlíANSPORTE  DE  PRODl  CTOS  AGROPEGl'ArilOS. 

El  transporte  de  pi'oduclos  de  industria  agrícola  y 
ganadera,  particularmente  de  cereales  y  ganado,  ha 
aumentado  mucho  en  volumen  durante  el  mes  de  Ene- 
ro alcanzando  casi  proporciones  normales.  Las  reme- 
sas de  trigo  que  actualmente  se  reciben  en  los  mercados 
principales  exceden  en  cantidad  a  las  remesas  de  las 
semanas  correspondientes  al  año  pasado.  Los  precios 
revelan  una  tendencia  al  alza,  mayor  que  en  Diciem- 
bre: las  cotiz'iciones  del  trigo  llegaron  hace  poco  a  iiua 
cifi'a  que  representa  25  centavos  oro  americano  por 
hushel  mas  que  las  bajas  cotizaciones  de  Noviembre. 
Pero  un  retroceso  a  fines  de  Enero  anuló  en  su  mayor 
parte  la  ventaja  obtenida. 

En  puertos  del  Golfo  de  Méjico  las  cotizaciones  de 
productos  agrícolas  requeridos  pai'a  la  exportación 
oíVecieroii  premios  respecto  a  las  cotizaciones  de  Chi- 
cago, estipulando  poderosamente  li.s  precios  locales  erv 
el  Sudoeste  de  Estados  Unidos.  Dichos  premios  repre- 
sentan aproximadamente  el  costo  del  transporte  desde 
la  ciudad  de  Kansas  hasta  aquellos  puerlos.  El  algo- 
dón subió  algunos  centavos  a  principio^  díd  mes;  pero 
sufrió  un-retroceso  en  la  semana  anterior.  Importantes 
transacciones  se  realizaron  en  el  comercio  de  los  cerea- 
les cuya  cosecha  fué  abundante  en  1920.  En  general, 
lioy  que  se  activa  el  transporte  en  el  Oeste  Central  de 
Estados  Unidos  al  mismo  tiempo  que  mejoran  las  con- 
diciones del  mercado  monetario,  se  restablecen  los 
bancos  de  la  Reserva  y  se  reanima  el  intercambio  co- 
mercial, puede  decirse  que  la  situación  presenta  pers- 
pectivas más  lialagúeñas. 

El  trigo  sembrado  en  el  otoño  se  halla  hasta  ahora 
en  buen  estado  de  desarrollo,  y  aun  cuando  los  precios 
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han  bajado,  el  abastecimiento  y  consumo  mundiales 
se  equilibran.  En  el  hemisferio  meridional  las  cosechas 
ofrecen  mayor  rendimiento  este  año,  pero  la  produc- 
ción agricoia-es  incierta  de  un  afío  a  otro  en  aquella 
zona;  y  mientras  que' Rusia  no  recupere  su  puesto  de 
país  exportador,  podría  afirmarse  que  el  mercado  nor- 
teamericano de  trigo  se  encuentra  en  segura  posición. 

Tejidos  y  calzado 

El  volumen  actual  de  las  transacciones  en  artículos 
de  algodón,  de  lana  y  de  seda,  revela  considerable'in- 
cremento  desde  el  primero  de  Enero  anterior.  Un  co- 
mentario más  favorable  aun  sería  posible  hacer,  pues 
la  menor  actividad  en  las  compras  hubiera  representa- 
do un  progreso  respecto  a  las  condiciones  que  |)reva- 
lecieron  en  Diciembi-e  de  1920.  Las  ventas  en  los  mer- 
cados al  por  mayor,  asi  como  la  producción,  durante 
los  últimos  meses  de  1920  fueron  no  sólo  menores  que 
en  tiempos  normales,  sino  menores  aun  que  las  ventas 
al  por  menor.  Las  existencias  han  disminuido,  dando 
ocasión  así  para  que  las  compras  se  reanuden,  en  for. 
ma  moderada  por  lo  menos,  y  la  industria  recobre  su 
actividad. 

Esta  transición  ha  podido  observarse  especialmente 
en  el  mercado  de  artículos  de  algodón,  habiendo  deter- 
minado un  leve  restablecimiento  en  los  precios,  sin 


embargo  de  que  los  compradores  se  manifiestan  poco 
dispuestos  a  secundai'  el  movimiento  (Je  alza. 

En  el  mercado  de  artículos  de  lana  ha  habido  nuevas 
rebajas  que  oscilan  entre  el  veinte  y  el. ti'einta  poi' cien- 
to, a  s(!mejanza  de  análogas  reducciones  adoptadas  en 
Setiembre  último.  Actualmente  se  realizan  ventas  de 
considerables  cantidades,  pues  los  comerciantes  nece- 
sitan proveerse  para. el  comercio  de  primavera  y  están 
i'esueltos  a  hacei'  sus  compras  a  los  precios  prevale- 
cientes, aun  cuando  no  confian  en  realizar  gran  volu- 
men de  negocios  en  la  estación  venidej-a. 

El  EQI  ILIBRIO  E.N  La  LNDl  STRIA. 

La  dificultad  principal  con  que  tropieza  el  comer- 
ciante al  pormenor  es  la  disminución  del  poder  adqui- 
sitivo de  sus  parroquianos.  En  las  regiones  agrícola!!, 
el  comercianteal  pormenor  descubre  quesus  marchan- 
tes compran  menos  a  causa  de  la  baja  de  lo,s  producios 
agrícolas,  y  todos  los  días  oye  hablaren  su  tienda  res- 
pecto a  la  situación.  En  los  centros  industriales,  se  ve 
obligado  a  tomar  en  cuenta  el  hecho  de  que  la  indus- 
tria lia  restringido  la  producción  limitando  el  horario 
de  trabajo  y  reduciendo  las  planas  de  salarios. 

Lo  más  importante  en  este  periodo  transitorio  de 
readaptación,  como  hemos  tratado  de  exponerlo  en 
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ediciones  anteriores,  es  el  mantenimiento  del  equili- 
brio en  la  industria  de  modo  que  sus  «liversos  ramos 
continúen  apoyándose  mutuamente.  Los  compradores 
o  consumidores  délos  productos  de  una  industria  son 
los  empleados  de  las  demás  industrias.  Esto  significa 
que  los  precios  do  lodos  los  productos  deben  guardar 
relación  uniforme;  de~rÓ  contrario,  la  venta  o  distribu- 
ción quedará  interrumpida,  y  la  producción  tendrá  que 
reducirse. 

He  aquí  el  requisito  esencial  para  evitar  la  interrup- 
ción de  las  labores  industriales  y  el  paro.  No  ye  trata 
simplemente  de  un  principio  equitativo  entre  las  in- 
dustrias, aunque  tal  consideración  debe  tomarse  asi- 
mismo en  cuenta:  el  equilibrio  entre  las  industriases 
tan  necesario  para  la  prosperidad  de  las  empresas  como 
para  la  de  los  obi'eros. 

Sin  embargo,  deque  en  ciertos  casos  la  letribución 
no  mejoró  en  la  forma  que  correspondía  al  alza  de 
precios  y  salarios,  por  lo  general  tanto  el  precio  de 
productos  y  mercaderías  como  la  remuneración  del 
trabajo  ascendieron  en  proporción  uniforme.  Las  de- 
ficiencias en  el  poder  adquisitii-o  de  parle  del  público 
consumidor  fueron  compensadas  por  una  extraordina- 
ria demanda  extranjera  y  un  incremento  en  los  egresos 
públicos.  Todos  cooperan  en  el  alza  de  precios.  Todos 
buscan  compensación  reclamando  aumento  en  la  re- 
tribución, y  esta  es  una  p,arlida  en  que  los  unos  ganan 
a  expensas  de  los  otros.  Pero  el  juego  no  puede  pro- 
longarse indefinidamente.  Cuando  se  trata  de  reducir 
los  precios,  se  presentan  innumerables  dificultades  y 
obstáculos  qu^e  allanar.  Cada  cual  se  opone  a  la  reduc- 
ción en  la  parteen  que  afecta  sus  propios  productos  o 
la  remuneración  de  sus  servicios,  retardando  en  tal 
forma  el  restablecimiento  del  equilibrio,  cosa  que  re- 
dunda en  su  propio  perjuicio. 

A  nada  conduce  perder  la  serenidad  o  emplear  áspe- 
ras criticas  al  discutir  la  cuestión  de  salarios  y  precios- 

Los  hombres  padecen  naturalmente  un  prejuicio  res" 
pecio  a  lo  que  creen  sus  intereses;  pero  si  descubren 
su  iulerésverdadero,  los  resultados  son  favorables  para 
todos,  pues  en  el  proceso  que  siguen  las  leyes  económi- 
cas, los  diversos  intereses  individuales  no  se  encuen- 
tran en  conflicto  tan  grande  como  generalmente  se 
I  supone.  La  tesis  que  sostenemos  puede  resumirse  asi: 
cada  una  de  las  industrias  alcanza  el  mayor  grado  de 
prosperidad  cuando  todas  se  desarrollan  armónica- 
mente. 

La  cuestión  de  los  salarios.  ^ 

Juzgamos  lamentable  toda  perturbación  en  la  escala 
de  salarios;  pero  en  realidad  la  escala  actual  de  sala- 
rios: fué  consecuencia  de  perturbaciones  determinadas, 

,  a  su  vez,  por  fuerzas  que  obras  fuera  de  todo  alcance 
individual.    Millones  de  obreros  han  quedado  sin  ocu- 

I  pación,  y  muchos  otros  trabajan  con  horario  parcial 


:  rioiamenle;  está  claro,  pues,  que  ha  babido  considera- 
l)le  reducción  en  los  salarios. 

Lo  sensible  es  que  tal  reducción  se  baya  efectuado 
sin  producir  resultado  alguno.    La  capacidad  adqui- 

¡  sitiva  del  obrero,  como  consumidor,  se  ha  reducido 
sin  que  hgyan  disminuido  los  costos  en  la  industria  ni 
bajado  en  forma  correspondiente  el  costo  de  la  vida 

I  para  el  trabajador.  El  obrero  puede  comprarlos  pro- 
ductos agrícolas  a  menos  que  anteriormente  pero  no 
disfruta  de  las  ventajas  de  la  reducción  que  elagrieul- 

¡  tor  ha  sufrido  en  el  precio  de  sus  productos,  pues  el 

!  flete  ha  subido,  así  como  también  el  costo  de  todos  los 
servicios  de  intermediarios,  debido  principalmente  al 
aumento  de  salarios  en  ciertos  i'amos. 

Por  ejemplo,  el  panadero  no  puede  rebajar  el  precio 
del  pan  en  forma  que  corresponda  a  la  reducción  en  el 
precio  de  la  harina  poi'que  la  harina  es  solamente  uno 
de  los  costos  en  esta  industri.  Los  costos  que  repre- 
s<=ntan  el  trabajo,  la  entrega  a  domicilio,  la  maquina- 
ria, el  ñete,  otros  divei'sos  materiales,  etc.,  y  que  con- 
sisten principalmente  en  remuneración  de  servicios, 
no  han  disminuido  en  proporción  uniforme  a  la  baja 
en  el  precio  del  trigo  y  de  la  harina. 
El  salario  como  costo  v  como  pago. 

Existe  la  tendencia  a  conceder  demasiada  importan- 
cia a  la  magnitud  intrínseca  de  los  salarios,  olvidando 
su  verdadera  naturaleza  de  remuneración  por  servicios 
prestados.  Bien  puede  ser  que  patrones  y  obreros,  en 
un  ramo  determinado  de  la  iudustría,  convengan  ar- 
mónicamente en  adoptar  cierta  escala  de  salarios;  pero 
si  dicha  escala  implica  un  aumento  en  el  costo  del 
producto  para  el  consumidor,  el  consumo  disminuirá, 
ocasionando  falta  de  trabajo  en  la  fábrica;  y  en  tal 
caso,  la  suma  total  pagada  a  los  trabajadores  podrá 
ser  menor  que  si  los  salarios  fueran  más  bajos. 

Enlodes  los  ramos  de  la  industria  y  en  el  comercio 
de  todo  articulo,  hay  cierto  pi'ecio  al  cual  la  venta  es 
mayor  sin  perjudicar  la  producción:  y  entre  las  indus- 
trias todas  es  posible  efectuar  una*'adaptación  de  rela- 
ciones que  promueva  un  intercambio  libre  y  máximo, 
creando  la  mayor  demanda  tanto  de  productos  como 
deservicios.  Tales  s(m  las  condiciones  en  las  que  se 
presenta  la  prosperidad.  Si  se  rompe  el  equilibrio  en 
las  relaciones  de  las  industrias,  sobreviene  la  paraliza- 
ción.   Este  es  el  significado  de  la  crisis  que  atrave- 

¡  samos. 

j  El  aumento  de  los  jornales  de  obreros  ferroviarios 
I  pudo  ser  necesario  en  la  época  en  que  se  adoptara  a 
I  fin  de  mantener  uniformidad  entre  la  remuneración  de 
I  dichos  obreros  y  la  de  obreros  de  otros  ramos:  pero 
esH  aumento  ha  determinado  a  su  vez  un  aumento  en 
:  las  tarifas  ferroviarias,  creando  pesada  carga  pai-a  la 
¡  industria. 

Además,  el  tráfico  ha  disminuido  en  forma  tal  que 
!  las  empresas  ferroviarias  obtienen  actualmente  sólo 
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un  sesenta  por  ciento,  más  o  menos,  de  las  entradas 
netas  que  las  nuevas  tarifas  se  calculó  producirían/ 
Las  empresas  ferroviai'ias  no  pueden  sostenerse  corí 
las  entradas  actuales:  pero  el  remedio,  evidentemente, 
no  consiste  en  aumentar  de  nuevo  las  tarifas  sino  en 
reducir  en  modo  radical  los  costos  del  servicio.  Y  si- 
guiendo  tal  plan,  las  empresas  ferroviarias  han  dado 
comienzo  a  las  tareas  despidiendo  millares  de  obreros 
y  empleados.  Asi.  pues,  los  efectos  nocivos  causados 
poi'  una  escala  de  salarios  en  desarmotiia  con  las  con- 
diciones, después  de  sentirse  en  las  demás  industrias, 
redundan  en  perjuicio  de  los  mismos  obreros  y  emplea- 
dos ferroviarios. 

.Sin  embargo  de  que  la  necesidad  de  obras  de  (ins- 
trucción es  mayor  que  nunca,  la  industi'ia  de  la  edifi- 
cación continúa  paralizada  porque  los  costos  resulten 
prohibitivos.  Si  las  empresas  de  edificaci()n  reanuda- 
ran labores  en  las  condiciones  actuales,  los  cosl<!s.  que 
en  su  mayor  parte  consisten  en  salarios  obrerus.  re- 
percutirían en  altos  alquileres.  Los  capitalistas  dis- 
puestos a  invertir  dinero  en  edificación  no  creen  posi- 
ble ubtener  alquileres  rpás  elevados  aun  que  en  el 
presente:  y  en  consecuencia,  la  edificación  se  encuen- 
tra casi  paralizada. 

C.\rSA  DE  t.\  OBSrRUCCIljN. 

La  baja  en  los  precios  de  productos  agnculas  y 
diversas  materias  primas  implica  reducción  considera- 
ble en  el  costo  de  la  vida.  No  es  éste  el  factor  que 
obstruye  el  camino  hacia  una  readaptación  general  y 
el  i-establecimiento  de  la  industria.  Las  utilidades  de 
los  patrones  o  empresas  productoi'as  no  constituyen 
tampoco  un  obstáculo  para  la  readaplación  de  los  va- 
lores a  un  nuevo  nivel.  En  su  mayor  parte,  las  utili- 
dades han  sido  eliminadas.  El  meicado  no  ofrece  ysr 
al  vendedor  la  demanda  que  hacia  fácil  la  venta  y 
daba  a  aquél  ventaja  sobi'e  el  comprador. 

La  causa  del  encarecimiento  de  la  vida,  del  cual  se 
quejan  los  obreros,  está  en  su  misma  escala  de  salarios, 
que,  no  obstante,  resulta  nominal  y  no  i'inde  beneficios 
reales  a  causa  del  tiempo  perdido. 

He  aquí  el  obstáculo  que  aun  no  se  ha  queridn  ;ifron- 
tar  esperando  de  día  en  dia  el  advenimiento  de  tiempos 
mejores.  Los  tiempos  no  mejoi'arán  mientras  exista 
desequilibrio  en  la  industria.  Creer  que  los  tiempos 
van  a  cambiar  sin  dar  paso  ninguno  sei  ia  lo  mismo 
que  esperar  que  una  fábrica  brinde  magnifico  rendi- 
miento cuando  sus  diferentes  departamentos  se  hallan 
desorganizados  y  no  trabajan  armónicamente. 

Desde  luego,  si  los  precios  de  los  productos  agríco- 
las y  las  materias  primas  vuelven  a  subir,  devolviendo 
a  mitad  de  la  población  de  Estados  Unidos  el  poder  : 
adquisitivo  que  ha  perdido,  nos  seria  posible  reanudar  ! 
las  labores  industriales  con  la  misma  intensidad  que  ! 
antes.    Pero  esos  precios  dependen  principalmente  de 
condiciones  mundiales,  sobre  las  que  nuestra  iníiuen-  | 


cia  es  nula  o  escasa.    ¿Esperaremos  indefinidamente 
que  condicioaes  exteriores  produzcan  un  cambio, 
trataremos  de  arreglar  nuestras  relaciones  reciproca 
en  forma  tal  que  a  nadie  falte  trabajo? 

En  ciertas  regiones  los  agricultores  proyectan  fedu 
cir  In  prutección  a  fin  de  forzar  el  alza  de  los  precios 
pero  restablecer  el  equilibrio  de  tal  manera  resultar 
perjudicial  para  los  trabajadores  de  la  industria  fabri 
o  la  industi'ia  urbana.  Una  solución  mejor  seria  redu 
cir  los  salarios  de  dichos  ti'abajadores,  rebajando  a 
propio  tiempo  el  costo  de  la  vida. 

El  restablecimiento  del  equilibrio  en  la  industria 
un  nivel  más  bajo  de  salarios  y  precios  mejorarla  l 
condici'ui  del  obrero,  poniendo  a  Estados  Unidos  ei 
'posición  más  ventajosa  para  cooperar  en  la  restaura 
ción  de  Enropa.  A  su' vez,  la  restauración  de  Eui'op; 
redundaría  en  beneficio  de  Estados  Unidos.  El  saUui 
o  i'emuneración  del  trabajo  medido  en  dmero,  debe  po 
seer  cierto  grado  de  Hexibilidad  por  medio  del  cua 
pueda  guai'dar  relación  con  el  vahtrde  los  producto 
en  la  venta. 

En  una  u  otra  forma,  conviene  restablecer  cuanti 
antes  el  equilibrio.  Ello  podi-á  lograrse  en  poco  tiem 
po,  mediante  el  espíritu  de  armonía  y  cooperación:  df 
lo  contrario,  la  solución  tardará  algunos  años,  y  !t 
industria  sufrirá  cada  vez  más.  El  problema  ticin( 
una  trascendencia  mayor  que  la  de  una  mera  disputf 
entre  patrones  y  obi'eros.  Se  trata  de  ¡'establecer  las 
relaciones  entre  los  divei'sos  ramos  de  la  producción  c 
fin  de  que  el  intercambio  y  el  consumo  continúen  ei; 
forma  normal. 
Mercado  monetario. 

En  el  mercado  moneJ.ario  se  obsei'vó  un  notable  de 
sahogo  a  principios  de  Enero,  y  durante  la  semana 
anterior  las  condiciones  mejoraron.  El  cambio  sec\  i- 
denci()  en  las  aceptaciones  bancarias.  Numerosas 
transacciones  de  esta  clase  tuvieron  lugar,  dando  por 
resultado  una  baja  en  el  tipo  de  las  letras  a  90  dias,  de 
seis  y  cuarto  a  cinco  y  tres  cuartos  por  ciento.  I-os 
bancos  agrícolas  fueron  los  principales  compradores. 

A\  tipo  de  cinco  y  tres  cuartos  por  ciento,  la  deman- 
da declinó:  y  en  los  últimos  días  del  mes  la  tasa  subió 
al  seis  por  ciento.  En  préstamos  reembolsables  a  de- 
manda, el  tipo  bajó  al  cinco  por  ciento  y  aun  menos, 
realizándose  importantes  transacciones;  pi  ro  a  fine» 
de  mes  se  había  elevado  al  siete  por  ciento.  En  gene  l 
ral  el  tipo  en  letras  comerciales  es  del  ocho  por  ciento 
pero  en  el  caso  de  un  número  relativamente  pequeiici 
de  firmas  escogidas,  se  realizan  transacciones  al  siete 
y  medio  por  ciento. 

La  banca.  i 
El  estado  de  los  Bancos  de  la  Reserva  Federal  reveli 
algún  grado  de  liquidación.  El  14  de  Enero  el  aciivi 
total-de  dichos  bancos  era  de  2.968.544.000  dólares,  haj 
hiendo  bajado  a  menos  de  tres  mil  millones  de  dólarel 
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por  primera  vez  desde  el  19  de  Diciembre  de  1920.  El 
activo  llegó  a  su  máximum  el  15  de  Octubre,  fecha  en 
la  cual  fué  de  3.421.976.000  dólares. 

El  monto  de  los  préstamos  interbancarios.  que  se 
elevó  a  250.000.000  de  dólares  en  Octubre  último,  se 
ha  reducido  a  41.000.000  de  dólaies,  según  los  datos 
del  28  de  Enero.  Dicha  suma  consiste  en  préstamos 
de  los  bancos  de  la  Reserva  en  Boston,  Filadelfia  y 
Cleveland  a  tres  Bancos  de  la  Reserva  en  el  Oeste  y  el 
Sur  de  Estados  Unidos.  Sin  mediar  los  préstamos 
efectuados,  la  proporción  de  la  reserva  de  aquellos 
bancos  seria  de  un  70  por  ciento,  aproximadamente. 
En  segundo  lugar  viene  el  Banco  de  la  Reserva  en  San 
Francisco,  con  un  tanto  por  ciento  de  55.2  en  ta  fecha 
citada.  En  cuanto  al  Banco  de  la- Reserva  en  Nueva 
York  se  halla  fuertemente  afectado  por  los  préstamos 
de  bancos  neoyorquinos,  pertenecientes  al  sistema,  en 
favor  de  bancos coi'responsales  en  todas  las  regiones 
del  pais.  El  Banco  de  la  Reserva  en  Chicago  está  igual- 
mente afectado  por  préstamos  de  bancos  pertenecien- 
tes al  sistema,  realizados  fuei'a  de  aquel  distrito. 

La  tabla  siguiente  indica  cuál  habría  sido  la  propor- 
ción de  las  reservas  de  cinco  bancos  prestatarios  el 
primero  de  Enero  sin  la  ayuda  recibida  de  otros  ban- 
cos: 

l'roporción  Proporción 
Banco  de  la  Reserva  de  la-  sin  los 

reserva  préstamos 

Richmond   46,2»/,  41,05% 

Kansas   41,6  29,9 

Minneapolis    39,2  29,7 

Atlanta   41,4  27,6 

Dallas   40,2  16,3 

Los  bancos  de  Richmond  y  Kansas  que  figuran  en 
esta  tabla  han  pagado  en  Enero  las  sumas  prestadas, 
y  se  sostienen  ahora  con  sus  propios  recursos  contan- 
do con  la«  i'eservas  de  ley. 

El  importe  total  de  las  notas  de  la  Reserva  Federal  en 
circulación  el  28  de  Enero  de  1921  era  de  3.090.748.000 
dólares;  mientras  que  el  23  de  Enero  de  1920  fué  de 
2.844.277.000  dólares,  y  el  22  de  Octubre  de  1920,  en 
su  punto  máximo,  de  3.356.199.000  dólares. 

El  pasivo  total  do  los  bancos  de  la  Reserva  Federal, 
fuera  de  capital  y  sobrante,  era  de  5.559.544.000  dóla- 
res el  23  de  Enero  de  1921;  mientras  que  el  23  de  Enero 
de  1920  fué  de  5.964.038.000  dólares. 

El  total  de  las  reservas  era  de  2.319.974.000  dólares 
el  23  de  Enero  de  1921,  mientras  que  en  la  fecha  co- 
rrespondientes del  año  anterior  fué  de  2.987.896.000 
dólares. 

Es  algo  estraño  que  el  monto  de  las  notas  en  circu 
lación  no  disminuya  más  rápidamente  si  se  consideran^ 
la  baja  de  precios.. el  decaimiento  del  comercio  y  la  dis- 
minución en  el  volumen  de  pagos  de  salarios.  Ello 
indica  que  tenedores  particulares  han  retirado  de  la 
circulación  una  suma  considerable  de  moneda  legal. 

El  hecho  de  que  la  liquidación  se  realiza  lentamente 


no  es  alarmante,  toda  vez  que  ha  comenzado.  Produc- 
tores y  comerciantes  se  resisten  a  vender  sus  produc- 
tos o  mercaderías  a  precios  que  consideran  dema- 
siados bajos  y  solamente  lo  hacen  a  medida  que  deben 
cumplir  con  sus  pagos.  Unos  y  otros  economizan  en 
sus  gastos. 

Al  presente  nivel  de  precios  no  puede  esperarse  que 
en  un  año  se  cancelen  deudas  contraidas  durante  el 
período  de  la  expansión;  y  el  comercio  continuará  afec- 
tado por  el  proceso  de  la  cancelación  de  aquellas  deu- 
das hasta  que  las  relaciones  entre  la  renta  y  la  deu- 
da pasiva  sean  mucho  más  normales  que  en  su  actua- 
lidad. 

El  comercio  exterior  y  los  cambios. 

El  comercio  de  Estados  Unidos  en  1920  fué  mayor 
que  nunca  en  el  pasado,  elevándose  a  13.500.000.000 
de  dólares.  En  1919  fué  de  11.827.000.000  de  dólares. 
Las  exportaciones  ascendieron  a  8.221.000.000  de  dó- 
lares, habiendo  sido  de  7.922.000.000  de  dólares  en 
1919;  y  las  importaciones  sumaronS. 279. 391. 364  dóla- 
res, habiendo  sido  de  3.905.000.000  de  dólares  en  1919. 
Teniendo  en  consideración  el  bajo  tipo  de  los  cambios 
extranjeros  en  relación  al  dólai'de  los  Estados  Unidos, 
la  exportación  se  mantuvo  muy  firme  hasta  el  térmi- 
no del  aíio.  En  Noviembre  se  exportaron  26.035.147 
¿>Ms/ie/s,  de  trigo,  y  en  Diciembre,  25.986.210  bushels. 
siendo  218.290.231  bushels  la  cantidad  en  1920;  mien- 
tras que  en  1919  se  exportaron  148.086.470  bushels. 
El  valor  del  grano  y  la  harina  exportados  en  1920  ex- 
cedió en  158.676.681  dólares  el  délas  exportaciones 
correspondientes  en  1919;  en  cambio,  las  exportacio- 
nes de  carnes  y  productos  lácteos  disminuyeron  en  la 
suma  de  616.772.575  dólares. 

Los  tipos  de  cambios  extranjeros  subieron  decidida- 
mente en  Enero,  lo  cual  no  era  de  esperarse  si  se  tiene 
en  cuenta  el  fuerte  saldo  que  el  comercio  internacio- 
nal arroja  en  favor  de  Estados  Unidos  durante  los  úl- 
timos meses.  Personas  bien  informadas  acerca  de  las 
condiciones  del  mercado  opinan,  según  lo  hemos  ma- 
nifestado en  diversas  ocasiones,  que  gran  parte  de  los 
productos  recientemente  exportados  se  compró  en  el 
verano  último  o  a  principiosdel  otoño, asegurando  una 
tasa  conveniente  a  fin  de  realizar  las  exportaciones. 

La  cifra  total  del  comercio  exterior  de  la  Gran  Bre- 
taña en  1920  fué  de  3.272.301.147  libras  esterlinas,  no 
ofreciendo  gran  diferencia  comparada  con  el  comercio 
exterior  de  Estados  Unidos  en  igual  periodo;  lasexpor- 
taciones  británicas  en  1920  excedieron  en  226.344.752 
libras  esterlinas  las  exportaciones  de  1919. 

Los  países  neutrales  europeos  tuvieron  almacenadas 
grandes  cantidades  de  productos  norteamericanos,  su- 
friendo fuertes  pérdidas  a  medida  que  ios  distribuían  o 
transportaban;  y  la  liquidación  no  ha  terminado  aún. 

En  algunos  circuios  se  cree  que  los  cambios  extran- 
jeros experimentaron  una  baja  anormal  en  Diciembre 
de  1920,  y  que  el  alza  de  Enero  es  una  reacción  expon- 
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tánea.No  puede  dudarse  deque  en  cuanto  las  condicio- 
nes vuelvan  a  la  normalidad,  el  intercambio  natural 
del  comercio  y  la  inversióñ  de  capitales  reducirán  con-  i 
siderubleniente  los  premios  que  ahora  prevalecen.  ! 

Sin  excepción,  los  países  europeos  Uivieronun  saldo  j 
adverso  menor  en  1920  que  en  1919.  en  su  comercio 
con  Estados  Unidos.  Si  el  pi-ogreso  asi  iniciado  conti- 
núa, y  dichos  paises  equilibran  sus  gastos  y  sus  entra- 
das en  el  presupuesto  público,  los  tipos  decambio  vol- 
verán a  un  nivel  estable  y  equitativo. 

Publicamos  a  continuación  la  tabla  couqjarativa  de 
las  cotizaciones,  que  indica  el  valor  de  la  unidad,  las 
cotizaciones  en  Diciembre  y  Enero  último.-,  y  la  pro- 
porción de  la  baja: 


Tipo 

•Tipo 

Valor 

de 

de 

Diferencia 

F,ü.s 

de  la 

cambio 

cambio 

de 

Baja 

0/0 

unidad 

Enero  27 

Dic.  28 

la  par 

Ganada . . . 

1. 

0000 

0.9000 

0. 

8550 

0.1000 

10 

Alemania. . 

0.2;i8-2 

0.0182 

0.ül.3t) 

0.2220 

92 

Italia  

0 

o.o;{72 

0 

0330 

0.1558 

80 

Bélgica .  .  . 

0 

0.075.5 

0 

0010 

0.  1175 

01 

Francia  .  .  . 

0 

0.07-20 

0 

0580 

0.1210 

63 

Inglaterra . 

i 

8(iñ:i 

3.8450 

3 

5100 

1 .0215 

21 

Suiza  

0 

1 9;{o 

U.  1.597 

0 

1.515 

0.0333 

17 

Holanda. . . 

u 

402U 

0.33()5 

0 

3125 

0.0655 

10 

Dinamarca 

0 

2(;80 

0.1!»90 

0 

1540 

0.0690- 

2(1 

Noruega  .  . 

0 

2680 

0.1903 

0 

1540 

0.0777 

29 

Suecia .... 

0 

2(i80 

0.2195 

0 

1970 

0.0485 

IS 

España .  .  . 

0 

VJ'AO 

0.1385 

0 

1295 

0.0545 

28 

Argentina  . 

0 

9048 

0.7970 

0. 

7000 

0.1678 

17 

Japón  .... 

0 

4985 

0 . 48«5 

0. 

4800 

0.01-20 

i 

-  2 

Las  compañías  de  carnes  conservadas. — 

Los  informes  df  los  compañías  Armour  and  Swift 
dirigidos  a  sus  accionistas  revelan  que  dichas  empresas 
tuvieron  que  ocurrir  al  sobrante  acumulado  en  años 
anteriores  a  fin  de  pagai'  los  dividendos  del  úllinio 
ejercicio. 

Las  venta^í  de  Armour  sumaion  eUotal  de  novecien- 
tos millones  de  dólares:  y  el  estado  respectivo  indica 
que  las  operaciones  de  la  compañía  en  Estados  Unidos 
representaron  pérdida  neta:  pero  incluyendo  los  esta- 
blecimiento de  Armour  en  el  extianjei'o.  rindieron  una 
utilidad  del  2.4  por  ciento  sobre  el  capital  invertido,  o 
sea,  231.000.000  de  dólares 

La  Compañía  Gudahy  no  i'eparlió  dividendos  du- 
rante el  año.  y  el  balance  arrojó  un  déficit  que  ha  sido 
cargado  contra  el  sobrante  acumulado  en  años  anterio- 
res. El  presidente  manifestó  en  su  informe  anual  que 
este  resultado  se  debía  a  pérdidas  experimentadas  en 
el  valor  de  las  existencias,  añadiendo: 

El  agricultor  o  ganadero  que  en  el  año  anterior  j 
vendió  ganado  vacuno  por  menos  de  lo  que  le  había  \ 
costado,  inclusive  el  forraje,  o  que  no  pudo  vender 
ganado  porcino  a  un  precio  que  correspondiera  al  dine- 
ro gastado  en  el  maíz  que  empleó  para  cebarlo,  debe 
recordar  que  las  compañías  de  carnes  conservadas  que 


I  compraron  dicho  ganado,  lo  vendieron  sufriendo  pro- 
j  bablemente  una  pérdida  mayor.    En  otros  términos,  la 
i  propiedad  de  las  compañías  de  carnes  conservadas 
I  equivale  a  millai'es  de  cabezas  de  ganado  vacuno. 
I  porcino  y  lanar.    Pocos  ganaderos  advierten  que  la 
baja  en  el  precio  del  ganado  afecta  así  a  las  compa- 
ñías de  carnes  conservadas  anas  que  al  productor 
individual. 

A  continuación  publicamos  una  tabla  de  las  ganan- 
cias de  la  Compañía  Swifl  durante  los  diez  años  pre- 
cedentes, ssuun  informe  sometido  a  los  accionistas, 
cuyo  numero  asciende  a  cuarenta  mil: 


riiiitUui 

1  lilidM.I 

1  lillíla.l 

líela  poi' 

neta 

iK'ía 

\  cillas 

dólai'  de 

sobí'c 

>olji-c  1' 

Kiccicin 

(lidiares) 

\('ntas  eii 

capital  > 

acUvo 

^l'llla^  os 

sobraiilf. 

llolal 

1911 

-275 . 000 .  UOO 

2.23 

7.24 

6.09 

1912  . 

300.oOO.ODO 

2.75 

8.17 

7 . 55 

1913 

400.000.000 

2.31 

8.89 

8.34 

1914  .... 

425.000.000 

2.21 

8.75 

7.24 

.500-009.000 

2.81 

12.55 

10.27 

1916 

.575.000.000 

'  3.56 

16.93 

11.59 

1917 

875.000.000 

8..  96 

25.61 

17. 13 

1918 

1.200.000.000 

1.76 

13.22 

10.41 

1919 

1.  •200.000.000 

1.15 

5.91 

6.37 

1920 

1 .lOO.OOO.OUO 

0.44 

2.17 

3.79 

Promedio 

en  10  años 

O!S5.00U.0U0 

2.07  \ 

10.18»lo 

8.25 

Estas  cifras  indican  fluctuaciones  moderadas  antes 
d^  la  guerra,  un  aumento  en  las  atilidades  cuando  so- 
brevino y  mientras  se  mantuvo  el  falza  de  precios  y 
una  declinacifui  en  las  ganancias  desde  la  celebración 
del  ai'misticio.  (¡oindicidiendo  la  declinación  con  el  mo- 
vimiento general  de  la  baja  en  los  precios.  El  auge 
tuvo  lugar  en  1917,  año  en  que  los  precios  del  ganado 
subieron  i-ápidamente  y  las  utilidades  aumentaron  en 
virtud  del  alza  misma  de  las  existencias.  Sin  embargo, 
en  1918,  1919  y  1920  se  perdieron  aquellas  ganancias 
a  causa  de  la  baja.  El  promedio  de  las  utilidades  du- 
rante los  cinco  años  pi'ecedenles  fué  menor  que  en  el 
periodo  1911-1915. 

Estas  cifras  revelan  un  aumento  en  el  volumen  de  la 
produción: pero  dicho  aumento  figura  acompañado  por 
un  incremento  pequeñ(j  en  el  tanto  por  ciento  de  las 
utilidades  sobre  las  venias,  rindiendo  una  ganancia 
desproporcionada  sobre  el  capital. 

Los  datos  que  reproducimos  comprueban  que  el  ne- 
gocio de  las  carnes  conservadas  produce  solamente 
un  pequeño  margen  de  utilidades,  más  pequeño  que  el 
de  cualquiera  otra  industria  comparable  a  esta  en  la 
I  magnitud  de  su  oi'ganización,  sus  múltiples  detalles  y 
el  grado  de  riesgo  de  la  inversión.  En  los  cálculos  se 
han  tomado  en  cuenta  todas  las  entradas  que  contri- 
buyen al  rendimiento  de  utilidades,  inclusive  la  fabri- 
cación de  productos  accesorios  y  la  administración  de 
líneas  férreas  particulares. 
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Situación  agrícola. — 

Un  hombre  de  negocios  que  reside  en  el  estado  de 
Nuevo  Méjico  y  posee  ventajosa  información  acerca 
de  la  industria  ganadera  y  agrícola  del  Sudoeste  de 
Estados  Unidos-,  nos  esci'ibe  una  carta  que  reproduci-  : 
mos  en  gi'an  parte  pur  contenei'  datos  pertinentes  de 
interés  sobre  la  situación  actual. 

He  aqui  algunos  párrafos: 

Por  desgracia,  cuando  las  cotizaciones  del  mercado 
son  en  su  mayor  partenominales.no  hay  medio  de  , 
obtener  información  bastante  verídica  y  fehaciente 
para  los  hombres  que  se  hallan  a  la  cabeza  de  los  ' 
circuios  financieros,  quienes  deben  conocer  los  hechos  : 
reales  a  fin  de  aplicar  oportunos  remedios. 

Prescindiendo  de  Nueva  Inglaterre  y  de  los  estados  j 
centrales  del.  Atlántico,  sobre  cuyas  condiciones  no 
estoy  prolijamente  enterado  al  pi'esente.  y  concretan-  ' 
dómente  a  la  industria  agrícola  y  la  industria  ganade-  i 
ra.  npjhay  du'da  de  que  los  productos  agrícolas  y  los  ; 
ganaderos  han  sufrido  una  baja  que  représenla  mucho  ¡ 
más  del  treinta  y  tres  y  tercio  pui'  ciento.    El  algodón.  ¡ 
el  maíz,  el  trigo,  el  ganado  vacuno,  el  ganado  lanar,  lá 
lana  y  los  pellejos  representan  ahora  paia  elpi-oductor 
valores  más  bajos  que  antes  de  la  guerra. 

Estas  condiciones,  que  han  sobrevenido  de  pronto, 
coinciden  con  aumentos  concedidos  a  los  obreros  fe- 
rroviai-ios.  con  el  aumento  de  Hetes,  con  la  garaniia  de 
de  un  rédito  del  seis  por  ciento  acordada  en  favoi-  de  I 
las  empresas  ferroviarias,  y  con  un  incremento  enorme  ' 
en  los  créditos  otorgados  a  los  mismos  productores.  ' 
Dicho  otorgamiento  de  crédito  se  bas(;  en  parte  en  la  ' 
necesidad  de  asegurar  el  pago  de  préstamos  concedi- 
dos anteriormente;  pero  a  tal  actitud  contribuyó  prin- 
cipólmente  la  expectativa  de  que  el  alza  continuarla. 

La  Índole  de  las  críticas  respecto  al  sistema  de  la 
Reserva  Federal  revehin,  a-mi  juicio,  que  muchos  de 
nuestros  amigos  en  el  parlamento  se  encuentran  mal 
informados. 

Al  pronunciar  un  discui'so  unte  la  Federación  Agrí- 
cola de  Estados  Unidos  un  hombi'e  a  quien  se  repula 
como  autoridad  en  materia  de  finanzas,  ahogó  por  la  ! 
concesión  de  créditos  a  los  agricultores  a  fin  de  que  ' 
éstos  pudiesen  retener  sus  productos  por  un  aíio  y  dis-  ¡ 
poner  de  sobrante.  Considei'o  erróneo  tal  principio.  No  ¡ 
creo  que  el  agricultor  pueda  ser  al  mismo  tiempo  ven-  ! 
dedor.ni  creo  que  posea  capital  suficiente  para  letener  ' 
una  cosecha  mientras  cultiva  y  recolecta  dos  mas.  aun  i 
cuando  obtenga  crédito.    En  cuanto  al  ganadero,  no  ! 
puede  ni  siquiera  intentar  semejante  plan  por  la  falla 
de  terrenos  y  de  forraje.    El  agricultor  o  el  ganadero 
debe  realizar  sus  ventas  anualmente,  y  sus  productos 
no  pueden  llegar  al  consumidor  sino  por  medio  de  in- 
termediarios. 

El  mal  no  está  en  la  falta  de  crédito  sino  en  el  abuso 
y  la  aplicación  errónea  del  crédito,    El  abuso  y  la 


errónea  aplicación  del  crédito  son  las  causas  principa- 
les del  desquilibi'io  y  la  falta  de  confianza  que  reinen 
actualmente.  Una  vez  que  se  ha  destruido  la  confian- 
za es  muy  difícil  restablecerla,  particularmente  cuando 
se  experimentan  pérdidas  tan  gi-andes  en  los  valores 
de  todas  Ies  garantias  de  préstamos,  como  ocurre  al 
presente  en  todas  las  negioncs  del  país. 

La'  experiencia  actual  demuestra  ciertamente  que  la 
elasticidad  del  sistema  de  la  Reserva  Federal  para  la 
inflación  hace  de  dicho  sistema  una  espada  de  dos  filos, 
si  no  se  dirige  y  administra  con  acierto. 

No  creo  equivocarme  al  afirmar  que  ha  llegado  la 
hora  de  establecer'  una  distinción  fundamental  entre 
los  créditos  otorgados  para  estimular  la  producción 
y  la  venia  o  distr'ibucióri  de  los  artículos  de  primera 
necesidad  y  los  ci'éditos  que  sólo  fomentan  el  lujo;  de 
lo  conti-ariü  el  edificio  de  las  finanzas  acabar-á  por 
derrumbar-se. 

El  primer  i'equisito  pai'a  afrontar  el  pi'oblema  es  una 
justa  actitud  moral,  y  no  la  actitud  prevaleciente  de 
egoísmo  que  puede  expresarse  diciendo:  «Cada  cual 
pai'a  si,  y  quien  viene  atr'ás  que  arrée».  El  productor 
necesita  cr'édítos  menos  gravosos  y  plazos  más  largos 
a  fin  de  hacer  frente  a  los  gastos  y  i-iesgos  inevitables 
de  la  producción,  y  evitar  (jue  un  revés  ocasione  su 
ruina. 

Uno  de  los  juicios  más  importantes  de  esta  carta  se 
r  efier'e  a  la  actitud  con  que  debe  afrontarse  el  proble- 
ma, en  opinión  del  autor.  El  primer  requisito  del  bie- 
nestar social  es  una  actitud  mor'al  de  justicia.  Las 
condiciones  sociales  mejoran  cuando  todos  se  hallan 
dispuestos  a  subordinar  sus  acciones  a  normas  que 
sirven  de  la  manera  más  ventajosa  los  intereses  de  la 
comunidad.  La  ignoi-ancla  de  los  inter'eses  mutuos 
es  la  causa  principal  de  las  pertubaciones  en  la  vida 
social.  En  ella  tuvo  su  origen  la  guerrea,  y  a  ella  se 
debe  el  desorden  que  ha  r'etardado  y  i'etarda  la  restau- 
i-ación  en  Europa.  Dicha  ignor-ancia  ha  impedido  que 
los  Estados  Unidos  hagan  cuanto  pudieran  hacer  para 
contribuir  al  restablecimiento  de  Eur-opa:  y  no  habien- 
do pr'ocedido  asi,  las  coiisecuoncias  han  redundado  en 
pei'juicio  del  país  mismo. 

Indudablemente,  el  crédito  y  el  abastecimiento  de 
capítalés  deben  tener  por  objeto  el  fomento  de  la  pro- 
ducción de  artículos  necesar-ios,  y  no  el  fomento  del 
lujo  supérfluo;  pero  la  responsabilidad  por  lo  aconte- 
cido no  puede  atribuii-se  a  unos  cuantos  individuos  o 
a  un  gr'upo,  como  el  de  los  banquer'os.  El  público  se 
rebelaría  si  los  banquer'os  ejerciesen  un  poder  ar'- 
bitr-ario. 

Admitimos  que  los  banqueros  deben  contribuir  en  la 
medida  de  lo  posible  a  la  consecución  de  aquellos  fines, 
y  creemos  que  asi  lo  hacen  tratando  de  estimular'  la 
producción  de  ar'ticulos  necesarios  en  la  economía  so- 
cial. Pero  los  banquer'os  ejercen  sólo  una  fiscalización 
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limitada  de  los  fondos  confiados  a  su  custodia.  Son  los 
depositantes  o  dueños  de  tales  fondos  los  que  ejercen 
verdadera  fiscalización  en  su  empleo. 

Por  regla  general,  los  depositantes  son  también  pres- 
tatarios. Disfrutan  de  preferencia  en  el  otorgamiento 
de  préstamos.  El  depositante,  ya  sea  un  individuo  o 
una  sociedad,  se  cree  intitulado  a  recibir  facilidades 
de  crédito  correspondientes  al  saldo  de  su  haber  y  al 
grado  de  su  responsabilidad;  y  si  un  banco  no  le  ofre- 
ce las  facilidades  que  demanda,  se  dirige  a  otro  banco. 

Además,  cuando  no  se  puede  obtener  un  préstamo 
en  los  bancos,  se  obliene  de  particulares.  Cosa  común 
y  sabida  entre  los  banqueros  es  que  cuando  un  b.mco 
cesa  de  otorgar  préstamos,  los  prestatarios  ocuncn  a 
los  depositantes.  Tan  pronto  como  un  bañen  princi- 
pia a  restringir  las  facultades  de  crédito,  comien/a  a 
sufrir  merma  en  sus  depósitos. 

Un  cambio  violento  acab'a  deocui'rir  en  la  situación 
económica:  de  un  periodo  caracterizado  por  enorme 
demanda  y  anormal  actividad  hemos  pasado  a  un  pe- 
riodo de  escasa  demanda  y  decaimiento  comercial. 
Ambos  fenómenos  son  efectos  de  la  acción  social. 

Es  lamentable  que  en  tiempos  en  que  abunda  el  tra- 
bajo y  se  disfruta  de  buenos  salarios  y  prosperidad  ge- 
neral no  se  tomen  precauciones  contrarios  malos  tiem- 
pos. Cada  cual  debe  tomar  pn-cauciones  por  si  mismo. 
Si  todo  hombre  de  negocios  fuera  bastante.,prudentp  en 
los  periodos  de  abundancia  para  acumular  reservas,  y 
todo  empleado  u  obrero  hiciera  lo  propio  en  la  admi- 
nistración de  sus  recursos  personales,  no  se  verían 
expuestos  a  reveses  en  periodos  críticos,  y  contribu- 
yendo a  la  estabilidad  de  la  industria  y  el  manteni- 
miento del  poder  adquisitivo  del  público,  evitarían  la 
prolongación  o  repetición  de  la  crisis. 

Más  importante  aun  que  el  goce  de  comodidades  es  el 
desarrollo  del  carácter,  para  lo  cual  se  i-equiere  ejer- 
citar la  previsión  y  «1  hábito  de  mirar  por  el  bienestar 
propio. 

Las  ideas  que  el  autor  de  la  carta  publicada  expresa 
sobre  la  cantidad  de  capital  requerida  para  ayudar  la 
industria  agrícola  y  facilitar  la  venta  de  los  produ<;to« 
del  suelo,  se  relacionan  con  algunos  de  los  planes  de- 
tallados que  actualmente  se  estudian  para  resolver  el 
problema. 

Los  banqueros  no  pueden  comprouietei'se  a  poner 
en  práctica  un  sistema  de  créditos  a  largo  plazo  por  la 
sencilla  razón  de  que  los  bancos  administran  fondos 
que  pertenecen  a  los  depositantes.  Si  los  bancos  se 
comprometiei  aii  u  conceder  préstamos  por  periodos  de 
larga  o  in<lefiniila  duración  empleando  dichos  fondos, 
no  podrían  reembolsar  h  demanda  el  dinero  que  se 
confia  a  su  custodia. 

Si  los  bancos  conviniei  an  en  otorgar  préstamos  por 
todo  el  tiempo  que  acomodara  a  la  conveniencia  de  los 
prestatarios,  los  bancos  no  tendrían  razón  de  existir 


puesto  que  nadie  depositaría  sus  fondos  en  tales  condi- 
ciones. Los  préstamos  deben  realizarse  solo  en  forma 
que  asegure  una  liquidación  continua.  El  otorgamiento 
de  créditos  a  largo  plazo  corresponde  a  los  capitalistas 
dispuestos  a  realizar  la  inversión,  quienes  naturalmen- 
te exigirán  amplia  garantía  en  previsión  de  todas  las 
ñuctuaciones  posibles  en  el  mercado,  y  almacenamien- 
to a  fin  de  evitar  el  deterioro  de  los  productos. 

La  especulación  en  productos  agrícolas. 

Muchísimos  agricultoi'es  están  convencidos  de  que 
la  especulación  en  productos  agrícolas  afecta  adversa- 
mente sus  intereses,  y  en  la  actualidad  se  lleva  a  cabo 
una  intensa  campaña  con  el  objeto  de  impedir  o  res. 
tringir  las  operaciones  de  las  bolsas  de  cereales  y  de 
algodón,  y  particularmente  la  celebración  de  contratos 
en  que  se  estipulan  entregas  en  el  futuro. 

Un  sumario  de  las  resoluciones  adoptadas  por  la 
Asociación  Agrícola  de  Estados  Unidos  en  reciente 
convención,  dice  entre  otras  cosas  que  los  agricultores 
del  país  necesitan  un  volumen  mayor  de  crédito  para 
fomentar  la  producción  y  no  para  favorecer  la  espe- 
culaí:ión. 

La  especulación  tiene  mal  nombre  porque  el  término 
se  aplica  a  excesos  ilícitos  en  el  comercio,  mientras  que 
no  se  llama  especulación  a  las  transacciones  de  la  mis- 
ma índole  comercial  pero  realizadas  en  forma  mode- 
rada y  benéfica.  Entonces  se  denominan  compras  de 
inversión  o  negocios  lícitos. 

¿Están  seguros  los  agricultores  de  que  en  la  actua- 
lidad necesitan  mayor- crédito  para  fomentar  la  pro- 
ducción y  no  para  favorecer  la  especulación?  Los  algo- 
doneros trabajan  con  tanto  empeño  por  restringir  la 
producción  que  han  llegado  al  extremo  de  pedir  a  lo? 
bancos  que  nieguen  crédito  a  aquellos  plantadores  que 
rehusen  reducir  la  extensión  de  cultivo  a  la  mitad  o  la 
tercera  parte.  El  precio  del  algodón  ha  bajado  porque 
no  hay  compradores  dispuestos  a  adquirirlos  ahora  y 
retenerlo  para  el  consumt)  futuro.  En  otras  palabras, 
en  el  mercado  del  algodón,  así  como  en  el  mercado  de 
cereales,  no  hay  interés  por  especular. 

Las  perspectivas  de  consumo  no  son  bastante  alen- 
tadoras para  inducir  a  los  capitalistas  a  la  inversión  o 
especulación,  sea  cualquiera  el  nombre  que  se  aplique 
al  fenómeno:  y  por  consiguiente  los  precios  resultan 
afectados. 

Pero  no-sólo  "se  acusa  al  especulador  de  negar  su 
apoyo  a  los  mercados:  se  le  considera  responsable 
también  por  haber  ocasionado  la  baja  realizando  con- 
tratos de  ventas  en  los  que  se  comprometía  a  entregar 
en  el  futuro  los  productos  vendidos,  esto  es,  vendiendo 
lo  que  aun  no  poseía  pero  esperaba  obtener  a  precio 
más  bajo.  En  realidad  la  acusación  que  se  dirige  con- 
tra el  especulador  es  la  de  no  haber  especulado  en  la 
forma  deseada.  La  historia  de  siempre:  todos  somos 
susceptibles  de  intolei  ancia  con  aquellos  cuyas  ideas 
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y  acciones  se  oponen  a  nuestro^criterio,  especialmente 
si  ci-eemos  que  afectan  adversamente  nuestros  inleie- 
ses.  Kn  nuesti'o  fuero  interno,  bueno  es  monteneiiids 
en  guardia  contra  tales  impulsos. 

INCERTiniMBRES  INEVIlABLli^. 

El  abastecimiento  económico  presenta  dos  fases:  la 
produceiihi  y  la  distribución  o  venia.  El  cometido  del 
especulador  en  la  distribución  de  productos  consiste 
en  retenerlos  desde  que  están  listos  para  la  venta  hasta 
que  se  entregan  al  consumo.  Es  un  cometido  absoluta- . 
mente  distinto  del  de  la  producción.  Los  productos 
agricolas  se  cultivan  y  consumen  en  todo  el  mundo,  y 
en  la  mayor  parte  de  los  casos,  los  precios  se  hallan  ¡ 
bajo  la  influencia  de  condiciones  mundiales.   No  obs-  ' 
tante  cuanto  se  dice  respecto  a  la  manipulación,  las  i 
fluctuaciones  de  los  precios  se  deben  priueipalmenle 
a  la  relación  entre  la  oferta  y  la  demanda.  ¡ 

T^or  regla  general  los  agricultores  desean  vender  j 
sus  productos  inmediatamente  después  de  recolectada  | 
la  cosecha,  a  fin  de  usai-  el  dinero  recibido.  Ademas,  { 
el  agricultor  se  encuentr  a  dpmasiado  absorbido  por  sus  i 
faenas  para  mantenerse  prolijamente  informado  acerca  i 
"de  todas  las  condiciones  que  afectan  la  ofei  ta  y  l;i  de-  ' 
manda:  y  por  ello  resulla  i'iesgoso  para  él  retenei'  los  i 
productos  agrícolas  a  fin  de  venderlos  en  el  futuro,  i 
más  riesgoso  que  para  el  especulador,  quien  se  , 
mantiene  bien  informado  y  iiace  una  especialidad  de 
semejantes  transacciones. 

Quienquiera  que  tenga  productos  para  futura  venta  ! 
acepta  riesgos,  y  por  consiguiente  debe  ser  clasificado  ' 
como  especulador.  No  es  posible  eliminar  el  ftictor  de  i 
la  especulación  porque  siempre  existe  incertidunibre 
sobre  el  abastecimiento  futuro.  A  este  propósito  pode- 
mos citar  el  caso  de  la  cosecha  de  algodón  en  Estados 
Unidos.  Según  los  cálculos  oficiales  publicados  en  el 
primero  de  Junio  de  1920,  las  perspectivas  indicaban 
un  rendimiento  de  sólo  diez  millones  de  balas,  aproxi- 
madamente: y  sin  embargo,  la  cosecha  ha  sido,  según 
cifras  oficiales,  de  trece  millones  de  balas,  más  o  me- 
nos, esto  es,  el  treinta  poi' ciento  más  de  lo  que  se  cal. 
culo  en  Junio. 

Según  el  informe  más  reciente  del  Departamento  de 
Censo,  la  cantidad  de  algodón  desmotada  fué  de 
12.016.000  balas  hasta  el  16  de  Enero,  mientras  que 
el  año  anterior,  la  cantidad  desmotada  hasta  el  15  de 
Enero  fué  de  10.307.000  balas  solamente;  y  tales  ci- 
fras se  consideran  como  el  cálculo  oficial  de  Diciembre 
respecto  al  total  de  la  cosecha.  Diferencias  como  ésta 
ocasionan  necesariamente  fluctuaciones  en  los  precios- 
"  a  cosecha  del  año  posado  fúé  de  11.521.000  balas. 

-ORÍGEX   DE  LAS  FLUCTÜACIO.NES. 

Algo  semejante  ocurrió  en  el  caso  de  la  cosecha  del 
"rigo  sembrado  en  el  otoño.  A  principios  de  la  prima- 
vera pareció  que  la  cosecha  de  trigo  en  Kansas  y  otros  j 
estados  del  Oeste  iba  a  resultar  poco  menos  que  un 


spgunda'en  la  histo- 
cosecha  del  trigo 


fracaso;  pero  lluvias  oportunas  mejoi'aron  la  condición 
de  los  sembrados,  y  aquella  región  ha  producido  una 
cosecha  que  por  su  volumen  p~ 
ria  agrícola  local.  De  otro  ladu.  la 
sembrado  en  primavera  ofreció  muy  buenas  perspecti" 
vas  al  eomienzo,  pero  más  tarde  desmejoró  en  calidad. 
,  Después  de  recolectada  la  cosecha  en  Estados  Uni- 
dos, un  rendimiento  extraordinariamente  elevado  en 
Australia  y  la  República  Argén lirKi  ha  ejercido  pode- 
rosa influencia  en  los  precios,  tanto  en  la  América  del 
Norte  como  en  otros  mercados.  Causa  importante  tam- 
bién de  la  fluctuación  en  los  precios  es  la  condición  de 
los  paises  europeos  a  los  cuales  se  vende  el  sobrante 
I  de  la  pi'oducción  y  cuyo  poder  adquisitivo  está  sujeto 
;  u  alternativas. 

Según  el  cálculo  olicial  publicado  en  Enero  respecto 
a  la  cosecha  de  trigo  en  el  Canadá,  el  rendimiento 
sei'á  treinta  millones  de  bus/iets  menos  de  lo  que  se  ha- 
bla pronosticado  en  Noviembre  pasado.  La  cifra  ac- 
tual del  cálculo  es  263.000.000  de  bmhels,  mientras 
que  el  último  cálculo  en  1919  era  de  193.000.000  de 
bushels,  considerando  una  extensión  mayor  del  cultivo. 

Prestando  declaraciones  ante  el  Comité  de  Hacien- 
da del  Senado,  el  profesor  G.  F.  Warren,  de  la  Uni- 
versidad de  Gornell,  dijo  hace  pocos  dias: 

En  el  último  periodo  de  cincuenta  y  cinco  años,  sólo 
ha  habido  tres  años  en  que  el  promedio  de  rendimien-  ^ 
to  (por  acre)  del  maiz,  la  avena,  el  trigo,  la  cebada,  el 
centeno  y  el  trigo  negro  fué  tan  alto  como  en  el  año 
actual.  El  promedio  de  rendimiento  de  estos  seis  ce- 
reales calculado  en  libras  (por  acre)  fué  de  l.:^33  en  el 
año  actual.  Esto  representa  un  catorce  por  ciento  de 
exceso  sobre  el  promedio  del  año  anterior;  un  catorce 
por  ciento  de  exceso  sobre  el  promedio  en  un  período' 
regular  de  cuatro  años;  y  un  cuarenta  y  seis  por  ciento 
de  exceso  sobre  el  rendimiento  en  1901,  año  en  que 
hubo  sequia. 

La  producción  en  los  años  1890, 1894  y  1901,  en  que 
hubo  sequia,  no  pasó  de  un  promedio  de  92ü,  934,  y 
913  libras  respectivamente.  Si  sobreviene  una  sequia 
en  este  período  de  transición,  las  consecuencias  serán 
muy  serias,  especialmente  si  ucurre  en  un  año  en  que 
la  extensión'dc  cultivo  ha  sido  reducida. 

Todos  estos  factoi'es  cambiantes  han  afectado  los 
mercados  durante  el  año  anterior.  El  comercio  de  ce- 
reales o  de  cualesquiera  otros  productos  del  suelo  es 
negocio  de  especulación  en  el  mismo  sentido  que  la 
producción  de  esos  artículos:  ambas  empresas  están 
rodeadas  de  incertidumbres. 
El  volumen  de  las  trans  ación  es. 

Nada  significa  que  la  cosecha  de  trigo  se  venda  ca- 
torce vees  en  el  curso  de  un  año,  según  se  pretende. 
Ello  no  significa  ciertamente  que  se  obtengan  utilida- 
des catorce  veces,  al  venderla  y  revenderla,  porque  si 
prevalece  la  baja,  cada  nueva  transacción  puede  re- 
presentar una  nueva  pérdida.    ¿Qué  diferencia  implica 
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el  hecho  de  que  las  pérdidas,  en  un  periodo  de  baja, 
afeclen  a  caLorce  personas  o  perjudiquen  solamente  a 
una?  ¿Qué  diferencia  implica  el  hecho  de  que  las  ga- 
nancias, en  un  periodo  de  alza,  se  dividan  entre  cator- 
ce personas  o  beneficien  a  una  sola?  ¿Qué  diferencia 
implica  el  beclio  de  que  siete  de  los  negociantes  sufran 
pérdida  y  los  otros  siete  obtengan  provecho?  Tenien- 
do solo  una  mira:  el  fomento  del  intercambio  mercan- 
til, lo  más  importante  es  que  haya  numerosos  compra- 
dores y  vendedores. 

Respecto  a  la  situación  en  Estados  Unidos,  Chicago 
es  mercado  pi'incipal  para  los  coi-redores  y  molineros 
del  globo.  Las  operaciones  de  aquel  centro  se  rela- 
cionan no  sólo  con  la  producción  agrícola  del  pais. 
sino  con  el  comercio  de  cereales  y  harina  en  el  mundo 
entero. 

Gomo  hemos  visto,  los  mercados  fluctúan  ])orque  las 
condiciones  cambian  constantemente,  y  tanto  vende- 
dores como  compradores,  tanto  agricultores  como  in- 
termediarios, desean  un  cambio  en  los  precios  siempre 
que  el  cambio  les  favorezca. 

Más  vale  tener  un  mercado  Huctuante  qne  no  teñe,, 
mercado  absolutamente.  Durante  los  meses  anterio- 
,  res  una  de  las  quejas  más  amargas  entre  los  agricul- 
tores ha  sido  que  no  podian  (jblener  una  pdstui'u  en  la 
venta  de  sus  productos.  Ganaderos  dedicados  a  la 
cría  de  ganado  lanar  se  han  quejado  también  en  tiem- 
pos recientes  de  la  falta  de  mercado  para  sus  productos' 
lo  cual  es  peor  que  lo  ocunido  en  el  mercado  de  al- 
godón. 


Lino 

I  Saldo  exportable  al  18  de  Enero,  según  ' 

I     memorándum' de  la  misma  fecho.  .  . .  95V.4p.l 

¡  Exportado  desde  el  18  de  Enero  hasta 

j     el  1°  del  corriente   316.095 

I  Saldo  exportable   641,356 

Avenri  ' 

I  Saldo  exportable  al  IS  de  Enero,  según 

I     memorándum  de  la  misma  fecha ....  512.992 

'  Exportado  desde  el  18  de  Enero  hasta  el 

1"  del  corriente   109.085 

Saldo  exportable  .  403.907 

Además,  el  señor  Lahitte  presentó  el  siguiente  cua- 
dro compai'ativo  de  las  exportaciones  de  trigo,  y  hari- 
na como  trigo,  en  toneladas,  efectuadas  durante  todos 
los  años  y  durante  el  primer  trimesti'e  de  cada  uno  de 
ellos,  en  el  último  quinquenio: 

.  -  ^       Exporlación  total    Exportación  total 
.  '  de  cada  año       del  primer  Irimesl.  " 


Exportación  y  saldo  exportable 

de  trigo,  lino  y  avena 


El  director  general  de  estadística  y  economía  rural, 
señor  Emilio  Laliitte,  presentó  al  Ministro  de  Agricul- 
tura un  interesante  informe  y  cálculo  de  los  saldos  ex- 
portables y  existencias  en. el  país  al  dia  1"  del  corrien- 
te, de  trigo,  lino  y  avena.  Sobre  los  datos  que  se  con- 
signan, que  damo.s  a  continuación,  ya  se  han  descon- 
tado las  cantidades  necesarias  para  semilla  y  consumo 
durante  el  año  en  curso.  He  aqui  las  cifras  de  refe- 
rencia: 

Trifio  ^  .  Toneladas- 

Saldo  expoitable,  según  memorándum 

del  11  de  Enero    3.273.777 

Exportado  desde  el  11  de  Enero  hasta  el 

1"  del  corriente   470.929 

Saldo  exportable,  trigo  y  harina   2.802.848 


1916. 
1917. 
1918. 
Í919. 
1920. 


Promedio 
del  quinque- 
nio (pronós- 
tico oficial). 

1921  


2.501.022 
1.096.491 
3.248.470 
3.623.538 
5.276. 109 


3.149.123 
3.275.086 


709.304 
600.268 
463.202 
305 . 045 
1.736.121 


762.788 
472.488 


28,3 
54,7 
14,2 
8,4 
32,9 


24,2 


14,4 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANGARIA 


Banco  de  la  Provincia  de  Mendoza 


lia  sido  presentada  al  Ministerio  de  Hacienda  la  me- 
moria del  directorio  y  el  balance  general  del  Banco  de 
la  Provincia  de  Mendoza  coi'respondientes  al  ejercicio 
terminado  el  31  de  Diciembre  del  año  próximo  pasa- 
do, 1920. 

En  dicha  memoria  se  dice  que  las  utilidades  obteni- 
das en  el  referido  ejercicio  ascienden  a  $  533.268.92 
contra  una  pér  dida  de  $  459.817.62  que  arroja  el  ba- 
lance de  1919.  Del  importe  de  esas  utilidades  se  han 
invertido  $  194.718.44  en  el  pago  deservicios  de  amor- 
tización e  intereses  del  empréstito  de  1909,  que  el  Ban- 
co ha  atendido  hasta  ahora  con  toda  regularidad,  y  el 
saldo  o  sean$  338.520.50  ha  pasado  a  aumentar  el  Ca- 
pital de  la  Institución. 

El  27  de  Octubre  próximo  pasado,  en  que  asumió  la 
Gerencia  del  Banco  el  actual  Gerente,  su  encaje  ascen- 
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día  á  $283.806.58.  Con  esta  suma,  que  no  alcanzaba 
íi  cubrir  el  2o  o/o  de  los  depósitos  judiciales  y  particu- 
lares queexijeel  art.  8.°  de  la  Carta  Orgánica,  y  se  de- 
bía hacer  frente  a  vencimientos  inmediatos  que  ascen- 
dían a  la  cantidad  de  $1.057.796.97.  con  el  agravante 
de  que  se  encontraban  afectados  todos  los  recursos  del 
Banco,  y  cubiertos  en  su  totalidad  ~tos  créditos  acor- 
dados por  nuestros  Corresponsales  en  el  litoral,  y  para 
redescuentos  en  el  Banco  de  la  Naciihi  Argentina. 

Esa  situación  ha  sido  pi'ovocada  por  la  poca  discre- 
ción con  que  las  dos  últimas  Gerencias  han  manejado 
los  intereses  del  mencionado  establecimiento,  acordan- 
do créditos  facultados  por  la  Garla  Orgánica,  que  el 
encaje  y  los  compromisos  del  Banco  no  le  permitían. 
Así  se  explica,  que  en  menos  de  tres  meses  que  dura- 
ron esas  administraciones  se  descontaron  documentos 
poi-  valor  de  cerca  de$  1.500.000,  no  llenándose  en  to- 
dos los  casos  las  formalidades  reglamentarias  para  es- 
ta clase  de  operaciones,  no  obstante  las  observaciones 
oportunos  hechas  por  H.  Directorio. 

Felizmente,  la  cooperación  decidida  prestada  poi-  la 
Intervención  Nacional,  y  la  restricción  absoluta  de 
huevas  operaciones  de  crédito,  han  conjurado  esa  di- 
fícil situación,  permitiendo  al  Banco  atender  con  toda 
puntualidad  sus  obligaciones.  . 

Otro  de  los  factores  negativos  a  la  marcha  regular  de 
la  Institución,  han  sido  délas  propiedades  del  Banco 
que  constituyen  uno  de  los  rubros  máa  importantes  de 
su  activo,  cuya  administración  resulta  onerosa  y  de- 
ficiente, debido  a  que  ella  ha  sido  encomendada  a  per- 
sonas inexpertas.  Actualmente  la  Dirección  del  Banco 
estudia  la  forma  de  entregar  la  explotación  de  sus  fin- 
cas productivas,  a  agricultores  competentes  y  de  res- 


ponsabilidad, interesándolos  en  la  producción. — Tam- 
bién proyecta  el  Directorio  la  forma  de  enagenar  en 
pequeñas  porcelas,  sus  propiedades,  bajo  U'U  plan  de 
venta  que  responda  a  las  existencias  del  momento  y  a 
la  mayoi'  subdivisión  de'  la  t¡eri;i,  de  manera  que  su 
adquisición  esté  aHilcance  de  los  pe([ueños  agriculto- 
res^ contribuyendo  al  mayor  cultivo  . y  mejor  rendi- 
miento déla  propiedad. 

;  En  ese  ejercicio,  a  fin  de  presentar  un  balance  que 
refleje  la  verdadera  situación  del  Banco,  han  sido  cas- 
tigados por  Ganancias  y  Perdidas,  todos  aquellos 
Tjréditos  conceptuados  incobi'ables  y  que  figffran  en  los 
siguientes  rubros : 

Letras  en  gestión   $  257.874.8.0 

Cuentas  corriente   )>  16.564.71 

Operaciones  pendientes   »  IG.074.88 

Gastos  judiciales  >>  -53.355.95 

Créditos  a  cobrai' con  garantía   >»  58.541.76 

La  Dirección  del  Banco  confia  que  con  las  medidas 
adoptadas  y  lasque  se  proyectan,  el  establecimiento 
podrá,  dentro  de  breve  plazo,  reanudar  sus  operacio- 
nes de  crédito,  dando  preferencia  en  ellas  a  las  fuentes 
productoras  de  la  provincia,  actualmente  alejadas  de 
la  provincia,  actúa Imense  alejadas  de  la  institución 
debido  a  las  mismas  i  iiusas  que  han  trabado  su  mar- 
cha regular. 

Siguiendo  una  disci'eta  administración  de  los  intere- 
ses del  establecimiento,  es  indudable  su  resurgimiento, 
es  indudable  su  i'esurgimiento.  que  le  permitirá  pre- 
pararse paja  su  transformación  en  Banco  Mixto,  cum- 
plimiéndose  asi  un  anhelo  público  y  el  propósito 
consignado  en  los  arts.  218  y  239  de  la  Constitución  d 
la  Provincia. 


Caja  

CORRESPONSALES  . . 

Depósitos  en  otros  Bancos. . .-.  

Letras  descontadas    $ 

^    en  gestión   » 

»    a  Recibir   » 

Créditos  a  cobrar  c/  Garantía   » 

Préstamos  Hipotecarios  

CUENTAS  CORRIENTES     . 

Especiales   » 

Particulares   » 

Operaciones  pendientes  

Documentos  a  Cobrar  

Tierras  

Inmuebles  

Edificio  del  Banco  

Muebles  y  Utiles  

Valores  Depositados..  

Títulos  Diversos  

Servicio  Empréstito  1909.  ^ 

correspondiente   a  1920. 

Intereses  de  1921  


AGTJVO 


804.518.15 
30.466.56 


884.984.71 


6.685.271.57 
1.777.247.93 
217.712.12 
4.484.185.22 


810. 261.  &1 
1.454.44Í.9I 


13.164.414.84 
109.800.00 


2.264.703.42  >; 


2.621.777.88 
1.517.833.84 


28.648.89 
751.57 


15.538.918.26 
3.188.311.24 
1.50.825.65 
470.607.49 

4.139.611.22 
204.238.94 

3.880.519.94 
245.168.60 


»  29.580.20 
»  28.682.066.31 
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Pasivo 

Capital  ,   $  14.5S5.354.94 

Corresponsales  

Ctas.  Corrientes  

Especiales  P  E   ^  1.176.550.22 

Leyes  y  Decretos  

Particulares   »       1  176.550.22 


Depósitos  Judiciales   ... 

a  la  vista   

)i        a  plazo  fijo  

Caja  de  .\horros   »       1.004.660.58     »  7.821.970.16 

Operaciones  pendientes  

Depositantes  <le  valores   »       3.938.716.60     »  4.145.588.96 

Descuentos  de  1921  

Redescuentos  

Hipotecas   

Letras  a  pagar   »  300. 000. qO     «  2.129.152.2o 


$ 

16.563.46 

)) 

5 

.339.735.61 

)> 

968.295.88 

;) 

220.590.04 

)) 

120.124.59 

» 

1. 

004.660.58 

206.872.36 

» 

3 

.938.716.60 

94.484.17 

» 

í 

360.293.40 

» 

.374.374.68 

»  ■ 

300. 000. oO 

28.682.066.31 


Situación  de  los  Bancos  al  28  de  Febrero  de  1921 


l;  A  .N  (.  II  s 


Dopósilos  cii  cuenta  conienle, 
a  |>la/ü:^  y  Caja  de  Aliorros 


Doscueiilos  V  aiJclaulo.s 


lixislencia  en  pI  país 


Capital  realizado  o  com^- 
 I  pondienle  a  la  R.  Argeiiliiia 


S  oro 

8  ni/ 11, 

S  0 

•0 

$  m/n. 

S  oro 

S  >ti/i 

1, 

 1 

oro  8 

8  in  '> 

AlemánTransatlántico.. 

1.414.340 

j  54.656.112 

- 

713 

269 

1  39.935.054 

1.046.595 

17 

.807 

.667Í3.650.000 

American  Foreigii  Ban- 

king Corporation    .  . 

24.714.289 

1  21.935.658 

4 

352 

.278,' 

2.355.454 

Anglo  S  ud-.\mericaii() 

648.Í78 

132.713.633 

:  479 

.007 

1     1  15.035.229 

412.626 

31 

.750 

.303 

11.338.636 

Argentino- Uruguayo  .  . 

10.170.645 

13.272.792 

2 

.82! 

.092; 

2.700.000 

Británico  América  Sud,. 

til  2.298 

96.178.113 

406 

.615 

54.375.642 

1.902.211 

38 

.018 

386'4.536.000 

Comercial  del  Azul  .  .  . 

36.086.089 

1  60.967.861 

8 

.190 

.8111 

2.459.760 

Comercial  Italiano 

2;;9.909 

41.267.298 

154 

349 

i  32.236.846 

318.386 

12 

727 

.8211 

5.000.000 

Chile  y  Argentina 

3.804.308 

1  6.619.083 

574 

.459i 

3.000.000 

Escandinavu  Argent-  .  . 

1.527.464 

lü 

.4901  2.413.659 

765 

.  366¡ 

3.465.000 

Esp.  del  R.  (le  la  Plata.  . 

386.216 

321.204.329 

13 

040 

282.176  747 

1.310.658 

53 

869 

787l 

98.906.440 

Francés  Ríode  la  Plata. 

21.828 

57.487.813 

101 

.003 

47.324.193 

444.706 

15 

661 

321.13.999.990 

Francés  e  Italiano    .  . 

1.^.667 

71.950.440 

64 

.940 

58.092.062 

50.334 

029 

975 

2.500.000 

Galicia  Buenos  Aires  . 

587 

30.439.094 

44.4  51.354 

1.031 

039 

99C 

17.182.100 

Germánico  \.  del  Sur  . 

47.808 

30.407.706 

121 

942 

25.077.861 

¡254.043 

9 

377 

742 

1.783.389 

Holandés  A 'cade!  Sur  . 

10.640 

41.614.677 

95 

2:56 

61.006.678 

318.495 

26 

105 

660 

3.896.833 

Italia  y  Río  de  la  Plata 

094.123 

186.177.844 

125 

138 

172.403,72» 

1.254.963 

44 

113 

236!  10.000.000 

Italo-Belga  

122.337 

48.690.019 

41.086,083 

170.927 

16 

001 

203 

1. 000.000 

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

84.672 

28.711.479 

409 

136 

¡8,655.014 

647.309 

13 

278 

OO61 

1.268.190 

1.950.000 

Londres  y  Río  déla  Plata 

1.2Ó2.797 

195.969.769 

573 

557 

102.968.69i 

4.976.084 

81 

886 

763| 

4.260.000 

Mercantil   y  Agrícola  de 

Buenos  Aires.  . 

2.227.369 

2:^40.109 

2 

.378 

040 

2.000,000 

Nación  Argentina  (1) 

3.292.990 

1.334.337  819 

330 

H14.321.994 

23. 989. 990 

401 

458 

104' 

144,924,764 

Nuevo  Italiano.    .  . 

63.626 

1 15.621  923 

3. 

539 

99.288,991 

78.410 

35 

188 

306, 

6.000  000 

Popular  Argentino 

161.172 

38.059.576' 

472. 

376 

39.341. 598 

488.122 

13 

S42 

060! 

10,5)4.880 

Productor  Argentino  .  . 

107.728! 

123.593 

87 

098! 

1.281.120 

Provincia  de  Bs.  As.  (2) 

231.076 

339.169.253)4.202. 

231 

6,080.627 

).02 

020 

753 

62.500.000 

The  First  National  Bank. 

276.967.569 

30J.936 

47.140.627' 

46.241.247 

319.309 

15. 

633 . 

476 

4.710.909 

The  National  City  Bank 

of  N.  Y   

69.678. 728j 

56.043  7261 

67.906 

47. 

466. 

361 

2.944,318 

The  R.  Bank  of  Canadá. 

13.IJ9.125, 

8.741.074! 

8. 

851. 

392 

2  35Ó.464 

4  Bancoi  con  menos  de 

$  1.000.000  de  capital  .  . 

1.329.687Í 

3.119.817Í 

833. 

901 

2.»)54.366 

Totales  

9.613.499Í 

3.380.071.346 

7.95a 

,308 

1 

2.527.974.866  44.021.791 

: 

1,023.630.346  46.883.405 

386. 643.180 

Tota,  del  mes  de  Enero. 

10.2  12.533¡3. 466.276. 765 

8.070 

.540 

2.513.836.275!  45.582.000 

1.07 

1.578  868  46.883. 40: 

'  386.626.692 

(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  71.619  oro  y  $  85.500.862  m/n. 
por$  oro  2.120.789  y  $  183.678.234  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitoá  judiciales  por  $  1.043  oro  y$  32.925.938  m/n. 


y   Cámara  Compensadora  (Clearing) 
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El  comercio  exterior  de  Holanda 


Según  lo  demuestran  los  dalos  publicados  recien- 
temente por  la  Oficina    Centi-al  de  Estadística  de 
Holanda,  el  movimiento  comercial  exterior  de  ese 
país  durante  el  año  próximo  pasado,  ha  aumentado  en 
forma  halagadora. 

A  continuación  publicamos  un  cuadro  con  las  can- 
tidades relativas  al  comercio  de  intercambio  durayte 
■  los  tres  últimos  años,  que  pone  de  manifíesto  esa  si- 
tuación favorable. 

Peso  en  kilos        Valor  en  florines 

Importación : 

I    1917   7.472.169.970  964.731.239 

~     1918   4.849.032.190  608.356.618 

1919   10.848.008.368  825.789.214 

1920   13.810.494.541  332.127.090 

K.i  portación: 

1917   3.321.559.115  819.245.204 

1918..   1.198.846.431  381.209.729 

1919   2.727.756.849  1.411.308.405 

1920   4.214.630.477  1.701.456.221 

Saldo: 

1917   4.150.610.855'  145.686.035 

1918.......      2.860.685.759  227.146.884 

1919   8.120.656.270  1.414.430.809 

1920   9.595.864.064  1.639.670.709 

Como  puede  apreciarse,  ha  experimentado  un  in- 
cremento sumamente  favorable  la  exportación  durante 
el  año  último  comparada  con  la  del  año  1919,  al  mis- 
mo tiempo  que  disminuyó  considerablemente  la  impor- 
tación, pues  de  825.739.214  ñoriues,  valor  de  lo  im- 
portado en  1919,  ha  disminuido  a  332. 127.090  florines, 
que  es  el  valor  correspondiente  a  las  importaciones 
efectuadas  en  1920. 

Si  se  consulta  el  cuadro  que  insertamos  más  arriba 
y  que  se  refiere  a  los  saldos,  veremos  que  estos  son 
favorables  a  Holanda  en  gran  cantidad  de  florines  du- 
rante los  dos  últimos  años,  1919  y  1920,  pero  el  an- 
terior es  que  supera  a  todos  los  demás,  pues  alcanza 
a  un  valor  de  L630.670.709  florines. 


Convocatorias. .  . . 

Quiebras  

Concursos  civiles, 
Arreglos  


Activo 

8.924.019.38 
641.911.84 
27.762.91 
93.750.— 


Pasivo 

9. 162.980.42 
808.792.94 
51.454.29 
68.793.22 


He  aquí  las  cifras  del  pi'imer  trimestre  trascurrido: 

Activo  Pasivo 

Enero   12.866.097.28  11.721.800.33 

Febrero   10.533.538.90  10.065.057.48 

Marzo   9.586.544.13  10.092.020.87 

Totales    33.086.180.37  31.878.878.68 

El  primer  trimestre  de  1920  dió  estas  cantidades: 


Estadística  de  quiebras 

durante  el  mes  de  Marzo 


Enero. .  . 
Febrero . 
Marzo  . 


Activo 

4.804.514.1-2 
4.291.639.13 
2.665.550.81 


Pasivo 

3.545.138.28 
4.628.287.48 
3.334.282.07 


Se  ha  publicado  la  estadística  de  los  concursos  co- 
merciales y  civiles  promovidos  en  todo  el  mes  que  ha 
terminado. 

Alcanza  a  S  9.686.544.13  el  total  de  capitales  activos 
y  a  10.092.020.87  el  de  pasivos,  correspondiendo  ellos 
a  los  siguientes -asuníos: 


Totales   1 1 .661..704.66  11.-507.707.83 

Por  lo  que  se  refiere  al  detalle  de  la  estadística  del 
mes  que  concluyó,  clasiíicado  por  pruvincias  y  por  ra- 
mos, están  insertas  estas  sumas: 

Activo  F'asivo 


Capital  Federal   5.029.893.78 

Santa  Fé   1.307.716.59 

Buenos  Aires   1.334.208.51 


Entre  Rios .  .  . 
Corrientes. . . . 

Mendoza  

Chubut  

Córdoba  

San  Luis  

Salta.  

Tucumán .... 

Chaco   

S.  del  Estero. 
Jujuy  


425.018.96 
217.424.57 
.380.275.76 
200.000.— 
191.723.04 
205.024.45 
125.118.78 
120.255.88 
51 ,258.21 
30.327.60 
8.-298.— 


5.037.467.22 
1.859.355.06 
1.289.656.71 
474.961.91 
320 . 629 . 27 
320.026.82 
195.000.— 
163.314  o2 
147. 900.. 50 
114.027.25 
95.903.13 
95.903. 18 
25.221.62 
7.234.— 


-Generales  de  campaña 

3 

121. 

820. 

62 

3.631.067. 

83 

Tienda,  mercería  

2 

614 

536 

90 

2 

056 

675 

57 

1 

735 

917. 

12 

1 

663 

997 

50 

Importación  de  tejiólos 

1 

414 

319 

61 

983.437 

02 

Almacén  y  anexos .... 

358 

298 

91 

420 

•581 

95 

1.52 

289. 

75 

258 

748 

49 

.\gencia  de  publicidad. 

160 

160. 

92 

215 

590 

78 

173. 

864. 

32 

184 

044 

94 

Venta  de  cafés   

182 

920 

99 

173 

281 

99 

143 

035 

41 

142 

360.28 

Sastrería  y  confeccio- 

5.7 

077 

64 

76 

593 

27 

Vehta  de  hacienda.  .  .  . 

26 

.966 

28 

72 

998 

85 

Particulares  (c.  civiles) 

27 

.762 

91 

51 

454 

29 

20.550 

38 

672 

10 

19i 

Empresa  de  trasporte. 

Herreriit  

Libreria  

Ttilnbnrleria  y  lomille- 
ría   
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39.540.72 
42.5B0.14 
it.7t)6.43 

5.185.3"; 


38.124.83 
32.126.53 
ll'.58(i.51 

3.5í^3.U 


intercambio  ^comercial 

entre  la  Argentina  y  Finlandia 

El  vicecónsul  de  Finlandia  en  Buenos  Aires,  señor 
Mac  Sahlbon,  ha  dado  a  conocer  un  interesante  infor" 
me  relativo  al  comercio  de  aquel  país,  que  durante  es-' 
te  ultimo  tiempo  ha  lomado  singular  incremento.  — 

Antes  de  la  guerra  universal,  Finlandia  comerciaba, 
principalmente,  con  Rusia,  de  'donde  recibía  artículos 
de  primera  necesidad,  en  cambio  de  sus  propios  ar- 
tículos de  exportación.  Pero  cuando  el  comercio  de  Ru- 
sia quedó  completamente  paralizado,  Finladia  sevióen 
la  necesidad  de  comprar  aquellas  mercaderías  en  los 
países  trasatlánticos  y  muy  especialmente  en  lus  Es- 
tados Unidos  y  en  la  Argentina. 

El  siguiente  cuadro  corresponde  al  monto — en  mar- 
cos finlandeses— de  la  importación  y  exportaciiMi  de. 
aquel  pais durante  el  año  1920: 

Importación 

Marcos  finlandeses 

Inglaterra   1.002.800.000 

Estados  raidos   -J94.800.000 

Alemania    611.200.000 

Suecia   379.600.000 

Dinamarca   179.600.000 

India  Oriental   167.800.000 

Argentina   133. 300 . 000 

Países  Bajos   .55.200.000 

Brasil   47.200.000 

Bélgica   42.400.000 

Noruega   33.700.000 

Francia  *   29.600.000, 

Sui/a   27.100.000 

Canadá   16.100.000 

Italia   15.700.000 

España   15.600.000 

Demás  países   68.600.000 

Total   3.620.300.000 

Exportación 

Marcos  finlandeses 

Inglalerra   1.257.600.000  " 

Estados  Unidos   192.600.000 

.\lemania   129.700.000- 

Suecia   237.100.000 

Dinamarca....,   156.70O.(i00 


India  Oriental    300.000 

Argentina   57.000.000  , 

Países  Bajos   250 . 000 .  OOU 

Brasil   .54.600.000 

Bélgica   140.700.000 

Noruega   25.300.000 

Francia.   229.900.000 

Suiza  .'   100.000 

(lanada   — 

Italia   1.000.000 

España   64.700.000 

Demás  países   109.300.000 

Total..  ...  2.906.6gC).000 
Gomo  se  vé,  en  ese  cuadro,  las  importaciones  de  orí- 
gen  argentino  ocupan  el  séptimo  lugar. 

Manifiesta  dicho informeoficial  que  siendo  Finlandia 
un  pais  del  Norte,  donde  el  invierno  generalmente  dura' 
de  cinco  a  seis  meses,  no  produce  la  cantidad  sufi- 
ciente de  productos  alimenticios  para  su  consumo.  Por 
este  motivo  la  importación  de  (cereales  ha  sido  siem- 
pre considerable.  De  la  Argentina  por  ejemplo, se  cal- 
cula que  lu  importación  anual  la  constituyen  unas 
50.000  toneladas  de  trigo  y  demás  cereales.  Los  otros 
artículos  de  más  importantna  para  la  importación  son 
los  productos  coloaiales,  materiales  para  las  industrias 
textiles,  metales,  máquinas,  cueros  y  pieles. 

En  cuanto  a  la  exportación,  agrega,  Finlandia  se  en- 
cuentra en  una  posiciim  de  cierta  importancia,  sien- 
do uno  de  los  proveedores  más  importantes  del  mundo 
en  el  i-amo  de  papel  y  madei-a.  Ciertamente  no  hay  otro 
país  de  condiciones  tan  ventajosas  como  Finlandia  para 
el  desarrollo  de  las  industrias  del  papel  y  de  las  ma- 
deras. 

El  63  por  ciento  de  la  supeificie  del  país  está  cu- 
bierta poi"  bosques"y.  para  los  establecimientos  indus 
Irialeshay  numerosos  saltos  de  agua.  Actualmente  Fin 
landia  cuenta  con  24  fábricas  de  papel,  20  de  celulosa, 
27  de  pasta  mecánica  para  la  fabi'icación  de  papel,  y 
375  aserraderos  de  madera.  La  producción  anual  de  es- 
tos artículos  alcanzan  a  1.50.000  toneladas  de  pasta 
mecánica  y  cartón,  3.50.000  toneladas  de  celulosa. 
220.000  toneladas  de  papel  y  11.000.000  de  metros  cú- 
bicos* de  madera  y  sus  artefactos. 

En  la  Argentina — expresa  luego — se  ha  prestado  in- 
terés a  los  artículos  finlandeses  habiéndose  aumentado 
considerablemente  la  importación  durante  el  año  pa- 
sado. Al  mismo  tiempo,  la  Argentina  ha  exportado  a 
Finlandia  carnes  congeladas,  cereales,  semilla  de  linó, 
quebi'acho,  cueros,  lana  y  sebo.  De  esta  manera  el  in- 
tercambio comercial  entre  la  Argentina  y  Finlandia  ha 
sido  de  relativa  importancia  en  1920,  y  según  puede 
comprobarse,  este  intercambio  irá  aumentando  paula- 
tinamente estrechándose  asi,  cada  vez  mas,  las  relacio- 
nes entre  estas  dos  repúblicas. 
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Parte  de  Ecooomía 

Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


Continúan  aun  en  la  Cámara  de  Diputados  los  deba- 
tes suscitados  con  motivo  de  la  acusación  si  Ministro 
de  Hacienda  sobre  pretendidas  irregularidades  come- 
tidas en  el  desempeño  de  sus  funciones. 

Gomo  lo  anticipamos  en  nuestro  número  anterior, 
cada  día  se  va  afirmando  más  la  convicción  en  nues- 
tro pueblo  de  la  improcedencia  de  esa  acusación,  la 
cual  no  tiene  fundamento  de  ninguna  especie.  Además, 
el  golpe  principal — que  lo  constituía  el  hacer  propa- 
ganda política — ha  fracasado  lamentablemente,  pues 
el  público  se  va  cansando  de  este  enojoso  asunto,  del 
cual  no  sale  otra  cosa  en  limpio  más  que  la  rectitud  y 
el  proceder  impecable  del  doctor  Salaberry. 


La  jefatura  de  los  yacimientes  petrolíferos  fiscales 
en  Comodoro  Rivadavia  ha  comunicado  al  Ministerio 
de  Agricultura  que,  durante  la  semana  comprendida 
entre  los  días  9  al  15  del  mes  en  curso,  la  producción 
de  los  pozos  que  se  encuentran  en  explotación  alcanzó 
a  la  cantidad  de  5.087  metros"  cúbicos  de  petróleo 
crudo. 

Como  se  puede  apreciar  por  las  cifras  que  hemos 
publicado  en  números  anteriores,  la  producción  del 
líquido  combustible  tiende  a  disminuir,  pues  las  can- 
tidades que  rindieron  los  pozos  a  que  nos  referimos 
durante  las  últimas  semanas,  marcan  una  sensible 
diferencia,  en  menos,  con  respecto  a  las  de  igual  pe- 
riodo de  meses  anteriores. 


Dentro  de  pocos  días  quedará  restablecida  la  nave- 
gación al  Paraguay,  interrumpida  durante  largo  tiem- 
po por  la  huelga  marítima. 

En  e.fecto;  el  24  del  corriente  partirá  con  destino  a  la 
Asunción  el  vapor  «Bruselas»  y  el  28  de  este  mismo 
mes  partirá  el  «Guarany»,  luego  el  «Berna»  y  el 
«Lambaré»,  continuándose  todos  los  jueves  y  domin- 
gos el  servicio  de  la  referida  línea. 

En  cuanto  a  la  combinación  del  alto  Paraná,  reinau- 
gurada el  mes  próximo  pasado,  será  realizada  por 
medio  de  los  vapores  que  salen  los  domingos. 


Según  el  balance  mensual  dado  a  conocer  reciente- 
mente por  el  Banco  Hipotecario  Nacional,  la  circula- 
ción efectiva  de  cédulas  a  curso  legal  al  cerrarse  las 
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operaciones  el  28  de  Febrero  último,  era  de  624.424.575 
pesos. 

De  la  7."  série,  de  50.000.000  correspondientes  a  la 
ley  10.676,  habían  sido  emitidas  cédulas  en  dicha  fecha 
por  valor  de  45.414.850  pesos. 

Del  iottil  emitido,  el  Banco  había  rescatado  a  la 
fecha  de  referencia  por  valor  de  108.236.600  pesos. 


Ha  sido  elevado  a  la  aprobación  del  Ministeri'o  de 
Obras  Públicas  el  presupuesto  de  los  Ferrocarriles 
del  Estado  para  el  presente  año.  La  demora  en  su 
presentación  se  ha  debido,  principalmente,  a  la  impia- 
lación  de  los  escalafones,  tarea  sumamente  delicada  y 
que  ha  exigido  mucho  tiempo,  a  causa  del  número 
considerable  de  obreros  que  comprenden  dichos  esca- 
lafones. 

El  presupuesto* sometido  a  la  aprobación  del  P.  E. 
destina  para  gastos  de  administración  una  suma  su- 
perior en  cerca  de  2.000.000  a  los  gastos  de  1920  por 
ese  concepto,  debido  a  las  causas  apuntadas  y  a  los 
aumentos,  que  se  han  hecho  en  varias  categoi'ias  de 
empleados. 

Para  gastos  generales,  y  nuevos  materiales,  el  pre- 
supuesto a  que  nos  referimos  destina  la  suma  de 
9.670.000  pesos,  notándose  también  en  este  reglón  un 
aumento  de  cerca  de  1.000.000  de  pesos. 

El  presupuesto  de  1920  alcanzó  a  la  suma  de 
32.992.197  pesos  moneda  nacional. 


Las  oficinas  técnicas,  que  tienen  a  su  cargo  lo  rela- 
cionado con  la  obra  del  nuevo  puerto  de  la  capital, 
tienen  actualmente  a  estudio  un  proyecto,  para  dotarlo 
de  un  desembarcadero  cómodo  y  en  consonancia  con 
las  necesidades  siempre  crecientes  del  tráfico  de  pa- 
sajeros. 

La  obra,  que  se  estudia,  por  consiguiente,  tendrá 
grandes  proporciones,  a  fin  de  satisfacer  esas  necesi- 
dades y  complementar  la  importancia  del  primer  puerto 
de  Sud  América.  • 

El  proyecto  de  que  se  trata  quedará  listo  dentro  de 
poco  tiempo,  para  someterlo  a  la  consideración  de  la 
superioridad. 


Cosecha  de  maíz  1920-21 


El  ministerio  de  .Agricultura"  ha  dado  a  la  publicidad 
la  estadística  y  primer  pronóstico  de  la  cosecha  de 
maíz  para  el  año  agrícola  1920-1921,  formulados  por 
la  dirección  general  de  Economía  Rural  y  Estadística: 


Provincias 


V  f f rri'i t r\ t*i rio 

ricClclI  caá 

1  i*\  n  £i  1 1  íi  a  c 

Buenos  Aires ..... 

3 .297.900 

2.263.000 

ÍUW.OOO 

1.650.000 

000.000 

900.000 

80.000 

86.000 

06 . 000 

110.000 

Otras  y  territorios. . 

300.000 

450.000 

3.273.900 

5.853.000 

El  stock  visible  de  maíz  de  la  cosecha  pasada,  en  es- 
taciones de  ferrocarril  y  puertos,  en  esta  fecha,  esto 
es,  cuando  no  lia  llegado  aun  maíz  de  la  cosecha  ac- 
tual, suma,  en  cifras  redondas,  123,000  toneladas. 

Así  tendríamos:  . 

Toneladas 


Cosecha    5.853.000 

Stock  visible   125.000 

Consumo  y  semilla   5.978.000 

Las  cifras  del  quinquenio 
1916  a  1920  dan  un  pro- 
medio anual  de. .  .   2.000.000 

Disponible  para  exportar...  3.978.000 


Las  sementeras  de  maíz  de  la  región  Sur  de  la  pro- 
vincia de  Buenos  Aires  y  las  de  Pampa  Central,  están 
todavía  sujetas  a  contingencias  meteorológicas,  pero 
hay  fundadas  razones  para  creer  que  no  alterarán  sen- 
siblemente las  cifras  apuntadas. 


Lección  comercial  y  bancaria 


Exportación  de  productos  agrícolas 


En  la  semana  que  terminó  el  16  del  corriente  mes  las 
transacciones  en  general  se  han  realizado  con  firmeza 
e  interés. 

Notorios  compromisos,  denunciados  por  la  cantidad 
de  íiete.s  tomados  por  todos  los  puertos  del  pais  y  la 
abundancia  de  bodegas  que  permite  una  exportación 
regular,  han  facilitado  el  embarque  de  una  importante 
exportación  de  granos  oleaginosos. 

Son  nuestros  principales  mercados  consumidores, 
Inglaterra,  Francia,  España,  Bélgica,  Brasil,  Italia, 
Estados  Unidos,  etc. 

Puede  asegurarse  que  el  exportador  ha  salido  de  su 
retraimiento  poi'  imperio  de  las  circunstancias  y  apre- 
miado por  sus  propios  compromisos,  pues  es  evidente 
que  han  fracasado  las  maniobras  en  el  sentido  de 
proveer  la  baja. 
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II.  CONCEJO  DELIBERAME 


REFORMAS  A  LA  LEY  ORGÁNICA 


El  H.  Concejo  ha  nombrado  una  Comisión  de 
Concejales  p^ra  que  formule  un  proyecto  de 
reformas  a  la  Ley  Orgánica  Municipal  en  vigor. 

Dicha  Comisión  ha  decidido  realizar  esa  la- 
bor con  la  amplitud  necesaria  y  conveniente 
y,  al  efecto,  solicita  su  cooperación  a  la  prensa, 
alas  instituciones  culturales  oficiales  y  particu- 
lares, a  los  partidos  políticos,  a  las  sociedades 
y  gremios,  a  los  estudiosos  y  al  público  en  ge- 
neral. 

Toda  colaboración  con  que  se  desee  contri- 
buir a  esta  obra,  debe  ser  enviada  a  la  Secre- 
taría de  la  Comisión,  PERÚ  272. 

P.  Oliva  Vélez 

Secrelario 


Es  de  lamentar  que  salga  mucha  mercadería  con 
deslino  reservado,  y  así  advertimos  que  en  la  semana 
mencionada  se  despacharon  a  órdenes  23.059  toneladas 
de  Ingo.  , 

He  aquí,  en  tanto,  la  exportación  de  la  semana  y 
los  totales  desde  el  1.°  de  Enero  hasta  el  IG  de  este 
mes,  en  toneladas : 

Sfiuaiia  teiMiiinaclii 

el  16  de  Abi'il        Deslíe  el  1."  Enero 

Trigo   64.532  644.352 

Maíz   8.502  929.032 

Lino    28.247  382.931 

Avena....  11.757  121.105 

Total   113.038  1.577.480 

El  15  de  Abril  del  año  pasado  ya  habían  salido  del 
país  3.586.399  toneladas  de  cereales,  y  si  las  cifras 
correspondientes  al  actual  ejercicio  son  muy  inferiores, 
ello  es  debido  a  la  especulación. 

La  demanda  no  se  hace  esperar  ya  por  nuestros  pro- 
ductos en  general,  excepción  hecha  de  los  textiles 
gruesos,  que  esperan  su  oportunidad,  quizá  no  distan- 


te, dada  la  reacción  que  observamos  en  los  valores  del 
centro  de  Europa. 

En  lo  que  va  transcurrido  del  año  han  salido  del  país 
382.931  toneladas  de  lino,  contra  396.169  en  igual  pe- 
ríodo del  año  anterior.  En  este  renglón,  como  se  ve, 
la  exportación  ha  operado  activamente. 

Un  prupo  de  exportadores  domina,  por  completo  la 
plaza.  Como  no  operan  todos  a  la  vez,  sino  que  lo 
hacen  por  turno,  les  es  fácil  imprimir  al  mercado  el 
tono  que  mejor  conviene  a  sus  intereses.  Y  así,  ve- 
mos, que  desde  Enero  acá,  el  lino  se  ha  desvalorizado 
en  un  50  o/o  de  su  cotización.  Hoy  se  realiza  de  10  a 
13  pesos,  precio  que  se  reputa  como  muy  bajo,  mien- 
tras que  el  año  pasado  se  cotizó,  término  medio,  alre- 
dedor de  26  pesos  el  quintal. 

Es  el  caso  de  aconsejar  a  los  productores  que  aun 
tienen  cantidades  en  su  poder,  de  no  realizar  envíos 
al  mercado  abierto,  hasta  que  el  artículo  tenga  una 
cotización  razonable. 

También  en  la  semana  económica  mencionada  salie- 
ron del  país  168  toneladas  de  harina,  1.232  de  centeno, 
49  de  alpiste,  31.997  cajones  de  manteca,  43  fardos  de 
cueros  y  4.176  de  lanas. 

En  materia  de  carnes  congeladas,  se  embarcaron 
139.286  cuai'tos  de  vacuno,  66,823  cuartos  de  vacuno 
«chilled  beef»,  42.620  reses  de  capones  y  borregos,  y 
52.183  de  ovejas  y  porcinos. 

Dado  el  interés  con  que  se  debaten  actualmente  los 
problemas  concernientes  a  los  productos  de  la  indus- 
tria, en  cuanto  a  su  colocación  y  precios,  consideramos 
oportuno  publicar  el  siguiente  resumen,  de  las  cantida- 
des exportadas  durante  el  primer  trimestre  del  corrien- 
te año,  comparadas  con  las  registradas  en  el  mismo 
período  del  año  anterior: 

Primer  trimestre 


Productos 

Trigo,  toneladas  

Maíz,  »   

Lino,  »   

Avena,  »   

Cebada,  »  

Harina,  »   

Sudproductos  trigo,  tone- 
ladas   

Rollizos  quebracho,  to- 
neladas  ,  . 

Extracto  quebracho,  to- 
toneladas  

Manteca,  cajones  

Pasto,  fardos  

Cueros  novillo  

Id.  vacuno  secos  

Id.  vacuno  salados  

Id.  potros .  . 


19-21 

1920 

475 

0^8 

1.612 

104 

412 

.824 

862 

.500 

310 

969 

314.354 

107 

.149 

109 

447 

13 

..549 

10 

077 

6 

.774 

74 

528 

39 

104 

13 

230 

3 

552 

11 

147 

23 

747 

32 

022 

340 

541 

150 

175 

37 

756 

4. 

169 

25 

526 

134 

090 

136 

641 

453 

913 

397 

940 

649 

693 

9 

377 

67 

231 

I 
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14 

569 

916 

1     Q  TI  'I           T  il  1'  C5 

1  i\ñ 

l  uo 

.  oo  í 

77 

154 

(Í71 

01 

u  ± 

1  9ft 

\Jrt\f 

¿a 

.  lob 

Q1  1 

Guarios  vacuno  congelados. 

1.279 

583 

1.205 

648 

Id.            id.    enfriados.  . 

295 

.515 

Reses  carnero  congeladas . . 

535 

421 

265 

301 

303. 

100 

46 

.126 

Nuestra  exportación  de  lanas 

Aun  no  ha  tomado  el  incremento  que  se  esperaba, 
la  exportación  de  lanas  argentinas.  La  demanda  de 
los  países  que  absorbieron  en  otra  época  la  producción 
de  nuestra  república  no  se  ha  dejado  sentir  todavía 
Gomo  una  consecuencia  inmediata  de  ello  es  que  no  se 
exporta  en  las  proporciones  i-equeridas  por  la  doble 
necesidad  de  librar  al  mercado  de  los  saldos  detenidos 
y  de  dar  colocación  a  la  última  zafra. 

Distribuidos  en  el  mercado  Central  de  Frutos,  ba- 
rracas particulares  y  galpones  de  estancias  existen, 
en  el  país,  más  de  111.000.000  de  kilos  de  lana,  canti- 
dad ésta  que  representa  l.'is  tres  cuartas  parles  de  la 
producción  argentina. 

El  aspecto  más  comprometedor  del  caso,  es  el  de  que 
la  depreciasión  del  textil  continua  siendo  la  carácte- 
rístiea  predominante  del  mercado  internacional. 

Inglaterra,  mercado  imporlanlisimo  para  nuestro 
textil,  se  ve  actualmente  abastecido  con  las  zafras  aus- 
traliana y  zelandesa,  que  suman  300.000  toneladas; 
además,  según  publicación  oficial,  su  gobierno  poseía, 
al  1."  de  Enero  de  este  año,  un  stock  de  600.000  to. 
neladas  que,  a  la  fecha,  puede  haberse  reducido  a 
400.000. 

Sin  estas  existencias  hubiera  asumido  el  papel  de 
nuestro  principal  comprador,  no  sólo  por  la  capacidad" 
de  absorción  de  su  industria,  sinó  también  porque  su 
situación  de  hacer  frente  a  los  pagos  en  oi'O.  Razo, 
nes  de  política  imperial  la  llevan  a  favorecer  las  pro- 
ducciones detenidas  de  Australia  y  Nueva  Zelandia. 

En  lo  que  toca  a  Bélgica,  con  sus  tejedurías,  que 
tienden  a  alcanzar  los  rendimientos  intensos  de  otra 
época,  sólo  nos  ha  comprado  este  año  7995  fardos  de 
lana,  la  cuarta  parte  de  la  cantidad  adquirida  en  el 
mismo  periodo  del  año  próximo  pasado. 

Francia,  con  existencias  considerables,  a  pesar  del 
paulatino  restablecimiento  de  sus  industrias  de  tejidos, 
nos  lleva  comprado  en  los  meses  del  año  en  curso,  la 
insignificancia  de  1.200  fardos. 

Las  naciones  principalmente  consumidoras  de  lanas 


sucias,  son  la  de  Europa  central,  Alemania  en  primer 
término.  Es  sabido  que  sus  manufacturas  no  han 
recuperado .  las  pérdidas  de  la  guerra  y  que  circuns- 
tancias diversas  le  han  impedido  restablecerlas.  No 
obstanle,  resulta  de  las  cifras  anotadas,  que  Alemania 
ha  duplicado  sus  compilas  de  lanas  argentinas,  en  lo 
que  va  de  este  año,  con  respecto  a  las  del  anterior. 

Las  cifras  que  publicamos  a  continuación,  demues- 
tran el  movimiento  de  las  exportaciones  argentinas 
durante  el  año  corriente,  comparadas  con  las  de  los 
periodos  1918/19  y  1919/20,  y  permiten  calcular  la 
existencia  actual  en  depósito. 

TOTALES  EXPORTADOS 
(Al  tardo  tipo  e.xportación.  se  asigiiá  el  peso  de  430  kilos) 


Fardos 


Peso 


Octubre  1/18  a 
Setiembre  30/19 

Octubre  1  '19  a 
Setiembre  30/20 

Octubre  1/19  a 
Marzo  18/20 

Octubi'e  1/20  a 
Marzo  18/21 

Diferencia  en  menos 


283.066  127.379.700 


305.524  137.485.800 


201.935  90.870.750 


141.107 


63 . 498 . 150 


27.372.600 


60.828 

De  estas  cifras  resulta  que  las  exportaciones  totales, 
entre  los  periodos  1918-1919  y  1919-1920,  dieron  un 
excedente,  para  el  último-,'  de  22.4.58  fardos,  igual  a 
10.106.100  kilogramos  de  lana;  mientras  que  las  sali- 
das del  tiempo  compi'endido  entre  Octubre  de  1919  a 
Marzo  de  1920,  con  respecto  al  intervalo  igual  de  Oc- 
tubre de  1920  a  Marzo  de  1921  da,  en  contra  de  éste, 
un  saldo  de  60.828  fardos  con  27.372.600  kilogramos. 

Las  exportaciones  disminuyeron,  pues,  muy  apre- 
ciablemente. 

El  destino  de  las  salidas,  en  fardos,  fué  el  siguiente: 


Dunkerque  

Amberes  

Hamburgo  

Bremen  

Génova  

Reino  Unido  

Estados  Unidos  

Burdeos  

El  Havre  

Marsella  

Barcelona  

Amsterdam  y  Rotterdam. 
Varios  : 


Octubre  19 

Octubre  20 

a  Marzo  20 

a  Marzo  21 

32.459 

8.653 

28.006 

7.935 

15.950 

25.528 

561 

4,587 

11.522 

803 

26.461 

15.761 

46.910 

74,669 

664 

95 

-  2.578 

1.090 

19 

561 

12.491 

564 

3.733 

1.325 

201.935 

141.107 
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El  cálculo  aceptado  de  la  producción  lanera  argen- 
tina, es  de  147. 000. 000  de  kilogramos.  Sobre  esta  base» 
y  con  las  cifras  de  las  exportaciones,  es  posible  deter- 
minar, aproximadamente,,  las  existencias  en  el  país. 

Salidos  Detenidos 
Periodos  kilos  kilos 

1918/19   127.739.7Q0     19. 620.300 

■  1919/20   137.485.800  9.514.200 

1920,21   63.498.150  83.501.35o 

Siúck   112.636.350 


Comercio  exterior  argentino 

Aunque  el  dato  no  es  de  carácter  oficial,  podemos 
adelantar  las  cifi'as  provisionales  que  se  refieren  al 
comercio  exterior  argentino  durante  los  once  primeros 
meses  del  año  próximo  pasado,  cuyos  totales  son  los 
siguientes: 

Importación   854.1.50.000 

Exportación   1.006.850.000 

Total   1.861.000.000 

Si  estas  cifras  que  anticipamos  a  mero  titulo  infor- 
mativo fuesen  ratificadas,  tendríamos  a  favor  de  la 
República,  -en  once  meses  de  1920,  un  saldo  de 
1.52.700.000 pesos  oro. 

Como  a  los  datos  citados  falta  agregar  el  intercam- 
bio operado  en  el  mes  de  Diciembre  último,  no  es  aj/e- 
lurado  conjeturar  que  el  volumen  del  comercio  exterior 
argentino,  en  el  año  1920,  afcanzó  a  2.000.000.000  de 
pesos  oro. 


Movimiento  de  cheques  en  Marzo 


El  total  de  los  cheques  bancarios  realizados  durante 
el  mes  de  Marzo,  por  la  Cámara  Compensadora,  fué,  de 
pesos  oro,  364.364.16.  y  de  3.1.30.904.595.92  pesos  cur 
80  legal,  o  sea^  en  total,  previa  conversión  de  las  cifras 
a  oro,  de  3.131.732.696.28  pesos  curso  legal. 

Esta  última  cantidad  supera  en  pesos  6.515.070.08  a 
la  de  Febrero  último,  en  que  los  cheques  pasados  fue- 
ron por  3.121.217.616.20  pesos,  pero  infei'ior  en 
673.000.000  con  relación  al  mes  de  Marzo  del  año 
anterior. 

Pero,  teniendo  presente  que  en  este  año  dicho  mes 
sólo  contó  con  23  días  hábiles,  los  cheques  realizados 
arrojan  un  promedio  diario  de  más  de  146.000.000  de 
pesos,  o  sea  el  mayor  movimiento  registrado  por  la 
institución,  hasta  el  dia  7  del  mes  en  curso. 

Si  bien  se  reconoce  que  la  difusión  del  cheque  es 
cada  vez  más  amplia  entre  los  particulares,  por  la 
comodidad  y  otras  focilidades  que  ofrece,  es  fuerza 


reconocer  que  el  importante  aumento  adquirido  res- 
ponde, especialmente,  a  la  mayor  actividad  del  comer- 
cio e  industria  nacional. 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  MARZO  DE  1921 


El  Ministerio  de  Hacienda  ha  aprobado  el  balance 
de  saldos  de  la  casa  central  y  sucursales  del  Banco  de 
la  Nación  Argentina  correspondiente  al  31  de  Marzo 
pasado,  que  es  el  que  publicamos  a  continuación  con 
sus  cifras  esenciales. 


ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones.  .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudort^s  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ... . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  eniprést.  aumen- 
to capital  ley  11010.  .  . . 

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Caja  


oro 


2.157. 496 . 82 
330.83 


51 .820.000 
9.066.664.27 

20.000.000.— 


536.070 

33.157.787.12 
23.766.312.42 


8  m/n. 


331.704.046.56 
2.613.334.18 

14.989.152.54 

508.319.740.70 
5.322.308.54 
22.748.120.61 


22.091.764.15 


742.112.02 

71.999.663.25 
3.631.059.33 
62. 364. 90 
191.112.965.54 


398.508.659.26 


140.505.261.4a  1.573. 83:1. 291. 58 


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. .  . . 

Judiciales  

En  custodia(cámara  com- 
pensadora)   

Depósitos  generales  

BancoNacional  en  liquid. 

Conii.siones,  Intereses  y 
desuentos  

Gananccias  y  pérdidas. . . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes>  


$  oro 

22.012.299.14 

30.000.000.— 
84.089.703.47 


1.094.024.31 
74.790.25 

1.882.422.58 


1.352.000.48 


21.23 


8  m/n. 
144.924.754.58 


45.454.545.45 

1.066.016.764.76 
85.852.716.38 

193.806.593.98 

176.405.14 

22.604.006.80 
827.367.29 

14.172.147.20 


140.505.261.46  1.573.835.291.58 
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Exportación  de  productos  agropecuarios 

Según  datos  oficiales  dados  a  conocer  últimamente 
se  puede  comprobar  que  la  exportación  de  productos 
agropecuarios  realizada  durante  el  año  próximo  pasa- 
do, ha  sido  mayorque  la  de  1919. 

A  continuación  publicamos  un  cuadro  que  contiene 
dichos  datos.  Es  el  siguiente: 
Productos 


Trigo. 
Lino. 


Avena  

Cebada  

Centeno  

Alpiste.'.  

Mani  

Algodón  

Arvejas  

Poro los  

Semilla  de  nabo  T 

Afrecho  y  afrechillo  

Semitin  

Harina  de  trigo  

Tabaco  

Tortas  oleaginosas  

I*aja  guinea  

Aceite  de  lino  

Pasto  seco  

Rollizos  de  quebracho  

Extracto  de  «   

Carneros  congelados  y  en- 
friados  ,  

Vacunos  congelados  y  en- 
friados  

Cerdos  congelac 
friados  

Carne  conservada. . . . , 

Extracto  de  carne  

Tasajo  y  carne  salada: 

Lana  sucia  

»  lavada  

Cueros  lanares  sucios. 


y  en- 


»      salados. , .  . 

vacunos  secos  

))  salados  . . . 
de  cabra  y  cabrito.  . 
»  potro  secos  y  sa- 


» 
» 
» 
» 
» 

lados 

Pieles  varias  

Tripas  secas  y  saladas 

Manteca  

Grasa  y  sebo  

Caseína  


Año  1919 

Año  1920 

cS.Uoo.Ui  / 

o.U84.5o5 

7'r-q  o  1  Q 
<  / cí.olo 

1    At^A  /.Al 

1  UoU.  l()l 

9  997  1  r>9 

A  A'XCi  n \n 
4.4:iU.  (4< 

410.183 

21.167 

58.417 

5.098 

J2.707 

7.659 

6.969 

2., 334 

— 

4.120 

1.207 

— 

.3.370 

.  5.011 

24.632 

65.555 



7.794 

250.284  - 

171.268 

7.908 

34.110 

22.251 

— 

691 

1 .1¿D 

1.3.042 

4í).777 

l()o.636 

43.405 

48.695 

040.  /Oí) 

406.557 

4.  JUU 

12.791 

1  Í.8C5 

126 

4.279 

2.382' 

68.979 

81.947 

6.683 

6.675 

8.222 

8.865 

485 

1.051 

10.170 

9.514 

1.68o 

905 

28.157 

40.777 

2.354 

1.016 

112 

1.282 

2.158 

3.808 

14.844 

18.455 

62.811 

41.677 

2.447 

7.679 

Oleo    margarina  y  pnlmi- 

trina  

Gei'da  

Guano  

Hueso  

Gan-as  

Sangre  seca  

Pezuñas  

Astas   . 

Queso  

Mimbre  


9  9l\t; 

1  nfifi 

1  .UOD 

I  .oyu 

-LO.ODU 

1  7  9Q» 

iD.ol4 

164 

2.502 

8.783 

5.700 

706 

2.423 

670 

3.405 

4.794 

10.092 

356 

Misión  comercial  belga  a  nuestro  país 


Expresamente  encomendado  por  el  rey  de  Bélgica, 
próximamente  llegará  a  nuestro  pais  el  señor  Mauters 
Oplinter,ex-Mí'nislro  de  Asuntos  Económicosde  aquella 
nación,  acompañado  de  un  personal  de  ingenieros  y 
comerciantes,  en  una  misión  que  durará  tres  meses, 
con  el  único  propósito  de  procurar  nuevas  expansiones 
comei'ciales  para  los  productos  belgas. 

El  señor  Oplinter  partirá  de  su  país  coñ  destino  a  la 
América  del  Sud,  por  via  Marsella,  el  23  del  corriente 
y  visitará  primeramente  el  mercado  del'Brasil  y  luego 
vendrá  a  la  Argentina. 

Como  se  vé,  se  pueden  abrigar  muchas  esperanzas 
acerca  de  los  resultados  definitivos  de  esta  misión 
comercial  belga,  en  el  sentido  del  mayor  acrecenta- 
miento de  nuestro  intercambio  con  aquel  pais. 


SECCION  INTfüSTRIAL 


El  cultivo  del  arroz  en  nuestro  país 


Se  ha  dado  a  conocer  un  interesante  informe  ele- 
vado por  la  Dirección  de  Agricultura  y  Defensa  Agrí- 
cola al  ministerio  del  ramo  sobre  la  difusión,  mejora- 
miento cultural,  estado  económico,  industria,  etc.  del 
cultivo  del  arroz  en  nuestro  pais. 

Por  su  importancia,  entresacamos  de  dicho  ■  infornr' 
sus  partes  funilamentales,  que  son  las  siguientes: 

Comienza  manifestando,  que  el  desarrollo  de  la  in- 
dustria arrocera  entre  nosotros  aumenta  cada  día,  de- 
bido su  mayor  parte  a.  las  iniciativas  particulares,  estas 
ayudadas  eficazmente  por  la  cooperación  de  la  acción 
gubernativa  nacional. 

Durante  la  gueri'a  úUima  fué  la  época  en  que  más 
interés  despertó  este  cultivo  entre  el  elemeulo  agricul- 
tor, porque  en  dicha  oportunidad  los  acopiadorea  pa- 
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garon  los  precios  máximos  a  causa  deque  disminuyó 
notablemente  la ■  importación  de  este  cereal. 

Las  cifras  consignadas  por  las  últimas  esladislicas 
nos  demuestran  en  forma  evidente  el  desarrollo  de  es- 
to importante  culth'o,  pues  el  aumento  de  la  superficie 
sembrada  se  notó  en  forma  paulatina;  de  3.021  hectá- 
reas que  se  cultivaron  en  1913,  el  año  pasado  alcanzó 
a  10.64.5  hectáreas,  dislribuidiia  en  la  siguiente  forma: 

Tucumán   (i. 071 

Salta   809 

Jujuy   42o 

Misiones   2.260 

Actualmente,  la  mayoría  de  los  molinos  instalados 
en  el  país,  emplean  para  su  manipulación  los  antiguos 
sistemas,  resultando  imposible  alcanzar  buena  calidad 
en  los  productos  elabprados.  Salvo  raras  excepcio- 
nes, varios  molinos  han  adoptado  sistemas  y  maqui- 
narias modernas,  en  cuyo  caso  la  diferencia  del  pru- 
ducto  obtenido  es  fundamental. 

Se  han  invertido  importantes  sumas  en  las  intala- 
ciones  de  molinos  arroceros  y  su  industria.  Sin  embar- 
go, los  productos  elaborados  enla  verdadera  zona  arro. 
cera  del  interior,  como  Tucumán,  Salta  y  ^¡¿siones, 
no  satisfacen  las  exigencias  del  consumidor,  lo  que 
hace  que  su  precio  sea  inferior  al  similar  extranjero. 

La  base  fundamental  para  el  fácil  desenvolvimien- 
to de  nuestra  industria  arrocera,  estriba  especialmente 
en  la  maquinaria,  pues  una  instalación  moderna  ase- 
gura mayor  rendimieato,  dando  también  un  producto 
de  una  presencia  intachable,  que  obliga  a  aumentarel 
el  precio  de  venta  y  también  aproducir  mayor  cantidad 
por  cuanto  el  público  consumidor  se  inclina  a  su  e.K- 
pendio. 

Los  molinos  arroceros  existentes  ea  el  país  son  10, 
de  los  cuales  3  se  hallan  instalados  en  la  Capital  Fe- 
deral, 8  en  Tucumán,  2  en  Salta,  2  en  Misiones  y  1  en 
Corrientes. 

En  cuanto  al  precio  de  cotización  del  arroz  de  cas- 
cara en  el  país,  asi  como  el  descascarado,  aumentó 
paulatinamente  desde  el  año  1914  hasta  1920  en  las  zo- 
nas arroceras,  por  la  gran  demanda  que  el  consumo 
ex-igía,  debido  a  que  no  se  importaba  del  extranjero. 

En  el  período  1914-1915  los  precios  vanaron  de  $  0.90 
a  1.00  los  10  kilos  de  arroz  con  cáscara,  y  $  3  a  3.50 
el  descascarado,  mientras  que  en  el  que  transcurrió  de 
1919  a  1920,  ellos  oscilaron  de  $  2.20  a  3.20  y  $  6.80 
respectivamente. 

El  resultado  de  la  cosecha  de  1919-20  ha  sido  de 
18.500  toneladas  de  arroz  con  cáscara,  cuyo  costo  es 
aproximadamente  de  $  4.902.500  m/n.  que  equivale  a 
12.325  toneladas  de  arroz  descascarado  que  importa  a 
su  vez  $  6.613.750  m/n.:  estas  cifras  demuestran  los 
progresos  alcanzados  por  esta  industria  en  el  país,  dig- 
na de  una  protección  eficaz  e  inteligente  para  librarla 
de  la  actual  y  desigual  competencia  con  el  producto 
importado. 


Nuestra  provisión  extei'na  de  arroz  alcanzó  hace 
varios  años  una  gran  importancia  porque  el  consumo 
en  tiempos  normales  era  de  45.000  a  5.5.000  toneladas 
término  medio:  hasta  1914  el  mercado  nacional  estaba 
dominado  por  la  importación,  pero  después  de  ese  año 
a  causa  de  las  dificultades  del  transporte  marítimo  y 
las  prohibiciones  de  exportación  en  los  países  produc- 
tores, disminuyó  a  más  de  un  25  "/o- 

Debido  a  esta  escasez  fué  que  el  cultivo  alcanzó  ma- 
yores proporciones  y  el  precio  del  producto  aumentó  a 
mas  de  un  40  \  de  su  valor  en  1914. 

Desde  el  año  pasado  la  importación  aumentó  nueva- 
mente bajando  por  esta  causa  el  precio  del  cereal. 

Desde  el  piincipio  de  la  conflagración  europea,  y 
una  vez  disminuida  la  importación  del  producto  ex- 
tranjero, expresado  anteriormente,  se  produjo  |en  e[ 
país,  felizmente,  una  corriente  favorable  a  un  mayor 
desarrullo  de  este  cultivo,  auspiciada  por  los  poderes 
públicos.  Cuenta  actualmente  con  una  superficie  de 
100.000  hectáreas,  superficie  reducida  e  insignificante 
para  abastecer  la  necesidad  nacional  porque  se  consu  • 
me  normalmente,  término  medio  30.000.000  kilos  de 
arroz  elaborado  anualmente. 

Comparada  la  actucVl  producción  y  la  importación, 
se  evidencia  que  existe  un  amplio  márgen  para  el  fo- 
mento de  este  cultivo  en  beneficio  exclusivo  del  país 
que  necesita  alrededor  de  35.000a  45.000  hectáreas  pa- 
ra obtener  la  cantidad  que  requiere  el  consumo:  pu- 
diendo  en  años  de  supreproducción  exportar  con  gran- 
des ventajas  a  los  países  vecinos,  tales  como  la  Repú- 
blica del  Uruguay,  Paraguay  y  Chile. 


Cosecha  de  azúcar  de  remolacha  en  Europa 

*   

Un  reciente  cálculo  de  la  cosecha  de  azúcar  de  re- 
molacha en  lo«  diversos  países  de  Europa,  nos  permite 
dar  a  conocer  las  cifras  en  toneladas  que  se  enumeran 
a  continuación  y  que  comprenden  los  dos  últimos 
años.    Son  las  siguientes: 

l'.)20— 21  1919-20 
Toneladas 


1.090.000 

739.548 

Chescoeslovaquia. . 

700.000 

•  489.366 

10.000 

5.132 

25.000 

8.019 

200.000 

140.000 

325.000 

172.495 

350.000 

146.918 

310.000 

238.692 

Rusia  y  Ukrania . . 

50.000 

86.691 

Otros  países   

725.000 

697.318 

3.685.000 

2.724.179 
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Como  se  vé.  el  aumento  observado  en  la  cosecha 
última,  con  respecto  a  la  del  año  1919-20  es  sumamen- 
te satisfactorio,  pues  arroja  una  cifra  de  960.821  to- 
neladas en  total. 


Industria  de  la  fibra  del  lino 


Nuestra  legación  en  Estocolmo  se  ha  dirigido  al 
Ministerio  de  Relaciones  Exteriores  para  hacer  saber 
que  muchas  fábricas  de  hilados  y  tejidos  de  Suecia 
consultan  frecuentemente  si  seria  posible  importar  de 
nuestro  país  fibra  de  lino  en  cantidades  considerables, 
materia  prima  que  encontraria  muy  buen  mercado  en 
Suecia  y  demás  países  escandinavos,  poi'  lo  que  se 
desea  conocer  las  calidades,  largo  de  la  fibra  y  precios, 
y  obtener  una  nónima  de  las  firmas  argentinas  que 
estarían  en  condiciones  de  iniciar  o'peraciones  con  los 
interesados  suecos. 

En  atención  a  este  interés  se  ha  dispuesto  que  cual- 
quier exportador  o  productor,  que  desease  remitir 
propuestas  a  la  legación  en  Estocolmo  sobre  dicho 
asunto,  puede  presentarlas  directamente  a  la  división 
comercial  del  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  que 
las  trasmitirá  inmediatamente. 


Parte  Pioaociera 


Las  rentas  nacionales 


Según  los  datos  que  posee  la  Condularia  General, 
compilados  últimamente,  durante  el  mes  de  Enero 
próximo  pasado,  el  producto  general  de  las  rentas 
nacionales,  fué  de  34.395.208.35  pesos  moneda  nacio- 
nal. En  el  mismo  mes  de  1920, se  recaudó,  por  igual 
concepto,  la  cantidad  de  34.597.538.91,  es  decir,  que 
durante  el  corriente  año,  hubo  una  disminución  que 
alcanzó  a  203.330.56  pesos. 

Esta  diferencia  fué  cubierta  con  creces  durante  el 
mes  de  Febrero  último,  como  se  verá,  pues,  en  la  re- 
caudación alcanzó  a  la  suma  de  81.255.392,94  pesos, 
mientras  que  en  el  mismo  periodo  de  1920,  fué  de 
30.089.022.21,  lo  que  arroja  un  excedente,  a  favor  de 
Febrero  del  año  en  curso,  de  1.166.370.73  pesos. 


Ingresos  semanales  de  los  ferrocarriles 


Desde  el  lo.  de  Julio 

Igual  periodo 

Semana  que  ter- 

hasta la  fecha 

año  anterior 

FERRO  CARRILES 

minó  el  16  de  Abril 

(En  libras  esterlinas) 

Sud  

192.000 

6.754.000 

7.286.000 

170.000 

7.670.000 

7.262.000 

91.000 

3.163.000 

4.032.000 

6.100 

184.900 

242.000 

26.600 

920 . 700 

962.500 

10.000 

480.900 

473.300 

57 . 500 

2.087.500 

2.396.900 

(En  pesos  oro) 

790.000 

26.320.801 

30.157.200 

1  En  pesos  curso  legal) 

65.000 

2 . 699 . 000 

3.696.000 

338.000 

15.800.000 

16.712.000 

194.600 

12.723.926 

12.332.200 

459.341 

7.593.495 

6.811.269 

6.912 

91.852 

98.073 

21.236 

128.459 

436.762 

8.330 

1.36.576 

187.692 

12.500 

135.751 

233.539 

4.032 

35.949 

98.818 

100.424 

5.092.802 

4.965.102 
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Programa  de  Geografía  Científica  General  y  Especial  de  Corografía 

de  la  República  Argentina 


Curso  de  5"  año  del  Colegio  Nacional  anexo  a  la  Universidad  de  Buenos  Aires 

que  dicta  el  doctor  Juan  G.  Beltran 


Damos  a  continuación  el  programa  mencionado, 
que  no  ha  sido  aun  impi'eóo,  pura  facilitar  8U  estudio 
a  los  jóvenes  estudiantes. 

GEOGRAFIA  CIENTÍFICA  GENERAL 

PRIMERA  PARTE 
GEOGRAFÍA  FÍSICA  GENERAL 

1.  — Bases  déla  Geografía  Científica. — Concepto  so- 
bre los  progresos  de  esta  ciencia — Definición  de  la 
Geografía  dada  por  el  IX  Congreso  de  Geografía 
reunido  en  Ginebra — Explicación  del  concepto — La 
unidad  geográfica  y  la  unidad  de  la  vida — Ley  da 
adaptación — Acentuación  de  lo  esencial— Los  con- 
ceptos geográficos  son  siempre  relativos — Ciencias 
auxiliares  déla  Geografía — Divisiones  de  la  Geografía. 

2.  — Historia  del  mundo — Historia  de  la  Tierra- 
Estado  físico  del  Sol  — Nebulosas  —  Formas  de  las 
nebulosas— El  plan  del  universo — Teoría  de  La- 

'place — Formación  de  la  Tierra — Principios  cosmoló-, 
gicos  de  Ernesto  Haeckel — Principios  de  H.  Faye. 

3.  — Las  épocas  geológicas — Caracteres  generales 
de  los  pisos  geológicos — Edad  geológica  de  las  forma- 
ciones argentinas  según  Florentino  Ameghino — Teo- 
ría actualista  y  teoría  activista — Chapalmalal — Teo- 
ría del  metamorfismo-Principios  dé  la  reconstitución 
de  los  continentes  y  de  los  mares. 

Morfología  actual  del  globo.— Forma  de  la  Tierra- 
Dimensiones  de  la  misma — Litoesfera — Teoría  de  Gi'een 
sobre  el  tetraedro  terrestre — Relieve  del  suelo — 
— Síntesis  sobre  el  relieve  general — Estratigrafía:  \ 
Principios  fundamentales — Formas  de  estratificación 
— Tectónica:  Principios  generales — Paleontología: 
Fósiles,  fosilización— Las  leyes  paleontológicas  de 
Pictec — Explicación  del  fenómeno  paleo-termal. 

4.  — El  elemento  sólido  del  globo.  —  Naturaleza 
del  suelo— Composición  de  la  corteza  terrestre  — 
Las  formaciones  superficiales— Tierra  vegetal— Cla- 
ses y  caracteres  de  las  rocas  — Aluviones  y  limos 
—Suelos  permeables  e  impermeables— Influencia  del 
suelo  sobre  el  cultivo— Fisonomía  geográfica  de  los 
diversos  terrenos— Los  recursos  minerales  de  los  di- 
versos terrenos. — Evolución  geológica  del  territorio 
argentino. 


¡  5. —  Elemento  gaseoso  que  rodea  al  globo — La 
atmósfera —Los  climas. — La  Meteorología  y  la  Cli- 
matología —  Peso,  espesor  y  composición  de  la 
atmósfera — Temperatura  — Repartición  del  calor — Iso- 
!  termas — Variaciones  anuales  y  diurnas  de  la  tempera- 
tura— Temperaturas  extremas — Anomalías  locales — 
Circulación  atmosférica — Isóbaras — Anticiclones  y  ci- 
clones— Dirección  de  los  vientos  y  sus  desviaciones — 
Vientos  principales  de  la  Argentina — Precipitaciones 
atmosféricas:  nubes,  :5onas  y  épocas  de  caída  de  las 
lluvias — Lluvias  subtropicales,  lluvias  de  las  regiones 
templadas  y  frías — La  nieve — Limite  de  las  nieves 
persistentes  — Influencia  de  la  nieve  sobre  la  tempera- 
tura— Factores  que  influyen  en  la  distribución  de  las 
lluvias — Clima — Climas  de  la  Tierra — Diversas  clasi- 
ficaciones de  climas — Repartición  de  los  climas — Cam- 
bios de  climas. 

^  6, — La  Hidrografía — El  río  y  el  lago  — Impor- 
tancia del  estudio  de  los  ríos — Los  ríos  lazo  entre 
íl  hombre  y  la  naturaleza  física — Fuentes  y  napas 
acuíferas— Factores  del  régimen  fluvial  —  Los  rios 
y  la  ti'ansformación  de  la  superficie  terrestre — Los  to- 
rrentes—Inundaciones  -Dominio  del  drenaje  fluvial — 
Grandes  ríos  ecuatoriales — Ríos  de  los  países  de  esta- 
ciones alternantes  — Irrigación — La  navegación — Ca- 
nales de  navegación — Helada  y  deshielo — Modifi'^ación 
de  la  superficie  por  la  acción  externa  o  sea  erosión  por 
las  aguas  corrientes — Aluviones  fluviales — El  Delta 
del  Paraná  y  su  endicamiento — Infiltración — El  karst 
— Trabajo  subterráneo  de  las  aguas  infiltradas — Lagos. 

7. — Aspectos  esenciales  del  globo  y  su  origen 
— Relaciones  de  estos  aspectos  con  las  formas  de 
la  vida — I.  La  montaña — Plegamrento— Erosión — 
II  Como  se  ha  originado  el  relieve  actual  del 
globo — Las  dilücaciones  de  la  corteza  terrestre — No- 
ción de  las  napas  de  transporte  y  de  recubrimiento — 
Agrietamientos  y  fallas — Los  horst. — III.  Modifica- 
ciones atmosféricas  en  los  altos  relieves — IV.  Re- 
laciones del  relieve  con  las  formas  de  la  vida.  Zonas 
escalonadasde  vegetación  y  de  vida — Transhumancia — 
V.  Mesetas,  llanuras  y  desiertos — La  vida  sobre  las 
mesetas' mediterráneas  de  la  América  del  Norte.de  la 
América  del  Sur  y  del  Asia  Central — Las  grandes  llanu- 
ras del  mundo — La  sabana  y  la  estepa — El  desierto — 
Los  oasis — La-'vida  en  el  desierto — Los  tundras — 
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yi.  Caracteres  de  los  diversos  países— Los  países 
metliU'iTáneos,  templados  y  las  regiones  polares. 

8.  — El  elemento  líquido— Oceanografía — I.  Carac- 
teres geográficos — ][.  Caracteres  ciaemáticos— III.  Ca- 
racteres biológicos. 

9.  — Modificaciones  de  la  superficie  terrestre— .1 ). 
Geodinámica  externa. — Presión  de  radiación— El 
aire — Las  dunas:  su  fijación — El  agua— La  erosión 
marítima— Costas  elevadas,  costas  bajas,  penínsulas, 
islas.  B).  Geodinámica  interna  o  volcanismo — La 
temperatura  del  suelo:  fuentes  termales— ¿Que  es  un 
volcán?:  fenómenos  precursores — Teorías  sobre  las 
causas  del  volcanismo — Proyecciones:  ton  entes  de 
barro:  lavas:  emisiones  gaseosas — Conos  ácidos,  cas- 
quetes básicos,  volcanes  rompueslos:  ngrupamienlo  de 
volcanes;  volcanes  fósiles,  lacoolíUis — bVirmas  topográ- 
ficasdebidas  al  volcanismo — Reparlici'in  geográfica  de 
los  volcanes — Relaciones  entre  el  volcanismo  y  las  dis- 
locaciones del  suelo — Temblores  de  tiei'ra — Desalojo  de 

.las  riberas — Causas  probables  de  la  emersión  y  de  la 
sumersión.  C).  Acción  de  los  organismos  sobre  las 
modificaciones  del  relieve. 

10.  — Biogeografia — Expansión  de  los  organismos: 
condiciones  naturales —  Barreras  l)iológicas — Aso- 
ciación—  Migración' y  aislamiento — Vida  vegetal — 
Geografía  botánica — Los  agentes  ecológicos  o  con- 
diciones del  medio — Las  formaciones  vegetales  — 
Zonas  de  vegetación — Vida  animal. — Geografía  zooló- 
gica— Condiciones  que  influyen  sobre  la  vida  de  los 
animales — Regiones  zoológica^y  formas  animales — 
Mimetismo. 

SEGUNDA  PARTE 
GEOGRAFIA  HUMANA  ( ANTROi'0(a;o(;iiAiiA) 

11.  — Razas  humanas — Reparto  del  hombre  sobre 
la  tierra  —  Origen  del  hombre:  teorías — El  hom- 
bre terciario  de  Chapalmal,  según  Ameghino  — 
Razas  humanas — Clasificación — Adaptaciones  y  migra- 
ciones— Población  del  mundo,  lenguas  y  religiones^ — 
La  repartición  del  hombre  sobre  la  tierra  no  es  homo- 
génea—  Causas  —  Densidad  de  la  población  en  las 
diversas  provincias  de  la  Argentina — Factores  que 
influyen  sobre  las  diferencias  de  densidad  de  pobla- 
ción— Población  urbana  y  población  rural — Influencia 
de  la  altitud  sobre  el  nivel  del  mar  en  la  población — 
Grados  de  civilización. 

12.  — El  hombre  y  la  naturaleza  —  Influencias 
de  la  naUii'aleza  , sobre  el  hombre:  el  clima,  el 
suelo  y  el  relieve,  el  elemento  líquido — Condiciones 
geográficas  y  adaptación  humana — Acción  del  hombre 
sobre  la  naturaleza — Lucha  contra  las  condiciones 
físicas — La  vida  vegetal  y  animal — Cambios  de  los 
centros  de  población  y  de  actividad— Densidad  de  la" 
población. 


13.  Clasificación  y  naturaleza  de  los  hechos 
de  Geografía  Humana  —  Clasificación  por  orden  de 
com})lejidad  creciente:  Geografía  vital,  Geografía 
de  la  explotación  da  la  Tierra,  Geografía  social, 
Ceografía  política  e  histórica,  Geografía  general  de  la 
cii'culación — Clasificación  positiva  según  Brunhes — 
Hechos  de' ocupación  impi'oductiva  del  suelo — Calles  y 
caminos — Hechos  de  conquista  vegetal  y  animal — 
Plantas  cultivadas — Hechos  de  economía  destructiva: 
reacción  contra  ésta- — Las  Mas — Islas  de  las  alln:- 
montañas — Islas  del  mar. 

TERCERA  PARTE 

GEOGRAFIA  ECONÓMICA 

14.  — Transformación  económica  producida  en  el 
siglo  XIX  por  los  progresos  científicos. —  La  gran 
industria  —  Ijas  sociedades  anónimas — La  mina — Gran- 
des países  hulleros — Petróleo— La  riqueza  petrolífera 
de  Coinodoro  Rivadavia — Hierro — Oro — Produccio- 
nes minerales  en  la  Argentina. 

15.  — Grandes  rasgos  de  la  Geografía  económica 
del  globo -Productos  alimenticios  — Textiles — Mine- 
rales— El  gran  cultivo — El  trigo — Otros  cereales  Gran- 
des regiones  de  las  viñas,  del  café,  del  té,  del  algodón- 
de  legumbres  y  frutos — La  cria  del  ganado  y  sus  pro- 
ductos—  Localización  y  especialización — La  crisis  do 
la  carne— Las  industrias — Concentración  de  lasindus- 
trias — Antiguos  y  nuevos  cenros  —Metalurgia — In- 
dustria textil — Grupo  de  Manchester  y  Liverpool — 
Región  de  Westfalia — Reseña  sobre  industrias  argenfi- 
nas. 

16.  — El  mundo  económico  actual  y  las  vias  de  co- 
municación— Unidad  moral  de  la  Patria — Solidaridad 
internacional — Evolución  política  y  social — Importan- 
cia geográfica  de  las  vías  de  comunicación — Las  vías 
férreas:  construcciones,  viaductos,  túneles  ti'ansal- 
pinos — Los  ferrocarriles  transcontinentales  — Efectos 
económicos  y  políticos.  Grandes  viasdel  mundo— El 
puerto  de  comercio  y  los  transportes  marítimos— 
Cables  submarinos — Telegrafía  inalámbrica — Trans- 
formación de  los  navios— El  puerto — Transforma- 
ción de  los  puertos — Principales  puertos  europeos- 
Principales  puertos  en  América — Rango  de  las  nací'  - 
nes  marítimas — Vías  navegables — Principales  lineas 
de  navegación — El  material  naval — Cables  submari- 
nos y  servicio  postal — Los  cables  marítimos  ameri- 
canos y  lo  telegrafía  inalámbrica — Vías  de  comuni- 
cación en  la  Argentina  — Vías  teri'estres  — Marina  mer- 
cante argentina  oficializada. 

CUARTA  PARTE 
COROGRAFÍA  ARGENTINA 

17.  — Posición  mundial  y  continental  de  la  Argén 

tina — Perímetro:  forma.,  desairolTo  en  kilómetros  so- 
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bre  los  diversos  rumbos  que  abaren,  paises  con  lus 
cuales  limita,  grados  de  longitud  y  de  latitud  quecom- 
pj-entle;  importancia  de  todos  estos  factores  en  el  de- 
sarrollo de  la  vida  argentina — El  detei-minismo  geo- 
gráfico explica  los  caracteres  políticos  y  económi- 
cos de  nuestro  pais. 

18.  — Cuestiones  de  limites  de  la  República  Argen- 
tina con  los  paises  limítrofes:  estudio  detallado — La 
diplomacia  y  la  Geografía:  el  caso  del  tratado  con 
Cliile — La  cuestión  de  las  Islas  Malvinas. 

19.  — Geografía  y  orografía  argentina— Origen  y 
evolución  geológica  del  territorio  argentino:  indicar 
en  el  orden  de  la  cronología  geológicacuales  son  las  re- 
giones que  han  ido  formándose  sucesivamente  hasta 
completai'  la  unidad  total  del  territorio  ai'genliuo  en  la 
actualidad  enseñando  las  clases  de  rocas  que  las  cons- 
tituyen. 

20.  — Aspecto  físico  general  de   la  Argentina. — 

Carácteres  salientes  de  las  grandes  regiones  natu-^ 
rales  en  que  se  divide  el  pais:  el  territorio  interflu- 
vial, la  alta  llanura  sub-andina,  la  llanura  chaqueña, 
la  pampeana  y  la  zona  de  transición — Descripción  de- 
tallada de  los  sistemas  orográflcos  argentinos — La 
Cordillera  de  los  Andes,  ¿constituye  una  ím?V/ar/ geoló- 
gica?— Picos  máü  elevados  y  pasos  principales  de  la 
Cordillera  de  los  Andes — Montañas  mediterráneas — 
Los  Andes  patagónicos — La  meseta  patagónica — Las 
tierras  australes— Fenómenos  endógenos  y  exógenos 
que  influyen  actualmente  sobre  la  morfología  del  te- 
rritorio— Actividad  volcánica;  terremotos. 

?1. — Hidrografía  de  la  Argentina — ¿Qué  es  una 
cuenca?  —  ¿Qué  territorios  comprende  la  cuenca  del 
Río  de  la  Plata? — ¿Qué  extensión  abarca  dicha  cuenca? 
— ^Cómo  podría  comunicarse  el  sistema  del  Plata  con 
el  del  Amazonas? — ¿Cuales  serían  las  ventajas  poli- 
ticas  y  económicas  de  establecer  esta  comunicación? 
— ¿Existe  un  relevamiento  hidrológico  argentino?  — 
Descríbase  el  Delta  del  Paraná  y  fíjese  su  importan- 
cia económica — Canales  —  Ir  rigación . 

22.  —  Clima — Calor  solar — Isotermas — Luminosidad 
atmosférica  —  Higrometría  —  Presión  atmosférica  — 
.4guas  meteóricas  —  Vientos— Movilidad  atmosférica. 

23.  — Las  producciones  naturales  de  los  tres  rei- 
nos en  el  territorio  argentino. —  Enumerarlas  y  enun- 
ciar su  repartición  tei'ritoriai. 

24.  — Población  de  la  República  Argentina. — Su  re- 
partición en  las  diversas  zonas  de  nuestro  suelo 
— Medios  de  aumentos  de  nuestra  población — La  in- 
migración— Datos  estadísticos." 

25.  — Las  vías  de  comunicación  en  la  Argen- 
tina. Los  medios  maiítimos  de  comunicación  in- 
teroceánica: empresas  qne  la  efectúan — La  marina 
mercante  argentina  constituye  el  problema  más  pe- 


rentorio de  la  actualidad — Su  relación  con  la  economía 
nacional — Los  ti'ansportes  lluviales  —  Las  jangadas — 
Desarrollo  de  la  red  ferroviaria — Kilcmietraje  total, 
adaptación  de  las  trochas  al  factor  geográfico;  divi- 
sión de  las  lineas  ferroviarias  por  razón  de  su  propie- 
dad y  de  la  jurisdicción  que  sobre  ellas  se  ejerce- 
Breve  reseña  histórica  sobre  ferrocarriles  argentinos 
— Zonas  que  vinculan — Caminos— Canales — Correos  y 
telégrafos — Descripción  de  los  puertos  argentinos. 

26.  — Las  principales  industrias  argentinas. — La 

ganadería  y  sus  derivados:  exportación  de  carnes;  ga- 
nados bovino,  ovino,  porcino  y  equino:  lechería  y  de- 
rivados: manteca,  quesos,  caseína:  saladeros  y  frigo- 
ríficos; avicultura,  caza  y  pesca — I^a  agricultura  y  sus 
derivados — Regiones  agrícolas,  sistemas  de  cultivo — 
Principales  cultivos:  cereales,  forrajes,  frutales,  texti- 
les, etc. — Descripción  especial  de  la  industria  azuca- 
rera y  de  su  régimen  legal  y  de  la  vitivinícola — La 
industria  textil — i-a  explotación  forestal — Yej'ba  y  ta- 
baco— La  minería — Zonas  mineras;  principales  explo- 
taciones mineras — El  petróleo — Porvenir  de  la  minería 
en  la  .Argentina. 

27.  — El  intercambio  comercial  argentino.— Su  cre- 
cimiento consecutivo — Priftcipales  países  con  los  cua- 
les la  Argentina  intercambia  productos  y  manufactu- 
ras— Cifras  globales  principales — La  Argentina  es  hoy, 

POR  su  PRODUCCIÓN,  EL  PAÍS  MÁS  FELIZ  DE  LA  TIERRA  Y 
EN  DONDE  EXISTE  MAYOR  BIENESTAR  HUMANO  MATEUIAL  Y 
MORAL. 

28.  —  La  cultura  pública — Gobierno  y  adminis- 
tración- Capital  y  ciudades  más  importantes. 

LAS  PROVINCIAS  Y  LOS  TERRITORIOS 

29.  —Agrupación  del  Este — Buenos  Aires,  Santa 
Fé,  Entre  Rios,  Corrientes,  La  Pampa,  Misiones,  For- 
mosa  y  Chaco — Estudio  de  conjunto  bajo  el  concepto 
geológico  y  económico. 

,30.  Agrupación  del  Norte  —  Salta,  Jujuy,  Tu- 
cumán.  Los  Andes  —  Estudio  de  conjunto  bajo  el 
concepto  geológico  y  económico  —  Agrupación  del 
centro — Córdoba.  Santiago  del  Estero,  San  Luis — 
Estudio  de  conjunto  bajo  el  conceptó  geológico  y  eco- 
nómico— Agrupación  andina  o  del  oeste— Mendoza, 
San  Juan,  Catamaica,  Rioja,  Neuquén — Estudio  de 
conjunto  bajo  el  concepto  geológico  y  económico — 
Región  patagónica — Rio  Negro,  Chubut,  Santa  Cruz, 
Tierra  del  Fuego — Estudio  de  conjunto  bajo  el  concep- 
to geológico  y  económico. 
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NOTAS  GENERALES 


Log  cultivos  de  plantas  textiles.— 

El  ingeniero  íigrónomo  Bolla,  jefe  de  la  división  de 
investigaciones  agrícolas  y  estudios  especiales,  ha  ele- 
vado un  informe  al  ministerio  del  ramo,  el  que  se  refie- 
re a  los  cultivos  de  plantas  textiles  en  el  país,  y 
difusión  de  los  mismos. 

Dicho  técnico,  dice  en  i'esumen.  que  la  marcha 
agrícola  para  los  cultivos  aludidos,  todos  de  valor  co- 
mercial, se  ha  presentado  con  variantes  favorables  a 
esta  nueva  industria  extractiva. 

Se  destaca,  sobre  todo,  el  cultivo  del  cáñamo,  reali- 
zado anualmente  por  los  agricultores  de  la  provincia 
de  Mendoza,  especialmente  en  el  departamento  de 
Tiinuyán;  la  extensión  cultivada  es  de  muy  cerca  de 
500  hectáreas  y  el  rendimiento  dé  los  tallos  está  re- 
presentado por  7.000  kilogramos  por  hectárea,  de  los 
cuales  se  extrae  un  catorce  por  ciento  de  fibi'a  de  ex- 
celente calidad,  la  que  se  emplea  en  las  cabullei'ías  y 
alpargate! ias  de  la  capital  federal. 

El  funcionario  nombrado,  ocupándose  sobre  el  par- 
ticular, agrega  lo  siguiente: 

Los  agricultores  mendocinos,  en  cooperación  con  la 
acción  de  los  técnicos  de  la  repartición,  luchan  a  objeJ,o 
de  abaratar  el  costo  de  la  producción,  simplificando 
el  sistema  del  cultivo,  de  maceración  y  extracción  de 
la  materia  prima,  para  cuyo  fin  tratan  de  aplicar  los 
métodos  norteamericanos  de  cultivo  extensivo,  intro- 
duciendo con  tal  propósito  las  maquinarias  más  per- 
feccionadas para  cosechar  y  realizar  las  demás  ope- 
raciones. 

El  «pliormium  tennx»  es  otia  planta  textil  origina- 
ria de  Nueva  Zelapdia,  donde  se  consigna  por  afio  una 
producción  de  30.000  toneladas  de  fibra,  aplicables  a 
la  confección  de  telas  utilizadas  en  la  marina  inglesa 
por  reunir  características  especiales.  En  nuestro  país 
se  le  prosigue  cultivando  en  las  islas  del  Delta  de  Pa- 
raná por  sociedades  constituidas  al  efecto  yporparti- 
culars.  Se^ha  observado  durante  el  desarrollo  anual, 
que  las  temperaturas  que  sobrepasan  los  32  grados 
centígrados  son  de.sfavorables  a  la  planta,  circunstan- 
cia que  ha  determinado  recomendar  como  medida 
práctica  su  protección,  con  una  media  sombi-a.  Los 
fi'ios  intensos  del  invierno,  cuando  la  temperatui'a  baja 
de  2  grados  bajo  ci^ro.  también  perjudica  las  plan- 
taciones: comprobándose  que  los  árboles  prestan  una 
doble  utilidad:  una,  cuando  la  temperatura  se  eleva 
a  la  graduación  indicada,  y  otra,  cuando  desciende  de  , 
cero  grados. 

Siendo  una  planta  de  positivos  resultados,  los  isleóos 
amplían  continuamente  las  plantaciones,  y,  sin  duda 


alguna,  en  pocos  años  más  se  logrará  tener  una  nueva 
fuente  de  riqueza  agrícola  con  ella. 

Los  demás  cultivos,  como  el  del  ramio,  lino  y  agave, 
siguen  experimentándose  en  las  diversas  zonas  agrí- 
colas con  características  más  apropiadas  y  los  prime- 
ros resultados  obtenidos  inducen  a  pensar  que  el 
cáñamo  y  el  «phormiuni»,  pasarán  a  engrosar  el  nú- 
mero de  las  plantas  textiles  cultivadas  con  fines  in- 
"dustriales  en  el  país. 

Exportación  de  trigo  y  harina  canadienses.— 

Las  cifras  relativas  a  la  exportación  de  trigo  y  hari- 
nas canadienses  durante  el  periodo  que  abarca  los 
últimos  seis  meses  transcurridos,  hacen  ascender  el 
total  de  trigo  embarcado  con  destino  al  exterior  a 
101.980.000  bushels. 

En  conjunto,  las  exportaciones  de  ambos  productos 
durante  dicho  periodo  excedieron  en  un  valor  de 
20.000.000  (le  dólares  a  las  de  cualquier  semestre  de 
años  antei'iores. 

Comercio  exterior  de  Italia. — 

Las  estadísticas  publicadas  po-r  el  Ministerio  de  Co- 
mercio referentes  al  comercio  exterior  del  reino  italiano 
durante  el  año  1020,  demuestran  que  las  exportaciones 
de  ese  país,  para  la  Argentina  fueron  por  un  valor 
doble  de  las  exportaciones  registradas  con  el  mismo 
destino  en  1919. 

En  cambio;  el  valor  de  las  exportaciones  italianas 
con  destino  al  Brasil  para  el  año  1920  fueron  cuatro 
veces  mayores  de  las  exportadas  para  aquel  país  du- 
rante 1919. 

En  1920  las  exportaciones  italianas  con  destino  a  la 
Argentina  alcanzaron  un  valor  de419.00ü.000  de  liras, 
y  las  importaciónes  en  Italia  de  productos  argentinos 
a  1.676.000.000  deliras. 

Las  exportaciones  del  reino  para  el  Brasil  alcanza- 
ron en  1920  a  un  total  de  154.000.000  de  liras,  y  las 
importaciones  do  productos  "brasileños  en  Italia  a 
275.000.000  de  liras. 

La  industria  vitivinícola  y  el  análisis  de  sus  produc- 
tos.— 

El  intendente  municipal,  doctor  José  Luis  Ganlilu, 
se  ha  diiigiiloal  Ministerio  del  Interior,  manifestándo- 
le que  el  Centro  \'itivinicola  Nacional  ha  elevado  una 
nota,  por  la  que  solicita  que,  por  intermedio  de  la  Ofi- 
cina Química  Municipal,  se  practique  el  análisis  de  los 
vinos  existentes  en  los  depósitos  de  Palei'mo  (F.  C-  P.) 
y  los  de  las  Catalinas. 

Según  los  propijsitos  que  inspiran  esa  nota,  el  men- 
cionado centro  desea  que  los  productos  que  se  destinen 
al  consumo  sean  genuinos  y  tengan  la  composición 
establecida  por  las  disposiciones  en  vigor. 

Dicha  petición  tiende  también  a  crear  la  defensa  de 
los  intereses  de  la  industria  que  representa,  pues  es  ¡ 
evidente  el  perjuicio  que  origina  a  la  misma  la  expedí- 
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ción  de  productos  que  no  estén  en  buenas  condiciones. 

La  extracción  oficial  de  muestras  y  análisis  de  los 
vinos  en  las  estaciones  ferroviarias  mencionadas,  a 
donde  llega  la  mayor  parte  de  los  productos  proceden- 
tes, con  especialidad,  de  las  regiones  andinas,  será  una 
medida  que  la  Intendencia  considera  indispensable, 
por  cuanto,  además  dF"ser  notoria  la  difusión  alor- 
'  mante  de  la  falsificación  de  vinos,  se  hace  necesario 
'tutelaren  forma  amplia  la  salud  publica,  comprome- 
tida por  una  serie  de  maniobras  fraudulentas  realiza- 
d¿i3  dentro  y  fuera  de  la  capital  federal. 

Con  reiterada  frecuencia,  según  el  mensaje,  han  lle- 
gado a  conocimiento  de  la  Intendencia,  formales  de- 
nuncias de  productos  clasificados  como  adulterados, 
que  habían  sido  adquiridos  sin  sometérseles  a  mani- 
pulaciones de  ningún  orden  en  la  capital,  ni  aun  su 
simple  ti'ansvasam.iento,  lo  cual  vendría  a  demostrar 
que  al  amparo  de  la  impunidad  y  comprometiendo 
únicamente  responsabilidades  extrañas,  existen  co- 
merciantes que  violan  sin  reparo  alguno  las  disposi- 
ciones de  la  ley  y  ordenanzas  respectivas. 

Estas  frecuentes  denuncias  han  dado  margen  a  la 
Intendencia  para  la  realización  de  la  campaña  que  ac- 
tualmente se  efectúa  para  descubrir  las  mencionadas 
■falsificaciones,  lo  que  hace  más  que  nunca  oportuna 
la  adopción  del  temperamento  solicitado,  lo  cual  ven- 
dría a  completar  las  medidas  de  seguridad  en  la  fisca- 
lización por  parte  de  las  autoridades  competentes, 
respecto-de  la  calidad  de  sus  productos,  impidiendo  la 
utilización  de  los  mismos  en  forma  fi'audulenta. 

Como  los-  depósitos  referidos  se  hallan  bajo  la  juris- 
dicción de  la  dirección  general  de  Ferrocari'iles,  la 
Intendencia  solicita  la  autorización  correspondiente 
para  proceder  en  la  forma  solicitada. 

Nuestro  mercado  de  exportación  de  trigo,  maíz  y 
avena. — 

Según  el  boletín  que  edita  la  Bolsa  de  Cereales  ,de  la 
Capital,  el  mercado  de  exportación  de  los  productos 
enumerados  o  sean  el  de  trigo,  maiz  y  avena,  que  son 
los  de  primer  orden,  tiene  perspectivas  sumamente  fa- 
vorables. ¡ 

Con  respecto  al  mercado  da  trigo  en  Europa,  ma- 
nifiesta'que  dadas  las  condiciones  en  que  se  realizan 
actualmente  los  negocios  en  el  mercado  londinense, 
pocas  son  las  novedades  que  pueden  producirse,  pero  i 
desde  luego  el  propósito  del  gobierno  de  suprimir  el 
contralor  sobre  el  trigo  y  no  adquiriendo  más  merca- 
dería hasta  el  17  de  Mayo  próximo,  indica  la  aproxi- 
mación de  la  fecha  en  que  se  restablecerá  el  mercado 
libre,  eslimándose  que  para  el  mes  de  Agosto  los 
cerealistas  podrán  operar  con  entera  libertad.  i 

Por  lo  que  respecta  a  Francia  se  ha  anunciado  que  1 
el  gobierno  suprimirá  el  contralor  a  partir  del  l.^.de 
Mayo  próximo,  proponiéndose  vender  las  existencias 
disponibles  a  razón  de  100  francos  el  quintal. 


¡  En  España  el  problema  del  trigo  absorbe  igualmente 
'  en  estos  momentos  la  atención  de  los  poderes  públicos, 
;  habiéndose  realizado  varios  acuerdos  para  establecer 
'  los  precios  de  venta,  pero  sin  que  todavía  se  haya  lle- 
gado a  una  solución  definitiva. 

Todo  ello  indica  de  que  los  gobiernos  de  los  distintos 
i  países  europeos  después  de  haber  ejercido  una  larga 
I  tuteia  considerada  como  indispensable  por  los  efectos 
¡  de  la  guerra  se  aprestan  a  desentenderse  de  ella,  pero 
I  procurando  al  mismo  tiempo  dejar  establecido  cierta 
orientación  en  sus  respectivos  mercados. 

En  cuanto  al  mercado  de  Estados  Unidos  de  este 
mismo  cereal,  las  operaciones  realizadas  en  Chicago 
en  el  transcurso  de  la  semana  última,  indican  que 
continúa  verificándose  el  movimiento  declinatorio  de 
los  precios  que  se  acentúa  semana  tras  semana  y  en 
forma  casi  permanente,  habiéndose  producido  en  la 
actual  una  nueva  baja  de  13  y  1/4  centavos  oro  ame- 
ricano. 

Por  los  puertos  de  la  Unión  se  exportaron  177.430 
toneladas,  contra  197.230  en  la  semana  anterior.  En 
I  la  misma  semana  del  año  pasado  los  embarques  fue- 
!  ronde  91.200  toneladas. 

Refiriéndose  al  mercado  de  la  Repiiblica  Argentina, 
I  dice  que,  para  definir  claramente  le  situación  de  nues- 
i  tro  mei'cado  es  preciso  hacer  notar  que  las  casas  ex- 
portadoras demuestran  actualmente  mayor  interés  por 
la  adquisición  de  trigo,  pero  tratando  de  imponer  la 
natural  tendencia  de  baja  que  se  observa  en  los  mer- 
j  cados  mundiales  y  especialmente  en  los  norteame- 
I  ricanos. 

En  consecuencia,  durante  la  semana  última  se  hi- 
cieron presente  en  todo  momento  en  plaza  comprando 
mercadería  a  precios  que  fluctuaron  entre  $  1G.80  y 
.$  16.50  según  las  condiciones  de  boleto,  puesta  sobre 
vagón  en  dársena. 

Los  embarques  alcanzaron  en  la  última  semana  a 
64.532  toneladas;  en  la  olvn  semana  104.812.  Desde 
el  1."  de  Enero  644.252  toneladas,  por  1.992.998  en  el 
mismo  periodo  de  1920. 

En  cuanto  al  mercado  Europeo  de  maiz,  dice  que 
en  el  mercado  londinense  las  operaciones  sobre  este 
grano  demostraron  un  ambiente  tranquilo  y  los  precios 
una  tendencia  floja,  aún  cuando  no  se  acentuara 
mayormente  la  baja  de  los  mismos. 

En  Estados  Unidos  la  misma  flojedad  que  caracteri- 
zara al  mercado  de  Chicago  en  el  transcurso  de  la 
semana  anterior  continuó  prevaleciendo  durante  la 
semana  última  habiéndose  registrado  en  los  precios 
una  nueva  baja  que  alcanza  a  4  y  5/8  centavos  oro 
americano. 

Se  exportaron  por  los  puertos  de  la  Unión  31.270 
toneladas;  en  la  otra  semana  51.690.  En  la  misma 
del  año  pasado  2.590. 

En  la  República  Argentina,  dentro  de  un  ambiente 
sostenido,  se  desarrollaron  los  negocios  eu  nuestro 
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mercado,  pues  las  casas  exportadoras  continuaron 
demostrando  interés  por  adquirir  mercadería  de  la  vie- 
ja cosecha,  que  como  ya  lo  hemos  venido  anunciando, 
resulta  cada  vez  más  escasa  y  se  ofrece  en  lotes  de 
poca  importancia.  Por  ella  se  pagó  en  los  últimos 
días  precios  que  fluctuaron  entre  $  10.30  y  $  9.80  pues- 
ta sobre  vagón  en  dársena. 

Se  exportaron  .8.503  toneladas  durante  la  última 
semana,  en  la  semana  presedento  7.706.  Hasta  la 
fecha  16.208  toneladas,  contra  194. 5G8  en  igual  trans- 
curso de  tiempo  del  aiio  pasado. 

En  lo  que  se  refiere  al  producto  de  la  avena  en  el 
mercado  europeo,  manifiesta  que  en  el  mercado  londi- 
dinense  se  operó  sobre  este  forraje  en  forma  limitada 
y  en  cuanto  a  los  precios  no  se  observaron  cambios 
fundamentales.  * 

En  los  Estados  Unidos,  diversas  lluctuaciones  se 
anotaron  en  el  mercado  de  Chicago  en  las  operaciones 
de  este  articulo,  pero  a  partir  del  17  del  cdrriente  se 
definió  una  tendencia  de  baja  que  al  final  determinó 
para  los  precios  un  descenso  de  1  y  7/8  centavos  oro 
americano  con  relación  a  los  de  la  otra  semana. 

Por  los  puertos  de  la  Unión  se  embacaron  3!)0  to- 
neladas, contra  7.720  en  la  semana  anterior.  En  la 
misma  del  año  pasado  se  expprtaron  10.220  toneladas. 

Con  regular  animación  se  operó  en  nuestro  mer- 
cado sobre  este  forraje,  habiendo  las  casas  exportado- 
ras seguido  en  todo  momento  en  plaza,  pagando  precios 
que  oscilaron  entre  $  7.90  y  $  8.20  por  mercadería 
sana,  seca,  puesta  sobre  vagón  en  dársena  y  7.70  y 
$  8.80  en  muelle  Babia  Blanca. 

Los  embarques  alcanzaron  a  11.757  toneladas  en  la 
última  semana  contra  2.259  en  la  semana  anterior. 
Desde  el  1."  de  Eneróse  embarcaron  121.165  tonela- 
das, por  l'i0.1C4  en  ni  mismo  periodo  de  1920. 

Próxima  asamblea  general  de  socios  de  la  Bolsa  de 
Cereales. 

Para  el  28  del  corriente  mes  están  citados  a  asam- 
blea general  ordinaria  los  socios  de  la  Bolsa  de  Ce" 
reales,  a  fin  de  considerar  la  memoria  y  balance  de  la 
institución  correspondiente  al  ejercicio  1920-1921. 

Contiene  la  memoria,  con  abundancia  de  detalles, 
la  labor  desarrollada  por  el  tribunal  arbitral,  cuyos  fa- 
llos— se  dice — han  merecido  la  más  completa  aproba 
ción  de  los  socios  de  la  institución.  Se  hace  constar 
que  jamás  fué  revocada  ninguna  resolución,  en  las  que 
le  tocó  intervenir  a  los  tribunales  ordinarios  de  esta 
Capital,  las  que  tuvieron  siempre  una  sentencia  con- 
firmatoria. 

Más  adelante  se  menciona  la  forma  en  que  se  han 
distribuido  los  premios  instituidos  para  los  agentes  de 
policía  y  cuerpos  de  bomberos;  los  aumentos  acorda- 
dos al  personal  de  empleados  y  obreros  de  la  Bolsa: 
las  reformas  y  ampliaciones  realizadas  en  el  local  de 
la  institución;  la  colaboración  de  la  misma  en  lo  ¡'efe- 


rente a  los  auxilios  enviados  a  Viena,  asi  como  su 
participación  en  la  exposición  de  Tokio. 

En  ese  certamen,  mereció  mención  especial  un  va- 
lioso muestrario  de  algodones  y  otros  cereales,  conte- 
niendo éste  más  de  200  ejemplares. 

Contiene,  además,  la  memoria  las  donaciones  espe- 
ciales hechas  efectivas  a  instituciones  de  beneficencia 
y  patrióticas,  las  que  ascienden  a  más  de  3.000  pesos- 
La  comisión  directiva  dió  a  conocer  su  opinión  en  el 
asunto  del  aumento  délas  tarifas  ferroviarias,  aconse- 
jando un  estudio  previo  de  las  mismas,  con  el  fin  de 
llegar  a  una  conclusión  prudencial,  aplicando  en 
ellas  un  aumento  a  aquellos  artículos  que  están  en  con- 
diciones de  sopoi'tarlo  y  no  a  los  que  pudieran  trabar- 
seles  su  desarrollo  productivo,  con  perjuicio,  no  solo 
para  los  agricultores  y  comercio  en  general,  sinó  tam- 
bién para  las  mismas  empresas. 

Por  último,  con  tiene  la  memoria  estadísticas  com- 
pletas acerca  del  área  sembrada  durante  el  año  agrí- 
cola 1920  1921:  de  embarques  y  entradas  en  plaza  de 
productos  agrícolas  y  sus  derivados  y  varios  gráficos 
con  las  oscilaciones  en  los  precios  experimentadas  por 
los  principales  productos  en  los  últimos  años. 

Al  31  de  Marzo  próximo  pasado,  el  activo  de  la  Bolsa 
de  Cereales  era  de  102.140.70  pesos. 

Nuestra  actividad  comercial  en  el  exterior. — 

Es  necesario  que  nuestra  representación  consula'" 
active  su  cometido,  en  forma  de  suministrar  a  nues- 
tras autoridades  datos  detallados  de  la  mafcha  de  las 
industrias  en  los  países  en  que  radican  y  más  aun  en 
la  de  proporcionar  a  los  mercados  extranjeros  infor- 
mes detallados  de  nuestra  producción  general,  princi- 
palmente en  materias  primas  y  también  manufactura- 
das. 

A  este  efecto  una  de  las  medidas  que  parecía  opor- 
tuna, era  la  especie  de  exposiciones  muestrarios,  per- 
manentes, que  sirvieran  a  las  plazas  extranjeras  de 
perfecto  conocimiento  de  nuestra  capacidad  produc- 
tora. 

.\si  lo  ha  comprendido  nuestro  meritorio  cónsul  en 
Méjico:  gracias  a  su  iniciativa,  se  ha  celebrado  en  Mé- 
jico una  exposición  que  puede  abrirnos  nuevos  hori. 
zonles  de  actividhd  de  intercambio.  Hablamos  tenido 
la  opinión  de  que  en  aquel  mercado  haría  imposible 
toda  competencia  la  influencia  norteamericana,  y  se- 
gún informaciones  del  mencionado  cónsul,  los  auspi- 
cios son  optimistas. 

La  cuestión  estriba  en  no  esperar  a  que  nos  vengan 
a  descubrir,  sino  salir  nosotros  como  exploradores. 
No  se  alegue  el  que  en  los  demás  países  ya  se  sabe  que 
nosotros  producimos  lana,  por  ejemplo.  Perfectamen- 
te saben  también  en  Europa  que  de  Estados  Unidos  se 
exporta  el  algodón,  y  esto,  no  obstante,  la  representa- 
ción de  casas  algodoneras  en  las  plazas  transforma- 
doras de  este  textil  a  diario  se  reciben  en  las  fábricas 
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cantidad  de  representantes  que  acuden  a  ellas  formu- 
lando ofertas.  Lo  mismo  debiéramos  hacer  nosotros 
con  todos  nuestros  producios. 

Nuestijas  exposiciones. — 

A  la  exposisición  de  productos  de  leclieria  que  debe 
inaugurarse  el  15  de  mayo  próximo  y  permanecerá 
abierta  hasta  el  15  de  julio,  hay  que  agregar  la  de  de- 
rivados de  molinería.  Ambas  están  oi'ganizadas  por  la 
Asociación  Nocional  de  Lechería  que,  con  tanto  éxito,  j 
viene  organizando  las  exposiciones  de  productos  ali- 
menticios de  granja.  Se  premiará  a  los  mejores  expo- 
sitorescon  grandes  premios,  diplomas  cLe  honor  y  me- 
dallas de  oro  y  plata. 

Para  dar  mayores  facilidades  a  los  granjeros,  no  se 
exigirán  instalaciones  especiales  que  serán  de  acuerdo 
con  la  voluntad  de  los  expositores  dentro  del  regla- 
mento establecido  y  del  espacio  que  éste  acuerde  a  los 
granjeros,  quienes,  además,  tendrán  entrada  libre  a  la 
exposición. 

De  la  sección  productos  de  lechería,  nos  hemos  ocu- 
pado ya  oportunamente.  Por  lo  que  respecta  a  los  de  , 
molinería,  comprenderá  los  siguientes  renglones: 

Farináceos  y  derivados,  muestras  de  harinas  de  ce- 
reales, sémolas,  harinas  de  semilla  de  leguminosas  y 
de  tubérculos,  raices,  etc.,  almidones  y  féculas.  Pa- 
nilícación,  muestras  de  panes  con  y  sin  levadura  de 
fantasía:  viajes,  enfermos.  Pastas  alimenticias:  fideos, 
tallarines,  ravioles,  macarrones  y  otros  pastas.  Pas- 
telería; galleta,  galletita,  bizcochos,  empanadas,  etc.. 
Levadura  para  panificación  y  postre.  Residuos  de  mo- 
linería: afreclio,  afrechillo,  'rebacillo,  semitin,  etc. 
Harinas  alimenticias:  Panes  y  bizcochos  pai'a  anima- 
les.JVIaquinaria:  implementos  y  envases  para  la  indus- 
tria molinera  y  derivados.  Publicaciones,  planos, 
fotogi'afias  y  proyectos  de  instalaciones  refei'entes  a 
la  industi'ia  molinero  y  derivadas. 

No  podemos  dejar  de  encomiar  la  actividad  y  el 
sentido  práctico  que  anima  a  la  .Asociación  Nacional 
de  Lechería.  Esas  demostraciones  de  la  altura  alcan- 
zada por  nuestras  industrias  nacionales,  no  sólo  cons- 
tituyen un  estimulo  para  los  industriales,  sino  que  son 
indispensables  para  valorizar  cada  uno  de  los  produc- 
tos expuestos.  Son  materia  de  estudio  y  de  propagan- 
da interna  y  exterior  si  se  imprimen  catálogos  deta- 
llados y  se  envían  al  extranjero  para  fomentar,  entre 
los  demás  países,  el  interés  por  conocer  nuestras  pro- 
ducciones. 

La  forma  de  propaganda  ex'positora  ha  ele  ser  com- 
pleta. No  hemos  de  reducirnos  a  la  mera  exhibición 
de  nuestros  productos,  esperando  que  «aquellos  a 
quienes  interese  nos  vengan  a  visitar»;  es  preciso  que 


nos  adelantemos  y  con  nuestra  propaganda  impi'eso,  y 
pei'sonal,  por  medio  de  viajantes,  estudiando  los  gastos 
de  los  mercados  y  demás  propios  de  la  exportación.  Con 
esta  propaganda  directa  y  personal  es  cómo  han  ven- 
cido las  nociones  que  en  el  comercio  mundial  han 
predominado  en  los  países  extranjeros.  El  sistema 
empleado  por  las  naciones  vencedoras  en  su  intercam- 
bio ha  consistido,  después  de  medidas  sus  propias 
fuerzas,  en  estudiar  los  ¡gustos  y  costumbres  de  los 
países  en  los  que  pretendían  colocar  sus  mercaderías 
y  sus  formas  de  pago  habituales.  En  suma,  han'tra- 
tado  de  adecuarse  al  modo  de  ser  del  país  consumidor 
facilitándole  las  compras  en  todo  cuanto  ha  estado  a 
su  alcance.  Es  asi  cómo  naciones  que  hoce  30  años 
ei'an  comercialmente  desconocidas  en  nuestra  plaza, 
llegaron  en  pocos  años  a  dominar  completamente  el 
mercado  en  los  ramos  que  les  interesaron. 

El  sistema  de  querer  adecuar  las  plazas  comprado- 
ras al  uso  y  costumbre  de  la  vendedora,  ha  sido 
siempre  vencida  por  el  sistema  contrario.  Es  innega- 
ble que  pueda  llegarse  a  obtener  que  el  público  se 
adecué  a  ciertos  y  determinados  detalles,  pero,  tra- 
tándose del  importantísimo  y  difícil  asunto  de  acredi- 
tar marcas  o  comercio,  el  quererse  imponer  al  compra- 
do!-, suele  conducir  a  los  más  amargos  desengaños, 

Nuestros  ¡cereales. — 

Los  colonos  de  Córdoba  se  han  dirigido  al  presiden- 
te de  la  República,  pidiéndole  que  sea  el  gobierno,  en 
esta  ocasión,  el  que  fije,  al  trigo  el  precio  mínimo  de 

15. 8()  puesto  en  estación  y  17  sobre  la  dársena. 

El  primer  magistrado  aseguró,  a  la  delegación  que 
lo  entrevistó,  que  el  gobierno  estudiaba  precisamente 
en  estos  momentos,  la  fijación  del  precio  mínimo,  el 
que  dentro  de  poco,  podrá  darse  a  la  publicidad,  por 
intermedio  del  ministerio  de  Hacienda, 

Dijo,  asimismo,  el  Dr.  Irigoyen,  que  la  solicitud  que 
se  le  formulaba,  era  en  principio  un  peritorio  justicie- 
ro, y  que  era  deber  ineludible  de  los  gobernantes,  con- 
currir con  todos  los  medios  a  su  alcance,  a  que  el  pro- 
ductor honesto  obtenga  el  beneficio  con  que  debe  com- 
pensarse el  esfuerzo  tenaz  de  los  que  elaboran  pacien- 
temente la  riqueza  nacional. 

Con  estas  palabras,  los  delegados  abandonaron  la 
Gasa  de  Gobierno,  satisfechos  de  su  gestión. 
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ACTIVO 


Curso  legal    I    Oro  sellado 


í  En  cédulas  :   702.802  175,- 

PréstaiQos:    Convertidos,  lev  2842   2.774.316,- 

/  En  efectivo   31.').571,- 


Servicios  a  cobrar  24.831.871, — 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios  :..  713.315,830 

Cédulas  rescatadas  ■  

Id    en  depósito  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba 
Títulos  de  crédito  argentino  interno 


705.892.062 

24.118.555 

82.546.825 
103.965.950 
2.995.950 


863.800 

ley  8121.    .   ;  1.700.000 

Banca  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  caponas  en  España)  \  ^■^J}'^' 

Mobiliario  y  i'itiles  

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .    .    .... 

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

inmuebles  

Operaciones  pendientes  !  1.209.433 

Caja:  Existencia  en  efectivo  |  36.940.484 

987.158.342 


346.551 
1.316.924 
12.400.818 

1.159.895 
179.050 
9.518.433 


1 

155.500 

170 

245.625 

— 1 

— j 

50.000 

— 

— ¡ 

i 
1 
1 

6.881.600 

— 

 1 

880' 

294' 

003 

782' 

1 

2.774.316 

075 

360 

400 

479 

636 

10.131 

300 

079 

10.117.072 

300 

PASI  VO 


Curso  legal  I      Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación   620.255.350 

Rescatadas  por  el  Banco.   82.546.825 

'ntereses  r  '  . 

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842   

Amortizaciones  ;  • 

Cupones  a  pagar  ,    .    .  . 

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes    

Depositantes  de  cédulas  

Id   caja  de  ahorros  :  

Servicios  anticipados  

Cambios  oro  sellado  

Conversión  ley  2842  .  .  

Reserva  art.  4'^  '  ^  

Fondo  de  reserva    


702 
21. 


1 , 
1 

103 

2, 


.802.175 
472.  099 

.400.579 
710.643 
.806.350 

.965.950 
995.960 
373.626 


2, 
2J, 
53, 


774.316 
195.438 
661.314 


750 


251 


500 


170 
408 


400 
636 


2.929.816 
74.256 
240.800 
M7.066 
23.165 

1 .225.609 
50.000 


5.456.360  264 


987. 158.342  079,     10.1 17.072  300 


Series 

Renta 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

7-Wd 

1"  /o 

20 

000.000 

20.000 

.000 

B 

> 

> 

15 

000.000 

16.000 

000 

C 

> 

> 

15 

OUO . 000 

15.000 

000 

D 

> 

> 

20 

000.000 

20.0110 

000 

E 

> 

20 

000.000 

20.000 

000 

F 

> 

» 

15 

000.000 

13.997 

800 

1 

002.200 

G 

10 

OOü.OflO 

9.161 

500 

838.500 

H 

> 

> 

61 

621.300 

52.191 

050 

9 

430.250 

I 

6  P/o 

4  p/o 

2 

539.900 

2.639 

900 

  « 

J 

> 

1  'lo 

9 

264.100 

7.161 

900 

2 

102.200 

K 

5  °  j 

I 

70 

163.000 

47.799 

050 

4 

423.550 

17.942.400 

L 

6  "o 

t 

89 

966.000 

49. 144 

650 

6 

766.900 

34.054.450 

C.  K.  A.  6»/o 

» 

446 

441.900 

127.278 

800 

35 

581.200  - 

283.581.900 

2«  LEY  9155 

1"  Serie 

t 

49 

926.300 

8.910 

175 

1 

524.075 

39.492.050 

> 

48 

850.000 

7.532 

000 

2 

827.000 

38.491.000 

3»  » 

50 

000.000 

4.851 

675 

6 

917.875 

39.230.450 

4«  » 

: 

49 

963.500 

3.758 

250 

11 

113.825 

35.091.425 

5»  » 

• 

> 

50 

000.000 

2.343 

300 

647.350 

47.009.350 

^  , 

> 

> 

49 

33  i. 250 

1 .313 

675 

333.625 

47.687.050 

Ley  10.676,7»  Ser. 

> 
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Buenos  Aires,  31  de  Diciembre  de  1920.' 

Publíquese 
Orovetto 
Presidente 
Jesús  Vaca  Narvaja 

Secretario-General . 


Domingo  Vernengo 

Sub-gerente  contador 
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LA  SITUACIÓN 


Con  motivo  de  las  recientes  designaciones  efectua- 
das por  el  gobierno,  de  ingenieros  agrónomos  para 
realizar,  en  el  extranjero,  estudios  técnicos  relaciona- 
dos con  las  industrias  agrarias  para  el  país,  la  Confe- 
rencia de  Agrónomos  acaba  de  dirigirse  por  nota  al 
Ministerio  de  Agricultura,  ingeniero  Demarchi,  a  fin 
de  darle  a  conocer  su  opinión  con  respecto  a  dichos 


I  nombramientos,  los  cuales  considera  de  una  gran 
trascendencia  para  los  intereses  económicos  de  la 
1  Nación. 

Después  de  expresar  la  satisfacción  de  los  miembros 
de  la  institución  j)or  la  resolución  adoptada,  la  Confe- 
rencia de  Agrónomos  hace  notar  los  resultados  alta- 
mente beneficiosos  que  daria  a  las  industi'ias  todas  del 
país  la  adscripción  de  ingeniei'os  agnmomos  a  las  lega- 
ciones argentinas  de  los  países  con  los  cuales  mante- 
nemos activo  intercambio  comercial. 


Las  condiciones  de  acentuada  flojedad  que  vienen 
caracterizando  al  mercado  de  cambios  sobre  el  exte- 
rior, se  hicieron  aún  más  pronunciadas  en  los  últimos 
días,  especialmente  para  las  cotizaciones  sobre  Esta- 
dos Unidos,  Francia  e  Italia  cuyo  cierre  se  anotó  a  los 
tipos  de  Í40.10,  9.20  y  14.45,  respectivamente. 

En  consecuencia,  el  signo  monetario  de  ese  primer 
pais  alcanzó  aqui  el  más  alto  nivel  conocido,  que 
representa  un  premio  de  35.1  por  ciento  sobre  la  par 
intrínseca,  contra  34.4 que  tenía  en  días  anteriores.  Los 
francos  disminuyeron  su  depreciación  en  10  por  ciento 
y  las  liras  recobraron  6  por  ciento,  habiendo  perdido 
en  el  premio  de  26  que  tenían  las  pesetas  en  días  pa- 
sados" 

Las  cotizaciones  del  mercado  de  cambios  estadouni- 
denses tuvieron  así  su  jialural  reflejo  en  nuestra  plaza, 
debido  a  que  siguen  siendo  escasas  las  ofertas  de  letras 
comerciales,  como  consecuencia  de  la  falta  de  buenas 
exportaciones. 


Por  el  ministerio  de  .\gricultura  se  ha  dado  a  conocer 
un  decreto  del  P.  E.,  destinando  la  auma  de  92.800  pe- 
sos, para  la  adquisición  de  maquinarias  para  hilados 
por  medio  un  delegado  especial  destacado  en  Bélgica, 
a  fin  de  promover  el  estudio  y  desarrollo  de  tejedurías 
enjas  provincias  del  extremo  Norte  argentino. 

Las  máquinas  de  referencia  serán  instaladas  espe- 
cialmente en  los  departamentos  La  Quebrada  y  La 
Puna,  de  la  provincia  de  Jujuy. 

La  Tesorería  General  entregó  al  ministerio  citado  la 
partida  de  referencia,  pues,  según  se  informa,  los  ele- 
mentos necesarios  han  sido  ya  contratados. 


La  situación  que  se  nos  va  creando  teminará  por 
crear  una  nueva  política  social.  Si  las  importaciones 
aumentan  y  las  exportaciones  disminuyen,  esto  es,  si 
el  saldo  nos  es  contrario,  no  quedará  otro  recurso 
que  el  de  aumentar  lo  exportable  o  disminuir  lo  im- 
portable. 

j      Lo  primero  no  parece  posible,  por  lo  menos  en  la 
I  medida  de  nuestros  deseos  y  de  nuestras  posibilida- 
des.   Con  mayor  o  menor  disimulo,  se  nos  colocan 
bai'reras  y  se  da  gran  profusión  a  la  noticia  de  la 
falta  de   interés  acerca  de  nuestros  productos.  La 
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producción  argentina,  según  va  pareciendo,  no  intere- 
sa a  nadie.  Y  conste  que  lo  que  producimos  en  mayor 
escala  no  son  artículos  de  lujo,  precisamente,  sino 
artículos  de  obligado  y  general  consumo. 

Habrá,  pues,  que  recurrir  al  segundo  sistema:  dis- 
minuir las  importaciones. 

Un  análisis  de  su  contenido  nos  llevaría  a  un  re- 
sultado curioso.  En  buena  parte,  su  volumen  aparece 
constituido  por  artículos  de  los  que  la  vida  puede 
prescindir.  En  tonterías  gastamos  al  año  algunos 
millones  de  pesos  con  evidente  perjuicio  para  nues- 
tro cambio. 

Si  no  podemos  vender  parece  que  habrá  que  renun- 
ciar a  comprar;  y  si  no  existe  posibilidad  de  renunciar 
en  absoluto,  parece  que,  al  menos,  habrá  que  hacer 
a  un  lado  cierta  clase  de  artículos  que  ni  son  indispen- 
sables ni  siquiera  útiles.  No  es>l  caso  de  dar  trigo 
por  abalorios  ni  por  cuentas  de  vidrio. 

Frente  a  la  desvalorización  del  peso  como  conse- 
cuencia de  la  situación  de  los  cambios,  el  recurso 
heroico  tendrá  que  imponerse,  tarde  o  temprano.  Com- 
praremos menos  al  extranjero  y  disminuiremos  la 
importación  hasta  correlacionarla  con  lo  que  ex- 
portamos. 


Nuevamente  se  acentuó  el  2  del  coi'i-iente  la  tenden- 
cia de  valorización  para  los  signos  monetarios  ex- 
tranjeros en  las  cotizaciones  del  mercado  de  cambios. 

Las  diferencias  pi'oducidas  colocaron  los  tipos  sobre 
Inglatei'ra  y  los  Estados  Unidos  en  una  posición  que 
nunca  alcanzaron  antes  y  que  representó,  para  los 
valores  monetarios  de  esos  países,  un  premio  sobre 
la  pai'  intrínseca,  de  9,9  y  36,3  por  ciento,  respecti- 
vamente. 

Para  poder  apreciar  mejor  las  variantes  que  llevan 
experimentadas  los  tipos  de  cambio  cotizados  el  día  2, 
podemos  anotar  que,  con  i'especto  a  los  extremos  que 
se  registraron  en  Enero  de  este  año,  arrojan  las  si- 
guientes diferencias: 

Día  2  del  Dife- 
Sobre:  En  Enero    corriente  rencia 

Inglaterra   51  42  7g  8  3/g 

Francia   13,05  9.05  4.-^ 

Bélgica   12.30  9.05  3.25 

Alemania.......  56.50  45. —  11.50 

Italia   22.60  14.00  8.— 

España   5.88  5.06  0.82 

Est.  Unidos   123.80  141.30  -f  17.50 

El  día  2  del  corriente  se  inauguró  una  nueva  sucur- 
sal en  Avellaneda  del  Banco  Español  del  Río  de  la 
Plata . 

Cuenta,  pues,  con  una  sucursal  más  en  el  interior 
de  la  República,  esta  importante  institución  banca- 


ria,  lo  que  demuestra  el  siempre  creciente  interés  que 
se  toman  los  dirigentes  de  este  establecimiento  para 
intensificar  su  acción,  ya  eficaz  en  extremo. 


Censo  ganadero  de  la  provincia  de  Bs.  Aires 

La  dirección  del  Censo  Ganadero  de  la  provincia  de 
Buenos  Aires  acaba  de  dar  a  conocer  las  cifras  corres- 
pondientes a  las  últimas  compilaciones.  Como  sucede 
siempre  en  estas  estadísticas  oficiales,  las  cifras  son  de 
una  actualidad  muy  relativa,  y  así  las  cifras  a  que  nos 
referimos  están  fechadas  en  Noviembre  de  1920,  pero, 
según  declaración  de  la  misma  dirección,  corresponden 
al  año  1918. 

En  cuanto  a  la  existencia  de  ganado  bovino,  se 


anotan  los  siguientes  resultados; 
Partidos 


Cabezas 


Coronel  Suarez   878.048 

Tres  Arroyos  , .  .  863.667 

Pringles   839.880 

Dorrego    781.717 

Juárez   775.823 

Los  partidos  que  tienen  mayor  cantidad  de  equinos, 
son  los  que  se  expresan  a  continuación: 

General  Villegas    81.799 

Lincolh   78.175 

Necochea    73.599 

Dorrego   72.805 

25  de  Mayo:   71.270 

El  mayor  número  de  porcinos  censados,  correspon- 
de a  los  siguientes  partidos: 

25  de  Mayo   36.178 

9   de  Julio   32.102 

Saladillo   28.743 

Bragado  i   24.510 

Bolívar   24.130 


La  producción  forestal 


El  Ministro  de  Obras  Públicas  dictó  días  pasados 
una  resolución,  por  la  cual  se  ordena  la  formación  de 
un  registi'O  clasificado  de  obrajeros,  encomendando  tal 
tarea  al  inspector  nacional  de  ferrocarriles,  señor  Fran- 
cisco Zamboni  Ledesma. 

Dicho  funcionario  dará  las  instrucciones  del  caso  a 
los  inspectores  de  distrito  y  proyectará  la  formula  que 
éstos  llenarán  en  las  estaciones  correspondientes  y  que 
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II.  CONCEJO  DELIBERAME 


REFORMAS  A  LA  LEY  ORGÁNICA 


El  H.  Concejo  ha  nombrado  una  Comisión  de 
Concejales  pira  que  formule  un  proyecto  de 
reformas  a  la  Ley  Orgánica  Municipal  en  vigor. 

Dicha  Comisión  ha  decidido  realizar  esa  la- 
l)or  con  la  amplitud  necesaria  y  conveniente 
y,  al  efecto,  solicita  su  cooperación  a  la  prensa, 
alas  instituciones  culturales  oficiales  y  particu- 
lares, a  los  partidos  políticos,  a  las  sociedades 
y  gremios,  a  los  estudiosos  y  al  público  en  ge- 
neral. 

Toda  colaboración  con  que  se  desee  contri- 
buir a  esta  obra,  debe  ser  enviada  a  la  Secre- 
taría de  la  Comisión,  PERÚ  272. 

P.  Oliva  Vélez 

Secretario 


clon  de  estos  beneficios  a  los  obrajeros,  sin  perjuicio 
del  concurso  que  para  ese  mismo  fin  pueden  prestar 
las  compañías  que  hacen  servicios  públicos,  como  los 
ferrocarriles,  fábricas  eléctricas,  tranvías,  etc.  Por 
último,  se  dice  que  la  formación  de  un  censo  forestal 
de  esta  naturaleza  dará  a  conocer  la  verdadera  capa- 
cidad productora  de  esa  industria  y  el  monto  real  de 
los  capitales  en  ella  invertidos,  lo  que  podrá  servir  de 
base  a  distintas  medidas  de  gobierno  que  tiendan  a 
zanjar,  en  lo  posible,  los  inconvenientes  de  orden  eco- 
nómico que  ahora  se  señalan. 


suscribirán  en  cada  caso  con  el  cargador  censado  y 
el  jefe  de  la  estación  respectiva. 

Entre  los  considerandos  que  han  dado  base  a  la  re- 
solución ministerial,  se  establece  que  a  medida  que  se 
va  restableciendo  la  impoi'tación  de  carbón  de  piedra 
y  aumentando  la  explotación  del  petróleo,  se  opera  una 
verdadera  crisis  en  la  industria  forestal,  por  exceso 
de  producción. 

'    Se  puntualiza  el  hecho  de  que  en  el  estado  presente 
de  la  industria  forestal,  con  la  carga  de  varios  meses 
acumulada  en  las  estaciones,  la  que  espera  turno  de 
transporte,  corresponde  la  intervención  gubernativa, 
con  el  fin  de  cooperar  a  que  el  exceso  de  producción 
I  disponible  que  se  señala  pese  lo  menos  posible  en  la 
economía  general,  hasta  tanto  se  produzca  el  equili- 
brio necesario  entre  la  oferta  y  la  demanda. 
1^    Para  llenar  tales  fines,  el  Ministerio  de  Obras  Públi- 
j  cas  juzga  de  oportunidad  levantar  un  censo  clasificado 
I  de  obrajeros,  con  objeto  de  que  en  todas  las  licitacio- 
[  nes  públicas  de  productos  forestales,  se  haga  partici- 
I.  par  en  el  beneficio  de  ellas  a  todos  los  industriales. 
I     Añade  que  con  el  consumo  normal  de  las  institucio- 
¡I  nes  oficiales  puede  ayudarse  a  una  equitativa  distribu- 


Situación  económica  de  los  Estados  Unidos 


Entresacamos  del  Boletín  del  The  National  City 
Bank  of  New  York  las  últimas  informaciones  publica- 
das sobre  la  situación  económica,  hacienda  pública, 
comercio  y  finanzas  de  los  Estados  Unidos,  correspon- 
diente al  mes  de  Marzo  próximo  pasado.  ' 
Situación  comercial. 

Durante  el  mes  de  Febrero  la  situación  comercial 
cambió  muy  poco  en  Estados  Unidos.  En  el  Oeste 
Central,  el  transporte  de  cereales  a  los  mercados  conti- 
nuó en  moderadas  proporciones,  y  los  precios  re- 
velaron una  tendencia  mayor  al  alza.  Las  remesas 
.  de  ganado  a  los  mercados  principales  fueron  rela- 
tivamente pequeñas,  lo  cual  ha  contribuido  a  man- 
tener los  precios,  determinando  un  alza  ligera.  En 
el  comercio  de  ganado  porcino  los  cambios  han  sido 
insignificantes. 

En  el  mercado  de  algodón  los  precios  fueron  flojos, 
y  ai  término  del  mes  llegaron  al  punto  más  bajo  que 
se  registra  desde  1915,  año  en  que  comenzaron  a  res- 
tablecerse de  la  violenta  baja  que  sufrieron  a  raíz  de  la 
extraordinaria  cosecha  de  1914  y  el  estallido  de  la 
guerra.  En  transíicciones  sobre  entregas  en  Marzo, 
i-ealizadas  en  Nueva  York,  el  precio  bajó  a  11,5,  mien- 
tras que  hace  un  año  se  cotizaba  a  40  centavos  (oro 
amerícnno)  por  libra.  Los  mercados  extranjeros  de 
algodón  se  encuentran  igualmente  muy  abatidos;  en 
Liverpool  las  cotizaciones  son  más  bajas  que  en  Nueva 
York.  Como  es  de  suponerse,  los  plantadores  se 
muestran  muy  pesimistas. 

La  situación  industrial  es  compleja;  según  las  infur- 
maciones  que  se  reciben  de  día  en  diu,  mientras  unas 
fábricas  cierran  sus  puertas,  otras  las  reabren;  y  lo 
uno  sirve  para  contrarrestar  lo  ot'O.  El  número  de 
obreros  desocupados  es  sin  duda  muy  elevado,  pero  la 
magnitud  de  los  sufrimientos  ocasionados  por  la  crisis 
parece  relativamente  pequeña,  lo  cual  indica  que  los 
trabajadores  ahoi'r.'M'Dn  algo  cuando  los  salarios  eran 
buenos.  Así  lo  cuníirma  el  volumen  del  comercio  al 
por  menor  en  las  ciudades  o  centros  industriales.  En 
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cambio,  las  ventas  al  por  menor  en  los  distritos  rura- 
les son  pequefias,  y  las  liquidaciones  bancarias  pre- 
sentan un  volumen  del  25  al  30  por  ciento  menor  que 
hace  un  año,  lo  cual,  sin  embargo,  no  puede  conside- 
rarse muy  malo  si  se  tiene'  en  cuenta  la  baja  de 
precios. 

El  transporte  ferroviario  de  carga  ha  declinado  el  20 
por  ciento  desde  el  alto  punto  que  llegara  en  Octubre 
último.  Estímase  en  cerca  de  cuatrocientos  mil  el 
número  de  furgones  actualmente  en  desuso.  El  volu- 
men del  transporte  de  carbón,  cereales,  petróleo, 
madera  y  todos  los  productos  principales  es  pequeño. 
El  negocio  de  exportaciones  de  carbón  a  Euiopa  se 
encuentra  paralizado  al  presente,  y  el  comercio  inte- 
rior de  carbón  está  abatido.  Muchas  minas  ti'abajan 
con  horario  parcial  solamente,  y  existe  viva  compe- 
tencia entre  los  vendedores. 

Los  precios  de  las  principales  mercaderías  muestran 
una  tendencia  generala  la  baja,  y  las  operaciones  co- 
merciales continúan  ciñéndose  estrictamente  a  la 
demanda. 

En  el  comercio  de  lanas  ha  habido  gran  actividad  en 
virtud  de  un  incremento  de  tiabajo  en  las  fábricas  de 
artículos  de  lana  y  tal  vez  bajo  la  influencia  del  pro- 
yecto de  ley  sobre  ai'anceies  aduaneros.  A  pesar  de 
ello,  las  existencias  de  lana  en  Estados  Unidos  son  tan 
considerables  que  no  se  requerirán  iuiporlaciones  en 
un  futuro  inmediato. 

El  petróleo  crudo  ha  bajado  rápidamente  desde  el 
primero  de  Enero;  la  baja  representa  un  50  por  ciento 
más  o  menos.  Todos  los  metales  han  llegado  al  pun- 
to más  bajo  en  las  cotizaciones.  El  azúcar  ha  subido 
un  centavo  y  un  cuarto  de  centavo  por  libra  en  virtud 
de  un  arreglo  celebrado  en  Cuba  según  el  cual  la  venta 
de  dicho  producto  se  efectuará  por  intermedio  de  un 
comité  en  el  que  se  hallen  representados  los  plantado- 
res, los  banqueros  interesados  y  el  Gobierno  de  Cuba. 

La  industria  de  la  fabricación  de  automóviles  indica 
una  reanudación  de  actividad.  En  muchos  puntos  se 
ha  pi'opuesto  y  aceptado  como  necesaria  la  reducción 
de  los  salai-ios  obreros.  Según  informaciones  de  la 
publicación  de  Bradstreet  las  licencias  de  edificación 
otorgadas  durante  Enero  en  ciento  cuarenta  y  dos 
ciudades  de  Estados  Unidos  representan  un  total  de 
56.035.925  dólares,  mientras  que  Enero  del  año  ante- 
rior fueron  de  120.003.182  dólares. 

El  comekcio  de  artículos  textiles. 

En  el  comercio  de  artículos  de  algodón  se  llevó  a 
cabo  un  volumen  regular  de  pequeños  negocios;  pero 
los  resultados  no  han  correspondido  a  las  expectativas 
que  surgieron  a  principios  de  año  al  iniciarse  una 
demanda  extraordinaria.  Las  telas  impresas,  las  telas 
para  sábanas,  los  driles,  etc.,  han  declinado  nue- 
vamente a  las  cotizaciones  anteriores,  retrocediendo 
aun  más  tal  vez. 


La  baja  del  algodón  en  rema  es  una  de  las  causas 
de  la  baja  en  los  artículos  de  algodón;  y  reciprocamen- 
te, la  escasez  de  la  demanda  en  el  comercio  de  artículos 
de  algodón  puede  considerarse  causa  fundamental  de 
la  baja  del  algodón  en  rama.  No  obstante,  el  mercado 
de  este  producto  es  afectado  no  sólo  por  las  condiciones 
internas  sino  también  por  la  situación  en  el  exterior. 
Los  mercados  bi'itánicos  están  paralizados  por  la  au- 
sencia de  toda  demanda  en  Europa,  el  Asia  y  otras  re- 
giones. Las  fábricas  de  Estados  Unidos  consumieron 
durante  Enero  la  cantidad  de  366.270  balas  de  algodón; 
mientras  que  en  Diciembre  de  1920  el  consumo  fué  de 
294.851  balas,  y  en  Enero  de  1920  ascendió  a  591.921 
balas,  habiendo  declinado  por  consiguiente  un  38  por 
ciento  durante  un  año.  Este  dato  puede  citarse  como 
exponente  de  las  condiciones  que  hoy  prevalecen  en  los 
diversos  ramos  de  la  industria  de  tejidos  de  algodón. 

El  comercio  de  la  seda  fué  estimulado  por  el  interés 
gener  al  que  despertó  la  exposición  de  artículos  de  seda, 
celebrada  en  Nueva  York  del  5  al  12  de  Febrero  últi- 
mo. Numerosos  Cíniipradores  asistieron  a  la  exposi- 
ción, que  promovió  una  importante  suma  de  negocios. 
La  demanda  de  artículos  de  seda  se  ha  ensanchado,  y 
las  fábricas  aumentan  actualmente  su  producción.  En 
cuanto  al  comercio  de  seda  cruda  en  el  Japón,  parece 
estar  fiscalizado  por  el  sindicato  organizado  para  darle 
estabilidad. 

La  agricultl'ha. 

A  juzgar  por  informes  unánimes,  el  trigo  sembrado 
en  otoño  se  encuentra  en  condiciones  satisfactorias:  y 
el  precio  de  este  producto,  comparado  con  el  de  casi 
todos  los  demás  cereales,  es  tan  favorable  que  los 
agricultores  parecen  justificados  en  concebir  halagüe- 
ñas esperanzas. 

Según  los  informes  de  Bradstreet,  el  total  de  las 
exportaciones  de  trigo  y  harina  de  Estados  Unidos  y 
el  Canadá  desde  el  primero  de  Julio  de  1920  hasta  el 
24  de  Febrero  último  fué  de  303.183.559  bushels. 

El  año  agrícola  terminará  dentro  de  cuatro  meses 
solamente.  El  precio  del  trigo  en  Chicago  ha  fluctua- 
do entre  $  1,60  y  $  1,70  (oro  americano)  por  bushel  en 
ventas  con  compromiso  de  entrega  en  Marzo,  cotizán- 
dose con  premio  en  casos  de  entrega  inmediata,  y  con 
un  descuento  de  diez  centavos,  aproximadamente,  en 
ventas  con  compromiso  de  entrega  en  Mayo.  Durante 
todo  el  año  agrícola  ha  prevalecido  el  descuento  en 
ventas  con  compromiso  de  entrega  en  el  futuro,  lo 
cual  revela  que  los  compradores  no  creen  que  sobreven- 
ga la  escasez  de  provisiones  antes  de  la  próxima  co- 
secha. 

La  República  Argentina  y  .\ustralia  son  en  la  actua- 
lidad las  fuentes  principales  de  abastecimiento  para 
los  países  importadores  de  productos  agrícolas;  y 
el  rendimiento  de  ambos  centros  de  producción  parece 
bastante  amplio  para  todas  las  demandas.  Créese  que 
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los  Estados  Unidos  han  vendido  en  el  exterior  cuanto 
pueden  dedicar  a  tal  propósito;  y  el  proyecto  de  esta- 
blecimiento de  un  derecho  de  importación  sobre  el 
trigo  ha  estimulado  importaciones  del  Canadá,  a  fin 
de  adoptar  medidas  contra  posibles  necesidades. 

El  sobrante  de  la  producción  mundial  no  resulturá 
grande;  y  como  actualmente  parece  improbable  que 
Rusia  contribuya  al  abastecimiento  de  Europa  occi- 
dental durante  el  año  agrícola  venidero,  y  la  presente 
cosecha  en  la  Argentina  y  Australia  ha  sobrepasado  el 
promedio  normal  en  aquellos  paises,  la  perspectiva 
del  trigo  para  la  cosecha  de  1921  puede  considerarse 
muy  satisfactoria.  Además,  el  costo  do  producción 
será  menor. 
El  algodón« 

Pi'onto  se  iniciará  la  estación  de  las  plantaciones  de 
algodón  siendo  posible  saber  si  se  llevarán  a  cabo  las 
proyectadas  reducciones  en  la  extensión  de  cultivo.  A 
juzgar  por  los  indicios,  esta  vez  la  campaña  en  tal 
sentido  tendrá  mayor  éxito  que  en  estaciones  anterio- 
res. Los  banqueros  y  hombres  de  negocios  en  la  re- 
gión del  sur  de  Estados  Unidos  prestan  su  apoyo  a  la 
campaña  en  la  crencia  de  que  las  perspectivas  del 
consumo  de  algodón  en  el  mundo  n^ustifican  actual- 
mente una  cosecha  considerable- 

Tal  opinión  se  basa  en  sólidas  razones.  Al  término 
del  año  agrícola  actual  el  sobrante  de  las  provisiones 
mundiales  de  algodón  excederá  probablemente  en  la 
mitad  el  total  de  la  cosecha  ¿del  año  anterior.  Existe 
por  consiguiente  una  acumulación  anormal;  y  coufo 
el  consumo  es  anormalmente  pequeño  en  todo  el  glo- 
bo, se  lequeria  mucho  optimismo  para  comprar  algo- 
dón aun  al  precio  actual  con  la  perspectiva  de  una 
nueva  cosecha  de  proporciones  ordinarias.  Los  Ban- 
cos del  Sur  han  facilitado  grandes  sumas  de  dinero 
a  los  plantadores,  quienes  no  pueden  pagar  con  el 
producto  de  las  existencias  actuales;  y  dichos  Bancos 
no  se  hallan  dispuestos  ahora  a  conceder  nuevos  prés- 
tamos para  fomentar  la  producción  de  una  cosecha 
abundante,  lo  cual  ocasionarla  tal  vez  una  baja  más 
grave  en  el  valor  de  aquellas  existencias. 

Los  plantadores  de  algodón  poseen  actualmente  sólo 
los  fondos  indispensables  para  realizar  sus  labores  en 
la  furma  más  simple.  El  cultivo  sei'á  reducido,  los  abo- 
nos se  emplearán  con  gran  economía,  y  los  plantado- 
res cultivai'án  productos  alimenticios  y  criarán  ani- 
males para  el  consumo  doméstico  en  lugar  decomprai' 
provisiones  de  esa  clase,  como  solían  hacerlo  en  el 
pasado.  Parece  muy  probable,  pues,  que  la  plantación 
se  realice  en  escala  mucho  menor  que  anteriormente. 

El  hierro  y  el  acero. 

La  industria  del  hierro  y  el  acero  no  ha  llegado  aun  I 
a  una  posición  estable  en  Estados  Unidos.    La  United  ! 
States  Steel  Corporation  no  ha  adoptado  hasta  el  pre- 
sente medida  alguna  para  hacer  frente  a  las  rebajas  de 
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precio  acordadas  por  sus  competidores;  pero  su  lista 
de  pedidos  va  agotándose,  y  algunas  de  sus  fábricas 
auxiliares  se  han  visto  obligadas  a  reducir  la  produc- 
ción. El  presidente  de  la  United  States  Steel  Corpo- 
ration, Mr.  Gary,  cree  que  no  debe  pedirse  a  los  obre- 
ros aceptar  en  sus  salarios  una  reducción  mayor  que 
la  rebaja  obtenida  en  el  costo  de  la  vida,  y  manifiesta 
que  las  rebajas  de  precios  no  bastan  para  estimular  los 
negocios  en  la  actualidad. 

Obvias  son  las  razones  por  las  cuales  la  United 
States  Steel  Corporation  no  ha  deseado  tomar  la  ini- 
ciativa en  la  redución  de  salarios  o  adoptar  rebajas  de 
precios  y  salarios  mientras  no  cuenta  con  una  lista 
considerable  de  pedidos.  Además,  debe  recordarse 
que  desde  la  primavera  de  1919  dicha  sociedad  man- 
tuvo su  lista  de  precios  a  nivel  mucho  más  bajo  que 
la  del  mercado  exterior.  Sin  embargo,  los  administra- 
dores de  esa  campaña  no  ignoran,  como  nadie  lo  igno- 
ra tampoco,  el  carácter  imperioso  de  una  reducción 
general  de  costos  en  todos  los  ramos  de  la  industria, 
objeto  para  el  cual  el  abaratamiento  del  hierro  y  el 
acero  constituye  requisito  indispensable. 

Las  fábricas  de  ftierro  y  acero  que  no  pertenecen  a 
aquella  sociedad  han  iniciado  rebajas  en  los  salarios, 
sin  mayor  tropiezo  con  los  li'abajadores.  El  monto  de' 
las  operaciones  no  es  considerable  ahora,  acaso  porque 
el  comercio  no  se  halla  en  necesidad  inmediata  de 
aquellos  productos  y  prefiere  esperar  nuevos  aconteci- 
mientos. Nadie  cree  que  se  ha  llegado  a  precios  defi- 
nitivos o  fundamentales.  El  hierro  en  lingotes  ha  ba- 
jado el  25  por  ciento  o  más,  y  se  cotiza  actualmente 
alrededor  de  27  o  28  dólares  por  toneladas. 

Una  de  las  razones  expuestas  contra  la  rebaja  de 
precios  del  hierro  y  el  acero  es  que  los  gastos  en  el 
flete  de  materiales  resultan  muy  elevados:  queja  uná- 
nime en  todos  los  ramos  de  la  industria.  Otra  de  esas 
razones  se  refiere  a  los  salarios,  que  a  pesar  de  las  re- 
ducciones adoptadas  representan  todavía  mucho  más 
del  cien  por  ciento  de  los  salarios  que  se  pagaban  an- 
tes de  la  guerra.  Desde  luego,  las  empresas  ferrovia- 
rias responden  alegando  que  si  pudieran  comprar  hie- 
rro y  acero  a  precios  mas  económicos  y  conseguir 
obreros  a  menor  salario,  no  tendrían  inconveniente  en 
establecer  tarifas  menores  de  flete. 
El  equilibrio  en  la  industria. 

No  es  posible  formar  un  concepto  claro  y  sintético 
sobre  la  situación  industrial  y  el  presente  conflicto  de 
intereses  sin  recordar  constantemente  los  principios 
fundamentales  según  los  que  se  realizan  la  división 
del  ti'abajü  entre  los  hombres  y  el  intercambio  de  pro- 
ductos y  servicio.  Existe  una  ley  de  equilibrio  que, 
como  su  nombre  lo  indica,  establece  un  equilibrio  na- 
tural entre  las  diversas  ocupaciones  humanas.  El 
equilibrio  debe  mantenerse  si  se  quiere  que  los  produc- 
tos o  servicios  de  un  grupo  en  la  sociedad  sean  adqui- 
ridos o  utilizados  por  los  demás>-grupo3.    Guando  el 
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equilibrio  se  interrumpe,  sobreviene  la  falta  de  trabajo, 
crisis  que  continua  hasta  efectuarse  una  nueva  divi- 
sión del  trabaja  de  tal  suerte  que  a  nadie  falte  ocupa- 
ción y  todos  los  productos  de  la  industria  encuentran 
demanda  y  consumo.  A  esto  llamamos  prosperidad- 
El  restablecimiento  del  equilibrio  es  un  proceso  fatal 
y  oculto,  pues  no  hay  autoridad  alguna  que  indique  a 
cada  persona  ailonde  ha  de  ocurrir,  qué  es  lo  que  ha 
de  hacer  y  cuánto  ha  de  recibir.  A  cada  cual  concierne 
la  tarea  de  buscar  el  medio  en  que  puede  ser  útil  satis- 
faciendo al  mismo  tiempo  sus  propias  inclinaciones  y 
aptitudes.  Tales  son  las  condiciones  que  presenta  la 
sociedad  bajo  el  régimen  de  la  libertad  individual.  En 
Rusia  se  experimenta  actualmente  el  método  contra- 
rio: el  gobierno  ha  asumido  la  facultad  de  señalai' a 
cada  persona  adonde  ha  de  ocurrir,  qué  es  lo  que  ha 
de  recibir.  Convendría  que  quienes  consideran  mejor 
este  método  estudien  las  informaciones  que  llegan  de 
Rusia  o  se  trasladen  a  aquel  país  en  busca  de  teslimo- 
nio  directo. 

Está  claro  que  el  secreto  do  la  prosperidad  reside  en 
el  equilibrio  industrial,  os  decir,  en  un  estado  en  el  que 
la  pioducción  de  todos  y  cada  uno  de  los  ramos  de  la 
industria  corresponde  a  las  necesidades  y  poder  adqiii- 
sitivo  del  público. 

El  número  de  personas  que  un  ramo  industrial  es 
susceptible  de  emplear  depende  de  la  cantidad  de  [¡ro- 
ductos  que  puede  vender,  lo  cual  depende,  a  su  vez,  del 
precio  que  los  consumidores  son  capaces  de  pagar.  Si 
sube  el  precio  de  cierto  articulo,  los  consumidores  ten- 
drán que  reducir  sus  compras,  ya  sea  de  ese  u  otro 
artículo;  podrán  acaso  hacer  uniforme  la  reducción, 
pero  reducción  habrá  en  una  u  otra  forma  cuando  quie- 
ra que  un  alza  o  baja  de  artículos  importantes  vengan 
a  perturbar  seiiamente  la  puridad  de  valores  en  la  in- 
dustria. 

En  medio  de  semejantes  condiciones,  es  disparata- 
do de  parte  de  un  individuo  o  un  grupo  de  individuos 
pensar  que  uno  u  otro  pueden  tener  la  facultad  de  fijar 
arbitrariamente  salarios  en  pago  de  sus  servicios  o 
precios  en  pago  de  sus  productos.  Jiien  pueden  esta- ' 
blecer  y  aun  mantener  una  escala  determinada  de  sa- 
larios y  precios;  pero  no  pueden  escapar  al  efecto  que 
su  acción  produzca  en  la  venta  o  en  las  condiciones 
del  trabajo. 

El  mercado  monetario  y  la  banca. 

Dnrante  el  mes  de  Febrero  hubo  cambios  sólo  muy 
pequeños  en  lo  referente  al  crédito-  En  Nueva  York 
los  préstamos  a  noventa  días  con  g;iranti;i  subsidiaria 
fueron  de  un  tipo  que  varió  ent.'-e  el  siete  y  medio  y  el 
ocho  por  ciento.  El  tipo  del  dinero  reembolsable  a  de- 
manda fué  del  seis  al  siete  por  ciento. 

Los  bancos  de  la  Reserva  Federal  han  continuado 
trabajando  en  mejores  condiciones,  habiendo  casi  ce- 
sado los  préstamos  interbancarios.  Los  bancos  del 
Oeste  y  el  Sur  de  Estados  Unidos  se  han  esforzado  por 


eliminar  tal  clase  de  préstamos;  pero  a  consecuencia 
de  ello,  muchos  préstamos  han  sido  transferidos  al 
Este  haciendo  aparecer  la  liquidación  en  el  Oeste  y  el 
Sur  mucho  más  rápida  de  que  lo  realmente  es. 

El  activo  total  de  los  doce  bancos  de  la  Reserva  Fe- 
deral el  25  de  Febrero  era  de  '2.854.135.000  dólares,  lo 
cual  representa  una  reducción  de  568.000.000  de  dó- 
lares comparado  con  la  cifra  máxima  a  que  llegó  el  15 
de  Octubre  de  1920.  El  total  de  préstamos,  descuentos 
e  inversiones  de  los  bancos  correspondientes  del  siste- 
ma, según  informes  sometidos  a  la  Junta  de  la  Rese.i- 
va  Federal  el  11  de  Febrero  de  1921,  era  de  dólares, 
16.118.019.000  mientras  que  el  13  de  Agosto  de  1920 
fué  de  10. 828.278. UOo  dólares,  y  el  13  de  Febrero  de 
1920,  de  16.654.394.000  dólares. 

El  sistema  de  la  Reserva  Federal  ha  mejorado  nota- 
blemenltí  el  tanto  por  ciento  de  sus  reservas,  que  de 
43  por  ciento  el  5  de  Noviembre  de  1920  se  ha  elevado 
a  49,9  por  ciento  el  25  de  Febrero  último;  pero  ello  se 
ha  debido  en  gran  parle  a  un  aumento  en  las  tenencias 
de  reserva,  cuyo  monto  asciende  a  183.261.000  dóla- 
res, suma  de  la  cual  130.979.000  dólares  son  oro.  Las 
existencias  de  oro  en  Estados  Unidos  llegaron  a  su  má- 
ximum en  Julio  de  1919,  cuando  se  levantó  el  embar- 
go sobre  exportaciones.  En  aquella  fecha  sumaban 
3.095.077.467  dólares;  luego  declinaron  a  causa  de  ex- 
portaciones bajando  hasta  2.646.61.5.7.50  dólares  en 
Mayo  de  1920,  y  posteriormente  volvieron  a  elevarse 
llegando  a  ser  de  2.872.525.060  dólares  a  fines  de  Ene- 
ro de  1921. 

Lentitud  nt  la  liquidación. 

Parece  que  la  liquidación  ha  ido  hasta  donde  puede 
llegar  por  el  pi'esente  si  se  considera  la  expansión  nor- 
mal que  sobreviene  en  los  meses  de  primavera  cuando 
comienzan  las  tareas  agrícolas  y  el  trabajo  de  cons- 
trucción asume  por  lo  común  mayor  actividad.  Los 
agricultores  solicitarán  este  año  un  crédito  menor  que 
en  años  anteriores,  pues  tienen  el  propósito  de  trabajar 
en  la  forma  más  económica.  Aun  conservan  granpar- 
te  de  la  cosecha  de  1920,  lo  cual  basta  sin  duda  para 
atender  a  los  gastos  domésticos  y  otros  desembolsos 
necesarios;  pero  consideramos  incierto  que  la  liquida- 
ción neta  progrese  mucho  desde  el  presente  hasta  el 
*  otoño  próximo. 

Desde  hace  algún  tiempo  era  cosa  averiguada  que 
el  producto  déla  última  cosecha  no  bastaría  para  eli- 
minar el  gran  volumen  de  la  deuda  pasiva  en  los  ban- 
cos. Dicha  deuda  representa  subscripciones  a  bonos 
de  la  guerra,  aun  no  pagadas;  adelantos  efectuados 
para  el  fomento  de  la  agricultura,  inversiones  deva- 
nas clases,  realizadas  bajo  el  estimulo  del  auge  y 
considerables  gastos  hechos  en  tiempos  en  que  todos 
gastaban  liberalmente.  En  las  regiones  industriales 
los  créditos  que  representan  expoi'laciones constituyen 
factor  importante  en  el  volúmen  de  los  préstamos. 
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Relaciones  internacionales. 

La  situación  internacionul  continúa  ejei'ciendo  in- 
fluencia desfavorable  en  el  comercio  y  la  industria  de 
Estados  Unidos.  Ni  en  Europa,  ni  en  el  Asia,  ni  en  la 
América  del  Sur  se  presentan  signos  de  restableci- 
miento comercial.  Según  informaciones  recibidas  la 
paralización  se  prolonga;  y  la  imposibilidad  de  vender 
los  productos  locales  se  aduce  como  razón  de  la  impo- 
sibilidad de  efectuar  compras.  Sin  embargo,  el  actual 
estado  de  cosas  serio  erróneamente  interpretado  si  se 
atribuyera  a  un  exceso  en  la  producción  cuando  en  rea- 
lidad se  debe  a  la  desorganización  de  la  industria  en  el 
mundo  entero,  lo  cual  ocasiona  una  baja  en  el  consumo 
noi  mal. 

El  comercio  del  globo  ha  declinado  en  los  últimos 
meses.  El  transporte  marítimo  ha  sufrido  considera- 
blemente, no  solo  por  tener  muchos  buques  en  desuso 
sinu  por  la  reducci<i)n  de  fletes.  El  primero  de  Febrero 
de  1921,  la  Junta  de  Transporte  Marítimo  de  Estados 
Unidos  contaba  con  1.G77  buques,  de  los  cuales  978  se 
hallaban  en  servicio.  Cuando  la  actividad  marítima 
llegó  a  su  máximum  había  ciento  setenta  compañías 
particulares  de  transporte  marítimo;  el  primero  de  Fe- 
brero, el  número  quedóreducido  a  ciento  veintinueve. 

Desde  luego,  era  de  esperarse  que  disminuyeran  las 
ventas  de  Estados  Unidos  y^la  Gran  Bretaiia,  principa- 
les paises  exportadores,  que  efectuaban  compras  en  es- 
cala tan  considerable,  hubieran  hallado  medio  de  ex- 
portar sus  productos  en  retorno.  Es  imposible  para 
Estados  Unidos  y  la  Gran  Bretaña,  continuar  expor- 
tando indefinidamente  a  crédito  en  las  prcrporciones  en 
que  lo  hicieron  en  1919  y  1920.  Para  todos  es  un  mis- 
terio como  los  Estados  Unidos  han  podido  acumular 
en  el  comercio  internacional  un  saldo  a  su  favor  de 
siete  mil  millones  de  dólares  durante  los  dos  años 
anteriores,  porque  descontando  partidas  como  présta- 
mos particulares,  ventas  de  valores,  flete  marítimo, 
gastos  de  turistas,  remesas  y  presentes  de  todo  género, 
es  evidente  que  gran  parte  de  las  mercaderías  se  ha 
vendido  a  crédito. 

Los  Estados  Uninos  deben  mantener  su  comercio  de 
exportación  y  ayudar  a  los  países  deudores  a  efectuar 
sus  pagos  por  las  compras  realizadas.  Tarde  o  tem- 
prano, este  problema  demandará  solución  en  forma 
imperiosa. 

La  indemnización. 

La  suma  fijada  como  indemnización  que  Alemania 
debe  pagar  en  el  término  de  cuarenta  y  dos  años, 
226.000.000.000 en  marcos  oro  o  54.000.000.000  de  dó- 
lares, aproximadamente,  no  habría  parecido  tan  ele- 
vada de  haberse  expresado  en  su  valor  actual;  pero  es 
inconducente  calcular  el  valor  actual  de  una  suma  que 
Alemania  se  halla  en  la  imposibilidad  de  pagar  al  pre- 
sente. A  pocos  sugiere  la  mencionada  suma  otra  con- 
sideración que  la  relativa  a  la  efectuación  del  cobro. 


El  gobierno  de  Alemania  fué  directamente  respon- 
sable por  el  mostruoso  crimen  de  la  guerra,  y  en  gran 
pártelas  depredaciones  cometidas  no  tuvieron  razón 
•  de  ser  ni  siquiera  desde  el  punto  de  vista  de  la  necesi- 
dad militar.  El  promedio  de  los  pagos  anuales  en  el 
período  indicado  es  de  1.3000.000.000  dólares,  mas  o 
menos,  lo  cual  no  constituye  una  carga  inconcebible 
para  el  poder  productor  de  Alemania,  siempre  que  el 
pueblo  alemán  se  mantenga  unido  por  el  objeto  común 
de  sacrificarse  y  pagar. 

Eá  los  cinco  años  precedentes  los  Estados  Unidos 
exportaron  un  sobrante  de  mercaderías  equivalente  a 
3.000.000.000  dedólai'es  por  año,  más  ó  menos.  Desde 
luego,  el  nivel  de  precios  constituye  factor  importante 
en  el  monto  de  las  operaciones.  Pero  no  es  posible 
prescindir  del  estado  de  ánimo  y  la  actitud  de  un  pue- 
blo, su  resolución  para  llevar  a  cobo  un  propósito  ha- 
ciendo los  sacrificios  necesarios,  aparte  de  su  aclitud 
respecto  al  pago  de  indemnizaciones. 

Cualquiera  quesea  la  causa,  si  un  pueblo  está  des- 
contento con  su  suerte  y  cree  que  no  recibe  la  remu- 
neración debida  por  su  trabajo,  su  eficiencia,  resultará 
afectada.  No  hay  duda  de  que  la  eficiencia  del  trabajo 
obrero  ha  disminuido  en  Estados  Unidos  pues  entre 
los  obreros  prevalece  la  creencia  de  que  no  reciben  la 
remuneración  que  les  corresponde.  Tal  sentimiento  se 
halla  fuera  del  dominio  de  toda  autoridad,  y  nadie  pue- 
de decir  hasta  que  grado  decaerá  la  eficiencia  de  un 
pueblo  cuando  se  le  pide  hacer  sacrificios  que  afecten 
sus  salarios  y  su  vida. 

El  problema  del  cambio. 

Sin  embargo,  el  problema  más  serio  relacionado  con 
el  pago  de  indemnizaciones  es  el  concerniente  a  los 
medios  de  efectuarlo.  Por  lo  general  no  se  tienen  en 
cuenta  las  dificultades  que  presenta  el  pago  de  gran- 
des sumas  en  otro  país  y  en  dinero  diferente.  El  go- 
bierno de  Alemania  tendría  dos  táreas  distintas:  pri- 
mera, procurarse  por  medio  de  contribuciones  las  su- 
mas requeridas  por  el  tesoro  público,  y  segunda,  efec- 
tuar el  pago  a  los  paises  aliados. 

Nos  hallamos  tan  acostumbrados  ala  simplicidad  de 
las  operaciones  del  cambio  en  los  negocios  ordinarios 
que  generalmente  olvidamos  que  tales  operaciones  se 
basan  a  la  postre  en  el  intercambio  mercantil.  Por  lo 
común  no  se  comprende  que  pagos  como  los  exigidos  a 
Alemania  no  pueden  efectuarse  en  dinero  alemán  ni  en 
oro,^  requiriendo  la  exportación  de  mercaderías  del 
país  deudora  los  países  acreedores.  Para  pagar,  Ale- 
mania necesitará  tener  un  exceso  de  exportaciones  so- 
bre importaciones,  exceso  equivalente  a  la  suma  de  los 
pagos  exigidos;  y  esto  significa  que  Alemania  debe  ju- 
gar en  el  comercio  internacional  un  papel  más  impor- 
tante que  en  el  pasado. 

Efectos  de  la  indemización  en  el  comercio  mundial. 
Tal  consideración  descubre  un  nuevo  elemento  en 
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la  situación.  Alemania  debe  no  solo  fabricar  las  mer- 
caderías y  dedicarlasal  cumplimiento  déla  obligación 
contraída  sino  también  encontrar  mercados  para  colo- 
carlas. Debe  encontrar  países  dispuestos  a  comprarlas, 
lo  cual  no  promete  ser  fácil  tarea.  Mr.  IJoyd  Oeorge 
declara  fi'ancamente  que  la  dificultad  principal  con 
que  los  aliados  tropezaron  antes  de  arribar  a  un  arre- 
glo fué  que  ninguno  de  ellos  queria  admitir  la  intro- 
ducción de  mercadei'ias  alemanas  en  el  mercado  de  su 
pais,  en  competencia  con  los  pi'oductos  nacionales. 
Francia  se  ha  manifestado  contraria  a  que  Alemania 
emprenda  la  tarea  de  la  reconstrucción  en  las  regiones 
devastadas,  proporcionando  brazos  y  materiales.  Afir- 
mase que  los  pobladores  franceses  se  oponen  a  ello 
también.  Los  aliados  desean  que  Alemania  pague;  pero 
Alemania  sólo  puede  pagar  en  trabajo.  Y  ¿quién  acepta 
esta  forma  de  pago? 

Evidentemente,  el  asunto  tendrá  inevitable  reper- 
cusión en  el  comercio  mundial.  Alemania  debe  crear 
un  vasto  saldo  favorable  en  su  comercio  exterior,  es 
decir,  que  debe  exportar  más  de  lo  que  importe,  ce- 
diendo a  Francia  dicho  saldo.  Esto  plantea  la  cues-- 
tión  siguiente:  ¿qué  países  pueden  comprai'  productos 
alemanes  en  la  escala  requerida  para  crear  un  saldo  en 
el  conuM-cio  exlei  ior  de  Alemania? 
Estados  Unidos  y  la  indemnización. 

A  juzgar  por  los  comentarios  de  la  prensa  europea, 
espérase  que.  después  de  acordadas  las  condiciones  de 
la  indemnización,  Alemania  emita  bonos  por  la  suma 
convenida  vendiendo  dichos  bonos  en  Estados  Unidos 
o  colocando  en  esle  pais  las  mercaderías  alemanas  a 
fin  de  efectuar  los  pagos.  Conviene  lecordar,  sin  em- 
bargo, que  los  Estados  Unidos  nunca  miraron  favora- 
blemente un  fuerte  recargo  de  las  impoitaciones.  En 
Europa  se  conocen  probablemente  las  noticias  más  re- 
cientes de  Washington  sobre  la  preparación  de  un 
nuevo  arancel  proteccionista,  que  entiéndese  constitu- 
ye uno  de  los  primeros  números  en  el  progreso  del 
nuevo  gobierno. 

Si  los  Estados  Unidos  no  se  muestran  dispuestos  a 
admitir  mercaderías  extranjeras  ni  siquiera  para  fa- 
cilitar el  pago  de  intereses  de  la  deuda  contiaida  por 
lospaises  europeos,  ¿puede  considerarse  probable  que 
acepten  mercaderías  alemanas  para  facilitar  el  pago 
de  las  deudas  de  indemnización?  Esto  no  implica  una 
negativa  deliberada  a  cooperar  en  la  ayuda  de  Fran- 
cia, sinó  sólo  el  mantenimiento  de  una  política  tradi- 
cional. 

Y  si  las  mercaderías  alemanas  no  pueden  venderse 
en  Estados  Unidos,  ¿hay  perspectiva  de  venderlas  en 
otros  mercados?  ¿Se  cree  probable  que  países  im- 
portadores prescindan  de  los  mercados  de  Estados 
Unidos  y  la  Gran  Bretaña  para  dirigirse  a  los  mei'- 
cados  de  Alemania  con  el  objeto  de  ayudar  a  este  pais 
a  pagar  sus  deudas;  o  que  países  deseosos  de  aumen- 


tar sus  propias  exportaciones,  alteren  su  política  a 
fin  de  facilitar  el  cumplimiento  del  convenio  que  nos 
ocupa?  Formulamos  tales  pieguntas  con  el  exclusivo 
propósito  de  señalar  algunais  de  las  dificultades  del 
problema.  Trátase  de  un  problema  que  concierne  no 
solamente  a  Francia  y  Alemania,  sino  a  todos  los  paí- 
ses; y  si  bien  todos  consideran  justo  que  Francia  reciba 
el  pago  en  reparación  de  los  daños  sufridos,  no  desean 
como  tampoco  desea  Francia,  que  la  forma  de  pago 
perjudique  su  comeicio. 

El  nuevo  proyecto  arancelario. 

En  el  momento  de  escribir  estas  líneas,  el  nuevo 
proyecto  arancelario  ha  sido  acordado  en  conferencia 
del  parlamento  norteamericano.  Probablemente  se 
aprobará,  y  el  Presidente  Wilson  le  opondrá  su  voto; 
pero  la  prnutitud  con  que  el  Congreso  de  Estados  Uni- 
dos lo  ha  adoptado  indica  que  en  futuro  no  remoto 
quedara  convertido  en  ley  semejante  proyecto. 

El  establecimiento  de  una  tarifa  proteccionista  no 
es,  ciertamente,  nuevo  en  Estados  Unidos.  Durante 
la  mayor  parle  del  periodo  de  desarrollo  en  la  historia 
del  país  tuvimos  un  ai-aiicel  de  esta  clase;  pero  las 
condiciones  que  prevalecían  entonces  fueron  diferentes 
de  las  que  hoy  reinan.  El  programa  del  partido  re- 
publicano en  la  última  campaña  electoral  reconocía 
claramente  este  hecho  e  indicaba  alguna  modificación 
de  su  política  tradicional. 

Las  industrias  del  pais  se  han  divei'sificado  conside- 
rablemente, desenvolviéndose  en  muchos  ramos  hasta 
punto  tal  que  hoy  juegan  papel  importante  en  merca- 
dos extranjeros,  de  los  cuales  dependen  en  cierto 
grado.  En  Estados  Unidos  existe  actualmente  el  gran 
mercado  de  materias  primas  y  artículos  alimenticios 
que  tuvieron  en  mente  los  primeros  partidarios  del 
proteccionismo;  y  en  lo  referente  a  muchos  materiales, 
dependemos  hoy  y  probablemente  dependei'emos  siem- 
pre del  abastecimiento  extranjero.  No  creemos  que 
la  producción  local  de  pellejos  o  lana,  por  ejemplo,  lle- 
gue jamás  a  ser  mayor  que  el  consumo  en  las  propor- 
ciones actuales,  cualesquiera  que  sean  los  derechos  de 
importación  que  se  establezcan.  De  ser  exacta  esta 
aseveríic.iijn,  puede  concluirse  que  en  nuestro  desai'roUo 
económico  hemos  llegado- a  un  punto  en  que  la  impo- 
sición de  derechos  arancelarios  sobre  esos  artículos, 
en  vez  de  estimular  la  producción  interna,  equivalen 
simplemente  a  contribuciones  sobre  artículos  necesa- 
rios, de  consumo  general.  Ademas,  constituyen  gra- 
vamen oneroso  para  industrias  que,  como  la  del  curti- 
miento y  la  fabricación  de  calzado,  reciben  materias 
primas  del  extranjero,  y  exportan  sus  productos. 

Constituyen  gravamen  oneroso  porque  recargan  el 
costo  de  la  vidu  para  el  obrero,  obligando  a  conceder 
aumentos  compensatorios  en  los  salarios:  mientras 
que  por  otro  lado  imponen  a  industrias  que  se  esfuerzan 
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por  hacer  negocios  en  el  exteiior  un  nivel  de  costos 
más  elevado  que  el  de  sus  competidores  extranjeros. 

Por  otra  parte,  países  que  venden  sus  productos  a 
los  Estados  Unidos,  pellejos  y  lanas  por  ejemplo,  com- 
pran nuestros  productos  fabriles  no  teniendo  casi  otro 
medio  de  pago  que  el  intercambio.  Dichos  países  se 
muestran  susceptibles  respecto  a  la  aprobación  de 
leyes  que  afectarían  el  comercio  de  sus  productos. 
Gomo  buenos  comerciantes  debemos  tener  en  conside- 
ración los  sentimientos  y  a  la  vez  los  medios  de  pago 
de  nuestros  clientes,  obrando  hacia  ellos  con  amistoso 
espíritu  de  reciprocidad.  Sin  nuestra  cooperación  no 
les  será  posible  mantener  nuestras  muluus  relaciones 
comerciales.  Comeicio  no  significa  venta  solamen-  ' 
te;  significa  también  intercambio  de  productos. 

La  plata. 

El  curso  de  la  plata,  desde  la  declinación  que  co- 
menzó en  la  primavera  anterior,  ha  con:-tiliiido  una 
gran  decepción  para  las  empresas  productoras.  Había- 
se confiado  en  la  Ley  PiLlman  pai'a  el  mantenimiento 
del  precio  de  un  dólar  por  onza  del  metal,  cuando 
menos,  hasta  que  el  Gobierno  de  Estados  Unidos  hu- 
biera reemplazado  la  suma  de  dólares  de  plata  fundi- 
dos y  exportados  de  acuerdo  a  las  disposiciones  de  la 
mencionada  ley.  Pareció  razonable  esperar  que,  re- 
tirada del  mercado  la  producción  entei'a  de  Estados 
Unidos,  la  producción  restante  de  otros  países  alcanza- 
ra por  lo  menos  el  precio  fijado  por  la  plata  norteame- 
ricana. • 

Según  la  Ley  Pittman,  el  Gobierno  de  Estados  Uni- 
dos debe  comprar  la  plata  de  producción  local  o 
nacional  que  se  ofrezca  a  un  dólar  por  onza  hasta 
reemplazar  la  suma  entera  vendida  de  acuerdo  a  las 
disposiciones  de  la  misma  ley.  Dicha  suma  es  de 
208.000.000  onzas,  más  o  menos.  Hasta  el  presente 
se  han  adquirido  37.000.000  de  onzas,  aproximadamen- 
te; y  como  el  metálico  resulta  improductivo  hasta  que  i 
se  convierta  en  moneda  de  plata,  la  acuñación  comen- 
zó recientemente.  Mientras  tanto,  en  el  mercado  de 
Nueva  Xork  la  plata  extranjera  se  cotiza  a  55  centa- 
vos (oro  amei'icano)  por  onza,  más  o  menos.  Eso  es 
todo  lo  que  pagan  los  fabricantes  de  ai-tículos  de 
plata. 

La  cantidad  de  dólares  de  plata  en  circulación  era 
relativamente  pequeña  porque  el  público  prefería  los 
certificados.  Cuando  los  Estados  Unidos  intervinieron 
en  la  guerra  se  expei'imentó  premiosa  necesidad  de 
plata  a  fin  de  pagar  a  la  India  el  inmenso  saldo  deudor 
que  arrojaba  el  comercio  de  ese  país  con  la  Gran  Breta-  I 
ña  y  los  Estados  Unidos.  La  plata  es  la  moneda  co- 
rriente eu  India:  el  pueblo  de  aquel  país  no  está 
acostumbrado  al  papel  moneda,  que  le  inspira  descon- 
fianza. Las  únicas  existencia  de  plata  entonce  dispo- 
nibles~se  hallaban  en  manos  de  la  Tesorería  Pública 
de  Estados  Unidos  (dólares  de  plata);  y  para  emplear 


tales  existencias  había  que  substituir  los  certificados 
de  plata  en  circulación  por  notas  de  la  Reserva  Fe- 
deral . 

'  Sin  embargo,  para  hacerlo  era  necesario  obtener 
I  autorización  del  Congreso,  y  obtenerla  sin  dilación.  El 
precio  de  la  plata  subía  rápidamente,  y  las  empresas 
productoras  de  plata  en  Estados  Unidos  se  oponían  a 
la  medida,  que  amenazaba  no  sólo  poner  término  al 
alza  sino  acaso  desorganizar  el  mercado.  Como  la 
oposición  creciera,  se  efectuó  un  arreglo  según  el  cual 
la  Tesorería  volverla  a  comprar  la  cantidad  vendida, 
pagando  un  dólar  por  onza.  El  precio  de  la  venta  fué 
de  un  dólar  y  un  centavo  y  medio,  siendo  la  diferen- 
'  cia  de  un  centavo  y  medio  destinada  a  cubrir  gastos 
accesorios.  Aceptada  esta  cundiciim^  los  opositores 
de  la  medida  transigieron  y  el  proyecto  quedó  apro- 
bado. 

Desde  luego,  volver  a  comprar  aquella  cantidad  de 
plata  y  volver  a  acuñar  dólares  plata  es  cometer  a 
sabiendas  el  mismo  error  en  que  se  incurrió  cuando 
la  cuestión  de  la  plata  agitaba  al  país.  El  Ministro 
podrá  obtener  libertad  de  acción  sólo  en  caso  de  que 
se  anule  la  Ley  Pitlman;  pero  recordando  las  circuns- 
tancias en  las  cuales  se  aprobó  dicha  ley,  creemos 
improbable  que  muchos  de  los  representantes  que 
votaron  en  favor  se  muestran  dispuestos  a  apoyar  la 
anulación. 

Otro  acontecimiento  ha  venido  a  agravar  el  proble- 
ma para  las  empresas  productoras.  El  alto  precio  de 
la  plata  ha  obligado  a  algunos  países  a  alterar  sus 
leyes  de  acuñación,  empleando  níquel  por  plata  en 
proporciones  mayores  que  anteriormente.  Asi,  por 
ejemplo,  las  monedas  de  plata  de  la  Gran  Bretaña,  en 
vez  de  contener  como  antes  once  duodécimas  partes 
de  plata  y  lo  restante  en  cobre,  se  compondrán  de  una 
mitad  de  plata  y  la  otra  mitad  de  níquel  y  cobre. 

i  Fuertes  pérdidag. 

Muchas  compañías  cuyos  valores  y  acciones  se 
hallan  distribuidos  en  vasta  escala  en  manos  de  te- 
nedores particulares  han  publicado  recientemente  el 
resultado  de  sus  operaciones  durante  el  año  anterior. 
Analizando  y  empleando  los  datos  contenidos  en  tales 
informes  sería  posible  escribir  la  historia  de  las  pérdi- 
das industriales  y  mercantiles  sufridas  en  1920.  E\ 
tema  presenta  interés  para  aquellos  que  creen  que  unas 
cuantas  firmas^  todopoderosas  foi'zaron  la  baja  de 
precios  para  cosechar  ulílidades  a  expensas  de  los 
agricultores  y  los  pequeños  comerciantes, 
i  Tomando  en  primer  término  las  empresas  ferrovia- 
rias, el  senador  Kellogg,  de  Minnesota,  declaró  hace 
poco  días  en  un  discurso  que  las  ganancias  netas  de 
las  empresas  ferroviarias  en  Setiembre  último  fueron 
gólo  del  4.1  por  ciento  dei  valor  df  la  propiedad  ferro- 
viaria, según  la  valuación  fijada  por  la  Comisión  Na- 
cional de  Comercio;  en  Octubre,  del  4,6  por  ciento;  en 
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Noviembre,  del  3,3  por  ciento,  y  en  Diciembre,  del  1,1 
por  ciento,  esto  es,  un  promedio  del  3,3  por  ciento,  más 
o  menos,  en  un  periodo  de  cuatro  meses.  Manifestó 
también  que  tanto  la  Comisión  Nacional  de  Comercio 
como  los  empresas  comprendían  que  eia  imposible 
establecer  en  la  actualidad  tarifas  que  rindieran  el 
rédito  autorizado  por  la  Ley  Esch-Cummins. 

Otro  caso  digno  de  mención  es  el  de  las  cinco  com- 
pañías principales  en  la  industria  de  las  carnes  conser- 
Aadas;  Armour,  Swift,  Morris,  Cudahy  y  Wilson.  Si 
se  analizaran  conjuntamente  los  datos  relativos  a  di- 
chas empresas,  se  llegaría  a  la  conclusión  de  que  no 
han  obtenido  ganancias  netas  en  1920,  sin  embargo  de 
poseer  un  capital  de  GOO. 000. 000  de  dólares  invertido 
en  la  industria  habiendo  realizado  ventas  por  un  valor 
total  de  3. 000. 000. 000  de  dólares.  Las  pérdidas  exce- 
dieron las  utilidades,  y  si  se  tuvieran  en  cuenta  las 
compañías  de  cueros  afiliadas  a  aquellas,  el  resultado 
seria  aun  peor.  Del  31  de  Octubre  de  1919  al  31  de 
Octubre  de  1920  la  Armour'  Leather  C°.  tuvo  una  pérdi- 
da neta  de  4.313.635  dólares. 

SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Asociación  de  Bancos  de  la 

República  Argentina 

Se  efectuó  el  28  del  mes  próximo  pasado  la  asam- 
blea ordinaria  anual  de  la  Asociación  de  Bancos  de 
la  República  Argentina,  a  la  que  asistieron  los  re- 
presentantes de  todas  las  instituciones  adherirlas,  que 
son  la  mayoría  de  las  que  funcionan  en  nuestra 
plaza. 

Después  de  tratarse  los  primeros  asuntos  de  la  or- 
den del  día,  la  asamblea  tomó  en  consideración  el 
recomendado  proyecto  de  convenio  que  presentó  la 
comisión  directiva,  sobre  comisiones  y  corretajes,  que 
significa  el  principio  de  un  acuerdo  entre  los  muclios' 
que,  según  los  patrocinantes,  habrá  que  estudiar,  para 
que  obtengan  los  asociados  resultados  prácticos. 

Dicho  proyecto  fué  ampliamente  discutido  y,  salvo 
ligeras  modificaciones,  quedó  aprobado  en  la  siguien- 
te forma,  para  entrar  a  regir  desde  el  1."  de  Julio 
próximo: 

Cuentas  corrientes:  Se  cobrará  una  comisión  tri- 
mestral de  1/4  por  ciento  sobre  los  créditos  acorda- 
dos en  descubierto,  sean  o  no  utilizados. 

Dar  mayor  impulso  a  las  operaciones  de  letras  y 
pagarés,  limitando  los  descubiertos  en  cuentas  co- 
rrientes. 

Convenir  que  los  depósitos  en  cuentas  corrientes 
no  sean  en  efectivo  o  cheques  del  mismo  Banco,  sean 
acreditados  con  valor  al  día  siguiente  hábil. 


Limitar  la  entrega  de  cheques  certificados  o  susti- 
tuir la  conformidad  con  cheque  del  mismo  Banco  pa- 
gador. 

Limitar  lo  más  posible  la  cei  tificación  de  firmas. 

Limitar  los  pagos  en  general  con  libretas  de  enrola- 
miento, cédulas  de  identidad  o  pasaportes. 

Corretajes  que  abonarán  los  Bancos  únicamente  a 
los  corredores  patentados  como  comisionistas  de  Bol- 
sa: 1  por  mil  sobre  depósitos,  proporcional  a  los  pla- 
zos que  se  estipulen:  1  por  mil  sobre  descuentos  de 
documentos  desde  Oq  días  o  más;  i  por  mil  sobre  cau- 
ciones o  prendas  desde  90  días  o  más  y  sus  renovacio- 
nes. No  se  abonarán  corretajes  por  renovaciones  de 
pagarés  o  letras  ni  sobre  créditos  en  blanco  en  cuentas 
corrientes;  1  por  mil  sobre  giros  sobre  el  exterior  to- 
mados por  comerciantes  o  particulares;  1/2  por  mil  so- 
bre giros  sobre  el  exterior  tomados  por  Bancos  o  casas 
bancarias.  No  se  abonarán  corretajes  sobre  seguro 
de  cambio  para  pagos  de  letras  en  el  mismo  banco. 

Los  bancos  cobrarán:  1/4  por  ciento  sobre  cartas  de 
crédito  al  emitirlos,  sean  o  no  utilizadas;  1/2  por  cien- 
to sobre  las  disposiciones  de  las  cartas  de  crédito  en 
general;  1/2  por  ciento  cuando  cancelen  una  letra  en 
moneda  extranjera  con  giros  de  otros  Bancos;  1/4  por 
ciento  sobre  créditos  irrevocables  sean  o  no  utilizados 
y  1/2  por  ciento  al  ser  utilizados. 

Sobre  disposiciones  contra  cartas  de  crédito  en  ge- 
neral cobrará  a  60  días  el  mínimo  de  intereses  calcula- 
dos, 2  por  ciento  más  sobre  el  tipo  oficial  en  el  país 
del  corresponsal  pagador,  excepto  de  países  limítrofes 
a  la  Argentina. 

Como  mínimo  $  1:  2  por  mil  sobre  letras  o  documen- 
tos recibidos  del  interior  para  ser  aceptados  y  cobra- 
dos en  esta  plaza;  1  por  mil  los  mismos  documentos 
cuando  sólo  son  t.!  cobro;  2  por  mil  sobre  los  mismos 
documentos  que  no  se  haya  abtenido  su  aceptación  o 
cobio,  excepto  en  los  casos  de  reciprocidad. 


El  comercio  exterior  de  Norte  América 


Según  una  reciente  comunicación  llegada  del  depar- 
tamento del  Comercio  de  los  Estados  Unidos  de  Norte 
América,  referentes  a  las  estadísticas  publicadas  por  la 
Oficina  de  Comercio  Interior  y  Exterior  de  Wáshing- 
ton,  y  que  se  ocupa  del  comercio  exterior  de  la  Unión, 
estas  cifras  oficiales  demuestran  que  durante  el  mes 
de  Febrero  del  año  en  curso  las  importaciones  aumen- 
taron y  las  exportaciones  disminuyeron,  comparándo- 
las con  los  datos  del  mes  de  Enero. 

Las  importaciones  y  las  exportaciones  i'egistradas 
durante  el  período  de  ocho  meses  que  terminó  el  28  de 
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Febrero  de  1921,  disminuyeron,  comparando  las  cifi'os 
con  las  del  mismo  período  del  año  1920. 

A  continuación  publicamos  ua  cuadro  que  contiene, 
en  forma  sintética,  las  cifras  oñciales  relativas  a  la 


importación  y  exportación  de  las  principales  mercade- 
i'ias,  en  Enero  y  Febrero  del  año  en  curso  y  de  1920. 
Es  el  siguiente: 


Febrero 


1921 
Enero 


Ocho  meses 
hasta  Febrero  28 


1920 

Ocho  laeses 
Febrero     hasta  Febrero  28 


Exportaciones   489.000.000  655.000.000 

Importaciones   215.C00.000  209.000.000 


5.127.000.000  043.000. 000  5.230.000.000 
2.7.57.000.000    467.000.000  3.235.000.000 


Diferencias                       274.000.000    446.000.0Q0  2.370.000  000  178.000.000  1.995.000.000 

ORO 

Exportaciones                      1.000.000       3.000.000  131.000.000  43.000.000  362.000.000 

Importaciones                    44.000.000     .38.000.000  387.000.000  4.000.000  43.000.000 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

Entregó  el  22  del  Abril  próximo  pasado  el  presidente 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina,  al  Ministro  de  Ha- 
cienda, el  balance  general  de  la  institución,  correspon- 
diente al  ejercicio  del  año  1920  yXXIX  de  su  fundación, 
acompañado  de  interesantes  cuadros  demostrativos  que 
ponen  de  manifiesto  la  impoi'tancia  del  movimiento 
habido  en  el  periodo  indicado. 

Este  documento  es,  sin  duda,  de  gran  valor  para 
apreciar  el  desenvolvimiento  del  Banco  de  referencia, 
como  asimismo  la  evolución  económica  del  pais,  estre- 
chamente vinculada  a  la  suerte  de  sus  operaciones 
comerciales. 

Consideraciones  generales 

Según  resulta  de  las  consideraciones  que  contiene 
el  documento,  en  el  año  1920,  en  la  marcha  económica 
de  los  países  con  quienes  comerciamos,  se  han  opera- 
do cambios  tan  bruscos  y  de  tanta  trascendencia  que 
han  percutido  intensamente  entre  nosotros. 

Después  de  hacer  una  refer  encia  de  ellos  y  de  consig- 
nar el  documento  las  evoluciones  producidas  desde 
que  cesaron  las  hostilidades,  se  refiere  a  las  disposicio- 
nes tomadas  para  alcanzar  la  normalidad  y  mencio- 
na, especialmente,  la  desaparición  de  los  numerosos 
organismos  y  «contralores»  que  existían  en  los  paises 
beligerantes  y  en  muchos  neutrales,  creados  durante 
la  guerra  con  el  loable  propósito  de  evitar  las  pertur- 
baciones económicas  que  ella  producía,  pero  que  die. 
ron  motivo  u  la  formación  de  un  ambiente  comple- 
tamente artificial  para  el  desarrollo  de  lastransacciones 
comerciales  del  mundo  entero. 

Esa  desinflación  de  valores  ha  roto  el  equilibrio  de 
ana  situación  que  aún  cuando  no  podía  ser  estable, 
hab'a  creado  ya  muchos  intereses  y  constituye  hoy 
el  más  grave  de  los  problemes  que  preocupan  al  co- 
mercio y  a  las  industrias  de  todos  los  paises.    El  rea- 


juste de  precius  ha  traído  ya  serias  perturbaciones,  por 
los  quebrantos  que  ha  ocasionado  ¡  que  ha  de  seguir 
produciendo  todavía  por  algún  tiempo.  Entre  nosotros 
los  productos  que  soportan  con  mayor  intensidad  los 
efectos  de  la  desvalorización  son  las  lanas  y  los  cue- 
ros. Sus  precios  han  bajado  considerablemente  hasta 
ser  inferiores  a  los  que  teman  antes  de  ¡a  guerra,  sien- 
do como  es  notorio,  mayores  los  gastos  y  habiendo  mo- 
mentos en  que  la  falta  de  demanda  hace  difícil  la 
venta. 

Afirma  después  que  esta  situación  persistente  aún,  ba 
afectado  la  riqueza  de  gran  parte  del  pais.  especialmen- 
te en  el  Sud,  cuya  única  industria  es  la  oveja,  y  da  a 
conocer  las  medidas  adoptadas  por  el  Banco  para 
facilitar  la  acción  de  los  ganaderos. 

Luego,  después  de  referirse  al  descenso  sufrido  por 
el  ganado  vacuno,  de  escasa  mestización,  y  al  de  los 
cereales,  cita  los  perjuicios  del  comercio  en  general,  y 
hace  constar  que,  ello  no  obstante,  el  país  se  halla 
bien  armado  para  soportar  este  cambio  de  valores, 
sobre  todo  si  se  considera  la  circunstancia  de  que  en 
el  presente  no  existen  las  malsanas  especulaciones  que 
fueron  siempre  las  precursoras  y  elementos  necesarios 
para  el  estallido  de  nuestras  grandes  crisis  pasadas. 

El  estado  económico  del  país,  agrega,  se  refleja  con 
bastante  fidelidad  en  el  Banco  porque  sus  servicios  se 
extienden  de  un  extremo  al  otro  de  su  territorio,  es- 
tando estrechamente  vinculado  al  comercio  y  a  todas 
sus  industrias.  Consigna  que  es  grato  dejar  constan- 
cia deque  los  desastres  comerciales  habidos  no  lo  han 
afectado  mayormente,  siendo  en  cambio  extraordina- 
rias sus  ganancias,  que  han  superado  a  las  del  año 
precedente,  que  ya  constituyeron  un  «record»  en  su 
momento. 

Más  adelante  agrega  que  las  frecuentes  oscilaciones 
en  los  cambios  internacionales  son  otras  causas  que 
dificultan  la  regularidad  de  las  transacciones,  sobre 
todo  cuando  se  producen  en  contra  nuestra,  y  que  pue- 
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de  afirmarse  que  a  pesar  de  las  importantes  remesas 
en  metálico  recibidas,  la  persistente  valorización  de 
las  monedas  extranjeras,  ha  hecho  que  el  saldo  no  nos 
sea  favorable. 

Y  añade:  El  saldo  adverso  se  explica,  principal- 
mente por  la  enorme  cantidad  de  mercaderías  que  se 
han  importado  para  responder  a  necesidades  que  ha- 
bían podido  obtener  satisfacción,  sino  muy  deficiente, 
durante  la  guerra.  Se  explica  también,  por  la  dismi- 
nución de  nuestras  exportaciones  en  el  segundo  se- 
mestre del  año  y  por  radicación  en  el  pais,  poi' compra, 
de  gran  cantidad  de  títulos  argentinos  que  habían  sido 
emitidos  o  vendidos  en  el  exterior.  Otra  circunstancia 
que  hay  que  tener  en  cuenta  igualmente,  es  la  coloca- 
ción de  capitales  que  han  hecho  muchos  extranjeros 
domiciliados  entre  nosotros,  en  la  compra  de  monedas 
de  aus  respectivos  países,  generalmente  con  la  espe- 
ranza de  realizar  grandes  utilidades  en  bieve  plazo. 

Pero  en  adelante,  agrega  el  informe,  estos  factores 
no  van  a  pesar  sobre  el  mercado  en  la  misma  medida 
en  que  lo  han  hecho  hasta  abora.  La  importación  de 
mercaderías  se  limita  a  las  necesidades  ordinarias  y  la 
de  títulos  ya  puede  darse  por  terminada;  por  último,  la 
compra  de  monedas  extranjeras  no  ofrece  los  mismos 
alicientes  de  antes.  Los  esfuerzos  del  país  tienen  que 
dirigirse  al  aumento  de  las  exportaciones,  con  las  que 
deberemos  ir  cancelando  nuestra  deuda  internacional 
exigible,  hasta  llegar  a  la  nivelación;  pues  por  abora, 
los  demás  medios  a  que  se  podría  recurrir  para  obtener 
este  resultado,  o  bien  ofrecen  graves  inconvenientes, 
o  son  de  difícil  realización,  como  sería  la  contratación 
de  empréstitos  en  el  exterior,  porque  los  mercados  en 
que  siempre  se  han  emitido  nuestros  títulos  no  están 
en  situación  de  afrontar  tales  operaciones  a  consecuen- 
cia de  los  desastres  de  la  guerra. 

Prosperidad  del  Banco 

Según  resulta  de  la  misma  memoria,  la  marcha  del 
Banco  es  cada  día  más  próspera,  aumentando  conti- 
nuamente el  volumen  de  sus  opei'aciones,  como  lo 
comprueban  Jas  planillas  de  estadística  comparada 
que  se  acompañan  a  esta  memoria. 

Los  depósitos — establece  la  memoria — han  crecido 
considerablemente  hasta  llegar  a  la  cantidad  de  pe;;os 
L403.224.919.32  moneda  nacional  de  curso  legal,  ma- 
yor en  pesos  168.000.000  que  la  del  año  anterior.  Lo 
mismo  sucede  con  los  documentos  descontados  que  al 
finalizar  el  año  1919  sumaban  pesos  329.008.400.90 
moneda  nacional  de  curso  legal  y  el  31  de  Diciembre 
último  pesos 461. 895. 589.04  moneda  nacional  de  curso 
legal,  arrojando  una  diferencia  de  133.000.000  a  favor 
de  este  ejercicio.  En  los  demás  rubros  también  el  pro- 
greso es  muy  marcado. 

Con  relación  a  las  deudas  en  gestión  y  en  mora,  el 
Banco  lia  seguido  la  política  liberal  y  de  contempori- 
zación de  que  se  ha  dado  cuenta  en  memorias  anterio- 


res y  con  la  cual  tan  buenos  resultados  se  han  obte 
nido.  Se  han  finiquitado  numerosos  créditos  que 
estaban  en  condiciones  de  serlo  no  usándose  el  apre- 
mio sino  en  los  casos  en  que  al  deudor  no  le  ha  sido 
posible  o  no  ha  quej  ido  buscar  por  si  mismo  la  solu- 
ción a  su  situación. 

Acción  desarrollada 

El  comercio,  las  industrias  en  general,  particular- 
mente la  agropecuaria,  han  continuado  recibiendo  el 
impulso  constante  de  la  ayuda  liberal  del  Banco,  po- 
lítica esta  que  no  obstante  el  momento  difícil  que  atra- 
vesaron algunos  de  esos  gremios  durante  el  año 
fenecido,  no  sufrió  el  menor  desfallecimiento. 

Es  así — expresa  el  memorial — como  los  ganaderos, 
a  pesar  de  la  depreciación  de  sus  productos,  que  en 
cierto  momento  llegó  a  ser  alarmante,  siguieron  con- 
tando sin  ninguna  restricción  con  el  crédito  del  Banco, 
ya  personal,  ya  con  garantía  prendaria,  cuando  no  en 
ambas  formas  a  la  vez. 

Cabe  hacer  notar  también  que,  no  obstante  el  in- 
conveniente^eñalado,  tanto  él  por  ciento  de  los  prés- 
tamos pi-endarios  como  la  tasación  de  los  ganados  se 
mantuvieron  en  las  mismas  proporciones  que  el  año 
anterior^  circunstancia  que,  indudablemente,  permitió 
a  los  ganaderos  defendei'se  de  la  situación  provocada 
por  los  precios  bajos. 

La  misma  conducta  liberal  observó  el  Banco  frente 
a  la  crisis  de  la  lana — añade — acordando  todas  las  re- 
novaciones que  le  fueron  solicitadas  de  los  préstamos 
pendientes  y  autorizando  asimismo  la  concesión  de 
préstamos  con  prenda  del  nuevo  producto,  dentro  de  la 
producción  que  permitían  las  cotizaciones  corrientes  y 
sin  afectar  en  ningún  caso  el  crédito  personal  de  los 
deudores. 

La  agricultura,  a  su  vez,  mereció  la  misma  empe- 
ñada atención  del  Banco,  traducida  en  diversas  dis- 
posiciones encaminadas  a  facilitar  su  desenvolvimien- 
to, al  par  que  su  más  amplio  desai'roUo. 

Préstamos  especiales  con  prenda 

Para  fomentar  el  desarrollo  de  la  industria  regional 
el  Banco  tiene  reglamentados  los  préstamos  especiales 
con  prenda  de  vino,  en  Mendoza,  San  Juan,  La  Rioja 
yCatamarca;  de  arroz,  en  Tucumán  y  Salta;  de  gar- 
banzos, enTucumán,  Córdoba  y  Jujuy;  de  algodón  en 
Santa  Fé  y  Chaco;  de  alfalfa,  en  Santiago  del  Estero, 
Córdoba  y  Neuquen;  de  maderas,  en  las  provincias  y 
territorios  del  Norte;  demaní,  en  Santa  Fé,  yde  tabaco, 
en  Corrientes  y  Salta,  estudiándose  en  la  actualidad 
entreoíros,  el  préstamo  especial  sobre  minerales. 

Todo  lo  que  precedentemente  se  dice  acerca  del  con 
curso  del  Banco,  en  favor  de  las  industrias  madres,  lo 
corroboran  las  siguientes  cifras  coircspondientes  a  las 
sucursales: 
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Agricultores   $  40.143.115.88 

Hacendados   »  234.085.967.96 

Total   $  274.829.083.84 

Créditos  en  mora 

Las  cuentas  «Deudores  en  gestión»  y  «créditos  a 
cobrar»  han  sido,  como  en  los  aííos  anteriores,  casti- 
gadas en  foi  matal  que  esas  carteras  pueden  conside- 
rarse tan  saneadas  como  la  cartera  viva.  Durante  el 
año  corriente  se  han  recuperado  por  este  concepto  pe- 
sos 3.687.976.38. 

El  castigo  de  ellas  de  esos  rubros  fué  como  sigue: 
Deadores  en  gestión..  S  2.676.468.13 

Y  créditos  a  cobrar.  .  .  »  4.915.834.25 

Quedóse  al  iniciarse  el  nuevo  ejercicio  con  los  si- 
guientes saldos:  ^ 

Deudores  en  gestión.    $  2.887.940.14 

Y  créditos  a  cobrar.  .    >-  15.241.389.77 

Las  cantidades  recuperadas  por  este  concepto  en  los 
últimos  cuatro  años  alcanzaron  a  la  suma  de  doce  mi- 
llones y  medio  de  pesos  moneda  nacional. 

El  castigo  efectuado  por  los  conceptos  de  muebles  y 
útiles  ha  alcanzado  a  la  suma  de  1.137.118.60  que- 
dando como  saldo  para  la  cuenta  nueva  $  467.710.10, 
lo  que  representa  en  realidad  un  valor  en  mucho  infe- 
ferior  a  las  existencias  del  rubro. 

Las  sumas  invertidas  en  inmuebles  son  cuanl¡osa*s, 
y  aun  cuando  se  han  hecho  amortizaciones  parciales 
de  cierta  importancia,  el  saldo  con  que  figuraban  en 
nuestro  balance  las  propiedades  destinadas  a  uso  del 
Banco  ascendían  a  la  suma  de  $  27.198.639.23  m/n. 

En  esta  cantidad  están  comprendidas  las  dos  últi- 
mas adquisiciones  hechas  para  completar  el  solar  don- 
de debe  levantarse  el  gran  edificio  para  la  casa  central, 
y  que  importaron  S  3.600.000  m/n. 

Con  estas  adquisiciones  que  hacen  al  Banco  dueño 
de  la  casi  totalidad  de  esa  manzana,  queda  llenado 
programa  que  constituía  una  verdadera  aspiración  de 
la  dirección;  y,  preparándose  para  las  erogaciones  que 
le  ha  de  importar  el  nuevo  edificio,  cuya  importancia  y 
magnitud  debe  estar  en  relaci  ón  con  el  desarrollo  fu- 
turo de  la  institución,  ha  empezado  por  reservar  de  las 
utilidades  del  año  la  suma  de  6.000.000  de  pesos  mo- 
neda nacional  como  primer  aporte  para  la  gran  obra 
que  se  proyecta. 

Utilidades 

Los  fuertes  castigos  efectuados  en  los  rubi'os  del 
activo  «Deudores  en  gestión»,  «Créditos  a  cobrar  ga- 
rantidos» y  «Muebles  y  útiles»,  que  importan  la  suma 
de  pesos  8.729.420.98  m/n.,  dejan  perfectamente  sa- 
neadas dichas  cuentas. 

El  rubro  «Inmuebles»  ha  sido  igualmente  objeto  de 


una  considerable  rebaja,  como  dejamos  detallado  en 
el  capitulo  pertinente,  y  que  importau$  6.359.931.97. 

Estas  amortizaciones,  unidas  a  pesos  6.000.000  c/1. 
destinados  a  obi'as  de  iniciación  del  futuro  gran  edificio 
de  la  casa  central,  ya  $  1.073.340 oro  sellado,  importe 
del  servicio  del  empréstito  «Aumento  capital  ley 
11010»,  reducen  las  ganancias  del  año,  que  ascienden 
a  pesos  30. 277. 070.70,  a  la  utilidad  liquida  de  pesos 
12.748.308.66,-  o  sea  el  9.20  o/o  sobre  el  capital,  que 
pasan  por  mitades,  de  acuerdo  con  la  prescripción 
legal,  a  engrosar  el  capital  y  el  fondo  de  reserva, 
cuentas  que  pasan  a  nuevo  ejercicio  con  los  saldos  de 
pesos  i 44.924. 754.. 58  c/1.  y  pesos  22.012.299.14  oro 
sellado,  respectivamente. 

Cambios 

El  mercado  de  cambios  ha  pasado  durante  el  año 
trascurrido  por  situaciones  bien  opuestas,  i'eflejando  en 
él  las  incertidumbres  y  violentas  oscilaciones  de  las 
plazas  europeas. 

A  fines  de  Mayo  empezó  a  notarse  escasez  de  letras 
de  cambio  y  ante  la  firmeza  y  valorización  del  dólar, 
el  gobierno  permitió  girar  sobre  el  oro  que  existia 
depositado  en  la  embajada  de  Washing.ton  (ley  9480). 
La  operación  se  hizo  mediante  la  entrega  de  oro  efec- 
tivo a  la  Caja  de  Conversión,  contra  la  cancelación  de 
bonos  por  su  equivalente,  que  representa  el  depósito 
en  Estados  Unidos. 

El  Banco  de  la  Nación  ha  intervenido  en  todas  esas 
operaciones  de  conformidad  con  las  disposiciones  en 
vigor. 

El  «stock»  de  oro  allí  existente  quedó  liquidado  el 
15  de  Octubre,  ascendiendo  las  sumas  retiradas  a  pesos 
74.873.647.15,  suma  que  en  realidad  representa  para 
el  país  oro  exportado. 

Con  referencia  al  renglón  descuentos,  dice  el  informe 
que  el  Banco  de  la  Nación  Argentina  mantuvo  siem- 
pre invariable  el  tipo  del  7  por  ciento,  tanto  para 
pagarés  como  para  letras  amortizables,  lo  que  ha 
influido  notablemente  para  que  el  precio  del  dinero  no 
se  encareciera  más. 

Créditos  a  favor  del  gobierno 

Gomo  en  años  anteriores,  dice  el  informe  que  el 
Banco  ha  debido  permitir,  durante  los  primeros  me- 
ses del  año,  que  el  gobierno  se  excediese  en  el  limite 
del  crédito  que  la  ley  orgánica  le  asigna.  Estos  exce- 
sos obedecen  a  causas  idénticas  a  las  expuestas  en 
memorias  anteriores. 

Este  crédito,  añade,  computado  de  acuerdo  con  el 
balance  al  31  de  Diciembre  próximo  pasado,  es  de 
$  29.000.000  de  curso  legal. 

Dui'ante  el  curso  del  año,  el  saldo  deudor  más  ele- 
vado ha  sido  de  $  66.829.860.86. 

Desde  el  mes  de  Julio  el  saldo  deudor  quedó  dentro 
del  limite  legal,  siendo  su  importe  al  31  de  Diciembre, 
sólo  de  pesos  7.806.008.21. 
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El  Banco,  en  su  carácter  de  agente  financiero,  ha 
celebrado  con  instituciones  bancarias  y  financieras  del 
país  operaciones  importantes  de  crédito,  ya  expuestas 
en  anteriores  memorias. 

El  suido  mayor  de  estas  operaciones,  termina  ex- 
presando el  informe,  alcanzó  en  1920  a  $  181.200.000  c/1 
y  el  saldo  deudor  al  31  de  Diciembre  ascendía  a  pesos 
172.961.753.28. 


Gomo  se  había  podido  comprobar,  por  los  trozos 
insertos  más  arriba  de  la  memoria  del  Banco  de  la 
Nación,  la  «ituación  de  la  principal  institución  banca- 
ria  de  esta  plaza  no  puede  ser  más  satisfactoria,  y  es 
de  esperar  que  el  ejercicio  correspondiente  al  año  en 
curso  sea  tan  fructífero  como  el  del  año  anterior. 

A  ello  ha  de  contribuir,  sin  duda,  como  ha  sucedido 
en  1920,  la  acción  intensa  que  desarrollará  el  personal 
directivo  de  ese  establecimiento,  el  cual  ha  demostrado 
suficientemente  su  competencia  e  interés  por  el  siem- 
pre creciente  desarrallo  de  nuestro  Banco  de  la  Nación' 
Argentina. 


SECCION  INT)USTRUL 


Nuestra  industria  algodonera 

Es  notorio  que,  desde  hace  algunos  años,  el  cultivo 
de  algodón  en  la  región  Norte  de  nuestra  República  se 
ha  intensificado  en  forma  asombrosa  y  repentina. 

El  resultado  de  las  cosechas  de  los  últimos  años,  los 
precios  y  calidad  del  producto  obtenido,  han  seguido 
una  progresión  creciente,  análoga  al  aumento  de  las 
superficies  cultivadas. 

En  el  año  1911,  los  terrenos  sembrados  con  algodón 
apenas  alcanzaban  a  formar  una  superficie  total  de 
1.800  hectáreas;  cuatro  años  más  tarde,  en  1915,  esa 
misma  superficie  era  de  3.700  hectáreas  y  en  el  año 
1918  ya  alcanzaba  a  más  de  13.000  hectáreas. 

Como  se  vé,  este  aumento  ha  sido  sumamente  hala- 
güeño, y  lo  mismo  podemos  decir,  volvemos  a  repe- 
tirlo, con  respecto  a  la  calidad  y  los  precios  de  este 
rico  producto. 

En  efecto:  refiriéndonos  a  la  calidad  de  algodón  que 
produce  nuestro  país,  bastará  saber  que  hace  poco 
tiempo  una  empresa  argentina  contrató  la  compra  de 
parte  de  la  coseclia  del  Chaco  por  un  precio  mínimo  de 
330  pesos  la  tonelada,  y  que  en  Inglaterra  se  acaba  de 
declarar  que  el  producto  de  nuestro  país  puede  compe- 
tir con  los  mejores  algodones  producidos  por  los  prin- 
cipales estados  del  mundo  que  se  dedican  a  esta  in- 
dustria. 

Estos  antecedentes  dan  importancia  a  la  afirmación 
que  últimamente  formuló  el  gobernador  del  Chaco,  en 
el  sentido  de  que  por  varias  causas,  y  especialmente 


por  las  innundaciones,  se  ha  perdido  la  mitad  de  la  úl- 
tima cosecha  de  algodón. 

Según  informaciones  dadas  a  conocer  por  nuestros 
centros  industriales,  esa  pérdida  de  más  de  20.000  to- 
neladas de  algodón  representa  para  el  país  un  que- 
branto de  20.000.000  de  pesos. 

No  es  necesario,  sin  duda,  citar  este  hecho  para  ha- 
cer destacar  los  perjuicios  que  periódicamente  ocasio 
nan  las  innundaciones  en  la  región  del  Norte  de  nues- 
tro país,  pero  si  creemos  necesario  mencionarlo  para 
demostrar  así  que  la  industria  algodonera  argentina 
merece  aun  mayor  atención. 

Durante  la  guerra,  y  aun  en  la  actualidad,  los  cul- 
tivadores de  algodón  no  han  podido  obtener  «verde  de 
París»,  producto  que  es  imprescindible  para  la  defensa 
de  aquella  riqueza. 

Existe  en  el  Norte  un  fundado  entusiasmo  por  los  re- 
sultados déla  naciente  industria,  y  nuestro  gobierno, 
que  tanto  se  ha  destacado  en  materia  de  proteccionis- 
mo, debe  preocuparse  de  que  las  desgraciadas  even- 
tualidades o  la  falta  de  algunos  recursos  puedan  dar 
origen  a  cierto  lamentable  pesimismo. 


Cosecha  de  azúcar  de  1920 


Según  datos  de  los  ingenios  deTucumán,  de  la  caña 
molida  de  la  cosecha  de  1920,  se  han  obtenido  las  si- 


guientes cantidades: 

Kilos  fabricados 

Azúcar  refinada   42.843.G40 

Sin  refinar   83.501.340 

De  bajos  productos   ...  38.373.155 


En  total   165.018.135 

Hasta  el  28  de  Febrei'o,  los  ingenios  expidieron: 

Kilos 

De  refinada   ..  42.496.720 

No  refinada   79.622.550 

Bajos  productos   37.258.475 

O  sea  un  total  de  .  .  159.377.745 

De  donde  resulta  que  las  existencias  eran,  en  esa  fe- 
cha, de 

Kilos 

Azúcar  refinada   346.920 

Sin  refinar   4.178.790 

De  bajos  productos   1.11-4.680 

Con  un  total  de   5.640.390 
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El  comercio  exterior  en  España. — 

Las  estadísticas  publicadas  recientemente  en  Madrid 
por  el  Ministerio  de  Fomento,  referentes  al  comercio 
exterior  de  España  durante  los  meses  de  Enero  y  Fe- 
brero próximo  pasado,  demuestran  que  las  importa- 
ciones alcanzaron,  este  año,  a  278.250.000  pesetas  y 
que  las  exportaciones  habidas  llegaron  a  una  suma 
total  de  125.510.000  pesetas. 

Las  cifras  correspondientes  a  idéntico  período  del 
año  anterior,  1920,  fueron  las  siguientes:  para  la  ex- 
portación, 150.000.000  de  pesetas;  para  la  importación, 
182.000.000  de  pesetas. 

Estas  cifras  tuvieron  su  variante  en  los  mismos  me- 
ses de  Enero  y  Febrero  de  1919,  puestos  que  las  im- 
portaciones alcanzaron  en  dicho  año,  un  valor  total  de 
120.000.000  de  pesetas  y  las  exportaciones  217.000.000 
de  pesetas. 

Gomo  se  vé,  durante  el  año  en  curso,  lia  aumentado 
enormemente  el  renglón  que  se  refiere  a  la  importa- 
ción, comparándola  con  el  de  los  años  anteriores, 
mientras  que  sucede  lo  contrario  con  respecto  a  las  ex- 
portaciones. 

«Economia  Comercial)),  por  el  doctor  I.  Ruiz  Mo- 
reno.— 

La  bibliografía  argentina  acaba  de  ser  enriquecida 
con  un  libro  de  indiscutible  mérito. 

Bajo  el  titulo  de  Economía  Comercial,  el  doctor 
Isidoro  Ruíz  Moreno,  suficientemente  acreditado  en 
los  centros  universitarios  y  en  diversas  instituciones 
decentes  del  país,  acaba  de  publicar  un  interesante 
libro  de  400  páginas.  El  tema  no  es  vulgar  y,  por  el 
contrario,  constituye  el  primer  libro  sobre  este  tema 
de  tanta  actualidad  que  vé  la  luz  pública  en  nuestro 
país. 

El  fondo  de  la  materia  contenida  en  este  libro  es  la 
descripción  y  el  análisis  de  lo  que  constituye  la  orga- 
nización e  instituciones  del  comercio.  Su  estudio, 
como  lo  dice  el  doctor  Ruiz  Moreno,  se  ha  hecho  im- 
prescindible en  los  institutos  de  enseñanza  comercial 
que  preparan  a  los  futuros  peritos  del  comercio.  Axio- 
ma tan  evidente  no  ha  prosperado  mucho  todavía  entre 
nosotros,  y  asi,  en  los  institutos  de  enseñanza  comer- 
cial de  la  Capital  Federal,  esta  materia  solo  se  enseña 
en  la  Escuela  Superior  de  Comercio,  Sur. 
j  No  por  ser  un  libro  que  tiene  por  objeto  llenar  una 
necesidad  docente  la  obra  del  doctor  Ruiz  Moreno  tie- 
■  ne  ese  fin  circunscripto.  Por  el  contrario,  es  un  libro 
que  debe  ser  conocido  y  estudiado  por  los  hombres  de 
negocios  y  por  todos  los  auxihares  del  comei  ció  que 
quieran  orientarse  sobre  el  ambiente  y  las  institucio- 


nes que  en  su  conjunto  constituye  nuestro  comercia- 
lismo. 

Después  de  un  estudio  circunstancial  sobre  lo  que 
constituye  la  economia  comercial  y  de  una  reseña  his- 
tórica sobre  la  evolución  del  comercio  en  general,  el 
libro  del  doctor  Ruiz  Moi'eno  encara  el  estudio  de  los 
comerciantes  con  todas  sus  derivaciones;  de  las  mer- 
caderías, los  pi'ecios,  las  comunicaciones,  los  factores 
de  la  navegación,  la  transmisión  de  las  noticias,  las 
Bolsas  de  Comercio,  el  Mercado  Central  de  Frutos, 
exposiciones  y  museos  comerciales,  leyes  y  uniones 
aduaneras,  claaring  house,  tutela  de  los  intrreses  co- 
merciales por  el  Estado,  la  publicidad  en  sus  diversas 
formas  y  la  reclame,  la  especialización  del  crédito, 
las  crisis,  el  desarrollo  del  comercio  interior  y  exte- 
rior, por  mayoi'  y  menor,  intervencitin  del  Estado  en 
el  comercio,  concurrencia  y  monopolios,  hacienda  co- 
mercial, ideación  y  faces  de  todo  negocio,  condiciones 
de  éxito  en  los  negocios.  Finalmente,  termina  el  libro 
con  un  interesante  capítulo  sobre  la  moral  comercial. 

El  libro  del  doctor  Ruiz  Moreno  sigue  un  riguroso 
método  orgánico  en  la  exposición  que  es  clara  y  ar- 
moniosa y  en  el  concepto  que  resulta  altamente  ilus- 
trativo. 

Comercio  exterior  de  la  India. — 

El  corresponsal  de  la  American  Manufacturers'  Ex- 
port  Association  de  Nueva  York  remitió  desde  Bombay 
un  informe  relativo  a  la  situación  comercial  de  la  In- 
dia. 

Dice  el  informe  que  el  comercio  de  aquel  país  se  en- 
cuentra prácticamente  paralizado,  y  que  se  ha  iniciado 
un  periodo  de  liquidaciones  debido  a  la  situación  ad- 
versa del  cambio  y  a  las  enormes  existencias  de  mer- 
caderías que  no  se  pueden  vender.  El  comercio  se 
abstiene  de  efectuar  nuevos  pedidos,  y  son  frecuentes 
las  cancelaciones  de  los  ya  hechos. 

Los  depósitos,  los  muelles  y  hasta  los  buques  en  los 
puertos  están  abarrotados  de  mercaderías  pedidas  du- 
rante la  guerra  y  que  solamente  ahoi'a  llegan  a  su 
destino. 

La  restricción  de  créditos,  la  mala  situación  finan- 
ciera y  la  dificultad  creada  por  la  disparidad  del  cam- 
bio de  la  ruta  han  inflluido  en  crear  una  atmósfera 
adversa  al  fiel  cumplimiento  de  los  pagos  por  parte  de 
muchos  comerciantes.  Esta  circunstancia  na- dejará 
de  acarrear  graves  perjuicios  al  comercio  de  la  India 
en  general,  desde  que  contribuirá  a  desaci'editarlo  en 
el  exterior,  y  máxime  entre  los  comerciantes  exporta- 
dores e  industriales  que  efectuaron  los  envíos  de  mer- 
caderías. 

El  citado  corresponsal  aconseja  a  la  American  Ma- 
nufacturers Export  Association  que,  en  el  futuro,  los 
norteamericanos  que  comercien  con  la  India  conven- 
gan exclusivamente  entrega  inmediata  y  pago  al  con- 
tado. 
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Las  importaciones  peruanas  en  los  Estados  Unidos. — 

El  cónsul  general  del  Perú  en  New  York,  acaba  de 
recopilar  algunos  dalos  sumamente  interesantes  y  que 
se  refieren  al  intercambio  comercial  entre  el  Perú  y  los 
Estados  Unidos  durante  el  año  1920. 

Según  dicha  recopilación,  los  Estados  Unidos  im- 
portaron del  Peiú,  en  1920,  productos  por  un  valor 
total  de  77.000.000  de  dólares,  demostrando  un  au- 
mento de  43.000.000  sobre  el  valor  correspondiente  a 
las  importaciones  registradas  durante  el  año  19P.>. 

Entre  los  productos  peruanos  importados  en  Estados 
Unidos  en  1920.  figuran  los  que  publicamos  en  el  cua- 
dro que  va  a  continuación,  cuya  primera  columna  re- 
presenta el  valor  total  de  la  importación  en  1920,  y  la 
segunda  el  aumento  con  respecto  a  lo  importado  en 
1919. 

Dólares 

Azúcar   24.000.000  23.000.000 

Cobre   15.500.000  lOO.üOO 

Algodón  :   15.000.000  7.00U.000 

Plata   12. 000 .000     3 . 000 . 000 

Gomo  lo  demuestran  las  cifras  del  cuadro  anterior, 
el  intercambio  comercial  eutre  el  Perú  y  los  Estados 
Unidos,  aumenta  en  forma  encomiable  cada  año  que 
transcurre. 

Producción  española  de  trigo  en  1920. 

Según  estadísticas  de  la  Junta  Consultiva  Agronó- 
mica de  España,  la  producción  de  trigo  en  1920 
asciende  a  37.722.376  quintales  métricos  o  sean 
unos  48  millones  de  hectolitros,  esto  es  al  rededor  de 
88  millones  de  fanegas  castellanas,  que  al  precio 
oficialfijado  de  70  pesetas  los  cíen  kilogramos  dan  al 
total  de  la  recolección  triguera  en  1920  un  valor  de 
2.640.540.000  de  pesetas.  En  el  estado  comparati- 
vo figura  la  provincia  de  Burgos  con  la  mayor  pro- 
ducción total,  alcanzando  2. 555. OSO  quintales  métricos, 
y  Navarra  ocupa  el  segundo  lugar  con  2.325.590,  supe- 
rando a  Toledo,  a  Zaragoza  y  a  tantas  otras  de  tradición 
triguera,  debido  al  enorme  rendimiento  de  más  de  24 
quintales  métricos  por  hectárea  de  trigal,  que  no  solo 
duplica,  sino  pasa  los  9.08  del  promedio  nacional. 

A  continuación  damos  las  cifras  de  la  producción 


triguei'a 

cada  diez  años, 

desde  1891: 

Hectáreas 

Trigo  en  quin- 

Valoren millo- 

Aüos 

de  trigales 

tales  métricos. 

nes  de  pesetas 

1891 

.  2.455.000 

19.745.000 

480  a  24 

1900 

.  3.568.000 

27.446.000 

753  a  27 

1910 

. .  3.593.000 

37.407.000 

972  a  26 

1920 

. .  4.149.000 

37.722.000 

2.640  a  70 

Operaciones  de  trigo  para  el  exterior. 

Las  opiniones  del  presidente  de  la  Bolsa  de  Comer- 
cio, director  general  de  Economía  Rural  y  de  algunos 
cerealistas  de  reputación  de  la  plaza,  referentes  a  las 
operaciones  de  trigo  y  perspectivas  .del  mercado,  y 


que  ya  son  del  dominio  público,  son  coincidentes  en 
dos  puntos  principales. 

Es  el  primero,  que  la  paralización,  observada  en 
transacciones  para  el  exterior,  no  se  ha  debido  a  falta 
de  interés  europeo  por  nuestro  trigo,  sino  a  la  resis- 
tencia del  tenedor  argentino  a  opei'ar  sobre  la  base  de 
precios  de  otros  mercados  proveedores,  influidos  por 
circunstancias  especiales:  y  es  el  segundo,  que,  en 
orden  a  las  cotizaciones  de  mañana,  no  es  posible 
decir  —  son  .las  palabras  de  uno  de  los  cerealistas  opi- 
nante—  fundándose  en  hechos  determinados,  que  ellas 
vayan  a  sufrir  baja. 

Los  pedidos  reiterados  de  precios,  hechos  por  los 
compradores  de  Europa,  a  la  Bolsa  de  Comercio  y 
particularmente  a  los  exportadores,  aunen  los  días  en 
que  la  paralización  ha  sido  más  acentuada,  no  res- 
ponden, exclusivamente,  al  afán  comercial  explicable 
de  adquirir  el  cereal  al  menoi'  costo.  El  viene  mani- 
festándose de  tiempo  demasiado  atrás  para  que  pueda 
ser  justificado  en  motivos  ocasionales.  Ya  a  princi- 
pios de  año,  los  mercados  consumidores,  Inglaterra, 
especialmente,  insistían  en  que  el  gobierno  argentino 
hiciera  conocer  cuánto  antes  las  condiciones  con  arre- 
glo a  las  cuales  se  permitiría  la  exportación  del 
trigo. 

Entonces,  como  ahora,  la  solicitación  europea  se 
debió  y  se  explica  por  el  conocimiento  que  se  tiene 
de  los  cálculos  de  rendimientos  y  consumos  mundiales, 
en  los  cuales  se  funda  el  pronóstico  de  un  gran  déficil 
de  la  producción.  Resulta,  asi.  bien  lógico  que  los 
consumidores  traten  de  i'esguardarse  ante  la  presunta 
emergencia  de  escasez  del  cereal,  ya  que  lo  menos  que 
ellos  pueden  creer  es  que,  faltando  ti'igo  para  todas  las 
necesidades,  bajen  los  precios  en  el  futui'o. 

Ciertamciiltí,  en  Chicago  se  ha  registrado  una  baja 
considerable  en  la  segunda  quincena  de  Abril,  pero  no 
lo  es  menos  que  las  circunstancias  porque  atraviesa 
ese  mercado,  difieren  de  las  del  nuestro.  De  aqui  la 
resistencia  razonable  del  tenedor  argentino  a  soportar 
los  efectos  de  causas  que,  si  influyen  indirectamente, 
no  son  propias,  como  para  cargar  resignadamente  con 
todas  sus  consecuencias. 

Conocida  es  la  difícil  situación  de  los  productores  de 
Estados  Unidos.  Las  cotizaciones  no  les  dejan  margen 
de  utilidad.  Hay  almacenadas  en  los  depi')sitos  i'urales 
cantidades  considerables  de  granos.  ¿Es  que  no  haya 
demanda  de  consumo?  No,  sino  que  las  cotizaciones 
estáíi  influidas  por  la  especulación  y  el  consumo  in- 
terno restringido  por  los  fletes  prohibitivos  y  el  enorme 
costo  |de  la  distribución.  Es  por  esto  que  la  Unión 
Nacional  de  Agricultores,  reunida  en  asamblea  el  20 
ád  Abril  último,  al  solicitar  del  presidente  Harding 
medidas  adecuadas  para  corregir  los  males  industria- 
les que  sufre  el  pais,  tanto  en  el  orden  de  la  producción 
como  del  consumo,  ha  concretado  su  demanda  en  for- 
ma de  una  ley  que  califique  de  delito  la  especulación 
con  productos  agrícolas,  por  medio  de  venias  susten- 
tadas sobre  cambios  futuros,  sin  la  posesión  efectiva  ^ 
de  aquéllos,  y  que,  al  mismo  tiempo,  sea  remediada 
esta  anómala  situación:  que  mientras  hay  cereales  j 
almacenados  en  los  campos,  «miles  de  personas  no  I 
pueden  obtener  en  las  ciudades  lo  suficiente  para  i 
nutrirse».  | 
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LA  SITUACIÓN 


Con  motivo  de  una  nota  del  ministro  de  Francia, 
quienr  por  indicación  del  gobierno  de  su  país,  solicitó 
una  prórroga  del  plazo  Bjado  para  el  pago  de  cupo- 
nes de  títulos  argantinos  vencidos,  el  jefe  de  la  can- 
cilleria  comunicó  el  señor  Clausse  que  el  Ministro  de 


Hacienda  le  informó  que  en  todos  los  casos  en  que  se 
han  presentado  tenedores  de  títulos,  expresando  las 
dificultades  que  habían  tenido  —  a  causa  de  la  guerra  — 
para  cobijarlos,  dentro  de  los  plazos  de  su  vencimien- 
to, el  gobierno  argentino  autoi'izó  a  los  respectivos 
agentes,  encargados  de  los  servicios,  para  efectuar 
su  pago. 

En  consecuencia,  el  Ministerio  de  Hacienda — agrega 
la  mencionada  comunicaciim  —  espera  que  los  porta- 
dores franceses  de  títulos  argentinos,  no  han  de 
encontrar  dificultad  alguna  para  realizar  el  cobro  de 
los  cupones  considerados  prescriptos. 


Aun  cuando  no  ha  sido  todavía  sancionado  por  el 
Congreso  el  presupuesto  para  el  corriente  año,  las 

dependencias  respectivas  de  los  Ministerios  de  Guerra 
y  Marina  han  dado  comienzo  a  la  preparación  del 
proyecto  de  gastos  para  1922,  pai'a  lo 'cual  han  recibí- 
do  las  planillas  correspondientes  de  las  distintas  re 
particiones  que  dependen  de  los  mismos. 

Desde  luego,  la  preparación  del  proyecto  tropieza 
con  dificultades,  pues  no  hay  una  base  exacta  que 
pueda  servir  de  norma,  debido  a  que,  como  lo  decimos 
anteriormente,  el  presupuesto  que  debe  regir  en  el 
ejercicio  en  curso  no  ha  sido  aprobado,  y  en  años 
anteriores  tampoco  ha  existido  un  presupuesto  nor- 
mal, rigiéndose  la  administración  con  presupuestos 
puestos  en  vigor  con  planillas  de  modificaciones,  o 
por  el  sistema  de  los  duodécimos. 

Con  respecto  al  Ministerio  de  Guerra,  desde  ahoi'a 
se  prevé  un  aumento  de  cierta  consideración  en  algu- 
nas partidas,  sobre  todo,  en  las  que  se  refieren  a  gas- 
tos generales  del  ejército  y  sueldos  de  jefes  y  oficiales, 
debido  al  mayor  número  de  conscriptos  incorporados 
y  a  que  el  personal  de  los  cuadros  aludidos  ha  ido 
creciendo  por  efecto  de  la  suspensión  de  los  retiros 
administrativos,  lo  que  ha  venido  a  tener  una  supera- 
bundancia en  el  escalafón. 

En  la  misma  forma  que  el  anterior  departamento,  el 
Ministerio  de  Marina  está  preparando  su  proyecto  de 
presupuesto  para  el  año  entrante,  incluyéndose  algu- 
nos aumentos  sin  mayor  importancia.  Según  se  ha 
anunciado,  una  vez  que  esté  terminado  ese  proyecto, 
será  considerado  en  una  reunión  de  la  junta  consultiva 
de  la  armada,  con  objeto  de  establecer  una  norma  ge- 
neral en  todos  las  gastos  y  discutir  ampliamente  las 
inversiones  necesarias  para  la  buena  marcha  de  la 
marina  de  guerra  en  el  ejercicio  próximo. 

Según  informes  suministrados  en  la  Municipalidad, 
en  estos  últimos  días  el  Intendente  Municipal  ha  ex- 
tremado sus  gestiones  para  conseguir  el  abaratamiento 
de  la  carne,  y  con  ese  fin  realizó  diversas  entrevistas 
con  varios  ganaderos,  consignatarios,  matarifes  y 
carniceros. 

La  vasta  rei  de  intereses  que  se  opone  a  ese  propósi- 
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to  de  la  Intendencia,  siempre  a  estar  a  los  informes 
oficiales,  continúa  hostilizando  a  los  comerciantes  que 
se  proponen  reducir  el  precio  del  producto. 

La  venta  de  carne  al  detalle,  en  diversos  puestos  de 
mercados  municipales  y  particulares  y  en  las  ferias 
francas,  que  se  realiza  con  la  intervención  de  la  Inten- 
dencia, agrega  la  información  que  se  nos  suministró, 
ha  dado  excelentes  resultados,  que  el  público  consu- 
midor ha  sabido  apreciar. 

El  Intendente  Municipal  repitió  sns  impresiones 
desfavorables  sobre  el  establecimiento  de  la  ordenan- 
za que  prohibe  le  matanza  de  ganado  ovino  hembra 
desde  el  1.°  del  corriente  hasta  el  1.°  de  Setiembre,  y 
nos  expresó  que  ella  motivaba  un  nuevo  inconveniente 
para  el  abaratamiento  de  la  carne. 

Tal  prohibición,  manifestó,  ha  traído  como  conse- 
cuencia el  encarecimiento  de  una  carne  que  habia 
alcanzado  un  precio  muy  reducido. 

El  jefe  de  la  comuna  estima  que  los  propósitos  de 
esa  ordenanza,  que  tiende  a  evitar  la  desaparición  de 
las  ovejas  madres,  reduciéndose  el  limite  de  su  acción 
prohibitiva  al  territorio  de  la  capital  federal,  quedan 
frustrados,  ya  que  varios  fuertes  proveedores  de  carne 
de  esta' ciudad  han  arrendado  locales  en  los  matadei'os 
de  San  Martín,  próximos  al  municipio,  y  allí  faenan 
ganado  ovino  hembra,  y  luego  introducen  impunemen- 
te la  carne  a  la  capital. 

Por  otra  parte,  agregó  el  Intendente,  la  ordenanza 
de  referencia  no  tiene  razón  de  ser,  ya  que  su  finalidad 
no  se  ve  cumplida,  porque  los  frigoríficos,  que  insumen 
la  mayor  parte  de  la  matanza,  se  encuentran  situados 
fuera  de  la  capital,  y  prosiguen  faenando  ovejas  en 
gran  cantidad,  sin  que  el  mandato  prohibitivo  de  aque- 
lla resolución  pueda  alcanzarles  a  ellos. 

Terminó  diciendo  el  Intendente,  que  en  la  época 
oportuna  del  año  pasado,  el  departamento  ejecutivo 
había  enviado  diversos  mensajes  al  Concejo  Deliberan- 
te, solicitando  la  derogación  de  la  ordenanza,  con  los 
fundamentos  respectivos,  y  esas  gestiones  no  tuvieron 
un  resultado  satisfactorio. 


Nuestro  mercado  de  lanas,  no  obstante  la  paraliza- 
ción de  las  actividades  del. puerto  de  la  capital,  sigue 
entonándose : 

Esto,  como  ya  hemos  tenido  oportunidad  de  decirlo, 
no  significa  una  mejora  de  la  situación,  ni  menos  una 
perspectiva  de  inmediata  normalización;  se  trata  so- 
lamente de  un  alivio  momentáneo,  como  consecuencia 
de  la  valorización  experimentada  en  estos  últimos  dias 
por  las  monedas  europeas,  de  países  que  siempre  han 
sido  nuestros  adquirentes. 

Ahora,  si  el  tipo  de  cotización  de  esas  monedas  se 
aproximara  a  la  par  con  la  nuestra,  no  cabe  duda  que 
nuestros  fuertes  stocks  disponibles  encontrarían  una 
más  fácil  colocación. 

Se  compraron  partidas  con  destino  a  los  mercados 


de  Francia,  Alemania  y  Bélgica,  a  los  mismos  precios 
que  rigen  desde  tiempo  atrás. 

En  cueros  vacunos  y  lanares,  sólo  opera  y  en  forma 
limitada,  la  industria  local. 


El  mercado  de  hacienda  vacuno  continua  expe- 
rimentando la  misma  flojedad.  Este  malestar  se  irá 
acentuando  mientras  persistan  los  fuertes  envíos  a 
plaza,  pues  existen  grandes  cantidades  de  ganados  en 
los  frigoríficos  y  pastoreos. 

Por  otra  parte,  los  frigoríficos  se  limitan  a  concretar 
sus  compras  a  lo  muy'  superior,  demostrando  muy 
poco  interés  por  los  lotes  regulares,  que  son  los  que 
entran  en  mayores  proporciones. 

El  abasto, "por  su  parte,  aprovecha  estas  dos  circuns- 
tancias: el  desinterés  de  los  frigoríficos  y  la  abundan- 
cia de  ganados  para  la  venta,  y  ha  hecho  tal  presión 
en  los  precios  que  los  ha  llevado  a  un  nivel  de  baja 
bien  pronunciado. 

El  limite  máximo  correspondió  a  los  novillos  excep- 
cionales, que  alcanzaron,  precio  medio,  a  24  centavos 
la  libra;  todas  las  demás  tropas  se  realizaron  desde  14  a 
23  centavos. 


Un  informe  recibido  en  el  Ministerio  de  Agricultura, 
elevado  por  la  seccional  San  Urbano,  (Santa  Fé)  anun- 
cia que  en  toda  la  jurisdicción  se  prosigue  la  recolec- 
ción de  la  cosecha  de  maíz,  no  habiéndose  visto 
entorpecidas  las  faenas,  ni  por  los  amagos  de  huelgas, 
ni  tampoco  por  la  escasez  Je  braceros. 

Las  máquinas  desgranadoras  trabajan  con  regulari- 
dad, no  bajando  los  rendimientos  de  este  cultivo,  de 
40  quintales  por  hectáreas. 

Los  acopladores  pagan  por  el  cereal  en  troje,  precios 
que  oscilan  entre  4.50  a  5  pesos  por  quintal,  siendo  por 
cuenta  de  los  mismos  los  gastos  de  desgrano,  bolsas 
y  acarreos. 

Por  último,  establece  el  informe  que  los  agricultores 
se  hallan  algo  preocupados,  debido  a  la  prolongada 
sequía  reinante,  pues  la  falta  de  humedad  del  suelo  les 
impide  la  siembra  de  lino,  trigo,  avena  y  cebada,  en- 
contrándose grandes  extensiones  de  tierras  preparadas 
con  destino  a  este  género  de  cultivos. 

La  paralización  del  puerto  de  la  capital,  motivada 
por  los  conflictos  obreros  allí  producidos,  ha  determi- 
nado la  inseguridad  de  las  operaciones  portuarias,  lo 
cual  tiene  gravosa  e  inmediata  repercusión  en  la  eco- 
nomía nacional. 

Es  asi,  como  se  ha  revelado  un  notable  descenso  en 
la  exportación  de  productos  nacionales,  a  pesar  del 
creciente  interés  que  han  demostrado  los  exportadores 
por  efectuar  embarques. 

Gomo  consecuencia  lógica  de  esta  situación  anormal, 
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H.  CONCEJO  DELIBERANTE 


REFORMAS  A  LA  LEY  ORGÁNICA 


El  H.  Concejo  ha  nombrado  una  Comisión  de 
Concejales  para  que  formule  un  proyecto  de 
reformas  a  la  Ley  Orgánica  Municipal  en  vigor. 

Dicha  Comisión  ha  decidido  realizar  esa  la- 
bor con  la  amplitud  necesaria  y  conveniente 
y,  al  efecto,  solicita  su  cooperación  a  la  prensa, 
alas  instituciones  culturales  oliciales  y  particu- 
lares, a  los  partidos  políticos,  a  las  sociedades 
y  gremios,  a  los  estudiosos  y  al  público  en  ge- 
neral, 

Toda  colaboración  con  que  se  desee  contri- 
buir a  esta  obra,  debe  ser  enviada  a  la  Secre- 
taría de  la  Comisión,  PERÚ  272. 

P.  Oliva  Vélez 

Secretario  * 


las  importaciones  también  se  han  reducido  conside- 
rablemente, pues  los  buques  con  cargamento  que  llegan 
a  nuestro  puerto  no  pueden  descargar  las  mercaderías 
que  traen. 

Noticias  recientes  llegadas  de  Londres,  hacen  saber 
que  será  aumentado  extraordinariamente  el  número  de 
bodegas  para  el  Rio  de  la  Plata,  las  cuales  ya  debían 
haber  salido  con  rumbo  a  nuestro  puerto,  pero  la  pa- 
ralización lamentable  de  las  operaciones  ha  impedido 
que  asi  fuese  y  es  natural  pensar  que,  hasta  que  no  se 
solucione  completamente  este  conflicto,  no  se  aventu- 
rarán las  empresas  de  navegación  a  enviar  sus  buques 
a  nuestro  país. 

Todo  lo  que  hemos  referido,  es  un  pálido  reflejo  de 
las  desastrosas  consecuencias  que  comporta  para  la 
economia  nacional  la  paralización  de  las  operaciones 
portuarias.  Esperamos  que  el  gobierno,  con  la  sereni- 
dad que  el  caso  requiere  y  consultando  los  intereses 
del  pais,  ha  de  poner  término  inmediato  a  esta  difícil 
situación. 


El  boletín  de  estadística  del  Instituto  Internacional 
de  Agricultura  con  sede  en  Roma,  correspondiente  al 
mes  de  Marzo  y  que  acaba  de  llegar,  señ;ila  un  ligero 
aumento  de  lo  superficie  sembrad;)  con  trigo  de  invierno 
con  relación  al  año  pasado  en  los  países  siguientes: 
Bélgica,  Bulgaria,  España,  Francia,  Finlandia,  Gran 
Bretaña,  Noruega,  Rumania  y  parte  norte  del  continen- 
te africano,  mientras  que  en  Polonia  y  Estados  Unidos 
se  nota  una  sensible  disminución. 

La  superficie  destinada  al  centeno,  es  casi  igual  a  la 
del  año  anterior,  salvo  en  España  y  Estados  Unidos. 

Las  previsiones  para  estos  dos  cereales  pueden 
considerarse  como  favorables  en  todos  los  países  men- 
cionados, mientras  que  en  Hungría  son  muy  buenas  y 
mediocres  en  Italia. 

Las  últimas  informaciones  de  la  India  indican  que 
la  superficie  sembrada  con  trigo  es  equivalente  al  85 
por  ciento  da  la  estación  anterior,  y  las  previsiones  se 
consideran  inferiores  a  la  media. 

En  cuanto  a  la  cosecha  de  azúcar,  las  cifras  se  refie- 
ren a  un  conjunto  de  países  que  representan  casi  el  70 
por  ciento  de  la  producción  universal;  la  cosecha  es 
equivalente  a  un  44  por  ciento  más  que  la  producción 
respectiva  de  la  esta  pasada. 


Las  huelgas  en  el  año  1920 


En  la  crónica  mensual  que  publica  el  Departamento 
Nacional  del  Trabajo  correspondiente  al  mes  de  Abril 
próximo  pasado,  recientemente  aparecida,  se  pone  de 
manifiesto  la  importancia  de  las  huelgas  producidas 
durante  el  año  anterior  en  la  Capital  Federal. 

Dice  la  mencionada  crónica,  que  el  número  de  mo- 
mientos  huelguistas  registrado  en  1920,  alcanza  a 
206,  de  los  cuales  176  fueron  de  carácter  parcial  y 
30  generales. 

Conviene  advertir  que  el  total  de  huelguistas  que 
figuran  en  el  año  1919,  comprende  los  150.C00  obreros 
que  tomaron  parte  en  la  huelga  revolucionaria  del  mes 
de  Enero,  de  manera  que  teniendo  en  cuenta  este  deta- 
lle la  diferencia  puede  considerarse  inferior  al  total 
expresado. 

El  mayor  número  de  huelgas  se  registra  en  el  grupo 
de  las  industrias  del  vestido  (15),  apareciendo  con 
guarismos  elevados,  por  orden  decreciente  de  impor- 
tancia las  industrias  alimenticias  (35)  las  metalúrgi- 
cas (30)  y  las  que  corresponden  a  las  de  la  manera  y 
del  transporte  que  figuran  en  el  año  1920  con  24  suspen- 
siones de  trabajo  cada  una  de  ellas. 

El  gremio  que  ha  tenido  mayor  número  de  huelgas 
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generales  es  el  del  transporte  y  comunicaciones  (13)  y 
el  que  se  ha  singularizado  por  el  número  de  movimien- 
tos parciales  es  el  del  vestido  (50)  destacándose  en  este 
grupo,  la  industria  del  calzado  que  ha  soportado  en  el 
año  1920  la  cantidad  de  40  de  huelgas  de  relativa  im- 
portancia o  lo  que  es  lo  mismo  el  80  por  ciento  del 
total  que  corresponde  a  esa  agrupación  industrial. 

En  el  cuadro  que  se  establecen  las  cifras  que  co- 
rresponden a  los  14  grupos  clasificados. 

Total  de     Total  de 
Industrias  huelgas  huelguistas 


35 

7.170 

2 

1.355 

8 

1.190 

6 

805 

51 

4.527 

24 

4.476 

3 

173 

20 

5.483 

Construcciones  y  anexos.  .  . 

15 

10.473 

24 

46.258 

3 

166 

Electrotécnicas   

1 

1.000 

Papel  y  cartón  

2 

89 

7 

50.850 

Total  

206 

134.015 

La  cantidad  orecida  que  figura  en  el  renglón  de  di" 
versas  se  refiere  en  su  casi  totalidad  a  la  huelga  de  ca- 
rácter general  que  decretó  la  Federación  Obrera  del  V. 
Congreso  paraexijirla  libertad  de  los  detenidos  por  in- 
fracciones a  las  leyes  sociales  y  la  derogación  de  éstas, 
enrolando  a  varios  gremios  adheridos  a  la  citada  Fede- 
ración, que  volvieron  al  trabajo  después  de  un  paro  de 
tres  días,  sin  haber  obtenido  nada  de  lo  que  preten- 
dían. 

Para  la  mejor  apreciación  de  las  cifras  que  se  refie- 
ren al  número  de  obreros  que  se  declararon  en  huelga, 
clasificados  en  grupos  industriales,  se  ha  procedido  a 
relacionar  esos  guarismos  con  los  que  corresponden 
al  personal  completo  de  los  establecimientos  en  esta- 
do de  conflicto  a  fin  de  poder  inferir  la  proporción  que 
de  ella  se  deriva. 

Sólo  han  servido  para  esta  apreciación  las  cifras 
que  corresponden  a  las  huelgas  parciales,  pues,  las 
que  asumen  un  carácter  general,  por  su  mismo  enun- 
ciado afectan  a  la  totalidad  componente  del  gremio. 

Resulta  que  en  los  176  conflictos  que  tuvieron  los  di- 
versos gremios  afectados,  tomaron  parte  18.532  obre- 
ros o  sea  el  71  o/o  de  la  masa  total  de  trabajadores 
que  prestaban  servicio  en  los  establecimientos  alu- 
didos, en  la  fecha  en  que  fueron  iniciado  esos  movi- 
mientos. 

Fuera  de  las  pequeñas  huelgas  que  se  registran  en 
las  industrias  del  papel  y  cartón,  cueros  y  pieles  y  las 


que  aparecen  consignadas  en  el  rubro  Diversas,  todas 
las  cuales  absorbieron  el  ciento  por  ciento  de  los  ope- 
rarios que  trabajaban  en  ellas,  resulta  que  exceden  del 
90  o/o  las  que  corresponden  a  las  industrias  alimenti- 
cios, tabacalera,  vestido,  textil  y  poligráficas;  con  más 
del  80  o/o  las  comprendidas  en  el  grupo  de  metalúrgi- 
cas y  construcciones  y  con  el  51  o/o  las  que  se  refieren 
al  transporte  y  comunicaciones. 

Los  obreros  que  trabajan  en  la  industria  de  la  ma- 
dera y  anexos,  sólo  respondieron  en  los  21  conflictos 
suscitados,  con  el  38  o/o  de  su  personal  y  los  que  se 
agrupan  en  la  industria  déla  química  y  anexos  con  el 
12  o/o. 

Esto  obedece  a  la  parcialización  de  los  movimientos 
dentro  de  cada  establecimiento,  lo  que  en  conjunto  ha 
venido  a  demostrar  que  en  las  176  huelgas  parciales 
producidas  en  la  Capital  Federal  durante  el  año  1920 
sólo  18.532  trabajadores  tomaron  parteen  ellas  per- 
maneciendo ajenos  a  su  desenvolvimiento  7.410  obre- 
ros, loque  implica  una  abstención  equivalente  a  un 
29  o/o. 

En  los  cuadros  que  van  a  continuación  se  consíg- 
nenlas cifras  correspondientes  a  las  huelgas  parciales 
y  generales  consideradas  desde  el  punto  de  vista  de  su 
agrupación  industrial,  como  así  mismo  el  número  de 
obi'eros  que  tomaron  parte  en  ellas. 


Total  de  huelgas  en  1920 

Industrias 

Parcial 

General 

Total 

Alimenticias  

38 

2 

35 

Tabacalera  

2 

2 

Química  y  anexos  .... 

2 

1 

3 

Textil  

6 

6 

50  • 

1 

51 

21 

3 

24 

3 

3 

28 

2 

30 

Gonstruc.  y  anexos  . . . 

9 

6 

15 

Transp.  y  comunic  ... 

11 

13 

24 

3 

3 

1 

1 

2 

2 

6 

1 

7 

Total.  . 

176~^ 

30 

206 

Gomo  se  ve,  en  el  grupo  de  las  huelgas  parciales,  las 
cifras  más  elevadas  se  registran  en  las  industrias  ali- 
menticias, vestido,  madera  y  anexos  y  metalúrgicas  y 
en  las  de  carácter  general  las  que  se  engloban  en  la 
sección  de  transportes  y  comunicaciones. 

El  cuadro  que  publicamos  enseguida,  contiene  el  to- 
tal de  obreros  en  huelga  en  1920. 
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Huelgas 

Industrias  Parcial-  General  Total 

Alimenticias   3.337  3.833  7.170 

Tabacalera   1.855  —  1.355 

Química  y  anexos   90  1.100  1.196 

Textil   305  —  805 

Vestido    4.177  350  4.527 

Madera  y  anexos   2.826  1.650  4.476 

Poligráficas   173    173 

Metalúrgicas   2.483  3.000  5.483 

Gonstruc.  y  anexos   1.273  9.200  10.473 

Transp.  y  comunic   908  45.350  46.258 

Cueros  y  pieles   166  —  160 

Electrotécnicas   —  1.000  1.000 

Papel  y  cartón   89  —  89 

Diversas   850  50.000  50.850 

Total   18.532  115.483  134.015 

En  lo  que  se  refiere  al  número  de  obreros  que  toma- 
ron parte,  descartando  la  huelga  general  que  se  anota 
en  el  capitulo  de  diversas,  las  mayores  cantidades  to- 
tales corresponden  53  a  las  industrias  de  las  construc- 
ciones (edificación)  y  transportes. 

La  comparación  de  estas  cifras  con  las  que  se  obtu- 
vieron en  el  año  1919,  demuestra  las  diferencias  re- 
sultantes de  un  año  para  otro. 

Total  de 

IJNDUSTRIAS  huelgas  en:    Diferencia,  mas 

  o  menos  en 

1920      1919  ,1920 

Alimenticias   35       30    3 

Tabacalera  2        8    6 

Química  y  anexos   3       13    iq 

Textil   6       24    —  18 

Vestido   .     51       78    _  27 

Maderas  y  anexos   24      30    —  6 

Poligráficas   3       ig  15 

Metalúrgicas   30       43    _  185 

Construcciones  y  anexos   15       20    5 

Transportes  y  comunicasiones.      24       48    —  24 

Cueros  y  pieles   3        7    4 

Electrotécnicas   1        5    4 

Papel  y  cartón   2    -f-  2 

Diversas   7  .    30    _  23 

Total   206     367    —  161 

La  disminución,  con  excepción  del  título  de  popel  y 
cartón,  es  uniforme,  llegando  en  algunos  casos  a 
evidenciarse'mermas  de  consideración. 

Continua,  el  informe  a  que  nos  referimos,  dando 
otra  serie  de  cuadros  estadísticos,  todos  muy  impor- 
tantes, que  ponen  de  manifiesto  las  huelgas,  ya  sean 
parciales  o  totales,  consideradas  desde  el  punto  de 
vista  de  su  actividad  gremial,  con  sus  totales  corres- 
pondientes, etc.,  etc. 
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Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  30  DE  DE  ABRIL  DE  1921 


El  directorio  del  Banco  de  la  Nación  i 
lance  y  movimiento  de  la  institución  al 
próximo  pasado,  cuyas  cifras  esenciales 

ACTIVO 


Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les  

Móvil,  del  tondo  de  conver- 
sión,leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ... . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  emprést.  aumen- 
to capital  ley  11010  

Ley  10.350:  convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Sucursales:  «operaciones 
pendientes» . . . . 

Caja  


sprobó  el  ba- 
30  -de  Abril 
son  éstas: 


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
387t   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyesnúmeros 

9479  y  10.251  

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. . . . 

Judiciales  

En  custodia(cámara  com- 
pensadora)   

Depósitos  generales  

BancoNacionál  en  liquid. 

Comisiones,  Intereses  y 
desuentos  

Gananccias  y  pérdidas. . . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  


S  oro 

8  m/n. 

2. 134.302.60 

330.82 

309.850.285.57 
1 .949.229.91 

lo.l4f».7¿7.Do 

1 . 738.94 

607. ool  .00-. 2U 
6.527.074.59 
22.637.546.91 

51.820.000 

9.066.664.27 

22.050.819,15 

20.000.000.— 

797.958.16 

71.999.663.25 
4.862.055.07 
67.677.90 
190.639.032.11 

536.070 

33.456.687.93 

268.20 
23.671.195.66 

423.191.033.64 

140.505.261.43  1.577.663.336.06 

g  oro 

8  m/n. 

22.012.299.14 

144.924.754.58 

30.000.000.— 
83.881.173.08 

45.454.645.45 

1.092.558.57 
74.790.25 

1.046.507.189.02 
86.508.913.14 

1.788.454.58 

216.635.907.37 

188.781.75 

1.838.582.81 

26.137.060.17 
1.001.038.21 

10.105.146.35 

140.687.858.43 

1.577.463.336.04 
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Exportación  de  productos 

Durante  la  semana  comercial  que  terminó  el  16  del 
corrriente,  la  exportación  de  trigo,  por  todos  los  puer- 
tos de  la  República,  alcanzó  a  99.177  toneladas,  cifra 
que  hubiera  sido  mucho  mayor,  dado  el  interés  que 
los  exportadores  demuestran  por  efectuar  embarques, 
si  el  conflicto  portuario  no  hubiese  paralizado  nueva- 
mente las  actividades  en  el  puerto  de  lo  capital. 

La  evidente  prisa  que  tienen  los  exportadores  para 
embai'car  cereales,  indica  bien  alas  claras,  como  eran 
de  inciertas  las  informaciones  tendenciosas  que  se  ha- 
blan hecho  circular,  acerca  de  espléndidas  cosechas  en 
el  hemisferio  Norte,  y  especialmente  en  Europa.  No 
hay  tales  espléndidas  cosechas;  antes  bien,  la  situa- 
ción se  presentó  con  caracteres  bastante  serios,  en  to- 
dos los  países  europeos,  cuyas  cosechas  serán  muy 
reducidas,  tanto,  que  en  todas  partes  habrá  escasez  de 
trigo,  la  que  sólo  podrá  ser  remediada  con  el  produc- 
to extranjero. 

Contribuye  a  justificar  nuestro  acertó,  el  hecho  de  la 
mejora  experimentada  en  los  mercados  de  Chicago  y 
Liverpool,  centros  principales,  donde  se  realizan  fuer- 
tes cantidades  de  cereales.  En  el  primero,.en  los  últi. 
mes  días,  el  trigo  experimentó  una  alza  de  cinco  cen. 
tavosoro,  y  en  el  segundo  de  unos  siete  chelines. 

fel  trigo  argentino,  por  lo  tanto,  tiene  que  ser,  y  ya 
lo  es,  solicitado  con  verdadero  interés  por  los  países 
que  lo  neceeilan  y,  no  cabe  duda,  que  lo  pagarán  a 
buen  precio. 

Ese  buen  precio  redundará  no  sólo  en  provecho  del 
productor,  sino  también,  y  desgraciadamente,  de  la  es- 
peculación, que  ya  ha  cuidado  de  ir  acaparando  fuertes 
cantidades. 

La  exportación  de  la  semana  fué  la  siguiente: 


Trigo   99.177  todeladas 

Maiz    57.864  » 

Lino   18.597  » 

Avena    21.671  » 

Centeno   1.117  » 

Alpiste   262  » 

Harina    1.534  » 


El  total  acusa  diferencias  mucho  mayores  a  los  em. 
barques  realizados  en  semanas  atrás. 

He  aquí  el  total  de  los  envíos  realizados  desde  el  1." 
de  Enero  hasta  el  16  de  este  mes,  de  los  cuatro  granos 
principales,  y  los  habidos  en  igual  periodo  del  año  an- 
terior: 

Desde  e\  l.^        A  igual  período 


de  Enero  del  año  anterior 
(En  toneladas) 

Trigo                         1  006.74:S  2.920.242 

Maiz  •                 536.100  1.414.650 

Lino  ,                   463.018  517.096 

Avena                           168.992  168.373 

Total            2.174.858  5.020.361 


En  esa  misma  semana  I  se  exportaron  5.020  cajones 
de  manteca  y  5.253  fardos  de  lanas;  no  habiendo  en- 
víos de  cueros. 


A  continuación  publicamos  en  resumen  el  detalle  de 
los  productos  nacionales  exportados  durante  el  primer 
cuatrimestre  del  ejercicio  en  curso  y  las  correspondien- 
tes cantidades  de  embarque,  comparadas  con  las  re- 
gistradas en  igual  periodo  de  1920. 

El  conocimiento  de  esas  cifras  reviste  interés,  por 
cuanto  sigue  en  pie  el  estudio  de  los  problemas  concer- 
nientes a  obtener  una  pronta  colocación  y  mejores 
precios  en  los  productos  y  derivados  de  las  industrias 
madres  del  país. 

Primer  cuatrimestre 


Productos 


1921 

1920 

907.. 571 

2.555.223 

478.236 

1.283.430 

444.421 

471 .659 

.\vena       »    . 

147.321 

158.761 

21.463 

12.452 

10.593 

99.994 

Subproductos   trigo,  tonela- 

46.555 

17.249 

Rollizos  quebracho,  tonela- 

3.552 

14.051 

Extracto  quebracho,  tonela- 

26.257 

50.071 

441.890 

207.471 

72.375 

34.555 

25.526 

152.798 

Id.  vacunos  secos  

181.720 

.538.926 

631.167 

860.462  - 

9.377 

96.127 

4.329 

18.562 

317 

1.072 

117.882 

99.036 

,  970 

3.307 

128 

646 

33.802 

40.489 

Cuartos  vacuno  congelados. . 

1.640.887 

1.626.429 

521.766 

Reses  carnero  congeladas.  .  . 

1.289.627 

373.879 

406.985 

115.574 

Permiten  observar  las  cifras  correspondientes  al  co- 
rriente ejercicio  que  durante  el  mes  de  Abril  último, 
atento  a  los  totales  registrados  hasta  Marzo,  aumenta- 
ron en  proporciones  muy  superiores  a  los  tres  prime- 
ros meses  los  embarques  de  harinas,  cueros  vacunos 
salados  y  especialmente  los  de  carnes,  tanto  congela- 
das como  enfriadas,  mientras  que  en  el  mismo  cuarto 
mes  del  año  fueron  paralizadas  las  salidas  de  rollizos 
de  quebracho,  cueros  de  novillo  y  de  potro,  así  como 
las  de  sebo  en  pipas. 
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Operaciones  de  trigo  para  el  exterior 

No  es  menester  insistir  arerca  de  la  poca  actividad 
que  se  nota,  de  un  tiempo  a  esta  parte,  enflas  opera- 
ciones en  trigo  para  el  exterior,  lo  que  se  atribuye  al 
retraimiento  de  los  agricultores  y  tenedores  que,  según 
rumores  circulantes,  han  perdido  una  excelente  opor- 
tunidad de  vender  sus  productos  a  buen  precio,  impi- 
diendo que  se  intensificai'an  las  exportaciones. 

Sobre  este  punto,  surge  nítidamente  la  reflexión  de 
que  el  interés  europeo  por  ios  cereales  argentinos  no 
lo  constituye  el  exclusivo  deseo  de  favorecernos,  sino 
que  existe  la  certidumbre  de  que  se  producirá  un  gran 
déficit  de  la  producción  mundial. 

Ningún  factor  es  más  serio*  ni  más  decisivo  que  ese 
déficit  admitido  para  fundar  confianza  en  los  precios 
futuros.  Dentro  del  mercado  libre  que  se  reclama,  ha 
de  reconocerse  que  la  ley  de  la  oferta  y  la  demanda, 
frente  a  la  escasez  más  o  menos  próxima  que  ha  de 
producirse,  no  puede  sino  dar  por  resultado  la  valori- 
zación de  la  materia  demandada. 

En  demostración  de  que  las  bajas  registradas  en  la 
Bolsa  de  Chicago,  dnrante  casi  todo  el  mes  próximo 
pasado,  han  respondido  a  maniobras  de  especulación, 
se  ha  citado  el  hecho  de  que  la  Unión  Nacional  de 
Agricultores  de  Estados  Unidos,  por  resolución  de  una 
asamblea  reciente  de  asociados,  ha  solicitado  al  presi- 
dente de  esa  Nación,  que  propicie  una  medida  legis- 
lativa calificativa  de  delito,  para  las  operaciones  con 
productos  agrícolas,  por  medio  de  ventas  sustentadas 
sobre  cambios  futuros,  sin  la  posesión  efectiva  de  aque- 
llas. 

No  cabe  duda,  que  las  cotizaciones  de  baja  de  Chi- 
cago se  han  debido  a  circunstancias  del  momento,  a 
intervención  de  factores  artificiales,  puesto  que  sin 
cambio  importanie  alguno  experimentado  en  el  estado 
de  las  cosechas  de  los  Estados  Unidos,  ha  vuelto  la 
firmeza  en  aquel  mercado  y  el  alza  producida  después 
haya  anulado,  en  pocos  días,  la  baja  del  mes  de  Abril. 

El  retraimiento  por  vender,  de  parte  de  nuestros 
agricultores,  ha  resultado  plenamente  justificado.  Des- 
de hace  mucho  tiempo  vienen  sufriendo  las  consecuen- 
cias de  los  arbitrios  del  propio  mercado  paro  que  acep- 
taran una  vez  más  los  que  se  ponen  en  juego  en  los 
otros  mercados  proveedores.  Y  en  cuanto  al  perjuicio 
que  se'pretende  ha  sufrido  el  momento  económico  de] 
pais,  porque  el  agricultor  no  se  ha  prestado  a  vender 
con  presteza,  débese  observar  que  no  son  los  especu- 
ladores los  más  calificados  para  reparar  en  la  economía 
general,  y  que  el  verdadero  detrimento  de  esa  econo- 
mía consiste  en  desprendernos  de  los  propios  produc- 
tos a  precios  provocados,  inferiores  a  los  que  el  libre 
juego  de  la  oferta  y  la  demanda  marcaría,  de  otro 
modo,  para  ellos. 

El  agricultor,  hasta  hoy,  siempre  he  sido  víctima 


de  estas  supuestas  bajas  momentáneas,  que  al  cabo 
,.de  pocos  dias  vuelven  adquirir  su  límite  primitivo. 
Tiempo  es  ya  de  que  los  agricultores  de  nuestro  país 
se  organicen,  a  ejemplo  de  la  Unión  Nacional  de  Es- 
tados Unidos,  opongan  al  comprador  único  el  vendedor 
único;  como  también  es  al  Ministerio  de  Agricultura  a 
quien  corresponde  difundir  en  la  campaña,  en  cada  es- 
tación de  ferrocarril,  la  noticia  del  verdadero  estado 
de  los  cultivos  en  los  países  de  la  producción  cerea- 
lista y  de  las  perspectivas  periódicas  de  cada  uno  de 
ellos. 

Los  cónsules  argentinos  también  deberían  contri- 
buir, encargándose  especialmente  de  esa  información 
bien  abonada.  Mediante  ella,  los  colonos  no  podrían 
verse  sorprendidos  y  sabrían,  por  ejemplo,  que  actual- 
mente las  cosechas  en  los  Balcanes  están  perdidas  en 
un  80  "/o",  que  la  délos  Estados  Unidos,  según  recientes 
informaciones,  será  menor  en  un  12%  a  la  anterior; 
que  la  sequía  ha  perjudicado  enormemente  el  rendi- 
miento de  las  de  Portugal,  y  que  el  Boletín  del  Insti- 
tuto Internacional  de  Agricultura  de  Roma,  último  nú- 
mero, dice  que  las  provisiones  en  cuanto  a  las  cose" 
chas  de  cereales  en  Italia  son  medias  y  en  la  India  in- 
feriores a  la  media. 


Nuestros  productos  minerales 


No  es  de  conocimiento  general  el  desarrollo  alcanza- 
do en  el  país  por  la  industrialización  de  metales. 

El  cobre,  el  plomo,  el  estaño,  por  ejemplo,  son  obje- 
tos de  demanda  permanente,  y  cada  vez  más  fuerte  en 
esta  plaza.  En  la  generalidad  de  los  casos,  los  intere- 
sados han  debido  pagar  precios  enormemente  superio- 
res a  los  de  cotización  mundial,  con  perjuicio  de  la 
industria,  que  utiliza  euos  metales,  y  más  aun  del 
consumidor,  que  por  razón  de  precio  se  ve  en  el  caso  de 
preferir  los  de  fabricación  extranjera. 

Pero  hay,  además,  un  tercer  perjudicado,  sino  el 
más:  el  productor  argentino.  Se  cita  el  caso  de  una 
tonelada  de  cobre  vendida  en  Estados  Unidos,  que  sin 
ser  desembarcada  allí  volvió  a  este  puerto  a  la  orden 
del  comprador  argentino,  quien  no  supo  encontrar  en 
plaza  ese  cobre  sin  que  el  productor  estuviera  en  mejor 
situación  para  ofrecerle  su  mineral. 

El  vacio  es  poco  alentador,  según  secomprende,  para 
los  que  explotan  o  laborean  minas  en  el  país. 

La  minería  es  una  de  las  industrias  que  más  sólido 
cimiento  económico  brindan  a  los  progresos  de  una 
nación. 

Los  técnicos  que  han  recorrido  nuestras  regiones 
mineras  y  conocido  las  explotaciones  actuales,  tan 
afectadas  en  los  últimos  años  por  la  escasez  de  ca- 
pitales y  de  instrumentos,  concuerdan  en  cuanto  a  las 
posibilidades  reales  del  futuro  desarrollo. 
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Mientras  se  modifican  esas  circonstancios  desfavo- 
rables, mediante  la  organización  de  empresas  habilita- 
das para  grandes  laboreos,  será  obra  beneficiosa  la  de 
fomentar  el  mayor  interés  por  la  minería.  Algo  que 
podría  hacerse  inmediatamente,  en  ese  sentido,  de 
resultado  práctico,  se  refiere  a  poner  en  contacto  a  los 
pocos  productores  de  hoy  con  los  industriales  que  ne- 
cesitan de  minerales  y  metales  para  sus  industiias.  El 
dircctoi'io  de  la  Bolsa  de  Comercio  podría  incluir  esos 
productos  entre  los  que,  según  el  reglamento  de  la 
institución,  pueden  transarse  en  las  ruedas. 


Importantes  compras  de  trigo  argentino 


Noticias  de  Londres,  han  anunciado  en  los  últimos 
días  el  aumento  de  bodegas  enviudas  al  Río  de  la  Plata, 
sin  indicación  del  objeto  que  motivaría  esa  mayoracti- 
vidad.  Y  cuando  se  creyó  llegado  el  momeñlo  de  la 
partida  de  esos  vapores,  fletados  para  el  caso,  se  pa- 
ralizan tan  lamentablemente  las  operaciones  en  este 
puerto. 

Con  las  dificultades  a  la  vista,  no.  es  de  esperar  que 
las  empresas  de  navegación  se  aventuren  con  el  envió, 
de  los  buques  antes  de  que  aquéllas  sean  completamen- 
te allanadas. 

Por  lo  que  respecta  al  motivo  que  determinaré  el 
mayor  trafico  se  dice  que,  según  informes  recientes,  se 
han  realizado  compras  importantes  de  trigo  argenti- 
no. Y  se  agrega  que  los  navieros  ingleses  tienen  verda- 
dero interés  en  que  se  reanuden  las  exportaciones  de 
carbón  para  América  del  Sur,  pues  de  ese  modo  los 
barcos  destinados  al  transporte  de  cereales,  podrían,  en 
su  viaje  de  ida,  llevar  a  aquellos  puertos  cargamentos 
de  combustible.  Si  lae  compañías  navieras  tuvieran 
la  seguridad  de  poder  transportar  este  carbón,  en  can- 
tidades proporcionadas  a  la  capacidad  de  las  bodegas, 
podrían  fijar  una  tarifa  menor  para  los  cereales  que  se 
consumen  en  Gran  Bretaña. 

Resulta  de  esto  una  explicación  de  la  mayor  actividad 
a  que  nos  referimos,  al  par  que  un  anuncio  de  probable 
reducción  de  los  fletes  del  Rio  de  la  Plata. 

El  hecho  de  la  baja  acordada  por  los  navieros  paia 
el  transporte  de  cereales  desde  los  puertos  norteamp- 
ricanos  a  Europa,  que  no  alcanza  a  los  nuestros, 
constituye  una  carga  diferencial  para  el  agricultor  de 
la  Argentina,  puestoqueel  mayor  flet*-  ha  de  deducirse 
de  los  precios  de  venta. 

Vese,  así,  cómo  en  la  realidad  de  las  cosas,  la 
inseguridad  en  las  operaciones  portuarias  tienen  gra- 
vosa e  inmediata  repercusión  en  la  economía  general 


Intercambio  comercial  entre 

Australia  y  la  Argentina 

Con  objeto  de  propiciar  el  desarrollo  del  comercio 
entre  nuestro  país  y  la  Australia,  el  embajador  argen- 
tino, señor  Le  Bretón,  envió  un  cablegrama  al  gobier- 
no, en  el  cual  le  pide  que  haga  practicar  un  estudio 
especial  acerca  de  los  artículos  que  podrían  constituir 
motivo  de  intercambio  entre  ambos  países. 

Esta  actitud  responde  a  una  serie  de  conferencias 
sumamente  interesantes  que  el  señor  Le  Bretón  ha 
tenido  con  el  comisionado  de  Australia  en  Estados 
Unidos,  en  las  cuales  éste  le  comunicó  que  había 
investigado  ampliamente  la  posibilidad  de  desarrollar 
el  comercio  entre  la  Argentina  y  Australia  y  que  deseaba 
presentar  datos  al  gobierno  de  ese  país  que  pudieran 
servir  de  base  para  el  desenvolvimiento  de  ese  comercio 
y  pedía,  en  consecuencia,  al  embajador  argentino,  que 
le  enviara  las  estadísticas  más  recientes  sobre  las  ex- 
portaciones e  importaciones  de  la  Argentina,  a  fin  de 
poder  estudiar  el  asunto  en  detalle.  Accediendo  a 
este  pedido,  el  señor  Le  Bretón  le  envió  todos  los  datos 
disponibles,  al  mismo  tiempo  que  le  manifestaba  que 
enviaría  a  nuestro  país  un  cablegrama  pidiendo  que  se 
haga  un  estudio  especial  sobre  los  artículos  que  pue- 
dan ser  utilizables  para  el  comercio  mútuo. 

Le  manifestó  el  embajador  argentino  al  comisionado 
de  Australia  que  si  adoptase  éste,  un  procedimiento 
idéntico,  posiblemente  se  apresuraría  este  importante 
asunto. 

Gomo  los  principales  productos  de  exportación  de 
ambos  países  son  los  de  las  industrias  pastoriles,  agrí- 
colas y  de  granja,  solo  un  exámen  prolijo  de  la  cuestión 
puede  mostrar  cuales  son  las  especies  de  mercaderías 
que  podrían  dar  lugar  con  éxito  a  un  intercambio. 

Nuestro  embajador  solicitó  del  comisionado  de  Aus- 
tralia informaciones  acerca  del  uso  de  las  máquinas 
ordeñadoras  en  Australia  y  el  promedio  de  lecheras 
que  se  tienen  en  las  granjas  australianas,  pedido  este 
que  fué  satisfecho  ampliamente.  El  empleo  déla  má-' 
quina  ordeñadora  no  es  general  en  Australia,  sino  que^ 
está  limitado  a  los  establecimientos  más|importantes, 
calculándose  que  no  pasa  del  10  '/o  las  vacas  que  se 
(ordeñan  mecánicamente  en  Australia. 

Como  se  vé,  el  interés  que  se  toman  nuestro  embaja- 
dor y  el  comisionado  de  Australia,  hacen  prever  la 
implantación  de  un  comercio  lucrativo,  particularmen- 
te en  vista  del  hecho  de  que  se  están  acrecentando 
enormemente  las  comunicaciones  navieras  entre  la 
República  Argentina  y  Nueva  Zelandia. 
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Intercambio  comercial 

anglo-sudamericano 

Durante  el  año  anterior,  el  comercio  británico  de  ex- 
portación aumentó  en  proporción  notable.  En  el  pri- 
mer trimestre  alcanzaron  al  50  del  promedio  de 
los  trimestres  de  1913,  llegando  a  las  dos  terceras  par- 
tes de  ese  promedio  en  los  meses  finales  del  año. 
"Con  una  demanda  sostenida  de  los  mercados  ex- 
tranjeros, el  mejoramiento  ^de  la  situación  industrial 
parecería  depender  enteramente  de  la  capacidad  de  la 
Gran  Bretaña  para  producir  las  mercaderías  reque- 
ridas. 

>  Pero  las  estadísticas  de  los  meses  corridos  de  este 
año,  denuncian  una  situación  poco  favorable  pata  las 
exportaciones. 

La  reducción  de  este  comercio  ha  sido  de  proporcio- 
nes mayores  durante  el  mes  de  Febrero,  cuando  el  va- 
flor  de  los  artículos  ingleses  descendió  considerable- 
mente, alcanzando  al  que  venia  haciéndose  con  los 
'  paises  sudamericanos. 
Tejidos,  metales  y  maquinaria. 
Particularmente  en  tejidos,  las  reducciones  han  sido 
.importantes. 

Los  géneros  de  algodón  exportados  sólo  llegaron  a 
17.000.000  de  yardas  cuadradas,  contra  27  en  el  mes 
de  Enero.  La  República  Argentina,  México  y  Chile, 
son  los  paises  que  más  contribuyeron  a  la  disminución. 

También  se  redujo  el  embarque  de  géneros  de  lana, 
en  1.000.000  de  yardas  cuadradas,  y  en  algo  más  los 
de  estambres.  Los  tejidos  de  hilo  se  exportaron,  asi- 
mismo, en  menor  cantidad  para  Brasil  y  Argentina, 
notándose  una  reducción  general  en  sedas,  yute  y  al- 
fombras. 

Metales. 

En  cuanto  al  comercio  de  metales,  el  mes  de  Febrero 
fué  bastante  desfavorable  para  hierro  y  acero. 

Si  bien  la  Argentina  compró  más  hierro  en  barras, 
hubo  reducción  para  embarques  de  olro  destino,  esen- 
(Cialmenle  para  Chile  y  Brasil,  en  donde,  como  se  sabe, 
se  industrializa  cada  dia  mayor  cantidad  de  ese  mi- 
'neral. 

Disminuyó  también,  en  general,  el  comercio  de  hie- 
Irro  galvanizado,  y  los  embarques  de  rieles  fueron  mu- 
,cho  menores  para  la  Argentina,  Brasil  y  Chile.  Noso- 
tros compramos  menos  hojalata,  tubos  y  cañerías. 
Los  tres  paises  compraron  una  cantidad  másí'educida 
de  cuchillería. 

'  En  casi  todos  los  ramos  de  maquinaria  se  observa 
alguna  merma,  especialmente  en  los  renglones  de  ma- 
quinas agrícolas,  de  coser,  de  fuerza  motriz  y  para  fa- 
bricación de  tejidos. 

Carbón,  loza  y  calzado. 
Las  exportaciones  de  hulla  han  continuado  siendo 


muy  reducidas;  pero  en  Febrero  aumentaron  de  .53.000 
a  88.000  toneladas. 

En  cuanto  a  artículos  de  loza  y  porcelana,  la  dis- 
minución de  salidas  para  la  Argentina  y  Brasil  fué  im- 
portante. 

La  exportación  de  calzado  para  nuestro  país  aumen- 
tó, no  asi  para  los  demás. 

Exportación  latino-americana. 

En  Febrero  no  se  recibió  en  el  Reino  Unido  cantidad 
alguna  de  trigo  ni  de  hai'ina.  Los  suministros  de 
avena  y  maíz  no  llegaron,  ni  con  mucho,  al  nivel  de 
Enero. 

Hay  que  anotar  un  aumento  importante  en  las  im- 
portaciones de  carne  congelada  de  la  Argentina;  el 
Uruguay  envió  también,  pero  en  menor  cantidad  que 
en  Enero. 

También  amenazaron  nuestras  remesas  de  manteca 
de  vaca,  como  las  de  café  de  Brasil,  Colombia  y  la 
América  Central. 

La  característica  de  las  importaciones  de  Febrero, 
consiste  en  el  aumento  de  algodón  del  Brasil.  De  55.000 
libras  que  entraron  en  Enero,  se  llegó  a  1.700.000. 
Debe  tenerse  presente  que  esta  cantidad  está  muy  lejos, 
todavía,  de  la  que  el  país  vecino  mandó  al  Reino  Uni- 
do en  1918^  que  alcanzó  a  8.430.000  libras. 

Han  aumentado  también  las  importaciones  de  lana. 
Argentina  y  Uruguay  contribuyeron,  principalmente, 
al  incremento. 

En  cuanto  a  las  otras  clases  de  productos,  la  esta- 
dística denota  reducciones  en  las  remesas  de  caucho 
del  Brasil,  de  mineral  de  cobre  y  de  manganeso;  pero 
aumentaron  las  de  estaño. 


El  comercio  exterior  de  Estados  Unidos 

Informaciones  recientes  llegadas  de  Nueva  York  ha- 
cen saber  que  personas  que  pueden  considerarse  como 
una  autoridad  en  los  asuntos  relacionados  con  el  co- 
mercio internacional,  estiman  muy  significativas  las 
estadísticas  correspondientes  al_  comercio  exterior  de 
Estados  Unidos  durante  el  mes  de  Abril  próximo  pa- 
sado. 

Ha  llamado  la  atención  que,  a  pesar  de  que  las  ex- 
portaciones alcanzaron  en  el  referido  mes  a  340,000.000 
de  dólares,  las  importaciones  fueron  solamente  por  va- 
lor de  255.000.000,  resultando  un  saldo  a  favor  de  la 
Unión  de  85.000.000  de  dólares. 

Estados  Unidos  recibió  del  extranjero  oro  por  valor 
de  92.000.000  de  dólares,  dejando  por  lo  tanto  el  co- 
mercio un  saldo  deudor  de  7.000.000  de  dólares.  Un 
balance  tan  desfavorable  no  se  había  producido  desde 
el  año  1888. 

Los  expertos.en  la  materia  estiman  que  la  estadístí- 
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ca  refleja  el  grado  de  progreso  que  ha  alcanzado  la 
reconstrucción  de  Europa  y  el  resurgimiento  de  su  co- 
mercio, particularmente  en  Francia  y  Alemania,  lo 
cual  no  ha  sido  apreciado  en  sus  justas  proporciones 
en  los  Estados  Unidos. 


SECCION  INT>USTRUL 


La  situación  industrial  británica 


Es  notoria  la  despresión  que  continua  prevaleciendo 
en  mayor  o  menor  grado,  en  casi  todos  los  órdenes  de 
la  industria  británica. 

Enti  e  las  causas  principales  que  motivan  esta  situa- 
ción, se  menciona  en  primer  término  la  difícil  posición 
económica  del  mundo  y  luego  la  incertidumbre  que 
subsiste  acerca  de  los  precios;  factores  ambos  que  han 
reducido  tan  seriamente  la  capacidad  de  compra  de 
todos  los  países. 

La  opinión  general  que  se  consigna  en  las  publica- 
ciones mejor  informadas,  es  la  de  que  se  hoce  difícil 
hablar  con  un  sentimiento  de  confianza  sobre  los  pre- 
cios de  las  manufacturas. 

Cierto  es  que,  de  buen  'tiempo  a  esta  parte,  las  ma- 
terias primas  han  experimentado  una  desvalorización 
general,  más  o  menos. acentuada  según  los  renglones, 
y  que  ese  descenso  ha  podido  conducir  a  reducciones 
de  precio  de  las  mercaderías.  Pero  ha  detenerse  pre- 
sente que  grandes  cantidades  han  sido  comprados  a 
precios  altos  y  que,  de  consiguiente,  los  que  disponen 
de  ellas,  en  stocks  considerables,  no  rebajarán  buena- 
mente los  precios. 

Sin  embargo,  el  comercio  al  por  menor  ha  debido- 
reducirlos  en  cuanto  a  las  existencias  que  se  pasan 
de  oportunidad  o  de  moda.  De  continuar  la  deprecia- 
ción de  las  materias  primas,  el  resultado  general  seria 
la  venta  más  acomodada  de  las  mercaderías,  a  medida 
que  los  stocks  fueran  desvaneciéndose. 

Hasta  ahora  han  sido  impedimentos  para  que  las  re- 
bajas paiciales  délas  mercaderías  se  hicieran  genera- 
les y  estables,  los  costos  de  maquinarias  y  mano  de 
obra,  sostenidamente  altos,  puesto  que  importan  un 
contrapeso  de  la  baja  de  las  materias  primas. 

Si  las  existencias  de  manufacturas  disminuyeran 
normalmente  y  el  costo  de  producción  continuase  es- 
tacionario, cualquier  mejoramiento  en  las  cotizaciones 
de  las  matei'ias  necesarias  y  la  vuelta  a  las  compras 
por  los  consumidores,  darían  por  resultado  precios 
más  firmes  en  la  mayoría  de  los'casos. 

Pero,  precisamente,  la  gran  incógnita  al  respecto 
está  en  si  el  mundo  se  hallará  o  no,  en  momento  pró- 
ximo, en  condiciones  mejores  para  comprar. 

De  aquí  que  interese  por  igual  o  los  países  manufac- 
tureros, como  a  los  productores  de  materias  primas  y 


artículos  alimenticios  de  exportación,  el  restableci- 
miento de  esa  capacidad  económica  de  compra. 

Mientras  tanto,  las  reducciones  efectuadas  por  va- 
rias industrias  británicas  para  tratar  de  estimular  el 
comercio,  no  parece  que  hayan  servido  para  alcanzar 
un  apreciable  mejoramiento;  y  aquellas  menos  afecta- 
das por  la  situación  están  manifestando  una  fuerte 
ansiedad,  debida  al  volumen  poco  satisfactorio  de  los 
pedidos  de  ultramar. 

No  obstante  esas  circunstancias,  agravadas  por  el 
gran  número  de  obreros  sin  trabajo,  los  círculos  indus- 
triales británicos  presentan  ahora  una  característica 
alentadora,  algo  asi  como  la  sensación  generalizada 
de  que  lo  peor  ha  pasado.  Justificada  o  no,  se  la  apre- 
cia como  un  factor  de  no  escasa  importancia  para  anu- 
lar el  pesimismo  que  se  ha  dejado  sentir  durante  el 
año  anterior  y  como  una  disposición  de  ánimo  que 
hará  modificar  la  política  de  extrema  cautela. 

Una  circustancia  de  hecho,  que  quizá  conduzca  a 
una  mejora  apreciable  del  comercio,  de  interés  para  los 
importadores  argentinos,  es  la  tendencia  délos  indus- 
triales británicos  hacia  la  eliminación  de  la  cláusula  de 
ajuste  del  precio  de  contrato,  que  ha  venido  importan- 
do un  gran  estorbo  para  las  exportaciones. 

Con  el  compromiso  de  acatar  una  variación  del  pre- 
cio de  contrato,  el  comprador  de  manufacturas  britá- 
nicas se  ve  hasta  ahora  ante  una  emergencia  compro- 
metedora de  su  negocio. 

De  esto  se  han  dado  cuenta  los  industriales,  pórque 
entre  mantener  esa  cláusula,  llamada  de  variación,  o 
hacer  frente  a  una  paralización  de  sus  ventas,  la  con- 
veniencia no  era  dudosa.  Y  asi,  un  númeroconsiderable 
de  asociaciones  que  representan  suministradores  de 
hierro,  acero,  forjas,  etc.,  etc.,  han  aceptado  ya  la  eli- 
minación de  esa  cláusula  en  cuanto  a  operaciones  de 
venta  en  el  país.  Se  espera  que  muy  pronto  la  resolu- 
ción sea  adoptada  también  para  el  comercio  de  ultra- 
mar, con  lo  cual  se  cotizarían  precios  fijos  para  los 
compradores  del  extranjero. 


Exposición  internacional  de  lechería, 

avícola,  porcina  y  felina 

La  Sociedad  Rural  Argentina  inauguró  el  19  ávi 
corriente  la  más  importante  exposición  internacionfil 
de  lechería  que  se  haya  realizado  en  la  Repiíblico 
Para  ese  certamen,  las  fábricas  de  maquinaria  para  la 
industria  lechera  han  hecho  remesas  especiales  de  sus 
implementos  más  modernos  a  sus  representantes  en 
nuestro  país,  y  los  interesados  en  esta  productiva  in- 
dustria podrán  observar  loque  podríamos  llamar  «la 
última  palabra  en  la  materia». 
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Por  lo  que  se  refiere  a  las  desnatadoras,  figuran  en 
certamen  todas  las  marcas  conocidas  en  las  regio- 
s  tamberas:  desde  las  más  pequeñas,  para  uso  do- 
jstico,  hasta  las  de  mayor  capacidad  para  fines  in- 
striaies,  resultando  asi  una  exhibición  que  permite 
reciar  las  bondades  de  cada  una  de  ellas,  reunidas 
jo  el  mismo  techo. 

Entre  las  batidoras,  las  hay,  desde  una  gigantesca 
n  capacidad  para  2.000  litros,  hasta  una  pequeña 
e  es  toda  una  novedad,  para  fabricar  manteca,  en  el 
pació  de  pocos  minutos. 

Las  instalaciones  frigorificas  también  son  igualmen- 
originales,  y  en  esta  sección  se  encontrará  a  la  vista 
1  público  todo  lo  necesario  tanto  para  pequeñas  como 
ra  grandes  lecherias. 

La  industria  nacional  aplicada  a  varios  aparatos  de 
steurización,  «a  largo  tiempo»  como  a  refrescadoras 
leche  y  maduradoras  de  crema  está  debidamente 
presentada,  al  igual  que  los  tarros  de  distintos  ta- 
años,  que  pueden  competir  con  sus  similares  de  la 
3jor  fabricación  sueca  y  alemana. 
La  Sociedad  Rural  Argentina,  a  fin  de  facilitar  la 
mostración  práctica  de  las  principales  máquinas,  ha 
■che  construir  una  instalación  especial  donde  se  in- 
istrializará  la  leche  producida  por  las  vacas  que 
acurran  al  concurso  de  lecheras. 
La  instalación  se  compone  de  doce  secciones,  entre 
3  que  figuran:  plataforma  de  recibo,  laboratorio  de 
láiisis,  limpieza  y  esterilización  de  tarros,  higieni- 
ción  de  leche,  pasteurización,  cremería,  manteque- 
i,  fábrica  de  caseína,  etc. 

La  instalación  funciona  bajo  una  dirección  técnica 
cada  sección  se  encuentra  a  cargo  de  un  profesional 
:perimentado,  capaz  de  asegurar  el  mejor  funciona- 
iento  de  cada  una  de  las  máquinas,  y  de  informar  a 
s  interesados  sobre  cualquier  detalle  relativo  a  las 
'Htojas  de  éstas. 

Por  lo  que  se  refiere  a  los  animales  expuestos,  hay 
iportados  de  todas  las  razas  lecheras  y  una  buena 
irtida  de  las  mejores  productoras  del  país,  por  cuya 
zónel  certámen  tendrá  especial  interés  para  los  es- 
ncieros  que  se  dedican  a  la  cria  de  ganado  lechero. 
Las  principales  fábricas  de  manteca,  queso,  caseína 
otros  productos  figurarán  dignamente  con  los  pro- 
ictores  extranjeros. 

Los  expositores  suizos  presentarán  un  queso  monu- 
ental  fabricado  especialmente  para  ese  certamen,  y 
ro  tanto  hará  una  fábrica  nacional. 
Entre  las  instalaciones  de  productores,  hay  algunas 
uy  originales  y  costosas. 

El  Centro  Nacional  de  la  Industria  Lechera  concü- 
iráconuna  sección  «Informes»,  en  la  que  atenderá 
público  interesado  por  el  desarrollo  de  la  industria 
1  el  país. 

Durante  los  días  de  la  exposición,  la  Sociedad  Rural 
rgentina  hai'á  funcionar  una  instalación  cinemato- 


gráfica con  cintas  especiales  relacionadas  con  la  índus- 
tr  ia  lechera  en  la  República  Argentina  y  otros  países 
como  un  medio  instructivo  para  el  público  que  concurra 
al  local  de  Palermo.  Con  el  mismo  fin  se  repartirán 
publicaciones  especiales  preparadas  a  pedido  de  dicha 
institución  en  Estados  Unidos,  sobre  la  industria  le- 
chera, las  que  serán  sumamente  interesantes  para  los 
productores  e  industriales  argentinos. 

Las  ventas  se  iniciarán  el  lunes  22  del  corriente  con 
los  yeguarizos  y  porcinos:  el  mártes24,  a  les  9  conti- 
nuarán con  los  porcinos  y  a  las  14  de  ese  dia  con  cani- 
nos y  felinos. 

El  viérnes  27,  a  las.'9  y  a  las  14  dará  comienzo  la 
venta  de  aves,  iniciándose  por  las  palomas  y  conejos 
para  continuar  con  gallos,  pollos,  gallinas,  pavos  y 
patos.  ■ 


Necesidad  de  intensificar  la 

explotación  mineral 


Tenemos  en  el  pais  inmensa  riqueza  minera,  y  no 
creemos  aventurado  decir  que  el  verdadero  gran  por- 
venir argentino,  más  o  menos  lejano,  está  precisamen- 
te en  esa  inconmensurable  riqueza,  hoy  dia  apenas 
explotada. 

La  mayor  dificultad  con  que  los  mineros  tropiezan, 
es  la  falta  de  medios  prácticos  de  conducción  del  mi- 
neral desde  las  boc'is  de  las  minas  a  las  estaciones 
ferroviarias  más  próximas.  No  será  preciso  hacer 
desaparecer  del  todo  esta  dificultad;  con  sólo  una 
mejora  de  ramales,  aunque  sean  Decauvilles  la  via 
principal,  ayudados  por  alambre  carriles,  será  lo  sufi- 
ciente para  animar  las  explotaciones. 

Los  brasileños,  corno  también  los  chilenos,  están 
explotando  sus  minas  de  carbón  y  hierro;  nosotros, 
con  más  abundancia  de  carbón,  sólo  beneficiamos  una 
que  otra  y  ni  un  sólo  alto  horno  posemos  para  la  re- 
ducción de  las  gangas  de  hierro. 

Méjico,  pais  que  tiene  muchas  y  muy  enaltecedoras 
virtudes,  no  ocupa  en  el  comercio  mundial  el  misma 
puesto  que  nosotros  y,  a  pesar  de  ello,  véase  hasta  que 
extremo  explota  su  industria  minera,  cuyos  dalos  sa- 
camos de  la  publicación  oficial  del  ministerio  de  In- 
dustria y  Comercio  de  aquel  pais,  y  que  comprende  los 


años  1917  a  1920: 

kilos 

Oro.  — 

1917   23.542 

1918   25.313 

1919   23.586 

1920  (aproximado)   23.370 

Plata . 

1917   1.306.988 

1918   1.944.542 

1919   2.049.898 

1920   1.979.972 
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La  baja  extraordinaria  de  la  plata  experimentada 
hacia  fines  de  año,  determinó  la-disminución  que  ano- 
tamos en  la  producción  del  año  anterior.  Como  puede 
comprobarse,  es  sumamente  halagüeño  el  aumento 
realizado  en  el  periodo  1918-19. 

kilos 

Cobre.  — 


Estaño 


Zinc. 


1917  

985.923 

1918  

223.455 

1919 . . 

56 

172  235 

1920   

056.900 

). 

1917  

124.752 

1918  

  98 

837 . 154 

1919  

  121 

37o . 968 

1920. . ..-  

  121 

434.066 

1917  

  45 

180.778 

1920  

  13 

363.037 

Antimonio. 

1917   2.646.544  \á 

1920   1.572.379 

Grafito. 

1917   420.046 

1918   690.849 

1919   4.223.015 

1920   2.991.529 


Es  indiscutible  el  inmenso  provecho  que  podrí? 
obtener  de  nuestra  riqueza  minera,  actualmente 
nospreciada,  pues  todas  sus  minas  son  desviadas  a- 
cia  la  agropecuaria,  que  actualmente  absorve  le  ¡  m 
mayoría  de  los  capitales. 

Gomo  decíamos  al  principio  de  estas  líneas,  la  a- 
yor  dificultad  consiste  en  la  escasez  de  medios  préc 
de  conducción,  y  es  necesario  ocuparse  en  desp- 
el  interés  de  los  capitales  que  se  encuentran  sin  ir;r- 
tir  para  intensificar  la  construcciones  de  esos  nif  os^ 
de  transporte,  tan  fáciles  de  llevar  a  cabo  y  tan  e  a- 
sos  en  la  actualidad. 


SECCION  Tíl.^N8PORTK8 


Ingresos  semanales  de  los  ferrocarriles 


FERRO  CARRILES 

sud  .TTTTTTTTTrTTrTTr 

Central  Argentino   

Oeste   . 

Midland  

Entre  Ríos  

Argentino  del  Norte   

Central  Córdoba  

Buenos  Aires^al  Pacifico  

Rosario  a  Puerto  Belgrano  

Provincial  de  Santa  Fé  

Compañía  General  Buenos  Aires.  . 

Central  Norte  Argentino  

Del  Este  

San  Antonio  

Comodoro  Rivadavia  

Puerto  Deseado  

Formosa  

Central  Buenos  Aires  


Semana  que  ter- 
minó el  13  del  corriente 


Desde  el  1°.  de  Julio  Igual  p 

hasta  esa  fecha  año  an 

(En  libras  esterlinas) 


191.000 
210.000 
107.000 
8.100 
25.100 
13.000 
70.200 

957.000 

125.000 

492.000 
392.900 

535.030 
7.478 
17.165 
9.751 
12.097 
5.803 

151.503 


7.473.000 
8.343.000 
3.549.000 

206.300 
1.030.400 

524.100 
2.333.700 


(En  pesos  oro) 

29.457.801 

34.282[)80 

(En  pesos  curso  legal) 

2.993.000 

4.17;;)00 

17.092.000 

18.46!p00 

13.877.419 

13.76ftOO 

9.734.066 
129.884 
213.192 
191 . 534 
168.426 
108.249 

5.504.264 
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Ferrocarril  a  Patagones 


mo  se  ha  anunciado  en  repetidas  ocaeiones,  pro- 
in  con  toda  act¡vidad"los  trabajos  para  la  cons- 
jión  del  ramal  ferroviario  de  Bahía  Blanca  a 
ríen  de  Patagones,  cuya  construcción  fué  detenida 
altura  de  la  estación  Stroeder. 
lese  punto,  un  numero  grupo  de  obreros  trabaja 
santemente  para  colocar  las  vias  en  un  terraplén 
lás  de  treinta  kilómetros,  de  acuerdo  con  los  deseos 
•esados  'por  el  gobernador  de  la  provincia  doctor 
to,  de  inaugurar  cuánto  antes  la  nueva  linea  pro- 
le éste  que  es  secundado  por  la  empresa  del  fe- 
arril  del  Sur. 

)s  ingenieros  de  ella,  vigilan  diariamente  dichas 
8,  y  sus  informes  no  pueden  ser  más  satisfactorios . 
)r  el  mismo  asunto,  el  señor  Fernando  Pita,  secre- 
»  de  la  comisión  pro  Ferrocarril  a  Patagones,  se 
ívistó  con  el  presidente  del  directorio  del  F.|G.  Sud, 
jeto  de  conocer  algunos  detalles¡sobre  la  forma  en 
se  llevan  a  cabo  los  trabajos. 
1  esa  oportunidad,  el  señor  Guerríco  manifestó  al 
ir  Pita,  que  dicha  empresa  persistía  en  su  propósito 
ejar  inaugurada  la  nueva  línea,  en  el  próximo  mes 
oviembre,  y  que  para  ello  no  ahorraría  esfuerzo. 
?regó,  que  los  informes  recibidos  de  la  estación 
eder  no  pueden  ser  más  gratos  a  'ese  deseo,  pues 
Uos  se  dice  que  el  personal  empleado  en  la  cons- 
ción  no  halla  inconvenientes  en  la  tarea. 
1  mismo  señor  Pita,  ha  declarado  que  la  emisión 
Ferrocarril  a  Patagones  y  la  empresa  del  ferroca- 
del  Sud,  han  decidido  que  la  inauguración  del 
al  constituya  un  acto  importante  y  de  especial 
lificación  en  esa  localidad.    En  consecuencia,  ade- 

del  tren  expreso  que  conducirá  a  las  autoridades 
ionales  y  provinciales  a  los  miembros  de  la  empre- 
de  la  comisión  y  de  la  prensa,  es  muy  probable  que 
aga  circular  un  tren  de  excursionistas  con  tarifa 
icida.  Sin  duda  alguna,  este  tren  llevaría  a  Pa- 
es  a  muchos  hijos  de  la  región  y  personas  vincula- 

a  la  misma. 


Parte  de  Ecooomía 


Fluctuaciones  de  los  cambios 


a»  violentas  oscilaciones  que  en  los  últimos  días  ha 
erimentadoel  valor  del  dolar,  determinó  una  situa- 
i  tal  de  inseguridad  en  las  cotizaciones,  que  las 
raciones  se  aceptaban  en  el  acto  de  ser  propuestas, 
3  98  realizaban.  Y  lo  curioso  es  que  sus  causas  no 
1  conocidas  con  certeza. 


La  posibilidad  de  que  dichas  oscilaciones,  por  su 
brusquedad,  hubieran  sido  motivadas  por  manejos  de 
especuladores,  ha  quedado  descartada,  y  no  es  aventu. 
rado  afirmar  que  actualmente  no  se  hacen  operacio- 
nes ficticias  sobre  cambios,  por  la  razón  obvia  de  que 
las  cotizaciones  no  se  cotizan  en  la  Bolsa,  como  en  los 
tiempos  favorables  del  agio. 

La  paralización  súbita  de  las  operaciones  portuarias 
ha  influido  muy  poco  en  la  baja  experimentada  hace 
algunos  días,  puesto  que  esa  paralización  implica  la 
suspensión  de  las  letras  de  exportación. 

La  valorización  del  dólar  y  de  otros  signos  moneta- 
rios reside,  sin  duda,  en  causas  de  orden  estable  y, 
principalmente,  según  el  juicio  del  gerente  de  un  im- 
portante establecimiento  bancario  de  nuestra  plaza, 
en  que  ha  cesado  la  importación  de  capitales,  para  in- 
versiones ferroviarias  e  industriales;  en  que  se  ha  na- 
cionalizado una  parte  de  la  deuda  pública  y  en  que  el 
país  ha  importado  en  un  breve  período,  lo  que  dejó  de 
adquirir  en  el  extranjero  durante  los  años  que  duró  la 
guerra,  determinando  todo  esto  y  otras  circunstancias 
conocidas,  el  acrecentamiento  del  saldo  deudor  del 
país  en  el  balance  internacional  de  pagos. 

El  fenómeno  de  las  fuertes  oscilaciones,- no  tiene 
más  importancia  que  el  de  una  simple  incidencia  den- 
tro del  actual  problema  de  los  cambios,  a  pesar  del 
interés  que  despertó  en  un  principio. 

Otras  de  las  versiones  circulantes,  opinión  de  un 
banquero  muy  versado  en  la  materia,  es  que  las  brus- 
cas oscilaciones  recientes  del  dólar  tuvieron  su  origen 
en  la  alarma  que  produjo  en  el  comercio  de  Estados 
Unidos,  la  paralización  de  los  negocios  de  exportación 
hacia  la  República  Argentina,  debido  al  encarecimien- 
to de  los  artículos  por  la  depreciación  de  la  moneda 
argentina,  motivo  que  indujo  a  la  mayoría  de  los  ban- 
queros de  Nueva  York  a  provocar  una  baja  poi  medio 
de  ofrecimientos  de  dólares,  que  tuvieron  la  virtud  de 
impresionar  fuertemente  la  plaza,  habiéndose  operado 
la  reacción  porque  el  monto  total  de  las  letras  vendi- 
das resultó  sumamente  exiguo. 

Diversos  órganos  financieros  de  los  Estados  Unidos 
han  dado  a  conocer  la  noticia  de  la  existencia  de  arre- 
glos entre  algunos  bancos  de  la  América  del  Sur  y  de 
aquel  país,  en  virtud  de  los  cuales  estos  aceptarían  las 
letras  de  cambio  de  los  primeros  y  las  retendrían  en 
cartera  con  la  idea  de  renovarlas  a  ios  90  días,  si  las 
circunstancias  continuaban  desfavorables  para  los  pa- 
gos y  reposición  de  fondos. 

Es  de  hacer  notar  que  los  importadores  de  la  Argen- 
tina, para  no  referirnos  sinó  a  nuestro  caso,  que  es  el 
que  nos  interesa  directamente,  con  obligaciones  de  pa- 
gos en  Estados  Unidos,  por  concepto  de  mercaderías 
impagas,  han  venido  tomando  letras  en  algunos  Ban- 
cos de  esta  plaza  al  tipo  de  la  par  con  el  dólar,  pero 
supeditados  a  reintegrar,  a  los  90  días,  la  diferencia 
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que  correspondiera  al  expirar  ese  término  y  conforme 
al  estado  del  cambio. 

Gran  parte  de  las  obligaciones  contraidas  con  los 
bancos  libradores,  por  los  comerciantes  a  que  nos  re- 
ferimos, han  sido  renovados  a  los  90  días,  porque  la 
cotización  del  cambio  con  el  dólar  se  había  hecho  más 
gravosa  que  lo  que  ellos  esperaron,  debiendo  reintegra'" 
una  suma  mayor,  de  consiguiente. 

Las  renovaciones  se  han  venido  acordando,  y  con 
carácter  general,  ya  por  dos  veces,  si  hienden  aquellos 
casos  en  que  el  importador  podía  ofrecer  garantías 
satisfactorias. 

Los  arreglos  de  la  noticia  a  que  nos  hemos  referido 
datan  de  hace  varios  meses.  Estos  responden  a  facili- 
tar el  cumplimiento  de  obligaciones  comerciales  que, 
de  haber  sido  exigidas  sin  renovación  alguna,  habría 
puesto  en  situación  muy  gravosa  a  muchos  importado, 
res  argentinos,  si  se  les  hubiera  colocado  en  el  caso 
preciso  de  cubrir  sus  compras  al  tipo  cada  vez  más 
elevado  del  cambio. 

El  Financial  Foreign  Banking  Corporation  ha  to- 
mado una  parte  importante  en  esos  arreglos,  cuyo  ge 
rente,  señor  Ackley,  es  quien  ha  dado  a  conocer  lo  úl- 
timo que  hemos  manifestado. 

En  cuanto  a  las  causas  determinantes  de  las  bruscas 
oscilaciones  de  los  cambios,  se  atribuyen  a  determina 
dos  Bancos  de  esta  plazíi,  sobre  todo  a  dos  de  esos  es 
tablecimientos  extraujefos,  que  ante  la  necesidad  ine. 
ludible  de  cubrirse  con  operaciones  de  cambio,  habrían 
dado  origen  a  la  nerviosa  situación  de  dios  pasados. 

Es  indiscutible,  a  estaren  las  manifestaciones  del  ge- 
rente del  Financial  Foreign  Banking,  que  los  bancos 
norte  ameVicanos  de  nuestra  plaza  no  han  tenido  inter- 
vención alguna  en  el  asunto,  puesto  que  no  es  conce- 
bible que  éstos  hayan  querido  derrumbar  el  dólar,  dado 
que  si  se  reprodujera  nuevamente  la  situación,  es  ab- 
solutamente seguro  que  esos  prestigiosos  establecimien- 
tos comprarían  el  cambio  que  se  ofreciera,  por  más 
bajo  que  éste  estuviera  cotizado. 


NOTAS  GENERALES 


La  fuerza  motriz. — 

Publicamos  a  continuación  un  artículo  que  dió  a  co- 
nocer el  diario  de  Londres  «The  Morning  Post»,  por 
contener  datos  que  siguen  e  ilustran  un  problema  uni- 
versal y  que  interesan  a  nuestro  país  como  productor 
de  petróleo  y  poseedor  de  fuentes  de  potencia  hidráu- 
lica, las  consideraciones  que  en  él  se  consignan  y  los 
fundamentos  estadísticos  relacionados  con  tres  gran- 
des naciones  productoras  dé  carbón  mineral.  Dice  así; 

«Hace  muchos  años  el  Reino  Unido  producía  una 
proporción  mayor  que  en  el  presente  de  la  producción 


de  carbón  del  mundo.  En  1865 esa  producción 
llegaba  a  182.000.000  de  toneladas  y  en  1913  11 
cerca  de  1. 000.000. ÜOO.  De  la  primera  suma  el  R 
Unido  produjo  el  54  1/2  por  ciento  y  de  la  segunda 
el  29  por  ciento.  Los  Estados  Unidos  fueron  ma 
productores  que  nosotros  y  Alemania  se  nos  apro 
muy  de  cerca.  Las  cantidades  relativas  de  esas 
ducciones  fueron: 

En  1913 
Toneladas 

Estados  Unidos   508.893.052 

Reino  Unido   287.430.478 

Alemania  :.  274.264.420 


En  19 
Tonela 

485.949 
229.779 
199. 18i 


«El  pi'ecio  del  carbón  en  la  bocamina  es  en  Aust 
de  12a  6d  por  tonelada  ($  oro  3.15).  En  el  Gana 
de  18s  8d  ($  oro  4.70.40).  En  España  se  dice  qu 
le  36s  6d($  oro  9.19.80). 

«A  principios  del  año  anterior  el  costo  en  los  Est 
Unidos  osciló  entre  13s  y  14s  la  tonelada  ($  oro  3. 
y  2.52.80).    Pero  si  nos  volvemos  hacia  las  n 
nacionales,  hallamos  que  a  mediados  del  año  últi 
costo  del  carbón  en  la  bocamina  era  alrededor  d 
13s  9d  por  tonelada  ($  oro  8.50.50)  y  que  en  S( 
bre  llegó  a  £  1.  14s  lOd  ($  oro  8.77.80).    Desde  e 
1891  el  costo  de  producción  en  la  Gales  del  Sud 
elevado  en  351  por  ciento. 

«El  carbón  va  siendo  pues  supeditado  rápidai 
por  el  petróleo,  como  medio'de  propulsión  en  la 
gación  de  ultramar.  Desdemediados  del  año  191ÍI 
mitad  del  año  1920,  el  por  ciento  de  buques  que 
sumían  carbón  descendió  de  82  a  76  por  ciento  y 
los  que  emplean  petróleo  como  combustible  pa 
calderas  aumentó  de  10  1/2  a  16  1/3  por  ciento. 

«Además,  las  fuentes  de  fuerza  hidráulica  se  e 
tan  en  la  actualidad  en  forma  tal  que  limitan  el  er 
del  carbón.    Francia,  Italia,  Islandia,  Noruega  y 
cía  tienen  en  tramitación  varios  proyectos  y  se  e 
que  estos  países  reunidos  tendrán  capacidad  paH 
sarroUar  de  sus  fuentes  de  fuerza  hidráulica  noí 
24.000.000  de  H.  P.    Francia  tiene  ya  en  activ; 
en   vía  de  desarrollo  planes  que   pueden  pi^ 
1.600.000  H.  P.,  e  Italia  dispone  de  unos  300.00ii 
parte  de  los  2.000.000  posibles.    Estimadas  en  ti 
bras  de  carbón  en  ignación  por  un  H.  P.  por  lu  i  -• 
calcula  que  Francia  e  Italia  •  necesitarán  22.5c|oO0 
toneladas  menos  de  carbón  cuando  aquellos  projítos 
lleguen  a  ejecutarse.    Y  es  digno  de  nota  que  enj'918 
se  exportaron  22.907.012  toneladas  de  carbón  deflei- 
no  Unido  para  las  naciones  mencionadas,  cantidalque 
representaba  casi  la  mitad  de  su  consumo  total.  I 

«Los  recursos  de  la  hidráulica  en  todas  esas  rpio- 
nes,  es  decir,  24.000.000  de  H.  P.,  era  igual  en  jilor 
relativo  al  de  281.571.000  toneladas  de  carbón.  Sen- 
tras  los  Estados  Unidos  disponen  de  suficiente  íprzs 
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lidráulica,— excluyendo  la  energía  de  las  mareas — 
¡orno  para  desarrollar  continuamente  1.000.000  de 
i.  P.  por  año,  que  equivalen  a  11.700.000  toneladas  de 
¡arbon. 

«Cierto  es  que  algunos  de  estos  proyectos  pueden 
lallar  dificultad  para  allegar  las  gruesas  sumas  de  di- 
lero  que  reclama  su  establecimiento.  Sin  embargo, 
[ueda  en  prominencia  el  hecho  de  que  aumenta  la  di- 
icultad  para  encontrar  mercados  de  colocación  para 
os  carbones  de  elevado  precio  por  fina  que  sea  su  ca- 
idad. 

«Los  dichos  otros  medios  de  obtener  fuerza  motriz 
36  contemplan  actualmeate  con  atención  en  todos  los 
países  y  el  petróleo  se  sigue  consumiendo  en  cantida- 
les  crecientes.  Así,  el  costo  actual  de  producción  en 
auestro  pais  y  el  precio  que  tienen  que  pagar  las  na- 
ílones que  importan  carbón  es  causa  de  no  poca  an- 
siedad. 

«En  oposición  a  lo  dicho,  debemos  mencionar  la 
apinión  expresada  a  un  representante  del  «Morning 
Post»  por  uno  de  los  principales  propietarios  de  minas 
iel  pais,  en  el  sentido  de  que  si  bien  la  situación  apa- 
rece oscura,  no  es  ella  irremediable,  y  que  no  obstante 
la  clausura  de  las  minas  en  varios  distritos  existe  un 
sentimiento  bien  definido  de  buena  voluntad  entre  pa- 
trones y  obreros». 
El  dólar  y  el  peso  argentino. — 

Según  un  informe  recibido  en  Washington  por  el  de- 
partamento de  comercio  y  enviado  por  el  agregado  co- 
mercial a  la  embajada  de  los  Estados  Unidos  en  Bue- 
nos Aires,  se  predice  un  alza  ulterior  del  dólar  norte 
americano. 

Atribuye  el  agregado  comercial,  del  baja  del  peso  ar- 
gentino a  la  constante  disminución  en  las  exportacio- 
nes, y  dice  que,  en  cambio,  se  registra  un  aumento  de 
las  importaciones  en  la  Argentina. 

Según  ese  agregado  comercial,  el  mercado  argentino 
está  abarrotado  de  todos  los  artículos  de  consumo,  y 
predice  que  los  precios  de  las  materias  primas  experi- 
mentarán nuevas  e  importantes  bajas. 

Expresa  el  informe  la  opinión  de  que  los  fletes  marí- 
timos de  y  para  los  puertos  argentinos  están  destina- 
dos a  bajar,  y  dice  que  es  reñidísima  la  competencia 
que  los  belgas  y  los  alemanes  hacen  a  los  fabricantes 
norte  americanos,  especialmente  en  algunos  renglo- 
, nes,  como  ser  papel,  aceros  y  artículos  de  ferretería. 

Dice  el  agregado  comercial  que  los  precios  de  venta 
de  los  exportadores  belgas  y  alemanes  son  inferiores 
en  un  25  o/o  a  los  de  los  norteamericanos. 
Comercio  exterior  de  Alemania. — 

El  gobierno  alemán  acaba  de  derogar  las  disposi- 
ciones referentes  al  pago  de  impuesto  sobre  la  exporta- 
,  ción  —  que  ahora  es  libre  ■ — de  anilinas  y  otras  materias 
i  colorantes  derivadas  del  alquitrán  destilado  del  car- 
bón.   Asimismo  han  sido  borrados  de  la  lista  en  que 
,  figuraban  los  productos  cuyo  comercio  pódia  efectuar" 


se  únicamente  bajo  ciertas  condiciones,  muchos  ar- 
tículos cuyo  comercio  es  en  la  actualidad  completa- 
mento  libre.  Entre  ellos  figuran  el  algodón  y  algunas 
variedades  de  lana. 

Queda  también  autorizada  la  exportación,  «in  per- 
miso previo,  del  caucho,  del  tabaco,  barnices,  varios 
productos  químicos  y  de  muchos  artículos  de  cuero. 

El  gobierno  publicó  una  lista  de  productos,  entre  los 
que  figuran  trigo,  centeno,  azúcar,  cacao,  chocolate, 
grasas  artificiales  y  planchas  de  caucho,  para  cuya 
importación  en  Alemania  de  los  territorios  ocupados  los 
comerciantes  deberán  recabar  previa  autorización  del 
fisco. 

Cosechado  trigo  en  Estados  Unidos. — 

Basándose  sobre  los  datos  recibidos  el  1."  de  Mayo, 
el  departamento  de  Agricultura  de  Estados  Unidos 
acaba  de  publicar  los  cálculos  referentes  a  la  cosecha 
del  trigo  de  invierno  de  este  año. 

Dice  el  departamento  de  referencia  que  el  rendi- 
miento alcanzarán  a  629.287.000  «bushels».  La  co- 
secha de  invierno  del  año  pasado  fué  de  577.287.000 
«  bushels». 

El  área  de  los  cultivos  del  trigo  ha  sido  calculada 
en  38.521.000  acres  y  la  cosecha  do  dicho  cereal  al- 
canzaría al  88.8  por  ciento  del  rendimiento  normal. 
La  industria  argentina  del  calzado. — 

Con  este  titulo  se  ha  publicado  recientemente  un 
álbum  editado  por  el  Centro  Fabricantes  de  Calzado 
con  motivo  de  cumplirse  en  el  corriente  año  el  primer 
lustro  de  su  fundación. 

Lujosamente  impreso,  dicho  álbum  pone  de  mani- 
fiesto el  sólido  desenvolmiento  alcanzado  por  esta  gran 
industria  argentina;  en  sus  páginas,  se  vuelca  todo  lo 
que  es  esa  industria  eji  la  hora  actual,  se  rinde  ho- 
menaje de  justicia  a  sus  vigorosos  y  abnegados  pro- 
pulsores, y  se  hace  un  estudio  sintético  y  sumamente 
interesante  de  como  ha  podido  la  incipiente  industria 
de  un  joven  país  como  la  República  Argentina,  conse- 
guir tan  destacado  rango  y  tan  efectivos  puestos 
dentro  del  concierto  universal. 

El  álbum  a  que  nos  referimos  dice  que  la  fabricación 
de  calzado  cuenta  en  su  haber  con  muy  elocuentes 
testimonios  que  la  habilitan  como  una  de  las  mas  po- 
derosas industrias  nacionales.  Manifiesta  que,  en  el 
país  y  en  el  extranjero,  se  han  vertido  frases  de  elogio 
que  innegablemente  son  homenajes  de  alta  justicia, 
demostrando  las  primeras,  las  que  han  nacido  en 
nuestro  propio  ambiente,  que  se  reconocen  sus  rápidos 
progresos  y  perfeccionamiento;  y  hablando  sugesti- 
vamente las  opiniones  extranjeras,  pues  que  esa  per- 
fección y  desarrollo,  son  tan  notables,  que  hasta 
extraños  la  reconocen. 

No  podemos  terminar  estas  lineas  sin  dejar  constan- 
cia del  esfuerzo  realizado  por  el  Centro  Fabricantes  de 
Calzado,  y  felicitamos  a  su  comisión  directiva  por 
el  éxito  de  la  obra  de  que  nos  hacemos  eco. 
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Intercambio  comercial  argentino -brasileño. 

Durante  la  guerra  ha  aumentado  mucho  la  importa- 
ción en  nuestro  país  de  artículos  brasileños.  Cerrados 
los  mercados  europeos,  perturbada  toda  la  navegación 
marítima,  tuvimos  que  comprar  al  Brasil  los  productos 
que  antes  adquiríamos  en  diversas  partes  del  globo. 

En  lineas  generales,  las  producciones  de  ambos 
países  se  complementan;  lo  poco  que  poseen  de  común- 
solamente  alcanza  para  el  consumo  interno  de  ambos; 
de  modo,  pues,  que  en  el  campo  económico,  todos  nos 
une  a  nuestro  próspero  país  vecino. 

Esto  lo  ha  desmostrado  ampliamente  la  conferencia 
que,  el  agregado  comercial  brasileño  en  Buenos  Aires, 
doctor  Narciso  Peixoto  de  Magalháes,  dió  en  la  Asocia- 
ción Comercial,  en  la  cual  agregó  que  el  Brasil  puede 
tener  en  nuestro  país  un  mercado  diez  veces  mayor 
que  el  actual. 

El  doctor  Peixoto  manifestó,  en  esa  conferencia,  que 
la  guerra  desorganizó  toda  la  situación  productiva  con 
la  transformación  dé  las  industrias  pacíficas  en  indus- 
trias de  mueríe,  produciendo  ese  desequilibrio  conse- 
cuencias tan  funestas,  que  tenemos  y  tendremos  aun 
por  mucho  tiempo  esa  situación  apremiante  que  aflige 
u  la  humanidad  entera  y  comprime  el  franco  desenvol- 
vimiento de  la  vida  regular  de  los  pueblos. 

Refiriéndose  luego  a  la  situación  brasileña  con 
relación  al  intercambio  con  nuestro  país,  dijo  que  no 
ha  llegado  al  grado  de  desenvolvimiento  que  es  justo 
aspirar.  El  mercado  de  la  Argentina  es  vasto,  rico  y 
sólido.  No  se  trata  solamente  de  un  mercado  consu- 
midor, binó  que  es  también  un  mercado  distribuidor, 
donde  se  conciertan  negocios  de  productos  brasileños 
para  todos  los  ámbitos  de  la  tierra. 

En  el  actual  momento,  cuando  la  exportación  de 
los  productos  brasileños  disminuye  en  cantidad  y 
valor,  estableciendo  profundo  desequilibrio  en  el  inter- 
cambio de  aquel  país,  es  oportuno  y  conveniente  dar 
a  conocer  las  relaciones  de  intercambio  con  la  Argenti- 
na en  el  último  decenio,  que  es  el  siguiente  en  pe- 
sos oro: 


AÑOS 

Exportación 

Importación 

Diferencia 

1910, 

18.313.875 

9.813.674 

8 

.500 

.201 

1911  . 

18.839.308 

9.341.403 

+ 

9 

497 

805 

1912  ,  . 

23.642.801 

11.084.341 

+ 

12 

.558 

.460 

1913 

26.107.988 

10.898.037 

+ 

15 

209 

931 

18.126.G35 

11.918.216 

+ 

7 

108 

389 

1915.  , 

22.847.172 

13.973.500 

+ 

8. 

873. 

672 

1916    . , 

25.845.628 

20.035.698 

+ 

5 

809. 

930 

1917    .  . 

22.820.489 

37.875.632 

15. 

055. 

143 

1918  .... 

38.346.557 

49.373.561 

16. 

027. 

007 

1919  ,  . 

37.150.237 

47.368.807 

10. 

218. 

570 

En  el  cuadro  que  antecede  falta  mencionar  las  cifras 
del  intercambio  realizado  durante  el  año  anterior. 

Cumple  hacer  notar  que  en  el  año  1916  el  saldo  del 
intercambio  a  que  nos  referimos  favoreció  a  nuestro 


país  y  que  en  el  año  siguiente,  1917,  se  tornó  favorable 
al  Brasil  en  más  de  15.000.000  de  posos  oro,  para 
elevarse  en  1918  a  16.000.000  y  descender  en  el  inme- 
diato a  un  poco  mas  de  10.000.000  de  pesos  oro. 

En  cuanto  ala  cuestión  del  arroz,  dijo  el  doctor  Pei- 
xoto en  su  conferencia,  que  antes  de  la  guerra  la  Re- 
pública Argentina  importaba  arroz  de  casi  todos  los 
países  productores  de  ese  cereal.  Durante  el  período 
que  duró  la  conflagración  europea,  empezó  a  importar 
arroz  brasileño,  principalmente  el  que  produce  el  es- 
tado de  Río  Grande  del  Sud. 

El  consumo  es  de  cerca  de  30.000  toneladas  anuales, 
calculándose  la  producción  en  7.000  toneladas.  De 
las  23.000  que  faltan  para  el  consumo  total,  el  Brasil 
nos  vendió,  en  1919,  15.568.621  kilogramos,  lo  que  es 
igual  a  259.478  sacos,  con  un  valor  de  3.745.813  pesos 
oro,  o  sean  20.602.000  reis. 

Esta  cifra,  por  si  sola,  demuestra  la  importancia  de 
nuestro  mercado  para  la  colocación  de  la  producción 
brasileña  arrocera.  Pero,  a  pesar  de  esa  situación  fa- 
vorable para  el  producto  a  que  nos  referimos,  está 
éste  atravesando  un  período  de  prueba  del  cual  no  ha 
podido  aun  salir  airoso  debido  a  la  mala  calidad  del 
arroz  exportado. 

Para  mejorar  esa  situación  del  arroz  brasileño,  es 
necesario  que  se  trate  de  mejorar  su  elaboración  y 
abrillantamiento,  por  medio  de  aparatos  apropiados, 
de  modo  que  se  establezcan  tipos  definitivos  y  genui- 
namente  brasileños. 

En  cuanto  al  azúcar,  en  1919  el  Brasil  consiguió 
vender  a  la  Argentina  la  cantidad  de  37.000  toneladas, 
o  sean  616.667  sacos,  por  un  valor  de  10.428.880  pesos 
oi'o,  pei'o  en  1920  esas  ventas  disminuyeron  y  fueron 
nulas  a  final  del  año  anterior,  debido  al  aumento  de 
producción  azucarera  de  las  provincias  argentinas  que 
se  dedican  al  cultivo  de  la  caña  de  azúcar. 

El  consumo  anual  de  ese  producto  se  calcula  en 
220.000  toneladas,  y  el  año  agrícola  1920-21  arro- 
jó una  producción  de  200.000  toneladas,  lasque  suma- 
das al  saldo  del  consumo  anterior,  que  alcanzaba  a 
50.000  toneladas,  dió  de  sobra  para  las  necesidades  del 
consumo  interno  y  hasta  alcanzó  para  suplir  las  nece- 
sidades de  la  República  Oriental  del  Uruguay. 

En  lo  que  se  refiere  a  la  yerba  mate,  ella  constituye 
el  principal  renglón  del  intercambio  argentino-brasi- 
leño. Nos  vendió  el  Brasil,  en  1919,  más  de  65.000 
toneladas,  por  un  valor  de  13.100.000  pesos  oro,  o 
sean  cerca  de  72.000.000.000  de  reis.  Pero  es  justa- 
mente este  producto  el  que  sufre  actualmente  el  mayor 
número  de  manipulaciones  y  de  adulteraciones  en 
nuestro  mercado. 

El  consumo  anual  de  yerba  mate  en  la  Argentina  es 
de  cerca  de  80.000  toneladas.  De  esa  cantidad  total, 
el  Brasil  nos  vendió,  como  ya  dijimos,  65.000  tonela- 
das: de  las  15.000  que  faltan,  nuestro  territorio  de  Mi- 
siones proporcionó  10.000  y  las  5.000  restantes  el  Pa- 
raguay. 

Ha  sido  sumamente  interesante  la  conferencia  dada 
por  el  doctor  Peixoto,  el  cual  fué  muy  felicitado  por  su 
interés  en  el  acrecentamiento  del  intercambio  comer- 
cial entre  la  Argentina  y  Brasil. 
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LA  SITUACION 


La  paralización  de  las  actividades  portuarias  ha 
terminado.  El  gobierno  ha  decretado  la  libertad  de 
trabajo  en  nuestro  puerto,  medida  que  merece  el  aplau- 
so unánime,  era  la  mejor  solución  que  se  podía  dar  a 
esta  delicada  situación. 

El  Ministro  de  Hacienda,  hablando  en  nombre  del 
Poder  Ejecutivo,  ha  dicho  que  el  gobierno  estaba  dis- 


puesto a  mantener  la  libertad  del  trabajo  en  el  puerto 
y  que  para  ello  ya  tenia  la  Aduana  las  instrucciones 
necesarias. 

Esta  es  la  solución  que  se  esperaba  y  la  única  que 
consulta  principios  de  justicia. 

El  Minister  io  de  Obras  Públicas  ha  dispuesto  el  le- 
vantamiento de  un  censo  obrajero  en  Tucuman,  a  fin 

de  determinar  la  importancia  que  tiene  la  explotación 
de  esa  riqueza  y  arbiti'ar  la  forma  de  solucionar  las 
actuales  dificultades,  con  que  lucha  la  industria  fores- 
tal, y  con  el  propósito  de  normalizar  los  transportes 
ferroviarios  de  esos  productos,  mejorando  los  actuales 
servicios. 

Con  ese  objeto  se  ha  pasado  a  todos  los  obrajeros  de 
la  región,  una  planilla  que  deberá  ser  llenada  por  los 
interesados,  especificando  cuanto  se  relacione  con  la 
explotación  forestal  y  medios  de  transporte  con  que  se 
cuenta. 

Las  perspectivas  del  mercado  universal  del  trigo 

han  experimentado  una  aclaración  sumamente  impor- 
tante, cual  es  la  noticia  de  que  Rusia  está  comprando 
trigo  en  Liverpool.  Si  es  exacta,  Estados  Unidos  y 
Canadá  no  deberán  temer  la  competencia  rusa  por  lo 
menos  durante  un  año  más  y,  posiblemente,  por  mu- 
cho tiempo.  La  pobreza  de  Europa  es  muy  grande  y 
el  pueblo  no  puede  comprar  trigo  tan  libremente  como 
podía  hacerlo  antes  de  la  guerra. 

Antes  se  creía  en  la  existencia  del  peligro  de  que  el 
mundo  hubiese  sido  inundado  con  trigo  tan  pronto 
como  Rusia  estuviese  en  condiciones  de  proceder  a  su 
embarque,  pero  ahora  el  fantasma  de  la  competencia 
rusa  ha  desaparecido.  En  el  porvenir,  la  fuente  de 
aprovisionamiento  de  granos  estarán  en  Sud  y  Norte 
América  y  las  buenas  cosechas  en  estos  países  man- 
tendrán el  equilibrio  en  el  mercado  extranjero,  hoy 
tan  restringido  por  la  potencialidad  compradora.  Con 
la  ausencia  de  calamidades  que  amenacen  las  cose- 
chas no  habrá  posibilidad  de  alcanzar  los  altos  pre- 
cios cotizados  en  los  últimos  diez  años,  pero  existe  la 
convicción  deque  por  algunos  mas,  todavía,  el  precio 
del  trigo  será  remunerativo. 


Los  negocios  de  trigo  no  alcanzaron,  durante  la 
semana  que  terminó  el  28  del  mes  próximo  pasado,  la 
importancia  de  las  semanas  anteriores. 

En  efecto:  las  entradas  en  la  última  semana  alcan- 
zaron a  90.280  bolsas  de  trigo  contra  92.707  entradas 
en  la  anterior. 

Es  natural,  que  las  festividades  hayan  reducido  el 
movimiento  a  sus  más  mínima  expresión,  desde  que  se 
contó  con  solo  tres  días  hábiles  en  las  cuales  los  ne- 
gocios, por  la  misma  causa,  se  desarrollaron  en  medio 
de  un  ambiente  de  cierta  calma.    Las  operaciones  de 
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trigo,  además,  no  fueron  tan  activas  en  esa  semana 
como  en  la  anterior,  desde  que  debían  palparse  nece- 
sariamente las  consecuencias  del  cierre  del  puerto  de 
la  capital  por  espacio  de  quince  días. 

Sin  embargo,  por  parle  del  consumo  se  observó 
apreciable  interés  sobre  todo  tratándose  de  lotes  de 
mercadería  superior,  pues  existe  en  plaza  abundancia 
de  trigos  defectuosos,  sucios,  carbonados,  etc..  por  los 
cuales  en  razón  de  su  misma  abundancia,  el  intei'éses 
menor. 

No  cabe  duda  que  si  las  casas  exportadoras  pueden 
seguir  operando  sin  interi  upciones.  quiere  decir  que 
no  vuelvan  a  reproducirse  tropiezos  en  la  carga  délos 
buques,  a  partir  de  las  semanas  próximas  han  de  ob- 
servarse en  la  plaza  caracteres^más  definidos.  Bueno 
es  también  señalar  que  han  determinado  cierta  espec- 
tativa  los  temores  de  un  posible  movimiento  obrero, 
aun  cuando  se  cree  con  fundamento  que  el  elemento 
sano  no  se  dejará  arrastrar  en  una  aventura  que  por 
ios  motivos  que  la  determinan  tendría  en  conti'a  todo 
el  movimiento  dejopinión. 

Las  condiciones  de  los  mercados  de  cueros  y  pie- 
les, especialmente  de  los  de  Alemania,  Inglaterra  y 
Francia,  son  excelentes  sobre  todo,  para  la  venta  en 
gran  escala  de  cueros  sudamericanos. 

Gomo  se  sabe,  antes  de  la  guerra,  no  solo  Alemania 
sino  en  general  todos  los  países  de  Europa  recibían  de 
la  América  del  Sur  la  mayor  parte  de  los  cueros  para 
la  fabricación  de  suela  paraj  calzados.  Después  de  la 
guerra,  todas  las  naciones  europeas  necesitaban  ur- 
gentemente proveerse  de  cueros,  pero  no] se  encontra- 
ban en  situación  de  pagar  los  precios  pedidos  a  conse- 
cuencia de  la Jdesvaloi'ización  de  sus  monedas.  Sin 
embargo,  ahora  parece  que  el  periodo  más  crítico  ha 
pasado  y  no  cabe^duda  que  muy  pronto  los|negocios 
empezarán  a  prosperar,  en  la  forma  de  demanda  euro- 
pea por  cueros  procedentes  de  Sud  América. 


El  24  de  Mayo  pi'óximo  pasado  llegó  al  puerto  de  la 
capital  el  crucero  Uruguay,  conduciendo  a'la  Emba- 
jada de  Chile  que  preside  el  canciller  D.  Jorge  Matte 
Gormaz. 

El  Pi-esidente  de  la  República  recibió  a  la  Embajada 
con  todos  los  honores  correspondientes  a  su  alta  in- 
vestidura, y  los  distinguidos  huéspedes  fueron  objeto 
de  calurosas  manifestaciones  de  simpatía. 

Aunque  con  una  intensidad  mucho  menor  de  lo  que 
fuera  de  desear,  viene  anotándose,  desde  hace  algunas 
semanas,  cierta  reacción  en  el  mercado  de  lanas.  Se 
han  realizado  algunas  partidas  destinadas  a  la  expor- 
tación, y  si  las'perspectivas  que  van'abrirse  se  tradu- 
cen en  hechos,  no'será  improbable  que'la  crisis  lanera, 
tan  prolongada  y  tan  grave,  decrezca  antes  de  mucho- 


El  26  del  mes  próximo  pasado  se  embarcó  con  des- 
tino a  Europa  don  Pablo  Grunbaum,  hacendado  de  la 
provincia  de  Buenos  Aires,  y  hombre  de  negocios  de 
nuestra  plaza  que  se  dirigirá  principalmente  a  Fran- 
cia, desde  donde  pasará  a  Austria,  Suiza  y  Checoeslova- 
quia, con  el  fin  de  llevar  a  cabo  n(>goc¡aciones  tendien- 
tes a  la  colocación  de  parte]  del  stok  argentino  de 
lanas. 

Hace  poco  tiempo,  al  regreso  de  otro  viaje,  el  señor 
Grunbaum  fué  comisionado  por  un  núcleo  de  banque- 
ros e  industriales  de  Checoeslovaquia  y  otras  antiguas 
regiones  de  Austria,  a  cuyas  actividades  comerciales 
se  encuentra  ligado,  para  iniciar  en  nuestro  país  las 
gestiones  necesarias  con  objeto  de  establecer  una  fran- 
ca corriente  de  intercambio  y  acrecentar  en  lo  posible 
las  vinculaciones  existententes. 

Con  tal  motivo,  tuvo  varías  entrevistas  con  repre- 
sentantes de  nuestro  alto  comercio,  los  que  se  mani- 
festnron  interesados  desde  el  primer  momento  en  la 
realización  délos  propósitos  expuestos.  Estas  gestio- 
nes fueron  elevadas  también  ante  el  Presidente  de  la 
República,  quien  decidió  no  solo  fomentar  los  propó- 
sitos tendientes  a  ese  acrecentamiento  de  intercambio, 
sino  también  asignni'  un  carácter  oficiala  los  trámites 
que  se  realicen  en  lo  futuro  con  el  mismo  fin. 

Es  con  estos  aniecedenles  que  parte  el  señor  Grun- 
baum a  Europa  y  no  dudamos,  por  eso,  que  obtendrá 
resultados  sumamente  fructíferos. 

Con  motivo  de  l;i  campaña  emprendida  por  el  Inten- 
dente Municipal  contra  la  adulteración  y  falsificación 
de  productos  alimenticios,  una  delegación  de  la  Co- 
misión Comercial  de  las  Cámaras  de  Comercio  Aliadas, 
le  presentó  una  nota  en  la  cual  manifiesta  que  esa 
campaña  es  la  primera  de  su  género  realizada  en  el 
mundo  y  constituye  una  prueba  terminante  de  que  las 
autoridades  municipales  de  esta  capital  him  apreciado 
debidamente  la  necesidad  de  proteger  al  público  contra 
abusos  deesa  naturaleza. 

Dice  luego  la  nota  a  que  nos  referimos,  que  los  re- 
sultados de  la  acción  del  Intendente  en  ese  sentido  son 
asombrosos  y  lo  hacen  digno  del  reconocimiento  de 
los  habitantes  de  la  capital  y  del  país  entero,  pues  sin 
mencionar  sus  otras  múltiples  e  importantes  iniciati- 
vas en  bien  de  la  población,  solamente  la  mencionada 
es  suficiente  para  distinguirlo  como  un  gobernante  de 
inspiración  generosa  y  valiente  energía. 


Continúan  llamando  justamente  la  atención  del  nu" 
meroso  público  que  concurre  a  diario  al  local  de  la 
Sociedad  Rural  Argentina,  la  exposición  internacio- 
nal de  lechería  y  la  de  porcinos,  aves,  conejos,  palo- 
mas, caninos  y  felinos. 

Es  indudable  que  el  éxito  que  alcanzará  esta  expo- 
sición sera  grandioso,  sobre  todo  si  se  tiene  en  cuenta 
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el  número  considerable  de  productos  y  a  ni  mn  les  pre- 
sentados y  el  entusiasmo  que  ha  desperladij. 

El  ingeniero  Gánale,  director  general  de  navegación 
y  puertos,  ha  en\'¡ail.)  al  Ministro  de  Obras  Públicas 
de  la  Nación  un  amplio  informe  acompañado  de  va- 
rios gráficos,  en  los  que  se  demuesli'a  en  forma  clai-a  el 
gran  movimiento  que  ha  adquirido  el  puerto  de  Con- 
cepción del  Uruguay,  asi  como  la  importancia  del 
mismo  como  puerto  de  ultramar,  y  que  a  juicio  del 
funcionario  nombrado  aumentará  tan  pronto  como  se 
construyan  las  ¡obras  de  ampliación  que  han  sido  pro- 
yectadas. 

En  la  parte  sustancial  del  informe  a  que  nos  referid 
mos,  se  dice  lo  siguiente: 

El  mayor  comercio  que  se  opera  por  este  puerto  es 
el  de  la  exportación 'de  granos,  en  vista  de  lo  cual  ac- 
tualmente se  está  estudiando  la  posible  adaptación  de 
uno  de  los  elevadores  de  granos,  propiedad  del  Estado» 
que  se  halla  en  Puerto  Militar. 

Como  comprobación  de  lo  anteriormente  expuesto 
debe  señalarse  que  en  el  primer  trimestre  del  año  en 
curso  ha  correspondido  a  este  puerto  el  tercer  lugar 
entre  todos  los  de  la  República  en  exportación  de  lino, 
correspondiendo  el  primer  y  segundo  puesto  a  los  de 
Buenos  Aires  y  La  Plata,  respectivamente. 

La  exportación  de  lino  desde  el  1."  de  Enero  al 
30  de  Abril  próximo  pasado,  ha  sido  en  775.970  bol- 
sas con  43.894.794  kilogramos,  los  de  trigo  58.317» 
bolsas  con  8.616.495  kilogramos,  de  modo  que  no  es 
aventurado  predecir  que  en  el  transcurso  del  año  ac^ 
tual  la  exportación  superará  a  cien  mil  toneladas. 

Debe  tenerse  presente  que  los  datos  anteriormente 
consignados  son  puramente  de  embarques  directos 
para  el  extranjero  y  no  se  tiene  en  cuenta  una  gran 
cantidad  de  trigo  y  lino  que  en  lanchas  se  consig- 
na a  Buenos  Aires  para  transbordar  o  completar  car- 
gamentos en  el  puerto  de  esta  capital. 


I  De  regreso  de  su  gira  por  el  litoral  del  país,  donde 
hán  dejado  organizada  la  instalación  de  nuevas  su- 
cursales del  Banco  Hipotecario  Nacional,  algunas  de 
las  cuales  se  inaugurarán  en  la  segunda  quincena  del 
I  raes  en  curso,  se  encuentran  nuevamente  en  esta  capi_ 
■  tal  los  señores  Mariano  Madariaga,  y  Arturo  S.  To 
riño,  directores  de  eae  prestigioso  establecimiento 
banca  rio. 

L  Los  nombrados  directores,  a  quienes  acompañó  en 
u  su  gira  el  gerente  del  Banco  Hipotecario,  señor  An- 
[  tonio  Diaz,  han  anticipado  su  regreso  a  Buenos  Ai" 
f  res  con  el  fin  de  no  interrumpir  las  funciones  regu- 
}  lares  del  directorio,  pues  alcanza  vasta  proporciones 
jj  el  número  de  solicitudes  de  préstamos  que  requieren 
solución. 


Los  mencionados  caballeros  realizaron  una  excur- 
sión por  Enti'e  Rios,  Corrientes,  Misiones  y  el  Chaco. 


El  nuevo  gobierno  de  la  provincia 

de  Buenos  Aires 


El  23  del  mes  próximo  pasado  se  realizó  en  La  Plata 
la  Asamblea  Legislativa  convocada  con  el  fin  de 
considerar  la  renuncia  del  ex-gobernador  doctor 
Grotto,  la  que  fué  aceptada  por  unanimidad  de  votos. 

Como  consecuencia  de  la  renuncia  del  doctor  Grotto 
asumió  el  mando  el  vice-gobernador.  Ingeniero  don 
Luis  Monteverde,  hombre  de  cualidades  gubernativas 
indiscutibles  y  de  encomiables  antecedentes  personales 
en  la  vida  pública  y  privada. 

Asume  el  gobierno  de  Ja  primera  provincia  argentina 
en  los  momentos  más  difíciles  que  haya  podido  atrave- 
sar este  estado  en  los  últimos  tiempos  constitucionales, 
después  del  desquiciamiento  político,  financiero  y  ad- 
ministrativo que  caracterizó  el  gobierno  del  doctor 
Grotto. 

Los  primeros  actos  gubernativos  del  señor  Montever- 
de han  tenido  la  virtud  de  serenar  los  ánimos,  de 
tranquilizar  las  pasiones  y  de  infundir  la  fé  y  la  con- 
fianza en  la  probidad,  patriotismo  y  prudencia  de  su 
acción  futura.  Lo  dicen  los  mismos  partidos  políticos 
adversos  al  del  gobernador  Monteverde,  por  él  órgano 
aut(;rizado  de  sus  hombres  dirigentes,  de  sus  legisla- 
dores en  el  parlamento  local  y  de  sus  voceros  en  el 
periodismo. 

Contrastan  esos  juicios  unánimes  favorables,  con  los 
juicios  unánimes  desfavorables  que  lapidaron  al  ex- 
gobernador doctor  Grotto.  •  A  la  obra  descabellada  de 
este,  el  señor  Monteverde  opone  una  obra  constructiva 
y  orgánica  en  lo  tocante  a  los  intereses  superiores  de 
Buenos  Aires,  y  en  lo  político,  a  la  deslealtad  como 
norma,  opone  su  honrada  consecuencia  para  con  la 
política  de  irreductible  bien  público  que  preside  el 
doctor  Irigoyen,  cuyas  normas,  como  miembro  de  una 
colectividad  política  y  cuyas  inspiraciones  cívicas  de 
encumbrado  idealismo,  estamos  seguros  que  sostendrá 
siempre  el  señor  Monteverde. 

El  nombramiento  de  sus  Ministros  señala  el  primer 
jalón  de  su  buen  sentido  político  y  de  su  amor  a  la 
Provincia  cuyos  intereses  sirve.  El  doctor  Siri,  el  señor 
Rivera  y  el  señor  del  Carril,  son  otras  tantas  garantías 
de  rectitud  y  labor  inteligentemente  inspirada. 

Por  la  índole  de  nuestra  Revista,  debemos  especia- 
lizarnos con  el  señor  del  Carril.  Su  actuación  de  30 
años  como  Secretario  del  Senado  lo  coloca  en  condicio- 
nes que  ningún  otro  hombre  de  la  Provincia,  de  cual- 
quier partido,  puede  substituir.  En  ese  cargo,  ha  po- 
dido seguir  el  movimiento  evolutivo  de  la  economía  y 


278 


EEVltíTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


H.  CONCEJO  DELIBERANTE 


REFORiMAS  A  LA  LEY  ORGÁxNIGA 


El  H.  Concejo  lia  nomljrado  una  Comisión  de 
Concejales  pira  que  formule  un  proyecto  de 
reformas  a  la  Ley  Orgánica  Municipal  en  vigor. 

Dicha  Comisión  lia  decidido  realizar  esa  la- 
bor con  la  amplitud  necesaria  y  convenienle 
y,  al  efecto.  S(ilicita  sn  cooperación  a  la  prensii, 
alas  instituciones  culturales  oliciales  y  particu- 
lares, a  los  part'idos  políticos,  a  las  sociedades 
y  gremios,  a  los  estudiosos  y  al  público  en  ge- 
neral, 

Toda  colaboración  con  que  se  desee  contri- 
buir a  esta  obra,  debe  ser  enviada  a  la  Secre- 
taría de  la  Comisión,  PERÚ  272. 

P.  Oliva  Vélez 

Secretario 


de  las  finanzas  de  la  Pi'ovincia,  en  el  estudio  analítico 
de  todos  los  graves  y  Irascedentales  problemas  que  de 
ambas  Índoles  se  han  debatido  en  la  legislatura.  Cono- 
ce las  grandes  bases  y  los  detalles  de  minucia  de 
esos  problemas;  ha  adquirido  la  pi'áctica  gubernamen- 
tal y  humana  de  encararlos,  planearlos,  y  desarrollar- 
los; ha  podido  asistir  como  fiío  observador,  sin  apa- 
sionarse por  las  doctrinas  de  cada  bando  o  de  cada 
interés  individual.  ¿Qué  más  puede  pedirse?  Llega 
a  la  función  de  prueba  de  su  Ministerio,  por  sus  ca- 
bales, sin  reatos,  sin  componendos,  libre  para  mirar 
alto  y  pisar  firme  en  el  tembladeral  heredado  del  go- 
bierno anterior. 

Sus  primeras  declaraciones  en  la  legislatura  colman 
las  esperanzas  que  suscitó  su  designación.  Será  un 
Ministro  de  orden  para  las  finanzas,  de  probidad  para 
el  manejo  de  los  intereses  materiales  de  la  Provincia  y 
de  conducta  seria  y  parca  en  la  aplicación  de  los  re- 
sortes administrativos. 

Los  grandes  hombres  de  negocios  y  de  empresas 
pueden  mirar  hoy  a  la  Provincia,  como  lo  que  debe 
ser:  un  incitante  foco  de  atracción  a  las  iniciativas 
múltiples  de  su  fecunda  productividad. 


El  mensaje  presidencial 


El  Excmo.  señor  Presidente  de  la  República,  doctor 
Hip()l¡lo  Irigoyen.  ha  enviado  al  H.  Congreso  Nacional 
el  mensaje  de  estilo  para  proceder  a  la  apertura  de  las 
sesiones  oi'dinarias  correspcnidienles  al  actual  período 
parlamenta  rio. 

A  continuación  publicamos  las  partes  de  dicho  men- 
saje que  corresponden  al  Ministerio  de  Hacienda  y  a 
los  ferrocarriles. 

Son  las  siguientes: 
Hacienda. 

La  situación  financiera  deia  Nación  es  halagadora- 
No  obstante  haber  carecido  el  Poder  Ejecutivo,  en 
todo  momento,  de  la  colaboración  del  Congreso,  ha 
podido  mantener  incólume  el  crédito,  administrando 
la  hacienda  pública  con  el  criterio  prudente  que  las 
circunstancias  imponían. 

Sin  la  ley  de  consolidación  de  las  deudas,  requerida 
insistentemente  desde  que  asumió  el  mando;  con  pre- 
supuestos deficientes  votados  fuera  de  tiempo  y  sin  las 
leyes  impositivas  estudiadas  y  proyectadas  oportuna- 
mente, debió  ser  ai'dua  la  tarea  realizada  por  el  Poder 
Ejecutivo  para  solucionar  los  problemas  financieros 
que  necesariamente  hubieron  de  presentarse. 

La  atención  preferente  a  esta  rama  de  Gobierno  y  la 
confianza  en  la  vitalidad  del  país  y  en  su  desarrollo 
económico,  contribuyeron  eficazmente  a  la  gestión  lle- 
vada a  cabo  en  1920. 

La  ley  de  presupuesto  para  ese  año,  sancionada  a 
principios  de  Julio,  calculó  los  recursos  en  483.000.000, 
comprendiendo  lO. 000.000  y  fracción,  provenientes  de 
la  emisión  de  títulos. 

Los  gastos  autorizados  por  esa  ley  ascendían  a  482 
millones  y  medio. 

Distribuidos  los  gastos  en  proporción  a  las  seis  le- 
yes de  duodécimos  y  al  semestre  de  la  vigencia  dada 
al  Presupuesto,  quedaron  limitadas  las  autorizaciones 
de  gastos  del  año  a  463.000.000  de  pesos. 

Hecha  igual  distribución  de  los  recursos,  resultaron 
éstos  estimados  en  433.000.000.  incluyendo  10.000.000 
en  títulos. 

El  producto  de  todos  los  recursos  calculados  ascen- 
dió a  493.000.000,  comprendiendo  sólo  quinientos  mil 
pesos  en  títulos. 

El  monto  de  los  gastos  imputados  al  presupuesto  y 
a  lasleyes  de  duodécimos,  correspondientes  a  ese  ejer- 
cicio, se  estima  en  414.000.000  de  pesos. 

Los  recursos  recaudados  en  efectivo  acusan  un 
aumento  de  20.000.000  sobre  lo  calculado  en  el  presu- 
puesto; de  70.000.000  con  ari'eglo  a  la  proporción  de 
un  semestre  de  éste,  e  igual  tiempo  de  las  leyes  de 
duodécimos,  y  de  133.000.000  con  relación  al  año 
anterior. 

Los  gastos  imputados  son  menoi-es  en  68.000.000  a  la 
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autorización  general  del  presupuesto  y  en  49.000.000 
a  la  proporción  de  éste  y  el  tiempo  de  las  leyes  de  duo- 
cécimos. 

Entre  el  producto  de  los  recursos  y  el  monto  de  los 
gastos  imputados  al  presupuesbu,  hubo  un  superávit 
real  de  79.000.000  de  pesos. 

Los  recursos  extraordinari.is  realizados  en  el  año,  se 
estiman  en  57.000.000.  comprendiendo  en  esa  cifra  el 
producto  del  impuesto  adicional  a  la  exportación  auto- 
rizada por  la  ley  11.014. 

Los  gastos  extraordinarios  o  sean  los  imputados  a 
leyes  especiales,  acuerdos  y  créditos  transferidos  de  ' 
presupuestos  de  años  anteriores,  suman  76.000.000, 
api'oximadamente. 

La  imputación  a  leyes  especiales  está  justificada  en  | 
su  mayur  parte  por  el  cumplimiento  de  las  ¡eyes  de 
socorros  a  la  ciudad  de  Viena,  abaratamiento  del  pan. 
adquisición  de  bolsas,  intereses  del  préstamo  en  el  ex- 
terior para  las  Obras  Sanitarias,  cancelación  de  la 
deuda  de  la  Administración  de  Ferrocarriles  del  Estado 
por  la  construcción  del  ferrecarril  de  San  Cristóbal  a 
Santa  Fé,  aumento  de  sueldos  a  la  policía  y  reintegro 
8  la  Caja  de  Jubilaciones  del  5  °/o  délos  sueldos  meno- 
res de  $  120. 

Las  imputaciones  a  Acuerdos  han  sido  indispensable 
hacerlas  para  reforzar  los  presupuestos  de  Correos  y 
Telégrafos,  Justicia  e  Instrucción  Pública,  Guerra, 
Marina,  Agricultura  y  Obras  Públicas;  vestuarios  de 
policia^  salario  mínimo,  materiales  para  bomberos,' 
jornales  de  peones  de  los  depósitos  fiscales,  ampliación 
del  Puerto  Militar  y  otros  impuestos  por  el  buen  servi- 
cio administrativo  y  justificados  por  las  deficiencias 
de  sanción  del  presupuesto. 

Además  de  estos  gastos  se  han  hecho  anticipos  a  las 
Obras  Sanitarias  por  16.0CO.OÜO,  llegando  el  monto  de 
tales  anticipos  para  esas  obras,  el  31  de  Diciembre  úl- 
timo, a  172.000.000  de  pesos. 

Se  han  pagado  también  65.000.000  de  los  saldos  de 
la  deuda  exigible  de  ejercicios  anteriores  a  1920,  que- 
dando reducida  ésta  a  11.000.000  el  31  de  Diciembre 
último. 

Persistiendo  en  el  propósito  de  atender  las  exigen- 
cias de  la  administración  con  los  recursos  ordinarios 
de  la  misma,  no  sólo  se  han  contraído  nuevas  deudas,  | 
sino  que  se  han  hecho  amortizaciones  efectivas  por  un 
total  de  130.000.000  de  pesos,  correspondiendo  48  mi- 
llones de  pesos  a  la  deuda  consolidada  de  la  Nación  y 
82.000.000  a  los  préstamos  a  corto  plazo,  letras  de  Te- 
sorería y  créditos  en  cuenta  corriente. 

Durante  el  primer  cuatrimestre  del  año  en  curso, 
nuevas  amortizaciones  de  la  deuda  pública  se  han  he- 
cho, alcanzando  a  un  monto  de  $  22.000.000  o  sean 
18.000.000  de  la  consolidada  y  $  4.000.000  de  la  a  cor- 
to plazo  y  letras  de  tesoría. 

De  los  85.500.000  pesos  de  saldos  del  ejercicio  de 


1920  y  anteriores,  se  han  pagado  en  el  primer  trimes- 
tre de  este  año  $  51.500.000. 


Las  operaciones  bancariashan  seguido  creciendo  en 
forma  tal  que  los  depósitos,  el  31  de  Marzo  último, 
llegaban  a  10.000.000  de  pesos  oro  y  3.414.000.000  de 
pesos  papel;  los  descuentos  y  adelantos  a  7.000.000  de 
pesos  oro  y  2.540.000.000  de  pesos  papel  y  las  exis- 
tencias pasaban  de  42.000.000  de  pesos  oro  y  1059  mi- 
llones de  pesos  papel. 

Estas  cifras  a  papel  i-epresentan  un  aumento  de 
257.000.000  en  los  depósitos,  de  303.000.000  en  los 
descuentos  y  adelantos  y  de  209.000.000  en  las  exis- 
tencias con  relación  al  mes  de  Marzo  del  año  anterior 

El  Banco  de  la  Nación  Argentina  ha  continuado 
desenvolviendo  sin  tropiezos  su  acción  protectora  de 
la  economía  general  del  pais,  dentro  de  los  recursos  de 
que  ha  dispuesto. 

En  sus  operaciones  ha  realizado  una  utilidad  bruta 
que  excede  de  36.000.000;  pero  siguiendo  una  pruden- 
te noi'ma  de  conducta  ha  invertido  de  esa  suma  cerca 
de  24.000.000  en  reducii-  los  activos  de  las  cuentas  de 
deudores  en  gestión,  créditos  a  cobrar  garaatidos,  mue- 
bles e  inmuebles. 

Durante  el  año  pasado  los  depósitos  han  aumentado 
en  102.00i).000  de  pesos,  sin  tomar  en  cuenta  el  clearing. 

La  Caja  de  Ahorros  que  a  fin  de  1912  alcanzaba  a 
$  523.000.000  pasa  hoy  de  592.000.000,  observándose 
un  constante  aumento  anual  muy  halagador  por  la 
confianza  que  refleja  de  parte  del  público. 

La  Caja  de  Conversión  tiene  en  sus  tesoros  466  millo- 
nes de  pesos  oro,  que  adicionados  a  los  4.500.000 
depositados  en  las  Legaciones  Argentinas  y  10.000.000 
en  el  Banco  de  la  Nación,  se  forma  un  total  de 
480.500.000  de  pesos  oro  que  constituyen  el  80  \áe 
garantía  de  los  1.362.500.000  de  pesos  papel,  represen- 
tativos de  la  circulaeión  fiduciaria  de  la  Nación. 


Nuestro  comercio  con  el  exterior  fué  en  1920  tan 
activo  como  en  los  años  anteriores,  caracterizándose 
por  un  fuerte  aumento  en  el  valor  de  las  importacio- 
nes. El  valor  total  del  intercambio,  que  se  conoce  en 
cifras  aproximadas,  alcanzó  a  1.860.000.000  de  pesos 
oro,  correspondiendo  unos  1.007.000.000  a  la  exporta- 
ción y  unos  854.000.000  a  la  importación.  El  saldo 
favorable  de  la  balanza  comercial  alcanzaría  a  unos 
153.000.000  de  pesos  oro. 


Una  vez  más  llegamos  casi  a  la  mitad  del  año  sin 
que  el. Poder  Ejecutivo  cuente  con  la  ley  de  presupuesto 
correspondiente  al  ejercicio  en  curso  y  sin  que  se 
hayan  despachado  leyes  tan  importantes,  como  la 
de  patentes,  cuyo  cobro  se  efectúa,  por  regla  general, 
hasta  el  30  de  Abril. 

No  es  necesario  insistir  sóbralas  perturbaciones  e 
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inconvenientes  de  todo  orden  que  producen  en  la 
administiación  de  los  intereses  del  Estado  la  falta  de 
las  leyes  citadas,  y,  en  especial,  la  de  presupuesto. 

Convendría,  pues,  que  V.  H.  se  pronunciara  pre- 
ferentemente el  respecto,  «un  cuando  fuera  votando 
el  presupnesto  de  1920  con  el  refuerzo  de  algunas  par- 
tidas de  gastos  y  el  aumento  de  los  sueldos  menores 
hasta  de  S  300  comprendido  el  salario  mínimo  hasta 
$  150  mensuales. 

Es  también  indispensable  la  sanción  de  las  leye^ 
entregadas  a  la  deliberación  de  V.  H,  sobie  empréstito 
y  sobre  cancelación  del  préstamo  de  50.00Ü.000  de 
dólares  que  se  atendió  por  intermedio  del  Banco  de  la 
Nación  en  Enero  de  este  año. 

La  ley  de  empréstito  es  el  instrumento  que  necesita 
el  Poder  Ejecutivo  para  regularizar  sus  finanzas  sobre 
bases  sólidas  y  estables;  y  la  que  se  refiere  al  préstamo 
de  los  50.000.000  de  dólares  que  pagó  el  Banco  de  la 
Nación  normaliza  una  situai^ión  de  hecho  que  es  ne- 
cesario contemplar  sin  demoras. 

Sancionado  el  empréstito,  el  Podei'  Ejecutivo,  una 
vez  hechas  las  negociaciones  coi'respondientes.  se 
apresuraría  a  devolver  al  Banco  de  la  Nación  el  total 
del  referido  préstamo. 

Los  ferrocarriles. 

Los  asuntos  relacionados  con  las  tarifas  ferroviarias 
han  sido  muchos  y  casi  todos  ellos  de  gran  importan 
cia.  Ante  los  gastos  siempre  crecientes  a  que  las  em 
presas  han  debido  hacer  frente  en  los  últimos  años, 
se  ha  creado  para  las  mismas  una  situación  económica 
difícil,  que  ha  obligado  a  la  mayor  parte  de  ellas  a 
proponer  reformas  en  sus  sistemas  de  tarifas,  para 
conseguir,  mediante  el  efecto  concordante  de  una  ele- 
vación general  de  las  tarifas  7  algunos  cambios  en  los 
clasificadores,  que  los  productos  brutos  crecieran  en 
forma  suficiente  para  equilibrar  las  entradas  con  los 
gastos  y  obtener  un  remanente  como  ganancia,  a  lo 
que  han  procedido  sin  esperar  la  aprobabión  corres" 
pondiente. 

La  disparidad  existente  entre  tal  interpretación  de 
las  leyes  por  las  Empresas  y  los  derechos  del  Gobierno» 
han  creado  una  situación,  en  la  cual  ha  sido  necesario, 
aplicar  las  penalidades  que  la  ley  autoriza.  En  los 
momentos  actuales,  las  oficinas  respectivas  han  inicia- 
do los  trámites  judiciales  correspondientes,  llevando 
adelante  el  juicio  ejecutivo  que  autoriza  la  ley,  para 
hacer  efectivo  el  cobro  de  las  multas  impuestas. 

Con  motivo  de  las  protestas  originadas  por  las  nue- 
vas tarifas,  se  ha  dado  ocasión  para  que  llegasen  hasta 
las  autoridades  superiores  diferentes  delegaciones  del 
com.ercio  y  de  la  producción  no  sólo  de  la  Capital  Fe- 
deral, sino  de  las  Provincias,  especialmente  de  Co- 
rrientes y  Entre  Rios. 

El  Poder  Ejecutivo  ha  tomado  también  la  iniciativa 


de  reunir  en  conferencias  de  estudio  a  representantes 
de  las  grandes  empresas  y  corporaciones,  para  escu- 
char directamente  lasquejas.  los  pedidos,  las  opiniones 
de  todos  aquellos  a  quienes  este  problema  afecta,  pro- 
blema, que  por  su  índole  especial,  antes  que  como  un 
detalle  de  la  explotación  ferroviaria,  ha  sido  encaiado 
y  resuelto  como  un  problema  de  Gobierno,  r 


No  se  han  producido  nuevos  decretos  de  reconoci- 
miento de  capitales  durante  el  año  1920  y  primeros 
meses  de  1921.  Los  últimos  reconocimientos  hechos  en 
1919,  se  referían  a  los  capitales  al  30  de  Junio  de 
1912,  salvo  el  Trasandino  que  está  hasta  el  1913  y  el 
Buenos  Aires  al  Pacífico  que  llega  hasta  el  1914.  El 
estudio  de  los  años  siguientes  hasta  1919,  esta  pen- 
diente de  aprobación  y  el  de  1920  se  halla  en  estudio. 

Un  detalle  importante  relacionado  con  la  Cuenta 
Capital,  es  la  conlahilización  de  las  diferencias  de 
cambio,  resullanles  de  los  pagos  en  oro  hechos  en  el 
extranjero.  El  Decreto  de  Agosto  3  de  1920,  dispuso 
en  forma  terminante,  que  las  Empresas  no  pueden 
asentar  en  su  libros  otras  cantidades  que  las  inversio- 
nes que  realmente  hacen  al  remilii'  valores  al  extranje- 
ro, en  pagos  de  deudas  contraídas  para  la  explotación 
de  sus  respectivos  ferrocai'ríles. 

La  Administración  de  los  Ferrocarriles  del  Estado 
ha  iniciado  con  toda  actividad  la  construcción  de  la 
linea  a  Chile  por  Iluaytiquina  que  unirá  a  este  último 
punto  con  Rosario  de  Lerma.  Está  demás  citar  la 
imporlancia  trascendental  de  ^sta  línea  destinada  a 
abrir  un  nuevo  rumbo  por  el  norte  a  los  productos  de 
nuesti'o  suelo,  siguiendo  con  el  riel  la  ruta  histórica 
de  los  primeros  colonizadores. 

Ha  dado  principio  también  a  la  consliucción  de  la 
línea  de  San  Juan  a  Jachal,  destinada  a  unir  con  la 
red  del  Estado  una  de  las  zonas  más  ricas  de  aquella 
Provincia  andina,  satisfaciendo  así  una  vieja  aspira- 
ción del  pueblo  sanjuanino.  Asimismo,  ha  iniciado 
el  Estado  la  prolongación  de  la  línea  de  Cejas  a  Antilla. 

El  traspaso  de  la  linea  de  Bahía  Blanca  a  Patagones 
de  la  Empresa  de  Bahía  Blanca  y  Noroeste  a  la  Em- 
presa- del  Ferrocarril  del  Sud — autorizado  por  el 
Poder  Ejecutivo  —  permitirá  la  pronta  terminación  de 
la  línea  en  la  sección  comprendida  entre  Stroeder  y 
Patagones,  además  de  la  ventaja  ya  existente  de  un 
viaje  directo  entre  Buenos  Aires  y  aquel  punto. 

La  Empresa  del  Ferrocarril  Rosario  a  Puerto  Bel- 
grano  ha  iniciado  la  construcción  del  ramal  de  Almi- 
rante Solier  a  Bahía  Blanca,  lo  que  permitirá  que  esta 
empresa  tenga  su  acceso  a  ese  importante  centro  co- 
mercial. 

El  resultado  económico  de  la  explotación  de  los 
Ferrocarriles  del  Estado,  al  cerrarse  el  ejerciciode  1920 
es  el  siguiente: 
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I   .  Coeíic. 

F    FERROCARRILES  Pmdiictos  Gastos  Explotar. 

C.  N.  Argentino.  28.849.393,52  31.231.495.62  108,26 

P.  Deseado   454.061,61  418.545,79  92,17 

San  Antonio   893.526,38  727.563,77  81,43 

C.  Rivadavia   437.774,39  498.218,42  113,81 

Formosa   324.769,61  ,307.397.01  94,05 

del  Este   304.708,-54  187.944,69  61,08 


La  exhibición  de  ios  resultados  expuestos  es  un 
síntoma  que  señala  el  robustecimiento  que  está  ope- 
rándose en  forma  paulatina  en  la  organización  ferrovia- 
ria dependiente  del  Estado. 

lia  sido  menester  la  acción  enérgica,  aunque  lenta, 
pero  por  eso  mismo  segura  y  eficaz,  por  parte  de  este 
Gobierno,  para  levantar  el  quebrantado  prestigio  de 
los  Ferrocarriles  del^Estado.  que  por  fuerza  del  des- 
quicio a  que  llegaron  amenazaban  terminar  en  una 
bancarrota. 

Gomo  problema  cuya  solución  preocupa  a  este  Go 
bierno  está  en  término  preferente,  el  proyecto  de  la 
linea  férrea  internacional  de  Rosario  de  Lerma  a  Huay- 
tiquina. 

A  ella  se  concentra  en  estos  momentos  una  atención 
especial,  porque  está  en  los  propósitos  del  Gobierno 
intensificar  los  trabajos  ya  iniciados,^adeiantando  en 
cuanto  sea  posible  la  terminación  definitiva  de  tan 
trascendental  obra,  porque  interpreta  fielmente  el  an- 
helo del  pais  hermano  y  satisface  una  justa  y  vieja  as- 
piración nacional. 

Por  otra  parte  la  decisiva  influencia  que  la  realización 
práctica  de  tal  proyecto  tendrá  para  la  economía  del 
Ferrocarril  Central  Norte  Argentino,  es  innegable, 
puesto  que  al  establecerse  este  otro  punto  troncal  de- 
saparecería el  factor  de  la  falta  de  tráfico  ascendente, 
que  obliga  al  recorrido  de  largas  distancias  por  los  va- 
gones vacíos  y  cuyo  aprovechamiento  en  tal  caso  será 
normal  y  por  ello  de  rendimiento  útil. 

No  menor  interés  se  brinda  a  la  construcción  del 
ramal  que  unirá  Antilla  a  Rosario  de  la  Frontera  for- 
mando un  circuito  indispensable  que  permitirá  el  des- 
congestionamiento  del  tráfico  desde  la  segunda  de  las- 
estaciones  hacia  el  Sud  de  Tucumán.  Será  de  positi- 
vos beneficios  esta  obra  que  se  ha  iniciado  con  toda 
actividad. 

Tenemos  por  . último  iniciada  la  reconstruccción  de 
la  linea  de  San  Juan  a[Jachal,  cuya  transcendencia  es 
notoria  y  llena  de  una>entida  necesidad  en  aquella 
provincia. 

El  viejo  problema  del  acceso  de  las  líneas  del  Esta- 
do a  la  Capital  Federal  se  está  encarando  actualmente 
sus  tres  aspectos  fundamentales:  el  económico,  el 
técnico  y  muy  particularmente  el  de  practicabilidad  y 
rapidez  de  su  realización;  pues  no  es  siquiera  admisi- 


ble que  los  Fei'rocai'riles  del  Estado  sigan  por  más 
tiempo  como  simples  afluentes  de  las  empresas  parti- 
culares, abonando  a  éstas,  por  concepto  de  fletes  para 
entrar  a  la  Capital,  productos  embarcados  origina- 
riamente en  los  trenes  del  Estado,  hasta  siete  y  medio 
millones  de  pesos  anuales. 

En  las  otras  direcciones  dependientes  del  Ministe.iio 
de  Obras  Públicas  se  ha  seguido  trabajando  con  toda 
intensidad,  en  forma  tal  que  las  obras  en  ejecución  al 
iniciarse  este  Gobierno  han  continuado  regularmente, 
habiéndose  además  empi'endido  la  realización  de  otras 
que  en  parte  están  ya  terminadas. 


Los  precios  del  azúcar 


El  úlliuio  número  de  la  «Revista  Azucarera»,  órgano 
de  publicidad  de  la  industria  y  el  comercio  de  azúcar, 
consigna  algunos  datos  relativos  a  la  producción  co- 
rrespondientes a  los  años  1919-20  y  1920-21,  que  pue- 
den considerarse  de^positivo  interés. 

Dadas  las  características  de  la  revista  mencionada 
las  cifras  y  datos  que  publica  tienen  valoi'de  estadís- 
ticas oficiales;  ^  en  tal  caí ácter  conviene  que  los  pode- 
res públicos  las  aprecien,  a  fin  de  establecer  las  cau- 
sas del  mantenimiento  de  los  altos  precios  en  la  venta 
de  azúcar. 

El  kilogramo  del  referido  producto  se  expende  ac- 
tualmente al  público,  por  precios  que  oscilan  alrededor 
de  un  peso  moneda  nacional  y  que,  frecuentemente, 
superan  a  esa  suma.  Sin  embargo,  según  la  revista  dej 
Centro  de  Azucareros,  la  cosecha  del  período  1920-21, 
contando  de  este  último  año  los  tres  primeros  meses, 
ya  que  en  Abril  no  hubo  producción  y  en  Mayo  comen- 
menzó  la  nueva  cosecha,  asciende  a  201.998.470  kilo- 
gramos. 

Ahora  bien:  la  producción  1918-19  alcanzó  solamen- 
te a  130.160.G14  kilogramos,  no  obstante  lo  cual  el 
azúcar  se  vendía  en  esa  fecha  a  precios  mucho  meno- 
res que  los  qué  actualmente  rigen  en  el  mercado  mi- 
norista. 

Por  otra  parte,  no  sería  extraño  que  la  produción 
1920-21  superase  todavía,  en  más  a  la  de  1918-19,  y 
esta  circunstancia,  a  la  que  aludimos,  por  cuanto  la 
Administración  de  Impuestos  Internos  no  ha  dado  a 
conocer  los  informes  definitivos,  contribuiría  a  restar 
probabilidades  de  justificativo  serio  a  los  actuales  pre- 
cios del  azúcar. 

Al  recoger  la  información,  creemos  oportuno  llamar 
la  atención  del  P.  E.  para  que  por  medio  de  la  repar- 
tición correspondiente,  esclarezca  las  razones  que  ori- 
ginan la  constante  alza  en  artículos  como  el  azúcar  y, 
sobretodo,  investigue  las  causas  que  existen  para  ei 
mantenimiento  de  los  altos  precios,  cuando  han  desa- 
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parecido  los  factores  esenciales  de  esa  situación  anor- 
mal. 

Han  transcurrido  dos  o  tres  años  desde  que  comen- 
zaron a  hacer  sentir  su  influencia,  en  la  venta  de  azú- 
car al  por  menor,  diversas  causas  que,  a  pesar  de  las 
activas  diligencias  gubernativas,  nunca  fueron  debida- 
mente esclarecidas.  En  tanto  los  consumidores,  e.spe- 
cialmente  las  clases  obreras,  sufrieron  consecuencias 
que  en  determinados  momentos  amenazaron  con  al- 
canzar alarmantes  proporciones.  En  la  actualidad,  el 
problema  se  presenta  con  análogas  caracteristicas,  y 
la  práctica  ha  aconsejado  a  los  poderes  públicos  la  rea- 
lización de  una  acción  eficaz,  la  que  se  basa  sobre  la 
experiencia  de  anteriores  campañas  y  que  estamos 
convencidos  no  taidará  en  realizarse,  para  alejar  e^ 
temor  de  que  se  repila  una  situación  comercial' 
inexplicable  e  injustificable,  en  centros  productores  de 
azúcar. 


La  situación  de  los  Estados  Unidos 


Desarrollo  del  comercio  en  el  exterior. 

En  un  discurso  pronunciado  en  Nueva  York  por  el 
presidente  Harding,  y  con  respecto  al¿  desarrollo  del 
comercio  de  los  Estados  Unidos  en  el  extranjero,  éste 
manifestó  que  la  posición  de  su  país  entre  las  naciones 
del  mundo  ha  cambiado  grandemente,  a  consecuencia 
de  la  guerra.  De  un  país  deudor  se  ha  convertido 
Estados  Unidos  en-nación|acreedora.  Las  exigencias 
de  la  guerra  obligaron  a  ese  Gobierno  a  realizar,  por 
medio  de  impuestos,  grandes  sumas,  que  el  pueblo 
presto  a  los  aliados.  Esta  es  la  base  de  sus  obligacio- 
nes para  con  ellos  y  esa  no  es  ninguna  fórmula  buen^ 
para  mantener  las  obligaciones  de  un  pueblo  para  con 
otro  pueblo. 

Se  espera  que  dentro  de  un  plazo  razonable  podrán 
modificarla  forma  de  esas  obligaciones  y  distribuirlas 
entre  todo  el  pueblo.  De  este  modo  esperan  librar 
una  considerable  cantidad  de  riqueza  y  de  crédito  y 
poder  utilizarlas  en  el  desarrollo  de  las  industrias  y  en 
la  expansión  del  comercio  exterior. 

Procediendo  asi,  piensan  provocar  una  nueva  de- 
manda de  los  pi'oductos  de  sus  industrias  y  establecer 
mercados  permanentes  en  el  extranjero  para  el  exce- 
dente de  su  producción. 

Manifestó  luego  que  se  están  dando  cuenta  de  que 
la  necesidad  más  inmediata  para  el  pais  no  consiste 
tanto  en  el  comercio  de  la  producción  como  en  la 
concesión  de  facilidades  para  el  intercambio.  «Desde 
este  punto  de  vista  desearía  —  dijo — que  la  tendencia 
mundial  del  oro,  de  afluir  a  nuestras  cajas  quedara 
interrumpida.  Aparte  del  punto  de  vista  relativo  a  la 
garantía  de  nuestra  circulación  de  moneda,  el  oro 


sería  para  nosotros  de  mayor  utilidad  en  las  bóvedas 
de  los  grandes  Bancosdel  extranjero. dondeconstiluiria 
también  una  garantía  del  tipo  de  oro  y  de  aquellas 
cotizaciones  razonables,  que  constituyen  una  necesidad 
vital  para  el  comercio  inleinacional.  Estoy  intima- 
mente convencido  de  que  la  protección  de  la  cotización 
dt  l  oro  es  una  de  las  grandes  obligaciones  que  requie- 
ren particularmente  nuestro  concurso». 

Proyecto  arancelario  de  emergencia. 

La  Cámara  de  Representantes  de  los  Estados  Unidos 
aprobó  el  informe  de  la  conferencia  mixta  sobre  la  ley 
aranceles  de  emergencia  la  que  fué  presentada  sin 
tardanza  al  presidente  Harding. 

El  representante  Garner,  miembro  demócrata  por 
Texas,  que  forma  parte  de  la  Comisión  de  Arbitrios  y 
Recursos,  declaró  que  los  )'epublicaños  habían  cuidado 
«de  todos  sus  intereses  industriales»,'incluyendo  una 
medida  de  compensación  y  levantando  una  barrera 
contra  las  importaciones  con  la  parte  del  proyecto 
referente  a  la  competenc  ia  excesiva,  en  cuanto  a  las 
materias  tintóreas. 

El  presidente  de  la  Comisión  de  Arbitrios  y  ¡Recur- 
sos, Mr.  Fordney,  anuncio  que  el  proyecto  de  arancel 
aduanero  general,  que  se  estudia,  comprende  una  dis- 
posición para  avaluar  en  el  país  las  importaciones  y 
que,  a  cause  de  esto,  no  se  había  insistido  especialmen- 
te por  mantener  dicha  avaluación  en  la  ley  actual. 
Financiación  de!  comercio  extranjero  por  corpora- 
ciones. 

El  diputado  Mr.  King  ha  atacado  el  proyecto  de 
financiar  el  comercio-extranjero  por  intei'medio  de  las 
corporaciones  respectivas. 

Manifestó  entre  otras  cosas:  «Nos  encontramos 
frente  a  monopolios  y  combinaciones  gigantescas,  que 
conspiran  para  dominar  absolutamente  los  mercados 
de  Estados  Unidos  y  man-tener  los  precios  a  niveles 
muy  altos,  insoportables.  Vamos  a  ver  reinar  aquí  las 
conspiraciones,  los  «trusts»  y  monopolios:  ya  están 
en  el  pais  y  vendrán  también  en  gran'número,  pidien- 
do cada  uno  su  «libra  de  carne»,  reclamando  la  usu- 
ra, intentando  dictar  leyes  que  les  permitan  oprimir 
hasta  un  punto  intolerable,  ai:público  consumidor.  De- 
seo decir  a  los  capitalistas  y  hombres:de  negocios  de 
Estados  Unidos,  que  no  sólo  es  deber^de  ellos  para  con 
el  pais,  sino  que  está  en  su  propio  interés,  procurar  que 
no  se  anule  la  ley  de  la  oferta  y  la  demanda  por  efecto 
deesa  perjudicial  actividad ». 
Plan  de  economias  administrativas. 

El  presidente  Harding  ha  reiterado  el  propósito  de 
su  gobierno  de  llevara  efecto  ercompromiso  de  su 
partido  de  imponer  una  estricta  economía  guberna- 
mental, agregando  que  ello  requerirá  una  persistente 
y  decisiva  dedicación  al  interés  público. 

Afirmó  que  el  sistema  de  presupuesto  entrará  a 
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operar  antes  de  iniciar  el  ejercicio  económico  que  co- 
mienza el  30  de  Abril  pasado. 

El  conflicto  tnaritimo. 

La  Asociación  de  Propietarios  de  Buques  se  ha  ne- 
gado a  aceptar  las  proposiciones  presentadas  por  el 
Ministro  del  Trabajo  para  resolverla  huelga  maiilima. 

Durante  las  tres  primeras  semanas  de  la  huelga  de 
marineros,  partieron  936  buques  con  bandera  nor- 
teamericana de  los  puertos  del  Atlántico,  el  Pacífico 
y  ei  Golfo  de  Méjico,  mientras  quedaron  sin  salir  190 
poi'  falta  de  tripulaciones. 

I  

Estado  agrícolade  las  provincias  argentinas 


Entre  Ríos. 

Informes  dados  recientemente  a  la  publicidad  por 
el  Ministerio  de  Agricultura,  anuncian  que  en  la  Provin- 
cia de  Entre  Rios  ha  terminado  la  recolección  de  uva, 
habiendo  sido  su  rendimiento  medio  de  7.500.000  ki 
loagrmos,  con  un  promedio  en  mosto  del  70  o/o  más 
o  menos. 

Durante  el  mes  de  Mayo  próximo  pasado  se  ha 
proseguido  la  cosecha  de  mani;  su  rendimiento  es 
bajo,  debido  al  exceso  de  agua,  pudiéndose  calcular 
un  rendimiento  de  800  a  1.000  kil<igramos.  El  mer- 
cado está  flojo,  debido  a  la  baja  experimentada  en  los 
aceites  de  oliva  y  algodón  extranjeros:  el  precio  medio 
a  que  se  cotiza  el  man!,  es  de  18  a  20  pesos  los  100  ki- 
iógramos.  El  grano  es  bueno.  La  rama  retulta  de 
mala  calidad  y  sólo  se  utiliza  para  el  consumo  de  las 
mismas  chacras. 

Hay  existencias  de  tártago  de  años  anteriores  y 
mucho  aceite  sin  vender  aun  en  las  fábricas;  los  culti- 
vos son  escasos,  y  no  hay  cotización  por  la  semilla. 

La  cosecha  de  maíz  se  presenta  muy  buena,  pero  los 
precios  son  bajos.  La  alfalfa  bien;  ísu  rendimiento 
medio  obtenido  en  los  cuatro  cortes  dados  hasta  aho- 
ra, es  de  1.300  kilogramos  por  hectárea  de  pasto  seco 
y  el  precio  medio  de  venta  actual  es  de  75  a  80  pesos, 
en  la  chacra. 

Las  agricultores  se  dedican  con  entusiasmo  a  las 
taieas  de  la  granja,  como  asimismo  a  la  obtención  de 
aves  y  huevos.  Hay  abundancia  de  aceitunas,  espe- 
cialmente de  variedades  de  aceite.  La  producción 
frutal  es  buena. 


Jujuy. 

La  seccional  de  la  Defensa  Agrícola  en  Jujuy,  ha  in- 
formado a  la  supei'ioridad  que  los  sembrados  de  maíz, 
fueron  perjudicados  por  las  grandes  lluvias  de  Enero  y 
Febrero,  pero  la  temperatura  reinante  y  los  pequeños 
aguaceros  producidos  en  los  siguientes  meses,  favore- 


I  ciaron  los  cultivos  de  este  cereal,  a  tal  punto  que  lapro- 
i  porción  de  pérdidas  quedó  reducida  notablemente. 
La  siembra  de  alfalfa  y  trigo,  se  inició  con  buenas 
perspectivas  en  los  deparlamentos  la  Capital. Tumbaya 
y  Ledesma,  esperándose  también  que  dentro  de  breve 
j  plazo,  comience  el  corte  de  la  caña  de  azúcar,  tanto  en 
'  los  departamentos  mencionados,  como  en  los  de  San 
Pedro  yel  Gármen.  La  cosecha  pendiente  promete  un 
excelente  rendimiento,  situación  que  permitirá  com- 
lepensar  a  los  cañeros  las  pérdidas  sufridas  en  el  año 
anterior  a  causaile  las  heladas. 

Los  cultivos  de  arroz,  en  general,  se  encuentran  en 
buen  estado,  ocurriendo  lo  propio  con  los  de  avena  y 
cebada. 

Córdoba. 

El  agrónomo  i'egional  en  Córdoba,  ha  informado  al 
Ministerio  de  Agricultui'a.  que  las  lluvias  caídas  han  si- 
do generales  y  suficientes  para  iniciar  las  aradas,  que 
en  algunas  zí^nas  estaban  paralizadas  por  la  sequía. 
La  tierra  que  se  prepara  es  para  la  siembra  del  trigo 
que  se  efectuará  algo  tarde  por  la  falta  de  humedad  de 
los  meses  anteriores. 

También  se  aprovechan  estas  lluvias  para  abrir  tie- 
rras vírgenes,  recientemente  desmontadas  en  algunos 
departamentos  del  Norte,  destinándoseles  luego  para 
siembra  de  maíz. 

La  alfalfa  está  en  buenas  condiciones.  El  cultivo  de 
inani  está  llegando  a^su  término. 

Se  espera  que  los  campos  de  pastoreo  repunten  con 
las  lluvias,  pues  los  hacendados  del  Norte  y  del  Este 
déla  provincia  están  alarmados  por  la  escasez  de  fo- 
rrajes. 

Salta. 

Informes  recibidos  en  el  j  Ministerio  de  Agricultura, 
anuucian  que  la  langosta  ha  causado  daños  de  consi- 
deración en  los  departamentos  de  Coronel  Moldes  y  La 
Viña.  Hay  grandes  desoves  que,  gracias  al  tiempo  llu- 
vioso, no  han  hecho  hasta  ahora  su  aparición. 

Los  tabacales,  en  muy  buenas  condiciones  de  desa- 
rrollo. 

Es  de  temer  que,  cuando  se  componga  el  tiempo? 
con  el  sol,  y  la  gran  humedad,  el  hongo  haga  estragos 
en  los  cultivos. 

El  ai-roz  sigue  aún  sin  precio  y  la  hacienda  en  baja. 

SECCIÓN  COMEBCIAL  Y  BANCARIA 

Estadística  de  quiebras 

durante  el  mes  de  Mayo 


Según  las  estadísticas  de  convocatorias,  quiebi'as  y 
concursos  civiles  recientemente  dadas  a  la  publici- 
dad, el  total  de  capitales  activos,  en  el  mes  que^termi- 
nó  el  31  próximo  pasado,  fué  de  $  7.307.672.44  y  el  de 
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pasivos  de  $  7.968.617.50.  Corresponden  esns  cifras  a 
los  siguientes  juicios: 

Activo  Pasivo 

Convocatorias...        5.059.392.07  5.2¿0.588.90 

Quit'l>i'íís                       445.491.87  .S51.155.i4 

Concur.  civiles.. .       1.802.788.50  2.396.87.B.46 
La  clasificación  de  tales  capitales,  por  provincias  y 
por  ramos,  da  las  cantidades  que  enumeramos  en  se- 
guida: 

Capital  Federal.  .       2.869.883.18  2.9.^7.144.82 

Buenos  Aires              1.478.044.78  2.412.919.07 

Córdoba                      i  .064 .956.81  910.525.72 

Santa  Fé                       614.079.10  604.525.59 

Corrientes                      598.425.41  403.451.53 

Entre  Ríos                    308.194.95  314.774.14 

Tucumán                       223.910.89  202.767.99 

S.  del  Estero                  150.177.32  162.0.58.64 

Particulares                1.802.788.50  2.396.873.46 

Generales                  -2  .-899 .  .569 . 55  2,572.869.54 

Agiicultura.  .  .  .  .  .          906.620.07  1 . 049 . .585 . 20 

Tienda  y  merceria         878.804.37  1.014.188.12 

Paños  y  casimires         202.420.89  222.265.67 

Almacén...                    172.760.17  195.179.61 

Talabartería  y  fea. 

de  carteras                  136.379.63  121.913.13 

Mueblería                       75.606.15  108.079.29 

Fábrica  de  camisas         83.879.35  96.040.62 

Librería  y  papel.  ..           45,793.31  83.006.87 

Fábrica  de  cbocol.           50.579.35  53.650.18 

Café  y  bar                      32.075.05  29.198.68 

Zapatería   12.. 548. 05  15.870.91 

Modas                             7.850.—  9.899.22 

Comparada  la  estadística  de  Mayo  con  la  de  los  me- 
ses transcurridos  de  1921,  se  obtienen  las  siguientes 
cifras: 


Activo 

Enero   12.866.017.28 

Febrero   10.533.538.90 

Marzo   9.688.544.13 

A1j'''1   15.403.625.13 


Pasivo 

11.721.800.33 
10.065.057.46 
10.002.020.87 
14.405.572.17 


Nuestro  mercado  de  carnes 

A  pesar  de  la  situación  sumamente  delicada  que  se 
observó  en  el  mercado  local  de  carnes,  debido  a  su  de- 
presión, hace  algunas  semanas,  existían  opiniones  que 
aseguraban  que  esa  situaci()n  se  agravaría  lo  que,  por 
desgracia,  ha  succlidí..  Asi.  se  ha  visto  que  el  día  .30 
del  mes  pasado  no  hub(;  ya  ofeitas  a  razón  de  más  de 
pesos  0.19  la  libra  y  una  buena  parte  délas  transac- 


ciones se  hicieron  $  0.18,  no  obstante  tratarse  de  ha- 
cienda déla  mejoi'  calidad  que  produce  el  país. 

«La  Nación»  ha  publicado  un  bien  fundado  articulo 
sobre  esla  cuestión,  que  ha  merecido  el  aplauso  públi- 
co. Manifiesta  que  hace  un  par  de  meses,  consignaba 
algunos  de  los  datos  contenidos  en  la  revista  anual  en 
que  la  casa  Weddel  estudiaba  la  situación  del  mercado 
mundial  en  1920  y  sus  perspectivas. Estas  eran  de  todo 
punto  halagüeñas,  especialmente  poia  nuestro  país, 
productor  de  las  mejores  carnes  que  llegan  a  la  Gran 
Bretaña. 

La  importación,  que  en  1919  ascendió — comprendi- 
dos todos  los  puertos  británicos — a  528.354  toneladas, 
creció  en  1920  hasta  810.415  total  que  acusó  un  au- 
mento del  65  o/o  sobre  la  importación  de  1918.  Y  no 
se  temía,  por  cierto,  que  la  capacidad  del  consumo  se 
restringiese  alli  poderosamente,  pues  se  aseguraba 
que.  por  lo  contrario,  crecía  de  continuo,  y  dia  a  día 
aumentaban  los  partidarios  de  la  carne  enfriada  o  con- 
gelada, que  al  fin  habla  logrado  vencer  los  prejuicios 
que  sobre  ella  pesai'an. 

Tan  favorable  situación  al  finalizar  1920  se  ha  refle- 
jado, por  lo  demás,  en  las  actividades  de  los  frigorífi- 
cos argentinos,  cuyas  remesas,  además  de  aumentar 
a  más  del  doble  en  el  rubro  de  ovejunos  durante  el  pri- 
mer cuatrimestre  de  1921,  acusan,  en  cuanto  a  la 
carne  bovina  y  englobando  la  «chilled»  y  la  congelada, 
un  crecimiento  de  más  del  25  o/o:  2.045.209  cuartos  en 
el  período  Enero-Abril  de  1920,  contra  2.639.790  en 
el  mismo  cuatrimestre  del  año  actual. 

Telegramas  llegados  últimamente  de  Londres,  po- 
nen de  manifiesto  que  en  estos  últimos  dias.  los  merca- 
dos británicos  aparecieron  desquiciados,  en  cuanto  a  la 
carne,  por  diversos  factores,  entre  los  cuales  se  men- 
ciona como  el  más  importante  el  exceso  de  existencias 
en  el  reino,  agravado  por  una  acentuada  merma  en  el 
consumo,  como  consecuencia  posible  de  la  huelga  de 
los  mineros. 

De  todo  esto  surge  una  pregunta:  ¿es  lógico  admitir 
que  el  aumento  que  mencionamos  más  arriba  no  haya 
respondido  ya,  a  partir  del  I."  de  Enero,  a  necesidades 
reales  del  consumo  británico  y  que,  por  consiguiente, 
haya  venido  acumulándose  alli  un  stock  lo  suficiente- 
mente considerable  para  determinar  las  voces  de  alar- 
ma a  que  nos  referimos?. 

Consignemos  los  precios  máximos  que  alcanzó  la 
carne  argentina  en  Lc^ndres  y  los  que  se  pagaron  en 
el  mercado  de  Liniers.  relacionándolos  con  las  fluc- 
tuaciones del  cambio  sobre  aquella  plaza,  en  las  mis- 
mas fechas. 

Vemos,  entonces,  que  el  1."  de  Abril  el  precio  máxi- 
mo en  Liniers  fué  de  28  centavos  la  libra  y  en  Londres 
de  12 1/2  peniques,  que  al  cambio  de  46  3/4,  que 
era  el  fijado  por  el  Banco  de  la  Nación  paici  leti'as  a  la 
vista,  equivalía  a  ^  0.607  de  nuestra  [moneda. 
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El  15  de  Abril  se  pagó  en  Linieis  a  28  1/4  centavos 
siempi'e  como  precio  máximo,  y  estando  el  cambio  a 
^13  3/4,  los  12  1/2  peniques  a  que  se  cotizó  la  mejor 
carne  en  Londi-es  representaron  un  precio  de  $  0.639 
por  libra  m/n.  El  30  de  Abril,  con  el.cambio  a  43  5/8, 
ehnayor  precio  de  Liniers  fué  de  23  centaviis  y  el  de 
Smilhíield  11  1/2  peniques,  equivalentes  a  ^  0.598  de 
nuestra  moneda.  Finalmente,  el  20  del  mismo  mes,  con 
el  cambio  a  43  7/8,  el  piecio  máximo  que  se  pagó  en 
Li  niers  fué  de  19  centavos,  «iendo  el  coiies  pon  diente  de 
Smithfield  de  10  1/2  peniques,  o  sea  ,§0.543  de  nuestra 
moneda,  por  libra. 

Ca  comparación  de  esas  cotizaciones  lleva  a  una 
comprobación  curiosa.  En  tanto  que  desde  el  1.**  de 
Abril  hasta  el  20  de  Mayo  los  precios  máximos  a  que 
se  vendió  la  carne  en  Londres  acusaron  una  difei'encia 
de  $  0.096  por  libra,  equivalente  al  15.03  o/o.  los  ano- 
tados en  Liniers  arrojan  una  diferencia  de  $  0.095.  que 
representa,  exactamente,  el  33.33  o/o,  es  decir,  más 
del  duliie.  Y  basta  señalar  este  dato  pai'a  advertir  que 


la  reflexión  de  los  fenómenos  producidos  en  el  merca- 
do de  Smilhíield  se  manifiesta  inmediatamente  en  el 
nuestro,  pero  aumentada  hasta  mucho  más  allá  de 
los  limites  señalados  por  la  más  asustadiza  previsión. 

Desde  luego,  podra  objetarse  que,  operando  los  fri- 
goríficos con  leti'as  a  90  dias,  las  tasas  de  cambio  que 
hemos  consignado  no  son  las  que  pudieron  tener  para 
sus  operaciones.  Pero  el  caso  no  varia  por  ello,  ya  que 
las  fluctuaciones  en  el  valor  déla  moneda  se  manifies- 
tan con  intensidad  casi  exactamente  igual  en  todas 
las  formas  de  las  libranzas. 

El  ilogi.'^mo  que  revela  todo  esto  resulta  doblemente 
clai'o  cuando  se  considei-a  que  en  realidad,  la  existen- 
cia de  un  stock  coiisiderable  de  cai'ne  en  la  Gran  Bre- 
taña no  ha  de'afectaren  ningún  momento  a  la  produc- 
ción argentina,  puesto  que  es  la  más  tenazmente  so- 
licitada, pero  a  pesar  de  ello,  cuanto  más  se  analiza  la 
situación  de  nuestra  industria  ganadera,  menos  posi- 
ble es  encontrar  la  explicación  satisfactoria. 


Situación  de  los  Bancos  al  30  de  Abril  de  1921 


El  Míni,sterio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  lo.s  balances  bancarios  al  .30  Abril  del  año  en  curso,  cuyas  cifras 
reproducimos  en  el  cuadro  que. va  a  continuación: 


BANCOS 


Alemán  Transatlántico. 
American  Foreign  Ban- 
king Corporation  . 
Anglo  S  ucl- Americano 
Argentino-Uruguayo  . 
Británico  América  Sud, 
Comercial  del  Azul  .  . 
Comercial  Italiano  . 
Chile  y  Argentina 
Escandinavo  Argent-  . 
España  y  América.... 
Esp.  del  R.  de  la  Plata. 
Francés  Río  de  la  Plata 
Francés  e  Italiano  . 
Galicia  Buenos  Aires. 
Germánico  A.  del  Sur 
Holandés  A'cadel  Sur  . 
Italia  y  Río  de  la  Plata 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.  .  .  ' 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Mercantil   y  Agrícola  de 

Buenos  Aires.  . 
Nación  Argentina  (I) 
Nuevo  Italiano .  . 
Popular  Argentino 
Productor  Argeutino 
Provincia  de  Bs.  As.  yí. 
The  First  National  Bank 

of  Boston  ..... 
The  National  City  Bank 

of  N.  Y 
The  R.  Bank  of  Cauadá. 
*  Bancos  con  menos  del 
S  LOOO.OOO  de  capital  .  ' 

Totales  

Tota,  del  mes  de  Marzo. 


(2) 


Depósitos  ci]  cuciila  corriente 
a  plazo  fijo  y  (Jajá  de  Ahorros 

Descuentos  y  adelantos 

Existencia  en  el 

país 

1 

Capital  realizado  o  corres- 
pondiente a  la  R.  Argentina 

S  oro 

S  ni/ij. 

S  oro 

S  m/n. 

<!,  oro 

$ 

ni/n,  j 

oro  a 

.S  01  0 

1.385.775 

53.300.363 

596.987 

38.192.433 

714.700- 

20. 

449. 

2T1 

3.660.000 

23.828.391 

_ 

21.662.198 

6 

.164 

.974 

2. 355. 454 

672.603 

I52.:;i4.i67 

382. 186 

106.329.823 

412.649 

61 

496 

711 

11.338.636 

10.702.6901  _ 

'  12.9^2.915 

2 

616 

116 

2.700.000 

410.917 

99.156. 960;  400.644 

53.496.880 

1.886.119 

39 

793 

518 

4.636.000 

36.129.898 

60.315.435 

7 

098 

236 

2.459.750 

165.929 

40.490.207 

239.299 

30.181.090 

134.405 

13 

211 

951 

5.000.000 

2.635.388 

5.881.858 

513 

.216 

3.000.000 

2.672.377 

7.050 

2.644.919 

2 

336 

339 

3.465.000 

1.182.869 

1.164.4601  — 

314. 

196 

1.730.630 

.382.928 

330.273.677 

13.268 

273.462  247 

1  890.138 

63 

575 

762 

98.915.700 

21.774 

49.791.763 

61.750 

41.208.513 

444.994 

14 

967 

683 

14.000.000 

15.632 

83  677.116 

34.078 

64.732.188 

50.303 

19 

.163 

204 

2.500.000 

587 

36. 314.211 

42.186,187 

971 

.742 

.367 

17.182.100 

41.523 

29.1H.7.:!3 

;  127.626 

25.769.826 

253.317 

? 

359 

611 

1.783.389 

10.650 

58.310.694;  67.273 

66.606.023 

47.546 

11 

.493 

549 

3.896.833 

741  695 

181.285.653 

208.671 

168.563.365 

1.303.245 

46 

.149 

227 

10.000.000 

122.337 

40.027.624 

34.625.586 

170.769 

13 

298 

7i8 

1.000.000 

89.134 

27.227.495  411.505 

¡8.689.781 

514,506 

9 

969 

136 

1.268.190 

1.950.000 

1.269.332 

196.262.598:  411.544 

102.983.309 

4.022.056 

86.098 

266 

4,260.000 

3.681.340 

5.181.889 

1.832,012 

2.000.000 

2.956.803 

1.349.652.009 

2.069 

817.701.017 

23.671.195 

428 

191 

033 

144.924.764 

Ó0.986 

1 13.079  622 

4.4  40 

99.432  316 

76.010 

34 

962 

590 

•  6.000.000 

161.172 

40.443.528 

472.243 

44.425.889 

488.122 

11 

428.026 

10.614.880 

130.074 

147.884 

87 

118 

1.305.710 

932.093 

332.520.724 

4.271.567 

276.670.559 

6,080.503 

97. 

951 . 

678 

62.300.000 

254.741 

64.379.072 

46,820.532 

270.660 

20. 

711. 

829 

69.31 2. 633¡ 

57.037.941 

60,894 

47. 

362. 

02  6| 

2.944.318 

15.631.016 

.10.167,211 

9. 

16Ü.70Sj 

2,365.464 

1.466. 65s' 

2.930.733, 

981 . 

550' 

2.1)56.988 

9.676.511  ¡3.437.482.636,1 
10.07i.127  3,414.648.765  I 


7.702  199 
7.643.426 


2.511.756.606 

2.540.924.866' 


41,484.001 
42.771.169 


1.082.060.40846.883.412 
1  069.236.628,46.883.402 


388.409.303 

  388.390.154 

(1)  Incluidos  los  depósito.'^  judiciales  por  $  74,790  oro  y  $  86.508,913  m/n.  v  Cámara  Compensadora  (Clearing) 
por$  oro  1.788.454  y  $  216.635.907  m/n. 

(3)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.913.108  m/n. 
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Los  tres  principales  rubros  de  nuestro  comercio 
bancariü  registrado  por  el  Ministerio  de  Hacienda  a 
saber:  depósitos,  cartera  y  encaje,  arrojaron  al  fina- 
lizar el  mes  de  Abril  último  en  balance  áe-.  58.8  mi- 
llones de  pesos  oro  y  7.031.1  millones  de  pesos  mo- 
neda legal,  cantidades  que  indican  para  el  mismo 
una  disminución  de  1.6  millones  de  pesos  oro  y  16.4 
millones  de  pesos  moneda  legal."" 

Por  lo  que  se  refiere  a  esta^úllima  diferencia,  fué 
proveniente,  de  que  en  la"respectiva  moneda,  au- 
mentaran los  depósitos  22.8  millones,  mientras  que 
las  cifras  del  crédito  disminuyeron  29.2  millones  y 
hubo  un  aumento  en  los  encajes,  de  22.8  millones. 

Del  aumento  operado  en  los  depósitos,  participa- 
ron los  Bancos  particulares  con  18.8  millones  y  el 
Banco  de  la  Nación  Argentina  con  4-.000.()00  do  pe- 
sos. 

En  cuanto  a  lo  que  se  refiere  a  lagdisminución  de 
los  documentos  en  cartera,  se  dividió  en  6.9  millo- 
nes para  los  establecimientos  bancarios  particulares 
y  2-2.3  millones  pa-ra  el  citado'establecimiento  ofi- 
cial. 

Con  referencia  a  los  encajes,  mientras  el  de  los 
Bancos  particulares  declinó  en  1.9  millones,  tuvo  por 
el  contrario  un  aumento  que  alcanzó  a  24.6  millones 
en  el  Banco  de  la  Nación  Argentina. 

Gomo  en  el  mes  de  Abril  pasado  no  hubo  varian- 
tes en  el  monto  de  la  circulación,  por  el  citado  es- 
tado bancario.  el  haber  monetario  en  manos  del  pú- 
blico quedó  restringido  en  22.8  millones. 

A  titulo  informativo  y  para  que  se  pueda  seguir  el 
curso  de  la  banca  durante  el  primer  cuatrimestre  del 
corriente  ejercicio,  apuntamos  a  continuación  los  sal- 
dos en  millones  de  pesos  moneda  legal  de  sus  princi- 
pales rubros^  al  finalizar  cada  mes  del  período  citado. 

Son  los  siguientes: 

Depósitos  Descuentos  Existencias 
Meses    

Millones  de  peso.s  m/legal 

Enero   3.466.2  2.513.8  1.071.5 

Febrero...   4.380.0  2.527.9  1.023.9 

Mííi-zo   3.414.6  2.540.9  1.059.2 

Ahril   3.437.4  2.511.7  1.082.0 

Como  complemento  a  lo  que  hemos  manifestado  s© 
puede  añadir  que  las  precedentes  cifras  de  créditos  v 
existencias  son  las  más  altas  conocidas  y  que  el  haber 
en  manos  del  público,  como  consecuencia  lógica,  se 
ha  limitado  en  mucho,  arrojando  al  finalizar  cada  uno 
de  los  primeros  meses  del  año  en  curso  estas  cantida- 
des en  millones  de  pesos  moneda  legal:  281.4:  291  O- 
338.9:  303.3  y  280.5. 


SECCIOJS  TRANSPORTES 


Situación  de  las  empresas  de  ferrocarriles 


Según  Mr.  Parish 


En  un  discurso  pronunciado  el  23  de  Mayo  pasado 
por  el  señor  Woodbine  Parish,  actualmente  entre  nos- 
otros éste  disti.nguido  hombre  de  negocios,  británicos 
expuso  algunos  comentarios  sobre  la  situación  de  las 
empresas  ferroviarias  en  la  Argentina. 
Antecedentes  personales. 

Manifestó,  entre  otras  cosas,  que  en  el  año  1824.  vino 
a  Buenos  Aires  un  caballero  que  se  llamaba  sir  Woodbi- 
ne Parish  K.  G.  H.  y  fué  a  raíz  del  informe  favorable 
presentado  por  él,  que  el  año  siguiente  se  le  nombró 
Ministro  Pleniponteciario  deS.  M.  el  rey  de  Inglaterra, 
con  plenos  poderes,  conferidos  por  Gánning  para  ne- 
gociar un  Tratado  de  Paz,  y  además  para  reconocer, 
en  nombre  de  la  Gran  Bretaña,  a  la  Nación  Argentina: 
más  tarde,  debido  a  su  actuación,  le  fué  concedida  a 
él  y  a  sus  descendientes  la  prerrogativa  de  ostentar  en 
todo  tiempo  el  escudo  argentino,  distinción  eleva" 
dísima. 

La  primera  cláusula  del  Tratado  entre  Gran  Bretaña 
y  las  Provincias  Unidas  del  Río  de  la  Plata,  que  lleva 
la  fecha  de  2  de  febrero  de  1825,  dice  textualmente: 

Art.  1."  Habrá  perpetua  amistad  entre  los  dominios 
y  subditos  de  su  Majestad  el  rey  del  Reino  Unido  de  la 
Gran  Bretaña  e  Irlanda  y  las  Provincias  Unidas  del  Rio 
de  la  Plata  y  sus  habitantes. 

«En  1852. — agregó — el  Sr.  Frank  Parish  (mi  padre) 
vino  al  pais  y  en  su  calidad  de  cónsul  general  y  encar- 
gado de  Negocios  veló  celosamente  por  los  intereses  de 
la  Argentina  y  de  Gran  Bretaña  hasta  el  año  1873. 

Esta  foja  histórica,  señores,  ha  quedado  entre  los 
patrimonios  más  preciados  de  mi  hogar:  ¿Puede  causar 
extrañeza,  entonces,  que  este  pais  arranque  mi  más 
honda  admiración,  y  que  yo  profese  el  gran  amor  que 
me  inspira? 

Llegando  a  épocas  más  modernas,  permítanme  que 
diga  que  en  el  año  1921,  un  tal  Woodbine  Parish.  can- 
sado de  la  gran  guerra,  se  embarcó  enviaje  a  este  pais. 
en  procura  de  cambio  de  aire  y  reposo;  señores,  él  no 
ha  encontrado  ni  uno  ni  otra  cosa. 

Empero,  una  cosa  encontré:  una  acogida  benévola; 
un  compañerismo  espontáneo;  unos  cordialísimos  apre- 
tones de  manos;  y  muchas  amistades  sinceras  y  leales 
tanto  entre  argentinos  como  entre  ingleses:  el¡recuerdo 
de  todo  esto  en  una  vida  que  en  lo  demás  resulla  bas- 
tante monótona,  perdurará  en  mi  ánimo  mientras  viva . 

Señores:  he  venido  a  visitar  el  pais  con  la  aproba- 
ción de  mis  colegas  de  los  directorios  de  los  ferrocarri- 
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les  del  Sur  y  del  Oesle,  para  ponerme  al  corriente  de  la 
situación  de  los  ferrocarriles,  despuós  de  una  ausencia 
que  ha  durado  diez  años.  He  venido  a  ¡iprender;  he 
venido  para  reanudar  tratos  en  un  país  que  acoge  hos- 
pitalariamente a  todos  cuantos  dedican  sus  simpatías 
y  su  labor  en  pro  del  bienestar  y  progreso  de  sus  in- 
dustrias; paiscon  el  cual,  como  ya  lo  dicho,  mi  familia 
ha  mantenido  estrechas  relaciones  en  tres  generacio- 
nes, en  todas  las  esferas,  econ(3micas,  sociales  y 
políticas  de  la  vida. 

Señores:  permítanme  en  primer  lugar,  al  hablar  de 
los  ferrocarriles  de  este  país,  que  rinda  mi  tributo  a 
todos  lo^  representantes  de  ferrocarriles,  los  gerentes 
y  los  abogados  ferroviarios,  cuya  labor  improba  y  en- 
tusiasta he  podido  palpar,  todos  hombres  leales  y 
sinceros,  quienes  prestan  servicios;  impei'cederos  a  su 
patria,  dedicando  sus  vastos  conocimientos  a  los  in- 
tereses de  las  empresas  ferroviarias  que  representan. 
Los  ferrocarriles  y  la  democracia. 

No  creo  que  debo  pedirles  disculpas  al  reiterar  lo 
que  he  dicho  en  otras  ocasiones,  es  decir,  que,  a  mi 
modo  ver.  no  hay  en  el  mundo  otro  negocio  más  supe- 
ditado a  la  opinión  pública,  ni  tan  íntimamente  envuel- 
to en  la  vida  de  una  nación  como  el  de  sus  ferrocarriles, 
en  razón  del  papel  que  les  toca  a  éstos  desenvolver  en 
su  economía,  llevando  como  llevan  la  civilización  a 
los  más  lejanos  confines. 

A  los  ferrocarriles  se  les  debe  tener  por  hijos  de  la 
nación,  cuyos  dineros  merecen  ser  cuidados  y  fomen- 
tados, considero  que  las  nacíones"deben  conceptuarlos 
como  una  herencia  natural, aunque  al  decir  esto,  estoy 
muy  lejos  de  pensar  que  deben  nacionalizarse,  pues 
hemos  tenido  sobradas  ocasiones  para  apreciar  la 
futibilidad  de  esa  idea  utópica,  pero  sí  quisiera  pre- 
guntarles, señores,  ¿cómo  pueden  los  ferrocarriles  de 
este  país  administrarse  debidamente  y  explotarse  con- 
venientemente, si  deben  estar  sujetos  a  factores  pri- 
mordiales que  están  fuera  de  su  propio  contralor? 

Bastará  que  reconozcan  los  preclaros  gobernantes 
de  este  país  que  los  ferrocarriles  no  sólo  contribuyen 
a  su  progreso,  sino  que  lo  encarnan,  para  que  ambos, 
país  y  ferrocarriles,  marchen  al  unísono,  y  para  que 
su  prosperidad  recíproca  esté  asegurada. 

Los  productos  ferroviarios. 

Ahora  quisiera  ocupar  un  poco  la  atención  de  uste- 
-  des  con  unas  estadísticas,  para  recordarles  que  en  la 
fecha  de  mi  última  visita,  hace  diez  años,  las  dos 
grandes  empresas  ferroviarias  que  tiene  especial  inte- 
rés para  mí  en  este  país — me  refiero  al  Sur  y  al  Oeste — 
tenían  en  conjunto  un  capital  digamos  de  £  69.000.000; 
¡•I  hoy  asciende  a  £  84.000.000;  en  otras  palabras,  en  los 
«  diez  últimos  años,  y  a  pesar  de  la  gran  guerra,  los 
I'  ahorrativos  británicos  han  subscripto  £  15.000.000  sólo 
!-'  para  estas  dos  empresas  argentinas,  y  sobre  ese  ca- 
j!  pital  de  £  84.000.000  la  pérdida  en  los  valores  por  la 


baja  de  las  cotizaciones  de  Bolsa  representa  la  enorme 
cifra  de  £  40.000.000  más  o  menos;  y,  con  .todo,  la 
confianza  se  mantiene — confianza  qua  estoy  en  condi- 
ciones de  asegurarles  descanza  mayormente  sobre  la 
seguridad  que  ofrece  la  ley  Mitre,  que  ha  alentado  a 
aquel  público,  pai'a  que  invierta  sus  ahoi'ros  en  los 
ferrocarriles  de  este  país,  no  obstante  el  hecho  de  que 
esa  misma  ley  impone  restricciones  tales  como  la 
limitación  de  la  ganancia  al  6.8  por  ciento  sobre  el  ca- 
pital, restricción  que  no  ha  aceptado  hasta  ahora 
ninguna  empresa  comercial  que  yo  conozca  en  este 
país  ni  en  cualquier  otro.  Y  bien,  ¿qué  es  lo'  que 
encontramos  al  revisarlas  ganancias  de  estos  ferroca- 
rriles en  los  últimos  diez  años?  Encontramos  que  en 
ese  período  el  promedio  del  dividendo  que  se  ha  podido 
repartir  da  el  reducido  rendimiento  del  4  1/2  por  cien- 
to. ¿Quedaría  ^satisfecho  con  ello  cu;ilquiera  de  los 
presentes?  Además,  tomando  los  últimos  seis  meses 
hasta  el  31  de  Diciembre  de  1920,  el  tristísimo  relato 
que  debo  hacerles,  es  de  que  en  la  gran  mayoría  de  los 
casos  no  han  ganado  ni  lo  suficiente  pai'a  pagar  los 
intereses  sobre  las  obligaciones. 

Situación  de  los  ferrocarriles  del  Gran  Sur  y  del  Oeste. 

Ahora,  señores,  si  no  les  molesto,  les  voy  a  hacer 
presente  dos  hechos  efectivos,  inconcusos  y  sugeren- 
tes,  relacionados  con  los  dos  grandes  ferrocarriles  que 
he  mencionado;  y  quieran  ustedes  aceptar  que  yo 
entiendo  lo  que  estoy  diciendo,  y  que  las  cifras  que 
,  presento  son  exactas. 

Es  notorio  qne  los  sueldos,  el  costo  del  combustible 
y  de  los  materiales  que  comprenden  la  casi  totalidad 
de  los  gastos  de  los  ferrocari'iles  han  aumentado  ynor- 
memente.  De  esto  ha  resultado  que  los  gastos  de 
explotación  de  estas  dos  empresas  han  crecido  desde 
el  año  1915  en  un  120  por  ciento.  Por  el  contrario,  las 
tarifas,  que  constituyen  la  única  fuente  de  recursos, 
sólo  han  sido  afectadas  en  un  45  por  ciento,  apenas  la 
mitad  del  aumento  experimentado  en  otros  países.  De 
ahí  la  necesidad  de  lever  de  nuevo  nuestras  tarifas. 

Creo,  señores,  que  con  lo  dicho  bastará  para  demos- 
trarles que  examinando  la  situación  económica  de  los 
ferocarriles  de  este  país,  se  llega  a  la  conclusión  evi- 
dente de  que  es  urgentemente  reclamado  un  remedio 
qne  refuerce  los  dividendos  en  decadencia  y  habilite  a 
los  ferrocarriles  para  servir  al  país  en  forma  adecuada. 

Evidentemente  no  se  podrán  obtener  capitales  nue- 
vos mientras  no  se  les  asegure  un  rendimiento  ra- 
zonable». 
Los  frigoríficos. 

Refiriéndose  luego  a  los  frigorífico»,  manifestó  que: 

«Como  miembro  del  directorio  de  uno  de  los  grandes 
¡  frigoríficos  del  país,  no  estará  fuera  de  lugar  que  yo 
haga  referencia,  aunque  someramente,  a  este  asunto, 
I  y  a  la  actitud  del  directorio  londinense  al  cerrarse  la 
fábrica  de  Campana,' pues  después  de  las  exigencias 
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extravagantes  e  impracticables  de  los  gremios  obreros 
no  ha  quedado  otro  camino.  Mucho  es  de  lamentarse 
esta  necesidad,  pues  el  resultado  inevitable  será  una 
baja  en  los  precios  de  los  vacunos  y  lanares,  que  re- 
presentan el  medio  de  vida  de  tantos  laboriosos  habi- 
tantes del  país. 

En  resumen,  el  pliego  de  condiciones  de  los  comu- 
nistas ha  sido  como  sigue:  La  readmisión  de  todo  huel- 
guista: la  separación  de  todos  los  operarios  que  se  hu- 
bieran manleniíjo  leales:  el  reconocimiento  de  la  Fe- 
deración Comunista  y  de  sus  reglamentos;  la  admisión 
de  delegados  de  esa  Federación  en  todas  las  secciones 
de  la  fábrica;  que  no  debia  estacionarse  policía  dentro 
del  establecimiento. 

En  los  negocios,  como  en  la  vida  privada,  el  hom- 
bre debe  ser  dueño  de  su  casa.  No  cedo  el  primer 
puesto  a  ninguno  en  cuanto  a  precio  y  preocupación 
por  la  suerte  del  verdadero  obrero  y  su  familia— todo 
honor  a  ellos; — he  hecho,  y  siempre  haré  todo  cuanto 
pueda,  tanto  en  mi  vida  pública  como  particular,  en 
favor  de  su  bienestar,  pues  sostengo  que  a  cada  uno 
le  acompaña  el  derecho  a  trabajar  y  a  gozar  en  su  pro- 
pio viñedo  del  fruto  de  sus  afanes,  y  nunca  transigiré 
con  los  que  ahora  mismo  procuran  desvirtuar  ese  de- 
recho. 

«Vivir  y  dejar  vivir»  es  un  proverbio  que  reza  lo 
mismo  para  el  rico  que  para  el  pobre,  indistintamente, 
pero,  evidentemente,  «el  que  paga  la  orquesta»  debe 
alguna  vez  «elegir  el  repertorio». 

Tan  pronto  como  prime  la  sensatez  y  los  comunis- 
tas se  muestren  dispuestos  a  atender  razones,  el  frigo- 
rífico de  Campana,  así  como  las  demás  industi'ias  que 
se  hallan  paralizadas,  volverá  a  abrii'  su  fábrica)'. 

El  aniversario  patrio  y  la  grandeza  argentina. 

Más  adelante,  y  refiriéndose  a  la  fiesta  p'atria,  pro- 
puso se  enviase  un  telegráma  de  felicitación  al  Club 
Argentino  en  Londres,  lo  que  se  aprobó  inmediata- 
mente. 

Luego  dijo: 

«Señores,  desde  mi  llegada  a  este  país  he  recoi'rido 
sus  puntos  más  apartados.  Por  el  lado  Sur,  he  visitado 
Patagones  y  el  Rio  Negro,  donde  la  irrigación  ha  he_ 
cho  florecer  en  Jardín  de  Alá;  que  rinde  los  productos 
más  variados  de  la  tierra,  una  zona  que  anles  solo  pre 
sentaba  la  aridez  de  un  desierto  de  arena  barrido  por 
los  vientos;  al  Norte,  he  atravesado  las  tres  provincias 
mesopotámicas  argentinas,  hasta  llegar  a  las  gran- 
diosas cataratas  del  Iguazú,  y  por  el  Oeste,  vía  Colón 
Alvear  y  Mendoza,  he  cruzado  los  Andes,  cuyas  cade- 
nas de  cúspides  ya  no  constituyen  una  barrera  infran- 
queable, sinó  un  eslabón  imperecedero  entre  dos  gran- 
des naciones. 

Habiendo  así  recorrido  una  extensión  de  11.000  ki- 
lómetros en  mis  viajes,  lejos  del  buUicio.y  hechizo  de 
las  ciudades,  se  me  ha  ido  infiltrando  el  sentido  de  la 


grandeza,  la  potencialidad  y  las  riquezas  ineploradas 
y  latentes  de  esta  gran  República,  patrimonio  de  un 
pueblo  libre,  donde  posee  tan  grandes  extensiones  de 
tierras  feraces  que  producen  cuanto  pueda  codiciar  la 
raza  humana. 

La  estadística  nos  enseña  que  la  superficie  total  del 
pais  es  de  120  millones  de  acres — de  los  cuales  42  mi- 
llones aptos  para  la  agricultura  y  solamente  7  mi- 
llones cultivados.  ¡Cuán  bella  herencia  para  la  poste- 
ridad!» 

Después  de  otra  serie  de  consideraciones,  terminó  el 
señor  Parish  su  discurso,  el  que  fué  lai'gameñte  aplau- 
dido. 


NOTAS  GENERALES 


Conferencia  del  señor  Posada  sobre  sindicalismo. — 

En  la  Facultad  de  Ciencias  Económicas  se  realizó 
el  2'A  del  mes  pasado  la  conferencia  del  señor  Adolfo 
Posada  sobre  el  sindicalismo,  la  cual  habia  producido 
expectiva  considerable  en  los  circuios  estudiosos. 

El  señor  Posada  dijo,  entre  otras  cosas,  que  la 
significación  del  sindicalismo  preocupa  de  diversog 
modos  y  sugiere,  ya  como  fenómeno  real,  ya  por  su 
apariencia  amenazante,  un  movimiento  atractivo,  sea 
cual  fuere  la  posición  desde  la  cual  se  trate  de  anali- 
zarlo. Desde  luego,  no  hay  problema,  por  grave  y 
por  complicado  que  sea,  que  no  pueda  ser  afrontado 
con  ecuanimidad  y  con  serenidad.  En  efecto,  sí  el 
sindicalismo  significa  un  peligro,  si  representa  una 
acción  cuya  agi'esividad  lo  hace  temible,  iio  por  eso 
deja  ser  posible  tratarlo  con  esa  ecuanimidad  y  esa 
serenidad  indispensables.  Asi  como  cuando  hay  un 
caso  grave,  el  médico  necesita  más  tranquilidad  y  más 
justeza  serena  en  el  pulso,  y  el  político  requiere  más 
firmeza  prudente  y  seguridad,  la  Universidad,  como 
el  médico  y  como  el  político,  no  ha  de  substraerse  a 
la  realidad  de  los  sucesos,  a  las  sugestiones  de  la 
calle;  debe  estudiar  esos  problemas  revestida  con  la 
imparcial  serenidad  que  significa  la  índole  de  su 
acción.  Es  asi  cómo,  mejor  que  ninguna  otra  insti- 
tución, puede  contribuir  a  soluciones  justas  y  al  alivio 
de  esos  mismos  problemas. 

El  análisis  del  sindicalismo  reclamaría  una  síntesis 
previa  de  las  fuentes  de  investigación  especial,  como 
es  lógico  y  como  es  lo  aconsejable  en  el  examen  de 
toda  cuestión  cuyo  proceso  se  averigua.  No  lo  per- 
mitirla el  plan  de  esas  conferencias  en  la  forma  que 
ello  seria  deseable,  dada  la  enorme  extensión  de  la 
bibliografía  correspondiente.  Esa  bibliografía,  per 
tenece  a  todos  los  idiomas,  a  todas  las  manifestaciones 
tendenciosas,  y  no  alcanzaría  la  lección  presente  para 
una  mera  enumeración  de  esas  fuentes.  Por  lo  tanto  — 
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afirmó  el  conferenciante, —  prescindiría  del  índice  bi- 
bliográfico. 

Más  adelante  agregó  que,  dentro  del  régimen  econó- 
mico moderno,  todas  las  fuerzas  activas  obedecen  a 
esas  leyes  de  diferenciación  que  suscita  la  necesidad 
de  especialización  en  las  actividades,  y  sin  las  cuales 
no  podría  subsistir  la  complejísima  máquina  de  la 
organización  del  trabajo,  de  la  producción,  del  comer- 
cio, de  la  vida  social  integra.  El  régimen  actual  se 
ha  dividido  así  en  dos  fuerzas  distintas  que  hoy  son 
opuestas  en  su  carácter  de  intereses  divergentes,  y 
que  son  el  capital  y  el  trabajo.  Los  que  han  converti- 
do en  doctrina  de  acción  la  lucha  de  clases  y  la  consi- 
deran indispensable  para  llegar  a  su  eliminación 
definitiva  en  una  sociedad  mejor,  estiman  que  el 
encuentro  de  las  dos  fuerzas  contrarias  es  una  fatali- 
dad histórica  que  lleva  en  sí  un  movimiento  de  avance 
y  tienden  a  una  transformación  catastrófica  de  la  so- 
ciedad. Este  concepto  marxista  de  la  lucha  de  clases 
no  es  admitido  por  todos  ios  que  consideran  inevitable 
la  modificación  de  la  estructura  de  la  sociedad. 

La  crisis  del  Estado,  que  es  universal  y  ningún  país 
se  substrae  a  su  creciente  difusión,  resulta  del  asocia- 
cionismo.  lisa  crisis  es  el  preámbulo  de  una  nueva 
estructuración  de  la  sociedad,  el  germen  de  un  nuevo 
Estado  que  al  formarse  incorporará  a  sus  elementos 
vitales  los  hechos  revolucionarios  que  lo  originan,  los 
núcleos  de  acción,  y  no  será  prescindénte  entre  el  ca- 
pital y  el  trabajo,  entre  la  injusticia  social  y  el  concep- 
to de  la  justicia  teórica,  entre  las  clases  de  la  organi- 
zación societaria;  será  un  instrumentro  de  justicia 
social  con  la  colaboración  de  los  factores  que  hoy  pro- 
ducen la  impresión  de  fuerzas  disolventes. 

Al  concluir  su  extensa  conferencia,  el  señor  Posada 
fué  felicitado  efusivamente  y  la  concurrencia  selecta 
que  lo  escuchaba,  premió  con  aplausos  su  brillante 
disertación . 

Las  utilidades  mineras  en  Bolivia. — 

Durante  el  año  próximo  pasado,  el  impuesto  a  las 
utilidades  mineras  en  Bolivia  alcanzó  a  la  suma  de 
205.065  pesos  bolivianos. 

La  producción  de  alcohol  en  el  año  1920,  según  las 
estadísticas  oficiales  recientemente  dadas  a  conocer, 
fué  de  1.481.614  litros. 

El  comercio  exterior  de  Francia. — 

La  estadística  oficial  recientemente  dada  a  conocer, 
sobre  el  comercio  exterior  de  Francia  y  sus  colonias 
durante  el  primer  trimestre  del  año  en  curso,  acusa  la 
importancia  de  la  crisiscomercial  e  industrial  que  exis- 
te en  la  actualidad. 

El  movimiento  total  de  intercambio  durante  esos 
tres  primeros  meses  del  año  1921  representa,  en  efec-  i 
to,  10.818  millones  de  francos,  mientras  que  en  1920 
alcanzó  a  13.880  millones.  La  disminución,  de  un  año 


a  otro,  de  las  mercaderias  importadas  o  expol  iadas» 
es  mayor  a  tres  mil  millones  de  francos. 

Las  importaciones  han  disminuido  en  más  de  cua- 
tro mil  millones,  mientras  que  las  exportaciones  au- 
meniaron  en  763  millones.  Sin  duda,  resulta  de  ello 
que  la  balanza  comercial  ha  mejorado  en  4.800  millo- 
nes; y  la  cifra  total  délas  importaciones  después  del 
comienzo  del  año  que  alcanzó  a  5.458  millones  ha  sido 
en  100.000.000  superior  a  las  de  las  importaciones 
(5. 539.000. 000).  Pero  esos  resultados  no  son  favora- 
bles más  que  en  apariencia,  puesto  que  es  sobre  las 
compras  de  materias  primas  que  se  aporta  la  más  im- 
portante disminución  y  las  industrias  fiancesas  han 
reducido  sus  aprovisionamientos  en  1.061.000.000. 

A  continuación  publicamos  un  cuadro  que  demues- 
tra el  movimiento  del  comercio  exterior  durante  el 
primer  trimestre  del  año  en  curso,  cuyos  valoi'es  son 
en  francos. 

Es  el  siguiente: 
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El  total  de  las  importaciones  habidas  durante  el  mes 
de  Marzo  último,  alcanza  a  1.742.908.000  francos  con- 
tra 3.731.197.000  francos  a  que  llegaron  en  el  mismo 
mes  de  1920,  loque  arroja  una  diferencia  en  menos, 
en  contra  de  Marzo  de  1921,  de  1.988.289.000  francos. 

En  cuanto  a  las  exportaciones  del  mismo  mes,  en 
1921  alcanzaron  a  1.686.426.000  francos,  mientras  que 
en  1920  fué  mayor,  pues  llegaron  a  1.747.955.000,  es 
decir,  que  existe  una  diferencia  a  favor  del  año  ante- 
rior de  61.529.000  francos. 


I 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  30  DE  ABRIL  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Préstamos: 


709.483.500,-1 
2.571.226,— 
30Í.Í81,  — I 


í  En  cédulas  :  

•  Convertidos,  ley  28i2  

/  En  efectivo  

Servicios  a  cobrar  26.463.2 i8,— 

Depósitos  acueiita  de  servicios   762.011,508 

Cédulas  rescatadas   •  

Id    on  depósito  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  

Banco  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  E'S|)aña)  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba.  .   

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  etc  

Mobiliario  y  útiles  

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .  .     

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

Ganancias  y  Pérdidas  

Inmuebles    

Operaciones  pendientes  

Caja:  Existencia  en  efectivo  


712.338.907 

23.701 .23o 
82.224.850 
109.477.923 
3. 136.650 
2.003.888 


1.700.000 
863.800 

i .266.265 
452.980 

1.773.298 
12.49i.H3 

1.422.431 
165.635 

9.761.350 
692.424 
40.480.950 


1.005.975.708 


492 


880 


670 
944 
682 
324 

052 
310 

817 
716 
412 

299 


Oro  sellado 


155.500 

248.972 
35.000 

6.881 .600 


2.371.226 


93.096 


10.131 


9.995.526 


600 


560 


300 


360 


PASIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación   627.258.650 

Rescatadas  por  el  Banco.   82.224.860 

Intereses  • 

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842  ■  . 

Amortizaciones   .    .  . 

G"misiones  '  

Cupones  a  pagar    

cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes    

Depositantes  de  cédulas  

id  >        »     caja  de  ahorros  ...   
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5 

883 

475 

38.484 

930 

4»  » 

t 

50.000 
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11 

098 
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> 
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2 
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> 
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.150 

1 

.931 
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393 
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Ley  10.676,Ser.  7» 

s 

> 

49.273.560 
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» 

> 
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.400 
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.925 
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5  7» 
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900 
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82 

.224 
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1  "/o 
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LA  SITUACION 


La  importante  compañía  naviei'a,  Sota  y  Aznar,  de 
Bilbao,  ha  inaugurado  una  nueva  línea  de  vapores  que 
permitirá  establecerán  servicio  regular  entre  los  puer- 
tos del  norte  de  España  y  el  Rio  de  la  Plata. 

En  ios  momentos  actuales,  cuando  el  comercio  de 
España,  después  de  haberganado  y  conquistado  nuevos 
mercados  —  los  que  se  encuentran  sin  poder  ser  com- 
pradores por  no  poder  llevar  sus  mercaderías,  en  la 
escala  e  importancia  que  los  artículos  y  productos 
merecen  —  los  había  casi  perdido,  los  servicios  de  los 
vapores  de  la  nueva  Imea  recientemente  inaugurados 
lian  de  proporcionar  intensos  beneficios  al  comercio  y 
a  la  industria,  tanto  de  nuestro  país  como  de  España  y 


I  otros  puntos  de  la  América  del  Sud,  en  donde  harán 
I  escala  los  barcos  de  esa  compañía  naviera, 
í  El  norte  de  España,  eminentemente  productor,  fa- 
bril y  exportador,  necesitaba  un  servicio  de  vapores 
de  la  importancia  que  representa  en  el  mundo  de  los 
ne-gocios  la  firma  más  arriba  nombrada,  para  que  los 
comerciantes,  americanos  y  españoles,  lleven  a  efecto 
las  operaciones  que  cada  día  se  hacen  más  imprescin- 
dibles y  necesarias  y  quejserán  las  que  han  de  contri- 
buir, en  mayor  grado,  al  conocimiento  perfecto  de  lo 
qutócada  país  necesita  y  representa. 


Por  decreto  del  Poder  Ejecutivo  firmado  el  6  de 
Abril  del  año  en  curso,  con  carácter  provisional  fue- 
ron cerrados  los  puertos  argentinos  a  la  importación 
de  ganado  procedente  de  los  países  de  Europa. 

Tal  medida  fué  adoptada  en  vista  del  mal  estado 
sanitario  en  las  haciendas  de  los  paisas  del  viejo  conti- 
nente, y  como  acto  de  previsión,  también  para  evitar 
fuera  introducida^la'peste  bovina. 

El  ministro  plenipotenciario-  de  la  Gran  Bretaña 
hizo  gestiones  tendientes  al  levantamiento  de  la  prohi- 
bición en  cuanto  perjudicaba  a  los  criadores  y  expor- 
tadores de  Escocia  e  Irlanda,  y  en  forma  categórica 
afifmó  a  nuestra  cancillería  y  después  al  Ministro  de 
Agricultura,  que  en  el  Reino  Unido  no  existe  peste 
bovina  desde  40  años'^atrás. 
j  Requeridos  los  informes  del  caso  a  la  dirección  ge- 
l^neralde  ganadería,  esta  repartición  dictaminó  en  for- 
j  ma  favorable  a  la  petición  del  caso  y  en  consecuencia, 
se  ha  dictado  un  decreto  disponiendo  que,  a  contar  del 
5  de  Julio  próximo,  se  permita  la  importación  de  ga- 
nado en  pie  de  la  Gran  Bretaña  siempre  que  los  buques 
que  conduzcan  la  citada  carga,  no  hayan  tocado  puer. 
lo  alguno  del  continente  europeo  ni  de  Brasil,  y  asimis- 
mo, siempre  que  el  estado  sanitario  del  ganado,  a  su 
llegada,  sea  bueno  y  no  se  hayan  producido  casos  de 
enfermedad  sospechosa  durante  el  viaje. 

De  acuerdo  con  el  convenio  existente  con  la  Repúbli- 
ca Oriental,  el  levantamiento  de  la  prohibición  fué 
comunicada  al  ministerio  de  Industrias  del  país  vecino 
y  el  titular  de  esa  cartera  ha  manifestado  a  ese  res 
pecto  su  conformidad  y  resuelto  proceder  en  la  misma 
forma  que-  nuestro  departamento  de  Agricultura. 


La  inipresión  dominante  en  los  circuios  comerciales 
;  es  de  absoluta  confianza  en  el  porvenir  económico 
I  del  país. 

j  El  aumento  de  los  depósitos  bancarios,  la  mejor 
cotización  de  las  cédulas  y  títulos  de  renta,  la  mayor 
facilidad  para  la  obtención  de  capitales  y  realización 
de  negocios,  asi  como  el  régimen  de  liberalidad  que  se 
observa  en  los  Bancos  para  el  descuento  de  letras  y 
valores  de  comercio,  han  normalizado  rápidamente 
las  operaciones  y  el  movimiento  general  déla  plaza. 
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A  esto  se  agrega  la  fácil  e  intensa  tarea  porluarin  que 
se  hace  desde  la  primera  semana  de  este  mes.  sin  con- 
tra tiempos  ni  demoras.  La  exportación  total  de  los 
siete  días  terminados  el  día  9  del  corriente  hábiles  que 
damos  a  conocer  en  la  sesión  respectiva  demuestra  que 
la  riqueza  nacional  se  va  colocando  rápidamente. 

Las  Cotizaciones  de  los  cereales,  en  general,  han 
aumentado  en  un  10  "/„  de  pi'omedio,  siguiendo  la  linea 
de  los  valores  y  títulos  qomerciale.s  (jue  lian  ascendido 
en  la  misma  proporción. 

Las  operaciones  de  lana.cueros'y  otros  subproductos 
de  la  ganadería  se  han  reanudado  en  una  amplitud  tal 
que  ha  sorprendido  a  los  más  optimistas.  De  alii  los 
mejores  precios  que  consigna  la  crónica  de  los  mer- 
cados. 

La  apei'tura  del  frigorífico  Las  Palmas,  demuestra 
la  urgencia  de  cai'ne  que  llénenlos  mercados  europeos, 
como  la  mayor  cotización  de  los  cereales  demuestra  la 
falta  de  base  en  los  temores  que  abrigaban  hasta  hace 
poco  tiempo  los  agricultores  y  estancieros. 

La  tendencia  de  los  cambios,  que  es  favorable,  desde 
luego  al  pais,  acusa  la  mayiM'  intensidad  presente  o 
futura  de  la  exportación. 

A  este  paso,  en  muy  poco  tiempo  más.  no  van  a 
necesitarse  empréstitos,  ni  exportación  de  oro,  ni  n;ífia 
para  crear  una  situación  feliz  a  nuestra  plaza.  Si  al 
propio  tiempo  el  país  hiciei'a  un  poco  de  estrategia 
colectiva,  gastando  menos  en  artículos  importados  y 
ahorrando  más,  tendríamos  una  situación  consolidada 
y  cierta  de  progreso. 

De  todos  modos,  el  momento  es  feliz  para  la  plaza 
y  ese  concepto  dominante  en  los  círculos  comerciales; 
estimula  y  asegura  transacciones  que  hace  un  mes' 
eran  poco  menos  que  imposibles,  ya  sea  por  la"  situa- 
ción general  de  incertidumbre  económica  queexistiii  o 
por  las  dudas  que  traían  al  ambiente  capitalista  e  in- 
dustrial ciertas  actividades  obreras,  con  vistas  al  ex- 
tremismo. 


Nuestra  legación  en  Italia  comunicó  al  Minis- 
terio de  Relaciones  Exteriores,  que  el  consejo  de  minis- 
tros de  esa  nación  aprobó  las  siguientes  resoluciones 
sobre  comercio  de  cereales: 

Libertad  del  comercio  de  los  cereales  en  el  interior 
del  reino  y  libre  importación  del  exterior,  a  contar  del 
1."  de  .Agosto  próximo:  adquisición  por  parte  del  Esta- 
do, del  trigo  de  la  nueva  cosecha  producida  hasta  el 
31  de  dicho  mes,  que  ha  sido  espontáneamente  ofre- 
cido por  los  productores,  con  exclusión  de  la  cantidad 
destinada  a  la  alimentación,  poniendo  sin  embargo  en 
vigor,  desde  Julio  1.°,  los  derechos  de  aduana,  actual- 
mente en  suspenso. 


Importancia  de  ios  estudios  económicos  y 
financieros  en  !a  República  Argentina 


La  formación  de  Estados  Unidos  y  su  asombroso 
progreso  están  Henos  de  fecundas  enseñanzas,  princi- 
palmente para  los  p~aíses  nuevos  que,  por  razonejí  de 
suelo,  clima,  factores  raciales  y  otros  elementos,  siguen 
un  ciei'to  paralelismo  con  aquellos  en  su  desenvolvi- 
miento. 

La  Gran  República  del  Norte  no  ha  llegado  a  la 
cúspide  de  su  poderío,  sin  sufrir  graves  contratiempos; 
y  aún  ha  tenido  periodos  de  estancamiento  más  o  menos 
relativo. 

EconómiGamenle,  la  li.  Argentina  se  encuentra  aho- 
ra como  estaban  los  Estados  Unidos  hace50  años:  con 
una  serie  de  problemas  idénticos,  que  en  ese  país  han 
sido  resueltos  en  casi  su  totalidad.  Tenemos,  pues, 
poi'  delante,  abundantísimo  material  de  observación  y 
estudio  para  analizar  el  desarrollo, de  aquel  país;  estu- 
dio tanto  más  necesario  cuanto  que,  si  bien  hemos 
salvado  crecidas  dificultades  de  diversa  índole  en 
nuestro  pasado,  la  economía  general  de  la  R.  .Argenti- 
na tiene  aún  a  res(;lver  la  solución  de  hondísimos  pro- 
bleíias  de  la  hora  presente,  sin  contar  los  que  nos 
depai'ará  el  futuro  y  la  situación  cada  vez  más  promi- 
nente de  nuestra  patria  en  la  vida  internacional. 

Otros  pueblos  de  raza  anglo-sajoiia.  en  especial  el 
Canadá  y  .\ustralia,  cuya  vida  tiene  mucho  paralelis- 
mo con  la  de  la  .\rgentina,  han  afrontado,  también,  la 
soluoiim  de  numerosas  y  complejas  cuestiones  que  se 
les  lian  prestado.  Ambas  son  dos  vigorosas  entidades 
políticas  que,  como  Estados  Unidos,  han  incurrido  en 
graves  errores,  pero  que  han  sabido  resolver  grandes 
dificultades  gracias  a  su  espíritu  práctico  y  observador, 
y  la  habilidad  de  sus  estadistas,  que  no  improvisaron. 

Debemos  aprovecharla  pi'áctica  de  esos  pueblos;  asi 
salvaremos  sin  dificultad  obstáculos  semejantes  a  los 
que  ellos  tuvieron  que  vencer,  y  ahorraremos  ensayos 
y  tanteos  que  significarán  sensibles  pérdidas  de  tiem- 
po, esfuerzos  y  dinero.  Será  menester,  claro  está,  pro- 
corar  la  debida  adaptación  de  esas  soluciones  a  nuestra 
psicología  nacional  y  medio  ambiente,  sin  lo  cuál  se 
correi  ia  el  riesgo  de  implantar  exotismos  perjudiciales. 
Para  no  citar  sinó  dos  de  los  tantos  asuntos  que  han 
sido  ya  satisfactoriamente  abordados  en  aquellos  paí- 
ses, refirámonos  a  la  tierra  pública  y  al  trato  con  los 
indios. 

Mientras  en|Buenos  Aires  pululan  los  desocupados' 
y  hay  millares  de  extranjeros  y  argentinos  fuertes  y 
jóvenes,  sin  trabajo,  80.000.000  hectáras  de  tierra  fiscal 
mantienen  el  desierto  que  entorpece  el  progreso:  y  ese 
triste  espectáculo  no  se  observa  en  aquellos  países, 
salvos  los  casos  de  desocupación  ocasional.  En  Esta- 
los  pretendientes  de  tierra  pública  y  les  otorga  los  ti- 
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dos  Unidos,  Canadá  y  Australia,  el  goliierno  ubicti  a 
tulos  de  propiedad  respectivos,  rápidanieiile,  sin  inn- 
yores  tramites  y  con  toda  clase  de  facilidades;  y  le 
asegura,  de  antemano,  la  salida  de  sus  productos. 

Cierto  es  que  Australia  incurrió,  aún  antes  que  la 
Argentina,  en  el  error  de  vender  lo  mejor  de  la  tierra 
publica  con  fines  puramente  e<peculalivos,  sin  preocu- 
parse mayormente  de  arraigar  la  población  (olvidando 
que  esa  tierra,  más  que  recurso  financiero,  es  poderoso 
medio-económico  de  población);  pero  ahora  está  pa- 
gando bien  caro  tal  conducta,  pues  desde  hace  más  , 
Ae  12  ffños  los  gobiernos  de  los  diferentes  Estados  de 
la  Confederación  gastan  por  año  ingentes  cantidades  de 
dinero  en  expropiar  por  20  lo  que  vendieron  por  1;  y  lo 
hacen  con  el  sano  propósito  de  subdividir  la  tierra 
y  entregarla  a  la  colonización  de  verdad.  Ese  ejemplo 
debiera  haber  servido  para  que  en  el  pasado  no  se 
hubiese  incurrido  en  desaciertos  semejantes;  para  ello) 
<in  embargo,  habría  sido  necesario  que  los  hombres  ' 
que  actuaban  en  el  manejo  de  la  cosa  pública,  hubiesen 
tenido  el  debido  conocimiento  de  loquehabia  ocui  rido 
en  otras  pai'tes. 

El  trato  con  los  indios  ha  sido  objeto,  en  nuestro 
pais,  de  diversos  ensayos,  ningunos  de  los  cuales  ha 
dado  resultado.  El  ejército  nacionfil,  los  misioneros 
religiosos,  las  i'educciones  laicas  o  civiles,  han  fra- 
■asado  lastimosamente,  dejando  la  convicción  de  que 
el  problema  de  la  incorporación  del  indígena  a  la  civi- 
lización, permanece  en  pié,  no  obstante  los  millares  de 
vidas  sacrificadas  y  los  millones  de  pesos  que  se  haiT  I 
gastado.  Y  no  se  crea  que  tal  asunto  deba  ser  i'esuel- 
lo  simplemente  por  meros  sentimientos  de  humani- 
di^d;  el  indio,  en  especial  en  Formosa  y  Chaco,  es  un 
factor  insustituible  para  los  cultivos  y  cosechas  de 
¡ilgodón,  tabaco,  arroz,  caña  de  azúcar,  etc",  y  demás 
que  requieren  mano  de  obra  barata,  aclimatada  y  ] 
abundante. 

La  tierra  publica  y  el  problema  del'  indio  son,  pues, 
cuestiones  esencialmente  económicas,  en  las  que  sali- 
mos de  un  traspiés  Ipara  caer  en  otro.  En  Estados 
Unidos  y  Canadá,  ambos  han  sido  estudiados  y  re- 
sueltos satisfactoriamente.  Por  consiguiente,  seria  de 
lógica  elemental  que  se  sigan  esos  rumbos,  ya  expe- 
rimentados, y  se  trate  de  implantar  en  nuestro  Norte 
las  respectivas  soluciones  que  se  han  encontrado  allí, 
con  las  modificaciones  que  las  características  de  nues- 
tra situación  nacional  imponen:  ya  que  en  todo  ello 
habría  que  tener  bien  presente  la  necesidad  de  adoptar 
aquello  a  esto,  no  para  hacer  lo  perfecto,  sinó  lo  mejor 
dentro  de  lo  posible  y  más  conveniente  a  nuestro  me- 
dio y  ambiente.  j 

Si  pasamos  a  cuestiones  de  otra  índole,  nos  encon- 
tramos, desde  luego,  con  la  necesidad  de  crear,  de  una 
vez  por  todas,  un  sistema  científico  y  estructural  de 
recursos  financieros,  coordinando  las  rentas  nacionales 
con  las  provinciales  y  municipales.    Es  menester  que 


el  gobiernii  cuente  con  los  medios  necesarios  para  im- 
pulsar el  progreso,  fomentándolo  en  sus  diversos  órde- 
nes; que  la  r^ntrada  principal  del  Tesoro  de  la  Nación 
(los  impuestos  de  aduana),  esté  ligada  o  dependa  de 
¡  sucesos  exteriores;  que  el  uso  del  crédito  público  deje 
de  revestir  el  carácter  de  recurso  ordinario;  que  se  ni- 
velen los  presupuestos;  que  se  distribuyan  las  contra- 
buciones  con  más  equidad:  etc.  Hay  que  atender,  en 
parte  con  medios  fiscales,  a  las  cuestiones  sociales  que 
se  vuelven  cada  vez  más  intensas;  debe  iniciarse  se- 
riamente la  solución  de  las  mejoras  que  reclaman  las 
diversas  zonas  del  pais  en  materia  de  vías  de  comuni- 
cación y  transportes;  urge  ampliar  los  beneficios  de  la 
instrucción  primaria,  especial  y  técnica;  proveer  debi- 
damente a  la  defensa  nacional;estimular  las  industrias; 
etc.  El  programa  de  acción  para  los  estadistas  de  la 
R.  Argentina  es  hoy  inmensa,  casi  sin  limites. 

Con  todo,  nada  de  eso  podría  llevarse  a  cabo  con 
caracteres  de  continuidad,  solidez  y  pei'manencia  mien- 
tras no  se  organicen  debidamente  las  fuerzas  producto- 
ras del  país  y  sus  actividades  comerciales.  A  tales 
efectos,  es  imprescindible  ^estudiar  y  dictar  leyes  que 
prohiban  y  repriman  los  dumpings,  o  sean  los  manejos 
de  la  competencia  ruinosa  del  Exterior,  y  los  acapa- 
ramientos principalmente  de  materias  primas  y  artícu- 
los de  primera  necesidad  en  el  interior  del  país;  que 
legislen  sobre  oti'as  condiciones  y  monopolios,  para 
reglamentar  sus  actividades  y  controlarlos,  a  fin  de 
que  la  economía  nacional  pueda  aprovechar  los  inmen- 
sos beneficios  que  se  derivan  de  las  leyes  económicas 
de  la  concentracióriT'y  evitar  los  peligros  y  abusos  que 
aquellos  traen  consigo;  que  organicen  la  industria  y 
el  comercio,  para  suprimir  despilfarres  y  los  preparen 
para  la  expansión  fuera  de  las  fronteras  del  pais;  que 
hagan  efectivos  los-  anhelos  de  la  opinión  en  lo  que 
concierne  al  desarrollo  de  la  marina  mercante  nacio- 
nal; que  ideen^  aprueben  y  dispongan  la  ejecución  de 
un  plan  de  fomento  y  desenvolvimiento  armónico  del 
crédito,  organizando  la  función  bancaria  sea  de  confor- 
midad a  la  Ley  Federal  de  Bancos  de  Estados  Unidos, 
o  a  otro  sistemas  análogos  que  dé  la  elasticidad  y  se- 
guridad que  son  indispensables  en  el  uso  y  manejo  de 
aquel.  Finalmente,  para  que  todos  esos  y  otros  facto- 
res importantes  de  la  economía  puedan  moverse  sin 
dificultades,  es  necesario  también  adpptar  normas  defi- 
nitivas para  prevenir  y  resolver  los  conñictos  entre  el 
capital  y  el  trabajo. 

Por  lo  demás,  la  tarea  de  poner'al  pais  'en  obra  con 
la  intensidad  apuntada,  yabordary  resolver  las  com- 
plejas cuestiones  a  que  nos  hemos  referido,  no  puede 
ser,  como  bien  se  comprende,  la  obra  de'un  sólo  hom. 
bre  y  quizás  ni  la  de  varios;  será  de  toda  una  genera- 
ción. Para  idear  y  ejecutar  todo  ello,  serán  necesarios 
algunos  años  de  continuidad  de  esfuerzos  en  un  senti- 
do preconcebido;  y  habrá  que  hacer  múltiples  obser- 
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vaciones  y  compilar  numerosas  estadísticas  deque  en 
parte  ca remos. 

Esa  tarea  inmensa  estará,  de  consiguiente  a  cargo 
de  muchas  personas,  a  quienes  hay  que  preparar  que 
se  encuentren  en  condiciones  de  estudiar  y  ejecutar  las 
soluciones  respectivas,  con  las  modificaciones  que  en 
cada  caso  las  circunstancias  impongan.  La  Historia 
presenta  varios*casos  de  Estados  que  han  tenido  nota- 
bles periodos  de  florecimiento  industrial  o  comercial, 
Y  ha  conservado  los  nombres  de  los  estadistas  autores 
de  las  medidas  que  condujeron  a  esa  grandeza:  más, 
tales  efectos  solo^podian  obtenerse  antes,  cuando  las 
actividades  económicas  no  trapasaban  las  fronteras 
nacionales,  salvo  parcialmente  y  en  contadas  excep- 
ciones. Sully  y  Colbert  en  Francia.  T.  Gromwell  en 
Inglaterra,  Federico  II  en  Prusia,  realizaron  esfuerzos 
que  los  han  inmortalizado,  con  justo  titulo:  pero  tuvie- 
ron que  manejar  mundos  relativamente  pequeños.  Hoy 
la  compenetración  ecunómica^nternacional  es  de  tal 
manera  estrecha,  que  las  crisis  y  otros  sucesos  de  un 
país  repercuten,  por  lo  general,  en  muchos,  creando 
situaciones  de  reflejos  y  entrelazamientos  que  la  actua- 
ción de  uno  solo  o  de  varios  hombres  no  alcanza  a 
dominar,  sea  por  la  extensión  y  complejidad  de  las 
cuestiones  en  si  mismas  consideradas,  sea  poi'que  la 
política,  con  la  facilidad  que  api'oxima.  aleja  a  los 
^  hombres  de  estado  del  manejo  de  la  cosa  púl)lica,  de 
tal  manera  que  los  mejores  propósitos  y  planes  al)ortan 
o  quedan  inconclusos  en  su  ejecución.  Por  esto,  tiene 
sobrada  razón  Sanin  Gano  cuando  dice  que  el  gobierno 
de  los  grandes  Estados  se  va  haciendo  tan  difícil,  que 
se  siente  llegar  el  dia  en  que  el  individuo  perderá  la 
dirección  completa  de  los  asuntos  públicos. 

Mover  económicaniente  un  pais  como  la  R.  Argenti- 
na es,  pues,  una  obra  colectiva, a  base  de  preparación, 
constancia,  y  mucho  patriotismo. 

Y  bien;  tal  anhelo  no  podrá  alcanzarse  mientras  no 
se  intensifique  en  nuestro  pais  el  estudio  de  las  materias 
económicas  y  financieras  y  sus  ramas  afines,  que  nos 
afectan  directa  o  indirectamente. 

Hay  colegios  nacionales  y  escuelas  normales  en 
número  más  que  suficiente,  pero  no  iiay  bastantes 
escuelas  de  comercio  e  industriales. 

Además,  los  estudios  pertinentes  no  están  coordina, 
dos  como  fuera  menester,  y  hay  sensibles  lagunas  en 
los  planes  de  estudios  vigentes.  Ciertas  asignaturas 
se  enseñan, en  casi  todos  los  instit  con  un  criterio 
anticuado,  anlicientifico  y  hasta  p  yudicial.  Asi,  la 
Geografía,  para  la  gran  mayoría  de  los  profesores,  si- 
gue siendo,  sustancialmante,  la  enunciación  de  nom- 
bres de  accidentes  físicos  y  cifras.  Sin  embargo,  se 
descuida  su  aspecto  económico,  que  es  el  fundamental 
y  el  más  útil;  se  exige  a  los  alumnos  que  citen  exacta- 
mentente  la  altura  de  tales  y  cuales  picos  montañosos, 
pero  se  les  deja  en  la  ignorancia  de  las  riquezas  que 
encierran  esos  cerros,  o  la  influencia  que  por  su  oi'ien- 


I  tación  ejercen  sobre  los  vientos  y  las  lluvias:  se  obliga 
a  aquellos  a  realizar  ejercicios  de  memoria  para  recor- 
dar las  cifras  de  los  habitantes  de  determinadas  ciuda- 
des, olvidando  los  profesores  que  todos  esos  datos  son 
relativos  pues  cambian  a  cada  instante,  aun  dentro  de 
un  período  de  24  horas.'  En  lugar  de  la  mera  enuncia- 
ción de  los  nombres  de  los  rios  de  un  país,  sería  prefe- 
rible la  caracterización  de  los  que  sean  navegables  o 
sirvan  para  el  riego  o  fuerza  hidro-eléctrica;  mejor 
que  exigir  el  aprendizaje  de  estadísticas  precisas  sobre 
cada  ramo  de  importación  o  exportación,  sería  especi- 
ficar las  proveniencias  y  destinos:  etc.,  etc. 

Es  menester  orientar  los  estudios  geográficos  bajo 
sus  aspectos  industrial,  comercial  y  económico  ge- 
nerales, haciendo  las  observaciones  y  deducciones  que 
determinan  las  peculiaridades  de  las  diferentes  zonas 
del  país.  El  Interior  tiene  sus  problemas  económicos 
regionales,  que  no  pueden  ni  deben  encararse  con  el 
criterio  del  Litoral  o  del  Sud:  y  viceversa.  Hay  que 
estudiar  sus  características  y  buscar  soluciones  que, 
respetando  las  particularidades  que  reconocemos,  per- 
mitan el  juego  regular  de  las  actividades  económicas 
de  las  divei'.sas  provincias  y  territorios  como  partes 
integrantes  de  un  todo,  a  fin  de  no  ahogar  las  justas 
aspiraciones  locales,  y  no  crear,  tampoco,  dentro  del 
país,  antagonismos  inconvenientes  pai'a  la  armonía  y 
bieneslai'  de  la  Nación. 

La  Universidad'de  Córdoba  podría  tomara  su  cargo 
la  creación  del  Instituto  o  Escuela  Superior  de  Geogra- 
fía bajo  lO(!os  los  aspectos  de  esta  ciencia  y  sus  afínes, 
a  cuyo  efecto  podrían  aprovecharse  varías  de  las  cáte- 
dras que  funcionan  en  la  misma. 

Ese  Instituto  tendría  un  deble  objetivo:  preparar  los 
futuros  profesores  de  Geografía  a  base  de  estudios 
especiales;  estudiar  los  problemas  nacionales  y  prin- 
cipalmente los  del  Norte,  Interior  y  Provincias  Andi- 
nas emergentes  de  o  vinculados  a  los  conocimientos 
antedichos. 

Otras  materias  revelan  también  en  su  enseñanza 
'  notables  deficiencias;  más,  ¿qué  otra  cosa  puede  resul 
tar  cuando  la  Economía  Política  v.  gr,  se  aprende  aun 
con  el  librito  de  Jevons  por  todo  bagaje? 

La  Facultad  da  Ciencias  Económicas  de  la  Uníver- 
I  sidad  de  Bs.  As.  ha  abierto  el  rumbo,  con  las  investi- 
gaciones que  se  practican  en  diversos  seminarios:  y  el 
Dr.  Juan  G.  Beltrán  hace  loables  esfuerzos  en  la  Es- 
cuela Superior  de  Comercio  de  laNación  (Sección  Sud), 
de  esta  capital,  en' el  sentido  de  intensificar  en  ella 
,  ciertos  conocimientos.  Pero  esos  esfuerzos  no  bastan . 
I     Lo  repetimos:  toca  a  la  Universidad  de  Córdoba  la 
!  patriótica  y  fundamental  tarea  de  encauzar  y  coordinar 
definitivamente  los  estudios  económicos  en  el  Interior 
de  la  República  Argentina.    La  ola  de  renovación,  qué 
la  ha  conmovido,  no  debe  limitarse  a  cambios  de  ar- 
tículos del  Estatuto,  de  algunas  personas,  de  ciertas 
tendencias;  es  necesario  que  se  marquen  nuevas  orien- 
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taciones  en  la  enseñanza,  y  una  de  ellas  podria  ser  la 
que  indicamos. 

Los  que  tanto  han  luchado  por  la  reforma  universi- 
taria deben  recordar  que  tienen  una  gran  deuda  con 
el  pais;  en  nomhre  del  progreso  y  de  la  amplitud  de 
ideas,  han  derribado  hombres,  Iradiciones,  sistemas  y 
planes  de  enseiíanza.  Deben  justificar  que  tenían  i'a- 
zón.  trabajando  y  creando  en  reemplazo  del  pasado. 

Isidoro  Riiz  MoKt.Xd. 


LPartída  del  agregado  comercial  del  Brasil 


Por  el  vapor  de  la  cari'cra  a  Montevideo  partió  el  i 
del  mes  en  curso  el  Agregado  Comercial  del  Brasil 
doctor  Peixoto  de  Magalhaes,  para  seguir  viajp  a  su 
pais  en  el  desempeño  de  una  misión  altamente  impor- 
tante por  el  fin  orgánico  que  supone  para  el  futu- 
ro desarrollo  comercial  entre  los  países  del  Plata  y  el 
Brasil. 

El  gobierno  del  Brasil  se  preocupa  en  estos  momen- 
tos de  estudiar  las  condiciones  actuales,  los  defectos  de 
organización  y  los  planes  de  un  futuro  desarrollo  más 
razonable  en  los  medios  de  intercambio  comei'cial  con 
estos  países.  A  ese  efecto  responde  la  gira  de  estudio 
prático  y  directo  que  va  a  realizar  el  doctor  Peixoto  de 
Magalhaes  por  orden  de  su  gobierno.  Este  estudio" 
abarcará  las  fuentes  de  producción,  de  consumo  y  de 
su  distribución  y  el  emisario  basileño  recorrerá  todas 
las  zonas  productoras  de  Rio  Grande  do  Sub,  Santa 
Catalina.  Paraná.  San  Paulo  y  Rio  de  Janeiro.  En  los 
principales  centros  en  que  se  detenga  suscitará  confe- 
rencias con  los  principales  productores  industriales 
para  demostrar  las  condiciones  exigidas  por  los  usos, 
costumbres  y  reglamentaciones  legales  de  la  Repúbli- 
ca Argentina  en  cuanto  a  los  diversos  productos  de 
consumo  local,  e  indicará  en  conferencias  públicas  los 
medios  de  satisfacer  esas  exigencias  por  parte  de  los 
productores  brasileños.  Se  busca,  como  se  vé,  un  inte- 
ligente procedimiento  de  adaptación  a  nuestro  am- 
biente comercial  que  hace  altamente  plausible  la  ini- 
ciativa del  gobierno  de'l  Brasil  y  la  delicada  y  comple- 
ja tarea  enconmedada  al  funcionario  nombrado. 


El  comercio  importador 

y  la  Oficina  Química  Nacional 


Está  demás  repetii'  la  queja  general  del  comercio  de 
importación  debido  a  la  falta  de  empleados  de  la  Ofici- 
na Química  Nacional  en  la  que  existen  treinta  vacan- 
tes de  analizadores.  Esto  redunda  en  perjuicio  del  co- 


mercio importador  y  muy  especialmente  del  consumi- 
dor local,  pues  ocui're  el  caso  de  que  artículos  de  con- 
sumo que  existen  en  la  Aduana  pendientes  de  entrada 
durante  un  mes,  y  mes  y  medio,  permanecen  sin  poder 
circularen  el  comercio. 

A  las  numerosas  gestiones  realizadas  ante  el  Minis- 
tro de  Hacienda  para  poner  fin  a  esta  situación,  debe 
agregarse  la  que  el  7  del  corriente  mes  ha  realizado  el 
Presidente  en  ejercicio  de  la  Cámara  de  Comercio  Ar- 
gentino-Brasileña, señor  Manuel  G.  Veiga,  quien  puso 
en  manos  del  Ministro  una  nota  en  nombre  de  dicha 
Cámai'a.  haciendo  presente  los  graves  perjuicios  a  que. 
aludimos  y  requiriendo  la  adopción  de  medidas  de  go- 
bierno conducentes.  La  empeñosa  gestión  del  señor 
Veiga.  estamos  seguros,  ha  de  contar  con  el  concurro 
del  Ministro  de  Hacienda. 


El  seguro  obrero  en  nuestro  país 

La  crónica  mensual  del  Departamento  Nacional  del 
Trabajo,  correspondiimle  a  Mayo  y  que  acaba  de  apa- 
recer, contiene  un  interesante  cuadro  comparativo  en 
el  que  se  indician  las  cifras  del  movimiento  del  segui  o 
obrero  (ley  9.688),  desde  el  funcionamiento  de  la  ley 
de  accidentes,  hasta  el  ejercicio  del  año  pasado,  en 
todo  el  país.  Las  primas  que  se  indican  son  brutas. 
En  las  salidas  de  gastos  de  las  compañías,  no  figuran 
ni  los  generales  de  administración,  ni  los  de  asistencia 
médica  y  farmacéuticas. 

A  continuación  se  detallan  las  cifras  principales: 
Pólizas  emitidas: 

1916    7.472 

1917   11.114 

1918..   12..i44 

1919    17.118 

1920   26.713 

Obreros  cubiertos: 

1916   199.233 

1917   262.279 

1918   269.861 

1919   305.325 

1920  '.   432.250 

Valor  de  los  salarios  cubiertos: 

1916  $128.740.639.15 

1917   147.760.785.34 

1918   176.923.839.42 

1919   227.218.012.70 

1920   337.759.108.67 

Monto  de  la  primas  cobradas: 

1916  $  2.537.181.82 

1917  .    3.040.171.11 

1918    3.923.102.02 
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1919   5.365.649.26 

1920   8.763.577.46 

Monto  de  las  indemnizaciones  cobradas  por  muerte: 

1916   S  211.654.— 

1917   211.748.79 

1918   221.661.86 

1919   344.376.92 

1920   553.388.70 

Inoapacidadjabsoluta: 

1918  S  8.699.— 

1919   29.962.52 

1920   37.126.02 

Incapacidad  parcial  permanente: 

1916  j  104.335.i30 

1917   161:987.25 

1918   373.961.65 

1919    495.369.15 

1920   644.967.41 

Incapacidad  temporaria: 

1916  .S  280.658.28 

1917   407.353.15 

1918   856.936.32 

1919   1.411.606.98 

1920   2.392.079.35 

Las  compañías  a  que  se  refiere  el  presente  cuadro, 
gastaron  la  suma  de  pesos  1.101.267.15  en  concepto 
de  la  prestación  de  asistencia  médica  y  farmacéutica, 
durante  el  ejercicio  de  1920. 


Situación  económica  de  los  Estados  Unidos 

El  último  número  del  Boletín  del  The  National  City 
Bankof  New  York,  da  a  conocer  la  situación  econó- 
mica, hacienda  publica,  comercio  y  finanzas  de  los 
Estados  Unidos  durante  el  mes  de  Abril  pasado. 

A  continuación  publicamos  los  datos  de  mayoi' in- 
terés contenidos  en  dicho  Boletín. 
Situación  comercial 

A  un  invierno  templado  ha  sucedido  una  temprana 
primavera  en  Estados  Unidos;  y  las  operaciones  pro- 
pias de  la  estación  dan  señales  de  progreso  en  los  ne- 
gocios, aun  cuando  no  son  suficientemente  considera- 
bles para  justificar  predicciones  en  extremo  optimis- 
tas. El  comercio  al  por  menor  continúa  en  magnificas 
condiciones  en  las  ciudades,  y  el  volumen  de  las  ven- 
tas al  por  mayor  es  satisfactorio  si  se  tienen  en  cuenta 
la  baja  de  los  productos  agrícolas  y  el  número  de  obre- 
ros desocupados,  a  jusgar  por  notorias  informaciones. 

Él  monto  de  los  pagos  efectuados  por  intermedio  de 
bancos,  según  informes  sometidos  a  la  Junta  de  la  Re- 
serva Federal  y  datos  obtenidos  en  las  cámaras  de 


compensación  o  liqudación.  ps  actualmente  del  veinte 
al  veinticinco  por  ciento  más  bajo  que  hace  un  año; 
lo  cual  no  constituye  una  gran  disminución  si  se  con- 
sidera la  baja  de  precios.  En  efecto,  el  Departamento 
de  Trabajo  de  Estados  Unidos  calcula  que  en  el  mes 
de  Febrero  último  los  precios  de  los  artículos  de  con- 
sumo general  habían  bajado  un  treinta  y  tres  por  cien- 
to respecto  a  los  precios  que  prevalecían  en  Febrero  de 

1920.  Desde  luego,  el  monto  de  pagos  no  representa 
con  exactíLud  el  volumen  de  los  negocios;  pero  tenien- 
do presente  las  pi'oporciones  que  en  el  día  ha  asumi- 
do la  falla  de  trabajo,  puede  concluirse  que  el  comer- 
cio se  mantiene  en  condiciones  más  satisfactorias  que 
la  producción. 

En  la  última  semana  do  Febrero  el  número  de  fur- 
gones empleados  en  el  transporte  ferroviario  fué  de 
658.222  mientras  que  en  la  semana  correspondiente 
del  año  anterior  fué  de  783.295.  En  el  mes  de  Febrero 
último  las  hilandei'ins  de  algodón  consumieron  385.568 
balas  de  materia  prima;  mientras  que  en  F'ebrero  de 
1920  el  consumo  fué  de  515.599  balas,  y  en  Enero. 

1921,  de  366.270  balas.  Durante  la  semana  compren" 
dida  entre  el  6  y  12  de  Marzo.  1921,  la  producció'n  de 
carbón  bituminoso  fué  de  6.8í)1.000  toneladas;  mien- 
tras que  en  la  semana  comprendida  entre  el  8  y  el  1  i 
delVIarzo,  1920,  se  elevó  a  10.277.000  toneladas.  La 
producción  de  hieri'o  en  lingotes  fué  de  1.937.000  tone- 
ladas en  Febrero,  1921;  de  2.978.897  toneladas  en  Fe- 
brero, 1920:  y  de  2.940.168  en  Febrero,  1919.  La  pro- 
ducción de  coque  desde  el  primero  de  Enero  hasta  me- 
diados de  Marzo  ha  sido  de  2.257.000  toneladas;  míen- 

'  tras  que  el  periodo  correspondiente  del  año  pasado  fué 
de  4. ri27. 000  toneladas.  En  Febrero  de  1921  las  expor- 
taciones de  mer  caderías  ascendieron  a  un  valor  de  dó- 
lares 489.310.942  mientras  que  en  Febrero  de  1920 
representaron  un  valor  de  645.145.22.")  dólares;  y  las 
importaciones  llegaron,  en  el  primer  caso,  a  la  suma 
de  214.525.137  dólares,  y  en  el  segundo,  a  la  cantidad 
de  467.402.320  dólares.  En  Enero  y  Febrero  de  1921 
el  número  de  quiebras  comerciales  fué  de  3.505  repre- 
sentando un  pasivo  de  138.334.990  dólares:  mientras 
que  en  el  periodo  correspondiente  del  año  anterior,  fué 
de  i.527.000.  En  Febrero  de  1921  las  exportaciones  de 
mercaderías  ascendieron  a  un  valctf  de  489.310.942  dó- 
lares, mientras  que  en  Febrero  de  1920  representaron 
un-valor  de  645.145.225  dólares;  y  las  importaciones 
llegaron,  en  el  primer  caso,  a  la  suma  de  214.525.137 
dólares,  y  en  el  segundo,  a  la  cantidad  de  467,402.320 
dólares.  En  Enero  y  Febrero  de  1921  el  número  de 
quiebras  comerciales  fué  de.  3.505,  representando  un 
pasivo  de  138.334.990  dólares;  mientras  que  en  el  pe- 
ríodo correspondiente  del  año  anterior,  íué  de  937,  re- 
presentando un  pasivo  de  21.426.217  doláres..  Según 
los  dalos  (lela  publicación  de  Bradstreet,  las  licencias 
de  edificación  otorgadas  en  156  ciudades  de  Estados 
Unidos  durante  los  dos  pi'imeros  meses  de  1921.  re- 
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presentan  un  valor  de  140.507.319  dólnres;  mientras 
ijue  las  licencias  concedidas  durante  el  período  corres- 
pondiente de  1920  representcibon  u',i  ralov  de  dólares 
234.941.100. 

Todas  estas  cifras  coniparntivas  no  indican  cierta- 
mente condiciones  halagüeñas:  revelan  algo  que  nadie 
ignora,  esto  es,  un  periodo  critico  de  abatimiento.  Pero 
ái  tenemos  en  cuenta  el  estado  del  comercio  y  los  ne- 
gocios en  el  mundo  entero,  y  la  fuerte  baja  en  los  pre- 
cios de  nuestros  productos  principales,  hay  razón 
para  congratularse  de  que  las  condiciones  no  sean 
peores. 

Las  ventas  en  el  .comercio  al  por  meuoi'  constituyen 
el  dato  más  favorable  respecto  ala  situación  actual 
pues  descubren  recursos  de  i'eserva  en  el  poder  adqui- 
sitivo del  público  y  denotan  una  reducción  gradual  de 
las  existencias.  La  magnitud  de  los  sufrimientos  oca- 
sionados por  la  falta  de  trabajo  no  es  tan  grande  como 
pudiera  haberse  esperado.  El  número  de  quiebras  co- 
merciales no  resulta  tan  considerable  como  era  lógico 
temer  resultara  a  i-aiz  de  la  grave  depreciación  actua- 
de  valores.  La  circunstancia  más  alentadora  consiste 
en  haberse  iniciado  el  proceso  de  la  readaptación  entre 
salarios  y  precios,  requisito  indispensable  para  el  res- 
tablecimiento de  la  industria.  Y  la  readaptación  no 
presenta  fracción  seria  alguna. 

.4contecimiento  digno  de  mención  durante  el  pasado 
mes  fué  el  convenio  celebrado  entre  las  compañías  de 
carnes  conservadas  y  sus  obreros  y  empleados,  quiené^ 
aceptaron  una  moderada  reducción  en  sus  salarios  y 
sueldos.  El  arreglo  se  efectuó  en  Washington  con  la 
intervención  de  los  ministros  de  Agricultura,  de  Comer- 
cio y  de  Ti'abajo.  Estos  funcionai'ios  manifestaron  a 
los  delegados  obreros  que  -en  vista  de  la  declinación 
en  el  costo  de  la  vida,  y  particularmenle  en  los  precios 
de  los  productos  en  los  que  las  compañías  comercia- 
ban, era  lógico  reducir  los  salarios;  y  los  representantes 
obreros  accedieron  a  ello. 

Los  salarios  pagados  por  las  compañías  de  carnes 
conservadas  subieron  un  cien  por  ciento  aproxima- 
damente durante  la  guerra,  asi  como  también  los  pre- 
cios del  ganado  y  los  productos  propios  de  esta  indus- 
tria; pero  en  el  curso  del  año  anterior  los  precios  del 
ganado  vacuno,  porcino  y  lanar  bajaron  al  nivel  que 
prevalecía  antes  de  la  guerra.  En  realidad,  teniendo 
en  cuenta  el  flete,  el  productor  en  muchos  casos  í 
recibe  menos  que  los  precios  que  se  pagaban  antes  de  ' 
la  guerra  sin  embargo  de  que  los  costos  de  producción 
son  considerablemente  mayores. 

El  precio  de  las  carnes  ha  bajado,  y  productos  acce- 
sorios como  los  pellejos,  se  cotizan  a  precios  más  bajos 
que  antes  de  la  guerra.  El  precio  que  la  empresa  ga- 
nadera recibe  productos  y  los  precios  que  millones  de 
trabajadores  deben  pagar  por  la  carne  que  cosumen,  se 
hallan  afectados  por  el  costo  de  elaboración  de  los 
productos  de  esta  industria. 


La  agricultura. 

La  condición  de  los  sembrados  de  trigo  es  magnifica, 
y  actualmente^  la  cosecha  promete  ser  mayor  que  la 
del  año  pasado.  Sobre  las  cosechas  europeas  se  reci* 
ben  informaciones  favorables.  La  expresión  de  los 
sembrados  en  Europa  es  mayor  que  el  último  año,  y  la 
condición  del  grano  es  por  lo  general  satisfactoria. 
En  Rumania  se  considera  probable  que  el  rendimiento 
agrícola  de  este  año  represente  un  ochenta  por  ciento 
de -lo  que  era  antes  de  la  guerra.  En  los  mercados 
norteamericanos  el  precio  revela  tendencia  a  la  baja. 
\  fines  de  Marzo  se  realizaron  en  los  mercados  norte- 
americanos ventas  con  compromiso  de  entrega  en  Ma- 
yo n  un  precio  veinte  centavos  (o.  a.)  aproximada- 
mente por  bi'shel  más  bajo  que  las  cotizaciones  hechas 
a  comienzos  del  mismo  mes. 

El  invierno  ha  pasado,  y  sólo  faltan  tres  meses  para 
la  expiración  del  año  agrícola.  En  gran  parte  se  ha 
despejado  la  situaci'm  que  ocasionó  tan  acalorada  con- 
troversia en  Octubre  último.  En  aquel  tiempo  se  lle- 
vaba a  cabo  una  activa  campaña  a  fin  de  inducirá  los 
agricultores  a  retener  sus  existencias  de  trigo  si  no 
conseguían  venderlas  a  tres  dólares  por  hashel:  y  en 
algunos  circuios  se  creyó  y  predijo,  confiadamente, 
que  en  la  primavera  actual  sobrevendría  la  escasez. 

Ahora  bien,  según  datos  de  la  oficina  de  cálculo  so- 
bre el  rendimiento  agricola  nacional,  las  existencias 
de  trigo  en  Estados  Unidos  eran  de  320.000.000  de 
bushels  el  primero  de  Marzo.    Para  el  consumo  y  la 
siembra,  estimase  que  el  pais  requiere  200.000.000  de 
I  Imshels  hasta  el  primero  de  Julio  próximo;  lo  cual  deja 
'  un  saldo  de  120.000.000  de  bnshel  disponibles  para  la 
exportación  y  como  sobrante.    Las  existencias  mun- 
\  diales  de  trigo  no  son  considerables;  pero  hay  bastante 
í  para  atender  a  las  necesidades  del  consumo.  Nadie 
muestra  deseo  de  especular  en  lo  i'elativo  a  las  condi- 
i  ciones  de  la  cosecha  del  año  venidero.    El  28  del  mes 
pasado  comenzaron  en  Chicago  las  operaciones  por 
entrega  en  Julio,  primer  mes  del  año  agrícola,  cotizán- 
dose el  precio  de  $  1.2.5  por  bushel. 

Los  molineros  han  tenido  un  a-ño  bastante  malo,  lu- 
chando constantemente  con  el  obstáculo  de  la  baja. 
Los  vendedores  de  harina  al  por  mayor  limitaron  sus 
compras  al  volumen  necesario  para  atender  a  la  de- 
manda inmediata;  y  esta  es  sin  duda  la  razón  por  la 
cual  dichas  compras  no  fueron  considerables,  cosa  que 
despertó  tanto  asombro.  Desde  que  se  produjo  la  baja 
en  los  precios,  los  molineros  hai'ineros  han  trabajado 
desarrollando  solamente  mitad  de  su  capacidad  nor- 
mal; y  esto  indica  que  en  el  país  hay  grandes  existen- 
cias de  harin 

Las  existencias  de  maíz  y  avena  son  actualmente 
mayores  que  nunca.  Desde  el  primero  de  Marzo  hasta 
el  presente,  el  precio  de  estos  cereales  ha  bajado  cinco 
centavos  (o.  a.)  más  o  menos  por  bushel. 


306 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


El  comercio  del  algodón  y  de  lanas. 

El  precio  del  algodón  en  rama  subió  oproximada- 
mente  un  centavo  (o.  a.)  por  libra  a  fines  del  mes  pa- 
sado, sin  embargo  de  que  la  cantidad  desmolada  hasta 
el  21  de  Marzo  era  de  13.197.775  balas,  según  informe 
ofícial,  repi'esentando  un  exceso  con  relación  al  cálcu- 
lo oficial  publicado  en  Diciembre,  que  eslimaba  la  co- 
secha en  12.967.000  balas.  La  cosecha  de  1920  no 
fué,  pues,  sobrepasada  en  cantidad  sino  en  un  caso. 
Al  mejoramiento  del  precio  contribuyó  una  demanda 
mayor  de  Liverpool  donde  prevalece  un  sentimiento 
algo  más  optimista  sobre  el  comercio  de  tejidos.  Afir- 
mase que  el  tratado  comercial  celebrado  entre  la  Gran 
Bretaña  y  Rusia  ejercerá  favorable  influencia:  y  el 
hecho  de  haberse  sentido  tan  pronto  el  efecto  en  el 
mercado  norteamericano  ofrece  ejemplo  elocuente  de 
la  reciprocidad  existente  entre  todos  los  ulereados.  Si 
Inglaterra  vende  artículos  de  algoilón  e.i  un  punto 
cualquiera,  el  mercado  de  Estados  Unidos  resulta  he" 
neficiado. 

A  juzgar  por  los  resultados  de  una  investigación  rea" 
lizada  en  el  estado  de  Georgia,  milad:del  produelo  de 
la  cosecha  de  algodón  correspondiente  a  1920  se  halla 
aun  en  poder  de  los  plantadores.  Este  cálculo  es  apro- 
ximado y  se  refiere  sólo  a  Georgia.  En  el  Sur  de  Es- 
tados  Unidos  se  cree  por  lo  general  que  la  exlensiim 
de  cultivo  será  reducida  en  un  treinta  por  ciento. 
La  industria  textil. 

En  el  mercado  de  artículos  de  algodón  las  venias 
de  Pascua  Florida  fueron  buenas,  y  los  precios  por 
mayor  se  rehicieron  subiendo  de  Vg  a  ^/^  de  centavos 
(o.  a.)  por  yarda.  El  alza  restringió  las'compras,  fe- 
nómeno que  ocurre  siempre  que  se  intenta  mejorar  los 
precios.  En  este  mercado  el  abastecimiento  continúa 
estrictamente  limitado  a  la  demanda.  En  ropa  inte- 
rior liviana,  los  ventas  han  sido  considerables;  pero 
en  ropa  gruesa  interior  son  escasas  las  ventas  con 
compromiso  de  entrega  en  el  otoño. 

Las  ventas  de  articulo  de  lana  con  compromiso  de 
entrega  en  el  otoño  han  sido  considerables,  a  ledu-: 
cidos  precios,  aunque  la  fabricación  de  ropas  y  ves- 
tidos continúa  siendo  muy  limitada.  Este  caso  ofrece 
otra  prueba  de  la  necesidad  de'modificar  los  salai'ios. 
Las  empresas  productoras  de  lana  y  de  algodón  re" 
ciben  actualmente  por  sus  productos  rhenos  de  la  mi- 
tad de  lo  que  recibían  hace  un  año:  y  los  trabajadores 
de  las  hilanderías  de  lana  y  algodón  han  aceptado  en 
Nueva  Inglaterra  una  rebaja  del  veintidós  y  medio  po'" 
ciento  en  sus  salarios,  y, reducciones  mayores  en  otras 
regiones  del  pais. 

Los  obreros  de  las  fábricas  de  vestidos  y  ropas  po- 
seen una  organización  muy  desarrollada,  y  se  opcmen 
a  toda  reducción  en  sus  salarios.  En  relación  al  pre- 
cio actual  de  las  materias  primas  (lana  y  algodón), 
dichos  salarios  resultan  al  presente  mucho  más  eleva- 


dos que  nunca  anteriormente.  Los  plantadoras  y  ge- 
naderos  que  se  dedican  a  la  producción  de  lana  y  de 
algodón  se  ven  obligados  a  pagar  por  vestidos  precios 
que  es  injusto  cobrarlos  en  las  condiciones  actuales: 
y  lo  propio  puede  decirse  de  todos  los  obreros  que  han 
aceptado  una  reducción  en  suri  salarios. 

Gomo  resultado,  las  ventas  de  ropas  y  vestidos  han 
disminuido:  y  aunque  las  fabricas  mantienen  los  sala- 
rios anteriores,  gran  número  de  obreros  en  esta  indus- 
tria se  encuentra  sin  ocupación.  Las  ganancias  son 
menores  de  lo  que  serian  si  se  adoptara  una  escala 
más  baja  de  salarios  y  pudiera  emplearse  a  lodos  los 
obreros  que  requiere  la  capacidad  máxima  de  las  fa" 
bricas. 

La  industria  metalúrgica. 

Las  fábricas  de  hierro  y  de  acero  trabajan  aclnal- 
menle  sólo  a  razón  de  un  treinta  y  cinco  o  cuarenta 
por  ciento  de  su  capacidad  normal.  Los  precios  con- 
tinúan en  el  mismo  estado,  y  el  hierro  en  lingotes  se 
cotiza  en  algunos  casos  a  menos  de  25  dólares.  La 
demanda  de  acero  para  edificios  es  restringida  por  el 
alto  costo  de  lodos  los  materiales,  inclusive  el  acero 
mismo,  y  especialmente  por  la  elevada  escala  de  sala- 
rios en  el  ramo  de  la  edificación- 

Las  empresas  ferroviarias  consumen  menos  materia- 
les de  hierro  y  de  acero  porque  el  pago  de  salarios  y 
la  adquisición  de  ctSrbón  absorben  casi  todas  sus 
entradas.  El  alto  precio  del  hierio  y  del  acero  se 
manlienepor  dos  razones:  primera,  porque  los  salarios 
en  dicha  industria  continúan  elevados,  presentando 
más  del  cien  por  ciento  de  lo  que  eran  antes  de  la 
guerra;  y  segunda,  porque  las  tarifas  ferroviarias  son 
muy  altas.  Con  el  comienzo  de  la  estación  de  prima- 
vera se  ha  reanimado  la  industria  de  la  fabricación 
de  automóviles,  aumentando  la  demanda  de  acero  en 
aquel  ramo.  La  demanda  de  acero  entre  los  fabricéín- 
tes  de  maquinaria  agrícola  es  pequeña,  porque  los 
agricultores  no  están  en  condiciones  de  comprar  mu- 
quinaria  y  herramientas  al  actual  nivel  de  costos.  La 
Internacional  Harvester  Company  ha  despedido  y 
continúa  despidiendo  obreros,  al  mismo  tiempo  que 
i'educe  los  salarios  de  su  perb'onal. 

Esto  da  una  idea  de  las  perturbaciones  que  implica 
el  proceso  de  la  readaptación  cuando  no  se  realiza  con 
uniformidad  en  todos  los  ramos  del  comercio  de  la  in- 
dustria, eslo  es,  cuando  muchos  comerciantes  y  nu- 
merosos establecimientos  industriales  se  resisten  a 
aceptar  condiciones  nuevas.  Los  obreros  resultan 
perjudicados  con  la  rebaja  de  salarios  y  la  reducción 
.simultánea  de  las  horas'de  trabajo;  pero  la  reducción 
de  las  horas  de  trabajo  solamente  no  bastaría  para  dis- 
minuir los  costos.  Los  obreros  se  ven  perjudicados 
también  por  la  falta  de  trabajo,  y  ello  representa  una 
pérdida  para  la  sociedad  entera.  Los  trabajadores  que 
han  aceptado  rebaja  en  sus  salarios  se  ven  en  la  penosa 
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necesidad  de  pagar  los  altos  precios  que  prevalecían 
durante  la  guerra  al  proveerse  de  ropa  o  calzado,  y 
pagar  en  el  ferrocarril  o  en  el  tranvía  igual  pasaje  que 
en  tiempos  de  alza.  No  es  equitativo  tampoco  mante- 
ner alto  el  precio  de  artículos  necesarios,  en  la  venta 
por  menor,  cuando  el  precio  que  reciben  los  producto- 
res y  el  precio  al  por  mayor  han  sufrido  baja.  Todo 
aquel  que  exige  en  favor  propio  el  mantenimiento  de 
los  salarios  o  precios  adoptados  en  la  época  de  alza, 
mientras  que  otros  han  aceptado  reducciones,  retarda 
el  restablecimiento  de  condiciones  normales  y  prós- 
peras. 

La  demanda  de  cobre  es  pequeña,  y  dicho  metal  se 
vende  aproximadamente  a  12  centavos  (o.  a.)  por  libra, 
lo  cual  es  menos  que  el  costo  de  produccifín  en  la 
pnayor  pai'te  de  las  minas.  Desde  luego,  existe  gran 
número  de  desocupados  en  las  regiones  minei'as.  El 
plomo  está  a  4  centavos  (o.  a.)  por  libra  en  Nueva 
York,  lo  cual  representa  para  las  empresas  producto- 
ras del  Oeste  (Estados  Unidos)  muchísimo  menos  de 
loque  recibían  antes  de  la  guerra  a  causa  del  aumento 
pn  el  flete  feiToviario. 

A  este  respecto  puede  citarse  un  hecho  curioso:  el 
mercado  del  plomo  lia  sido  desfavorablemente  afecta- 
do por  el  precio  artificial  q^ie  el  Gobierno  de  Estados 
Unidos  paga  por  la  plata,  de  acuerdo  a  las  disposicio- 
nes de  la  Ley  Pittman.  La  producción  de  plata  y 
plomo  se  realiza  simultáneamente  en  gran  escala,  y  la 
explotaciones  de  minas  de  plata  y  plomo  continuad 
solamente  en  virtud  de  las  utilidades  que  se  obtienen 
en  la  industria  de  la  plata,  pues  en  la  del  plomo  no  hay 
ganancia  al  presente.  Esfe  caso  ofrece  un  ejemplo  de 
las  consecuencias  de  la  intei'vención  gubernamental 
en  favor  de  una  industria,  intervención  que  por  lo  co- 
mún concluye  perjudicando  otra  industria. 
El  comercio  exterior  y  los  cambios. 

En  la  ¿iluación  del  comercio  exterior  no  hubo  cam- 
bios favorables  durante  el  mes  pasado.  En  cuanto  a 
las  condiciones  prevalecientes  en  Europa  puede  decirse 
que  hay  un  hecho  alentador:  a  medida  que  pasa  el 
tiempo,  la  amenaza  de  revolución  y  desconcierto  social 
es  cada  vez  más  remota.  Muy  pocos  son  ya  quienes 
creen  que  existe  probabilidad  alguna  de  que  los  bolshe- 
vistas  invadan  toda  Europa,  o  quienes  consideran  po- 
sible el  establecimiento  de  otra  institución  socialista 
que  una  forma  moderada  dé  piopiedad  publica. 

Centenares  de  delegados  enviados  por  sociedades 
obreras  de  casi  todos  los  paises  han  visitado  Rusia  con 
el  objeto  de  estudiar  el  sistema  del  «soviet»  en  acción: 
y  sus  infoimes  no  han  sido  favorables.  Europa  se 
siente  cansada  del  desorden  y  la  escasez,  y  comienza 
a  comprender  que  sin  la  producción,  no  puede  haber 
distribución  ni  consumo. 

El  retardo  en  la'  celebración  de  un  arreglo  con  Ale- 
mania, respecto  a  la  indemnización,  constituye  el  gran 


obstáculo  para  el  restablecimiento  de  Europa.  Las 
tropós^d''  las  naciones  aliadas  han  ocupado  nuevas 
zonas  en  .\lemania;  pero,  Lloyd  George  admite  que 
tal  medida  no  conduce  a  nada,  y  que  total  de  aquel  país 
no  es  factible. 

En  las  presentes  circunstancias  se  ha  sugerido  el 
plan  siguiente.  Los  británicos  que  compraran  mer- 
cadeiias  alemanas  estarían  liajo  la  obligación  de  pagar 
la  mitad  del  valor  de  las  mercaderías  compradas,  al 
Gobierno  de  la  Gran  Bretaña.    Las  autoridades  bri- 

¡  tánicas  les  otoi'gai-ian  entonces  un  recibo  que  podría 
transferirse  al  acreedui'  alemán,  a  la  vez  que  la  otra 
mitad  del  valor  al^ contado.  Presentando  el  recibo 
otorgado  por  e!  Gobierno  de  la  Gran  Bretaña  al  Go" 
bierno  de  Alemania,  el  acreedor  alemán  cobrarla  el 
importe.  El  Gobierno  de  Berlín  no  ha  prestado  aún 
su  asentimiento  a  este  plan,  y  a  menos  que  lo  haga. 

'  habrá  probablemente  considerable/ disminución  en  el 

!  comercio  entre  ambos  países.  El  i'esultado  lógico 
seria  una  ¡desviación  de  la  corriente  comercial  entre 

¡  Alemania  e  Inglaterra,  países  que  comerciarían  más 

I  con  otros  y  menos  entre  si. 

j  La  situación  en  la  América  del  Sud. 

j      Las  actuales  condiciones  en  la  América  del  Sur 
j  contimuin  ejerciendo  desfavorable  influencia  en  el  co- 
mercio.   En  los  principales  puertos  sudamericanos  se 
hallan  detenidas  cantidades  de  mercaderías  proceden- 
tes de  Estados  Unidos,  que  los  destinatarios  no  pueden, 
aceptar  y  cuyo  importe,  por  consiguiente,  no  ha  sido 
pagado.    En  cuanto  a  las  cobranzas  por  realizarse, 
ascienden  a  millones  de  dólares.    La  imposibilidad  de 
efertuor  cobros  se  debe  a  los  actuales  tipos  de  cambio, 
que  impondrían  pérdidas  ruinosas  en  la  transferencia 
de  dinero  a  Estados  Unidos.    Desde  luego,  las  opera- 
i  clones  comerciales  son  muy  limitadas, 
i      Lo  peor  del  caso  es  que  no  hay  perspectiva  de  mejo- 
I  ría  en  un  futuro  inmediato.    Los  paises  Je  la  América 
I  del  Sur  venden  sus  pi'oductos  a  Europa  y  Estados  Uni- 
dos.   Europa  compra  muy  poco  en  la  actualidad  por  la 
obvia  razón  deque  no  puede  pagar.    En  cuanto  a  los 
Estados  Uviidos,  compi'aii  también  relativamente  po- 
co, pues  poseen  las  existencias  de  lana,  pellejos,  etc., 
que  i'equieren  al  presente.    Nuestros  mercados  se 
hallan  provistos  con  exceso  de  artículos  que  la  .4méri- 
ca  del  Sur  exporta,  y  eT  Congreso  de  Estados  Unidos 
I  trata  hoy  de  adoptar  medidas  legislativas  a  íin  de 
desalentar  la  importación  de  telas  artículos. 
Aspecto  financiero  de  la  construcción  de  caminos. 

Mr,  Horace  G.  Sylvester,  .Tr..  vicepi'esidenle  de  la 
National  City  Company,  pronunció  el  12  de  Febrero 
último  un  discurso  ante  la  décimoclava  convención  de 
la  American  Road  Builders  Association,  reunida  en 
Chicago,  ocupándose  del  aspecto  financiero  de  la  cons- 
trucción de  caminos  y  estudiando  los  requisitos  en 
empresas  de  tal  índole. 
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A  juicio  de  Mi-.  Sylvesler,  el  primer  principio  que 
debe  tenerse  en  cuenta  es  el  pago  de  los  pró^lanios 
efectuados  tan  pronto  como  puedo  obteneise  la  sumo 
adeudada  y  el  interés  mediante  contribuciones  que  no 
gi-aven  en  la  loi'nia  excesiva  al  conti'ibuyenle.  En  las 
presentes  condiciones  Mr.  Sylvester  considera  imposi- 
ble predecir  cuando  se  iniciará  la  reconstrucción  de 
caminos:  pero  antes  de  haber  llegado  aquel  momen- 
to, será  necesario  retirar  los  bonos  emitidos  para  su- 
fragar los  medios  de  la  construcción  original. 

Opinó  también  que  uno  de  los  requisitos  de  éxito  en 
la  empresa  era  la  emisión  de  valores  que  constituye- 
ran un  incentivo  para  la  inversión  y  permitiesen  obte- 
ner dinero  en  las  condiciones  más  ventajosas. 

En  cuanto  a  la  forma  de  levantar.los  fondos  necesa- 
rios para  la  construcción  de  caminos.  Mr.  Sylvester 
cree  que  el  mejor  medio  es  la  emisión  de  bonos  públi- 
cos, ya  sean  bonos  de  un  estado,  un  condado,  un 
distrito  o  una  municipalidad..  Tales  bonos  se  pa- 
garían mediante  un  impuesto  ad  oalorem. 

Respecto  a  la  Índole  de  emisión,  manifestó  que  la 
emisión  en  serie  era  preferible  poi'  muchas  razones  a 
la  emisión  singular.  De  tal  manera  resulta  innecesa- 
ria la  creación  de  un  fondo  de  amortización,  y  se  evita 
acumular  sumas  considerables  en  la  tesorería  nmnici- 
pal.  El  método  de  la  emisión  en  serie  se  conforma  a 
'os  principios  de  economía,  representando  un  ahorro 
para  la  municipalidad. 

Haciendo  innecesaria  la  creación  de  un  fondo  de 
amortización,  aquél  método  evita  el  peligro  de  pérdi- 
da por  negligencia  o  inescrupulosidad. 


SECCIÓN  CO  MERCIAL  Y  BANCARIA 

.  __ 

Nuestro  intercambio  comercial  con  España 

La  Cámara  de  Comercio  Argentina  en  Espaíia,  está 
realizando  una  benéfica  labor  en  favor  de  nuestros 
productos.  Los  diarios  liltimamenle  llegados  de  Ma- 
drid  informan  de  los  resultados  positivos  ne  esa  cam- 
paña, traducida  en  el  mayor  aprovechamiento  de 
nuestra  producción  y,  en  particular,  de  la  matei'ia 
prima. 

El  presidente  de  la  institución,  señor  Pedró  López 
Alfaro,  ha  declarado  que  la  venta  de  carne  conservada 
en  frigoríficos  en  España,  debe  ser  hecha  en  gran  es- 
cala para,  facilitar  la  baja  de  precios.  Ha  realizado  un 
estudio  completo  para  realizar  ese  plan,  del  cual  se 
deduce  que  es  necesario  un  capital  de  65.000.000  de 
pesetas,  y  con  una  buena  organización  resultaría  una 
importación  de  200.000  toneladas  anuales. 

Hasta  ahora  la  carne  importada  en  España,  en  pési- 
mas condiciones,  se  vendió  solamente  con  una  dife- 
rencia de  25  a  35  céntimos  con  la  fresca,  en  vez  de  a 


mitad  de  precio,  loque  seria  posible,  pero  no  se  puede 
pensar  em  empresas  impoi'tantes,  a  menos  que  los  de- 
rechos de  importación  estén  garantizados. 

Ahora,  según  el  decreto  del  ex-ministro  Besada,  la 
carne  no  está  gravada  con  derechos.  Estos  eran  an- 
teriormente de  10  céntimos  por  kilo.  Seria  tolerable 
algún  derecho'con  tal  de  que  éste  no  sufriese  aumento 
considerable  más  adelante. 

De  otro  modo,  aun  con  ese  capital  social  se  iría  a  la 
bancarrota. 

Además  de  los  principales  productos  argentinos  im- 
portados en  España,  tales  como  lana,  cueros,  sebo, 
cereales,  extracto  de  quebracho,  uno  de  los  más  útiles 
para  los  curtidores  del  Noi'le  de  España  y  Baleare.- es 
ei  exti'acto  de  tanino,  que  casi  no  es  importado..  Lo 
mismo  sucede  con  la  sangre  seca  de  aniiiral,  proce- 
dente de  frigorificos,  que  la  Argentina  exporta  a  Esta- 
dos Unidos,  Francia  e  Inglaterra  para  abonos  quími- 
cos, tan  necesarios  a  los  agricultores  españoles. 

También,  en  vez  de  importar  maderas  del  Canadá  y 
de  otros  mercados,  España  no  debe  olvidar  nuestra 
incalculable, riqueza  forestal. 

Con  referencia  al  aceile  de  oliva,  del  cual  la  Argen- 
tina importa  anualmente  millones  de  hectólitros  de 
Italia  y  Francia,  que  a  su  vez  lo  importan  de  España, 
nos  lo  revenden  a  nosotros  con  su  prima  correspon- 
diente, y  con  marcas  italianas  y  francesas,  siendo  un 
articulo  netamente  español. 

También  las  lanas  son,  en  gran  cantidad,  facturadas 
directamente  a  los  puertos  de  Dunkerque  y  Amberes. 
desde  los  cuales  son  reexpedidas  a  España,  con  pér^ 
dida  completa  de  la  etiqueta  de  origen  y  con  uiniola- 
ble  sobreprecio,  que  viene  a  gravar,  en  definitiva,  les 
manufacturas  españolas. 

Declare)  también  el  señor  López  .\lfaro  que  la  insti- 
tución que  preside  i'ecibe  desde  nuestro  pais  constan- 
tes demandas  de  azulejos  de  Valencia.  Sevilla  y  Gra- 
nada y  de  otros  nmchos  artículos.  Todas  han  sido 
atendidas,  enviando  a  los  importadores  completas  in" 
formaciones  y  estimulando  a  los  exportadores  para 
que  concurran  al  mercado  argentino. 

Además,  para  poner  en  relación  a  unos  con  otros, 
ha  dado  a  conocer,  en  la  Argentina  y  en  España,  más 
de  8.000  casas  de  comercio  cuyo  numero  ha  de  ser 
cada  vez  mayor,  para  intensificar  el  desenvolvimiento 
de  las  relaciones  comerciales  hispano-argentinas. 
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El   (liret'tor  general   de   Estadí-stiea,  Ingeniero 
Augusto  E.  Bunge.  ha  elevado  al  Ministro  de 
Hacienda  un  informe  sobre  el  comercio  exterior  ar- 
gentino tlurante  los  primeros  seis  meses   del  año 
1920.  . 

Hasta  mediados  de  19]  9  —  dice  el  Ing.  Bunga  — 
pudo  informar  esta  Dirección  General  dos  meses 
despué.s  de  transcurrido  cada  período  trimestral,  de 
modo  que  el  atraso  producido  alcanza  a  nueve  me- 
ses, con  relación  a  aquel  resultado.  Las  causas  de 
este  atraso,  sobre  las  cuales  he  informado  en  otras 
oiwrtunidades,  subsisten  hasta  hoy.  Una  vez  inte- 
g/ado  el  personal  de  la  repartición,  se  podrá  ela- 
borar en  dos  meses  la  estadística  de  cada  trimes- 
tre del  comercio  exterior  y  de  cada  una  de  las  que 
actualmente  forma  esta  repartición,  y,  puestas 
aquéllas  al  día,  será  posible  dar  comienzo  a  las  dis- 
tintas estadísticas  nacionales  proyectadas,  cuya 
elaboración  es  cada  día  más  urgentemente  recla- 
"mada  por  la  Administración  y  el  país." 


Van  a  continuación  lo<>  ca'pítulos  principales  del 
informo  de  inferencia  : 

Intercambio — 

El  valor  real  de  las  importaciones  en  el  primer 
semestre  do  1920  ascendió  a  la  suma  de  pesos  oro 
4n7.049.S,5!).  contra  281.5()8.11H  oii  igual  período 
de  1919,  es  decir,  que  se  ha  prodccido  un  aumento 
de  125.541.74;]  ^  oro;  o  sea  de  44.6  ojo.  Las  ex- 
portaciones alcanzaron  en  el  primer  semestre  de 
1920  a  (i24.448.972  ^  oro.  contra  341.829.883  en 
los  primeros  «eis  meses  del  año  anterior,  o  sea  pe- 
sos 282.()19.089  oro  mas  que  en  1919,  lo  cual  re- 
presenta un  aumento  de  82,6  ojo. 

La  importación  de  metálico  en  el  primer  semes- 
tre de  1920,  ascendió  a  142.617.911  ¡fí  oro.  En  el 
mismo  pei'íodo  de  1919  alcanzó  sólo  a  14.787  $  oro. 

El  saldo  i'oal  del  balance  comercial  a  favor  del 
país  en  el  primer  semestre  de  1920,  fué  de  pesos 
oro  217.399.113,  contra  60.321.767  en  igual  perío- 
do do  1919. 

En  el  «ig\iiento  cuadro  se  consignan  los  valores 
del  comercio  exterioi'  en  los  primeros  semestres  de 
los  años  1920  y  1919  y  las  diferencias  absolutas  y 
relativas : 


CIFRAS  GENERALES 


Valores  «reales»  en  %  oro  en  los  Diferencia:  Más  (+)  o 

primeros  semestres  de  menos  ( — )  1920 

Importación—  1920                1919  Absoluta 

^^ujeta  a  derechos  .   308.869.433      195.648.141  -f  113.221.292 

Libre  de  derechos   98.180.426       85.859.975  +    12. 320. '451 

Totales  A   407.049.859     281.508.116  +  125.541.743 

De  metálico   142.617.911             14.787  +  142.603.124 

B.  — Exportación — 

Sujeta  a  derechos  ?..  '   ni n , S77 . 464     320.713.026  +  290.164.438 

labre  de  derechos  ;   13.571.508       21.116.857  —  7.545.349 

•  Totales  B  •   624.448.972     341.829.883  +  282.619.089 

De  metálico  (1)   7.837              17.939  —  10.102 

C.  — Intercambio  comercial — 

Importación   407 . 049 . 859      281  . 5(iS .  11  (i  +  125 . 541  ,  743 

Exportación     624.44S.!)72      341.829.883  +  282.619.089 

Totales  C  I"...  1.031.498.831     623.337.999  +  408.160.832 

Saldo  real  del  balance  comercial  a  favor  del  país.  217.399.113       60.321.767  +  157.077.346 

(1)  Expoliaciones  autorizadas  de  acuerdo  con  la  loy  iiúm.  9483,  pertenecientes  a  los  viajeros  que  salen  del 
país,  y  para  pagos  de  fletes  marítimos ^  pasajes. 
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Importación — 

Del  fuerte  aumento  de  Jas  importaciones  del  pri- 
mer semestre  de  1920,  con  i'elaeión  ai  de  1919,  co- 
rresponde 38,6  o|o  a  la  mayor  cantidad  y  4-4,6  ojo 
al  mayor  valor.  Se  ha  superado  en  126.000.000  de  . 
pesos  oro  el  valor  más  alto  en  igual  pei'íodo  de 
los  diez  años  precedentes,  o  sea  en  un  45  o|o.  Ha 
coincidido  este  aumento  con  una  exportación  ex- 
traordinaria de  ti'igo,  vendido  a  los  precios  más 
al+oí  en  ijíual  período,  como  se  verá  en  el  capí- 
tulo respectivo. 

IMPORTACION  EN  LOS  PRIMEROS  SEMESTRES  DE  LOS  AÑOS  1910-1920 

Números 

Valores  nomina-  Números  Indic'res  Indic'res 


A&OS 

les  (de  tarifas) 

Expresión 

Valores  <  reales» 

Expresión 

pesoB  oro 

cuantitat. 

peaos  oro 

de  valor 

1910 

  170. 

980.661 

100,0 

184 

382 

065 

100,0 

1911 

  178. 

862.593 

104,6 

197 

489 

073 

107,1 

1912 

  183. 

364.916 

107.2 

212 

909 

641 

115,4 

175.889 

122,3 

246 

345 

958 

133,6 

1915 

  100. 

016.664 

100,0 

202 

922 

391 

110,0 

1914 

  171. 

127.91(1 

58,5 

134 

812 

1G6 

73.1 

1916 

  104:. 

966.451 

61.3 

176 

769 

910 

95,8 

1917 

  88. 

836.152 

51,9 

165 

872 

074 

89,9 

1918 

  78 

772.932 

46,0 

"  209 

896 

111 

118,8 

i^iq 

,   95 

462 . 538 

55,8 

281 

508 

116 

152',6 

1920 

  132 

391.410 

77,4 

407 

049 

859 

220,7 

Las  recaudaciones  aduaneras  del  segundo  semes- 
tre del  año»  dato  indiciario  de  importancia,  de- 
muestran que  mientras  las  importaciones  guarda- 
ron proporción  con  las  del  primer  semestre,  no 
aconteció  lo  mismo  con  las  exportaciones,  que  su- 
frieron un  fuerte  descenso. 

En  el  cuadro  que  sigue  se  consignan  los  valores 
nominales  (expresión  cuantitativa)  de  las  impor- 
taciones en  los  primeros  semestres  de  los  años  1910 
a  1920,  los  respectivos  nvimeros  indicadores,  y  los 
valores  efectivos  de  esas  importaciones  con  sus  in- 
dicadores :  ° 


El  alza  de  precios  de  los  artículos  de  importa- 
ción, con  relación  a  los  aforos  de  la  tarifa  de  ava- 
lúos ha  sido,  desde  1910  liasta  1920  la  siguiente: 

Aumento 

Años  en  ojo 

1910   7,8 

1!)11   10,4 

1912   16,1 

1913   17,7 

1914   18,6 

1915   34,6 

1916   68,4 

1917   106,1 


1918   201,6 

1919   185,4 

1920  (6  meses) .    207,4 

Laii  diferencias  entre  los  precios  de  tarifa,  que 
corresponden  casi  exactamente  a  los  efectivos  en 
1906,  y  los  precios  del  ))rimer  semestre  de  1920,  no 
son  iguales  para  todos  los  artículos  nf  para  todas 
las  procedencias.  Examinadas  las  diferencias,  por 
títulos,  se  notará  que  en  tanto  que  para  algunos 
fué  de  poco  más  de  100  o|o,  alcanzó  en  otros  a  más 
de  200  o|o  y  a  283  ojo  en  el  grupo  de  materias  y 
manufacturas  textiles. 

Véase  el  detalle,  por  títulos,  en  el  siguiente  cua- 
di'O : 


311 


IMPORTACION  EN  EL  PRIMER  SEMESTRE  DE  1920.  --  RESUMEN  POR  TITULOS,  VALO- 
RES NOMINALES  Y  "REALES" 

Valores  nomi-  Valores 

TITULOS                                                            nales  «reales»  Diferencia 

oro  8  oro  absoluta 

Í.—Auimales  vivos                                                           1.471.164  1.471.164  — 

ir.— Substancias  alimenticias                                           12.001.519  37.885.301  +  25.883.782 

Jll.— Tabacos  y  sus  manufapturas               ^                     ,2.804.042  6.272.642  +  3.468.600 

IV.  _Bebidas                                                                   1.849.449  6.245.557  +  4.396.108 

V.  lMaterias  textiles  y  sus  artefactos                               34.245.075  131.169.698  +  96.924.623 

W. — ^Aeeites  fijos,  minerales,  volátiles,  medicina- 
les y  grasas                                                            10.356.339  21.680.446  +  11.324.107 

"\'n.— Substancias  v  productos  químicos  y  farma- 
céuticos                                                                    9.322.852  23.082.429  +  13.759.577 

Y III.— Colores  y  tintes                                                     1 . 571 . 755  '  3 . 431 . 141  +     1 . 859 . 386 

TX. — Maderas,  otras  substancias  leñosas  y  sus  ar- 
tefactos  .*                           6.801.223  21.680.233  +  15.379.010 

X.— Papeles  y  sus  artefactos                                            4.227.541  10.568.759  +  6.341.218 

Xí.— Cueros  V  sus  artefactos                                               771.448  2.112.996  +  1.341.548 

XTI.- Hierro  y  sus  artefactos                                          19. 319.. 546  .56.960.731  +  .37.641.185 

XIIJ.— Demás  metales  V  sus  artefactos                               5.574.154  11.770.830  +  6.196.676 

XIV.  — Agricultura..                                                          1.937.856  4.451.2.5.5.  +  2.513.399 

XV.  — Piedras,  tierra.?,  cristalería  y  productos  ce- 
rámicos    "                                    9  •  365 . 799  '  35 . 1 72 . 360  +    25 . 806 . 561 

VI.— Electricidad                                                          2.132.686  5.001.148  +  2.868.462 

VIL— Artículos  y  manufacturas  diversps                          9.1.38.962  ,    28.093.169  +  18.954.207 

Totales  132.391.410  407.049.859  +  274.658.449 

[  El  siguiente  cuadro  contiene  las  cifras  relativas  Trencias  en  más  o  en  menos  con  las  de  igual  perío- 
i  las  importaciones,  según  procedencia,  y  las  dife-  !  do  de  1919: 

LAS  IMPORTACIONES,  POR  PROCEDENCIA  S,  EN  LOS  PRIMEROS  SEMESTRES  DE  LOS 

AÑOS  19  20  Y  1919 

Valores  «reales» 

PROCEDENCIAS  en  los  primeros  Diferencia  Más)+)  o 

semestres  de:  menos  (— )  en  1920 

1920  1919  Absoluta 

stados  Unidos  ~                                  ...       129.874.801  82.607.141  +  47.267.660 

Reino  Unido                                                             112.234.406  63.018.228  +  49.216.178 

España                                                                     25.680.-574  24.317.651  +  1.362.923 

Francia  ".   -                      20.873.127  10.658.149  -f  10.214.978 

Brasil                                                                       21.343.132  24.215.118  —  2.871.986 

Italia                                                                        17.140.911  8.492.411  +  8.648.500 

-Méjico                                                                      10.182.913  5.398.073  +  4.784.840 

Posesiones  iugle.sas                                                     17.245.629  17.405.545  —  159.916 

Alemania                                                                    8.729.960  32.2.57  +  8.697.703 

Japón                                                                        6.9.30.299  16. 149.. 575  —  9.219.276 

Bélgica                                                                       6.386.443  7.954  +  6.378.489 

Chile                                                                          3.947.848  5.225.291  —  1.277.443 

Suiza                                                                         3.027.675  1.157.555  +  1.870.120 

Paraguay                                                                    3.620.314  2.413.049  -f  1.207.265 

Uruguay  ,  ...           2.619.7.50  1.481.707  +  1.138.043 

Sueeia  ^                                                    2.967.646  2.211.404  +  756.242 

Otras  procedencias                                                     14.244.431  16.717.008  —     2.472. .577 

Totales                         407.049.8.59  281,  SOS.  116  +  125.541.743 


312 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


Exportación — 

Kii  el  cUítdi'o  que.  tsigue  se  consignan  los  valores 
de  los  pi  oduetos  o'anaderos.  agrícolas,  forestales  y 


otros,  alcanzados  en  los  primeros  semestres  de 
U)2U  y  1919,  y  las  diferencias  absolutas  y  relativa*;: 


GRUPO 
de 

PRODUCTOS 


Ganaderos ''.  .  . 
Agrícolas .  ... 
Forestale«  . . . 
Otros  artículos 


VALORES  EN  $  ORO 

Exportado  en  los  primeros 

semestres  de: 
1920       '  J919 

170.331.675  227.082.452 

433.143.221  100.537.912 

11.244.927  7.557.072 

9.729.149  6.652.447 


Proporción 
por  ciento 
1920 
27,3 
69,4 

1.5 


Diferencia  Más  (+)  f> 
menos  ( — ,  en  182o 
1919  Absoluta 

66,4  —  56.750.777 

29,4  +  332.605.309 

2,2  +  3.687.855 

2,0  +  3.076.702 


624.448.972 


Totales 

Productos  ganaderos — 


El  valor  do  los  pi'oductow  de  la  ganadería,  en  los 
seis  primeros  ineses  de  1920,  fné^  inferior  en  pesos 
oro  56.700.000  al  del  año  anterior,  como  conse- 
cuencia dv  haberse  exportado  73.000  toneladas 
menos.  En  este  primer  semestre  se  exportaron 
460.000  toneladas  de  productos  .pecuarios  y  en  el 
mismo  período  del  oño  anterior  583.000  toneladas. 

Las  carnes  en  conjunto,  denuncian  una  i'educ- 
ción  de  85.000  toneladas  con  61.000.000  de  pesos 
oro  menos.  Se  exportaron  en  los  seis  primeros  me- 


341 . 829 . 883 


1(X) 


100         +  282.619.089 


ses  do  1920,  240.000  toneladas  de  congelados  y  en- 
friados con  un  valor  de  62.000.000  de  pesos  oro  y 
6.400  toneladas  de  conservadas,  valuadas  en  pesos 
oro  2.800.000;  en  igual  período  dé  1919  dichas 
exportaciones  alcanzaron  los  siguientes  resultados : 
congeladas  y  enfriadas,  254.000  toneladas  con  pe- 
sos oro  83.000.000,  y  las  conservadas  77.000  tone- 
ladas con  42.000.000  de  pesos  oro. 

El  detalle  de  las  carnes  embarcadas  en  los  pri- 
meros  semestres  d-e  los  años  citados,  con  sus  co- 
rrespondientes diferencias-  aparece  en  el  cuadro 
(lue  va  a  continuación: 


CANTIDADES  EN  TONELADAS 


ARTÍCULOS 


Primer  semestre  de: 


1920 

i>ovino  congelado   197.338 

Bovino  enfriado   6.579 

('arneros  congelados   24.262 

( 'ordos  congelados   2.387 

Carne  .salada  y  tasajo   631 

Carne  conservada  (1)   5.853 

]\Ionu.(lencias  do  carnes  congeladas  (2)   9.500 

Totales  .-.   ......  '  247T000 


1919 

208.628 
595 
32.720 
749 
2.284 
75.172 
11.487 


Diferencia 
Más  (+)  o 
M'enos  (  — 
en  1920 

—  11.290 
+  5.984 

—  8.458 
+  2.088 

—  1.617 

—  67.319 

—  1.987 


331.599 


84.599 


( 1 )  Incluso  las  lenguas  conservadas. 

(2)  Incluso  las  lenguas  conservadas. 


VALORES  EN  $  ORO 


Diferencia 

ARTICULOS 

Primer  semestro 

de: 

Más  )-r '  0 

menos(— ) 

1920 

1919 

en  1920 

Bovino  congelado  

51 

.643 

.  351 

71 .356 

.842 

19.713.491 
1.515.15Í) 

1 

.721 

.702 

206 

.552 

+ 

6 

.271 

.789 

9.273 

.017 

3.001.228 

700 

710 

184 

956 

+ 

515.754 

228 

738 

685 

448 

456.710 

Carne  conservada   

  2 

617 

.302 

41.741 

.790 

39.124.488 

1 

885 

.115 

2.406 

648 

521.533 

•  Totales  

65^ 

068. 

707 

125.855. 

253 

60.786.546 

\ 


REVISTA  DE 


Se  notan  otras  climinucioneK  de  consideración  en  ! 
i  l  sebo  y  la  manteca  de  vaca.  Del  primero  de  los  | 
produetoSj^  nombrados,  se  han  exportado  en  este  j 
primer  semestre,  21.000  toneladas  contra  43.000  | 
(11  el  año  anterior  (primer  semestre).  La  manteca 
acusó  nna  menor  exportación  de  2000  toneladas 
con  1.700. 000  pesos  oro  menos. 

En  lo  que  respecta  a  aumentos  en  este  período, 
^e  sigrnifica  por  su  importancia  el  correspondiente 
a  los  lanas  sucias  que,  de  40.000  toneladas  expor- 
tadas en  el  primer  semestre  de  1919,  se  asciende  a 
ll.OOO  toneladas  en  1920;  esta  mayor  expor"tación 
produjo  un  valor  superior  en  6.300.000  $  oro.  En 
cambio,  lo«  embarques  de  lanas  lavadas  fueron  in- 
feriores en  728  toneladas  a  los  verificados  en  el 
íi  11  o.  anterior,  y  su  valor  en  1.000.000  de  $  oro. 

l.os  cueros  vacunos  a  pesar  de  haberse  exporta- 
do -1 . 800  toneladas  menos,  superaron,  en  valor,  por 
razón  de  mayor  precio,  en  1.800.000  $  oro  al  ob- 
tenido el  año  anterior. 

Finalmente,  los  cueros  lanares  sucios  denuncian 
una  ox[)ortación  mayor  en  1.400  toneladas,  con  un 
\alor  superior  en  1.200.000  $  oro.   Salieron  del 
'ais,  en  este  primer  semestre,  6.000  toneladas  va- 
¡iiada.s  en  3.400.000  ^  oro. 

Productos  agrícolas — 

E!  valor  de  los  productos  agrícolas  y  sus  deri-^ 
vados  ascendió  en  los  primeros  sei.s  meses  de  1920 
a  la  suma  de  pesos  433.000.000  oro,  la  más  alta 
alcf.nzada  hasta  hoy  en  igual  período.  Comparada 
con  la  homologa,  del  año  precedente  denuncia  un 
aumento  de  332.600.000  ^  oro,  equivalente  a  un 
-30,8  o|o. 

La  cantidad  de  trigo  exportada  en  el  primer  se- 
mestre de  1920^  fué  de  4.191.000  toneladas  y  su 
valor  de  pesos  268.00.000  oro;  en  igual  período 
de  1919,  sólo  se  exportaron  879.000  toneladas  con 
un  valor  de  42.000.Ó00  de '$  oro.  La  diferencia  a 
favor  de  1920  es,  para  la  cantidad,  de  3.300.000 
toneladas  y  para  el  valor  de  226.000.000  de  $  oro. 
Los  promedios  de  precio  fueron:  en  1920  (primer 
"semestre),  $'  63.97  oro  la  tonelada  y  en  1919  (igual 
período),  $  47.82  oro. 

Los  embarques  de  maíz  superaron  en'  más  del 
doble  a  los  efectuados  en  el  primer  semestre  del 
año  anterior.  Salieron  en  este  primer  semestre, 
1.992.000  toneladas  con  un  valor  de  59.000.000 
<ie  pesos  oro,  y,  en  1919  (primer  semestre)  893.000 
toneladas  valuadas  en  $  18.994.000  oro.  Los  pro- 
medios de  precios  han  sido:  en  1920,  29.74  $  oro. 
y  en  1919,  21.27  $  oro,  por  tonelada. 

La  exportación  de  lino  en  el  período  que  motiva 
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este  iiifoi'UH'  fué  muy  superior  a  la  del  primer  se- 
mestre del  año  precedente.  He  exportaron  366.000 
toneladas  más  que  en  1919,  con  un  valor  superior 
en  44. 800. 000  ífí  oro.  En  este  último  año  (primer 
semesfre),  se  alcanzó  a  exportar  226.000  tonela- 
das con  un  \alor  de  +  22.000.000  oro.  Los  precios 
fueron:  en  1920,  113  $  oro,  y  en  1919,  98.59  .$  oro. 

La  cantidad  de  avena  enviada  al  exterior  en  los 
primeros  seis  mese<>  de  1920,  fué  de  219.000  tone- 
ladas con  un  valor  de  6.800.000  $  oro,  y  la  que 
salió  del  país  en  igual  período  de  1919,  de  105.000 
toneladas  justipreciadas  en  2.7ít0.0OO  oro.  La 
diferencia  a  favor  de  1920,  es,  para  la  cantidad, 
de  4.000.000  de  pesos  oro. 

Los  embarques  de  harina  denuncian  un  aumen- 
to de  12.000  toneladas  con  un  valor  siíperior  en 
.'^.500.000  ^  oro. 

Se  embarcaron  en  el  primer  semestre  de  1920 
172.000  toneladas  con  un  valor  de  17.381.000  pe- 
sos oro. 

Salieron  del  país  en  el  primer  semestre  de  1920 
30.322.628  kilogramos  de  azúcar  y  en  igual  pe- 
ríodo del  año  precedente  77.271  kilogramos. 

Productos  forestales — 

Los  dos  principales  productos  de  las  explotacio- 
nes forestales,  extracto  y  rollizos  de  quebracho, 
acusan  en  las  exportaciones  del  primer  semestre  de 
1920,  sobre  las  producidas  en  igual  período  del 
año  anterior,  aumentos  de  consideración. 

Se  exportaron  6.000  toneladas  de  extracto  más, 
con  un  valor  superior  de  2.500.000  ^  oro,  y  de  ro- 
llizos 39.700  toneladas  más.  con  iin  mayor  valor 
de  1. 000. 000  de  pesos  oro. 


Nuestro  mercado  de  valores 


Desde  hace  algún  tiempo  viene  presentando  el 
mercado  bursátil  una  creciente  actividad  en  las  ope- 
raciones, seguida  de  firme  tendencia  para  la  cotización 
de  los' valores,  y  especialmente  de  aquellos  preferidos 
en  el  movimiento  de  ese  centro,  condición  que  se  hace 
luego  más  acentuada,  motivando  el  comentario  obli- 
gado en  los  círculos  financieros. 

Las  impresiones  sugeridas  al  respecto,  encontraron 
lógica  la  condición  que  ofrece  el  mercado  de  títulos, 
consiguiente  de  una  mayor  disponibilidad  de  capitales 
que  buscan  buena  y  segura  colocación,  tanto  más  cuan- 
to que  hay  evidente  flojedad  en  los  tipos  del^nterés 
bancario,  el  cual  se  sostiene  aún,  pero  débilmente,  en 
determinadas  circunstancias,  poi'  efecto  de  que  algunas 
ramas  comerciales  no  consiguen  alejar  por  completo 
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las  consecuencias  de  la  sensible  evolución  producida 
en  el  primer  cuatrimestre  del  corriente  ejercicio. 

Por  otra  parte,  la  solución  de  los  últimos  conflictos 
obreros  ha  venido  a  despejar  el  ambiente  en  cuanto 
respecta  a  las  facilidades  con  que  se  ha  de  contar  para 
la  salida  de  la  producción,  pues  ésta,  aunque  no  en  la 
escala  que  fuera  de  desear,  prosigue  con  regulareg 
cantidades,  principalmente  en  lo  que  respecta  a  las 
llamadas  industrias  madres. 

Ks  de  notar,  que  se  considei'iui  favorables  las  pers- 
pectivas de  los  mercados  de  lanas  y  ganados,  debido 
a  las  mejores  condiciones  con  que  se  desenvuelven  los 
respectivos  negocios. 

De  todas  maneras,  el  mercado  de  valores  ofrece 
motivos  de  confianza  y  optimismo,  que  fundados  espe- 
cialmente en  la  baja  del  interés  del  dinero,  hace  sentir 
su  inmediato  efecto  en  la  valorización  de  todos  los 
títulos  de  renta. 

Entre  ellos,  obtienen  las  mayores  preferencias  los  de 
orden  hipotecario,  cuyo  movimiento  en  el  mes  de  Mayo 
último  superó  notablemente  al  registrado  en  cada  uno 
de  los  cuatro  meses  precedentes,  pues  de  las  distintag 
series  se  negociaron  29.080.326  pesos,  elevando  su 
movimiento  en  los  cinco  meses  trascurridos  de  este 
ejercicio,  a  $  107.078.700. 

Sin  embargo,  debe  apuntarse  que  en  los  cinco  pri- 
meros meses  de  1920,  en  cédular  se  anotaron  operacio- 
nes por  142. G  millones  de  pesos:  pero  debe  tenerse  en 
cuenta  que  múltiples  factores  han  restado  desde  aquej 
entonces  muchos  capitales  disponibles  para  las  inver- 
siones, entre  otros  la  crisis  lanera  y  la  de  ganados,  asi 
como  también,  en  gran  parte,  el  incremento  que  al- 
canzaron las  importaciones,  al  punto  de  cubrir  con 
exceso,  como  es  público,  las  necesidades  que  tenia 
nuestra  plaza  hasta  mediados  del  año  anterior. 

En  cuanto  a  la  posición  recobrada  por  los  valores, 
basta  decir,  que  actualmente  está  por  encima  de  la 
que  tenían  desde  el  año  anterior:  ésto,  como  se  com- 
prende, en  relación  al  tiem})()  de  curso  que  llevan  los 
cupones  respectivos. 

A  fin  de  poder  apreciar  con  más  exactitud  la  progre- 
siva valorización  que  llevan  expeiimentadas  las  coti- 
zaciones de  los  valores,  damos  a  continuación  las 
cotizaciones  extremas  que  registraron  los  titulas  hipo- . 
tecariosen  los  meses  trascurridos  de  este  año,  compa- 
radas con  las  de  cierre  en  el  dia  8  del  corriente  mes 
y  éstas  en  relación  con  los  términos  medios  anotados 
el  año  anterior. 


Cédulas  argen- 
tinas 


Hasta  el  31 
de  Mayo 


8  de  Ju-  Prome- 
nio     dio  1920 


De 
De 
De 
De 

De  4.* 
De  b." 


De 
De 


la  ley  8172. 

1.  "  serie. . .  . 

2.  *  serie.  .  .  . 

3.  *  serie.  . . . 
serie. . .  . 
serie .... 
serie .... 
serie .... 


De  8.*  serie. 


93.40 
94.— 
92.60 

92.  — 
91.80 
93.10 

93.  — 
90.70 
90.80 


86.60 
87.50 
87.70 
87.20 
87.30 
86.30 
86.20 
86.30 
86.90 


94.20 
94.. 50 
92.— 
92.40 
92.80' 
90.80 
90.90 
91.90 
91.80 


80.9.5 
90.75 
90.35 
90.10 
89.50 
89.— 
88.75 
88.40 
s/c. 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  MAYO  DE  1921 


Fué  aprobado  por,  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 
al  31  de  Mayo  pasado,  cuyas  cifras  esenciales  son 
éstas: 


ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudore,s  en  gestión  

Inmuebles    

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles, ,  

Ministerio  de  Hacienda, 
V  ley  número  10.251 ...  . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

.Servicio  emprést.  aumen- 
to capital  ley  MÜiü. .  . 

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Sucursales:  loperaciones 
pendientes» .... 

Caja  


S  oro 


S  m/n. 


945.922.66 


330.82  321.616.558.49 
—  2.101.992.82 


260.76 


51 .820.000 
9.066.664.27 

20.000.000.— 


536. C70 

33.408.702.67 

50.02 
23.766.51  1.09 


263.913.52 

8.397.622.59 
7.987.694.58 
22.907.486.65 


22.060.819,13 


90"). 181. 79 

71.999.663.25 
6  610.775.81 
85.204.05 
187.817.023.30 


419.092.825.15 


139.545. H2. 29  1.586.386.761.15 


PASIVO 


S  oro 
22.012.299.14 

30.000.000.— 
82.639.489.55 


1.092.406.92 
73.169.93 

1.789.163.94 
3.054.740.79 


1.838.582.81 


Sm/n. 
144.924.754.58 


Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251  ,  

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  lijo. .  . . 

Judiciales  

En  custodiaícámara  com- 
pensadora)   

Total  de  deposites  

HancoNacioníil  en  iitiuid. 

Coniibiüues,  Intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  

~1[39.545. 11 -.29  1.586.386.761.15 

Los  respectivos  rublos  principales  del  precedente 
estado  permiten  anotar  que  la  institución  oficia!,  du- 
rante el  mes  de  refei'encia,  aumentó  los  adelantos  y 
descuentos  por  12.3  millones  de  pesos;  tuvo  también 
aumento  en  los  depósitos  por  4.3  millones  de  pesos, 
habiendo  disminuido  las  existencias  de  efectivo  en 
4.000.000  de  pesos. 


45.454.545.45 

1.032.132.480.32 
85.820.096.55 

236.064.268.11 
1354. 016. 54k98 
197.?46.83 

29.616.153.25 
1.056.898.46 

11.120.017.50 
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LA  SITUACIÓN 


Por  intermedio  del  Banco  de  la  Nación,  el  ministerio 
^   de  Hacienda  remitió  a  nuestra  legación  en  Londres, 
los  fondos  necesarios  para  el  pago  de  los  servicios  de 
'    amortización  y  venta  de  los  titulos  de  la  deuda  exter- 
j    na  consolidada  en  los  empréstitos  cuyos  cupones  ven- 
cieron el  1 .°  del  corriente  mes. 

El  total  de  fondos  a  remitir  alcanza  a  1.500.000  ii- 
j  Jiras  esterlinas,  o  seíi,  IM. 000.000  pesos  moneda  legal, 
;  'aproximadamente. 

Con  el  propósito  de  almacenar  y  efectuar  en  varios 
puntos  del  país  una  distribución  y  venta  más  económi- 
ca, el  Ministerio  de  Agricultura  mandó  construir 


diez  estanques  para  petróleo  en  Estados  Unidos,  cada 
uno  de  ellos  con  una  capacidad  que  varia  entre  6.000 
y  8.000  metros  cúbicos. 

Los  diez  estanques  acaban  de  llegar  al  puerto  de  la 
capital  y  serán  instalados  en  Rosario,  Paraná,  Bahía 
Blanca,  Mar  del  Plata,  Puerto  Militar,  Comodoro  Ri- 
vadavia  y  Buenos  Aires. 

El  depósito  u  instalarse  en  Rosario  sera  el  primero 
que  entre  en  funciones,  estando  a  punto  de  terminarse 
el  basamento  del  mismo. 

Según  manifestaciones  oficiales,  con  esos  estanques 
y  los  nuevos  petrolei'os  que  llevan  los  nombres  de  «12 
de  Octubre»  y  «Santa  Cruz»,  se  activará  la  explotación 
de  petróleo  en  Comodoro  Rivadavia. 

El  Ministerio  de  Agricultura  se  ha  dirigido  al  de  Ha- 
cienda, solicitando  la  venta  de  una  determinada  can- 
tidad del  trigo  que  dispone  este  último  departamento. 
Desea  el  ministerio  de  Agricultura  destinar  el  cereal 
de  referencia  para  facilitarlo  en  préstamo  a  los  agri- 
cultores necesitados,  a  fin  de  que  lo  utilicen  como  se- 
milla en  la  siembra  para  la  nueva  cosecha. 

Esa  propuesta  se  encuentra  a  estudio  del  ministro 
de  Hacienda,  quien  deberá  expedirse,  también,  sobre 
diversas  cuestiones  relacionadas  con  el  saldo  de  las 
existencias  de  trigo  oficial.  Entre  otras,  la  subasta  rea- 
lizada para  la  venta  de  la  harina  de  segunda  clase 
y  la  adjudicación  de  las  partidas  de  ese  producto,  de 
clases  extra  y  especial,  de  que  dispone  el  gobierno 
nacional. 


Las  estadísticas  referentes  al  comercio  exterior  de 
los  Estados  Unidos  registrado  durante  el  mes  de  Ma- 
yo del  año  en  curso,  publicadas  en  Washington  por  el 
departamento  de  Comercio,  consignan  los  siguientes 
datos: 

Las  importaciones  de  productos  argentinos  alcanza- 
ron a  un  total  de  dólares  4.853'000  y  las  exportaciones 
para  aquella  República  fueron  por  valor  de  7.690.000 
dólares. 

Las  importaciones  procedentes  de  Cuba  arrojan  un 
total  de  26.7.54.000  y  las  exportaciones  para  aquel  país 
ascendieron  a  11.886.000  dólares. 

Las  demás  cifras  del  mes  de  Mayo  publicadas  hasta 
ahora  son: 

Importaciones  en  Estados  Unidos  provenientes  del 
i  Brasil,  7.396.000  dólares;  exportaciones  para  el  Brasil, 
3.726.000  dólares.    Importaciones  del  Uruguay,  dóla- 
!  res  509.000;  exportaciones  para  el  Uruguay,  1.229.000 
dólares.    Importaciones  de  Chile,  3.485.000;  exporta- 
ciones para  Chile  1.300.000  dólares. 


La  importación  de  arroz  aumenta  cada  día  más.  El 
Ministerio  de  Agricultura  informa  que,  durante  el  mes 
de  Mayo  pasado,  fueron  elaborados,  procedentes  del 
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Brasil,  64.329  kilos  de  arroz  sin  cascaras,  arrojando 
un  producto  limpio  de  63.966  y  residuos  incinerados? 
1.324. 

Como  una  operación  equivalente  a  la  desinfección? 
fueron  ventilados,  procedente  deEspaiia,  40.121  kilos 
de  arroz  sin  cascaras,  arrojando  un  producto  limpio 
de  27.594  kilos,  residuos  incinerados  3.527  kilos;  de 
Estados  Unidos  de  Norte  América,  148.419  kilos  de 
arroz  sin  cascaras,  producto  limpio  de  134.873  kilos^ 
residuos  incinerados  2.546:  del  Biasil,  210.126  kilos 
de  arroz  sin  cáscaras,  producto  limpio  de  208.125,  re- 
siduos incinerados,  2.998;  de  Estados  Unidos  de  Norte 
.América  740.637  kilos  de  Malta,  arrojando  un  produc- 
to limpio  de  701.180  kilos,  residuos  incinerados,  2.757. 


El  Ministerio  de  Agricultura  ha  sido  informado  poj- 
las  compañías  de  navegación  Holandesa  y  Houlds  Bro- 
thei's,  que  esas  empresas  están  iniciando  los  carga- 
mentos de  reproductores  Shorthon,  en  el  puerto  de 
Liverpool,  con  destino  a  nuestro  pais. 

Como  se  recordará,  hace  algún  tiempo  se  publicó 
una  declaración  del  gobierno  argentino,  expresando 
que,  de  acuerdo  con  el  de  la  República  del  Uruguy,  se 
permitiría  la  importación  de  ganados  ingleses,  seis 
meses  después  de  producido  el  último  caso  de  peste 
bovina  en  Bélgica,  vale  decir,  desde  el  9  de  Julio  en- 
trante. 

Sin  embargo,  tenemos  entendido  que  no  se  ha  regu- 
larizado esa  situnción  con  el  decreto  correspondiente 
que  debe  subscribir  el  P.  E. 


El  Poder  Ejecutivo  ha  dictado  un  deci'eto  disponien- 
do que,  por  intermedio  de  la  Tesorería  General,  el 
Ministerio  de  Hacienda  entregue  a  la  legación  de  Fran- 
cia en  Buenos  .\ires,  la  suma  de  pesos  782.205.40  mo- 
neda nacional,  en  concepto  del  pago  correspondiente 
a  4.043.659  kilogramos  de  trigo  adquirido  por  nues- 
tro gobierno  el  año  anterior. 

Con  esa  entrega  queda  casi  finalizado  el  pago  del 
cereal  adquirido  de  acuerdo  con  el  convenio  conocido 
por  todos. 


Con  respecto  al  mercado  de  lanas,  la  situación  es 
de  calma,  a  pesar  de  que  li;s  negocios  van  perdiendo 
la  actividad  mantenida  en  los  últimos  meses  y  que  ha- 
bla facilitado  la  salida  de  un  apreciable  stock  de  lanas 
gruesas. 

Siendo  la  principal  producción  del  pais,  de  lanas 
gruesas,  no  siendo  éstas  solicitadas,  los  negocios  dan 
la  impresión  de  completa  calnia.  Solamente  se  pue- 
den vender  las  superioies,  claras,  sin  defectos  y  a  pre- 
cios relativamente  bajos. 

Hoy  la  demanda  está  circunscripta  exclusivamente 
a  las  lanas  de  mucha  finura  y  como  este  articulo  llega 


al  mercado  en  proporción  muy  reducida,  las  cotizacio- 
nes cierran  firmes. 

Se  registraron  en  eistos  últimos  días  numerosas  ven- 
tas, algunas  de  ellas  de  relativa  importancia  por  su 
monto,  correspondiendo  la  mayor  demanda  al  textil' 
procedente  de  los  territorios  y  del  litoral. 


Dentro  de  la  misma  firmeza  de  las  semanas  anterio 
res,  en  la  última  se  han  realizado  las  operaciones  en 
cueros  vacunos  y  lanares,  operando  con  interés,  tan- 
to los  compradores  de  la  industria  local  como  los  que 
se  dedican  a  la  exportación. 

La  demanda  no  tiene  la  procedencia,  sino  la  cali- 
dad. Respecto  a  vacunos,  se  adquiere  con  preferencia 
el  articulo  de  pelo  de  invierno,  de  buen  descarne  y  con 
reducida  proporción  de  desechos  y  pesados,  vendién- 
dose con  facilidad  los  lotes  que  no  alcancen  a  un  30  o/o 
de  inservibles,  por  los  que  se  paga  hasta  13  pesos  los 
10  kilos,  y,  sin  duda,  pagarían  algo  más  por  cueros  de 
condición  superior. 

Los  de  yeguarizo,  también  se  han  realizado  corrien- 
temente, en  razón  de  haber  mejorado  la  exportación 
sus  limites,  áándo  motivo  a  un  alza  de  50  centavos 
para  los  de  la  provincia  y  Pampa. 

Sin  cambio,  los  cueros  salados,  de  nutria,  de  zorro, 
las  gorduras  y  productos  varios.  En  lo  que  refiere 
a  lanares,  de  lana  entera  y  estación,  la  demanda 
continuó  interesada  por  este  producto,  operando  co- 
rrientemente a  los  mismos  precios  que  lo  hiciera  la 
semana  anterior.  Para  pelados,  tampoco  ha  variado 
el  interés  de  los  compradores,  y  por  ello  las  cotiza- 
ciones quedan  al  (mismo*nivel  anterior. 


Las  haciendas  racuna  y  porcina  acusan  un  antago- 
nismo curioso.  Mientras  que  en  la  última  semana  hu- 
bo, en  las  entradas,  una  disminución  de  1.493  cabezas 
vacunas  se  registró  en  ese  mismo  periodo  un  aumento 
de  2.  276  cerdos,  con  relación  a  la  semana  anterior. 

La  merma  en  los  arribos  de  vacunos,  no  muy  im- 
portante, por  cierto,  no  ha  influido  en  la  situación  de 
acentuada  fiojedad  que  ya  es  característica  sobresa- 
liente en  este  mercado. 

Se  ha  debido  soportar  todavía  una  mayor  fiojedad 
debido  a  la  falta  de  interés  de  la  demanda,  que  prefie- 
re más  bien  pagar  unos  centavos  más  en  sus  compras 
directas  en  la  campaña,  antes  que  sostener  los  precios 
en  Liniers.  Aqui  los  frigoríficos  operaron  seleccionan- 
do prolijamente  y  pagan  precios  muy  bajos. 

El  consumo,  a  su  vez,  que  tiene  suficiente  stock  co- 
mo para  soportar  toda  una  semana  de  escasas  entradas, 
se  mostró  muy  parco  en  sus  ofrecimientos.  Como  no 
sufre  necesidades  apremiantes,  adquiere  sólo  aquello 
que  le  conviene  por  la  baja  cotización. 

La  plaza  también  cerró  un  poco  más  floja  para  cer- 
dos, debido  a  la  abundancia  de  los  arribos.  Mientras  las 
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entradas  sean  abundantes  y  superen  en  fsa  fórmalas 
necesidades  de  la  demanda,  no  se  producirá,  i)iisible- 
mente,  el  repunte  de  los  precios. 

También  la  situación  del  mercado  lanar  está  sufrien- 
do un  descenso  en  las  cotizaciones  por  las  fuertes  en- 
tibadas y  el  limitado  interés  de  los  compradores,  ce- 
nando la  semana  última  muy  encalmada. 

El  consumo  local  compra  poco  y  los  frigoríficos  lo 
hacen  seleccionando  las  ti'opas  mejores,  por  lo  que  se 
hace  difícil  la  venta  de  haciendas  desgaldas  que  no  tie- 
nen sino  ofertas  sumamente  bajas. 

La  demanda  principal  es  por  borregos  ¿jue  se  man- 
tienen a  precios  que  representan  33  a  34  centavos  la 
libra;  los  capones  llegan  hasta  19.  y  de  13  a  15  las 
ovejas. 


La  plaza  de  cereales  atraviesa^actualiuente  por  bue- 
nos momentos,  debido  a  la  animación  reinante  para 
operaren  los  distintos  renglones. 

Desde  el  comienzo  de  la  semana  que  terminó  el  2 
del  corriente  se  pudo  notar  mayor  interés  en  las  com- 
pras, pues  tanto  los  compradores  para  la  exportación 
como  para  el  consumo  local  han  operado  con  acentua- 
da decisión  en  algunos  pi'oductos,  como  consecuencia 
del  alza  en  las  cotizaciones  del  mercado  exterior,  que 
de  inmediato  repercuten  en  la  plaza. 

Todos  los  granos  cerraron  con  cotizaciones  firrnes, 
especialmente  la  avena,  que  tiene  muy  buena  demanda, 
debido  a  que  es  escasa  la  existencia,  cosa~que  Justifica 
el  interés  que  demuestra  la  exportación  en  asegurar 
sus  compras. 


Situación  económica  de  los  Estados  Unidos 


El  último  número  del  Boletín  que  mensualraente 
publica  una  de  las  más  prestigiosas  instrucciones  ban- 
carias  de  los  EstadosUnidos,  The  National  City  Bank 
of  New  York,  trae  como  de  costumbre  interesantísimos 
datos  acerca  de  la  situación  económica,  hacienda  pú- 
blica, comercio  y^finanzas  del  gran  país  del  Norte  du- 
rante el  mes  de  Mayo  pasado,  que  por  su  importancia 
damos  a  conocer.    Son  los  siguientes: 

Situación  comercial. 

Durante  el  mes  de  Mayo,  las  condiciones  del  comer- 
cio y  de  la  industria  en  Estados  Unidos  siguieron 
mejorando;  pero  la  dificultad  fundamental  está  lejos  de 
haberse  allanado.  Nos  referimos  al  desequilibrio  exis- 
tente entre  el  precio  de  los  productos  naturales  y  el 
precio  de  los  principales  productos  fabriles.  Según 
informes  oficiales,  en  Marzo  hubo  una  mieva  baja  en 
los  precios  de  los  principales  productos  agrícolas,  baja 
que  se  estima  en  el  .5,6  por  ciento;  siendo  asi  que  en 
aquel  mes  se  produce  normalmente  un  alza,  cuyó  pro- 


medio fué  del  8,4  por  ciento  durante  Ja  última  década. 

El  primero  de  Abril  pasado,  el  promedio  de  precios 
de  los  productos  agrícolas  en  Estados  Unidos  fué  el 
58,3  por  ciento  más  bajo  que  hace  un  año,  el  48,6  por 
ciento  más  bajo  que  hace  dos  años, y  el  27,6  por  ciento 
más  bajo  que  el  promedio  de  precios  cotizados  el  pri- 
mero de  Abril  durante  la  última  década.  Los  precios 
de  otros  productos  de  carácter  esencial,-  como  la  made- 
i-a  y  los  metales,  no  se  han  restablecido  de  la  baja  que 
sufrieron;  mientras  que  diferentes  productos  manu- 
facturados, particularmente  en  la  venta  al  por  menor, 
no  han  experimentado  la  baja  correspondiente  en  los 
precios.  Tampoco  han  bajado  los  fletes  ni,  de  modo 
uniforme,  los  salarios.  Naturalmente  la  venta  de 
productos  fabdles  ha  declinado,  el  tráfico  ferroviario 
ha  disminuido,  y  gran  número  de  obreros  se  encuentra 
sin  ocupación.  Para  explicar  las  condiciones  reinantes 
basta  con  enunciarlas,  pues  los  productos  agrícolas  y 
las  materias  primas  representan  el  poder  adquisitivo 
de  mitad  de  la  población  en  Estados  Unidos. 

Sin  embargo,  el  intercambio  comercial  será  más 
activo  en  la  primavera  que  a  mediados  de  invierno, 
y  la  industria  estará  dentro  de  poco  tiempo  en  condi- 
ciones mucho  mejores  que  tres  meses  atrás. 
Tejidos  y  calxado. 

Hace  más  o  menos  un  año  que  se  iniciaron  las  reba- 
jas de  precios  en  artículos  de  lana  y  de  algodón.  El 
auge  de  la  seda  había  pasado  poco  antes.  Los  comer 
cíantes  hicieron  fuertes  pedidos  de  mercaderías  para 
las  ventas  de  otoño:  pero  al  sobrevenir  y  propagarse 
la  alarma,  anularon  en  gran  parte  los  pedidoii.  Lo 
mismo  ocurrió  con  los  pedidos  de  calzado.  Desde 
entonces  todos  estos  ramos  han  continuado  en  condi- 
ción anormal.  Los  pedidos  no  se  han  reanudado.  En 
cuanto  a  fábricas  e  hilanderías  no  hubo  una  estación 
comerQÍal  de  otoño;  respecto  a  los  intermediarios  o 
^vendedores  al  por  mayor,  colocaron  las  existencias 
que  poseían  o  compraron  pequeñas  partidas  de  mer- 
cancías a  fin  de  atender  a  la  demanda  inmediata. 

Las  ventas  de  la  primavera  actual  presenta  carácter 
análogo;  las  compras  al  por  mayor  son  relativamente 
livianas  y  tienen  sólo  el  objeto  de  atender  a  una  de- 
manda inmediata.  A  pesar  de  todo,  el  trabajo  en  las 
hilanderías  revela  una  reanudación  de  actividad.  El 
consumo  de  algodón  en  rama  fué  de  366.270  balas  en 
Enero,  385.563  balas  en  Febrero,  y  437.933  balas  en 
Marzo.  Esta  última  cifra  resulta  aún  menor  que  la 
de  Marzo  de  1920,  en  que  el  consumo  fué  de  575-789 
balas. 

En  la  industria  del  calzado  se  obser^^a  algúna  mejo- 
ría; pero  el  trabajo  es  lento  aún.  La  Compañía  En- 
dicott  Johnson,  de  Binghamton,  ha  anunciado  para 
el  primero  del  mes  de  Junio  una  reducción  del  20  por 
ciento  en  los  sueldos  y  salarios  de  todo  el  personal, 
desde  el  más  alto  empleado  hasta  el  último  obrero.  Al 
anunciar  esta  medida,  el  presidente  de  la  compañía, 
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Mr.  George  F.  Johnson,  manifestó  que  desde  1914  los 
salarios  y  sueldos  de  empleados  y  obreros  había  au- 
mentado en  un  140  por  ciento,  sin  contar  las  gratifi- 
caciones, que  equivalían  a  un  87  por  ciento  más.  Por 
consiguiente,  aun  al  ponerse  en  vigencia  la  reducción, 
el  personal  continúa  percibiendo  un  aumento  de  más 
del  loo  por  ciento  en  comparación  con  los  salarios  de 
1914,  mientras  que  el  costo  de  la  vida  disminuye  en 
proporción  constante. 

Telas  y  artículos  de  iaua. 

En  artículos  de  lana  y  de  estambre,  las  operaciones 
principales  consisten  en  pedidos  para  el  otoño.  El 
mercado  presenta  condiciones  muy  satisfactorias,  par- 
ticularmente en  tales  para  artículos  femeninos.  Los 
fabricantes  tienen  considerable  número  de  pedidos: 
pero  como  aun  no  han  olvidado  lo  que  ocurrió  en 
1920,  proceden  con  precaución  en  las  compras  de  ma- 
terias primas  temiendo  que  se  repita  la  anulación  de 
pedidos. 

No  deseando  exponerse  a  riesgos,  los  fabricantes 
han  establecido  precios  que  exceden  muy  poco  al  cos- 
to; por  esta  i'azón  las  ventas  de  lana  no  corresponden  a 
la  magnitud  de  los  pedidos  de  telas  de  lana,  y  aun 
quedan  por  efectuarse  fuertes  compras  de  ese  pro- 
ducto. 

Las  ventas  de  ropa  han  sido  limitadas;  pero  el  merca- 
do mejora  gradualmente.  En  Chicago  sometióse  recien- 
temente a  decisión  arbitral  el  asunto  i'elativo  a  la 
reducción  de  salarios  en  la  industria  de  fabricación  de 
ropas,  conviniéndose  en  una  rébaja  del  10  por  ciento. 
En  Rochester,  otro  centro  importante  de  la  misma  in- 
dustria, el  asunto  acaba  de  someterse  también  a  un  fallo 
arbitral.  En  su  alegato,  los  fabricantes  de  Rochester 
exponen  que  la  producción  actual  de  ropas  es  del  25  al 
50  por  ciento  menor  que  la  producción  normal. 

En  Nueva  York  continúa  la  huelga  que  hace  seis 
meses  declararon  los  obreros  de  la  industria  de  ropas  y 
vestidos.  La  producción  anual  de  vestidos  de  calidad 
inferior  en  las  fábricas  neoyorquinas  representa  un 
valor  de  200.000.000  de  dólares,  en  tiempos  normales. 
Sin  embargo,  calcúlase  que  este  año  la  producción 
declinará  el  8o  por  ciento.  La  industria  de  ropas  en 
Boston  se  halla  también  paralizada  por  una  huelga. 

Artículos  de  algodón. 

El  mercado  de  artículos  de  algodón  ha  sido  muy 
irregular  e  incierto  desde  el  otoño  pasado.  Actualmen- 
te revela  un  grado  mayor  de  estabilidad,  lo  cual  cons" 
tituyeel  síntoma  más  satisfactorio,  aunque  los  precios 
no  han  subido,  por  lo  general,  sino  muy  poco  del  míni- 
mum a  que  bajaron  en  la  crisis.  Por  ejemplo,  las 
cotizaciones  de  telas  impresas  continúan  alrededor  de 
6  centavos  y  medio  por  38  pulgadas  y  media;  lo  cual 
representa  un  alza  de  medio  centavo  respecto  a  la  coti- 
zación mínima  a  que  llegaron  dichas  telas.    En  artícu- 


los de  hilaza  de  algodón,  ha  habido  una  actividad  algo 
mayor  en  las  ventas. 

La  fábrica  más  grande  de  frazadas  de  algodón,  Amo- 
ry,  Brown  &  Gompany,  acaba  de  publicar  su  lista  de 
precios  para  la  estación  de  otoño,  precios  que  son  el  40' 
por  ciento  más  bajos  que  hace  un  año.  La  misma  casa 
cotiza  la  franela  de  algodón  a  18  centavos  (oro  ameri- 
cano) por  yarda,  tela  que  se  vendió  a  45  centavos  por 
yarda  el  año  pasado. 

En  la  actualidad  se  realizan  considerables  ventas  de 
alguna  telas  de  matei'iales  teñidos, como  diversas  clases 
de  ginga  (1),  géneros  para  vestidos  deportivos  y  otros 
análogos;  pero  en  cuanto  a  telas  más  finas,  como  teji- 
dos de  seda  y  algodón,  velos  y  linones  de  alto  precio, 
las  condiciones  son  poco  satisfactorias.  Afirmase,  no 
obstante,  que  los  precios  de  estos  artículos,  en  la  venta 
al  por  menor,  se  han  rebajado  lo  bastante  para  atraer 
al  público. 

A  principios  de  Abril  las  noticias  sobre  el  estado  de  la 
indutria  textil  (artículos  de  algodón)  en  la  Gran  Breta- 
ña eran  mejores  que  anteriormente;  pero  la  huelga 
declarada  por  los  obreros  de  minas  carboníferas  signi- 
fica un  retroceso  para  aquella  industria. 

Respecto  a  la  industria  de  artículos  de  seda,  que 
reanudó  la  producción  en  buenas  condiciones  hace  uno 
o  dos  meses,  continúa  progresando.  Los  precios  han 
subido  algo.  La  seda  cruda  sigue  vendiéndose  al 
precio  fijado  por  el  monopolio  japonés,  a  que  el  go- 
bierno de  Tokio  prestó  apoyo  financiero. 

Por  lo  general,  las  ventas  al  por  menor  son  consi- 
derables en  los  distritos  urbanos  de  la  Unión,  según 
los  últimos  in/ormes;  y  ello  revela  que  la  declinación 
principal  de  las  ventas  tiene  lugar  en  los  distritos 
rurales. 

Hierro  y  acero. 

En  el  mercado  de  hierro  y  acero,  la  situación  es 
tranquila  y  la  demanda  pequeña.  Desde  que  la  United 
States  Steel  Corporation  anunciara  la  rebaja  de  sus 
precios,  no  ha  habido  acontecimiento  de  importancia 
en  esta  industria.  Las  empresas  de  pequeña  produc- 
ción no  obtienen  casi  beneficio  en  las  ventas  actuales, 
y  no  se  hallan  dispuestas  a  efectuar  nuevas  rebajas  en 
los  precios  porque  no  descubren  probabihdad  de  esti 
mular  la  demanda. 

La  United  States  Steel  Corporation  procede  con  cau- 
tela en  sus  decisiones,  deseando  especialmente  evitar 
críticas  en  las  medidas  relativas  a  su  personal  de  obre- 
ros. No  ha  adoptado  aún  reducción  alguna  en  los  sa- 
larios. Como  al  presente  la  producción  de  sus  fábricas 
representan  sólo  la  mitad  de  lo  que  es  en  tiempos  ñor. 
males,  el  monto  de  los  salarios  ha  bajado  sin  duda  en 
la  proporción  correspondiente.  Sin  embargo,  tal  cosa 

(1)  La  singa  es  una  tela  de  algodón  o  lino,  listada  o  en 
cuadros,  cuya  hilaza  es  teñida  antes  de  tejerse.  En  esto  se 
diferencia  de  las  telas  impresas. 
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no  despierta  críticos  adversas,  como  la  reducción  de 
salarios.  Los  administradores  de  lo  United  States  Steel 
Corporation  profesan  probablemente  la  opinión  de  que 
la  rebaja  de  precios  no  fomentarla  los  negocios  en  las 
circunstancias  actuales.  Por  lo  común,  las  empresas 
de  cada  ramo  creen  que  la  rebaja  de  precios  en  su  ra" 
mo  no  bastan  para  mejorarla  situación  general.  Cada 
cual  está  dispuesto  a  rebajar  el  precio  de  sus  produc- 
tos cuando  todos  los  demás  hayan  rebajado  el  precio 
de  los  suyos. 

La  situación  agrícola  y  los  artículos  alimenticios 

Los  sembríos  del  trigo  de  otoño  sehallan  en  magnífi- 
cas condiciones,  prometiendo  una  de  las  mejores  cose- 
chas en  la  historia  agrícola  de  Estados  Unidos.  El 
tiempo  frío  y  las  nevadas  han  retardado  algo  la  siem- 
bra de  primavera;  pero  las  tierras  de  labranza  se  en- 
cuentran en  buen  estado. 

Los  agricultores  reducirán  probablemente  este  año 
la  extensión  de  cultivo  porque  están  resueltos  a  evitar 
gastos  considerables  y  riesgos,  obteniendo  la  cosecha 
de  la  manera  más  económica  posible. 

El  trigo  de  la  nueva  cosecha  se  ha  vendido  reciente- 
mente en  Chicago  a  algo  más  de  un  dólar  por  bushel. 
La  demanda  de  harina  es  pequeña  a  causa  de  la  baja 
en  el  mercado  de  trigo  y  las  principales  panaderías 
han  rebajado  el  precio  del  pan  tanto  como  es  posible 
sin  reducir  los  salarios  que  se  pagan  en  aquella  in- 
dustria. • 

El  precio  de  la  mantequilla  bajó  también  durante  el 
pasado  mes,  siendo  probable  que  se  almacenen  gran- 
des provisiones.  En  tal  caso  dicho  producto  se  vende- 
rá al  precio  que  prevalecía  antes  de  la  guerra. 

El  precio  del  azúcar  refinada  en  Nueva  York,  que  en 
Enero  subió  a  7.35  centavos  (oro  americano),  ha  ex- 
perimentado desde  entonces  una  baja  gradual,  y  a  fi- 
nes de  Abril  se  cotizaba  al  precio  de  6.50  a  6.60.  Las 
adversas  condiciones  financieras  en  que  encuentra 
Cuba  han  sido  empeoradas  por  la  huelga  de  los  em- 
pleados ferroviarios  de  ese  país.  La  huelga  ha  inte- 
rrumpido el  transporte  del  azúcar,  y  probablemente 
obligará  a  algunas  centrales  a  cerrar  sus  puertas  por 
falta  de  facilidades  de  almacenaje. 

Las  perspectivas  generales  de  la  cosecha  en  la  ac- 
tualidad hacen  presagiar  un  año  agrícola  favorable  en 
Estados  Unidos.  El  abastecimiento  de  artículos  ali- 
menticios bastará  ampliamente  para  atenderá  las  ne- 
cesidades del  pais.  A  este  respecto,  los  estados  meri- 
dionales de  la  Union  gozarán  de  mayor  independen- 
cia económica  (jue  la  que  tuvieron  en  elpasado. 

Las  recientes  tempestades  han  causado  considerables 
perjuicios,  particularmente  a  haciendas  frutales  si- 
tuadas en  la  latitud  del  Estado  de  Tennessee. 

El  mercado  de  algodón  ha  mejorado  un  poco  gracias 
a  un  incremento  en  el  consumo  de  ese  producto  en  la 
industria  norteamericana,  así  como  también  a  las  no- 


ticias alentadoras  que  se  han  recibido  de  Inglaterra 
En  Marzo  anterior  se  exportaron  375.180  balas  de  al- 
godón en  rama;  mientras  que  en  Marzo  de  1920  el  to- 
tal de  las  exportaciones  fué  de  794.460  balas.  Desfavo 
rabies  condiciones  atmosféricas  han  retardado  la  plan- 
tación en  el  Sur  de  Estados  Unidos.  Aun  es  muy  tem- 
prano para  saber  definitivamente  cuál  será  la  exten- 
sión cultivada;  pero  según  opinión  común  en  los  circu- 
ios bien  informados,  la  reducción  de  las  extensiones 
de  cultivo  y  el,  volumen  de  las  compras  de  materias 
fertilizantes  hacen  prever  una  declinación  del  14  al  30 
por  ciento  en  la  cosecha.  El  precio  de  las  ventas  en 
Iss  mercados  del  Sur  oscila  actualmente  entre  11  y 
11. .50  centavos  (oro  americano)  por  libra. 

El  flete  ferroviario  y  el  transporte  marítimo. 

El  flete  ferroviario  es  hoy  tan  elevado  en  Estados 
Unidos  que  el  tráfico  mercantil  ha  tomado  nuevos  rum- 
bos, vías  nuevas.  Uno  de  los  efectos  ha  sido  estimu- 
lar el  transporte  marítimo  a  través  del  Canal  de  Pana- 
má. Los  estados  de  California,  Oregón  y  Washington 
envían  cargamentos  de  fruta  por  esa  vía.  Montana 
efectúa  remesas  de  cobre  por  la  misma  ruta:  y  la  Uni- 
ted States  Steel  Corporation  ha  fletado  un  buque  para 
enviar  sus  productos  desde  Mobile  a  diversos  puertos 
del  Pacífico  (Estados  Unidos). 

El  transporte  de  algodón  se  realiza  también  via  Ca- 
nal del  Panamá.  Actualmente  creánse  nuevas  zonas 
comerciales  y  se  adoptan  nuevos  rumbos  de  transpor- 
te; y  ello  afectará  por  siempre  el  valor  de  muchas  in- 
versiones industriales.  En  consecuencia,  tendrá  que 
reducirse  el  total  de  pagos  a  los  empleados  y  obreros 
ferroviarios. 

Analizando  otro  caso  concreto,  los  salarios  de  los 
obreros  en  las  minas  carboníferas  han  subido  conside- 
rablemente. Ahora  bien,  el  costo  del  carbón  afecta  el 
costo  general  del  servicio  ferroviario,  el  cual  ejerce 
influencia  en  los  costos  industriales;  disminuyendo  las 
labores  de  la  industria  a  causa  de  la  disminución  del 
consumo,  las  minas  carboníferas  tienen  que  restringir 
la  producción  y  reducir  el  horario  de  los  trabajadores' 
de  modo  que  éstos  no  disfrutan  de  los  beneficios  que 
hipotéticamente  esperan  del  aumento  de  salarios.  E^ 
alto  costo  del- trabajo  en  la  edificación  produce  idéntico 
efecto  en  los  obreros  del  ramo  de  construcciones. 

Todas  estas  son  manifestaciones  de  un  principio  que 
rige  sin  excepción  las  relaciones  económicas  en  la  so- 
ciedad. Sec;ún  este  principio,  las  relaciones  económicas 
no  dependen  en  último  téi'mino  de  los  tratos  o  convenios 
que  los  diversos  elementos  sociales  puedan  realiznr:hay 
un  equilibrio  y  una  relación  normales  que  promueven 
la  prosperidad  de  todos  los  grupos  y  clases  mejor  que 
arreglo  alguno  que  contravenga  las  leyes  económicas. 
Mercado  monetario. 

Durante  el  mes  pasado,  el  mercado  monetario  dió 
signos  de  un  creciente  desahogo.    La  posición  de  los 
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bancos  de  la  Reserva  ha  mejorado  considerablemente, 
y  aun  hay  síntomas  de  la  reaparición  de  la  competen- 
cia entre  los  bancosqueforman  parte  del  sistema.  Estos, 
no  se  hallan  confinados  por  entero  a  atender  a  sus 
propios  clientes;  asi  lo  demuesti'an  la  mayor  circula- 
ción de  papel  comercial  y  la  mejoría  de  los  tipos  de 
descuento.  El  tipo  prevaleciente  es  de  7  1/2  por  ciento, 
aunque  en  algunos  casos  excepcionales  se  cotiza  el  7 
por  ciento. 

Los  tipos  del  dinero  reembolsable  a  solicitud  han 
fluctuado  entre  el  6  y  el  7  por  ciento.  El  monto  de  las 
operaciones  de  esta  clase  es  relativamente  pequeño 
habiendo  participado  principalmente  corporaciones 
industriales  y  firmas  situadas  fuera  de  Nueva  York. 

Las  importaciones  de  oro  han  sido  muy  grandes  du- 
rante los  últimos  meses,  sumando  más  de  200.000.000 
de  dólares  en  saldo  desde  el  primero  de  Enero  de  1921. 
El  27  de  Abril,  el  encaje  de  oro  en  los  bancos  de  la  Re- 
serva Federalascendíaa2. 317. 569. OOOdólares,  mientras 
que  hace  un  año  fué  de  1.936.720  dólares.  Las  existen- 
cias de  oro  el  mes  pasado  exceden  .en  116.000.000  de 
dólares  el  máximum  a  que  llegaron  durante  recientes 
años,  es  decir,  el  6  de  Junio  de  1919. 

Las  importaciones  de  oro  en  Estados  Unidos  apare- 
cen como  un  hecho  natural  si  se  tienen  en  cuenta  los 
tipos  actuales  de  cambio  entre  Estados  Unidos  y  los 
demás  paises;  pero  como  las  exportaciones  de  oro  han 
sido  prohibidas  en  casi  todos  los  paises,  salvo  el  oro 
de  nueva  producción,  existe  algún  misterio  respecto  a 
la  procedencia  de  aquellas  grandes  remesas.  Según  la 
explicación  más  plausible,  provienen  indirectamente 
de  Rusia. 

Influencia  de  las  importaciones  de  oro. 

Estas  importaciones  de  oro  han  contribuido,  sin  du- 
da, a  mejorar  la  situación  del  crédito,  principalmente 
porque  representan  pagos.  El  oro  recibido  no  se  ha 
empleado  como  base  de  crédito,  ni  se  requiere  con  tal 
objeto,  pues  el  volumen  de  los  préstamos  va  disminu- 
yendo, y  comerciantes  y  hombres  de  negocios  prefieren 
hoy  saldar  cuentas  a  contraer  nuevas  obligaciones. 
Las  sumas  de  oro  importadas  se  envían  a  la  oficina 
nacional  de  ensaye,  y  son  transferidas  más  tarde  a  los 
bancos  de  la  Reserva  federal,  aumentando  la  propor- 
ción de  liiá  reservas  en  metálico. 

La  importación  de  oro  en  pago  de  prodpctos  expor^ 
tados  del  país  es  benéfica,  desde  luego;  pero  resulta 
mejor  aceptar  el  pago  en  forma  de  valores  saneados, 
porque  éstos  rinden  interés,  mientras  que  el  oro  es 
un  fondo  improductivo. 

Tampoco  debe  olvidarse  bajo  ninguna  circunstancia 
que  para  cualquier  pais  representa  un  peligro  recibir 
una  parte  mayor  de  las  existencias  mundiales  de  oro 
que  la  que  le  corresponde  en  condiciones  normales.  Re- 
tener el  oro  como  fondo  improductivo  no  rinde  benefi- 
cios; y  emplearlo  como  base  de  crédito  puedo  ser  inse- 


guro, porque  tarde  o  temprano  tendrá  que  transferirse, 
y  entonces  habrá  que  dar  nuevo  curso  al  crédito  le- 
vantado sobre  aquella  base. 

Cierto  que  al  presente  no  hay  perspectiva  de  expor- 
tar oro  de  los  Estados  Unidos  en  un  futuro  inmediato; 
pero  de  uno  u  otro  modo  debe  restablecerse  el  equili- 
brio en  el  mundo,  o  la  prosperidad  será  imposible  para 
todos  los  paises.  Aquellos  que  hoy  consideran  las 
importaciones  de  oro  como  elemento  de  prosperidad 
para  los  Estados  Unidos,  olvidando  la  condición  mun- 
dial, son  los  mismos  que  hace  un  año  pensaban  que  el 
alza  de  precios  y  salarios  podia  continuar  indefinida- 
mente. Algunos  de  ellos  opinaban  hace  un  año  que  los 
Estados  Unidos  debían  suspender  los  envíos  de  oro  al 
exterior. 

La  huelga  en  las  minas  carboníferas  británicas. 

Las  minas  carboníferas  de  la  Gran  Bretaña  estuvie- 
ron bajo  la  administración  gubernativa  durante  la  gue- 
rra y  después  del  conflicto;  y  sólo  el  primero  de  Abri^ 
pasado  las  autoridades  británicas  pusieron  nuevamen- 
te la  administración  de  esas  minas  en  manos  de  los 

« 

propietarios  particulares.  Habiendo  surgido  un  desa- 
cuerdo entre  patrones  y  obreros  respecto  a  los  salarios 
los  obreros  se  declararon  en  huelga.  La  actitud  soli- 
daria de  otros  grupos  obreros  pareció  por  un  momento 
convertirse  en  movimiento  unánime  de  la  organiza- 
ción obrera  británica  contra  el  Gobiei'no,  poniendo  a 
prueba  supremfi  la  estabilidad  del  orden  social. 

Guando  el  gobierno  de  Londres  se  hizo  cargo  de  la 
administración  de  los  ferrocarriles,  reunió  erí  un  total 
único  todas  las  entradas  de  la  industria  carbonífera^y 
estableció  una  escala  uniforme  de  salarios  en  todas  las 
minas  de  la  Oran  Bretaña  con  el  fin  de  obtener  la  ma- 
yor producción  posible  durante  la  guerra.  Gradual- 
mente, de  tiempo  en  tiempo,  las  autoridades  fueron 
concediendo  aumentos  de  salarios  a  los  obreros,  hasta 
que  éstos  llegaron  a  ganar  más  del  doble  de  lo  que  ha- 
blan ganado  antes  del  conflicto.  Antes  de  la  gilerra,' 
los  salarios  no  eran  uniformes  en  todas  las  minas  del 
pais,  a  causa  de  la  diferencia  de  condiciones  que  deter- 
minaba una  diferencia  en  las  utilidades,  según  la  loca- 
lidad. Bajo  la  administración  gubernativa  de  las  mi- 
nas, los  obreros  disfrutaron  de  mejores  salarios,  y  el 
público  se  mostró  dispuesto  a  pagar  mucho  más  por  el 
carbón.  Guando  las  autoridades  abandonaron  la  ad- 
ministración de  las  minas,  los  obreros  se  resistieron  a 
aceptar  nuevamente  el  antiguo  sistema  de  pago,  se- 
gún las  condiciones  locales  de  cada  mina,  lo  cual  re- 
prensentaba  en  algunos  casos  considerable  reducción 
(le  salarios;  y  por  su  parte,  las  empresas  se  manifesta- 
i'on  contrarias  a  unificar  sus  entradas,  como  lo  había 
hecho  el  gobierno,  pues  do  tal  modo  las  minas  próspe- 
ras teniaji  que  sostener  a  las  malas  minas. 
El  proyecto  de  nacionalización. 

La  única  solución  posible 'parecía  ser  la  nacionali- 
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zación  de  las  minas,  propósito  que  perseguían  los 
obreros.  Admitiendo  que  el  asunto  no  podia  solucio- 
narse de  otro  modo,  surgía  entonces  un  problema  na- 
cional que  a  todos  _  afectaba,  y  respecto  al  que  todos 
tenian  derecho  de  opinión,  según'  las  normas  de  insti- 
tuciones democráticas.  Sih  embargo,  los  obreros  de  las 
minas  carboníferas  hablan  cerrado  las  minas  con  el  in- 
tento de  imponer  sus  demandas  y  confiados  en  el  apo- 
yo de  la  llamada  «triple  alianza»  obrera  en  la  Gran 
Bretaña.  La  triple  alianza  comprende  tres  sociedades 
obreras:  la  de  las  minas  carboníferas,  la  de  obreros  y 
empleados  ferroviarios,  y  la  de  los  trabajadores  de  em- 
presas de  transporte.  La  Gran  Bretaña  se  vió  amena- 
zada de  encontrarse  no  sólo  sin  carbón,  sino  con  los 
servicios  de  transporte  paralizados. 

El  gobierno  de  Londres  adoptó  desde  un  principio 
la  firme  resolución  de  no  permitir  que  se  le  dictara  se- 
mejante política.  No  obstante.  Lloyd  George,  jefe  del 
gabinete,  ofreció  públicamente  someter  el  asunto  de 
las  nacionalización  de  las  minas  al  sufragio  popular 
en  las  elecciones.  La  propuesta  no  pasó  del  ofrecimien- 
to, pero  probablemente  determinó  acontecimientos 
posteriores. 

Guando  se  habia  perdido  toda  esperanza  de  evitar 
una  huelga  general,  un  grupo  de  miembros  del  par- 
lamento, obrando  por  iniciativa  propia,  invitó  a  com- 
parecer al  comité  que  representa  a  los  propietarios  de 
las  minas,  y  luego  citó  a  Mr.  Frank  Hodges,  delegado  ^ 
de  los  obreros  de  minas  carboníferas,  con  el  objeto  de  ' 
averiguar  si  era  posible  un  arreglo  momentáneo  mien- 
tras se  consideraba  el  asunto  principal.  Respondiendo 
a  las  preguntas  que  se  le  dirigieron,  Mr.  Hodges  ma- 
nifestó que,  en  ciertas  condiciones,  los  obreros  estaban 
dispuestos  a  aplazarla  resolución  de  la  demanda  pri- 
mordial. Lloyd  George  aceptó  las  condiciones  propues. 
tas;  pero  entre  los  obreros  surgió  un  desacuerdo  res- 
pecto a  la  actitud  de  Hodges,  que  unos  aprobaron  y 
otros  desaprobaron  acusándole  de  haber  excedido  sus 
atribuciones.  Entonces  los  obreros  ferraviaríos  y  los 
trabajadores  de  empresas  de  transporte,  evidentemente 
deseosos  de  evitar  complicaciones  que  los  afectaran, 
declararon  que  no  podían  continuar  apoyando  a  los 
obreros  de  las  minas  carboníferas.  Esto  puso  término 
a  la  amenaza  de  la  huelga  general,  con  gran  desilusión 
délos  comunistas  ingleses. 

En  el  momento  de  escribir  estas  lineas,  la  huelga 
continúa  aún  ¡  en  las  minas  carboníferas  británicas. 
Paralizado  el  trabajo  por  casi  un  mes,  muchos  esta- 
blecimientos industriales  se  han  visto  obligados  a  ce- 
rrar sus  puertas,  despidiendo  a  millares  de  trabajado- 
res. Aún  no  puede  descubrirse  en  qué  rematará  el  con- 
flicto. 

El  trabajo  y  los  problemas  económicos. 

Gomo  lo  hemos  dicho  en  repetidas  ocasiones  desde 
estas  columnas,  el  verdadero  progreso  social  consiste 
en  el  perfeccionaniiento  de  los  métodos  de  producción 


de  modo  que  haya  provisiones  mayores  que  compartir, 
y  no  en  rivalidades  que  persiguen  la  explotación  mu- 
tua. Inteligentemente  guiada,  de  manera  que  sus  ges- 
tiones por  el  adelanto  de  cada  grupo  resulten  en  pro- 
vecho general,  la  organización  obrera  puede  ser  muy 
útil;  pero  bajo  ignorante  dirección  y  con  el  solu  objeto 
de  promover  los  intereses  de  un  grupo  a  expensas  de 
los  demás,  la  organización  obrera  constituye  sólo  una 
fuente  de  desorden  y  perjuicio  para  todos. 

Tal  es  la  perturbación  más  grande  de  los  tiempos 
actuales.  La  organización,  llevada  al  extremo,  se  ha 
convertido  en  amenaza  de  ruina  para  la  sociedad.  La 
industria  se  encuentra  dificultada  y  restringida  a  cada 
paso  por  las  gestiones  de  grupos  que  tratan  de  imponer 
demandas  contrarias  al  libre  desarrollo  de  las  fuerzas 
económicas.  Semejante  actitud  causa  conflictos  y  pér- 
dida de  en"ergía;  y  los  obreros,  aun  logrando  el  propó- 
sito de  sus  demandas,  no  derivan  a  la  postre  ventaja 
alguna  porque  las  victorias  de  unos  anulan  los  triun- 
fos de  otros.  . 

No  hay  clase  exenta  de  culpa;  y  el  remedio  de  este 
mal  consiste  en  comprender  mejor  los  intereses  comu- 
nes. El  hombre  obra  según  sus  conocimientos  y  sus 
creencias,  y  el  estado  de  desorden  y  hostilidad  que 
actualmente  prevalece  en  la  industria  se  debe  princi- 
palmente ala  ignorancia  de  los  efectos  que  persigue  el 
sistema  industrial.  Si  un  grupo  social  se  considera 
explotado  por  otro  grupo  y  cree  que  la  lucha  es  la  úni- 
ca manera  de  mejorar  su  condición,  surgirá  un  con- 
flicto. 

El  tratado  con  Colombia. 

La  última  guerra  puso  sobre  el  tapete  de  la  discusión 
pública  el  tema  de  las  relaciones  internacionales.  Se- 
gún el  criterio  general,  las  naciones  debieran  hallar  la 
forma  de  vivir  armónicamente  eliminando  la  guerra  y 
los  enormes  desembolsos  que  imponen  los  preparati- 
vos bélicos.  La  falta  de  mutua  compresión  es  la  causa 
de  la  guerra.  ¿Porqué  no  considerar  las  razones  que 
la  parte  aduce,  y  que  probablemente  aduciría  uno 
mismo  si  se  encontrara  en  lugar  de  aquella? 

El  convenio  celebrado  entre  los  Estados  Unidos  y 
Golombia  constituye  un  caso  de  esa  índole.  De  acuerdo 
a  los  términos  del  convenio,  que  el  Senado  acaba  de 
ratificar  por  recomendación  del  Presidente  Harding, 
Golombia  recibirá  25.000.000  de  dólares -a  manera  de 
compensación  por  el  leri  itorio  en  que  se  abrió  el  Canal 
de  Panamá,  territorio  que  pertenecía  a  aquel  país  y 
que  perdió  con  motivo  de  la  construcción  del  canal. 

El  pago  de  dicha  suma  es  acto  de  buena  voluntad  y 
justicia  de  parte  de  loa  Estados  Unidos.  Algunos  se- 
nadores se  opusieron  vigorosamente  a  la  ratificación 
fundándose  en  que  nada  debíamos  a  Golombia,  y  en 
que  el  pago  de  la  cantidad  estipulada  significaría  el 
reconocimiento  de  un  agravio  de  parte  de  Estados  Uni- 
dos; pero  no  significa  tal  cosa. 

He  aquí  los  hechos,  en  breves  palabras.    En  1903,  el 
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Gobierno  colombiano  se  condujo  de  modo  injustifica- 
ble en  las  negociaciones  relativas  al  territorio  del 
istmo.  Era  el  gobierno  de  un  mandatario  supremo,  un 
dictador,  José  Manuel  Marroquin,  que  elegido  vicepre- 
sidente de  la  República,  depuso  al  presidente  y  le 
confinó  a  una  cárcel,  donde  éste  murió.  La  muerte 
del  funcionario  depuesto  dió  cierto  carácter  legal  a  la 
usurpación  de  la  presidencia,  en  la  que  Marroquin 
continuó.  Según  la  constitución  de  Colombia,  su 
deber  era  convocar  al  Congreso;  pero  no  lo  hizo  por 
cinco  años,  tiempo  en  el  cual  ejerció  las  funciones  de 
presidente  y  dictador. 

Siendo  el  único  mandatario  en  Colombia  entunces,  el 
Presidente  Roosevelt  negoció  con  él  un  tratado  en 
que  dicho  país  concedía  a  Estados  Unidos  el  derecho 
de  construir  el  canal,  debiendo  recibir  como  compen- 
sación la  suma  de  10.000.000  de  dólares.  Luego  el 
Presidente  Rooselvelt  abrió  negociaciones  con  la 
Gompagnie  Nouvelle  &ü  Canal  de  Panamá  a  fin  de 
comprar  sus  derechos  en  el  istmo  por  la  suma  de 
40.000.000  de  dólares;  pero  cuando  se  había  llegado  a 
un  arreglo,  Marroquin,  que  había  extendido  por  un 
año  la  conseción  otorgada  a  la  compañia  francesa, anu- 
ló la  extensión  y  el  tratado  que  celebrara  con  Roose- 
velt. Como  el  Presidente  Roosevelt  declaró  sin 
ambage,  Marroquin  perseguía  el  propósito  de  arron- 
car más  dinero.  Por  la  primera  vez  en  cinco  años,  el 
mandatario  colombiano  convocó  al  Congreso;  y  el 
Senado,  bajo  el  dominio  absoluto  de  Marroquin,  según 
Roosevelt.  rehusó  ratificar  el  tratado.  Tal  fué  el  úni- 
co asunto  de  que  el  Congreso  de  Colombia  se  ocupara 
en  aquella  legislatura.  El  Presidente  Roosevelt  se 
mostró  convencido  de  que  habia  actuado  con  delibera- 
da mala  fe. 

En  aquel  tiempo  el  Gobierno  de  Washingtón  vacila- 
ba entre  la  ruta  de  Panamá  y  la  de  Nicaragua,  para 
iniciar  la  obra  de  construcción  del  canal  intoroceáni- 
co;  pues  ambas  'contaban  con  decididos  partidarios 
entre  los  miembros  del  parlamento  y  los  ingenieros. 
Alarmado  por  el  temor  de  que  el  canal  se  construyera 
en  otra  zona,  lo  cual  habría  defraudado  sus  esperanzas 
de  jugar  importante  papel,  el  pueblo  de  Panamá  se 
insubordinó  declarándose  independiente  y  constituyén- 
dose en  república.  El  Presidente  Roosevelt  no  tardó 
en  reconocer  la  nueva  república  celebrando  poco  des- 
pués un  tratado  en  que  Panamá  cedía  la  Zona  del  Canal 
y  los  Estados  Unidos  garantizaban  la  independencia  de 
Panamá.  Panamá  debía  recibirla  suma  de  10.000.000 
de  dólares  estipulada  en  el  tratado  con  Colombia,  que 
Marroquin  había  anulado.  Todos  los  países  siguieron 
el  ejemplo  de  Estados  Unidos,  reconociendo  la  inde- 
pendencia de  Panamá;  y  Colombia  perdió  para  siempre 


la  provincia  y  el  istmo.  Desde  luego,  Colombia  habría 
podido  desbaratar  la  República  del  Panamá  si  ésta  no 
hubiera  contado  con'^el  apoyo  de  Estados  Unidos;  y 
tal  es  el  origen  de  la  obligación  que  teníamos  con 
Colombia.  .  ■  ' 

Se  ha  afirmado  que  el  Gobierno  de  Washington  pro- 
movió la  rebelión  de  Panamá;  pero  el  Presidente  Roo~ 
sevelt  ha  desmentido  rotundamente  esta  acusación  En 
-realidad,  no  era  necesario  promover  un  levantamiento 
porque  el' pueblo  panameño  estaba  descontento,  y  las 
insurrecciones  no  constituían  acontencimientos  ex- 
traordinarios en  Colombia. 

Fué  la  aciitud  del  arbitrario  gobernante  colombiano 
loque  determinó  al  Presidente  Roosevelt  a  aprovechar 
de  la  situación.  La  política  de  Roosevelt  estaba  jus- 
tificada entonces,  como  medio  de  frustar  la  maniobra 
de  Marroquin;  pero  tenía  sólo  carácter  momentáneo. 
Los  Estados  Unidos  debían  una  decisión  en  el  asunto 
al  pueblo  de  Colombia,  aunque^en  el  pasado  hubiera 
regido  los  destinos|  de  aquel  pueblo  un  dictador  para 
quien  no  existia  otra  ley  que  su  voluntad  personal. 
Marroquin  fué  un  incidente  momentáneo  y  pasajero  en 
las  relaciones  de  Colombia  y  los  Estados  Unidos.  Por 
eso  es  que  en  Estados  Unidos  ha  habido  siempre  mar- 
cado sentimiento  en  favor  de  un  arreglo  liberal  que 
convenciera  a  Colombia  de  que  la  Unión  no  procedió 
con  escarnio  y  menosprecio.  Por  eso  es  que  hoy  los 
Estados  Unidos  pagan  a  Colombia,  no  los  10.000.000 
de  dólares  estipulados  en  el  convenio  originario,  sino 
25.000.000  de  dólares,  después  de  haber  pagado  a  Pa- 
namá la  primera  suma;  concediendo,  además,  a  Co- 
lombia todos  los  derechos  de  que  disfrutan  los  Estados 
Unidos  en  el  empleo  pacífico  del  Canal  de  Panamá. 

Este  proceder  se  debe  a  los  sentimientos  de  conside- 
ración que  el  pueblo  norteamericano  tiene  por  el  pueblo 
de  Colombia,  y  a  su  deseo  de  mantener  las  relaciones 
amistosas'entre  ambos  países. 


SITUACION  CARBONIFERA  DEL  MUNDO 

Segvin  estadísticas  recientemente  publicadas  en 
Londres,  la  situación  actual  del  carbón  en  todo  el 
mundo,  represfMita  el  siguiente  cuadro,  que  pone 
de  manifiesto  el  consumo  y  la  producción  de  este 
precioso  combustible : 
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Países 

i  staclos  Unidos  

Inglaterra    

Alemania  

B'rancia  

Italia   ... 

Bélgica  

Polonia  

Aust)'ia  

Checoeslovaquia  y  Yugoeslavia 

España  

Holanda  

Dinamarca  

Suecia  

Noruega  

I  ortugal  

Canadá   ... 

Argentina  y  Brasil  

Australia  

jOtros  países  

Totales  


Producción 


Consumo 


Toneladas 


Exeeso 


Déficit 


630 

000,000 

600 

000.000 

30 

000.000 

230 

000.000 

210 

000.000 

20 

000.000 



119 

000.000 

112 

OOO. 000 

7 

000.000 



36 

000. ooo 

60 

000.000 

24 

000.000 

12.000.000 

12 

000.000 

24 

474.000 

22 

000.000 

2 

474.000 

_ 

6 

000.000 

.  13 

000.000 

_ 

7 

ooo. 000 

2 

040.000 

J  ó 

OI  ¿.  ¿Inl 



11 

832.000 

17 

500.000 

15 

000.000 

2 

500.000 



4 

000.000 

6 

849.000 

_ 

2 

849.000 

2 

400.000 

10 

200.000 



7 

800,000 

3 

300.000 

— 

3 

300.000 

CAA  AAA 

500 . 000 

5 

900.000 

- 

5 

4rUU .  UUU 

2 

900.000 

2 

900.000 

1 

390.000 

1 

390.000 

13 

000.000 

30 

000.000 

17 

000. OOO 

6 

000.000 

6 

000.000 

12 

.000.000 

10 

000.000 

2 

000.000 

5 

000.000 

36 

500.000 

35 

300.000 

.202 

.114.000 

1.170.211.000 

63 

.974.000 

136 

.071.000 

;omo  se  ve,  Estados  Unidos  ocupa  el  primer 
lugar  como  país  prodiictor  y  consumidor,  con 
630.000.000  y  600.000.000  de  toneladas  respectiva- 
mente: ocupa  el  segundo  orden  Inglaterra  con 
230.000.000  y  210.000.000  de  toneladas  respectiva- 


mente ;  el  tercer  lugar,  lo  ocupa  Alemania,  y  si- 
guen en  orden  decreciente,  Francia,  Bélgica,  Che- 
coeslovaquia y  Yugoeslavia  juntas,  Canadá,  Aus- 
tralia, Polonia,  España,  Holanda,  etc. 


SECCIÓN^  COMERCIAL  Y  BANCARlA 


Las  carnes  argentinas  en  el  mercado  inglés 


Llegó  dias  pasados  al  Ministerio  de  Relaciones  Ex- 
teriores el  primer  informe  del  ministro  argentino  en 
_ Londres,  doctor  Uriburu,  sobre  las  características  y 
variantes  del  mercado  inglés  para  las  carnes  argenti- 
nas.   Dice  el  doctor  Uriburu: 

«He  visitado  detenidamente  ven  distintas  oportuni- 
dades el  mercado  de  Smithfield,  y  el  Conocimiento 
especial  que  tengo  sobre  el  particular  me  permite 
asegurar  que  la  carne  bovina  argentina  es  la  de  mejor 
calidad  de  todas  las  importadas  que  se  ofrecen  en 
venta,  opinión  que  es  compartida  sin  reserva  por  el 
superintendente  y  el  inspector  general  del  mencionado 

.  establecimiento,  el  más  importante  de  todos  los  merca- 
dos consumidores  de  nuestra  carne. 

Debo  comenzar  por  hacer  presente  que  la  importa- 
ción de  carne  de  todas  procedencias  y  de  todas  clases, 
como  asi  subproductos,  alcanzó  durante  los  cinco  pri- 
meros meses  del  año  en  curso  la  enorme  cifra  de 
583.682.000  kilogramos,  contra  515.623.000  en  igual 
período  del  año  anterior.    En  el  mismo  tiempo  se  im- 

'   portaron  decarne  vacuna  argentinaenfriada,47.643.000 


kilogramos;  carne  de  vacuno  ^helado,  se  introdujeron 
134.348.000  kilogramos,  contra  121.700.000  en  igual 
período  de  tiempo  de  1920.  Sólo  se  ha  notado  últi- 
mamente disminución  en  la  «chilled». 

La  importación  general  de  carne  ovina '^congelada 
fué  menor  en  los  primeros  cinco  meses  del  corriente 
año  que  en  los  mismo  del  anterior,  pero  la  proceden- 
cia argentina  en"] este  renglón  fué  [mayor.*:7 Así,  de 
Enero  a  Mayo  de  1921,  entraron  28'965.000  kilogra- 
mos mientras  que  en  el  año  anterior  sólo  alcanzó  a 
la  mitad  de  esa  cifra. 

La  condición  en  que  llega  el  producto  esen"general 
excelente. 

El  término  medio  de  los  precios~alcanzados  durante 
la  última  semana  fué  por  libra  de  pesó  y  en  moneda 
nacional,  al  cambio  de  44  1/2  peniques,  por  pesos 
oro,  como  sigue: 

Para  el  vacuno  «chilled»,  cuartos  traseros.  51  cen- 
tavos; cuartos  delanteros,  27;  carne  «frozen».  cuartos 
delanteros,  36;  traseros,' '22;  carne  de  ^vaca.  cuartos 
delanteros,  26;  carne  ovina,  32. 

El  precio  de  los  productos  fué  como  sigue:  hígado, 
36;  cola.  23:  ríñones,  102;  lengua,  82;  corazón,  9;  car- 
ne de  cabeza,  10;  ñaco,  28;  molleja,  107. 

El  precio  de  los  subproductos  ovinos,  se  cotiza,  asi: 
corazón,  por  docena,  1.29  pesos;  ríñones,  por  libra, 
2.14;  hígado,  23:  tripas,  10  y  grasa,  18. 

Cueros  vacunos  frigoríficos,''41  centavos  en  puerto 
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de  llegada:  salados,  55.  Cueros  lanares,  cotización 
nominal. 

Con  respecto  al  menor  precio  actual  de  las  carnes, 
dice  el  ministro  en  Londres: 

La  baja  de  los  precios  puede  decirse  que  se  inició 
desde  fines  de  Marzo,  fecho  en  que  el  gobierno  suprimió 
el  contralor  que  venia  ejerciendo  sobi'e  el  comercio  de 
carnes,  marcando  las  primeras  transacciones  efectua- 
das libremente  un  descenso  de  8  centavos  por  libra. 
Luego  la  huelga  de  mineros  que,  directa  o  indirecta- 
mente, afecta  a  una  gran  parte  de  la  población,  dis- 
minuyó el  consumo,  acentuando  aún  más  la  baja.  Por 
últinio,  la  devolución  de  algunas  partidas  de  carne 
inferior  almacenadas  durante  la  guerra  en  el  continen- 
te, partidas  que.si  bien  no  son  de  importancia,  según 
informes  que  he  recogido  extraoficialmente,  vienen  a 
aumentar  el  «stock»  existente,  pora  cuyo  almacenaje 
han  debido  habilitarse  depósitos  Rotantes,  determi- 
nando todo  ello,  lógicamente,  un  exceso  de  oferta  con 
relación  a  la  demanda  restringida  temporariamente 
por  las  causas  circunstanciales  que,  entre  otras,  he 
apuntado  antes. 

Es  indudable  que"^  la  inesperada  prolongación  de  la 


huelga  de  los  trabajadores  de  minas  de  carbón,  agre- 
ga, ha  ocasionado  una  seria  perturbación  en  todos  los 
órdenes}  de  la  actividad  comercial,  especialmente  en 
las  industrias,  reduciendo  también  los  servicios  de  los 
ferrocarriles  y,  por  lo  tanto,  el  transporte  y  distribución 
de  la  carne,  que  en  la  campaña  debe  efectuarse  en  su 
mayor  parte  por  tracción  a  sangre  y  en  proporciones 
reducidas. 

Algunas  otras  causas  secundarias,  como  la  sequía 
general,  agregándose  a  las  ya  mencionadas,  obligan 
en  ciertos  casos  a  los  propietarios  a  vender  su  ganado 
por  falta  de  forraje  a  precios  inferiores  a  los  de 
adquisición. 

Para  terminar,  cúmpleme  hacer  presente  qne  consi- 
derarla aventurado  cualquier  pronóstico  sobre  las 
perpectivas  inmediatas  que  para  nuestras  carnes  ofre- 
cerá el  mercado,  pero  las  medidas  adoptadas  por  el 
gobierno  y  los  arreglos,  algunos  ya  en  vías  de  ejecu- 
ción, a  fin  desdar  salida  al  gran  «stock»  acumulado, 
permiten  suponer  que,  normalizada  la  situación,  la 
carne  ha  de  recobrar  paulatinamente  su  nivel  de  coti- 
zación anterior». 


Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Mayo  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  31  Mayo  del  año  en  curso,  cuyas  cifras 
reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


BANCOS 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
a  plaio  lijo  y  Caja  de  Ahorros 


AlemánTran.satlántico 

American  Foreign  Ban- 
king Corporation.  . 

Anglo  S  ud-Americano 

Argentino-Uruguayo  . 

Británico  América  Sud.. 

Comercial  del  Azul  .  .  .1 

Comercial  Italiano    .  . 

Chile  y  Argentina 

Escandinavo  Argent-  .  . 

España  y  América  

Esp.  del  R.  (lela  Plata. . 

Francés  Kíode  la  Plata. 

Francés  e  Italiano    .  . 

Galicia  Buenos  Aires.  . 

Germánico  A.  del  Sur  . 

Holandés  A 'cadel  Sur  . 

Italia  y  Río  de  la  Plata 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

Londres  y  Río  déla  Plata 

Mercantil  y  Agrícola  de 
Buenos  Aires.  . 

Nación  Argentina  (1)  . 

Nuevo  Italiano .... 

Popular  Argentino    .  . 

ProJuclor  Ariíeiitino  .  . 

Provincia  de  Bs.  As.  (2) 

The  First  National  Bank 

of  Boston  

The  National  City  Bank 
of  N.  Y  

The  R.Banli  of  Cauadá. 

4  Bancos  con  menos  de 

$  1.000.000  de  capital  .  .' 


Totales  

Tots.  del  mes  de  Abril. 


S  oro 


S  m/n. 


1.391.774 

654.676 
408.123 
189.412 


363.776 
21.339 
9  057 
446 
.;1.772 
10.650 
831.312 
122.337 
89.187 
1.106.519 


3.054.740 
50.939 
161.172 

1.056.500 
163.122 


Descuentos  v  adelantos 


S  oro        )     g  m/n 


57.810.761 

19.541.549 

148.075.598 
10.955.732 

101.937.784 
36.313. 990! 
40.701.081 
2.435.377 
2.345.940 
1.114.061 

335.211.899j 
52.130.434 
85.565.490 
39.139.963 
27.474.674 
50.543.282 

178.386.534 
40.841.604 
29.022.242 

201.936.576 


3.704.900 
1.354.016.814  591 
1182.01.265  4.440 
39.431.397  29.730 

56.896 
329.001.8854.226.567 

63.675.936 

6l.296.J03 
16. 619.891 

1.605.S90 


596.984 

382. 186 

412.297 

442.666 

8.716 

13.268 
77.237 
168.191 

113.434 
25.000 
208. 186 

355.061 
421. 217 


39.163.616 


Existencia  en  el  pais 


19.611.6141 
113.847. 1751 
13.706.2741 
54.064.426} 
60.904.014 
29.441.700 
5.874.101 
2.377.822, 
1.09y8l4| 
270.673  209 
44.014.544 
64.866.614 
41.163.257 
26.699.424 
67.281.032 
167.887.030 
34.646.203; 
19.501.826 
100.041.876; 

4.537.827! 
830.014.181 
99.882.496 
44.496.746 
153.327 
274. 642.9221 

46.217.084 

56.126.022 
14.228.087 

2.863.504 


g  oro 


713.339 


8  m/n. 


23.193.388  3.650.000 


412.766 
1.874.869 
271.694 


888.476 
447.480 
43.595 
846 
253.081 
42.038 
1.408.634 
170.769 
614.186 
3.204.260 


23.766-611 
76.010 
488.021 

6.072.286 

178.391 

46.194 


8.694. 
69.680. 
2.366. 
38.835. 
6.160. 
14.208. 
489 
2.035, 
262. 
63.016. 
13.761 
20.093 
8.093 
6.061 
14.849 
44.830 
17.601 
10.822 
99.014 


Capital  realizado  o  corres- 
pondí e  n  t  ealaR^_^rgenti^ 


oro  g 


4.636.000 


208, 
536 
775 
390 
129 
,632 
.926 
.060 
.366 
.004 

.304jl4.000.000 
.'736  2.500.000 
.497: 

.307i  i. 783. 389 
.1331  3.895.833 
.049  10.000.000 
141  l.OOO.OOO 
1.268.190 
4.260.000 


054 
276 


2.154.683 
419  092.826 
36 . 082 . 306 
U .846.388 
9.738 
92.716.006 

20.963.626 

44.257.939 
6.250.038 

1.048.412 


2.366.464 
11.838.636 
2.700.000 

2.459.750 
6.000.000 
3.000.000 
3.466.000 
1 .734.010 
98.915.700 


17.182.100 


1.960.000 


2.000.000 
144.924.754 
6.000.000 
10.614.880 
1.307.310 
62.500.000 

4.710.909 

2.944.318 
2.355.4Ó4I 


—  2.059.129 


9.727.083  3.439.032.427  I  7.485,771 
9.675.51  1  3.437.482.536  j  7.702.199 


2.628.824.564 

2.511.756.606! 


40.872.326 
41.484.001 


1.098.760.885j46.883.4l2 
1  082.060.408;46.883.402 


388.4l7.44t 
388.409.303 


(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  73.169  oro  y  $  86.820.096  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing 
por$  oro  1.889.163  y  $  236.064.268  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.773.457  .m/ 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


o 

333 


5TRA  EXPORTACION 

DE  PRODUCTOS  AGRICOLAS 


j  activa  ha  transcurrido  la  última  semana 
es  de  Junio  próximo  pasado,  embarcándose, 
en  la  anterior,  importantes  cantidades  de 
5  y  oleaginosos. 

lo  que  respecta  al' maíz,  se  han  emljarcado 
1  toneladas,  cantidad  ésta  que  constituye  un 
,  en  los  embarques  semanales  del  año.  Es, 
trigo,  el  grano  de  preferencia  y,  por  ello, 
otivo  de  un  mayor  empeño  en  las  expedieio- 
¿  los  que  se  dedica  el  mayor  tonelaje, 
lo  que  a  los  demás  granos  se  refiere,  durante 
lana  a  que  nos  referimos  salieron  las  siguien- 
iitidades  : 

V  Toneladas 

Lino   ...  ...  42.669 

Trigo   56.623 

Avena   18.565 

Centeno    3.551 

Alpiste  .   ...    390 

diferencias  del  cambio,  que  se  han  produ- 
m  estos  últimos  30  días,  no  han  sido  óbice 
detener  el  importante  volumen  de  nuestras 
3Íones. 

aquí  los  embarques  totales  del  primer  se- 
e  del  año  y  los  habidos  en  igual  período  del 
nterior,  en  los  cuatro  renglones  principales : 


Desde  el  Igual  periodo 

1.°  de  Enero  año  anterior 

ío                         1.311.669  4.198.685 

iz                            925.592  1.917.710 

'na                           204.154  209  •.707 

0.                             613.588  582.868 


Total    3.055.003  7.908.970 


Qo  se  advierte,  en  igual  período  del  año  an- 
,  'ya  había  salido  del  país  más  de  la  mitad 
cosecha,  y  si  este  año  las  cantidades  no  han 
2ado  aquella  cifra  record,  no  ha  sido,  se- 
aente,  por  la  menor  demanda,  sino  por  cau- 
las huelgas  recientes  de  obreros  marítimos 
gran  parte  también,  al  retraimiento  de. los 
tadores,  en  el  deseo  de  reprimir  la  plaza, 
ir  así  formando  stocks  adquiridos   a  bajos 
)s,  que  luego  habrían  de  colocar  a  los  pre- 
iue  se  les  ocurriera  imponer  al  mercado  ex- 

la  forma  que  está  operando  actualmente  la 


exportación  indica  que  las  necesidades  de  Europa 
son  grandes,  de  satisfacción  urgente  e  imposter- 
gable, no  obstante  estar  allá  en  vísperas  de  la  re- 
colección. 

Por  estas  razones  eremos  que  no  tardará  en  sa- 
lir del  país  todo  lo  disponible,  lo  que  vendrá  a  fa- 
vorecer grandemente  a  nuestras  economía. 

En  lo  referente  a  lanas,  desde  el  comienzo  de  la 
esquila,  esto  es,  desde  el  31  de  Octubre  del  año  pró- 
ximo pasado  hasta  el  30  de  Junio  del  año  en  curso 
y  desde  el  1°  de  Enero  acá,  para  cueros,  manteca, 
harina,  centeno  y  alpiste  hemos  exportado  las  si- 
guientes cantidades : 


Lana   192.883  fardos 

Cueros    21.375  „ 

Manteca   562.517  cajones 

Harina  ...    16.580  toneladas 

Centeno    30.053  „ 

Alpiste   1.742 


SECCION  INTíUSTRIAL 


Los  cultivos  y  la  industria 

vitivinícola  en  San  Juan 

En  el  Ministerio  de  Agricultura  se  ha  recibido  un 
informe  del  agrónomofregional  en  San  Juan  dando 
cuenta  del  estado  de  los  cultivos  y  de  la  industria 
vitivinícola  en  aquella  provincia. 

Según  el  informe,  la  mayoría  de  los  agricultores  se 
halla  ocupada  en  la  recolección  de  la  uva  criolla  y. 
asimismo,  ultima  la  vendimia  de  la  uva  moscatel  y  la 
de  las  variedades  más  tempranas.  Los  rendimientos 
son  bastante  apreciables. 

Cor  respecto  a  los  precios  de  este  producto,  he  aquí 
los  que  se  señalaron  el  mes  de'Mayo  próximo  pasado: 
uva  moscatel,  cereza  y  demás  variedades  para  expor- 
tación de  $  5  a  8  los  100  kilogramos,  a  'cosechar  el 
comprador;  uva  moscatel  para  vinificación,  de  $  4  a 
5.50  los  loo  kilos,  puesta  en  bodega;  uva  barbera, 
malbeek,cabernet  y  semillón,  de  $  8  a  10  los  100  kilos. 
\  también  puesta  en  bodega.  Para  estas  últimas  varie- 
j  dades  que  representan  un  60  o/o  de  la  producción  vitíco- 
la de  la  provincia,  las  compra-ventas  han  sido  nu- 
merosas, pero  de  ellas  un|50o/o  se  realizaron  «a  fijar 
precios ))."" Como  se  observará, "las  opiniones  tan  pesi- 
mistas que]se  hacían  a  este  respecto  antes  de  la  vendi- 
mia, no  se  han  traducido  en[hechos  sino"en  muy  pocos 
casos,  porque  las  cotizaciones  han  sido  más  bien  sa- 
tisfactorias debido  a  la  gran  cantidad  de  pequeñas 
bodegas  que  se  improvisaron  en  pocos  días.    Se  cree 


I 
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que  esta  última  circunstancia  traerá  consigo  uíi  incon- 
veniente en  la  venta  de  los  vinos,  por  cuanto  cierta 
cantidad  de  producto  eleborado  a  «usum»  (fabricación 
casera)  resultará  de  calidad  inferior  y  por  consiguiente 
habrá  una  baja  sensible  en  los  precios.  Por  lo  pronto, 
las  cotizaciones  de  los  vinos  viejos  y  algo  de  los  nue- 
vos que  se  efectúan,  son  a  precios  bastante  flojos,  pero 
se  exporta  en  cantidades  superiores  a  las  del  mes  de 
Marzo. 

Se  paga  por  el  vino  francés  viejo,  de  15  a  22  centavos 
el  litro  en  bodega  y  el  nuevo  de  12  o  16;  vino  blanco, 
tipo  licorista  de  este  año,  por  traslado,;desde  pesos  0.12 
a  0.14.  Se  prevé  que  se  producirá  una  nueva  baja  en 
los  precios  y  una  nueva  merma  en  las  salidas^de  vino, 
por  el  continuo  aumento  que  experimentan  las  bor- 
dalesas. 

Con  respecTo  a  los  cereales,  se  continúa  con  las 
siembras  de  cebada,  habiéndose  dado  comienzo  á  las 
del  trigo.  En  general  nótase  gran  interés  en  cultivar 
grandes  extensiones  de  tierras. 

El  estado  de  la  horticultura  es  inmejorable  para 
todos  sus  productos,  menos  para  la  cebolla  que,  por 
el  momento,  no  despierta  atención  alguna  para  la 
exportación  como  ocurría  en  años  anteriores. 

Los  alfalfares  siguen  representando  el  mayor  renglón 
de  la  agricultura  sanjuanina,  por  cotizarse  a  60  y  70 
pesos  la  tonelada  de  alfalfa  enfardelada,  existiendo 
además  tendencia  bien  marcada  a  un  alza  de  precios. 


La  energía  hidráulica 


La  atención  de  los  científicos  e  industriales  está  ocu' 
pada  en  los  momentos  actuales  por  el  problema  de  la 
provisión  de  energía,  buscándose  el  aprovechamiento 
de  las  caídas  de  agua,  para  sustituir  el  carbón  de  pie- 
drá,  el  petróleo,  aceites  y  otros  productos. 

Es  así,  que  ya  se  ha  llegado  a  calcular'aproximada- 
menteel  poder  de  las  caídas  de  agua  existentes  en  el 
mundo,  que  podrán  ser  utilizadas  para  producir  ener- 
gía eléctrica  y  para  atender  a  las  necesidades  hasta 
ahora  servidas  por  los  combustibles  conocidos. 

El  cálculo  apróximado  del  valor  de  las  mencionadas 
caídas  de  agua,  es  el  siguiente: 


Millones  de 

Cab.  de  fuerza 

cab.  de  fueiva 

'|)0r  habitante 

0.27 

1.14 

Norte  América 

.  .  160 

1.17 

Sud  América 

5.25 

Europa  

0.13 

Australia  

3.75 

Total,  . 

0.45 

« 


Canadá   26. 

Estados  Unidos   100.0 

Irlanda   2.0 

Noruega   13.0 

Suecia   6.7 

Finlandia   2.6 

Países  Bajos   10. 

Suiza   1.5 

España   5.2 

Italia   5.5 

Francia   6.0 

Austria-Hungría     6.2 

Alemania   1.43 

Gran  Bretaña     1.0 

Rusia   3.0 


SECCIOiM  TRANSPORTES 


EL  AÑO  ECONOMICO  FERROVIARI 


Terminó  el  30  de  junio  próximo  pasado  ' 
económico  ferroviario  1920-1921.  Tenemos, 
luego,  los  resultados  que  se  desprenden  de  1 
tos  primarios. 

No  ha  sido,  en  verdad,  este  nuevo  año,  ta 
fícuo  como  el  precedente  de  1919-1920.  De 
reconocer  que  este  ejercicio  fué  excepeiona 
las  empresas  y  no  puede,  de  nin^na  manera 
piatarse  entre  los  normales.  Así  también, 
año  1912-13. 

De  la  misma  manera  podemos  pensar  que 
dueto  de  este  año  último,  obedece  al  movii 
lógico  de  los  acontecimiento,  sin  constituir 
nómeno  económico  con  relación  al  producto 
transportes. 

En  1919-1920,  se  transportaron  dos  eof 
mientras  que  en  1920-21,  más  de  la  mitad  de 
seclia  no  ha  sido  cargada,  según  cifras  ofiei 

Anticipándonos  a  otros  elementos  de  juici 
la  apreciación  final,  insertamos  las  cifras  ' 
de  entradas  brutas  registradas  por  las  eni 
en  el  año  1920-21,  que  terminó  el  30  de 
Son  éstas : 
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I 

m  ,  FERROCARRILEf 

al  Argentino  

nd   

Ríos  

¿tino  del  Norte  

al  Córdoba  

is  Aires  al  Pacífico  

10  a  Puerto  Belgrano  

acial  de  Santa  Fe  

al  Buenos  Aires  

11  Xorte  Argentino  

Cste  

üJtonio  

loro  Rivadavia  

)  Deseado  

')sa  

ll  Buenos  Aires  


Semana  que  term  inó 
el  3ü  de  Junio 


EJERCICIO  DE 

1920-21 

(En  libras  esterlinas) 


1919-20 


168.000 

8.615.000 

9.362.000 

189.000 

9.592.000 

9.517.000 

79 . 00(J 

4.075.000 

5.225.000 

5.400 

241.900 

308.100 

22.100 

1.158.100 

1.207.600 

12.700 

594.900 

607.300 

68 . 000 

2.772.200 

3.096.700 

(En  pesos  oro) 

725.000 

33.^75.801 

40.713.120 

(En  pesos  curso  legal) 

107.000 

3.656.000 

4.957.000 

335.000 

19.438.000 

21.816.000 

375.000 

15.817.976 

16.261.500 

472.493  > 

12.857.190 

12.050.082 

5.926 

177.281 

161.429 

11.058 

291.843 

624.597 

21.221 

243.794 

280.086 

2.057 

210.283 

328.073 

5.678 

144.156 

158.547 

121.329 

6.247.681 

6.674.571 

Parte  P¡r>ai)c¡era 


tuacíón  financiera  y  el  capital  pasivo 


'í.182.335.29  pesos  moneda  legal  alcanzan  los 
;  es  pasivos  del  último  mes  de  Junio  arrojados 

dura  carga  en  los  mercados  argentinos,  carga 

ha  hecho  doblemente  sensible  por  su  repentino 
!  t&ya  que  los  pasivos  del  próximo  pasado  mes 

yo  fueron  de  7.409.832.07  pesos.  Dos  veces  y 
I  más  quebrantos  en  Junio  que  en  el  mes  que  le 

dió  se  registra,  en  consecuencia, 
'nás,  los  capitales  pasivos  en  lo  que  va  del 

»  sea  durante  su  primer  semestre,  sobrepasan 
j  orme  cantidad  de  70  millones  de  pesos  moneda 
|al,  cifra  no  alcanzada  desde  el  año  1915  hasta 
|39  días.  El  total  del  primer  semestre  del  año 
[¡"3  acercó  a  los  110  millones  de  pesos  y  pasó  de 
¡ji  1914  que  es  el  año,  tristemente  record  del  úl- 
¡tícenio.  A  estos  dos  años  (1914  y  1915)  y  dentro 
jj  'lapso  de  tiempo,  sigue  el  actual. 
l<  la  irrefutable  elocuencia  de  los  números  ha 
:  lo  brevemente  demostrada  nuestra  situación 
I  era.    Situación  triste,  por  cierto,  pero  no  deses- 

¡  iebe  olvidarse  que  estamos  aun  en  plena  época 

I 


de  reconstitución  mundial,  que  dependemos  necesa- 
riamente de  esta  reconstitución  y  que  las  naciones  que 
más  se,  abastecían  en  nuestros  mercados,  están  aún, 
con  sobrehumanos  esfuerzos,  tratando  de  reconstruir 
sus  destruidas  finanzas. 

Nuestros  compradores,  en  su  inmensa  mayoría  be- 
ligerantes, por  haberlo  sido  y  serlo  aún  en  parte,  so- 
bretodo comercialmente  hablando,  sufren  más  que  no- 
sotros y  mal  puede  pedirse,  en  esta  pasajera  situacion,- 
que  sigan  siendo  los  que  se  lleven  nuestros  productos. 
Pero  esos  esfuerzos  que  el  mundo  entero  está  hacien- 
do para  volver  a  la  normalidad,  han  de  tener  su  natu- 
ral solución  y  lógica  recompensa.  El  mundo  necesita 
nuestros  frutos  y  han  de  serlos  nuestros  los  primeros 
mercados  a  que  acudan,  cerrados  como  están  o  ani- 
quilados, muchos  de  nuestros  mejores  competidores. 
Siempre  hemos  sostenido  en  estas  columnas,  que  como 
país  exportador  que  somos,  depende  el  bienestar  de 
nuestro  intercambio  del  estado  financiero  de  nuestjos 
compadores. 

Asi  pues,  si  bien,  como  asimismo  hemos  sostenido, 
debiéramos  dé  impulsar  como  en  todas  partes  se  hace 
la  venia  de  nuestros  frutos  del  país  por  medio  de  una 
propaganda  activa  directamente  en  los  países  compra- 
dores, loque  aumentaría  nuestras  salidas  o,  de  haber 
hecho  asi,  hubiera  disminuidlo  nuestro  déficit;  a  pesar 
pues,  de  la  falta  de  este  impulso,  en  general,  no  nos 
cabe  culpa  porque  no  vendamos  aquello  que  no  se  pue- 
de comprar  actualmente  por  falta  de  capitales  y  der- 
rumbe de  las  industrias  extranjeras. 
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En  cambio,  si  nos  cabe  la  culpa  en  lo  que  se  refiere 
al  otro  platillo  de  la  balanza  comercial;  las  importa- 
ciones. Miíchas  de  las  manufacturas  que  nos  vienen  de 
afuera,  podríamos  fabricarlas  nosotros,  en  otros  tér- 
minos, debiéramos  fomentar  la  creación  de  industrias, 
siquiera  de  aquellas  que  derivadas  de  nuestras  mate- 
rias primas,  nos  independizarían  de  la  industria  ex- 
tranjera y  nos  disminuirían  la  exportación  de  capita- 
les, ayudándonos  así  a  aumentar  el  sobrante  a  nuestro 
favor.  Más  de  una  vez  hemos  dicho  que  el  verdadero 
patriotismo  consiste  en  fomentar  prácticamente  las 
industrias  y  el  comercio  nacionales:  no  por  cierto  en 
acumular  capitales  de  los  que  están  repletos  nuestros 
Bancos  en  menoscabo  de  la  circulación,  o  inversión 
favorecedora  de  la  riqueza  nacional. 

Ahora  bien:  nuestro  riquísimo  país,  aun  a  pesar  de 
los  datos  estadísticos  arrojados  por  los  pasivos,  no  está 
en  situación  de  desesperar,  ni  mucho  menos.  Las 
cifras  que,  en  este  concepto,  arrojan  los  primeros  se- 
mestres de  los  años  1913  y  14,  fueron  muy  superiores  a 
las  del  actual  y  con  la  muy  agravante  circunstancia 
para  aquellos  años  que  inmediatamente  después  de 
ellos  o  a  fines  del  14,  estalló  la  guerra  imposibilitado- 
ra  de  reacción  inmediata  y  a  pesar  de  elk\_0on  más 
o  menos  dificultades,  grandes  o  chicas  muy  naturales, 
quedamos  con  nuestro  crédito  en  pie  y  ahora,  por  con- 
tra, a  lo  que  estamos  abocados  es  a  una  regeneración 
mundial,  a  mejorarse  la  fuerza  adquisitiva  de  nuestros 
compradores.  Por  consiguiente,  aun  cuando^las  cifras 
pasivas  del  último  semestre,  fueran  no  ya,.de270  millo- 
nes, sino  de  172,  como  lo  fueran  las  de  1914,  tendría- 
mos aun  buena  esperanza  en  nuestro  próximo  porve- 
nir. 


SERVICIOS  DE  LA  DEUDA  EXTERNA 


.En  nuestro  artículo  de  "La  Situación"  damos  la 
i  leticia  de  que  el  Ministerio  de  Hacienda  iha  en- 
viado a  nuestra  legación  en  Londres,  los  fondos 
necesarios  para  el  pago  de  los  servicios  de  cupo- 
nes de  la  deuda  externa  que  vencieron  el  V  del 
corriente  mes. 

Ampliamos  a  continuación  esa  noticia,  dando  a 
conocer  los  recursos  girados  con  anterioridad,  que 
alcanzan,  a.proximadamente,  a  1.. 500.000  libras  es- 
terlinas y  que  se  destinan  a  los  servicios  de  renta 
y  amortización  de  los  empréstitos  siguientes: 

SERVICIOS  $  mln 


P'ondos  Públicos  Nacionales,  ley  12 
de  Octubre  de  1882;  hono  origina- 
rio £  1.714.20O   297.230 


Empréstito  de  Obras  Públicas,  ley 
1737,  ano  1885;  bono  originario 
£  8.333.000   2.8 

Empréstito  Banco  Nacional,  ley  1916, 
año  1886 ;  'bono  originari^^ipesos  oro 
sellado  10.291.000    (i 

Empréstito    Conversión    Hard  Do- 
llards,  ley  2453,  de  1889 ;  bono  ori-'^ 
ginario  £  i2.659.500    *  3 

Empréstito  Ferrocarril  Central  Nort^, 
l^  serie,  leyes  1733,  de  1885  y  1888, 
de  1886";  bono  originario  libras 
3.968.200    1.3 

Id.  id.  id.  id.,  2^  serie,  ley  2625,  de 

1889;  bono  originario  £  2.976.000  IJ 

Empréstito  Obras  de  Salubridad,  ley 
2796,  año  1891 ;  bono  originario  li- 
bras 6.324.400  .   2.1 

Empréstito  Rescisión  de  Garantías  Fe- 
rrocarrileras, 1".  serie,  ley  3350,  año 
1896;  bono  originario  £  9.920.600  2.: 

Id.  id.  id.  id.  2".  serie,  ley  3760,  de 
1899;  bono  originario  en  £  1.686.500  -. 

Prolongación  Ferrocarril  Nordeste 
Argentino,  leyes  5000,  de  1916,  y 
6508,  de  1909 ;  capital  autorizado,  $ 
oro  sellado  4.500.000    í 

límpréstito  Ferrocarril  Nordeste  Ar- 
gentino ([Tnión  con  el  Central  del 
Paraguay),  ley  6370;  bono  peso 
2.350.000  oro  sellado   : 

Empréstito  Municipal,  ley  núm.  5296, 
15.000.000  de  pesos  oro  sellado  .  .  l.( 


Total  de  los  servicios.  .  .    13. S 


NOTAS  GENERALES 


Concurso  organizado  por  la   «Unión  Ibero- 
cana». 

La  sociedad  que  lleva  el  título  del  epígrafe,  l 
nizado  un  concurso  para  el  año  próximo,  19! 
ciendo  4.000  pesetas  de  premio  al  trabajo  que 
yor  preparación  y  acierto  desenvuelva  el  s 
tema:  «Importancia  para  la  civilización  iben 
cana  del  fomento  de  la  navegación  que  acre 
aproxime  los  intereses  de  todo  orden  entre  loa 
tes  países  de  nuestra  raza». 

Los  fundamentos  en  que  se  basa  la  sociec 
organizar  este  concurso,  son  los  siguientes: 

«Ante  las  presentes  circunstancias  del  mund 
do  profundos  cambios  conmueven  los  fundara 
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la  economía  general,  e  influyen  de  modo  especialísimo 
en  la  situación  de  los  paises  y  en  sus  relaciones,  la 
Unión  Ibero  Americana  halla,  dentro  de  sus  preocupa- 
ciones, alguna  compensación  considei'ando  lo  que  pue- 
de significar  para  nuestra  raza  y  civilización,  el  en- 
grandecimiento de  la  América  hispana. 

La  guerra  que  desencadenó  tantos  males  y  ocasionó 
tantas  ruinas,  produciendo  crisis  de  que  no  sabemos  el 
término,  sin  duda  ha  traido,  como  consecuencia  prin- 
cipal, la  situación  de  ascendiente,  rango  superior  en 
las  relaciones  mundiales,  del  Continente  americano. 
Nunca  mayor  la  necesidad  de  esfuerzo  que  en  él  preser- 
ve y  sirva  los  grandes  intereses  de  nuestra  raza  y  nues- 
tra civilización.  La  Unión  Ibero  Americana,  lamentan- 
do la  escasez  de  sus  medios,  quisiera  suscitar  cuantos 
pudieran  valer  para  fines  que  sólo  se  realizarán  tornan 
do  más  estrechas  y  consiguientemente  más  fecundas 
las  relaciones  de  los  paises  hispanos,  las  que  tengan 
entre  sí  y  con  nosotros,  aquellas  Repúblicas. 

Solidaridad  tan  conforme  a  la  naturaleza ,  ha  de  lograr- 
se por  inspiración  suya,  por  lección  y  experencia  que 
aproveche  y  domine  el  natural  elemento,  de  unión,  por 
predominio  en  el  mar  y  fomento  de  las  navegaciones 
oceánicas  bajo  pabellón  peninsular,  o  de  pueblo  hispa- 
no americano.    Común  el  interés,  ojala  permita  la  fe 
en  nuestros  destinos  que  puestos  en  común  los  esfuer- 
zos, obteniéndose  en  la  debida  proporción,  se  alleguen 
recursos  adecuados  al  fin  de  que  nos  unamos,  y  en  el 
mar  veamos  reflejada  nuestra  vida;  será  principalísimo 
signo  de  ella  la  comercial  flota  que  cultivando  artes  de 
la  paz  sirva  los  designios,  los  intereses,  de  la  civiliza- 
ción común.  Atendiendo  esas  inspiraciones,  acertarían 
los  Estados  en  representación  de  los  pueblos,  a  satis- 
facer, superabundantemente,  susSintereses  y  anhelos, 
asegurándoles  los  más  venturosos  destinos.  No  puede 
haber  asunto  más  digno  de  consideración  y  estudio,  ya 
que  abarca,  cuanto  en  la  realidad  de  la  vida — conti- 
nental e  intercontinental — brinda  vitalidad;  ella  depa- 
rará, desde  luego,  medios  a  la  expansión;  los  traerá 
mayores  y  únicamente  los  tendrá  adecuados,  si  se  au" 
mentan  los  elementos  marítimos  en  que  los  diversos 
paises  hispanos  extiendan  con  el  poder  las  relaciones, 
suscitando  intereses  que  cubra  y  guarde  su  respectivo 
pabellón. 

Innecesario  encarecer — basta  citar — el  valor  de  tal 
estudio,  si  funda  propuestas  impulsoras  de  las  iniciati- 
vas y  empresas  privadas  que  promuevan  riqueza,  de 
los  esfuerzos  sociales  que  la  multipliquen  y  por  fin  de 
la  intervenci(<n  y  dirección  oficial,  que  recogiendo  ese 
movimiento,  lo  unifique,  consagre  y  selle;  es  modo  úni- 
co de  que  se  ordenen  acrecentándose  sucesivamente 
tales  bienes,  originen  aquellos,  no  calculables,  que  en 
el  mar  han  de  tener,  como  su  perfección  y  complemen- 
to, la  más  cabal  demostración. 

Albricias  de  mejor  vida,  lograda  en  una  España  ma- 
yor; Dios  quiera  se  confirmen  tales  esperanzas  convir- 
tiéndose en  realidades  venturosas». 


Las  condiciones  de  este  concurso  son  las  siguientes: 

Los  concursantes,  al  desarrollar  libremente  el  tema 
en  los  varios  aspectos  de  su  contenido  social,  han  de 
estudiar  principal  y  prácticamente  las  relaciones  eco- 
nómicas y  sus  aplicaciones  comerciales. 

La  extención  de  la  obra,  que  habrá  de  estar  escrita 
en  español,  será  de  350  páginas  de  impresión  en  i.° 
tomos  como  máximo. 

El  premio  consistirá  en  la  cantidad  de  4.000  poseías 
y  200  ejemplares  de  la  obra  impresa. 

La  Junta  directiva  de  la  Unión  Ibero  Americana 
nombrará  un  Jurado  para  que  haga  la  calificación  de 
los  trabajos  presentados  y  formule  la  propuesta  que 
estime  más  justificada. 

La  obra  premiada  será  propiedad  de  la  Unión  Ibe- 
ro Americana,  que  podrá,  por  lo  tanto  editarla  y 
reimprimirla  como  juzgue  conveniente. 

Los  trabajos  podrán  presentarse  hasta  el  día  31  de 
Marzo  de  1922  en  la  Secretaria  general  de  la  Unión 
Ibero  Americana,  calle  de  Recoletos  10;  Madrid.  Lle- 
varán al  frente  un  lema  que  los  distinga  e  irán  acom- 
pañados de  un  sobre  cerrado  y  lacrado  que  al  exterior 
lleve  el  lema  de  la  obra  y  en  el  intei'ior  el  nombre, 
apellido  y  domicilio  del  autor. 

Las  lanas  argentinas.— 

Desde  algún  tiempo  a  esta  parte  las  lanas  finas 
delpaís  van  contando  con  buena  demanda  y  precios 
que,  aun  cuando  distanser  normales,  pueden  estimarse 
regulares.  Las  lanas  finas  a  que  nos  referimos  son  de 
de  calidad  Rambouillet,  Lincoln,  Provincianas,  Pata- 
gonesas.  Pampeanas,  las  envellonadas,  las  de  Río 
Negro  y  Neaquén. 

Las  de  las  demás  clases,  tipos  oscuros  y  defuctüo- 
sos,  las  de  borregas  con  defectos,  y  en  general  las 
'  recargadas  de  semillas,  carecen  aún  de  comprador;  pe- 
ro ya  van  alcanzado  salida  las  lanas  gruesas  y  media- 
nas tanto  limpias  como  con  cepa,  roseta,  etc.  y  también 
la8  segundas  esquilas  de  cruzas  de  segundo  orden  a 
condiciones  de  mediana  calidad  y  color  claro. 

Los  precios  de  estas  últimas  clases  son  aún  flojos, 
pero  no  sólo  han  de  venderse  por  no  poderse  alcanzar 
otros  mayores,  sino  porque  lo  primero  que  debe  pro- 
curarse es  la  salida  de  las  lanas  viejas,  de  las  que 
hay  aun  stock  importante  en  el  pais,  antes  de  que 
llegue  la  nueva  esquila,  pues  deberá  lograrse  antici- 
padamente se  salida,  la  mayor  existencia,  arrastraría 
en  sus  bajos  precios  a  las  mejoras  futuras. 

Aun  cuando  fuera  preciso  venderlas  a  pérdidas,  la 
prudencia  aconseja  hacerlo  así.  para  limpiar  de  las 
viejas  existencias  el  mercado. 

Pero,  lo  que  si  es  conveniente  y,  más  aun,  necesario 
es  el  que,  como  en  respecto  a  asuntos  generales  deci- 
mos en  otro  lugar,  se  den  a  conocer  más  nuestras  la- 
nas. No  hay  que  asombrarse  de  nuestra  aseveración; 
insistimos:  nuestras  lanas  no  son  aun  lo  suficientemen- 
te conocidas. 

Hace  tiempo  en  los  mercados  de  Amberes  y  de  Ams- 
terdan,  se  vendían  lanas  nuestras  como  de  otra  proce- 
dencia. Si  nosotros  personalmente,  nos  ocupáramos 
un  poco  de  ir  difundiendo  nuestros  tipos  por  las  regio- 
nes industriales,  ese  error  no  ocurriría  y  cuando  estos 
consumidores  las  precisaran  acudirán  a  mercados  que 
las  bautizan  con  otro  nombre  de  origen  y  las  venden 
con  un  recargo  de  intermediario  y  de  bautizo,  en  me- 
noscabo de  la  salida  de  nuestro  país. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  31  DE  MAYO  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


í  En  cédulas  :  •   719.371.925, 

Préstamos:  I  Convertidos,  ley  2842   2.569.076,— 

(  En  efectivo   298.481, 


Servicios  a  cobrar  25.663.434,500 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios   J28.224,399 

Cédulas  rescatadas  •  

Id    en  depósito  

id    en  depósito  caja  de  ahorros  


Banco  Esp;iñol  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  España) 
Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223.   .    .  ., 

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba  

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  etc,  

Mobiliario  y  útiles  

Propiedades  renaatadas  

Cambios  curso  legal.  .  .   

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

Inmuebles    

Operaciones  pendientes  

Caja:  Existencia  en  efectivo  


722.239.482 

2t. 935. 210 
81.861.950 
110.437.350 
3. 165.675 
2.003.888 


1 


,700.000 
863.800 

,553.385 
468.429 

,660.216 


14.138.901 

1.426.307 
166.574 

9.753.760 
935.255 
40.700.666 


1.018.010.842 


101 


880 


oáo; 

344 

497 
072 

165 

650 

947 

266 

4a 

349 


155.500 

248.972 
35.000 

6.881.600 


2.569.076 


10.131 


9.900.279 


500 


300 
800 


PASIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación   637.509.975 

Rescatadas  por  el  Banco   81.861.950 

Intereses  ,  

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842   • 

Amortizaciones  

Comisiones  •  

Cupones  a  pagar    

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes  

Depositantes  de  cédulas  

id  >        »     caja  de  ahorros  

Servios  anticipados  "'.  

Conversión  ley  2842   

Cambios  oro  sellado  

Intereses  'de  Ley  y  Bancarios    •  :  

Ganancias  y  Pérdidas  

Reserva  art.  4"  

Fondo  de  reserva  


719.371 
21.812. 


71.822, 
3. 169. 
1.826 
846. 

110.437 
3.165. 

145, 
2.569. 


925 
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140 
035 
699 
825 

.350 
676 
246 
076 


933 
1.054 
27.195. 
53.661.3141408 


.534 
185 
.438 


500 

884 
810 


964 
613, 
170 


1.018.010. 842'349 


2.724.576 
69.319 
211.600 
120.769 
777 
31,641 

426,061 
35.000 


.221. 116 
86 

59.331 


031 

777 
500 
250 

500 


472 
440 
830 


9.900.2791800 


Series 

Renta 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

7  0/^ 

1"  /o 

20 

000 

000 

20 

000.000 

B 

» 

15 

000 

000 

16 

000.000 

C 

> 

15 

000 

000 

15 

000.000 

D 

> 

20 

000 

000 

20 

01)0.000 

E 

» 

20 

000 

000 

20 

000.000 

F 

> 

15 

000 

000  - 

14 

003.300 

996 

700 

G 

» 

> 

10 

000 

000 

9 

191.800 

808 

200 

H 

61 

621 

300 

52 

.396.400 

9.224 

900 

1 

6  o/o 

4  9/o 

2. 

539 

900 

2 

639.900 

J 

1  'lo 

9. 

264 

100 

7 

206.000 

2.058 

100 

K 

5  '"/^ 

B 

70 

165 

000 

48 

545.550 

4.490 

050 

17.129.400 

L 

6  " 

t 

89 

966 

000 

-60 

514.850 

6.517 

750 

32.933.400 

C.K.  A.  6»/ 

> 

t 

446 

441 

900 

132 

782 . 275 

34.896 

925 

278.753.700 

2»  LEY  9155 

1»  Serie 

> 

> 

49 

926 

300 

9 

619.800 

1.477 

850 

38.828.650 

2'>-  s 

> 

» 

48 

850 

000 

8 

209.100 

2.790 

600 

37.790.300 

3«  » 

50 

000 

000 

5 

677.775 

6.883 

300 

38.438.92o 

4»  » 

> 

» 

50 

000 

000 

4 

273.425 

11.096 

875 

34.629.700 

5»  » 

> 

> 

50 

000 

000 

3 

046.650 

631 

975 

46.321.375 

6»  > 

> 

> 

49 

961 

050 

2 

052.660 

391 

250 

47.517. 150 

Ley  10.676,Ser.  7" 

> 

49 

297. 

160 

211.600 

424 

.000 

48.661.550 

>            >  8" 

» 

> 

16 

680 

300 

174 

475 

16.505.825 

A  oro 

5  , 

1.159 

.713 

.000 

440 

.341.075 

81.861 

.030 

637.509.975 

1  "/o 

20.000.000 

17. 

275.424 

2.724.576 

V».  B° 


Antonio  Díaz 

Gerente 


Buenos  Aires,  31  de  Mayo  de  1921. 

Publíquese 
Orovetto 
Presidente 
José  J.  Vernengo 

Pro-Secretario 


Domingo  Vernengo 

Sub-Gerente  Üontador 
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Parte  de  Ecooomía 


Sección  General 


Octaviano  Alves  de  Lima 

f  15  de  Julio 


Hondo  pesar  ha  causado  en  nuestros  circuios  co- 
merciales el  fallecimiento  del  señor  Octaviano  Alves 
de  Lima,  ocurrido  en  San  Pablo,  (Brasil)  fundador  y 
presidente  de  la  Sociedad  Anónima  Café  Paulista. 

Sensible  bajo  todo  concepto  es  la  pérdida  de  este 
distinguido  brasileño,  porque  ella  importa  la  desapari- 
ci<)n  de  un  hombre  de  progreso,  generoso  y  altruista, 
que  derramó  el  bien  con  mano  pródiga  y  contribuyó, 
con  inteligente  esfuerzo,  al  desenvolvimiento  de  las 
industrias  del  pais. 

De  carácter  emprendedor,  inteligente  y  sumamente 
laborioso,  el  señor  Octaviano  Alves  de  Lima  encarna- 
ba esas  bellas  cualidades,  las  que  puso  con  fervor 
inquebrantable  al  servicio  de  las  buenas  causas. 

Vino  joven  a  nuestro  pais,  animado  del  deseo  de  tra- 
bajar, y  con  tanto  empeño  se  dedicó  a  ello,  que  luego 
de  haber  comenzado  su  comercio  con  un  sencillo  es- 
tablecimiento, fué  poco  a  poco  ampliando  su  radio  de 
acción,  hasta  que  sus  esfuerzos  fueron  coronados  con 
el  mayor  de  los  éxitos,  pues  logfó  fundar  la  poderosa 
sociedad  de  la  que  era  presidente,  denominada  Café 
Paulista. 

Su  salud  quebrantada  hacía  que  en  invierno  aban- 
donase nuestro  país,  para^gozar  de  las  delicias  del 
clima  del  Brasil,  donde  acaba  de  sorprenderlo  la 
muerte. 

Unimos  nuestro  postumo  homenaje  a  los  innume- 
rables de  que  se  le  ha  hecho  objeto  ya. 


LA  SITUACIÓN 


El  administrador  de  los  ferrocarriles  del  Estado,  se- 
ñor Fernández  Beschtedt,  ha  conferenciado  con  el 
Presidente  de  la  República  acerca  de  la  negociación  que 
tramita  para  colocar  una  fuerte  partida  de  lana  y  ob- 
tener en  cambio  material  para  las  diversas  obras 
ferroviarias  proyectadas  entre  las  que  figuran  los  ra- 
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males  de  Salta  a  Huaytiquina,  San  Juafi  a  Jachul, 
Embarcación  a  Yacuiba,  etc. 

La  o|)ei'ación,  no  obstante  algunos  pequeños  incon- 
venientes surgidos,  se  prosigue,  según  buenos  infor- 
mes, con  marcado  interés  y  con  muchas  probabilida- 
des de  éxito. 

Dijimos  en  otra  oportunidad  que  se  trataba  de  la 
venta  de  lanas  por  30.000.000  de  pesos  oro,  para  ad- 
quirir material  ferroviario  por  igual  valor,  y  que  en  la 
negociación  inlervenian  firmas  alemanas  y  belgas  y 
algunas  instituciones  bancarias  de  la  plaza. 


Se  ha  renovado  la  circulación  fiduciaria,  para  lo 
cual  la  Casa  de  Moneda  entregó  a  la  Caja  de  Conver- 
sión una  partida  de  500.000  billetes  del  valor  de  un 
peso  moneda  nacional,  disponiendo  de  otras  fuertes 
existencias  de  distintos  valores,  listas  para  entrar  en 
circulación. 

Todos  estos  billetes  a  que  nos  referimos  se  destinan 
al  refuerzo  de  la  circulación  fiduciaria,  y  a  su  renova- 
ción mediante  el  canje  de  los  billetes  muy  deteriorados 
por  el  uso. 

La  Junta  de  Administración  del  Crédito  Público  Na- 
cional, recibió  el  13  del  mesen  curso,  de  Tesorería,  una 
partida  de  450.000  pesos,  destiíiada  a  atender  los  ser- 
vicios de  renta  y  amortización  del  cupón  del  1."  del 
actual,  correspondiente  a  distintos  empréstitos  de  la 
deuda  interna  consolidada. 

De  dicho  total,  se  invertirán  200.000  pesos  en  los 
servicios  del  empréstito  de  Obras  Públicas,  de  1911, 
a  oro:  100. 000  pesos,  en  los  del  crédito  interno  de  1910» 
a  oró  y  los  150.000,  eh  los  del  bono  de  la  Caja  Nacio- 
nal de  Jubilaciones  y  Pensiones  Civiles. 


A  fines  del  mes  en  curso  se  reunirán  los  jurados  que 
entienden  en  la  clasificación  de  las  muestras  presen- 
tadas al  concurso  de  trigos,  organizado  por  el  Museo 
Agrícola  de  la  Sociedad  Rural  Argentina. 

Las  muestras  presentadas  son  de  calidad  óptima, 
aunque  el  número  de  las  mismas,  no  es  muy  grande, 
circunstancia  que  se  explica  por  las  condiciones  reque- 
ridas para  su  admisión. 

Con  motivo  de  la  reunión  de  jurados  que  dejamos 
anunciada,  la  dirección  del  museo  hace  saber  a  los 
competidores,  que  los  datos  que  les  han  sido  requeri- 
dos, deben  comunicarlos  antes  del  20  del  corriente. 


En  nuestro  número  anterior  publicamos  un  informe 
del  doctor  Uriburu,  representante  argentino  en  Lon- 
ras,  relacionado  con  las  carnes  argentinas.  Sosteníase 
en  él,  que  el  consumo  de  carnes,  en  Inglaterra,  había 
disminuido  considerablemente  y  explicando  la  razón 


de  la  disminución  indicaba,  como  una  de  las  causas, 
la  huelga  de  los  miuei'os. 

Tal  explicación  aparece  como  perfectamente  acep- 
table. Cuando  1.100.000  obreros  dejan  de  trabajar 
durante  tres  meses,  y  por  consiguiente,  de  percibn- 
salarios,  es  evidente  que  una  merma  en  el  consumo  de 
artículos  de  necesidad  tiene  que  ser  la  consecuencia. 
Los  efectos  de  la  huelga,  sin  duda  alguna,  han  sido 
mayores.  La  ausencia  de  carbón  ha  paralizado  a  mu- 
chas industrias,  la  desocupación  ha  aumentado  y,  por 
lo  tanto,  han  dejado  de  ingresar  a  la  circulación  nor- 
mal los  salarios  de  un  núcleo  inmenso  de  trabajadores. 

La  huelga  de  mineros  ha  terminado.  Es  el  caso  de 
pensar,  pues,  que  restablecida  la  situación  habrá  ma- 
yor consumo  de  carne  en  Inglaterra  y  en  consecuencia 
mayor  demanda  por  los  productos  argentinos  que  es  lo 
lógico. 

Con  motivo  de  acercarse  la  fecha  en  que  debe  ser 
clausurado  el  registro  de  la  próxima  exposición  gana- 
dera, se  nota  en  las  oficinas  de  la  Sociedad  Rural  Ar- 
gentina gran  actividad,  pues  el  número  de  los  compe- 
tidores inscriptos  es  numeroso. 

Por  otra  parte,  en  el  local  de  Palermo  se  trabaja  en 
el  desmonte  de  las  maquinarias  y  plataformas  cons. 
truídas  para  la  reciente  exposición  ^  lechería,  proce- 
diéndose  de  inmediato  a  la  limpieza'  y  desinfección  dñ 
locales  a  los  efectos  de  dejarlos  en  condiciones  de  reci- 
bir a  sus  nuevos  huéspedes. 

Muphas  son  las  industrias  nacidas  o  extraordina- 
riamente desarrolladas  entre  nosotros,  con  ocasión  de 
la  guerra.  Entre  ellas,  la  quesera.  Tenia,  sin  duda- 
todas  las  posibilidades  para  ello.  Si  un  pais  como  la 
Argentina,  con  haciendas  infinitas,  no  puede  llevar  la 
industria  del  queso  a  un  estado  floreciente,  es  el  caso 
de  preguntar,  ¿qué  país  podrá  hacerlo?  No  nos  faltaba 
sino  la  iniciativa,  esto  es,  lo  que  nos  faltaba  en  tantos 
otros  campos  de  la  acíívidad  industrial.  Esto  es  lo 
que  ha  sucedido  con  nuestra  industria  quesera. 

Durante  la  guerra  hemos  llegado  a  ser  exportadores 
de  quesos,  y  en  vasta  escala.  Una  técnica  adecuada 
nos  ha  permitido  imitar  los  tipos  extranjeros  más  di- 
fundidos, con  una  perfección  que  los  «gourmets»  rece 
nocen.  El  hecho  ha  servido  para  demostrar,  prácti 
camente— ya  que  la  demostración  teórica  aparecía 
como  insúficiente— que  podíamos  pasarnos  sin  el  ar- 
ticulo similar  importado.  La  necesidad  ha  dado  asi, 
vorigen  a  una  industria  nacional— eminentemente  na- 
cional—y  a  un  ahorro  considerable  en  el  renglón  d( 
los  gastos  innecesarios. 

Conviene  ahora  afianzar  definitivamente  esta  indus- 
tria, abaratar  en  lo  posible  el  articulo  y  buscarle,  ei 
un  mayor  consumo  local,  una  base  de  definitiva  est^ 
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El  directorio  del  Banco  Hipotecario  Nacional  resol  - 
vió  unánimemente,  en  una  de  las  sesiones  del  uies  de 
Abril  último,  la  emisión  de  una  nueva  serie  de  cédu- 
las hipotecarias  y  solicitó  al  efecto  la  correspondiente 
jaulorización  del  Poder  Ejecutivo. 

En  virtud  de  ello,  el  Poder  Ejecutivo,  j)or  decreto 
aparecido  dias  pasados  autorizó  al  Banco  Hipoteca- 
rii)  Nacinnal  para  emitir  la  novena  serie  de  Cédula 
Hipotecaria  Argentina,  valor  de  50.000.000,  quedan- 
do aumentada  en  esa  suma  la  circulación  actual.  , 


Apertura  déla  Caja  de  Conversión 


El  Poder  Ejecutivo  envió  el  13  del  mes  en  curso,  un 
mensaje  al  Congreso,  en  el  cual  expone  las  razones 
que  lo  han  decidido  a  mantener  clausurada  la  Caja  de 
Conversión  a  los  efectos  de  la  salida  de  oro. 

Dice  el  mensaje: 

•En  conocimiento  de  que  la  Cámara  traerá  en  breve 
un  proyecto  de  minuta  haciendo  saber  al  P.  E.  que  vería 
con  agi'ado  que  éste,  'en  virtud  de  los  derechos  y  obli- 
gaciones consignadas  en  las  leyes  9481,  9483  y  9-506, 
disponga  la  apertura  de  la  Caja  de  Conversión  y  per- 
mita la  libre  salida  de  oro  existente  en  el  país,  el  P.  E. 
considera  llegada  la  oportunidad  de  hacerconocer  a  su 
vez  las  razones  de  todo  orden  que  lo  deciden  a  mante- 
ner el  régimen  actual  de  conversión. 

Los  depósitos  de  oro  que  existen  en  la  Caja  de  Con- 
versión no  tan  sólo  representan  el  esfuerzo  concurrente 
de  la  economía  y  de  la  producción  del  pais,  en  sus 
relaciones  de  intercambio  universal,  sinoque  constitu- 
yen la  única  determinante  de  la  circulación  monetaria 
interna. 

De  ahí  los  múltiples  aspectos  que  es  menester  con- 
templar para  resolver  el  grave  problema  que  comporta 
modificar  las  condiciones  en  que  actualmente  se  desen- 
vuelve la  vida  económica  de  la  Nación. 

El  encarecimiento  de  la  riqueza  pública,  el  volumen 
de  los  negocios,  la  celeridad  que  reclaman  las  opera- 
ciones de  la  banca  y  del  comercio  requieren  la  presencia 
de  numerario  en  proporciones  suficientes  para  desen- 
volverse con  eficacia. 

La  ausencia  de  un  organifemo  einisor,  destinado  a 
regular  el  monto  de  la  circulación,  de  acuerdo  con  las 
necesidades  que  el  mercado  demanda,  el  mecanismo  de 
simple  trueque  que  la  ley  2741  confiere  a  la  Caja  de 
Conversión  y  la  carencia  de  leyes  provisorias  que  per- 
'milan  la  defensa  de  sus  encajes  con  los  recursos  nor- 
males que  la  circulación  moderna  aconseja,  obligan  a 
los  poderes  públicos  a  proceder  con  la  mayor  circuns 
pección  para  no  provocar,  en  horas  de  plerva  prosperi- 
dad, un  retroceso  de  consecuencias  sensibles  al  desa^rro- 
ilo  de  la  labor  nacional. 


Agrega  luego: 

El  P.  E.,  al  recibirse  del  gobierno,  encontró  al  país 
totalmente  desprovisto  de  toda  legislación  defensiva, no 
obstante  la  situación  extremadamente  precaria  por  que 
atravesaba  en  el  orden  interno  y  de  los  efectos  consi- 
guientes de  los  hechos  que  en  el  mundo  se  producían, 
sin  que  hasta  la  fecha  ese  estado  de  insuficiencia  legis- 
lativa notoria  se  haya  reparq¿io  por  ley  alguna. 

Sólo  una  medida,  con  carácter  de  emergencia,  encon- 
tró el  P.  E.,  que  es  la  que  se  refiere  a  la  Caja  de  Con- 
versión, y  de  cuya  aplicación  tiene  conocimiento  V.  H. 
y  se  confirma  pQr||¡el  presente  mensaje. 

El  P.  E.  en  1917  envió  a  V.  H.  un  proyecto  de  ley 
proponiendo  la  creación  de  una  institución  que,  lle- 
nando los  fines  y  salvando  las  deficiencias  de  las  leyes 
actuales,  permitiera  desenvolverse  a  las  actividades 
productoras  del  pais  dentro  de  las  mayores  garantías 
de  estabilidad. 

La  situación  de  guerra  creada  a  mediados  de  1914 
indujo  a  todas  las  naciones  beligerantes  y  neutrales  a 
adoptar  medidas  defensivas  de  carácter  transitorio  las 
unas  y  permanentes  las  otras,  destinadas  a  asegurar 
una  circulación  monetaria  garantizada  a  base  de  man- 
tenimiento de  reservas  en  oro.  La  prohibición  de 
exportar  metálico  fué  resuelta  en  todas  ellos,  y  en  la 
mayor  parte  se  mantiene  todavía  o  la  extracción  se 
realiza  bajo  severos  controles  de  los  poderes  públicos. 

Las  leyes  9481,  9483  y  9506,  entre  nosotros,  auto- 
rizaron al  P.E.  a  mantener  clausurada  la  Caja  de  Con- 
versión y  a  prohibir  temporariamente  la  exportación 
de  oro  amonedado  que,  sin  estar  incorporado  al  régi- 
men de  la  Caja  de  Conversión,  permanece  en  poder  de 
los  Bancos  particulares  u  oficiales. 

El  P.  E.  ha  mantenido  hasta  hoy,  en  todos  sus  tér- 
minos,la  prohibición  que  la  ley  autoriza  y,  en  diversas 
oportunidades,  ha  hecho  conocer,  por  conducto  de  sus 
secretarios  de  Estado,  en  el  seno  de  ambas  Cámaras, 
que  no  consideraba  llegada  la  oportunidad  de  levantar- 
la hasta  tanto  no  se  sancionaran  las  leyes  indispensa- 
bles para  contrarrestar  las  consecuencias  posibles  del 
r£g¡mfen  de  la  libertad  en  la  economía  interna  y  hasta 
que  las  repercusiones  de  carácter  financiero,  producidas 
por  la  guerra,  no  dejen  en  sentir  sus  efectos  en  el  mer 
cado  internacional  de  los  valores. 

Por  otra  parte,  si  fuera  menester  traer  algún  antece- 
dente experimental  respecto,  bastaría  recordar  que  no 
ha  muchos  años  se  planteó  la  misma  proposición,  y 
que  los  gobiernos,  al  resolverla  en  favor  de  la  libre 
extracción,  vieron  desaparecer  en  un  momento  todas 
las  reservas  de  oro  existentes  en  el  pais,  con  la  consi- 
guiente desvalorización  del  medio  circulante,  que  origi- 
nó los  más  graves  trastornos  a  la  economía  general. 

Añade  que  exponer  en  estos  momentos  las  fuentes 
productoras  a  los  efectos  que,  fatalmente,  originaria  la 
reducción  del  medio  circulante,  en  el  instante  preciso 
en  que  el  mercado  denuncio  su  escasez  por  el  alza 
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inusitada  del  tipo  de  intereses,  cuando  ninguno  rozón 
de  urgencia  milita  para  ello',  implicaría  un  acto  de 
temeridad  manifíesta.  En  cuanto  a  las  consecuencias 
que  el  mantenimiento  del  actual  estado  cosas  pueda 
determinar  en  los  cambios  internacionales,  debemos 
esforzónos  en  hacerlos  desaparecer,  más  que  por  el 
procedimiento  impuesto,  por  la  intensificación  de 
nuestras  expoliaciones  y  por  la  limitación  de  las  im. 
portaciones  a  las  necesidades  estrictas  del  consumo. 

Es  necesario  no  olvidar  que  la  estabilidad  y  la  se- 
guridad en  el  valor  de  la  moneda  constituyen  el  pri- 
mordial factor  de  la  prosperidad  y  del  progreso  de  los 
pueblos. 

Con  ese  convencimiento,  el  P.  E.  asumirá  todas  las 
actitudes  que  ese  concepto  le  marque  y  considera  que 
no  llenarla  su  alia  ;nisión  de  gobierno  si  no  llamara 
la  atención  de  V.  H.  sobre  las  consecuencias  de  una 
sanción  inoportuna,  cuyas  graves  responsabilidades 
no  desea  compartir. 


Creación  de  colonias 

agrícolas  y  pastoriles 

El  P.  E.  dictó  el  12  del  actual  un  deci'eto,  sugerido 
por  la  dirección  de  Tierras  y  Colonias,  que  dirige  el 
Dr.  Isidro  D.  Maza,  porel  que  dispono  la  fundación  de 
colonias  agrícolas  pastoriles  y  pueblos  dentro  de  la  su- 
pei-íicie  total  de  7.647.057  hectáreas,  distribuidas  apru 


ximadamenle  asi: 

Hectáreas 

Chaco   1.453.750.. 

Formosa   822.050 

Misiones   .  .  429. Ü50 

Chubut   3.979.100 

Sania  Cruz   1.549.000 

Tierra  del  Fuego   5.000 


Dice  el  P.  E.  que,  cumpliendo  el  fundamental  flebes^." 
de  velar  por  la  integridad  de  los  bienes  que  constilu-  ' 
yen  el  patrimonio  de  la  Nación,  se  avocó  desde  su  co- 
mienzo el  estudio  de  la  situación  en  que  se  hallaba  la 
tierra  fiscal  que  por  largos  años  fué  motivo  de  tantas 
depredaciones:  que  la  tierra  pública  en  la  que  el  país 
fundara  tantas  esperanzas  no  ha  sido,  sin  embargo, 
un  factor  de  su  engrandecimiento,  porque  se  violaron 
las  leyes  que  ordenaban  su  sabia  distribución,  favore- 
ciéndose ilegítimos  latifundios;  porque  el  Estado  igno- 
ró siempre  la  situación,  y  las  condiciones  de  esa  incal- 
culable riqueza,  porque  jamás  se  hizo  una  exploración 
completa  ni  nunca  se  determinaron  las  calidades  a  fin 
de  fijar  su  más  acertada  utilización:  porque  las  mensu- 
ras y  los  estudios  fueron  parciales,  respondiendo  a  los 
intereses  privados  que  los  solicitaban;  y  porque  fun- 


daron colonias  en  tierras  inaptas  que  es  hoy  indispen- 
sable dejar  sin  efecto. 
j  Las  tierras  a  colonizar,  por  su  situación  geográfica 
respectiva,  permiten  la  explotación  de  todos  los  culti- 
vos y  ganados,  como  así  mismo  la  radicación  de  los 
pobladores  de  todos  los  climas,  existiendo  ya  núcleos 
de  población  que  se  aumentarán  expontáneamente  tan 
pronto  se  opere  la  división  déla  tierra,  pudiendo  asi 
hacerse  efectiva  la  ley  del  hogar,  acordándose  gratui- 
tamente lotes  a  las  familias  que  quieran  acogerse  a 
sus  beneficios. 

Afirma  que  la  forma  en  que  se  ha  administrado  an- 
tes de  ahoia  la  tierra  pública, ha  traído,  entre  otros  ma- 
les, la  destrucción  de  una  riqueza  forestal  de  valor  in- 
calculable, a  causa  de  la  explotación  clandestina,  a  la 
vez  que  iia  contrariado  las  orientaciones  que  deben 
darse  al  inmigrante,  fomentando  también  el  éxodo  de 
los  habitantes  de  la  campaña  hacia  las  ciudades  y  ale- 
jando la  juventud  de  las  sanas  y  útiles  tareas  del  cam- 
po, que  este  gobierno  anhela  estimular. 

Dice  el  F.  E.  que  en  lo  que  se  refiere  a  las  llenas 
elegidas  para  el  trazado  de  colonias  agrícolas,  se  tra- 
ta de  fracciones  libres  de  adjudicación  no  afectadas 
en  forma  algun%,  salvo  los  casos  en  que  contuvieran 
bosques  en  una  proporción  que  permitiera  la  explota- 
ción industrial,  comprobado  lo  cual  deberán  excluirse 
las  extensiones  respectivas  y  en  tal  virtud,  nada  se 
opone  a  su  ofrecimiento  a  la  expropiación  privada.  El 
.estudio  agronómico  de  las  tierras  a  que  se  refiere  este 
decreto,  ha  sido  practicado  recientemente  en  forma  por 
comisiones  designadas  al  efecto,  y  de  acuerdo  con  sus 
conclusiones  y  los  datos  que  se  agregan  poi'  los  traba- 
jos de  exploración  y  mensura,  la  dirección  general  de 
Tierras  se  encontrará  habilitada  para  excluir  la  super- 
ficie boscosa. 

Agrega,  que  en  esas  condiciones  corresponde  de. 
cretar  las  re.serva8  propuestas,  entendiéndose  que  las 
destinadas  a  la  colonización  agrícola  se  ofrecerán  a  la 
explotación  en  las  condiciones  de  la  ley  4167,  y  en 
jgual  forma  las  colonias  pastoriles  de  los  territorios  del 
Sur,  a  trazar  en  tierras  no  afectadas  por  la  ley  núme- 
i'o5259,  y  en  cuanto  a  las  otras  colonias  paslorilés,  la 
dirección  general  de  Tierras  proyecta  la  forma  como 
practicarse  las  mensuras  y  subdivisiones  y  se  acorda- 
rán en  las  condiciones  del  decreto  referido  del  2  de  Se- 
tiembre. 

Se  autoriza  también,  por  el  mismo  decreto,  ai  mi- 
nisterio de  Agricultura  para  dar  posesión  por  interme- 
dio de  la  Dirección  General  de  Tierras,  de  loslotes  ya 
medidos  a  los  pobladores  establecidos  en  ellos  y  que 
los  soliciten,  labrando  el  acta  respectiva  que  quedará 
sujeta  a  la  aprobación  del  Ejecutivo. 

El  Ministerio  de  Agricultura  destinará  para  su  ex- 
plotación forestal  y  para  reserva  forestal,  las  tierras 
que  contengan  bosques,  las  que  serán  deslindadas  y 
ubicadas. 
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Una  vez  aprobuda  la  mensura  de  cada  colonia  por  el 
P.  E..  la  Direccción  General  de  Tierras  propondrá  ai 
mismo  el  pVecio  de  enajenación  para  las  colonias  agrí- 
colas y  el  canon  de  arrendamiento  que  convenga  esta- 
blecer para  las  pastoriles,  condiciones  de  población  que 
regirán  en  cada  una  de  ellas,  superficie  máxima  que 
podrá  acordarse  a  una  misma  persona  o  sociedad,  co- 
mo igualmente  el  régimen  de -colonias  y  el  trazado  do 
los  caminos  de  acceso  más  importantes  a  los  centros 
de  consumo. 


Presupuestos  para  1921  y  l922 


El  P.  E.  envió  un  mensaje  al  Gongreso,  para  indicar 
la  conveniencia  de  que  se  adopten  pai'a  el  coi  rienle 
año  los  cinco  duodécimos  que  faltan. 

El  documento  oficial  a  que  bacemos  referencia  dice 
asi: 

El  P.  E.  no  babía  enviado  hasta  ahora  el  proyecto 
de  presupuesto  general  de  gastos  y  recursos  para  el 
año  1922,  teniendo  en  cuenta  que  V.  H.  no  se  había 
aún  pronunciado  sobi'e  el  correspondiente  al  presente 
año  administrativo. 

En  tal  situación,  tejiendo  en  cuenta  el  tiempo  trans- 
currido y  el  que  habrá  de  comprender  el  estudio  anali* 
tico  y  la  sanción  definitiva  de  esa  ley,  por  lo  cual  tendrá 
V.  E.  que  votar  nuevos  duodécimos,  yen  el  deseo  deque 
también  V.  E.  pueda  ocuparse  de  otros  asuntos  de  vi- 
tal importancia  y  de  alto  interés  público  que  le  han  si- 
do sometidos' a  su  consideración  oportunamente,  el  P. 
E.  se  permite  indrcar  la  conveniencia  de  que  V.  H.  se 
sirva  adoptar  para  este  año  los  cinco  duodécimos  que 
faltan  del  presupuesto  del  anterior  y  tomar  poi'  base 
para  la  sanción  del  del  año  1922  el  despacho  de  la  co- 
misión de  Hacienda  y  Presupuesto. 

El  P.  E.  reitera  sus  opiniones  sobre  la  justicia  que 
implica  el  aumento  en  la  fijación  del  salario  mínimo 
y  de  los  sueldos  menores  de  la  administración. 

Las  erogaciones  que  estos  aumentos  comporten,  co- 
mo todas  las  demás  reformas  proyectadas,  cree  el  P. 
E.  que  podrán  cubrirse  con  el  aumento  de  las  rentas 
generales  y  sobre  todo  con  el  impuesto  a  la  renta  que 
es  ya  una  consagración  universal  y  que  desde  1918  ha 
sido  propuesto  por  el  P.  E.  y  cuya  sanción  reitera  en 
esta  oportunidad  como  la  más  justa  medida  impositi- 
va, de  manera  que  los  gravámenes  públicos  se  sopor- 
ten eii  proporción  a  la  distribución  de  la  riqueza,  en 
alivio  de  las  clases  trabajadoras  y  a  fin  de  que  la  Na- 
ción se 'desenvuelva  con  los  medios  apropiados  a  su 
poder  económico  ya  sus  grandes  destinos. 


!     Los  cambios  sobre  el  exterior 

i  ^  ■ 

En  la  sesión  que  realizó  el  1!)  del  corriente  la  Cáma- 
I  ra  de  la  Bolsa  de  Comercio  se  resolvió  autorizar  la 
cotización  oficial  de  los  cambios  en  dicha  institución, 
desde  el  1.°  de  Agosto  próximo,  para  las  operaciones 
al  contado  en  base  de  letras  telegráficas  y  para  las  a 
i  plazos,  sean  a  la  vista  o  a  90  días,  en  cuanto  se  tcr- 
¡  mine  la  reglamentación  con  que  deben  regirse,  que  le 
j  fué  encomendada  a  la  Cámara  del  Interior  de  la  mis- 
I  ma  institución. 

Quedó  resuelto  que  dichas  operaciones  se  efectúen 
en  el  actual  recinto  destinado  a  las  de  valores,  habili- 
tándose como  horas  oficiales,  para  las  de  cambios,  las 
de  11.30  a  12  y  de  16  a  16.30. 

En  el  gremio  de  comisionistas  de  Bolsa  fué  muy 
bien  recibido  el  conocimiento  de  esa  resolución,  esti- 
mándose que  el  ensayo  de  incorporar  al  movimiento 
bursátil  ese  nuevo  renglón  de  operaciones,  dará  resul- 
tados y  con  el  tiempo  constituirá  un  factor  serio  del 
respectivo  m.ercado,  siendo  el  principal  punto  donde  se 
concentren  las  importantes  actividades  que  nuestra 
plaza  desarrolla  en  los  cambios  sobre  el  exterior. 


Necesidad  de  defender  la  producción  lanera 


El  hacendado  señor  Braulio  Bilbao,  que  acaba  de 
recorrer  la  zona  ganadera  del  Sur,  ha  dirigido  una 
carta  al  Presidente  de  la  República  proponiendo  la 
adopción  de  ciertas  medidas  tendientes  a  mejorar  la 
difícil  situación  porque  atraviesan  los  criadores  de  la 
mencionada  región. 

Dice  el  señor  Bilbao  que  ha  recogido  una  dolorosa 
impresión  de  la  mayoría  de  los  ganaderos  y  en  espe- 
cial de  los  criadores  de  lanares.  Todos  ellos,  agrega, 
se  encuentran  no  sólo  abatidos' sino  completamente 
desorientados.  En  consecuencia,  propone  el  señor 
Bilbao  la  siguiente  iniciativa: 

Sancionar  una  ley  para  que  el  Estado  pueda  comprar 
hasta  sesenta  millones  de  kilos  de  lana  de  la  existen- 
cia actual  y  de  la  cosecha  próxima,  al  precio  mínimo 
de  cuatro  pesos  y  máximo  de  seis  pesos  m/n.  los  diez 
kilos  y  diez  millones  de  kilos  de  cueros  lanares  al  pre- 
cio de  cuarenta  centavos  míniim^  y  sesenta  centavos 
máximo  el  kilo. 

Para  dirigir  esta  operación,  el  P.  E.  nombrará  una 
Comisión  de  dos  hacendados  y  dos  negociantes  en 
lanas,  que  presididos  por  el  Ministerio  de  Agricultura, 
podrán  acordar  y  definir  lo  necesario  para  financiarla, 
con  amplias  facultades  para  poder  vender,  lavar  e  in- 
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dustrializar  la  lana  y  curtir  los  cueros  o  cualquier  olra 
forma  que  la  Gomisión  crea  más  conveniente. 

Encaso  de  pérdida  y  para  cubrir  el  déficit  que  se 
produjera,  se  podrá  aplicar  un  impuesto  a  la  pro- 
ducción. 

Insiste  el  señor  Bilbao  en  la  necesidad  urgente  de 
adoptar  medidas  en  defensa  de  los  productores,  pues 
no  falta  quienes  aprovechen  esta  situación  aflictiva 
para  realizar  negocios  con  perjuicio  de  aquellos,  pa- 
gando por  las  lanas  de  uno  a  tres  pesos  los  diez  kilo- 
gramos. 

Termina  diciendo  que  la  acción  oficial  tendría,  desde 
luego,  la  virtud  de  levantar  los  espíritus,  tan  decaídos 
en  estos  momentos. 


EXISTENCIA  DE  CEREALES 

EN  NUESTRO  PAIS 


FA  ÍVIini.storio  de  Agricultura,  por  intermedio  de 
la  Dirección  de  Economía  Rural  y  Estadística,  ha 
dado  a  conocer  la«  cifras  correspondientes  a  la 
existencia  de  trigo,  lino  y  m^íz  disponibles  para 
exportar,  hasta  el  14  del  mes  en  curso. 

Esas  cifras  vson  las  siguientes : 

Trigo  y  harina  como  trigo 

(Toneladas) 
Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

Hl  de  Diciembre  de  1920    160.896 

Cosecha  1920-21    5.015.000 

Total   5.175.896 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo    1.350.000 

Por  semilla    550.000 

Total   1.900.00Q 

Disponible   3.275.896 

Exportado  desde  el  1"  de  Enero  hasta 

el  14  de  Julio  de  1921    1.426.833 


Disponible  para  exportar  en  esa  fecha    1 , 849 . 063 


Lino 

(Toneladas) 
Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920   104.412 

Cosecha  1920-21    1.082.000 

•    Total   1.186.412 


A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo    40.000 

Por  semilla   98.000 

y   

Total   138.000 

Disponible   1.048.412 

Exportado  desde  -el  1°  de  Enero  hasta 

el  14  de  Julio  de.  1921   738.079 


Disponible  para  exportar  en  esa  fecha  310.333 


.  Maíz 

(Toneladas) 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

10  de  Abril  de  1921    125.000 

Cosecha  de  1921    5.853.000 


Total   5.978.000 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo    2.000.000 

Por  semilla    100.000 


Total   2.100.00(1 


Disponible   3.878.000 

Exportado  desde  el  10  de  Abril  hasta 
el  14  de  Julio  de  1921    726.056 


Disponible  para  exportar  en  esa  fecha  3.151.944 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


MERCADO  DE  CEREALES 


-  Desde  el  comienzo  de  este  mes  insinuó  el  mer- 
cado de  productos  agrícolas  la  iniciación  de  una 
nueva  era  de  actividad  y  firmeza  en  los  negocios  y 
cotizaciones,  condición  que  hasta  el  día  13  del  co- 
rriente ha  venido  acentuándose,  prometiendo,  tal 
vez,  compensar  los  efectos  del  estado  de  ese  mer- 
cado, durante  el  primer  semestre  de  este  ejercicio. 

Los  resultados  de  ese  cambio  se  traducen  en  un 
aumento  de  embarques,  alcanzándose  cantidades 
semanales  que  no  se  registraron  de  Enero  a  Junio 
iiltimo,  así  como  en  él  repunte  de  las  cotizaciones. 
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Los  precios  Cotizados  el  día  13  del  mes  en  curso 
representaron  para  el  día,  una  alza  de  0.20  a  0.45 
por  quintal,  habiéndose  anotado  por  mercadería 
disponible,  los  siguientes:  trigo  $  18.40,  maíz  $  9, 
lino  $  19.70  y  avena  $  8.90,-  pei'o  en  el  mercado  a 
término,  para  entregas  en  este  mes,  se  fijaron  pre- 
cios de  ajuste  más  altos,  a  saber :  trigo  18.90,  maíz 
9.15,  lino  a  $  20  y  avena  a  $  9.60.  Son  unos  y  otros, 
los  precios  más  altofi  registrados  en  lo  que  va 
transcurriendo  de  este  año,  bien  favorables,  si  se 
atiendo  a  que  el  primer  semestre  del  año  anterior, 
durante  el  cual  como  se  sabe,  la  exportación  tuvo 
un  curso  de  los  más  activos  conocidos,  el  prome- 
dio de  las  cotizaciones  fué  de  $  20.45  para  el  trigo, 
.$  8.25  para  el  maíz,  ^  .25.10  para  el  linó  y  de  pe- 
sos 9.05  para  la  avena,  es  decir,  que  este  último 
cereal,  como  el  maíz,  se  cotizan  ahora  a  mayores 
precios  que  en  los  primeros  seis  meses  de  1920,  no 
¡endo  importante  la  diferencia  en  menos  que  tie- 
nen las  posiciones  del  trigo  y  el  lino,  sobre  todo  al 
considerar,  como  decimos,  la  lentitud  con  que  se 
vinieron  realizando  sus  embarques. 

Sin  entrar  por  ahora  en  mayores  detalles  sobre 
el  resultado  de  las  cosechas  en  el  exterior,  cabe 
consignar  que  frente  al  último  informe,  emitido 
días  pasados,  por  el  departamento  de  Agricultura 
de  "Wáshiugton,  la  opinión  de  expertos  cerealistas, 
alejaba  los  temores  de  esperar  influencia  contra- 
ria  a  los  precios,  según  los  cálculos  asignados  al 
rendimiento  probable  de  la  cosecha  estadunidense. 


EXPORTACION  DE  PRODUCTOS 
NACIONALES 


De  los  principales  productos  nacionales  publica- 
mos a  continuación  las  cantidades  que  en  detalle 
se  exportaron  duráute  el  primer  semestre  del  co- 
rriente ejercicio^  comparadas  con  el  total  de  los 
respectivos  embarques  registrados  durante  el  mis- 
mo período  del  año  anterior : 


^ODUCTOS 


Primer  semestre 


1921 

Trigo,  toneladas   1.311.669 

Maíz,  toneladas   925.592 

Lino,  toneladas   613.588 

Avena,  toneladas  ....  204.154 

Cebada,  toneladas.   .    .    .  30.053 

Harina,  toneladas  ....  16.580 

Subproductos  trigo,  ton.  .  57.785 


1920 

.198.685 
.917.710 
582.86? 
210.104 
32.967 
162.906 
29.636 


Roll.  quebr.,  ton   3.707  38.530 

Extr.  quebr.,  ton   45.035  69.747 

Manteca,  cajones  ....  562.517  344.372 

Pasto,  fardos   ^  103.860  133.692 

Cueros  novillo   -44.519  181.949 

Id.  vacuno  secos    268.033  652.152 

Id.  vacuno  salados  .  .  ;  .  846.139  1.114.930 

Id.  potros    12.390  122.652 

Id.  lanares,  fardos  ....  7.135  19.255 

Id.  cabra,  fardos   389  1.598 

Lana,  fardos    143.592  130.054 

Cerda,  fardos    1.324  3.977 

Sebo,  pipas   130  658 

Id.  cascos    48.231  51.378 

Id.  bordalesas   1 .000  — 

Cuartos  vacuno  congel.  .  1.976.130  2.463.894 

Id.  id.  enfriados   718.301  101.591 

Reses  carnero  congeladas  1.476.901  514.605 

Id.  corderito  id   542.775  1.203.191 

Un  detalle  interesante  que  destaca  la  estadísti- 
ca de  los  destinos  en  que  se  distribuyeron  las  ex- 
[íortacioncs  del  semestre  terminado,  es  el  que  se 
i'efiero  a  h)«  jjroductos  y  cantidades  que  se  envia- 
ron a  Alemania,  cuyo  comercio  en  importaciones 
de  nuestro  país  ha  entrado  en  vías  de  franco  pro- 
greso. Durante  el  período  de  este  año  que  reseña- 
mos, las  priseiijalcs  exportaciones  argentinas  para 
Alemania  estuvieron  representadas  por  92.583  to- 
neladas de  trigo,  122.880  de  maíz,  45.839  de  lino, 
9.023  de  avena,  8.977  de  cebada  y  3.527  de  ex- 
tracto de  quebracho;  50.344  cueros  vacunos  secos, 
114.432  cueros  vacunos  salados,  3.232  cueros  de 
potros  y  34.293  fardos  de  lana. 


La  exportación  de  productos  nacionales  efectiaa- 
da  por  todos  los  puertos  de  la  República,  durante 
la  semana  comercial  terminada  el  16  del  corriente 
último,  arrojó  las  siguientes  cantidades : 

Cereales:  31.546  toneladas  de  trigo,  99.794  de 
maíz,  37.623  de  lino  y  12.077  de  avena,  o  sean  en 
total  181.040  toneladas,  contra  266.114  en  la  sema- 
na anterior  y  216.176  en  igual  semana  a  la  presen- 
te del  año  anterior.  De  los  mismos  productos,  los 
embarques  desde  el  lo.  de*  Enero  hasta  el  14  del 
corriente  mes,  en  este  ejercicio  suman  3.502.157  to- 
neladas, mientras  que  en  igual  período  del  año  an- 
terior alcanzaron  a  7.396.202  toneladas. 

De  otros  productos  salieron  para  e'l  exterior,  du- 
rante la  semana  bajo  reseña : 
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Harina   2.567  toneladas 

Cebada   993  » 

Alpiste   99  » 

Lana   8.105  fardos 

Cueros   710  » 

Vacunos   101.361  cuartos 

Ovinos   83.105  reses 

Manteca   6.681  cajones 


Dentro  del  mismo  ambiente  de  firmeza  que  pre- 
dominara en  la  semana  anterior  se  han  efectuado 
en  la  que  terminó  el  día  16  del  corriente  mes,  las 
transacciones  sobre  trigo,  confirmándose,  así,  las 
apreciaciones  que  entonces  formuláramos  acerca 
de  las  perspectivas  de  la  plaza.  Como  se  recordará 
en  nuestro  riltimo  número  al  hacer  el  comentario 
del  mercado  expresábamos  que  si  bien  durante  una 
quincena  los  negocios  sobre  trigo  habían  venido 
efectuándose  dentro  de  un  tono  flojo,  abrigábamos 
la  esperanza  de  qne  ese  estado  de  cosas  no  habría 
de  prolongarse  por  mucho  tiempo,  por  cuanto  to- 
dos los  indicios  eran  favorables  para  una  más  o  me- 
nos inmediata  reacción  del  mercado. 

Ya  en  la  semana  pasada  esa  reacción  comenzó  a 
advertirse,  pero  sin  que  ella  adquiriera  los  con- 
tornos acentuados  que  alcanzó  en  la  actual,  donde 
desde  el  comienzo  de  la  semana  fué  dable  regis- 
trar una  mayor  demanda  y  como  consecuencia,  una 
mejora  más  pronunciada  en  las  cotizaciones. 

Bien  es  cierto  que  hubo  días  en  los  ciiales  se 
produjeron  algunas  fluctuaciones  de  considera- 
ción, que  hicieron  temer  por  la  estabilidad  del  mer- 
cado, pei'o  esas  oscilaciones  sólo  fueron  transito- 
rias a  causa  de  que  no  respondían  a  ningún  fac- 
tor serio  capaz  de  producir  el  desequilibrio  de  la 
plaza. 

Es  indudable  que  esas  variaciones  produjeron 
alguna  sorpresa,  paj'tieularmente  en  los  menos  op- 
timistas, pero  en  cambio,  no  fueron  tomados  en. 
cuenta  por  quienes  siguen  de  cerca  el  desenvolvi- 
miento de  los  negocios  y  que  conocen  perfectamen- 
te cual  ha  de  ser  la  orierttación  ulterior  del  mer- 
cado. 

Fuera  pues,  de  esas  oscilaciones  qae  no  llegaron 
a  afectar  el  tono  de  la  plaza,  los  negocios  se  desa- 
rrollaron esta  semana  dentro  de  un  ambiente  de 
firmeza  que  facilitó  el  repunte  de  los  precios. 

En  efecto,  los  molinos  locales  demostraron  un 
pronunciado  interés  por  la  adquisición  de  merca- 
dería superior  de  buen  peso  específico,  partieula)-- 
mente  de  la  que  procede  del  sud  de  la  provincia 
de  Buenos  Aires,  por  la  cual  satisfacieron  precios 


muy  remuneradores,  debido,  sin  duda,  a  las  limi- 
tadas jjroporeiones  de  sus  envíos. 

Tanto  interés  demostraron  los  molinos  locales 
por  la  compra  de  trigos  superiores,  que  en  vista  de 
la  ausencia  de  los  exportadores,  les  fueron  reali- 
zados esta  semana,  muchos  lotes  de  mercadería  a 
recibir  afuera. 

De  lo  expuesto  se  infiere  cuál  sa  sido  la  situa- 
ción del  mercado  en  el  transcurso  de  la  semana  que 
fenece,  pareciendo  innecesario  agregar  que  los  tri- 
gos de  las  calidades  medias  e  inferiores  siguieron 
la  pauta  de  la  mercadería  especial,  mejorando 
también  sus  precios,  dentro  de  lo  que  su  respectiva 
calidad  lo  permitió. 

Xo  hemos  de  terminar  esta  reseña  sin  dejar  de 
expresa]'  que  la  evolución  operada  en  las  transac- 
ciones debe  responder  a  la  disminución  que  se  atri- 
buye a  la  próxima  eosecsa,  cuyas  perspectivas  apa- 
recen todavía  dudosas. 

Inducen  a  pensar  de  esta  manera  las  limitadas 
proporciones  adquiridas  por  la  demanda  externa, 
la  cual  hasta  el  presente  no  se  ha  manifestado  muy 
activa  en  sus  compras,  por  cuya  causa  debe  consi- 
derarse a  la  presunta  diminución  de  la  cosecha  co- 
mo uno  de  los  factores  determinantes  de  la  evolu- 
ción operada  en  la  plaza. 

Las  entradas  de  la  semana  a  que  nos  referimos 
fueron  de  6."). 299  bolsas,  contra  79.223  en  la  ante- 
rior. 

En  cuanto  al  trigo  candeal,  los  arribos  de  mer- 
cadería especial  son  siempre  limitados,  por  cuya 
causa  subsistió  el  interés  de  los  industriales,  quie- 
nes siguieron  satisfaciendo  precios  remnnei'adores 
por  los  lotes  dé  su  predilección. 

Por  lo  que  respecta  al  maíz  amarillo,  con  tono 
firme  y  buena  demanda  se  operó  durante  la  sema- 
na mencionada  sobre  este  grano  porque  los  expor- 
tadores compraron  con  regularidad  por  tener  bo- 
degas disponibles.  Empero,  el  jueves  pudo  adver- 
tirse que  la  plaza- no  era  tan -propicia,  a  causa  de 
que  aquellos  adquirentes  se  habían  retirado  del 
mercado, 

También  la  avena,  en  sus  clases  especiales,  fué 
objeto  de  la  demanda  de  los  exportadores,  circuns- 
tancia por  la  cual  sus  precios  se  mantpvieron  den- 
tro de  un  tono  firme,  colocándose  con  facilidad  to- 
dos los  lotes  que  se  pusieron  en  venta. 

Como  la  exportación  adquirió  toda  la  buena  mer- 
cadería disponible,  el  consumo  también  mejoró  sus 
ofertas  por  los  lotes  genei'ales  que  encontraron  así 
fácil  colocación,  a  precios  satisfactorios. 

Los  arribos  de  la  semana  que  terminó  el  16  del 
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PK's  eu  curso  sumaron  31.128  bolsas,  contra  37.723 
cu  la  precedente. 

La  variedad  forrajera  de  cebada  continuó  colo- 
ci'iiidose  dentro  de  las  mismas  condiciones  en  que 
1')  fuera  la  semana  precedente,  porque  la  esporta- 
vión  siguió  manifestándose  interesada  en  su  com- 
pra y  como  esa  demanda  se  reflejó  sobre  los  ne- 
gocios del  consumo,  fácil  es  presumir  dentro  de 
qué  ambiente  se  efectuaron  las  operaciones  para 
este  destino. 

En  la  semana  mencionada  más  arriba  llegaron 
Ji.873  bplsas,  contra  10.687  en  la'pasada. 

Dentro  del  mismo  ambiente  de  flojedad  que  pre- 
(linninara  en  la  semana  pasada  se  efectuaron  en  la 
•tual  las  transacciones  sobre  el  centeno. 

Llegaron  esta  semana  1.376  bolsas,  contra  456 
(11  la  anterior. 

Contó  también  el  lino  con  la  demanda  de  los  ex- 
.  portadores,  por  cuya  causa  los  precios  de  este,  olea- 
ginoso se  mantuvieron  dentro  de  un  tono  fimie. 
I  .1  reacción  de  los  precios  «e  fué  produciendo  pau- 
latinamente, sin  que  las  recientes  lluvias,,  a  las  que 
se  asigna  gran  importancia,  hayan  ejercido  la  ir;- 
fluencia  adversa  que  en  otras  circunstancias  po- 
di-ían  haber  determinado. 

Los  industriales  y  particularmente  los  mezcla- 
dores, demostraron  interés  en  la  compra  de  los  lo- 
tos no  exportables,  razón  por  la  cual  las  cotizacio- 
nes de  ese  tipo  de  mercadería,  se  mantuvieron  sos- 
.  tenidas. 

,  Entraron  esta  semana  118.595  bolsas,  contra 
67.723  en  la  anterior. 


Comercio  internacional  del 

Paraguay  durante  el  año  1920 


Por  intermedio  de  la  Dirección  General  de  Estadís- 
tica del  Paraguay  se  han  dado  a  conocer  los  datos 
relativos  el  intercambio  comercial  de  ese  pais. 

Los  valores  de  exportación  ascienden  a  14.957.201 
pesos  oro  y  los  de  importación  a  13.118.564  de  la  mis- 
ma moneda,  lo  cual  arroja  un  saldo  favorable  a  esas 
mercaderías  por  8.523..328  pesos  oro. 

En  este  intercambio  ha  correspondido  a  la  Repúbli- 
ca Argentina  una  partición  importante  en  apariencia- 
pero  menor  que  en  años  anteriores,  puesto  que  en  1920 
se  han  exportado  para  esa  mercaderías  por  8.523.328 


pesos  oro,  mientras  que  la  importación  desde  misma 
sólo  arroja  5.022.489,  por  lo  cual  queda  un  saldo  favo- 
rable para  el  Paraguay,  de  3.500.839  pesos  oro. 

La  importación  de  productos  de  la  Argentino  en  di- 
cho año,  alcanzó  los  siguientes  totales: 


g  oro 

Comestibles  trigo  y  harina ......  .  1.591.274 

Bebidas   2.54.780- 

1     Tabaco  habano    2.969 

Cueros  y  pieles  curtidas.   30.290 

Artículos  de  talabartería   16.698 

Zapatería   58.000 

Mueblería   17.051 

Alhajas   2.597 

Instrumentos  musicales   4.091 

Sombrerería   61.225 

Ferretería   1.141.560 

Útiles  y  artefactos  eléctricos   '  06.200 

Armería    8.776 

Cerámica  y  cristalería   14.244 

Droguería   240.852 

Mercería   359.314 

Confecciones   396.594 

Tejidos   456.370 

Ganado  en  pie. ..   152.106 

Artículos  no  especificados   110.558 


De  esta  lista,  1.000.000  de  pesos  de  los  comprendí- 
dos  en  ferretería,  eran  por  productos  de  fabricación 
norteamericana,  a  la  que  corresponden  250.000  de  pro- 
ductos de  droguería;  de  fabricación  inglesa  eran  más 
de  300.000  en  tejidos,  confecciones,  zapatería  y  mer- 
cería, por  lo  cual  el  valor  real  de  la  importación  ar- 
gentina, baja  a  3.472.489  pesos  oro. 
.  La  exportación  a  la  República  Argentina  es  hasta 
cierto  punto  aparente,  también,  desde  que  muchos  de 
los  productos  que  se  exportan  allí  van  para  ser  remiti- 
dos a  Europa  o  Montevideo. 

A  esa  República  se  exportaron  productos  y  subpro- 
ductos por  los  valores  siguientes: 


g  oro 

Animales   1.060.942 

Agrícolas   2.101.741 

Forestales   4.841.816 

De  caza   1.971 

I      Extranjeros  nacionalizados   505.168 

No  especificados   11.690 


En  el  intercambio  general  paraguayo  han  contribui- 
do los  siguientes  países  con  las  cifras  correspondien- 
tes: 
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g  oro 

Alemania   355.510 

Brasil   169.951 

Estados  Unidos   3.129.55G 

España   565.174 

Fríincia...   366.076 

Holanda   65.316 

Inglaterra   2.605.816 

Italia   290.031 

Japón   120.555 

República  Oriental  del  Uruguay.  .  .  366.976 


Otras  naciones  han  contribuido  con  cantidades  más 
pequeñas.    El  Paraguay  exportó  a  otros  países  las 


cantidades  que  siguen. 

8  oro 

España   1.217.809 

Estados  Unidos   1.398.2.50 

Francia   1.794.844 

Inglaterra   313.952 

República  Oriental  del  Uruguay...  1.359.017 

Brasil   61.095 

Italia   235.054 

Cuba   90.794 


Luego  siguen  otras  naciones,  a  las  que  se  exporta- 
j'on  productos  por  cantidades  más  pequeñas. 


Nuestras  lanas  en  el  extranjero 

Todo  cuanto  se  relacione  con  el  mercado  de  lanas, 
tiene  para  nosotros  una  importanci#i  capital,  mucho 
más  hoy  que  la  paralización  casi  total  de  la  exporta- 
ción de  este  articulo  ha  creado  una  situación  difícil  a 
los  productores. 

Por  esta  causa  reproducimos  con  satisfacciim  las 
noticias  que  llegan  de  Alemania  sobre  el  particular. 

El  leconocimiento  de  esa  nación  hacia  la  República 
Argentina  por  su  actitud  en  las  cuestiones  internacro- 
nales.  ha  señalado  en  aquel  país  grandes  corrientes 
favorables  para  el  intercambio  comercial  de  ambos. 

Actualmente  son  varios  los  industriales  alemanes 
que  están  en  negociaciones,  para  la  compra  de  lanas, 
con  la  Ai'gentina. 

Expuestas  esías  halagadoras  informaciones,  piomi- 
soras  de  mejores  y  no  lejanos  tiempos  para  nuestra 
exportación  lanar,  hemos  de  hacer  una  consideración 
que  creemos  muy  oportuna. 

Nos  referimos  a  lo  que  puede  llamarse  práctica  esta- 
blecida en  Europa  por  los  intermediarios  en  el  comer- 
cio de  lanas,  los  cuales  ofrecen  a  los  mercados  com- 
pradoi'es  lanas  como  de  procedencia  australiana  las 
que  son  de  procedencia  argentina.   No  es  que-  con  este 


procedimiento  traten  de  despreciar  nuesti'o  producto 
sino  sacar  una  nwyor  utilidad  en  su  negocio,  aprove- 
chando la  mayor  cotización  que  las  lanas  de  Australij 
tienen  sobre  las  nuestras;  tampoco  pretenden  qu( 
nuestra  exportación  de  dicho  artículo  disminuya 
puesto  que  esa  disminución  les  restaría  elementos  pare 
sus  combinaciones.  Es  simplemente  el  afán  de  mayoi 
lucro,  tan  difundido  en  el  comercio. 

Y  es  tanto  más  sensible  este  hecho  cuanto  que  está 
en  nuestra  mano  el  evitarlo,  con  sólo  vencer  un  tantc 
nuefetra  ingénita  apatía  y  entrar  en  la  esfera  de  activi- 
dad que  las  modernas  prácticas  comerciales  deter- 
minan. 

Envíen  nuestros  productores  a  los  mercados  euro- 
peos que  adquieren  lanas  en  grandes  cantidades  y  que 
no  figuran  como  importantes  adquirentes  de  las  argén- 
tmas,  demuestren  a  los  compradores  que  mucha  de  la 
que  adquieren  como  australiana  es  de  producción  ar- 
gentina y  se  habrá  dado  un  gran  paso  en  pro  de  la 
exportación  del  producto. 


El  alza  de  la  moneda  extranjera 


Las  oscilaciones  del  cambio  en  el  sentido  de  una 
mayor  depreciación  de  la  moneda  argentina  en  benefi- 
cio de  las  extranjeras  y  especialmente  de  la  de  Estados 
Unidos,  no  son  propiamente  una  novedad,  ya  que  no 
pasan  generalmente  dos  días  sin  que  se  deba  señalar 
nuevamente  la  tendencia  alcista  del  dólar  y,  como 
consecuencia,  de  las  monedas  europeas. 

El  día  18  del  corriente  mes  la  moneda  de  la  Unión 
marcó  un  nuevo  «record»  en  su  carrera  ascendente, 
cuyo  limite  no  se  adivina,  cotizándose  por  el  Banco 
de  la  Nación  Argentina  los  giros  telegráficos  sobre 
Nueva  York  al  tipo  de  157,  lo  que  representa  un  valor 
de  356.81  $  moneda  nacional  los  cien  dólares,  que  en 
Febrero  pasado  valían  sólo  282.49,  considerándose 
entonces  mny  mala  la  situación  dejos  cambios  para 
nuestro  país. 

La  mejora  en  las  demás  monedas  no"  ha  sido  tan 
grande  como  en  otras  circunstancias  y  no  se  ha  pro- 
ducido en  análogas  proporciones  para  todas.  La 
principal  mejora  ha  correspondido  a  los  francos,  que 
desde  hace  tiempo  vienen  cotizándose  en  alza,  alcan- 
zando el  18  de  este  mes,  el  tipo  de^  8.19,  lo  que  re-j 
presenta  para  las  cien  unidades  un  valor  de  $  27.75. 
En  Febrero  los  cien  francos  tenían  un  valorde  $  20.37. .j 

En  la  misma  fecha  las  cien  liras  valían  $  10.42, 
mientras  que  el  día  a  que  nos  referimos  costaban 
15.94.  Las  cien  pesetas  tenían  un  valor  de  S  39.87, 
contra  45.72,  que  tenían  el  18  del  corriente.  En  las  ¡ 
demás  monedas  las  diferencias  son  de  escasa  impor- 
tancia. 
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México  y  nuestros  productos  agropecuarios 

El  interés  que  ha  despertado  la  exposición  de  pro- 
ductos argentinos  en  México,  ha  dejado  bien  estable- 
cido en  ambos  paises  la  posibilidad  de  robustecer  el 
intercambio  comercial  con  productos  nacionales  que 
son  necesarios  para  aquel  Estado  y  para  nosotros. 

Asi,  por  ejemplo,  para  México  se  puede  contratar 
1.000  carneros  o  capones,  puestos  en  Veracruz  a  11 
centavos  oro  americano — dólar — el  kilo,  en  pie.  y  de 
vacuno  invernado  a  13  centavos,  también  oro  amei'i- 
cano,  1.000. 

.\ctualmente  se  importan  de  Estados  Unidos  gana- 
dos a  precios  poco  más  o  menos  los  indicados. 

Igualmente  tendríamos,  en  México,  un  buen  merca- 
do para  la  colocación  de  nuestras  lanas.  En  diversos 
Estados  existen  grandes  telares  que  importan  textiles, 
de  todos  los  tipos,  por  valor  de  mas  de  1.000.000  de 
dólares  al  año. 

Seria  oportuno  que  nuestros  productores,  y  especial- 
mente las  sociedades  o  instituciones  comerciales  del 
país,  dediquen  atención  a  este  asunto. 

De  más  está  decir,  que  la  conquista  del  mercado 
mexicano  seria  de  grandes  beneficios  para  la  econo- 
mía del  país,  tanto  más,  cuanto  se  está  soportando 
el  estancamiento  de  la  producción  lanera  y  la  desva- 
lorización de  las  haciendas  y  subproductos  de  la  gana- 
dería en  general.  , 

Son  tanto  más  oportunas  las  medidas  que  se  propi- 
cian, cuando  en  México  parecen  haber  cesado  los  gol- 
pes de  Estado  y  revueltas  inlestinas,  para  dedicarse, 
gobierno  y  publo,  a  trabajar  por  una  organización  po- 
lítica estable,  y  llevar  al  país  al  grado  de  adelanto  y 
progreso  político  e  industrial  a  que  está  llama  a  figu 
rar  en  el  concierto  de  las  naciones. 

El  asunto,  se  insiste,  merece  especial  atención.  No 
está  de  más,  a  fin  de  obtener  informaciones  precisas 
acerca  de  la  capacidad  industrial  y  comercial  de  Mé- 
xico, asi  como  de  su  situación  políticfl  y  económica, 
la  visita  a  ese  país  de  delegados  de  las  fuerzas  repre- 
sentativas del  comercio  y  producción  argentinas. 

El  maíz  blanco,  actualmente  se  cotiza  en  M''-xico  a 
60  dólares  los  1.000  kilos,  con  tendencia  a  alza,  y  el 
trigo,  puesto  en  Veracruz,  arriba  de  f)5  dólares.  El 
afrecho  a  .50  dólares  en  Tampico. 

La  carne  salada  o  tasajo,  a  1  dólar  el  kilo;  el  alpis- 
te a  30  centavos  moneda  nacional  el  extracto  de  que- 
bracho. 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  30  DE  JUNIO  DE  1921 


la  Nación  Argentina  al  30  de  Junio  último,  docu- 
mento que  consigna  los  .siguientes  saldos: 

ACTIVO 


Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudora  s  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  tondo  de  conver- 
sión,leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ... . 

Gastos  generales  

Gastos  Judiciales  

Conversión  

Servicio  emprést.  aumen- 
to capital  ley  11010  

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña. .  . . . 


Caja. 


Fué  aprobado  por  el  Ministro  de  Hacienda  el  ba- 
lasce  de  la  casa  central  y  sucursales  del  Banco  de 


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo.".  . . 

Judiciales  

En  custodia ícámara  com- 
pensadora)   

Total  de  depósitos  

BancoNacional  en  li(juitl. 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

(ianancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  doperaciones 
pendientes»  


S  oro 

8  m/n. 

532.616.97 

j 

330.83 

341.533.936.48 
2.420.677.11 

15.077.917.44 

— 

502.831.932.13 
8.314.623.80 
23.217.054.71 

51 .820.000 

9.066.604.27 

22.060.819.15 

20.000.000. — 

989.170.68 

— 

— 

— 

71.999.663.25 
7  422.853.71 
97.727.86 
186  672.023.01 

536.070 

33.408.702.67 

—  . 

23.760.252.84 

1386.429.836.86 

139.125.237.58 

1.570.834.515.51 

g  oro 

8  m/n. 

22. 012. 299.14 

144.924.754.58 

30.000.000.— 
82.135.689.96 

— 

45.454.545.45 

1.191.928.12 
72.999.68 

1.058.162.656.48 
85.718.831.79 

1.873. 617.94 
3.138.545.64 

200,855.620.85 
1344.737.109.12 
244.504.21 

1.838.582.81 

■25.466.651.— 
1.135.984.64 

120.33 

8.870.966.51 

139.125.-  37.58  1.570.834.513.51 


Según  los  resi)eetivos  saldos,  cuyas  principales 
diferencias  interesa  conocer,  durante  el  raes  de  Ju- 
nio último,  el  Banco  oficial  aumentó  los  descuen- 
tos y  adelantos  en  14.3  millones  de  pesos  moneda 
legal,  disminuyendo  las  existencia^  de  efectivo  en 
caja  en  32.1)  millones;  en  los  depósitos  generales, 
tuvo  disminución  de  9.3  millones. 
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La  crisis  industrial  de  la  carne 


Los  graves  perjuicios  que  la  desvalorización  de  las 
carnes  y  la  merma  en  la  exportación  délos  producios 
pecuarios,  ocasiona  a  la  industria  ganadera,  movieron 
al  Ministro  de  Relaciones  Exteriores  a  celebrar  una 
conferencia  con  el  representante  diplomático  de  Ingla. 
térra,  para  invitarle  a  recabar  de  su  gobierno  medidas 
conjuntas  con  el  de  nuestro  país,  a  ñn  de  obtener  un 
mejoramiento  en  la  situación  de  las  carnes  argentinas 
en  el  mercado  inglés,  el  principal  de  esa  industria  en- 
el  exterior. 

Según  informes  oficiales,  el  ministro  inglés  expresó 
al  Dr.  Pueyrredon  que  pondría  en  conocimiento  de  su 
gobierno  los  deseos  manifestados  por  nuestro  canci- 
ller. Agregó  que.  a  su  entender,  las  exageradas  ga- 
nancias de  establecimientos  frigoríficos  ei'un  una  de  las 
causas  principalísimas  del  debilitamiento  del  comer- 
cio de  carnes,  ya  que  aquellas  provocaban  un  eucare- 
ciraiento  lal  en  el  producto,  que  traían  como  conse- 
cuencia el  consumo  restringido  de  las  carnes. 

A  este  respecto,  dijo  que  el  gobierno  inglés  poco  po- 
día hacer,  yaque  los  frigoríficos  se  movían  con  capi- 
tales argentinos. 

Sin  perjuicio  de  las  gestiones  que  se  realicen  de  go- 
bierno a  gobierno,  la  manifestación  del  diplomático  bri- 
tánico ha  tenido  como  consecuencia  una  invitación 
que  formuló  el  Ministro  de  Agricultura  a  los  repre- 
sentantes de  los  principales  frigoríficos,  para  obtener 
de  los  mismos,  un  acuerdo  que  permita  aminorarlos 
perjuicios  que  en  la  actualidad  sufre  la  industria  gana- 
dera por  la  baja  en  las  cotizaciones  de  sus  productos  y 
por  la  casi  absoluta  paralización  délas  transacciones. 


Gomo  se  había  anunciado,  se  realizó  el  dia  18  dei  - 
corriente  en  el  despacho  del  Ministro  de  Agricultura, 
la  reunión  de  gerentes  y  representantes  de  los  frigorí- 
ficos establecidos  en  el  país,  con  el  fin  de  considerar  ia 
actual  situación  de  la  ganadería  nacional,  que  preocu- 
pa, con  justa  razón,  a  los  hacendados  y  sociedades 
vinculados  a  esa  industria. 

A  la  reunión,  asistieron  los  representantes  y  gerentes 
de  lus  FrigorificosaAi'mL)ur))  de  La  Plata,  «La  Blanca^. 
«Las  Palmas»,  «Pioduce  G.  L.  Shatfield  Argentine», 
Anglo  South  American»,  oMeat  C.  L.  Wílson»,  «Swift 
de  La  Plata  ».  «Establecimienlos  Argentinos  de  Bovril 
Ltda.»  y  Sansinena  de  Garnes  Gongeladas». 

El  ministro  manifestó  a  los  representantes  de  los 
frigoríficos  que.  como  industriales  vinculados  directa- 
mente a  nuestra  ganadería,  los  había  invitado  a  fin  de 


cambiar  ideas  y  pedirles  que  cooperen  con  el  gobierno 
en  aminorar  la  crisis  violenta  por  que  pasa  esa  i'ama 
de  la  riqueza  nacional. 

Hizo  presente  que  los  frigoríficos  se  hallan  en  con- 
diciones especiales  para  cumplir  el  pedido  que  les  for- 
mulaba, por  sus  vinculaciones  con  los  mercados  nacio- 
nales y  extranjeros  de  carnes.  Citó  a  ese  efecto  las  ci- 
fras que  arrojan  los  últimos  balances  de  las  compañías 
propietarias  de  los  frigoríficos,  y  se  refirió  a  la  actual 
baja  de  las  cotizaciones  de  las  carnes,  aludiendo  tam- 
bién a  las  gestiones  realizadas  por  la  Cancillería  ante 
el  Gobierno  de  Gran  Bretaña,  por  intermedio  del  re- 
presentante de  aquel  pais  en  la  Argentina. 

La  conferencia  se  prolongó  por  espacio  de  dos  horas 
y  media,  guardándose  reserva  sobre  las  conclusiones 
a  que  en  ella  se  arribó,  pues,  según  manifestó  el  mi- 
nistro debe  informar  previamente  sobre  el  particular 
al  Presidente  de  la  República,  dado  que  el  problema 
de  la  crisis  ganadera  será  considerado  en  acuerdo  de 
Gabinete. 

Extraoficialmente  y  por  intermedio  de  los  gerentes 
de  los  establecimientos  que  concurrieron  a  la  entrevis- 
ta se  ha  podido  saber  que  en  dicha  reunión  no  se  llegó  a 
nada  concreto. 

.  Parece  que  el  objeto  del  Ministro  era  conocer  el  pen- 
samiento de  los  dirigentes  de  las  empresas  frigoríficas 
frente  a  la  crisis  ganadera,  tratando  de  saber  el  concep- 
to que  a  cada  uno  de  ellos  merece  la  situación  actual, 
pero  sin  esbozar  plan  alguno  para  afrontai'  la  crisis. 

No  es  improbable,  que,  en  vista  de  los  resultados  de 
la  entrevista  a  que  hacemos  referencia,  el  Ministro 
vuelva  a  convocara  los  mismos  representantes  y  ge" 
rentes  de  dichos  frigoríficos  a  una  nueva  reunión,  pa- 
ra tratar  de  ampliarlas  informaciones. 


Recordemos  por  nuestra  parte,  que  las  condiciones 
en  que  se  desenvuelve  la  producción  ganadera  argen- 
tina son  en  cuanto  se  refiere  a  la  exportación,  únicas 
en  el  cuadro  de  las  aciividades  del  país.  Soportó  éste  la 
fijación  de  un  precio  mínimo  para  el  trigo  cuando  el 
comercio  internacional  era  libre  y  los  compradores 
abundaban  en  todas  las  naciones  consumidoras  del 
mundo. 

Este  precio  no  existe,  empero,  para  una  producción 
que.  no  siendo  menos  importante,  está  librada  a  un 
comprador  único,  de  cuya  buena  o  mala  voluntad  de- 
pende que  la  industria  realice  o  no  los  beneficios  que 
merece.  Mientras  que  para  la  exportación  de  cereales 
se  contó  siempre,  dé  dos  años,  a  esta  parte,  con  todas 
las  bodegas  necesarias,  para  la  exportación  de  carnes 
no  ha  ocurrido  lo  propio.  No  existe  de  manera  formal 
un  monopolio  de  las  disponibles.  Es  lo  cierto,  sin  em- 
bargo, que  ellas  sólo  están  al  alcance  de  las  gran- 
des empresas  que,  operando  sobre  la  base  de  un 
acuerdo  tácito,  o  independiente,  restringen  de  hecho  el 
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circulo  de  los  compradores  hasta  circunscribirlo  a  ellas 
mismas. 

Gomo  quiera  que  se  la  mire,  la  situación  de  la  ga- 
nadería nacionales,  pues,  harto  más  desfavorable  que 
la  de  la  agricultura,  a  pesar  de  lo  cual  ésta  ha  sido  ob- 
jeto de  medidas  de  protección  forzada  que  de  ningún 
modo  han  alcanzado  a  aquella.  Y  tan  evidente  es  la  di- 
ferencia a  poco  que  se  analice,  que  no  incurrimos, 
ciertamente,  en  contradicción  con  nuestros  propios  prin- 
cipios al  aceptar  para  la  ganadería  lo  que  en  su  opor- 
tunidad se  conceptuó  inconveniente  para  la  agri- 
cultura. 


La  producción  de  azúcar  en  1920 


El  director  de  Economi¿i  Rural  y  Estadística,  señor 
Lahitte,  presentó  un  informe  al  Ministro  de  Agricultu- 
ra, relativo  a  la  producción  de  azúcar  y  caña  elaborada 
i-orrespondiente  al  año  1920. 

Las  cifras  (en  toneladas)  son  las  siguientes: 

Caña  molida   Azúcar  pro-  Rendi- 
ducida      miento  ?6 

Tucumán   2  499.638  '  165.008  -6.6 

Jujuy...   350.565      28.939  8.2 

Salta   61.281        3.586  5.8 

Santa  Fe   158.521        10.394  6.6 

Corrientes   8.602           559  6.5 

Chaco   21.115         1.167     5.5  • 

Totales,   3.099.722     209.653  6.8 

El  funcionario  informante  dice  que  sobre  una  ex- 
tensión d-e  95.000  hectáreas  de  caña,  el  rendimiento  en 
azúcar  ha  sido  de  2.207  kilogramos  por  hectárea. 
■  Al  referirse  al  consumo,  expresa  en  ese  capitulo  que 
las  circunstancias  completamente  anormales  que  per- 
turban el  comercio  de  azúcares  desde  1915  hacen  poco 
menos  que  imposible  determinar  las  alternativas  que 
ha  sufrido  el  consumo  restringido  por  la  escasez  y  la 
consiguiente  carestía  de  este  artículo. 

En  otra  parte  del  informe,  el  director  de  Economía 
Rural  y  Estadística  se  ocupa  de  la  producción,  impor- 
tación, exportación  y  saldos,  renglones  que  desde  1915 
señalan  los  guarismos  que  seindican  en  seguido: 

Producción   Importación    Exportación  Saldos 

Año  1915..  149.299  23.000  53.823  95.499 

Añol91G..  84.069  30.326  404.000  118.991 

Año  1917..  88.075  160.157  32.000  2-48.200 

Año  1918..  125.950       33.269  9.000  159.210 

Año  191 9..  297. G46       28.138  1.453  378.331 

Arlo  1920..  209.653          —  81.813  127.840 

Totales.    954.692     305.913      137.534  1.123.071 
Según  estas  cifras,  la  provisión  de  azucaren  nuestro 
mercado  dentro  de  este  período  de  seis  años  suma 


1.260.605  toneladas,  de  las  cuales  corresponde  76  por 
ciento  a  la'producción  y  24  por  ciento  ala  importa- 
ción, en  cifras  apru.\iraadas.  La  distribución  de  ese 
total  se  ha  hecho  en  las  siguientes  [¡roporciones: 

.Consumo  interno,  1.123.071  toneladas;  exportación, 
137.534;  loque  acusa,  respeclivamenle.  89  por  ciento  y 
11  por  ciento. 

Sobre  tales  cifras,  en  el  informe  se  hacen  las  consi- 
deraciones que  se  trascriben  a  continuación; 

Esta  proporción  nos  da  un  término  medio  anual  de 
187.178  toneladas  para  el  consumo  internw.  Seria 
ocioso  repetir  las  demostraciones  de  mi  informe  del  año 
1918,  fundadas  on  cifras  oficiales:  pero  aun  ailmiliendo 
un  mínimo  de  210.000  toneladas  para  el  consumo  del 
año  1915,  y  teniendo  en  cuenta  el  aumento  de  8.1  por 
ciento  en  la  población  desde  aquella  fecha,  la  cantidad 
necesaria  para  el  consumo  durants  el  año  1920  habría 
sido  de  227,010  toneladas  y  la  media  anual  del  periodo 
señalado  no  pasa  de  187.178;  no  es  necesario  estable- 
cer la  proporción  anual  para  comprender,  desde  lue- 
go, que  el  consumo  de  azúcar  ha  disminuido  nota- 
blemente y  que  las  cifras  apuntadas  confirman  las 
observaciones  expuestas  en  el  informe  citado. 

No  es  posible  fijar  maleinática mente  el  consumo 
anual  de  azúcar  «per  capita»  porque  los  términos  de  la 
fórmula  son  muy  variables,  pero  es  regla  universal  en 
estos  casos  la  adopción  de  un  término  medio  compro- 
bado por  los  hechos  durante  una  larga  serie  de  años  y 
tanto  por  las  estadísticas  oficiales  como  por  las  esp&- 
cialesde  la  misma  industria  azucarera,  se  ha  admitido 
un  promedio  de  26  kilogramos  «per  capita».  Sobre 
esta  base  y  la  de  los  datos  demográficos  oficiales,  ten- 
dríamos el  siguiente  resultado  en  toneladas  para  un 
consumo  normal: 

Población       Consumo.  Producción 


Año  1915.  . 
Año  1916.  . 
Año  1917.  . 
Año  1918.  . 
Año  1919.  . 
Año  1920. . 

Totales. . 


8.248.530 
8.350.056 
8.468.026 
8.661.204 
8.768.374 
8.979.821 


214.461 
217.101 
220.169 
223.891 
227.978 
233.475 


149.299 
84.069 
88.075 
125.960 
297.646 
209 . 653 


—  1.337.075  954.692 

La  inmigración  y  ernigración  para  estas  aprecia- 
ciaciones  están  calculadas  sobre  la  base  del  primer 
trimestre  de  1920. 

Si  agregamos  a  la  suma  de  la  producción  el  exceden- 
te que  resulta  de  la  importación  sobre  la  exportación, 
o  sea  102.289  toneladas,  tenemos:  954.692  -}-  102.289 
=  1.056.981  toneladas,  o  sea  un  término  medio  de 
176.163. 

Estas  cifras  corroboran  las  observaciones  anteriores 
en  cuanto  ^e  refiere  a  la  disminución  que  ha  sufrido 
el  consumo  de  azúcar. 
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Parte  Pioaociera 


La  situación  financiera  del  país 


El  aclunl  momento  financier5,^contrai'io  al  pais.  por 
sus  deudas  en  el  exterior,  cuya  manifestación  culmi- 
nante es  la  suba  del  dólai ,  ha  originado  la  paralización 
de  las  compras,  a  la  vez  que  la  falta  de  aceptación  de 
las  mercaderías  consignadas,  en  grado  tal,  que  pasa, 
de  50.000,000  de  pesos  el  valor  de  lo  depositado  en 
nuestra  aduana,  sin  que  hayan  sido  retirados  por  los 
comerciantes,  puesto  que  su  valor  se  ha  elevado  hoy 
a  unos  70.000-000  de  pesos. 

La  cantidad  de  mercaderías  acumuladas  en  puei'lus 
sudamericanos  porque  aquellos  a  quienes  iban  consig- 
nados no  las  han  podido  o  querido  retirar,  ha  dado 
lugar  a  algunas  medidas  que  acaban  de  adoptarse  en 
Nueva  York,  constituyéndose  una  compañía  con  cargo 
de  liquidarlas  en  una  u  otra  forma. 

Se  procederá,  como  se  sabe,  a  retirar  las  mercaderías 
de  los  depósitos  fiscales,  mediante  el  pago  de  los  gastos 
y  derechos  de  almacenaje;  luego  se  procedería  a  fijar 
los  valores  respectivos,  con  arreglo  a  los  precios  co- 
rrientes para  ofrecerlas  en  venta.  Pero,  la  cláusula 
esencial,  es  la  de  acordar  préstamos  a  los  comerciantes 
de  1  a  3  años  por  50.000.000  de  dólares,  en  cambio  de 
mercaderías  depositadas  en  nuestra  aduana. 

Este  asunto,  fué  considerado  por  la  Cámara  de  Co- 
mercio Norteamericana  de  Buenos  Aires. 

Aparentemente  difiere  mucho  de  la  nuesti'a  la  situa- 
ción de  los  distintos  mercados  de  Sud  América,  en 
cuyos  depósitos  fiscales  hay  acumuladas  mercadei  ías 
por  millones  y  millones  de  dólares. 

En  tanto  que  algunos  nuestros  comerciantes  han 
seguido^retírando,  al  menos  en  parte,  Jas  mercaderías 
que  les  han  sido  consignadas,  los  de  los  otros  países 
han  constituido  sindicatos  ocasionales,  agrupados,  se- 
gún los  ramos,  negándose  rotundamentc~a  retirar  sus 
compras,  si  no  tuvieran  un  descuento  poco  más  o  me- 
nos al  que  correspondería  con  el  cambio  a  la  par. 

Toda  la  mercadería  acumulada  ha  sido  adquirida 
calculando  el  cambio  a  la  par.*  Otras  han  sufrido  en 
este  período,  con  los  nuevos  plazos  acordados  parad  los 
pagos,  recargos  de  30  a  50  % ,  debido  a  la  suba  del 
dólar. 

Hay,  sin  embargo,  partidas  adquiridas  durante  el 
período  de  la  suba. 

En  nuestra  plaza  hay  comerciantes  que,  debido  a  los 
contratos  que  tenían  con  los  minoristas,  han  retirado 
con  grandes  pérdidas  sus  mercaderías. 

Con  motivo  de  la  reunión  que  celebró  la  Cámara  de 
Comercio  Norteamericana  para  considerar  Ja  forma 
proyectada  por  los  exportadores  yanquis  en  el  sentido 


con  los  importadoras  sudamericanos,  se  ha  requerido 
la  impresión  de  algunos  comerciantes  de  esta  plaza. 

Se  dijo  que  entre  el  comercio  argentmo  hay  buena 
voluntad  para  llegar  a  una  transacción.  Pero,  que 
el  rematar  como  se  piensa,  las  mercaderías  acumula- 
das, sería  perjudicial  para  el  comercio,  tanto  importa- 
dor como  exportador,  puesto  que  se  daría  entrada  a  los 
especuladores  que  ocasionarían  trastornos  a  los  co- 
merciantes. Se  aseguró,  que  hoy  por  hoy,  tales  mer- 
caderías no  cuentan  con  interesados  en  el  mercado:  si 
hubiera  demanda  de  ellas,  no  inlluii  ía  el  tipo  elevado 
del  cambio. 

Tampoco  hay  interés  en  aceptar  préstamos  en  cam- 
bio de  mercaderías  acumuladas,  que  aparte  del  dete- 
rioro que  deben  haber  sufrido,  ya  en  los  mismos 
mercados  manufactureros,  hoy  se  las  puede  adquirir, 
en  buenas  condiciones  a  precios  que  representan  de  un 
50  "lo  GO  %  menos  quesu  cotización  primitiva. 

Con  respecto  a  la  alta  valorización  del  dólar  sobre 
nuestra  moneda,  hoy  la  mayoría  del  alto  comercio 
considera  que  no  sejtardará  en  tener  un  exceso  de 
exportaciim,  mucho  más  considerable  que  la  impor- 
tación. 

Se  dijo  que,  si  bien  es  cierto,  por  las  cifras  hasta 
ahora  conocidas,  que  en  los  primeros  cuatro  meses  del 
año  los  saldos  no  son  adversos,  ello  se  debe  a  que  el 
comercio  especulador  hizo  enormes  comprasen  el  ex- 
tranjero, ante  las  perspectivas  de  buenas  ganancias, 
a  la  vez  que  el  consumidor  por  los  mismos  precios  altos 
limitaba  sus  compras  a  lo  estrictamente  necesario,  ori- 
ginando, entcfnces,  con  su  actitud,  una  baja  general  de 
las  manufacturas. 

El  stock  existente  tiene  difícil  y  lenta  salida  y  la 
lección  que  en  esta  oportunidad  ha  recibido  el  comar- 
cio  le  obligará  a  ser  parco  en  sus  adquisiciones  su- 
cesivas. 

No  se  cree  en  la  influencia,  para  algunos  decisiva, 
de  los  saldos  comerciales  contrarios.  Y  les  induce  el 
pensar  así  el  hecho  de  que  durante  los  últimos  meses 
de  1920  ya  el  dólar  tenía  una  fuerte  prima  sobre  nues- 
tro pess  y  todas  las  demás  monedas  se  valorizaban, 
mientras  que  en  el  año,  según  dato  oficial,  las  impor- 
taciones alcanzaron  a  54. 100. 000- pesos  oro  y  las  ex- 
portaciones a  1.006.800.000  lo  que  acusa  un  saldo  a 
nuestro  favor  de  152.700.000  pesos  oro. 

Ya  se  sabe,  que  nuestra  principal  producción,  a 
saber:  carnes,  cereales,  cueros,  maderas,  etc..  tendrán 
fácil  salida  y  seguirán  siendo  solicitadas  a  precios  sa- 
tisfactorios. Pero  se  cree,  que  la  valorización  ha  sido 
de  carácter  transitorio,  siendo  ya  significativa  la  ten- 
dencia al  pronto  restablecimiento  del  equilibrio  en  la 
balanza  del  comercio  internacional. 
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Comercio  exterior  de  Francia  durante  el  primer 
cuatrimestre  de  1921. 

E!  movimiento  del  comercio  do  Francia  con  el 
exterior  y  las  colonias  durante  los  cuatro  primeros 
meses  del  año  en  curso  continúa  en  la  forma  que 
hemos  dado  a  conocer  en  nuestros  números  ante- 
riores, aunque  se  nota  una  enorme  reducción  en 
las  compras  y  un  sensible  aumento  de  las  ventas. 

De  un  año  a  otro,  el  valor  de  las  importaciones 
ha  disminuido  en  5.720  millones  de  francos,  mien- 
tras que  las  exportaciones  crecieron  en  1.112  mi- 
llones. 

El  movimiento  total  de  los  cambios  comerciales 


ha  llegado  a  4.608  millones  de  francos  y  en  par- 
ticular, las  compras  de  materias  pi'imas  se  han  re- 
ducido a  2.284  millones. 

Pero,  por  otra  parte,  el  balance  comercial  ha 
mejorado  considerablemente :  durante  1920  se  no- 
taba un  déficit  de  6.650  millones ;  durante  el  mis- 
mo período  correspondiente  al  año  corriente,  ha 
excedido  de  282.000.000  de  francos. 

El  cuadro  qúe  publicamos  a  continuación  indi- 
ca el  valor  de  las  entradas  y  de  la«  salidas  durante 
los  cuatro  primeros  meses  de  los  años  1920  y  1921. 
Se  notará  en  el  mismo  que  todas  las  grandes  cate- 
gorías de^  mercaderías,  como  ser:  productos  ali- 
menticiois,  materias  primas,  artículos  fabricados, 
lian  sufrido  una  misma  influencia,  al  mismo  tiem- 
po que  las  importaciones  han  disminuido  y  las  ex- 
portaciones han  aumentado : 


Primer'cuatrimestre 
Importaciones:  "  1921 

Artículos  alimenticios   -. .  .  1.578.762.000 

^rateriales  necesarios  a  la  industria  ....  3.578.001.000 

Artículos  fabricados    1.961.663.000 

Total   7.118.396.000 

Exportaciones : 

Artículos  alimenticios    70ff.  772.000 

^lateriales  necesarios  a  la  industria  ....  1.762.364.000 

Artículos  fabricados    4.520.724.000 

Encomiendas  postales   416.896.000 

Total    7.400.756.000 


Primer  cuatrimestre 
t920 

3.431.879.000 

5.864.974.000 

3.544.632.000 

12.838.485.000 

566.954.000 
1 . 467 . 839 . 000 
3.946.448.000 

307.575.000 


Diferencias  para 
1921 

—  1.853. 117. 000 

—  2.283.973.000 

—  1.582.999.000 

—  5.720.089.000 


+ 

+ 
+ 


133.818.000 
294.525.000 
574.276.000 
109.321.000 


6 . 288 . 816 . 000       +    1 . 111 . 940 . 000 


La  exportación  brasileña  de  cueros 

Una  información  procedente  de  los  Estados  Uni- 
dos .expresa  que  el  gobierno  de  ese  país  ha  modi- 
ficado la  actual  tarifa  de  avalúos,  añadiendo  un 
imjnu'sto  del  15  por  ciento  "ad  valorem"  sobre  los 
cueros  importados  del  Brasil.  La  noticia  ha  causa- 
do muy  mala  impresión,  y  en  los  círculos  comer- 
ciales se  ha  pensado  seriamente  en  una  medida  de 
represalia. 

La  exportación  de  cueros  a  Nueva  York  había 
alcanzado  últimamente  un  gran  desarrollo,  favo- 
recido por  la  baja  del  cambio  que  permitía  hacer 
fuertes  adquisiciones  de  e.ste  artículo,  en  dólares, 
y  afrontar  así  ventajosamente  el  mercado  neoyor- 
kino. 

Las  obras  en  el  nuevo  puerto 

Como  complemento  de  las  obras  de  dragado  que 
está  realizando  la  dirección  de  Navegación  y  Puer- 
tos, para  profundizar  los  canales  de  entrada  al 


puerto  y  las  de  acceso  a  los  ríos  Paraná  y  Uruguay, 
la  expresada  dirección  lia  convenido  con  los  re- 
presentantes de  la  empresa  Walker  la  necesidad 
de  activar  los  trabajos  para  la  construcción  de  la 
segunda  y  cuarta  dársena  del  nuevo"  puerto. 

La  empresa,  aceptando  la  indicación,  ha  dado 
ya  un  manifiesto  impulso  a  los  trabajos  a  su  car- 
go. Lo  demuestra  el  hecho  de  que  el  último  certi- 
ficado de  obras  presentado  por  la  em]>resa  ascien- 
de a  más  de  600.000  pesos.  Esos  trabajos  fueron 
efectuados  durante  el  mes  de  Junio. 

Desarrollándose  la  actividad  que  se  prevé  y  que 
podrá  complicarse,  salvo  inconvenientes  de  carác- 
ter obrero,  las  dársenas  podrían  estar  terminadas 
a  principios  del  año  1923. 

Tendrían  profundidad  de  33  pies  y  una  exten- 
sión lineal  de  muelle  de  2.400  metros,  lo  que  per- 
mitiría fácilmente  que  operaran  a  la  vez  20  trans- 
atlánticos. 
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Almacenamiento  de  cereales 

El  Ministro  de  Obras  Públicas  ha  dictado  una 
resolución,  por  la  que  se  ordena  a  la  dirección  ge- 
neral de  ferrocarriles  proceda  a  informar,  a  la  ma- 
yor brevedad,  sobre,  los  puntos  siguientes: 

Forma  en  que  las  empresas  ferroviarias  han  da- 
do cumplimiento  a  la  ley  4.207;  qué  estaciones  es- 
tán comprendidas  en  zonas  agrícolas ;  si  esas  esta- 
ciones tienen  en  sus  respectivos  terrenos,  tinglados 
y  galpones  suficientes  para  almacenar  los  cereales 
procedentes  de  las  zonas  que  ellas  sirven ;  si  esos 
galpones  y  tinglados  se  encuentran  en  condiciones 
de  asegurar  la  buena  conservación  de  lak  cereales 
que  se  depositen  en  ellos. 

El  artículo  1°  de  la  ley  mencionada  dispone  que 
toda  estación  de  ferrocarril  que  atraviese  una  zo- 
na agrícola  en  la  Reptíblica,  deberá  tener  uñ  tin- 
glado de  bastante  capacidad  para  poner  a  todos  los 
cereales,  que  le  sean  entregados  para  su  transpor- 
te, al  abrigo  de  la  intem])erie  y  de  la  humedad 
del  suelo. 

En  la  resolución  se  establece  la  organización  de 
una  oficina  dependiente  de  la  dirección  de  ferro- 
carriles que  se  denominará  Inspección  de  Galpones 
y  Tinglados,  la  que  estará  a  cargo  del  inspector 
de  esa  dependencia,  señor  Carlos  E.  de  la  Barra. 

Se  deja  establecido,  igualmente,  que  en  lo  suce- 
sivo la  dirección  de  ferrocarriles  deberá  informar 
a  la  superioridad  sobre  las  mejoras  o  modificacio- 
nes apreciables  que,  desde  el  punto  de  vista  de  la 
explotación  agi'ícola,  hayan  experimentado  las  zo- 
nas de  influencia  de  las  distintas  estaciones,  ya 
sea  para  declararlas  comprendidas  en  zona  agríco- 
la o  fuera  de  ella,  o  bien  para  intimar  a  las  em- 
presas respectivas  que  aumenten  la  capacidad  de 
los  tinglados  que  existen. 

Por  último,  se  dispone  se  solicite  del  Ministerio 
(le  Agricultura  que  la  dirección  de  economía  rural 
y  estadística  facilite  a  la  de  ferrocarriles  los  da- 
tos, que  ésta  le  requiera  acerca  de  las  extensiones 
.y  zonas  ^sembradas,  diviendo  estas  últimas,  dentro 
de  lo  posible,  por  estaciones  ferroviarias. 

El  estado  agropecuario  de  la  Provincia  de  Salta. — 

El  agrónomo  regional  destacado  en  Salta,  ha  envia- 
do a  la  Dirección  de  Agricultura  y  Defensa  Agrícola  las 
siguientes  informaciones  que  se  refieren  al  estado  agro- 
pecuario de  esa  provincia. 

El  comercio  agropecuario  sigue  desarrollándose  en 
condiciones  muy  difíciles,  a  causa  de  la  imposibilidad 
de  obtener  precios  remuneradores  en  la  venta  de  los 
productos  del  suelo. 


Las  haciendas  se  cotizan  a  precios  bajíaimos  en  rela- 
ción o  lo  que  antes  se  pagaba -por  ellas. 

Los  precios  del  maiz  han  experimentado  un  marcado 
descenso,  no  haciéndose  por  este  cereal  las  buenas 
ofertas  que  al  principio  de  la  recolección  de  la  co- 
secha. 

Hay  gran  cantidad  de  tabaco  de  la  cosecha  del  año 
pasado  sin  vender,  a  la  que  debe  agregarse  la  del 
actual  que  no  ha  sido  lanzada  a  subasta  debido  a  los 
reducidos  precios  que  se  ofrecen:  lo  mismo  acontece 
con  el  arroz, -que  no  obstante  su  buena  calidad,  no  tie- 
ne demanda  alguna. 

En  cambio,  la  alfalfa  es  el  único  producto  que  logra- 
rá mayor  precio  a  juzgar  por  la  demanda  que  se  hace 
desde  ahora. 

El  funcionado  informante,  expresa  por  último,  que 
la  plantación  de  caña  de  azúcar  se  prosigue  con  gran 
impulso  efectuándose  la  zafra  en  condiciones  normales 
aunque  se  lucha  con  la  falta  de  mano  de  obra. 
Cultivos  de  vid  en  San  Luis. — 

El  agrónomo  regional  en  San  Luis,  ha  enviado  a  la 
superioridad  el  siguiente  informe  relacionado  con  los 
cultivos  de  vid  en  esa  provincia: 

El  frutal  más  difundido  y  mejor  cultivado  es  la  vid, 
que  ocupa  aproximadamente  2.000  hectáreas,  culti- 
vándose las  variedades  Criolla  o  Negra  Española, 
Malvee  y  Gavernet  de  origen  francés,  Moscatel  Torron- 
Lel  y  rosada,  etc.,  siendo  mayormente  cultivadas  las 
tres  primeras  por  sus  vinicas.  Sin  embargo,  las  men- 
cionadas variedades  no  son  lasque  mas  convienen  a  la 
región  desde  el  punto  de  vista  agricolo-mecánico, 
porque  maduran  en  segunda  época  —  con  referencia  a 
las  vinicas  —  durante  cuyo  tiempo  se  hacen  sentir  to- 
davía fuertes  calores,  los  cuales  sirven  de  impedimento 
a  las  tareas  de  vinificación  normal. 

Las  instalaciones  enológicas  locales  carecen,  entre 
otros  elementos,  de  los  necesarios  para  refrigeración. 

Efectuada  la  vendimia,  para  fines  de  Febrero  o 
principios  de  Marzo  o  iniciada  la  vinificación  bajo 
una  temperatura  ambiente  algo  elevada  como  aconte- 
ce en  la  referida  época  del  año,  resulta  que  la  fermen- 
tación tumultuosa  de  los  caldos  no  puede  ser  conducida 
sin  el  concurso  de  la  refrigeración  dentro  de  un  conve- 
niente y  uniforme  temperatura;  como  consecuencia  del 
natural  aceleramiento  producido  enaquélla,  suele  que- 
dar en  los  mismos  una  elevada  proporción  de  celulosa 
sin  eesdoblar  (azúcar  irreductible)  la  cual,  estimulada 
por  los  ascensos  de  temperatura  ambiente,  no  tarda  en 
producir  fermentaciones  extemporáneas  en  los  vinos 
asi  eleborados,  que  concluyen  con  su  acedificación. 

Este  defecto  es  tan  frecuente  en  los  vinos  de  elabo- 
ración local,  que,  salvo  excepciones,  su  duración  no 
se  prolonga  más  allá  de  seis  meses.  Como  medio  para 
conjurar  ese  defecto  de  producción,  estimase  conve- 
niente cultivar  viñedos  nínicos  de  madurez  tardía,  que 
producen  en  tercera  época  (Abril),  que  los  hay  adapta- 
bles a  esta  región,  particularmente  en  la  zona  constitui- 
da por  la  falda  occidental  de  la  sierra  de  San  Luis,  la 
más  indicada  para  el  cultivo  de  la  vid.  recomendándose 
entre  ellos:  el  Freisa,  el  Tannat,  el  Bastardo,  etc. 
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BANQUERaS 
LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


Parte  de  Ecor>omía 

Sección  General 


DOCTOR  JOSE  A.  CORTEJARENA 
t  25  de  Julio  de  1921 
AMO  EL  HOGAR,  LA  PATRIA  Y  LA  JUSTICIA 

Como  síntesis  de  nuestro  pensamiento  y  de  nues- 
1a-o  dolor  con  motivo  del  fallecimiento  del  doctor 
José  A.  Cortejarena,  que  ha  determinado  un  ver- 
dadero duelo  nacional,  reproducimos  a  continua- 
ción el  discurso  pronunciado  por  nuestro  Director, 


doctor  Juan  G.  Beltrán,  al  sepultarse  los  restos  del 
doctor  Cortejarena. 

En  ese  discurso  se  destacan  las  figuras  salien- 
tes del  extinto,  que  el  doctor  Beltrán  expresó  así: 
!  "Amó  el  Hogar,  la  Patria  y  la  Justicia. 
"Brutal  e  inesperada  como  zarpazo  artero,  pa- 
léceme  esta  huesa  un  delirio  en  noche  de  fiebre. 
I  sin  la  resignación  —  que  siempre  falta  en  el 
primer  instante  de  los  grandes  dolores  —  mi  es- 
píritu no  ha  logrado  aun  hacer  el  acopio  de  ele- 
mentos múltiples  para  abarcar  en  su  conjunto  la 
obra  de  Cortejarena,  fijar  la  trascendencia  de  su 
desaparición  y  desentrañar  la  filosofía  de  su  vida. 
Empiezo  a  parpadear  después  del  golpe;  empiezo 
recién  a  encauzar  mi  dolor.  Y  apenas  se  me  ocurro 
comparar  esta  muerte  con  un  terremoto,  de  esos 
que  dejan  dislocados  los  terrenos,  agrietadas  las 
rocas,  confusas  las  formaciones  geológicas,  inde- 
finidas las  líneas  del  nuevo  horizonte  que  asoma 
por  encima  de  dentelladas  maquetas  orogénicas. 

Resonante  como  estos  rasgos  de  su  desaparición 
fué  su  paso  por  la  vida;  jalones  fijos,  actitudes 
conturbantes,  obra  de  creación  fué  lo  que  carac- 
terizó Cortejarena;  su  fisonomía  física  se  destaca- 
ba: no  podía  equivocársele;  así  fué  su  moral.  La 
estatua  futura  habrá  de  esteriotiparlo  como  esos 
"klbañiles  o  arquitectos  en  febril  labor,  ideando  el 
croquis,  preparando  la  mezcla,  apilando  los  arte- 
factos y  zarpazo  aquí,  zarpazo  allá,  en  agitación 
convulsiva  de  cerebro,  nervios  y  músculos,  comu- 
I  nicativa  y  participante,  construyendo  el  templo 
irreverente,  personal,  aparentemente  enigmático, 
pero  esencialmente  nativo  que  había  concebido  co- 
mo ideal  militante  de  la  existencia. 

Podría  yo  arrancar  a  la  fruición  de  la  intimi- 
dad, episodios  hermosos  que  tienen  la  elocuencia 
de  la  sencillez  y  la  plasticidad  emotiva  de  la  ver- 
dad, para  exaltar  su  figura,  como  aquella  noche  en 
que  llegué  a  su  casa  para  conversar  sobre  ruidos 
de  fragua  social  que  en  esos  instantes  preocupaban 
a  su  diario,  a  él  y  a  la  opinión  pública,  y  lo  encon- 
tré tranquilo,  enseñando  a  su  hijo  Carlos  la  lec- 
I  ción  de  Historia  Argentina  que  debía  dar  éste  al 
I  día  siguiente  en  el  Colegio  Nacional,  y  le  oí  una 
!  erudita  disertación  sobre  el  plano  urbano  de  Bue- 
nos Aires  ideado  por  don  Juan  de  Garay.  El  Cor- 
tejarena íntimo  no  era  muy  conocido  y  es  ese,  pre- 
cisamente, el  más  interesante  y  encomiable. 
Se  ha  hablado  de  su  patriotismo  férvido.  Escu- 
!  chad.  Se  aproximaba  el  final  de  la  gran  tragedia 
germana.  "La  Razón"  se  había  encerrado  dentro 
de  una  tendencia  neutral.  Le  conversé  una  noche 
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sobre  el  sublime  apostolado  jurídico  y  humano  de 
los  aliados,  puse  todo  el  colorido  patético  de  mis 
convicciones  y  afectos,  para  procurar  convencerlo 
de  que  la  causa  aliada  era  la  causa  de  la  verdad  y 
del  amor.  A  medida  que  me  escuchaba,  iba  apoyan- 
do mis  argumentos;  y  cuando  hube  terminado,  po- 
niéndose de  pie  y  ajustándose  el  dedo  índice  de  la 
mano  izquierda  con  la  derecha,  en  ese  tic,  tan  per- 
sonal como  infantil  —  tan  conocido  y  celebrado 
por  los  íntimos  —  que  tenía,  y  que  seguía  el  ritmo 
de  su  elaboración  psicológica,  me  contestó:  "yo 
no  sé  lo  que  me  pasa,  tal  vez  alguna  deficiencia 
mía:  oigo  a  germanófilos  y  a  aliadófilos,  me  ape- 
nan y  me  interesan,  pero  no  me  siento  apasionado 
ni  por  unos  ni  por  otros;  lo  único  que  me  siento  es 
intensamente  argentino  y  temo  que  el  interés  de 
la  patria  no  esté  ni  de  uno  ni  de  otro  lado".  Esto 
le  salió  del  fondo  del  corazón,  con  un  acento  de 
sincera  visión  patriótica. 

Sobre  su  concepto  del  derecho  y  su  respeto  ha- 
cia esa  base  insubstituible  de  la  organización  so- 
cial, tengo  el  recuerdo  más  fresco  de  sus  nobles  pa- 
siones. Me  había  honrado  con  el  patrocinio  jurídi- 
co de  su  diario  y  de  sus  intereses  personales  y  un 
día,  hace  apenas  tres  meses,  el  dignísimo  magistra- 
do que  debía  fallar  un  asunto,  convocó  a  las  partes 
a  un  juicio  de  avenimiento  directo;  acompañé  al 
doctor  Cortej arena  a  los  estrados  y  cuando  fué 
su  turno  dijo  estas  palabras  sentenciosas,  que  me- 
recen esculpirse:  "temo  que  un  avenimiento  des- 
medre en  algo  lo  que  puede  no  ser  legítimo;  de- 
fiendo mi  causa  con  la  certeza  de  estar  en  la  ver- 
dad; pero  como  el  error  es  tan  general,  tal  vez 
esté  en  el  error  y  por  eso  necesito  que  venga  una 
sentencia  a  decirme  si  estoy  en  el  error  o  en  la 
verdad,  para  resignarme  en  absoluto  con  ella,  sin 
desmedros  para  mí  ni  para  el  adversario". 

En  aquella  gran  consagración  que  fué  para  Cor- 
tejarena  el  banquete  del  Plaza  Hotel  referí  su  ac- 
tuación docente,  siendo  yo  Rector  del  actual  Co- 
legio Nacional  Mariano  Moreno,  y  su  decisivo  apo- 
yo a  las  reformas  educativas  de  aquel  gran  in- 
molado que  fué  genio  y  virtud  y  se  llamó  Osvaldo 
Magnasco;  ello  describe  el  pensamiento  levanta- 
do de  este  muerto  querido. 

Fué  en  ese  banquete  que  él,  tan  varonil  y  hecho 
a  todos  los  rigores,  al  querer  derivar  el  homenaje 
hacia  su  padre,  prorrumpió  en  verdadero  llanto  de 
ternura,  que  todos  aplaudimos. 

Era  este  el  hombre  que  esos  penates  de  moral, 
de  criterio,  de  patriotismo  y  de  bondad  había  en- 
carnado »n  la  hermosa  cátedra  de  "La  Razón"  que 
él  creó  y  encumbró. 


Era  un  maestro  de  periodismo,  a  lo  menos  lo  fué 
míe;  un  verdadero  profesional;  cuando  se  ence- 
rraba a  escribir,  era  interesante  contemparlo:  la 
mano  ágil  y  rápida,  no  era  sin  embargo,  tanto  co- 
mo su  pensamiento  y  como  su  imaginación.  Cono- 
cía la  psicología  del  ambiente  y  por  eso  tal  vez 
fué  tan  prestigioso  su  diario,  al  trasuntar  con  fi- 
delidad las  calidades  y  defectos  de  ese  ambiente, 

Al  despedirle  en  el  dintel  del  gran  misterio,  di 
gamos  a  su  alma,  que  nos  espera  allá  arriba  a  los 
nostálgicos  de  aquí  abajo:  "¡8Br8B  perennius!", 
Y  a  su  cuerpo  que  aquí  enterramos  digámosle: 
"¡fuistes  envoltura  de  un  ideal!" 


LA  SITUACION 


El  Ministerio  de  AgricuUuru  ha  preparado  una  re- 
solución acordando  facilidades  para  la  importación  de 
de  productos  y  subproductos  pecuarios  procedentes 
del  Paraguay,  a  excepción  de  animales  en  pie. 

Responde  esa  medida  a  las  insistentes  gestiones  del 
Ministro  del  Paraguay,  doctor  Saguier,  y  en  base  a 
lus  informes  recibidos  en  el  ministerio,  según  los  cua- 
les, no  pydc  darse  por  extinguida  la  peste  bovina  en 
el  Brasil,  pero  que  en  el  Paraguay  la  situación  sanita- 
ria es  satisfactoria,  no  registrándose  casos  de  epide- 
mias sospechosas. 

La  resolución  de  referencia  establecerá  que  se  acuer- 
da permiso  para  el  tránsito  fluvial  o  terrestre  de  los 
productos  pecuarios  del  Paraguay.  Los  buques  que 
conduzca  cargamentos,  una  vez  realizado  el  transbor- 
do, deberán  ser  sometidos  a  una  rigurosa  desmfeccion 
general. 

Cuando  el  tránsito  se  haga  por  viaterrestre,  deberán 
cargarse  los  productos  en  vagones  completamente  ce- 
rrados, que  sufrirán  la  correspondiente  desinfección, 
una  vez  descargados  los  productos  en  el  puerto. 

La  policía  sanitaria  de  los  animales,  será  la  encai- 
gada  de  hacer  cumplir  estrictamente  las  disposiciones 
que  se  adopten  al  respecto. 


Se  ha  dictado  un  decreto  subscripto  en  acuerdo  de 
ministros,  autorizando  al  Ministerio  de  Agriculturfi 
para  mandar  girar  telegráficamente,  en  francos  bel- 
gas, el  saldo  de  las  sumas  necesarias  para  la  adquisi- 
ción de  dos  máquinas  completas  y  dos  motores  d( 
27  HP.  pai  a  accionar  las  instalaciones  de  hilandería! 
de  Jujuy. 

La  adquisición  de  esos  elementos,  que  importan  ar 
total  de  444.668  francos  belgas,  fué  hecha  a  la  SocieU 
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Anonyme  Vevitoise  pour  la  constructión  de  Machines, 
le  Bélgica,  ppr  el  ingeniero  Julio  Sáiicliez.  cuinisio- 
lado  por  el  Ministerio  de  Agricultura  para  adquirir  en 
iuropa  máquinas  de  hilados,  que  se  destinarán  a  pro- 
nover  el  estudio  y  dcsarr^dlo  de  tejedurías  en  los  depar- 
.nmentos  de  I-a  Quebrada  y  La  Puna,  en  Jujuy. 


líu  quedado  definitivamente  aceptada  la  cotización 
le  las  cédulas  hipotecarias  argentinas  en  las  Bolsas 
)spañolas,  por  medio  de  un  real  decreto  que  dice  lo 
siguiente: 

«Accediendo  a  los  deseos  expresados  en  su  nota  por 
:1  encargado  de  Negocios  de  la  República  Argentina, 
;n  el  sentido  de  que  sean  admitidas  en  las  Bolsas  de 
üspaña  las  cédulas  de  referencia,  y  en  vista  del  informe 
avorable  presentado  al  respecto  por  la  Junta  Sindical 
le  los  Colegios  de  Agentes  de  Bolsa,  siempre  que  el 
3anco  Hipotecario  Argentino  se  óbligue  a  domiciliar 
■n  España  el  pago  do  los  cupones  correspondientes  y 
[ue  los  títulos  sean  amortizados  en  pesetas,  en  vez  de 
»esos  argentinos,  estando  exentas  dichas  cédulas  de 
os  tributos  en  favor  de  los  residentes  extranjeros, 
nientras  conteste  oficialmente  el  Banco  Hipotecario 
"íacional  de  la  República  Argentina  si  acepta  la  pri- 
nera  de  las  condiciones  señaladas,  la  Direci<)n  Gene- 
ai  del  Tesoro  lia  sometido  a  la  superioridad  la  cuestión 
le  la  introducción  de  las  mencionadas  cédulas,  a  lo 
[ue  se  accede,  esperando  que  tenga  la  debida  recipro- 
;idad  por  parte  de  la  República  Argentina  y  que  sirva 
le  lazo  para  la  mayor  vinculación  entre  ambos  países. 

«  Decreto:  En  virtud  de  lo  resuelto,  quedan  exceptúa- 
las las  cédulas  hipotecarias  argentinas  de  las  disposi- 
:iones  contenidas  en  los  reales  decretos  de  14  de 
unió  de  1916  y  11  de  Agosto  de  1918,  que  prohiben  la 
nlroducción  de  cédulas  extranjeras  en  las  Bolsas  de 
íspaña. — M.  Ordoñez». 

Dada  la  calidad  y  valor  de  esos  títulos,  no  existe  la 
nenor  duda  de  que  tendrán  una  excelente  acogida  en 
as  Bolsas  de  la  península. 


En  el  Ministerio  de  Hacienda  se  recibió  una  comu- 
licacióndel  Senado  nacional,  dando  acuentade  haberse 
irerila  Jo  ei  acuerdo  correspondiente  para  la  designa- 
ióndel  doctor  Alberto  Leloir,  para  el  cargo  de  miem- 
•ro  del  directorio  del  Banco  de  la  Nación  Argentina. 

El  respectivo  deci'elo  de  nombramiento  fué  extendido 
nmedialamente  y  puesto  a  la  firma  del  Presidente  de  la 
República. 

El  doctor  Leloir  ocupara  una  de  las  vocalías  va- 
antes  en  el  directorio  del  Banco. 


La  Cámara  de  la  Bolsa  de  Comercio  ha  terminado 
1  estudio  de  un  importante-asunto  que  venía  preocu- 
pando su  atención  desde  hace  mucho  tiempo.  Nos 


reí'ei  imos  u  la  cotización  oñcial  en  las  ruedas  de  la 
Bolsa  de  los  cambios  sobre  el  exterior,  solicitada  el 
año  pasado  por  un  grupo  de  asociados. 

Le  ha  tomado  en  consideración  el  estudio  realizado 
por  la  Comisión  especial  designada  al  efecto  y  se  acor- 
dó, finalmente,  autorizar  desde  el  1 .°  de  Agosto  corrien- 
te la  cotización  oficial  de  los  cambios  sobre  el  exterior 
al  contado. 

En  loque  se  refiere  a  las  operaciones  a  plazos, serán 
autorizadas  igualmente  tan  pronto  como  la  Cámara 
del  Interior  termine  la  redacción  del  reglamento  a  que 
habrán  de  ajustarse  esos  negocios  y  las  bases  de  la 
Caja  de  garantías  de  los  mismos.  El  estudio  de  esa 
reglamentación  se  encuentraya  bastante  adelantado. 


En  una  i'eunión  de  ministros,  realizada  últimamente, 
se  resolvió  dirigir  un  mensaje  al  Congreso,  el  que  fué 
remitido  y  que  versa  sobre  un  proyecto  de  ley  redacta- 
do por  el  Ministerio  de  Agricultura,  sobre  yacimientos 
petrolíferos,  proyecto  que  fué  sometido  a  consideración 
del  cuerpo  legislativo  el  23  de  Setiembi'e  de  1919. 

El  Poder  Ejecutivo,  en  el  nuevo  mensaje,  reitera  la 
sanción  de  aquel  proyecto  de  ley,  a  la  brevedad  posible. 

La  base  fundamental  del  proyecto  de  léy  consiste  en 
el  carácter  de  propiedad  nacional  que  se  acuerda  por 
aquél  a  los  yacimientos  petrolíferos  existentes  en 
cualquier  punto  de  la  liepública. 
»  Mientras  dicho  principio  no  se  consagre  en  la  ley,  el 
país  se  hallará  expuesto  a  que  se  malogre  esta  vita^ 
fuente  de  riqueza  que  pertenece  al  patrimonio  de  la  Na- 
ción, y  por  cuya  observación  y  explotación  celosa 
deben  velar  los  poderes  públicos,  bajo  los  auspicios 
de  una  legislación  uniforme. 


La  facilidad  y  los  precios  favorables  con  que  han 
sido  colocadas  en  los  últimos  tiempos  las  cédulas  ar- 
gentinas, cuya  circulación  se  eltva  alrededor  de  pesos 
650.000.000  así  como  también  las  frecuentes  e  impor- 
tantes demandas  hechas  al  Banco  eaiísor,  han  estimu- 
lado a  esta  institución,  y  su  directorio  ha  resuelto  el 
lanzamiento  de  una  nueva  serie,  la  9." 

Aun  cuando  quedan  todavía  por  escriturar  unos 
15.000.000  de  la  8.°  serie,  en  esta  semana  comenzarán 
a  circular  las  nuevas  cédulas,  cuyos  cupones  tendrán 
vencimiento  el  día  1."  de  los  meses  de  Febrero  y  Agosto. 


Nuestro  encargado  de  negocios  en  los  Países  Bajos, 
señor  Llambí  Cambell,  comunicó  al  Ministerio  de  Re- 
laciones Exteriores,  que  la  sequía  reinante  en  Holanda 
y  en  general  en  toda  Europa,  comprendiendu  Rusia, 
ha  dado  por  resultado  una  disminución  enorme  en  el 
resultado  de  las  cosechas  europeas  lo  que  hace  prever, 
agrega,  mejores  precios  para  los  cereales  argentinos. 

"Informa  también  el  mismo  diplomáticu  que  las  ac- 
ciones de  las  socffedades  argentinas  que  se  ocupan  en 
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el  comercio  de  cereales  argentinos  suben  en  la  Bolsa 
de  Amsterdam,  como  consecuencia  inmediata  del  fenó- 
meno anotado. 


Se  ha  establecido  una  poderosa  compañía  de  vapo- 
res entre  puertos  de  Estados  Unidos  y  México,  en  el 

Golfo  Mejicano,  la  Snyder  Banana  Gompany,  de  Hous- 
ton.  comenzando  desde  luego  el  tráfico  entre  este  puer" 
to  y  Frontera,  del  Estado  de  Tabasco,  transportando 
plátanos  y  frutas. 


Según  el  balance  mensual  dada  a  conocer  por  el 
directorio  del  Banco  Hipotecario  Nacional,  la  circu- 
lación de  cédulas  a  curso  legal  al  cerrarsejlas  operacio- 
nes el  30  de  Junio  próximo  pasado,  era  de  642.903.000 
pesos. 

En  esa  fecha,  de  la  serie  7.^  de  pesos  50.000.000,  co- 
rrespondiente a  la  ley  10.676,  habian  sido  emitidas 
cédulas  por  valor  de  49.297.150  pesos  y  de  la  8."  sei'ie 
de  la  misma  ley,  por  valor  de  26.572.400  pesos. 

Del  total  de  la  ^circulación,  el  Banco  ha  rescatado 
por  valor  de  81.301.050  pesos  curso  legal  y  2.67.5.486 
pesos  oro. 


En  un  ambiente  de  gran  animación  y  coa  un  éxito 
que  sorprendió  hasta  a  los  más  optimistas,  se  inició 
el  1."  del  corriente  en  la  Bolsa  de  Comercio  la  cotiza- 
ción de  los  cambios  sobre  el  exterior  realizándose 
buen  número  de  operaciones,  si  bien  de  proporciones 
en  general  limitadas. 

Se  iniciaron  los  negocios  en  la  primera  rueda  con 
una  operación  de  10.000  pesos  uruguayos,  a  la  que 
siguió  otra  de  la  misma  moneda  por  igual  cantidad, 
vendiéndose  poco  después  100.000  liras  a  la  vista. 
Casi  simultáneamente  se  anotaban  en  las  pizarras 
diversas  transacciones  en  libias  esterlinas,  marcos, 
francos,  pesetas  y  francos  belgas.  Hasta  la  segunda 
rueda  no  se  anotaron  operaciones  en  dólares,  siendo  la 
cantidad  vendida  de  escasa  importancia.  También  se 
vendieron  en  la  misma  rueda  francos  suizos. 

Si  bien  las  cantidades  realizadas  no  son  considera- 
bles, son  de  bastante  significación  y  bastan  para 
justificar  la  satisfacción  producida. 


En  cumplimiento  de  una  disposición  del  Ministerio 
de  Hacienda,  la  Tesorería  General  entregó  dias  pasa- 
dos a  la  Legación  de  Italia  la  cantidad  de  1.061.730.30 
pesos  en  concepto  de  pago  de  5.540.376  kilogramos 
de  trigo  que  aquella  facilitó  al  Gobierno,  de  acuerdo 
con  el  convenio  del  mes  del  Noviembre  del  año  próxi- 
mo pasado. 


La  renta  aduanera,  según  infor/nes  suministrados 
por  el  Departamento  de  Hacienda,  produjo  en  Junio 


pasado  la  cantidad  de  17.881.016  pesos  moned'a  na- 
cional. 

Dui'ante  el  primer  semestre  del  año  en  curso,  esa 
misma  renta  acusó  una  cifra  que  alcanza  a  128.872.466 
pesos  moneda  nacional  de  curso  legal. 


La  Caja  de  Conversión 


El  stock  de  oro  permanece  integro,  no  habiendo 
salido  una  sola  moneda  desde  el  año  1914 


En  cualquier  momento  se  podrá  hacer  ^1  arqueo 
general  de  los  depósitos  existentes.  El  tesoro  se 
halla  dividido  en  9  secciones,  cada  una  de  éstas 
en  130  casilleros,  que  contienen  100  bolsas  y 
cada  bolsa  con  1.000  monedas  de  oro.  Las  mo- 
nedas que  tienen  las  72.000  bolsas,  para  ser  con- 
tadas por  todo  el  personal  que  se  ocupa  de  esas 
tareas,  emplearían  alrededor  de  300  días. 


Nuestra  Caja  de  Conversión  ocupa  el  5.°  lugar  por  su 
encaje,  pues  tiene  en  su  tespro  470.600.136.878 
pesos  oro 


El  argentino  es  codiciado  por  su  buena  liga,  y  de 
los  6.344.310  que  se  acuñaron,  la  Caja  guarda 
1.593.440  piezas,  sabiéndose  que  muchas  de  ellas 
fueron  llevadas  al  extranjero  y  fundidas.  El  me- 
dio argentino  es  una  reliquia,  pues  sólo  se  acu- 
ñaron 430  piezas. 


Con  motivo  de  los  últimos  incidentes  habidos  en  la 
Cámara  de  Diputados  de  la  Nación  al  discutirse  la 
cuestión  del  oro  y  del  ofrecimiento  hecho  por  el  direc- 
torio de  la  Caja  de  Conversión,  en  el  sentido  de  que 
podía  hacerse  un  arqueo  de  las  existencias,  el  díano 
«La  Razón»  acaba  de  hacer  un  reportaje  al  gerente  de 
esa  institución,  señor  Aubone,  quien  ha  dedicado  su 
vida  a  las  diversas  funciones  que  desempeñó  en  ese  im- 
portante establecimiento. 

El  señor  Aubone  conoce  la  Caja  de  Conversión  en 
todos  sus  detalles  y  desde  sus  orígenes,  pues  allá  por 
el  año  1888  ya  formaba  parte  de  la  Oficina  Inspectora 
de  Bancos  Garantidos,  habiendo  pasado  a  la  Caja  de 
Conversión  cuando  ésta  fué  abierta  en  el  año  1890,  y 
ocupado  el  cargo  de  gerente  en  1994,  función  que  ha 
llenado  con  corrección  y  competencia  hasta  la  fecha. 

El  stock  de  oro  de  la  Caja — 

No  puedo  imaginarme  dijo  el  señor  Aubone,  cuál 
pueda  ser  con  exactitud  el  origen  de  la  descabellada 
noticia  de  que  puedan  haber  desaparecido  de  este  es- 
tablecimiento partidas  de  oro. 
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Se  trata  de  una  idea  tan  ilógica  que,  en  el  caso  de 
ue  en  realidad  exista,  tiene  que  haber  surgido  de  al- 
uien  que  desconozca  en  absoluto  nuestra  organiza- 
ión  interna,  puesto  que  en  esa  tarea  deberían  haber 
articipado  desde  el  más  alto  funcionario  hasta  el  em- 
leado  de  menor  jerarquía. 

Se  dice  que  esa  insinuación  fué  hecha  en  la  Cámara 
on  la  base  de  las  suposiciones  de  algún  órgano  de  la 
rensa,  pero  a  pesar  de  ello  y  con  el  propósito  de  que 
i  la  menor  sombra  intente  cubrir  nuestra  institución» 
B  ha  dispuesto  ofrecer  a  la  Cámara  de  Diputados  to- 
as las  facilidades  para  que  se  realice  un  amplio  ar- 
ueo. 

tesde  1914  no  sale  una  sola  moneda — 

Desde  el  año  1914,  cuando  se  dictaron  las  medidas 
reventivas  relacionadas  con  la  exportación  de  oro 
lotivadas  por  I9  guerra,  puedo  afirmar,  dijo  el  señor 
.ubone,  que  no  ha  salido  una  sola  moneda  d'  oro  de 
uesti'as  cajas  de  caudales,  a  pesar  de  los  muchos  em- 
eños  que  hubo  desde  un  principio  para  conseguir 
iertas  concesiones. 

Como  lo  anunciamos  diariamente  en  las  planillas 
ue  se  daña  la  publicidad,  tenemos  ahora  un  stock  de 
70.600.126.878  pesos  oro,  cantidad  que  se  creía  pa- 
aría  en  esta  época  de  los  500.000.000.000,  pero  lo  cual 
o  se  pudo  conseguir  por  los  diversos  trastornos  de 
rden  financiero  que  se  produjeron  después  con  motivo 
e  la  especulación  que  se  empezó  a  hacer  con  el  dólar. 

La  circulación  de  papel  moneda  aumentó  de  acuer- 
.0  con  nuestro  encaje,  llegando  en  la  actualidad  a  la 
antidad  de  1.362:563.973.50  pesos  moneda  nacional. 

La  moneda  argentina,  manifestó,  es,  en  la  ac- 
ualidad,  la  mejor  garatizada  del  mundo,  con  bases 
olidas  y  reales,  y  es,  en  absoluto,  inexacto  cuanto  se 
iga  en  el  sentido  de  que  nuestro  papel  moneda  se  en- 
uentre  depreciado. 

El  siguiente  cuadro  explicativo  dará  una  idea  de  la 
orma  en  que  se  hicieron  los  encajes,  a  contar  desde 
914,  siendo  todas  las  cantidades  anotadas  en  el  cua- 
ro  constituidas  por  piezas  monetarias. 

Al  31  de  Julio  de  1914  , 

iXistencia  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión: 

Libras  esterlinas   21.106.527 

Aguilas  norteamericanas  6 . 578 . 082 

Argentinos   1.530.443 

20  Francos   374.174 

20  Marcos  alemanes. . .  -  2.397.479 

Alfonsinos   119.000 

Importe  en  pesos  oro.  196.139.595.188 
Circulación  general  al 

,     31  de  Julio  de  1914.  .  $  c/1  739.040.040.98 


.4/  31  de  Diciembre  de  19  í  5 

Existencia  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión: 

Libras  esterlinas   22.660.609  1/2 

Aguilas  norteamericanas  8.893.196 

Argentinos   1.589.808 

20  Francos   376.667 

20  Marcos  alemanes ...  4 . 223 . 146  1/2 

Alfonsinos   119.000 

Importe  en  pesos  oro.  237.291.606.934 

Existencia  de  oro  en  las  legaciones  argentinas: 

Libras  esterlinas.   11.640.552.1/2 

Dólares   1.343.805 

Coronas  escandinavas. . .  520.390 

Francos   3.775.810 

Marcos  alemanes   29.891.825 

Marcos  finlandeses   1.910 

Importe  en  pesos  oro.  68.344.441.170 

Total  general  de  pesos  oro  305.636.048.104 

Circulación    general  al 

31  de  Diciembre  de  1915.  $  c/1  087.645.614.82 


Al  31  de  Diciembre  de  1920 

Existencia  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión: 

Libras  esterlinas   30.759.5i7 

Aguilas  norteamei icanaa  27.056.957 

'Argentinos   1.592.433 

20  Francos   377.203  3/4 

20  Marcos  alemanas   4.243.7931/2 

Alfonsinos   119.000 

Importe  en  pesos  oro.  466.476.764.118 
Existencia  de  oro  en  las  legaciones  argentinas: 

Libras  esterlinas   529.605 

Dólares   367.760 

Francos   5.318.710 

Marcos  alemanes   36 . 680 

Importe  en  pesos  oro.  4.123.157.620 

Total  general  de  pesos  010.  470.599.921.738 
Circulación    general  al 

31  de  Diciembre-de  1920.   S  c/1  1.362.563.507.27 


Al  21  de  Julio  de  1921 

Existencia  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión: 

Libras  esterlinas   30.759.561 

Aguilas  norteamericanas  27.056.967 

Argentinos   1.. 592. 440 

20  Francos   377.207  3/4 

20  Marcos  alemanes.  . .  4.243.7941/2 

Alfonsinos   119.000 

Importe  en  pesos  oro .  466 . 476 . 969 . 258 
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Existencia  de  oro  en  las  legaciones  argentinas: 

Libras  esterlinas   -  529.605 

Dólares  ;  367.760  ' 

Francos   5.318.710 

Marcos  alemanes   36.680 

Importe  en  pesos  oro.  4.123.157.620 

Total  general  de  pesos  oro  4 70 . 600. 126 . 878 
Circulación    general  al 

21  de  Julio  de  1921.  . .  .Sc/1  1.302.563.973.50 


El  informe  que  antecede  ha  sido  facilitado  en  forma 
oficial  por  la  gerencia  de  la  Caja  de  Conversión. 

Como  se  podría  hacer  el  arqueo. — 

La  tarea  de  hacer  el  arqueo  de  las  existencias  de  la 
Caja  de  Conversión  seguramente  daría  lugar  a  una  se- 
rie enorme  de  trastornos,  pues  el  stock  de  monedases 
extraordinario. 

La  gran  caja  del  Tesoro  se  eneuentra  separada  por 
divisiones,  y  éstas,  a  su  vez,  por  subdivisiones,  de  ma- 
nera que  para  efectuar  esa  amplia  tarea,  seria  más 
opoi'tuno  tomar  al  azar  diversas  secciones  para  com" 
probar  si  ellas  están  en  un  todo  de  acuerdo  con  los  do- 
cumentos que  indican  su  contenid^o. 

Esto  seria  sin  duda  la  manera  más  práctica  de  efec- 
tuar el  trabajo,  pues,  como  lo  indicaremos  más  nde- 
lante,  el  proceder  en  forma  más  detallada,  abarcarla 
una  porción  enorme  de  tiempo. 

Además,  es  uno  de  los  métodos  más  empleados  para 
comprobar  la  regularización  de  las  cosas  en  todos  los 
casos  análogos,  aun  cuando  generalmente  nunca  tie- 
nen el  alcance  que  revestiría  esa  función  poi' la  po- 
tencia_de  los  fondos  de  que  trata. 

Detalles  sobre  el  Tesoro  nacional. — 

A  la  amplia  caja  de  caudales  se  desciende  por  una 
escalera  de  caracol,  perfectamente  iluminada, que  con- 
duce a  los  subterráneos,  que  se  encuentran  a  más  de 
10  metros  de  profundidad. 

El  Tesoro  es  de  forma  octagonal  y  esta  colocado  So- 
bre sólidos  pilares  de  acero,  que  permiten  se  puedan 
ver  todos  los  costados. 

Este  fué  construido  en  Francia  hace  pocos  años  y 
su  costo  es  alrededor  de  380.000  pesos  oro. 

Las  cajas  que  guardaban  el  oro  en  la  anterior  Caja  de 
Conversión  ahora  son  destinadas,  en  forma  separada, 
a  diversos  usos. 

Permanentemente  hay  una  guardia  de  bomberos 
armados  a  máuser  que  guardan  el  subterráneo,  que  es- 
tá colocada  en  el  mismo  centro  de  los  muros  del  edifi- 
cio, y  los  serenos  que  recorren  el  establecimiento  du- 
rante las  horas  de  la  noche  están  fiscalizados  por  apa- 
ratos especiales  que  han  sido  colocados  en  diversas 
secciones  de  la  casa. 

Todo  el  subterráneo  es  inundable  en  pocos  minutos, 


pero  esa  medida  de  previsión  sería  sólo  aplicable  en 
casos  excepcionales,  como  ser,  de  invasiones  extran- 
jeras o  de  movimientos  internos  que  pongan  en  peli- 
gro la  estabilidad  de  la  institución. 

Las  paredes  del  Tesoro  están  hechas  a  prueba  de  so- 
plete, y  toda  clase  de  artes  que  pudierán  emplearse 
para  conseguir  su  violación  serian  estériles. 

Las  puertas  también  están  construidas  en  forma  de 
poder  soportar  la  acción  de  las  aguas  en  caso  de  inun- 
dación. 

Las  puertas  del  Tesoro  y  lo  que  hay  dentro. — 

En  el  interior  de  la  Caja  se  encuentra  el  primer  obs- 
tácuhj  para  entrar  en  ella,  y  está  constituido  por  una 
sólida  reja,  cuyo  llave  está  en  poder  del  gerente  de  la 
institución:  sigúele  la  llamada  Puerta  del  presidente 
por  ser  éste  quien  tiene  la  llave  y  el  secreto;  después 
viene  la  puerta  intermedia,  cuyas  llaves  están  en  po- 
der del  presidente  y  de  un  director:  a  continuación  es- 
tá la  puerta  principal,  cuya  llave  la  tiene  el  presidente 
y  un  director,  y  el  secreto  el  gerente;  sigúele  la  puer- 
ta contra  innndaciones  y  después  la  amplii\  reja  que 
cubi  e  todo  el  Tesoro. 

Como  es  de  imaginarse,  no  ha  de  ser  tan  fácil  poder 
llegar  hasta  el  sitio  donde  se  guardan  las  utrayentes 
bolsas  de  áureo  metal. 

Una  vez  dentro  de  la  Caja,  ésta  tiene  una  galería 
central  con  nueve  compartimentos,  también  sólidamen- 
te cerrados. 

Cada  compartimento  está  dividido  en  120  amplios 
casilleros,  en  ¡os  cuales  se  hallan  apiladas  las  bolsas 
de  monedas. 

-Cada  casillero  guarda  100  bolsas  repletas  de  piezas, 
cada  una  de  las  cuales  contiene  1.000  monedas  de  oro 
del  tamaño  de  la  libra  o  500  en  las  grandes,  como  sor 
el  águila  americana. 

Todas  las  bolsas  se  encuentran  convenientemente 
cerradas  con  sellos  de  plomo  e  indican  la  cantidad  y 
clase  de  las  monedas. 

De  los  9  compartimentos  del  Tesoro.  8. se  encuen- 
tran absolutamente  i'epletos,  y  al  9  le  falta  muy  poco 
para  que  esté  en  igual  situación. 

El  total  de  las  bolsas  que  guarda  el  Tesoro,  alcanza! 
a  92.000. 

• 

Legisladores  que  entraron  en  el  Tesoro  — 

Son  muy  pocos  los  legisladores  que  han  entrado  en 
el  Tesoro  nacional. 

En  el  Senado  no  hay  actualmente  ningún  senador 
que  haya  tenido  el  gusto  de  hacer  descansar  sus  mira- 
das en  los  enormes  montones  de  libras  o  argentinos. 

Los  diputados  pueden  estar  más  satisfechos,  pues 
hay  tres  que  han  entrado  en  el  Tesoi'o,  casi  todos  ellos) 
en  función  especial. 

Son  los  doctores  Moreno,  de  Bary  y  Pereyra  Iraola. 

Las  demás  personas  que  lo  han  hecho  han  logrado 
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itrar  en  casos  excepcionales,  por  tratarse  de  grandes 
jrsoaalidades  extranjeras  qne  consiguieron  la  auto- 
zación  necesaria,  o  altos  miembros  de  la  administra- 
ón  nacional. 

00  dias  contando  monedas  de  oro — 

En  el  caso  deque  la  Cámara  aceptara  el  ofrecimien 
váe  la  Caja  de  Conversión,  en  el  sentido  de  hacer  el 
pqueo  y  no  quisiera  efectuarlo  en  la  forma  general 
ue  hemos  indicado  más  arriba,  la  cosa  caml)iaria  de 
specto. 

De  hacerse  el  arqueo  por  detalle,  habria  que  contar 
[rededor  de  90.000.000  de  monedas,  tarea  que  debería 
ST  liecha  por  el  total  de  los  empleados  que  se  ocupan 
e  esa  función  y  que  son  20,  pues  aun  cuando  parezca 
xagerado,  cualquiera  no  puede  convertirse  de  la  no- 
he  a  la  mañana  en  contador  de  monedas  de  oro;  hay 
ersonas  que  se  han  especializado  en  esa  materia  y  lo 
lacen  a  lai  mirmaravillas. 

Además,  no  seria  fácil  aumentar  el  número  de  en- 
argados  de  ese  trabajo,  porque  no  habría  lugar  para 
Uo,  pues  hay  que  considera)'  que  esos  empleados  tam- 
lién  deben  estar  fiscalizados  por  otros. 

Se  calcula  que  diariamente  podrían  contarse,  poco 
nás  o  menos,  unas  450.000  monedas. 

A  esta  tarea  hay  que  agregar  que  después  de  la  ope- 
acióu  habría  que  ratificar  el  contenido,  pesarlo,  y  en 
il  caso  de  que  no  hubiesen  diferencias,  sellar  nueva- 

nente  las  bolsas,  con  las  formalidades  de  estilo. 

La  moneda  de  oro  argentina  - 

La  ley  que  dispuso  la  creación  de  la  moneda  de  oro 
argentina,  establecía  que  ésta  tendría  un  valor  de  5 
pesos  oro.  que  las  piezas  debían  tenor  el  nombre  de 
argentinos  y  que  se  acuñarían  lanibiéu  1  '2  argentinos. 

No  se  conucen  con  exactitud  cuáles  fueron  las  cau- 
sas, pero  lo  cierto  es  que  se  acuñaron  en  nuestra  Casa 
de  Moneda,  6.344.310  argentinos  y  sólo  4301/2  argen- 
tinos. 

,  Como  se  consideró  que  esta  última  moneda  no  sería 
necesaria,  el  general  Roca  dispuso  que  se  acuñara  ese 
reducido  número,  vínicamente  para  dar  por  cumplida 
|la  ley,  y  como  mera  curiosidad  numismática. 

.Acuñación  libre  de  oro — 

A  pesar  de  que  está  establecido  por  la  ley  respecti- 
va, es  un  dato  quizá  no  muy  conocido,"  el  de  que  todos 
dos  habitantes  del  país  tienen  derecho  a  llevar  el  oro 
que  posean  a  la  Casa  de  Moneda  y  solicitar  su  acuña- 
cion  en  argentmos. 

\.  El  caso  no  se  repite  muy  frecuentemente,  y  como  es 
[de  imaginar,  sólo  se  haria  lugar  a  ello  cuando  se  tra- 
l'tase  de  una  cantidad  algo  crecida. 


Preguntado  el  señor  Aubone  respecto  a  la  conve- 
niencia de  exportar  oro,  creo — dijo — que  el  oro  debe 
quedar  en  el  país,  pues  su  salida  no  ha  de  mejorar  las 
condiciones  del  cambio,  y  si  se  intentase  exportar  una 
cantidad  que  pudiera  tenei'  influencia,  por  ejemplo, 
unos  100.000.000  de  pesos  oro,  habría  que  retirar  el 
equivalente  en  moneda  nacional  de  la  circulación,  lo 
que  redundaría  únicamente  en  contra  de  la  situación 
económica  intei'na  de  la  nación. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Nuestra  exportacióu  de  carnes 

Las  ocho  empresas  frigoríficas  que  trabajan  en  el 
país  exportaron,  durante  el  mes  de  Junio  pasado,  las 
siguientes  cantidades  de  carne: 

Carnero   193. 200  reses 

Vacunos  congelados   1G8.503  cuartos 

»       enfriados   117.744  » 

Estas  cantidades  son  algo  infei'iores  a  las  que  se 
registraron  durante  el  mes  precedente,  pero  ellas  elevan 
los  embarques  de  primer  semestre  de  este  ejercicio  a 
una  cifra  superior  a  la  que  se  registró  en  igual  periodo 
del  año  anterior,  como  se  puede  apreciar  por  los 
cuadros  que  publicamos  en  seguida: 

Primer  seniesire  frijiiei' soiiicstre 
1921  1920 

Cuartos  vacunos  congelados. .  1.954.198  2.422.657 
Cuartos  vacunos  enfilados. ..  .  768.613  106.530 
Ueses  de  carnero   1.526.738       791. 79G 

Como  se  vé.  pues,  la  única  diferencia  a  favor  del 
primer  semestre  de  1920,  radica  en  el  renglón  que  se 
refiere  a  cuartos  vacunos  congelados  pero,  en  cambio, 
la  cantidad  de  cuartos  de  vacunos  enfriados  exporta- 
dos es  siete  veces  y  media  mayor  en  el  primer  semes- 
tre de  este  año  que  en  igual  período  del  año  anterior. 
En  cuanto  a  las  reses  de  carnei  o  exportadas  se  nota  un 
aumento  a  favor  de  1921  del  doble  aproximadamente. 
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Situación  de  los  Bancos  al  30  de  Junio  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  baucarios  al  30  de  Junio  del  año  en  curso,  cuyas  ci- 
fras reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


li  A  N  C  O  S 


Depósitos  cii  ciioiila  coiTieiite 
a  plaío  fijo  y  Caja  Je  Ahorros 


S  oro 


S  ni/ii. 


Alemán  Transatlántico.. 
Ameiican  Foreign  Ban-! 

king  Corporation  . 
Anglo  Sud-Americanó  .. 
AJgentino-Uruguayo  .  . 
Británico  .-^mórica  Sud.. 
Comercial  del  Azul  .  .  . 
Comercial  Italiano 
Chile  y  Argentina  .  .  . 
Escandinavo  Argent-  .  . 

España  v  América  

Esp.  del  ií.  de  la  Plata. . 
Francés  Río  de  la  Plata, 
Francó.s  e  Italiano  . 
Galicia  Buenos  Aires.  . 
Germánico  \.  del  Sur  . 
Holandés  A'cadel  Sur  . 
Italia  y  lUo  de  la  Plata 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.  .  .  . 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Mercantil  y  Agrícola  de 

Buenos  Aires  ... 
Nación  Argentina  (1) 
Nuevo  Italiano .... 
Popular  Argentino  .  . 
Produclor  Argentino  .  . 
Provincia  de  Bs.  As.  (2)' 
The  First  National  Bank 

ofBoston  ! 

The  National  City  Bank. 

of  N.  Y   

The  R.Bank  of  Canadá. 
4  Bancos  con  'menos  del' 
$  1.000.000  de  capital  .  .1 


■1.398.719 

1.198.177 
437.393 
259.723 


302.727 
21.923 
9. 103 
4i6 
^0.507 
10.660 
857.506 
122.808 
100.171 
1.029.038 


3.138.515 
31.070 
161.181 

1.159.322 

135.241 


DescilPiilci-   y  adoUinlcs 


Esislencia  en  el  país 


Capllal  realizado  o  eorrespoii- 
dienle  a  la  R.  Arj;eiiliiia 


S  oro 


i  m/n. 


[57.493.646 

22.987.616; 

136.970.384 
11.223.134 

102.933.432 
34.685.868 
41.094.681 
2.i73.536| 
2.401.60b; 
1.073.380 

337.201.124' 
65.042.381  ¡ 
80.3t)4.7t5tí 
40.985.036 
29.081. 131 
52.084.193 

182.. 559. 649 
37.451.823 
28,715.188 

20(3.607.774 

2.790.334 
1344.737.109 
r20.175.145 
39.797.679 
«  65.176 
'  320.93 


470 4. 245. 73 1| 

62.585.588 

61,676.667 
-14.973.968 

1.677.601 


603.677 

224.789, 
362.865 
590.618 
8.716 

13.503 

82,956 
187.095 

36.402 

209.029 

419. 172 
391.703 


330 
3.440 
29.730 


41.976.1  10 

17.861.579 

1  11.286.257' 
13.507.9471 
52.281.790 
43.470.241 
30.229.1771 
5.920.746! 
2.397.9091 
1.016.628 

263.806.605 
47.940.413 
59.971.221 
40.762.058 
23.838.145 
66.037.872 

168.254.338 
33.288.700 
¡9.807.236 

104.908.625 

4.187.663 
844.365.8681 
98.714.059; 
46.017.935' 
153.598. 
263.600.092 

43.934.339j 

58.171.8951 
15.859.434 


2.800.140!  — 


S  oro 

S  m,,'n. 

oro  S 

S  m  11 

7)3.366 

19. 

411. 

802.3.650.0001 

— 

7. 

042. 

961 

! 

¿.000. -401 

403.4  40 

60. 

734. 

040 

1  1  .OOO.U-JV 

3. 

506. 

995 

2.700.000 

1.478.681 

35. 

419. 

724  4  .636.000: 

— 

6. 

671  . 

401 

197.297 

13. 

881. 

314 

O.UUU.  UUU 

— 

334. 

750, 

•i  nnn  c\c\c\ 

.í  .UUU.Uwu 

— 

2.JB0. 

917 

il .  400  -UOU 

100. 

289 

S86  833 

73 

349. 

108 

98.916.840 

448.460 

15 

323. 

927  14.000,000 

— 

43  595 

21 

426 

333 

2.500.000 

906 

10 

667 

677^ 

17.182.100 

252.533 

6 

962 

065 

1.783.389 

38.728 

14 

331 

393  3.896.833 



1.436.223 

47 

869 

4  42  10.000.000 

— 

170. 7U.á 

19 

474 

818 

2.000.000 

514.166 

7 

366 

962 

1.268.190 

1.960.000 

2.274.163 

102 

.954 

874 

4.260.000 

620.  H  4 

2.000.000 

23.760.352 

386 

.429 

.836 

144.924.764 

75.969 

37 

.647 

164 

6.000.000 

488.021 

10 

.234 

.611 

10.614.880 

4 

.871 

1.310.830 

6.077.996 

107 

.307 

.835 

62.500.000 

160.350 

21 

.176 

.  128 

4.710,909 

45.601 

48 

.524 

.269 

2.944.318 

7 

.382 

.569 

2.365.454 

! 

.584 

.294 

1  _ 

1  2.062.376 

Totales  

Tots.  del  mes  de  Mavo. 


i0.494.¿60  3. 431. 559.9641  7.409.756; 
9.727.083  3.439.032.427'  7.185.7711 


2.521.268.389  39. 457. 182il.090.001.523  47.883.412  38t>. 425.491 
2.528.824.6641  40.872.325|1  098.760.885;46.883.4 12|  388.tl 

Cámara  Compensadora  (Clearing 


(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  72.999  oro  y  $  86.718.831  lu/n. 
por  $  oro  1.873.617  y  $  200.855.620  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.505.730  m/n. 

Gonn^arando  las  cifras  de  Junio  con  las  del  mes  inmediato  anterior,  se  obtienen  las  siguientes  diferencias: 
Los  depósitos  en  cuenta  corriente,  a  plazo  fijo  y  en  caja  de  ahorros,  aumentaron  en  pesos  oro  767.1/ ^  y 
disminuyeron  en  las  cifras  a  papel  en  pesos  7.472.463. 

Los  adelantos  y  descuentos  han  disminuido  en  IG.Olo  pesos  oro  y  7.556.175  papel. 

Los  encajes  (existencia  en  el  pais)  decrecieron  también  en  1.415.143  pesos  oro  y  8.759.362  papel. 

Se  notan  aumentos  en  los  capitales  realizados  por  1.000.000  de  pesos  oro  y  8.047  papel. 


Permiten  establecer  los  saldos  al  fin  de  Junio  las 
variantes  que  los  principales  rubros  de  la  banca  expe- 
rimentaron durante  el  primer  semestre  de  este  ejerci- 
cio, en  cuyo  período,  a  moneda  legal,  los  depósitos 
disminuyeron  73,8  millones,  los  descuentos  y  adelan- 
tos aumentaron  34,9  millones  y  en  las  existencias 
hubo  aumento  de  8,9  millones. 

De  tales  resultados,  correspondieron  a  los  Bancos 
particulares:  disminución  de  15,3  millones  a  los  de- 
pósitos, disminución  también  de  5,6  millones  en  las 
cifras  de  créditos  y  aumento  de  28,1  millones  en  los 


encajes  de  efectivo.  En  el  semestre  bajo  reseña,  el 
Banco  de  la  Nación  disminuyó  los  depósitos  en  58,5 
millones,  mientras  que  aumentó  los  descuentos  en 
4Ü,5  millones,  habiendo  reíucido  su  encaje  en  19,3 
millones. 

Gomo  complemento  de  los  datos  procedentes,  y  a 
título  informativo,  que  permite  observar  la  acción  ban- 
caria  de  conjunto  durante  el  semestre  terminado,  ano- 
tamos a  continuación  los  primeros  saldos  registrados 
.  a  moneda  legt\l  en  los  meses  de  ese  periodo,  por  can- 
tidades de  millones: 
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1921  Depósitos      Descuentos  Existenci.-is 

Enero   3.466.2  2.513.8  1.071.5 

Febrero   3.380.0 '  2.. 527. 9  1.023.G 

Marzo   3.414.6  2.540.9  1.059.2 

Abril   3.437.4  2.511.7  1.082.0 

Mayo   3.439.0  2.528.8  1.090.7 

Junio   3.431.5  2.521.2  1.090.0 

Por  cuanto  el  monto  de  la  circulación  monetaria  no 
varió  en  el  semestre  bajo  reseña,  de  1.362.5  millones 
de  pesos  moneda  legal,  el  haber  monetario  en  manos 
del  público  sólo  experimentó  la.s  variantes  consiguien- 
tes de  las  producidas  en  los  encajes  bancarios,  es  decir, 
que  disminuyó  en  8,9  millones,  a  272,5  millones  que 
representaba  al  30  de  Junio  último,  después  de  haber 
marcado  el  máximo,  de  338.9  millones,  al  finalizar 
Febrero  y  el  mmimo,  de  263,8  millones  al.  31  de 
Ma  vo. 


La  Argentina  y  Estados  Unidos 


EL  diario  «La  Naciónw  ha  publicado  un  estudio  inte_ 
resante  sobre  este  punto  que  reproducimos  en  sus  par: 
tes  esenciales  por  ser  un  tema  de  palpitante  actualidad. 

Los  sanos  propósitos  de  dar  carácter  permanente  a 
las  importantes  relaciones  comerciales  creadas  en  las 
últimos  años  entre  la  Argentina  y  Estados  Unidos,  es- 
tán sufriendo  un  rudo  golpe.  Esto  sucede  precisamente 
a  ios  pocos  meses  de  haber  puesto  de  manifiesto  e\ 
presidente  Hai  ding  un  vivo  interés  en  fomentar  el  es- 
trechamiento de  las  relaciones  políticas  y  comerciales 
entre  los  dos  paises. 

Es  indudable  que  la  crisis  que  se  está  produciendo 
en  este  comercio  no  es  obra  exclusiva  de  imprevisio- 
nes ni  de  medidas  contraproducentes.  Pero  si  bien  es 
cierto  que  la  ley  Webb  y  la  ley  Edge  ayudan  a  los  ex- 
portadores americanos,  y  que  la  Argentina  lia  demos- 
trado interés  por  los  artículos  norteamericanos,  es 
evidente  que  la  ley  Fordney  les  cierra  el  camino  que 
sólo  medidas  financieras  podrán  mantener  abierto- 
Para  que  los  exportadores  pudieran  seguir  vendiendo 
a  la  Argentina  sin  que  se  continuaran  las  compras  en 
ella,  seria  necesario,  simplificando  conceptos,  una  de 
estas  tres  cosas:  o  que  nuestro  oro  o  nuestros  valores 
emigraran  a  Estados  Unidos,  o  que  los  capitalistas 
norteamericanos  hicieran  inversiones  importantes  en 
la  Argentina,  oque  los  exportadores  o  los  banqueros 
estadounidenses  abrieran  cT'éditos  en  la  Argentina  has- 
ta conjurar  la  cilsis.  O  bien  la  acción  combinada  de 
todos  estos  recursos.  De  lo  contrario,  el  comercio  en- 
tre los  dos  paises  tendría  que  reducirse  irremediable- 
mente hasta  ocupar  en  nuestro  país  el  5."  o  6."  sitio  en 
lugar  del  1.°  o  2".    Las  pérdidas  recíprocas  serían  in- 


mensas y  muy  difícil  la  empresa  de  reanudarlo  después 
de  liquidada  la  situación  actual. 

Veamos,  antes  de  continuar  con  el  análisis  de  esta 
crisis  del  intercambio,  cómo  se  presentan  los  hechos 
que  comentarnos  y  que  le  dan  origen,  conocidos  sólo 
a  medias  hasta  ahora. 

No  utilizamos  las  estadísticas  nacionales,  sino  hasta 
Junio  de  1920,  porque  son  éstas  las  últimas  publicadas, 
debido,  según  entendemos,  a  la  falta  de  personal  re. 
querido  para  mantenerlas  al  día.  De  Julio  de  1920  a 
Junio  de  1921  disponemos  de  las  estadísticas  nortea- 
mericanas. 

Durante  el  primer  semestre  de  1920  nuestro  inter- 
cambio con  Estados  Unidos,  y  de  acuerdo  con  nuestras 
estadísticas  oficiales,  arrojaba  ol  siguiente  balance, 
según  valores  efectivos: 

$  oro 

Importación  en  la  Argentina   129.875  000 

Exportación  a  Estados  Unidos   93.435.000 

Sa  Ido  en  contra   36 . 440 . 000 

Tratase,  desde  luego,  de  un  volumen  total  extraor- 
dinario, como  puede  verse  si  se  observa  que  suma 
223.000.000,  con  lo  cual  se  mantenía  el  extraordinario 
nivel  alcanzado  en  1919. 

Las  cifras  de  la  estadística  de  Estados  Unidos  difie- 
ren de  la  de  nuestra  oficina  nacional,  pues  dan  para 
el  mismo  semestre  el  siguiente  resultado: 

Dólares 

Exportación  de  Estados  Unidos  a  la  Ar- 
gentina  88.096.000 

Importación  en  Estados  Unidos,  pro 

cedente  de  la  Argentina   117.176.000 

Saldo  en  contra  de  Estados  Unidos .  .  .  28.080.000 
Estas  diferencias  provienen  de  lo  siguiente,  como  lo 
ha  explicado  el  Director  General  de  Estadística  ícuyo 
método  seguiremos  en  este  estudio);  los  artículos  que 
nosotros  adquirimos  en  Estados  Unidos  son  valuados 
alli,  en  la  estadisca  de  exportación,  según  sus  precios 
al  salir  de  las. fábricas;  desde  ese  momento,  hasta  que 
llegan  a  nuestros  puertos  (fletes,  seguros,  intermedia- 
rios, etc.),  sus  precios  aumentan  aproximadamente  en 
46  o/o;  de  esto  se  deduce  que  lo  que  la  estadística 
americana  afora  al  salir  de  su  país  en  100,  la  Argentina 
lo  paga  con  146.  En  cuanto  a  lo  qu<-  de  la  Argentina  sale 
con  un  valor  de  100,  de  sus  puertos,  llega  a  Estados 
Unidos  con  valores  muy  variables  que,  según  el  pro- 
medio de  cinco  años  representa  112. 

Con  este  método  podemos  deducir,  de  las  estadísticas 
norteamericanas,  con  bastante  exactitud,  el  valor  de 
nuestro  intercambio  con  aquel  país  en  los  últimos 
doce  meses  transcurridos.  Lo  que  corresponde  al  mes 
de  Junio  ha  sido  telegrafiado  a  la  Legación  nor- 
teamericana en  nuestro  país,  de  manera  que  se  trata 
de  datos  excepcionalmente  al  día. 
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Según  la  fuente  aludida,  el  intercambio  de  Julio  de 
1920  a  Junio  de  1921,  resulta  como  sigue: 

Dólares 

Exportación  d.e  E.  Unidos  a  la  Argentina.  200.887.000 
Importación  en  Estados  Unidos  de  pro- 
ductos procedentes  de  la  Argentina.  .  124.362.000 

Saldo  a  favor  de  Estados  Unidos   7G. 525. 000 

Añadiendo  un  46  o/o  al  valor  de  lo  importado  y  res- 
tando el  recargo  con  que  figuran  nuestras  exportacio- 
nes, (12  o/o  según  el  promedio  de  los  cinco  últimos 
años),  obtenérnoslas  siguientes  cifras  c|ue  rep:'esentan 
el  valor  efectivo  en  pesos  oro  argentino,  de  nuestro 
intercambio  con  Estados  Unidos  en  los  últimos  doce 
meses,  vistas  las  cosas  desde  nuestro  pais. 

$  oro 

Importación  procedente  de  Estados  Uni- 
dos  300.400.000 

Exportación  de  productos  argentinos  a 

Estados  Unidos   109.300.000 

Saldo  en  contra  de  la  Argentina   191.100.000 

Se  trata,  pues,  de  un  saldo  en  contra  sencillamente 
extraordinario,  doscientos  millones  de  pesos  oro. 

Durante  los  primeros  cuatro  anos  de  la  guerra,  tu- 
vimos saldos  a  favor.  En  1918  se  produce  el  primer 
saldo  en  contra,  que  alcanza  a  sólo  4.355.000.  En 
1919  ese  saldo  contrario  asciende  a  43.700.000,  y  en 
1928  a  129.000.000.  En  el  primer  semestre  de  1921 
alcanza  la  cifra  de  73.000.000  de  pesos  oro. 

Véase  el  detalle  en  el  siguiente  cuadro  numérico 
que  tomamos  de  la  publicación  oficial  argentina  sobre 
el  comercio  exterior  de  1910  a  1919,  añadiéndole  las 
cifras  de  1920  y  1921  formadas  con  el  procedimiento 
antes  expuesto: 

Saldo  a  favor 
más         o  en 

,    .,  contra  del  pais, 

Auos         Importación        Exportación  menos  (—) 

$  orn 

1914..  43.507.753  49.468.512  -f  5.960.759 
1915..  75.589.885  93 . 706 . 075  -f-  18.116.190 
1916..  106.988.508  119.730.145  -f  12.741.637 
1917..  188.084.920  161.270.764  -f-  23.185.844 
1918..  169.506.948  165.151.620—  4.955.328 
1919  .  232.868.392  189.166.484  —  43.701.908 
1920..  312.042.700  182.880.700—192.162.000 
1921(1)  114.899.700      29.198.800  —  85.700.900 

/Cómo  debe  extrañarnos  el  alza  creciente  del  cam- 
bio, mientras  los  pedidos  hechos  con  anterioridad 
vay.an  llegando  a  nuestros  puertos?  Y  esto  sucede  en 
el  momento  en  que  el  dólar  es  motivo  de  grandes 
demandas  desde  Inglaterra,  Francia  y,  en  particular 
de  Alemania,  para  pago  de  intereses,  las  dos  primeras, 
y  de  sus  obligaciones  de  gueri'a  la  tercera. 

La  consecuencia  lógica  de  un  balance  tan  extraor- 
dinariamente desfavorable  para  la  Argentina  en  nues- 


tro reciproco  comercio,  en  circunstancias  de  gran  de- 
manda mundial  del  dólar,  es,  como  se  ha  visto,  la  de 
un  cambio  inverosímil.  En  estas  circunstancias  se  ex- 
plica la  reducción  inevitable  de  este  comercio  si  no  se 
arbitran  medidas  enérgicas  y  de  inmediato,  por  una  y 
otra  parte.  Sin  duda  la  más  urgente  y  más  orgánica 
es  la  apertura  de  créditos  tal  como  lo  ha  propuesto  en 
su  reciente  proyecto  el  señor  Carlos  .Alfredo  Toniquist. 
Por  otra  parte,  contribuiría  a  mejorar  esta  situación  y 
a  evitar  la  inminente  catástrofe,  la  sanción  del  proyec- 
to de  ley  que  autoriza  a  exportar,  para  pagos  y  por  in- 
termedio del  Banco  de  la  Nación,  una  suma  determi- 
nada de  oro. 

Pero  las  cifras  del  valor  de  las  importaciones,  que 
acabamos  de  dar.  no  expresan  todavía  en  toda  su  mag- 
nitud la  gravedad  de  la  situación  respecto  del  desequi- 
librio déla  balanza  comercial. 

Debemos  considerar  que  al  añadir  el  46  o/o  a  los  pre- 
cios en  dólares  en  Estados  Unidos,  para  obtener  los 
precios  en  pesos  oro  en  los  puertos  argentinos,  se  han 
tenido  en  cuenta  las  esladisticas  respectivas  de  los 
años,  en  los  cuales  el  cambio  estaba  siempre  muy  cer- 
ca de  la  par.  Y  como  el  46  o/o  se  paga  en  dólares,  de- 
bido a  que  corresponde  a  aumentos  de  precios,  fletes, 
seguros,  etc.,  quepagar  el  importador  argentino  al  ex- 
portador americano,  hay  que  añadir,  en  cada  uno  de 
los  pagos,  a  esa  cifra,  la  deficiencia  en  contra  del  cam- 
bio en  el  momento  de  pagar. 

Podemos  simplicar  esta  correción  en  función  del 
cambio,  efectuándola  con  los  valores  de  cada  mes  y 
según  la  cotización  del  último  diadel  mismo. 

El  siguiente  cuadro  numérico  contiene  los  tres  va- 
lores respectivos  de  las  importaciones  procedentes  de 
Estados  Unidos,  por  meses:  I,  valor  que  le  asigna  la 
estadística  estadoudidense  al  salir  de  las  fábricas.  II, 
valor  en  $  oro  en  la  Argentina  con  el  cambio  a  la  par 
y  III,  valoren  efectivo  en  $  oro  en  la  Argentina  según 
loque  ha  costado  debido  al  alza  del  cambio: 

Meses  I  II  III 

1920  $  oro 

Julio    15.923.000    23.247.600  26.200.000 

Agosto   16.817.300    24.553.300  28.850.100 

Setiembre...    21.781.800    31.801.400  36.492.200 

Octubre    21.858.400    31.913.300  40.402.200 

Noviembre..    26.044.600    38.025.100  49.147.400 
Diciembre...    23.206.600   33.881.600  44.994.800 
1921 

Enero   24.231.200    35.377.600  43.956.700 

Febrero   16.441.400    24.004.400  30.389.600 

Marzo   12.168.000    17.765.300  23.398.100 

Abril   7.:M5.400    10.724.300  15.046.200 

Mayo   7.690.500    11.228.100  15.326.400 

Junio   7.379.180    10.800.000  15.800,000' 

Totales  en  los  

doce  meses.  200.887.380  293.322.000  369.913.600 
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La  primera  columna  pone  de  manifiesto  el  brusco 
descenso  de  nuestras  compras  en  Estados  Unidos  a 
partir  de  Marzo  de  este  año,  descenso  que  sin  duda 
continuará  mientras  el  cambio  no  baje. 

Con  los  valores  efectivos  de  la  columna  III  del  cua- 
dro precedente  y  los  de  la  exportación  (deducido  el 
12  o/o)  podemos  formar  el  cuadro  que  expresa  los  va- 
lores efectivos  del  comercio  con  Estados  Unidos  encada 
uno  de  los  12  últimos  meses: 


Valor  de  la? 

imporlaeiones 

MESES 

Incluso  lae 

Valor  de 

Saldo  c  ii 

diferencias 

las  exporta- 

contra de  la 

del  eambio 

ciones 

.\rgeulina 

1920 

$  oro 

Julio  

26.200.000 

16.281.900  — 

9.918.100 

Agosto  

28.850.100 

14.725.800  — 

14.124.300 

Setiembre. . 

36.492.100 

20.137.000  — 

16.355.100 

Octubre. .  . . 

40.402.200 

13.174.800  — 

27.227.400 

Noviembre. 

49.147.400 

7.120.500  — 

42.020.900 

Diciembre  . 

44.994.800 

8.319.000  — 

36.675.200 

1921  . 

43.956.700 

5.042.500  — 

38.914.200 

Febrero .... 

30.389.600 

4.678  100  — 

25.711.500 

23.308.100 

7.403.700  — 

15.904.400 

Abril  

15.046.200 

4.703.300  — 

10.342.900 

15.326.400 

4.271.200  — 

11.055.200 

15.800.000 

3.100.000  — 

12.700.000 

Totales.  . 

369.913.600 

103.964.400  — 

260.949.2Q0 

Se  ba  creído  ver  en  el  alza  del  valor 

del  dólar,  en- 

algunos  momentos,  la  consecuencia  de  la  desvaloriza 
ción  de  la  moneda  argentina  cuando  se  trata  única- 
mente de  una  enorme  desproporción  entre  la  gran  de- 
manda de  dólares  y  la  escasa  demanda  de  moneda 
argentina  desde  aquel  país,  debido  a  nuestras  grandes 
compras  con  la  exclusiva  compensación  de  nuestras 
reducidas  ventas  a  esa  Nación. 

Una  de  las  causas  cas^  universales  de  la  desvalori- 
zación de  la  moneda  es  la  inflación  de  la  circulación 
fiduciaria.  La  Argentina  es  con  relación  a  todos  los 
demás  países  uno  de  los  que  menos  ha  aumentado  su 
circulación  monetaria  después  de  1914  y  el  único  que 
lo  ha  hecho  exclusivamente  sobre  la  base  del  ingreso 
de  oro  al  país. 

Guando,  en  1914,  la  circulación  alcanza  a  pesos 
803.208.000  m/n.,  la  garantía  en  oro  era  de  64  o/o;  y 
actualmente  que  alcanza  a  1.362.563.000  S  m/n.,  la  ga- 
rantía en  oro  ha  ascendido  a  80  o/o.  La  circulación 
aumentó,  pues,  en  un  70  o/o  y  el  oro  en  84  o/o. 

En  cambio,  en  Estados  Unidos  la  circulación  subió 
de  2.073.000.000  a  6.721.000.000.  Aumentó,  pues,  en 
225  o/o.  Su  existencia  de  oro  representaba  en  1914 
una  garantía  de  50  o/o  y  actualmente  de  31  o/o.  El 
oro  aumentó  en  100  o/o.,  en  tanto  que  la  circulación 
en  225  o/o,  como  lo  hemos  visto. 

Es  indudable  qne  estos  hechos  no  pueden  comparar- 


se en  una  forma  literal  debido  a  los  fuertes  préstamos 
que  Estados  Unidus  hicieron  al  exterior  y  a  la  gran 
cantidad  de  valores  que  desde  Europa  han  pasado  a 
domiciliarse  en  Estados  Unidos.  Este  último  hecho 
en  la  Argentina  y  la  cancelación  de  débitos  comercia- 
les e  hipotecarios,  son,  sin  embargo,  casi  equivalente 
a  aquéllos.  En  suma,  puede  decirse  que  el  alza  del 
cambio  del  dólar  obedece  exclusivamente,  al  desnivel 
momentáneo  del  balance  con  aquel  país  y  que  desapa- 
recerá tan  pronto  como  el  desnivel  desaparezca,  o 
concurran  nuestros  saldos  favorables  con  otros  a  con- 
trarrestarlo. 

El  hecho  de  que  se  trata  de  un  fenómeno  ti'ansitorio, 
queda  demostrado  con  la  baja  de  nuestras  compras  en 
Estados  Unidos.  La  Argentina  puede  equilibrar  rá- 
pidamente su  balanza  deteniendo  sus  importaciones 
porque  loque  es  imprescindible  para  el  pais  proceden- 
te del  exterior,  puede  reducirse  en  casos  extremos  a 
menos  de  un  tercio  de  lo  que  importaba  habitualmente 
antes  de  la  guerra  y  a  lo  cual  se  quiso  volver  en  1920. 

Debemos  distinguir,  sin  embargo,  entre  el  balance 
comercial  de  mercadeiias  y  el  financiero  o  económico. 
Este  último  debe  ser  tenido  en  cuenta  en  el  conjunto 
de  pagos  de  la  Argentina  con  todos  los  demás  países. 
Teniendo  en  muchos  de  ellos  importantes  saldos  favo- 
rables, es  indispensable  que  debemos  haber  aplicado 
ya  una  buena  parte  de  los  mismos  a  equilibrar  nuestra 
balanza  con  Estados  Unidos,  de  tal  modo,  que  las  ope- 
raciones financieras,  de  crédito  o  la  exportación  de 
oro,  no  necesitaría  llegar  a  suma  tan  grandes  para 
concluir  de  producir  el  necesario  equilibrio  que  en  par- 
te se  produce  en  el  «Glearing  House»  bancario  inter- 
nacional que  prácticamente  se  ha  formado  en  Estados 
Unidos. 

Es  de  desear  que  las  útiles  relaciones  comerciales 
entre  ambos  países  puedan  salir  cuanto  antes  de  la  cri- 
sis que  puede  remediarse  con  la  acción  financíela  ejer- 
citada simultáneamente  en  ambos  países. 


SECCION  INDUSTRIAL 


La  producción  de  harinas 

El  director  de  Economía  Rural  y  Estadística,  señor 
Lahítte,  presentó  un  extenso  informe  al  Ministro  de 
Agricultura,  conjuntamente  con  la  estadística  de  la 
producción  de  harinas  correspondiente  al  año  1920,  y 
las  cifras  comparativas  de  años  anteriores. 

El  resumen  de  las  cifras  referentes  a  1920,  presenta 
el  resultado  siguiente: 

Trigo  molido,  1.344.439  toneladas;  harina  obtenida, 
930.570;  subproductos.  391.384.  Rendimiento:  69.2 
por  ciento. 
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Maiz  molido.  18. 649  toneladas;  harina  obtenida, 
12.864.    Rendimiento:  G8.9  por  ciento. 

El  total  de  las  930.570  Dneladas  de  harina  de  trigo, 
se  distribuye  en  la  proporción  (en  toneladas)  que  acu- 
san las  cifras  que  se  enuncian  en  seguida: 

Capital  Federal   23.6  o/o  220.138 

Santa  Fe   23.6  »  219.531 

Buenos  Aires   28.4  »  218.161 

Córdoba   18.3  »  170.014 

Entre  Ríos   8.1  »  75.225 

Otros                         ..  3,0  »  27.501 

930.570 

Esta  proporciiin  no  ha  variado  sensiblemente  desd^ 
la  fecha  del  último  censo  nacional  correspondiente  a 
•1914. 

Una  parte  interesante  del  informe  es  la  que  se  refie- 
re a  la  distribución  por  años  de  la  harina  producida, 
que  tal  como  lo  expresan  las  cifras  estadísticas,  ha  si- 
do durante  el  último  quinquento  la  siguiente: 

Años       Producción  Exportación  Consumo         Per  capita 

1910.  .  993.589  144.290  849.249  100,5  Kgs. 

1917.  .  938.747  112.465  826.282  97.6  » 

1918..  1.081.269  176.445  904.824  10:i,l  » 

1919.  .  1.071.863  328.107  743.756  84,8  » 

1920..  930.569  170.191  760  378       84,7  » 

Consumo — Con  respecto  al  consumo,  el  director  de 
Economía  Rural  y  Estadística  dice  que  conocemos  la 
cantidad  de  harina  elaborada  cada  año,  toda  vez  que 
los  molinos  remiten  con  puntualidad  encomiable  y 
exactitud  bien  comprobada  los  dalos  necesarios,  aña- 
diendo que  se  tienen  igualmente  las  cifras  de  la  expor- 
tación y  así,  la  diferencia  entre  estos  dos  órdenes  de 
datos  se  atribuye  a  consumo  interno.  Sobre  el  parti- 
cular, expresa  que  es  evidente  que  los  molinos  no  ela- 
boran exactamente  una  cantidad  dada  de  harina  para 
la  exportación  y  el  consumo  de  cada  año,  porque  es- 
tos dos  factores  pueden  variar,  por  circunstancias  im- 
'  previstas;  de  ahí  las  diferencias  que  se  observan  en  la 
proporción  del  consumo. 

Haciendo  esta  proporción  por  periodos  de  tres  años, 
se  obtendrá  una  cifra  más  exacta  del  consumo. 

Promedio  anual  por  trienios 

(Toneladas) 

Trienios       Producción  Exportación  Consumo   Per  capita 

1912  14..       884.743    107.851    776.982    97,8  kgs. 

1917-  17..       956.685    124.268    832.417    99,9  » 

1918-  20..    1.027.900    224.914    802.986    91,4  » 


La  enorme  disminución  que  se  observa  durante  el 
último  trienio  corresponde  a  los  dos  últimos  años  (1919 
y  1920).  La  única  circunstancia  que,  en  nuestro  caso, 
podría  haber  mediado  paro  causar  esta  disminución 
en  el  consumo  de  harina,  seria  la  escasez  de  trigo.  Bien 
pues;  al  empezar  el  año  1919  teníamos  de  «stock»  del 
año  anterior  o  de  la  cosecha  de  ese  año,  un  total  de 
6.365.171  toneladas  de  trigo. 

Deduciendo  de  esta  cantidad  los  5.236.987  toneladas 
empleadas  en  consumo,  semilla  y  exportación,  tenía- 
mos, al  fin  del  año  1919,  un  sobrante  de  1.108.184  to- 
neladas. En  evidente,  pues,  que  la  disminución  de 
consumo  no  ha  obedecido  a  la  escasez  del  trigo.  - 

De  la  operación  aritmética  de  restar  del  total  de  la 
producción  de  harina  la  cantidad  exportada,  solo 
queda  una  cantidad  que  corresponde  a  84.8  kilogramos 
de  consumo  «per  capita»;  pero  se  debe  tener  en  cuenco 
que  |a  exportación  de  harina  del  año  1919  que  denun- 
cia la  «estadística  aduanera»,  asciende  a  328-107  to- 
neladas, esto  es,  54  o/o  mayor  que  el  promedio  de  los 
otros  cuatro  años  examinados  (150.793  toneladas).  La 
explicación  de  este  hecho  es  algo  difícil,  porque  habien- 
do trigo  disponible  y,  dado  que  la  capacidad  industrial 
de  nuestros  molinos  excede,  en  mucho,  a  la  cantidad 
de  harina  que  producen,  había  interés  para  los  moline- 
ros en  aprovechar  el  "mayor  rendimiento  de  su  capital 
circulante]  necesario  para' aumento  de  producción  que 
tanto  anhelan  desde  hace  mucho,  y  por  el  cual  están 
haciendo  gestiones  actualmente  entre  los  poderes  pú- 
blicos. Encestas  condiciones, "¿por  qué  se  habría  au- 
mentado la  exportación  restringiendo  la  cantidad 
necesaria  para  el  consumo  nacional? 

En  cuanto  al  año  1920,  tampoco  ha  habido  escasez 
de  trigo  para  el  consumo  interno]jpuesto  que,  con  la 
"  cosecha  de  ese  año  ¡  el  sobrante  del  año  1919.  tenía- 
mos una  cantidad  de  más'  de  siete  millones  de  tonela- 
das, de  las  que,  deduciendo  lo  exportado  durante  ej 
año,  el  consumo  normal  y  la  cantidad  calculada  para 
semillas,  han  de  haber  quedado,  para  el  año  1921  unas 
250.000  toneladas,  poco  más  o  menos.  Estos  antece- 
dentes demuestran  que,  durante  el  año  1920  ha  habido 
DENTRO  DEL  PAÍS, '  una'' cantidad  de  trigo  que  excedía 
a  las  necesidades  del  consumo.  Pero  se  ha  tener  en 
cuenta  qne  a  pesar  de  haber  sido  prohibida  la  exporta- 
ción, la  DEMANDA  no  encontró  oferta  en  el  merca- 
do, porque  fué  comercialmeiite  estancada. 

Exportación  de^harina:  Las  cifras  comparadas  del 
quinquenio  1916-1920  presenta  el  siguiente  resultado: 
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En  1920  fué  prohibida  la  exportación  de  trigo  y  ha- 
rina a  partir  del  1."  de  Agosto.  A  esta  causa  podría 
atribuirse  que  la  cifra  que  corresponde  a  Brasil  sea  de 
26.366  toneladas.  Por  otra  parte,  hubo  en  ese  año  una 
exportación  de  24.657  toneladas  de  harina  a  ordknes 
de  las  que  es  posible  que  una  gran  parte  haya  sido  de- 
sembarcada en  puertos  brasileños;  este  hecho  parece 
confirmado  por  la  estadística  de  aquel  país  que  con- 
signa como  importadas  de  la  Argentina  43.296  tone- 
ladas. 

Se  desprende  de  estas  cifras,  que  el  Brasil  es  el  pri- 
mer mercado  importador  de  nuestras  harinas  y  si  bien 
se  observa  una  disminución  comparando  el  quinqué, 
niol909  1913,  84  1/2  o/o,  con  el  cuatrienio  1916-1919- 
59  o/o,  esta  diferencia  es  compensada  como  lo  com- 
prueban las  cifras  del  siguiente  cuadro: 

Exportación  de  harina  y  trigo  a  Brasil 

(Toneladas) 


Total 

Años 

Trigo 

Harina 

(Trigo  y 
harina 
como  trigo) 

1915  

1916  

1917  

298.365 
424.-554 
171.620 

55.907 
68.375 
77.196- 

378.232 
522.233 
281 . 900 

Total  del  trienio.  .  . 

1918  

1919  

1920  

.  894.539 
319.362 
303.4.30 
199.720 

201.478 
118. C33 
173.896 
26.366 

1.182.365 
487.980 
551.852 
237.385 

Total  del  trienio .  . 

.    822.612  318.295 

1.277.217 

Por  último,  el  funcionario  informante  dice  que  la 
compai  aciim  de  lo  exportado  de  harina  en  el  quinque- 
nio anterior  a  la  guerra  (1909-1913)  con  la  del  quin- 
quenio (1916-1920),  no  conduce  a  conclusiones  prácti- 
cas, porque  si  algunos  mercados  dejaron  de  importar 
harinas  argentinas,  otros  aumentaron  extraordina- 
riamente la  introducción  y,  en  ambos  casos,  por  cir. 
cunslancia  transitorias. 

La  vuelta  a  la  normalidad  nos  dirá  si  la  situación 
creada  por  esas  circunstancias  ofrecerá  mayor  ampli- 
tud en  el  mercado  nacional,  a  nuestra  industria  mo- 
linera. 


SECO  10 IS  TRANSPORTES 
Explotación  de  recursos  en  Sud  América 

Noticiaa  oficiosas  recientemente  llegadas  de  Lon- 
dres hacen  sabei'  que  los  fabricantes  de  maquinarias 
y  accesorios  para  las  industrias  constructoras,  de  tri- 
turadoras, mezcladoras,  aplanadoras  y  demás  má- 
quinas para  la  construcción  de  caminos,  de  motores  a 
vapor  y  a  explosión  interna  para  usos  generales,  es- 
tan  preparando  una  gran  campaña  de  propaganda  para 
tratar  de  apoderarse  cuanto  antes  de  losmercados  déla 
América  del  Sur. 

En  los  círculos  interesados  se  considera  que  uno  de 
los  factores  que  adquiere  la  mayor  importancia  para 
la  eficaz  explótaci()n  de  las  enormes  riquezas  natura- 
les del  suelo  de  la  América  del  Sur  reside  en  la  esca- 
sez de  comunicaciones  baratas  y  en  la  carencia  de  faci- 
cilidades  de  transporte.  Loscápitalistas  británicos  con- 
sideran que  el  momento  actual  es  poco  propicio  para 
tomar  en  consideración  la  ampliación  y  extensión  de 
las  redes  ferroviarias  en  las  que  tienen  invertidos 
ya  cuantiosos  capitales;  y,  en  consecuencia,  se  nota 
una  corriente  de  opinión  altamente  favorable  a  la  im- 
portación de  un  extenso  sistema  de  transportes,  de  pa- 
sajeros y  carga,  mediante  el  uso  de  vehículos  a  auto- 
propulsión,  que  permitiría  establecer  comunicaciones 
rápidas  y  relativamente  económicas  en  las  regiones  que 
por  su  escasa  importancia  comercial  no  podrían  ase- 
gurar un  rendimiento  adecuado  a  capitales  invertidos 
en  lineas  férreas. 

En  vista  de  estas  consideraciones,  es  probable  que 
la  política  que  tratarán  de  seguir  los  industriales  bri- 
tánicos sprála  de  dedicarse  a  la  construcción  de  vastas 
redes  de  caminos  en  las  repúblicas  del  continente  sud" 
americano. 

Esta  política  parece  tanto  más  factible  en  la  práctica 
por  cuanto,  desde  el  punto  de  vista  de  los  tenedores  de 
acciones  de  ferrocarriles,  el  capital  dé  las  empresas  no 
puede  .ser  aumentado  en  los  tiempos  actuales,  debido  a 
la  imposibilidad  de  allegar  fondos  en  cantidad  suficien- 
(Contimia  en  la  pág.  387 J. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  30  DE  JUNIO  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Préstamos: 


En  cédulas  :  .  .  . 
ConvertidoSj  ley  2842. 
En  efectivo  


724.264.050,— 
2.519.986,— 
28'.571,  - 


727.071.607 


25.060. 
81.301. 
111.362. 
3.141 . 
2.000. 


Servicios  a  cobrar   25.804.021,50 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios   743.946,90 

Cédulas  rescatadas  ■  

Id    en  depósito  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  

Banco  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  el  exterior)  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121  ¡     1  700 

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba  !  863 

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  etc  

Mobiliario  y  útiles  

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .    .    .... 

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  
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Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842 

Amortizaciones  
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> 

15.000.000 

15.000.000 

D 

> 
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E 

> 

» 
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> 
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G 

> 
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I 
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> 
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V 
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2"  í 

> 
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3»  » 

> 

» 
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4»  )) 

> 
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4.410.225  - 
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34.497.850 

5»  » 

» 

» 
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3.141.825 
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6»  > 

> 

> 

49.969.050 

2.305.660 
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47.278.650 

ey  10.676, Ser.  7» 

» 

> 

49.297.160 

446. 100 

421.425 

i  48.429.625 

»             >  8» 

26.572.400 

190.075 

1  26.382.325 

1.169.61:3.100 

1  445.349.050 

81. 301.050 

642.963.000 

A  oro 

'  5 

20.000.000 

17.324.514 

2.675.486 

Buenos  Aires,  30  de  Junio  de  1921. 
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teniente  abundante  para  proceder  a  la  ampliación  de 
las  redes  existentes  en  forma  que  la  explotación  resul- 
te provechosa . 

Por  las  razones  apuntadas  es  creencia  general  que 
una  iniciativa  en  el  sentido  de  establecer  comunicacio- 
nes a  base  de  transportes  económicos  por  caminosacce- 
sibles  a  automóviles  y  camiones,  tendría  descontado 
de  antemano  el  éxito  seguro,  en  vista  de  que  facilita- 
rla el  transporte  de  los  productos  del  interior  a  los  cen- 
tros ferroviarios  y  las  distribución  en  las  regiones  apar- 
tadas de  las  mercaderías  de  consumo  ya  sean  produ- 
cidas en  los  centros  industriales  de  los  países  sud- 
americanos, ya  sean  importadas  del  exterior. 

En  su  ultima  edición,  el  dSouth  American  Journal» 
dedica  un  extenso  artículo  al  problema  de  los  trans- 
portes y  dice: 

Difícilmente  podrá  decirse  que  cualquiera  de  los  paí- 
ses de  la  América  del  Sur  posea  líneas  ferroviarias 
que  pjiedan  considerarse  supercuas.|  Existe,  pues,  la 
probabilidad  de  que  los  vehículos  a  motor  lleguen  a 
satisfacer  una  necesidad  sentida  por  muchos  centros 
poblados  si  se  los  usa  como  medio  de  comunicación  ac- 
cesorio de  las  grandes  redes  ferroviarias.  Frecuente- 
mente se  dará  el  caso  de  que  mediante  su  utilización  se 
podrán  abrir  al  comercio  regiones  enteras,  aun  no  ex- 


plotadas racionalmente,  precisamente  por  falta  de  co- 
municaciones regulares  y  económicas  que  permitan 
el  trasporte  de  los  productos  a  los  mercados  de  con- 
sumo. 

En  la  República  Ar  gentina  parece  que  las  empresas 
ferroviaras están  considerando  estaMecer  varios  sis- 
temas de  transporte  mediante  vehículo  a  motor,  a  cuyo 
efecto  construirían  sus  propios  caminos,  que  conver- 
gerían en  las  estaciones  feri'oviarias  y  en  las  cabeceras 
de  sus  líneas  establecidas.  Una  de  ellas  ha  iniciado  ya 
las  gestiones  en  este^sentido  y  no  hay  duda  de  que  las 
deiuás  no  tardarán  en  adoptar  medidas  análogas  en 
vista  del  excelente  resultado  que  esta  iniciativa  prome- 
te para  los  capitales  invertidos. 

Los  industriales  británicos  se  están  disponiendo  a 
hacer  frente  a  los  grandes  pedidos  que  anticipan  en  es- 
te sentido  debido  a  la  implantación  del  nuevo  sistema 
de  transportes,  pues  preveen  que  los  gobiernos  de  los 
países  sudamericanos  no  sólo  no  se  opondrán  a  la  ini- 
ciativa sino  que  harán  todo  lo  posible  para  alentar  a 
las  empresas  particulares  de  este  género,  con  el  resul- 
tado de  que  se  necesitarán  maquinarias  para  la  cons- 
trucción de  caminos  y  vehículos  para  la  conducción 
de  pasajeros  y  carga  * 


Grenier  &  Cía. 
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Parte  de  Ecooomía 

Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


La  comisión  de  Presupuesto  y  Hacienda  de  la  Cáma- 
ra de  Diputados,  continúa  estudiando  con  toda  activi- 
dad el  proyecto  de  presupuesto  para  el  año  próximo. 

Los  distintos  anexos  de  la  ley  general  de  gastos  han 
sido  distribuidos  entre  las  diversas  subcomisiones  que 
ya  habrán  terminado  sus  tareas.  Una  vez  que  estos 
estudios  parciales  hayan  sido  finalizados,  la  comisión 
se  reunirá  en  pleno  para  redactar  el  despacho  que  se 
sorñeterá  a  la  consideración  de  la  Cámara. 

Las  leyes  impositivas  son  también  objeto  de  pre- 
ferente atención,  estando  su  estudio  ya  muy  ade- 
lantado. 


La  dirección  de  navegación  y  puertos  envió  al  Minis- 
tro de  Obras  Públicas  un  proyecto  de  construcción  de 
cobertizos  y  depósitos  para  almacenar  mercaderías 
en  general  en  el  espigón  3  del  nuevo  puerto  de  la 
, capital,  pues  en  él  entrarán  los  grandes  trasatlánti- 
cos, dada  su  profundidad. 

Por  el  proyecto,  se  construirán  obras  que  demanda- 
rán un  gasto  calculado  en  pesos  .5.000.000  y  ellas 
comprenden:  seis  cobertizos  de  135  metros  de  largo 
por  30  de  ancho,  con  capacidad  cada  uno  de  9.000  to- 
neladas de  carga;  dos  depósitos  simples  de  121  metros 
por  21  y  capacidad  de  14.000  toneladas  cada  uno;  y 
otros  dos  dobles  de  126  por  36  y  capacidad  de  25.000 
toneladas  cada  uno.  En  suma,  en  las  nuevas  cons- 
trucciones, de  aprobarse  el  proyecto,  habrá  capacidad 
para  almacenar  132.000  toneladas  de  carga. 

Los  depósitos  estarán  provistos  de  grúas  eléctricas  y 
de  trasbordadores  perfeccionados,  de  acuerdo  con  las 
exigencias  más  modernas. 


Varias  compañías  de  navegación  se  han  presentado 
al  Ministerio  de  Hacienda  para  consultar  si  pueden  sus 
buques  de  bandera  extranjera  hacer  operaciones  entre 
puertos  argentinos  y  las  islas  Malvinas  en  vista  de 
que  la  ley  de  la  materia  prohibe  a  los  buques  de  ban- 
dera extranjera  hacer  el  comercio  de  cabotaje. 

El  asunto  fué  pasado  a  consulta  del  procurador 
general  del  Tesoro,  doctor  López,  quien  ha  dictamina- 
do al  respecto  que,  por  más  legítimos  que  sean  los 
derechos  de  la  República  Argentina  a  las  islas  Malvi- 
nas, mientras  ellas  estén  en  posesión  del  gobierno 
inglés,  aunque  sea  indebida,  deben  considerarse,  a  los 
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simples  efectos  de  los  leyes  aduaneras  y  de  cabulaje, 
en  la  situación  de  hecho  de  un  puerto  cxti'anjero.  Pol- 
lo tanto,  dice,  no  existe  ninguna  prohibición  en  la  ley 
para  que  los  buques  de  bandera  extranjera  hagan  el 
comercio  entre  puertos  argentinos  y  puerto  Standley. 


Estamos  a  diai  in  con  los  lamentos  de  la  carestía  de 
nuestros  consumos  y  no  vemos  más  que  contrasenti- 
dos y  como  se  contrarresta  nuestra  producción. 

En  efecto;  somos  el  pais  de  la  carne,  de  la  leche,  del 
queso,  de  la  manteca.de  las  legumbres  y  de  las  frutas 
y  sin  embargo  entran  al  pais  en  solo  una  quincena 
1000  cajones  de  quesos  gruyere,  4000  cajones  de  leche 
malteada.  luO.OOO  kilos  de  aceite  de  algodón,  6.000.000 
kilos  de  garbanzos,  porotos  y  lentejas,  35.000  sacos  de 
azúcar  y  1500  barriles:  6000  sacos  de  orejones  etc.;  del 
ari'oz  no  es  posible  hablar,  dado  que  está  inundando 
el  mercado  nacional. 

Si  todas  estas  cantidades  se  importan  en  una  quin- 
cena, calcúlese  lo  que  importaremos  por  año  en  pro_ 
ductos  alimenticios.  Si  continuamos  en  esta  forma,  el 
día  menos  pensado  importai'emos  carne. 

Y  después  de  esto,  cabe  preguntar;  ¿donde  eslan 
nuestras  granjas,  nuestras  chacras,  nuestros  cultivos 
de  toda  esa  producción  que  nos  vemos  obligados  a 
importar? 

Y  para  concluir,  diremos  que  \es  el  colmo  que  mu- 
chos niños  tengan  que  ser  alimentados  con  leche 
malteada  procedente  del  Canadá  y  Estados  Unidos, 
teniendo  nuestro  pais  al  rededor  de  11.000.000  de  vacas 
lecheras.  . 


Es  evidente  la  incapacidad  de  los  tinglados  de  las 
estaciones  de  ferrocarril  en  las  zonas  agrícolas  para 
el  almacenamiento  de  granos.  Ello  se  ha  podido  com- 
probar, sobre  todo,  en  la  zona  de  Santa  Fe  y  Córdoba, 
cuyos  tinglados  se  encuentran  repletos  de  granos,  lo 
mismo  que  los  depósitos  de  propiedad  particular  pró-. 
ximos  a  ellos.  De  manera,  pues,  que  el  colono  se  ve, 
precisado  a  almacenar  sus  cereales  a  la  intemperie  en 
comunes  estibas  por  carecer  de  dinero  suficiente  para 
levantai' consti'ucciones  costosas  en  las  chacras  o  esta- 
ciones ferroviarias,  puesto  que  en  su  inmensa  mayoría 
estos  colonos  no  son  sino  arrendatarios  de  la  tierra  que 
cultivan. 

Es  asi,  que  el  cereal,  en  estas  condiciones,  tiene  ne- 
cesariamente que  sufrir  la  consecuencia  de  agentes 
exteriores  que  lo  deterioren,  como  ser  la  humedad  dei 
suelo,  las  lluvias,  etc.  No  es  extraño,  entonces,  que 
de  los  puertos  de  deslino'  de  nuestros  cei-eales  lleguen 
quejas  por  las  malas  condiciones  de  arribo  de  carga- 
mentos enteros  de  granos  argentinos. 

Gomóse  ve,  la  causa  originaria  de  estos  hechos  y  de 
lasmermas  y  depreciación  consiguiente,  que  se  calcu- 


lan por  anticipado  en  perjuicio  del  productor,  está  en 
el  almacenamiento  deficiente*  de  los  granos. 

A  todo  esto  se  debe  que  el  P.  E.,  informado  de  esta 
situación,  pretenda  remediarla.  Asi  por  lo  menos  lo 
da  a  entender  la  resolución  dictada  hace  algunos  dias 
por  interiiK'dio  del  Ministerio  de  Obras  Públicas,  para 
que  la  Dirección  General  de  Ferrocarriles  informe  a  la 
mayor  brevedad  acerca  de  la  forma  en  que  las  empre- 
sas ferroviarias  han  dado  cumplimiento  a  la  ley  de 
almacenaje  de  cereales:  si  las  estaciones  comprendidas 
en  las  zonas  agrícolas  tienen  en  sus  respectivos  terre- 
nos tinglados  y  galpones  suficientes  para  aquel  objeto, 
y  si  esos  depósitos  se  encuentran  en  condiciones  de 
asegurar  la  bcena  conservación  de  los  cereales. 

La  ley  a  que  nos  referimos,  que  lleva  el  número 
4.207,  dispone,  en  su  articulo  primero,  que  toda  esta- 
ción de  un  ferrocarril  que  atraviese  una  zona  agrícola 
en  la  República,  deberá  tener  un  tinglado  de  capacidad 
suficiente  para  colocar  todos  los  cereales  que  le  sean 
entregados  para  su  transporte,  al  abrigo  de  la  intem- 
perie y  de  la  humedad  del  suelo. 

Como  resultado  de  la  investigación,  el  Ministro  de 
Obras  Públicas  estará  en  condiciones  de  conocer,  con 
precisión,  en  qué  medida  las  empresas  han  dado  cum- 
plimiento a  esa  ley,  cuales  mejoras  o  modificaciones  del 
punto  de  vista  de  su  erxplotación  agrícola  han  experi- 
mentado las  zonas  de  influencia  de  las  distintas  esta- 
ciones, ya  sea  para  declararlas  comprendidas  en  zona 
agrícola  o  fueia  de  ella,  o  ya  para  insinuar  a  las  respec- 
tivas empresas  a  que  aumenten  la  capacidad  de  los  tin- 
glados existentes. 


El  P  E.  ha  dictado  en  acuerdo  de  ministros,  auto- 
rización a  la  Dirección  General  de  Tierras,  dependiente 
del  Ministerio  de  .\gricultura.  para  la  inversión  hasta 
la  suma  de  50.000  pesos  en  los  diversos  gastos  y  per. 
sonal  designado  para  la  prosecución  de  los  trabajos 
de  inspección,  exploración  y  mensura  en  los  territo- 
rios nacionales. 

El  acuerdo  ordena  imputar  esos  gastos  al  anexo  H., 
inciso  1,  Ítem  II  del  presupuesto  general  de  1920. 


Nuesti'as  previsiones  respecto  al  futuro  del  mercado 
de  lanas,  se  van  cumpliendo  y  cada  día  se  ha  de  ver 
más  acentuada  la  mejoría  que  en  el  mismo  se  ha 
iniciado. 

El  pasado  mes  de  Julio,  comparando  con  los  seis 
anteriores  del  año  en  curso,  ha  dado  a  nuestro  merca- 
do de  lanas  una  regular  animación  que  aun  resulta  de 
mucho  mayor  volumen  si  se  compara  con  igual  mes 
I  del  año  próximo  pasado. 

Los  principales  centros  importadores  de  nuestro 
'  valioso  y  abundante  textil  han  sido  Alemania,  Ingla- 
I  térro,  Bélgica,  Dinamarca,  Estados  Unidos  e  Italia. 
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rando  además  otros  países  en  menor  osea  la,  pero 
onjunlo  de  embarques,  repetimos,  ha  ¿ido  de  relati- 
considerucióu  en  las  tres  primeias  semanas  del 
fnlo  Julio. 

nía  última  si-mana  del  mismo  mes,  se  han  expor- 
>  también  7.474  fardos  además  una  expedición  de 
toneladas,  con  lo  cual  esa  nueva  fracción  del  ulti- 
mes ha  contribuido  a  descongestionar  los  depósitos 
la  realización  del  valor  de  las  lanas  en  otro  canti- 
aproximada  de  4.029  toneladas, 
i  calculamos  un  peso  medio  de  450  kilogramos  por 
,0  de  lana,  el  total  exportado  en  Julio  asciende  a  la 
ortante  cifra  de  22  millones  de  kilogramos  que  está 
)roporción  muy  elevada  con  •  las  exportaciones  de 
s  años  pasados. 

o  puede  menos  de  ser  grato  este  repunte  que  re- 
da en  favor  de  los  intereses  económicos  argentinos, 
cuanto  contribuye  a  la  realización  de  valores 
clonados  que  pesaban  sobre  el  mercado  del  crédito 
ado.  sobre  la  cantidad  del  producto  estacionado, 
:e  el  precio  de  éste,  y  sobre  la  venidera  zafra.  El 
)meno  marca  también  una  evidente  reacción  de 
3umo  en  los  centros  industriales  de  Europa  y  de 
idos  Unidos,  con  todas  las  perspectivas  de  afir- 
■se  aún  más,  ante  el  aumento  de  trabajo  que  se 
ncia  en  lanas  en  Inglaterra  y  Norte  América. 


ueron  el  día  10  del  corriente  incorporadas  al  mo- 
nto bursátil  las  nuevas  cédulas  argentinas  de  la 
ena  serie,  cuyos  cupones  tienen  vencimientos  al  1 .° 
febrero  y  1."  de  Agosto,  y  de  las  cuales  se  emitirá 
Lotal  de  cincuputa  millones  de  pesos,  es  decir,  lo 
mo  que  de  las  series  precedentes, 
as  nuevas  cédulas  se  iniciaron  mediante  una  ope- 
ón  por  2.000  pesos,  al  precio  de  89.70,  a  la  que 
lió  otra  por  igual  cantidad,  al  tipo  de  89.40:  en  la 
anda  rueda  tuvieron  movimiento  por  valor  de  pesos 
.000  a  89.20  y  89.30,  precio  este  con  el  que  fueron 
isuradas  las  operaciones.  La  iniciación  de  estas  ' 
raciones  indica  una  favorable  acogida,  sobre  todo 
i  tiene  en  cuenta  la  posición,  en  lo  que  respecta  a 
:ios  y  cupones,  de  las  correspondientes  a  la  octava 
e. 

egún  el  balance  del  Banco  Hipotecario  Nacional 
30  de  Junio  último,  la  circulación  de  cédulas  a 
leda  legal  era  en  esa  fecha  de  pesos  642.963.000, 
iendo  añadirse,  como  dato  informativo,  que  las 
aeras  cotizaciones  obtenidas  por  las  demás  series  de 
jlas  argentinas  registraron  los  siguientes  precios: 

Dele\j8i72: 

Primer  precio   98.50 

Primera  serie   93.. 5(» 

Segunda    »    96.. 50 

I     Tercera     »    92.5o 


Cuarta  »    100.50 

Quinta  »    99.— 

Sexta  »   95.90 

Séptima  »    86.50 

Octava  »    87. — 


Esta  última  serie  ha  sido  colocada  en  el  breve  térmi- 
no de  cinco  meses,  y  por  lo  que  respecta  a  las  nuevas 
cédulas  emitidas  se  anticipa  que  su  emisión  tal  vez 
quede  agotada  en  menor  término,  a  juzgar  por  los 
muchos  pedidos  que  tiene  a  resolución  el  directorio 
del  Banco  emisor. 


Memoria  de  la  Contaduría 

General  de  la  Nación 

Ha  aparecido  la  memoria  de  la  Contaduría  General 
de  la  Nación,  anexo  de  la  memoria  del  Ministerio  de 
Hacienda,  correspondiente  al  año  1919.  Dice  el  do- 
cumento que  en  ese  ejercicio  la  ley  de  presupuesto 
calculó  las  entradas  en  la  suma  de  373.412.566,43  de 
pesos.  El  valor  realizado  ascendió  a  %  379.945.313.16, 
es  decir,  con  un  aumento  de  pesos  0.532.946.73  sobre 
lo  pi'evisto. 

Más  adelante  agrega  que  son  muchas-las  omisiones 
legates  en  que  se  ve  obligado  a  incurrir  la  contaduría 
general,  más  que  todo  no  por  falta  de  decisión  y  de 
cooperación  de  su  personal,  sino  por  el  reducido  núme- 
ro del  mismo;  y  es  indudable  que  esas  omisiones,  que 
cada  dia  se  ahonda  más,  han  de  repercutir  desgracia- 
damente en  su  organismo,  haciendo  que  las  previso- 
ras disposiciones  de  la  ley  que  la  creó  pierdan  gran 
parte  de  su  eficacia,  con  detrimento  de  los  cuantiosos 
como  importantes  intereses  por  los  cuales  está  obliga- 
da a  velar. 

Es  asi  que  de  largo  tiempo  atrás  se  ve  impedida  de 
exteriorizar  su  acción,  contrayéndose,  como  se  con- 
traía antes  de  ahora,  a  la  vigilancia  periódica  y  fre- 
cuente, tanto  de  las  cajas  recaudadoras  como  de  las 
que  tienen  por  misión  el  manejo  de  fondos,  disemina- 
das en  el  territoi'io  de  la  República;  función  importan- 
te, ya  que  ella,  aparte  de  su  faz  moral,  lleva  aparejada, 
integramente,  no  tan  solo  la  regularidad  en  las  rendi- 
ciones de  cuentas  que  los  respectivos  responsables  es- 
tán obligados  a  presentara  la  contaduría  general,  sino 
también  la  devolución  oportuna  de  todos  aquellos  so- 
brantes cuya  inversión  no  se  haya  verificado  en  las 
épocas  y  oportunidades  determinadas  por  las  respecti- 
vas disposiciones  en  vigor. 

Ha  de  referirse  igualmente  a  un  punto  al  que  tam- 
bién le  atribuye  capital  importancia,  y  del  que  en  me- 
morias co'-respondientes  a  años  anteriores  tuvo  ocasión 
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de  ocuparse.  Se  trata  de  los  fondos  que  egresan  del 
tesoro  público,  y  cuyas  inversiones  los  trasforman  en 
especies,  para  ser  almacenadas  en  los  respectivos  de- 
pósitos. 

El  control  de  la  conluduria  general  sobre  este  parti- 
cular es  tan  deficiente  que,  en  i'ealidad.  puede^decirse 
que  no  existe;  y  es  indudable  que  su  implantación  re- 
dundaría en  beneficio  de  los  intereses  fiscales,  dadas 
las  sumas  cuantiosas  que  se  invierten  con  este  destino. 

Se  puede  aventurar — añade — sin  temor  de  equivo. 
carse.  que  el  personal  que  se  empleara  en  llenar  la 
función  de  controlar  estas  inversiones  compensaría  con 
creces  la  suma  que  a  tal  efecto  se  gastai'a. 

El  estado  demostrativo  de  la  deuda  consolidada  al 
31  de  Diciembre  acusa,  en  resumen  las  siguientes  ci- 
fras: 

Circulación  al  31  de  Diciembre  de  1918: 

Tesos  papel 

Deuda  interna    671.356.118.18 

Deuda  externa   642 . 791 . 606 . 37 

Total    1.314.147.724.55 

Circulación  al  31  de  Diciembre  1919: 

Deuda  interna   660.183.109.09 

Deuda  externa.  .  .,.   625.062.882.73 

Total   1.285.245.991.82 

Lo  amortizado  en  el  año  1919  asciende  a  pesos 
29 . 333 . 569 . 09. 


La  situación  económico-financiera 

de  Estados  Unidos 

El  último  boletín  aparecido  del  National  City  Bank 
of  New  York  trae  interesantes  datos  sobre  la  situación 
económica,  hacienda  pública,  comercio  y  finanzas  de 
los  Estados  Unidos  durante  el  mes  de  Mayo  del  año  en 
curso. 

Dice  ese  boletín,  que  durante  el  mes  a  que  nos  refe- 
rimos, la  situación  comercial  presentó  sólo  pequeños 
cambios;  sin  embargo,  sobrevinieron  algunos  aconte- 
cimientos que  justifican  una  opinión  más  optimista 
acerca  del  futuro. 

Alemania  aceptó  el  fallo  de  la  Comisión  de  Indemni- 
zación, y  las  condiciones  del  pago  basadas  en  dicho 
fallo,  lo  cual  constituye  el  más  importante  de  los  acon- 
tecimientos a  que  aludimos.  En  esta  forma  se  ha  evi- 
tado la  tensión  e  incertidumbre  que  habría  ocasionado 
la  invasión  de  Alemania  por  tropas  aliadas.  Tal  solu- 
ción hará  posible  para  Francia  reducir  considerable- 
mente las  fuerzas  militares  que  hoy  mantiene,  y  con- 


tribuirá al  rápido  restablecimiento  de  la  industria  ei 
Alemania  comunicando  mayor  estabilidad  a  la  sitúa 
ción  en  Europa  entera. 

La  reducción  de  salarios  obreros  ha  continuado 
continua,  si  bien  lentamente,  en  Estados  Unidos.  Du 
rante  el  mes  pasado,  la  United  States  Steel  Corporation 
siguiendo  el  rumbo  general  de  las  empresas  industria 
les,  estableció  una  .reducción  del  20  por  ciento.  E 
este,  y  en  la  generalidad  de  los  casos,  la  medida  h 
sido  aceptada  de  buen  grado  por  los  trabajadores 
quienes  la  consideran  necesaria  para  adaptar  su  r 
muneración  a  las  condiciones  reinantes. 

En  cuanto  a  los  precios,  la  rebaja  ha  continuad 
asimismo,  pero  en  los  productos  principales,  paní( 
haber  llegado  a  su  limite.  El  trigo  ha  experimentoc 
un  alza  que,  de  sostenerse,  será  muy  benéfica  para  1( 
agricultores.  Los  demás  cereales  han  subido  ai^ 
también. 

En  los  mercados  exti'anjeros  de  artículos  de  alg' 
dón.  se  observan  síntomas  de  mejoría;  y  ahora  que  : 
ha  llegado  a  un  arreglo  en  cuanto  a  la  indemnizacic 
de  gueira,  hay  esperanzas  de  que,  una  vez  solucionat 
la  huelga  en  la  industria  carbonífera  de  la  Gran  Bret 
ña,  el  comercio  mundial  entre  un  período  de  resurj 
miento.  En  la  actualidad  la  situación  puede  consid 
rarse  absolutamente  anormal:  en  todos  los  países 
consumo  es  menor  que  de  ordinario,  hecho  que  se  de; 
a  las  dificultades  con  que  tropieza  la  venta. 

Los  sembrados  de  trigo  en  el  Sudoeste  de  Estad 
Unidos,  según  recientes  informacitmes,  sufren  actut 
mente  a  consecuencia  de  la  sequía.  Por  esta  razóa 
cálculo  sobre  la  cosecha  de  Kansas  ha  bajado  consic 
rablemente.  Las  perspectivas  de  la  cosecha  y  el  ce 
tinuo  movimiento  de  exportación  determinaron,  s 
duda,  un  alza  de  60  centavos  (oro  americano),  mas 
menos,  por  bushel  en  operaciones  sobre  entrega 
Mayo;  en  tanto  que  en  operaciones  sobre  entrega 
Julio  próximo,  el  alza  fué  solamente  de  25  centav 
(oro  americano).  En  el  periodo  de  cuarenta  y  seis 
manas  que  terminó  el  29  de  Mayo,  las  exportación; 
de  trigo  y  harina  de  Estados  Unidos  y  el  Canadá,  fi 
ron  de  389.712.629  bushels;  y  en  la  semana  compre 
dida  entre  el  22  y  29  de  Mayo,  fueron  de  9.260.91 
bushels. 

Respecto  a  la  exportación  de  los  productos  agrícol 
de  Argentina,  ha  defraudado  las  expectativas  deaqij 
líos  que  esperaban  una  baja  de  precios  en  virtud  de  . 
ventas  de  cereales  argentinos.  La  huelga  portua| 
en  Buenos  Aires,  por  un  lado,  y  la  política  del  Gobi 
no  respecto  a  los  impuestos  de  exportación,  por  oti 
han  dificultado  las  operaciones  en  la  Argentina. 

El  mercado  de  ganado  presentó  condiciones  bastai 
satisfactorias  durante  el  mes  de  Mayo.  Las  cotizaQ 
nes  de  ganado  porcino  en  Chicago  excedieron  de  oc 
dólares  hasta  fines  del  mes,  en  que  bajaron.  En 
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¡rcados  de  ganado  vacuno  y  lanar,  se  han  manteni- 
en  general  laá  cotizaciones  anteriores. 
El  tiempo  ha  sido  frió  y  la  estación  se  llalla  algo 
■asada:  pero  en  los  pi'iiicipales  estados  agrícolas  de 
Unión  el  suelo  se  encuentra  en  buena  condiciones, 
y  abundancia  de  brazos,  y  la  labor  agrícola  se  reali- 
a  costo  muy  reducido. 

En  la  industria  fabi'il  continua  la  falta  de  equilibrio^ 
i  que  pueda  anotarse  indicio  alguno  de  cambio  en  su 
jecto  general.  En  las  industrias  que  proveen  articu- 
;. de  consumo  común,  tales  como  la  manufactura  de 
)as  y  calzado,  se  observa  mejoría,  después  de  un  pe- 
do de  abatimiento,  que  se  ha  prolongado  durante 
5Í  un  año.  Las  existencias  almacenadas  se  han  ago- 
lo, y  los  intermediarios  y  compradores  al  por  ma- 
r. 

La  demanda  de  pellejos  y  cueros  ha  aumentado,  de- 
minando  un  alza  en  los  precios.  Las  compras  de 
la,  realizada  por  los  fabricantes,  no  corresponden  a 
magnitud  de  los  pedidos  de  telas  de  lana  recibidos 
!•  las  fábi'icas;  pero  con  todo,  las  operaciones  han  sido 
itinuas  y  el  mercado  se  presenta  en  mejores  rondi- 
nes aunque  ios  precios  no  hayan  subido  en  propor- 
m  considerable. 

El  consumo  de  algodón  en  rama  en  las  hilanderías 
Estados  Unidtfs,  bajó  de  437.933  balas  en  Marzo  a 
5.882  balas  en  Abril;  pero  la  cifra  correspondiente  a 
te  último  mes  excede  las  de  meses  anteriores  desde 
tierabre  de  1920,  salvo  Marzo.  En  Abril  de  1920, 
consumo  fué  de  566.914  balas. 

Los  progresos  realizados  por  algunas  industrias  no 
)resentan,  desde  luego,  un  completo  restablecimiento 
pueden  considerarse  indicio  de  una  restauración  in- 
;diata  en  la  industria  del  país.  El  restablecimiento 
finitivo  sólo  po  irá  sobrevenir  cuando  todas  las  in- 
strias  prosp'-ren  uniformemente. 
La  industria  liel  hierro  y  el  acero,  cuya  condición  fué 
mpre,  en  el  pasado,  sistemática  de  la  situación  ge- 
ral,  ha  llegado  al  punto  más  bajo  de  producción  en 
ichos  años,  y  no  ofrece  signo  alguno  de  mejoría, 
irte  de  los  fenómenos  generales  a  qué  hemos 
idido  en  párrafos  anteriores.  Esta  industria  no  vol- 
'á  a  su  estado  normal  hasta  que  las  empresas  ferro" 
rias  obtengan  mejores  entradas  netas,  hasta  que  se 

nuden  las  obras  de  consti'uccion,  hasta  que  se  acen- 
■  la  prosperidad  general. 

crédito. 

Vunque  el  volumen  del  crédito  bancario  en  Estados 
j  idos  excede  aun  muchísimo  de  las  proporciones  nor- 

les,  ha  sido  considerablemente  leducido  desde  co- 
llazos del  año  actual,  aliviándose  de  ese  modo  la 
V  sión  que  reinaba  en  los  centros  monetarios.   No  se 

"igan  ya  serios  temores  de  acontecimientos  desfavo- 

s, 

'SI  mercado  monetario  mejoi'a  lentamente,  a  medida 
í  se  deduce  el  volumen  de  los  préstamos  bancarios. 


Los  tipos  de  descuentos  de  los  bancos  de  la  Reserva 
Federal  han  bajado  entre  1/2  y  1  por  ciento  durante  el 
mes  pasado.  El  Banco  de  Inglaterra  redujo  su  tipo  de 
descuento  del  7  al  6  1/2  por  ciento,  y  el  Banco  de  Sue- 
cia,  del  7  1/2  al  7  por  ciento.  El  tipo  de  descuento  en 
Noruega  es  el  7,  y  en  Dinamarca  el  6  1/2  por  ciento. 

En  los  mercados  de  valores,  las  operaciones  han  si- 
do considerables;  y  en  Estados  Unidos  se  han  colocado 
grandes  emisiones  en  forma  altamente  satisfactoria. 
En  Londres  el  mercado  financiero  se  ha  mantenido  fir- 
me, no  obstante  la  grave  situación  industrial. 

Finanzas  públicas. 

En  una  carta  dirigida  a  la  Comisión  de  Presupuesto 
de  la  Cámara  de  Representantes  con  fecha  30  de  Abril, 
el  Ministro  de  Hacienda  de  Estados  Unidos  Mr.  Mellon, 
hace  un  análisis  sucinto  de  la  condición  de  las  finan- 
zas nacionales.  Los  banqueros,  los  hombi'es  de  nego- 
cio y  las  personas  que  deseen  conocer  a  fondo  los  pro- 
blemas que  hoy  afronta  el  Tesoro  Público  de  Estados 
Unidos,  encontrarán  dicho  análisis  digno  de  estudio. 

El  interés  de  la  deuda  pública,  solamente,  exige  una 
suma  mayor  que  el  total  de  las  rentas  anuales  del  Go- 
bierno nacional  antes  de  la  guerra.  Además,  hay  otras 
partidas  correspondientes  a  egr^os  más  órnenos  fijos, 
creados  por  la  guerra,  y  un  incremento  en  los  gastos 
de  todos  los  ministerios.  El  número  de  empleados  en 
la  lista  civil  el  30  de  Junio  de  1914  era  482.121:  el  pri- 
mero de  Julio  de  1920,  691.116;  y  el  31  de  Diciembre 
de  1920,  640.175.  Desde  luego,  la  tarea  de  reducir  el 
número  de  empleados  de  gobierno  resulta  difícil;  pero 
e!  Presidente  Harding  ha  prometido  llevar  a  cabo  con 
firmeza  este  propósito  durante  su  periodo  administra- 

El  total  de  la  deuda  pública  pendiente  y  garantida 
era  de  16.163.218.620  dólares  el  31  de  Marzo  del  año 
actual.  A  esta  suma  hay  que  agregar  las  siguientes 
emisiones  a  corto  plazo: 

Dólares 

Empréstito  de  la  Victoria   4.100.453.105,00 

Certificados  del  Tesoro   2 . 754 . 841 . 450,00 

Estampillas  de  guerra   723 . 659 . 586,89 

Total   7.578.954.141,89 

El  Ministro  de  Hacienda  cree  posible  reducir  la  deu- 
da flotante  en  la  suma  aproximada  de  mil  millones  de 
dólares  durante  los  dos  años  venideros,  empleando  el 
fondo  de  amortización  y  otros  fondos  destinados  al 
pago.  Incluyendo  la  suma  de  237.931.635,94  dolares, 
parte  de  la  deuda  que  ha  cesado  de  devengar  interés, 
el  gran  total  de  la  deuda  el  31  de  Marzo  último  era  de 
23.980.104.397,83  dólares. 

El  cambio  y  el  comercio  internacional. 

Los  actuales  tipos  del  cambio  neoyorquino  en  todos 
los  países  europeos  revelan  que  la  demande  de  medios 
para  efectuar  pagos  particulares  a  firmas  norteameri- 
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canas,  excede  considerablemente  la  oferta.  Los  eleva- 
dos tipos  del  cambio  neoyorquino  en  toda  Europa  cons. 
tituyen  un  grave  obstáculo  para  nuestras  exportaciones: 
y  si  los  gobiernos  deudores  entran  en  los  mercados  de 
cambio  a  competir  cun  los  compradores  particulares^ 
los  tipos  subirán  aun  más. 

En  una  época  en  que  el  asunto  más  importante  para 
el  comercio  norteamericano  es  la  concesión  de  créditos 
que  habiliten  a  Europa  para  efectuar  compras  en  núes 
tro  mercado,  resultaría  extraña  política  de  nuestra  par. 
te  obligar  a  nuestros  deudores  en  Europa  a  emplear  sug 
medios  en  el  pago  de  las  obligaciones  pendientes  con 
el  Tesoro  Público  de  Estados  Unidos. 

La  cancelación  de  los  empréstitos  otorgados  por  el 
Gobierno  de  Estados  Unidos  a  países  extranjeros  se 
realizará  probablemente  mediante  operaciones  de  con- 
veri^ión  en  el  mercado  neoyorquino;  pero  tales  opera, 
ciones  no  serán  factibles  mientras  que  los  gobiernos 
extranjeros  no  se  hallen  en  condición  de  hacer  pagos 
periódicos  de  intereses,  y  mientras  que  nuestras  rela- 
ciones comerciales  no  hayan  vuelto  a  la  normalidad 
permitiendo  que  los  pagos  se  realicen  sin  perturbar  ej 
cambio  ni  dificultar  nuestras  exportaciones.  Gomo  es 
sabido,  el  cambio  se  encuentra  en  condiciones  bastan, 
te  malas,  aun  sin  mediacla  complicación  del  pago  de 
deudas  extranjeras. 

SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Los  quebrantos  comerciales  en  Julio 

Según  los  datos  que  nos  dan  a  conocer  las  estadís- 
ticas oficiales,  durante  el  mes  de  Julio  próximo  pasado 
los  quebrantos  comerciales  arrojaron  las  cifras:  acti- 
vo. 1-2.257.717.99  pesos;  pasivo,  12.131.071.1  i  pesos 
moneda  nacional. 

La  cifras  correspondientes  al  activo  y  al  pasivo  se 
descomponen  en  e-sta  forma 


Activo 


Pasivo 


Convocatorias   10.683.200.09  10.444.374.51 

Concursos  civiles. .      1 . 047 . .394 . 82  1.036.982.24 

Quiebras   527.063.06  649.714.45 

En  los  primeros  siete  meses  transcurridos  del  pre- 
sente año,  el  movimiento  de  los  quebrantos  comerciales^ 
acusó  los  siguientes  totales: 

Pesos 

Enero   12.866.017.28 

Febrero   10.533.588.90 

Marzo:   9.688.544.13 

Abril   15.403.625.13 

Mayo   7.307.672.44' 

Junio   13.782.494.77 

Julio   12.257.717.99 


Durante  el  mismo  período  del  año  anterior,  o 
de  1920,  las  cifras  de  los  quebrantos  comerciales 
canzaron  a  las  siguientes  cantidades: 

Pesos 

Enero  ^   4.804.514.1:2 

Febrero   4.291.639.13 

Marzo   2.565.550.81 

Abril   2.565.550.81 

Marzo   2.830.125.81 

Junio   1. 050.268. 06 

Julio   3.607.497.07 

Resulta  del  cuadro  anterior,  que  el  total  de  quebi 
tos  comerciales  durante  los  siete  primeras  meses 
año  anterior  fué  de  22.315.145.31  pesos  moneda  n 
cional.  mientras  que  en  igual  periodo  de  este  ;iñ: 
elevó  a  81.839.610-64  pesos. 

El  total  de  los  quebrantos  a  que  nos  referimos 
el  mes  de  Julio  próximo  pasado,  clasificado  por  p: 
vincias^'arroja  los  guarimos  siguientes 

Activo 
..  6.698.875.15 
955.053.09 


Pa.«i\  o 
293.263. 
175.632.^ 
866. Oí O . 
728.899. 
855.303. 
610.839. 
264.077 
95.577 
81 .407 
71.8U6 
45.192 
43.031 
8.826 


Capital  Federal .... 

Buenos  Aires  

rampa  Central   855.795.94 

Ghnco    1.510.487.50 

Santa  F¿   729.980.06 

Córdoba   717.634.07 

Salta  ^.  336.909.79 

Tucumán   216.000.- 

EntreRios   60.144.03 

Gatamarca   91.588.74 

Mendoza                    .  38.293.94 

Corrientes.   36.293.94 

San  Juan...:   10.114.60 

E-tas  cantidades  se  descomponen  en  la  forma  i 
detallamos,  por  artículos,  a  saber: 

Generales  

Tejidos  y  sastrería .... 

Fábrica  jabón  

Obraje  

Particulares  

Tienda  y  mercería. . . . 

Molino  

Droguería  y  fai'macía . 

Importación  y  expor- 
tación   

Frutos  país,  ganadería, 
agricultura  

Automóviles  

Almacén  y  anexos.  .  . 

Modas  y  peletería .... 

Art.  construcción  

Zapatería  y  curtiembre 

Fábricas  cristal  

Panadería  

Librei  ia  y  papelería  .  . 


:í 

104. 

278. 

15 

2 

961.290 

1 

299 

193 

01 

1 

736. 6  i6 

1 

089. 

924 

64 

1 

.3i3.p.sa 

1 

958. 

181 

07 

1 

262.394 

1 

.047 

394 

82 

1 

.036.985 

781 

333 

56 

891.202 

680. 

881 

72 

772.021 

632 

936 

66 

434.987 

225 

098 

75 

276.73e| 

254 

243 

41 

266. 05Í 

2.58 

243 

49 

247. 36Í 

166 

367.09 

230.531 

167 

332 

39 

204. 

160 

.933 

.40 

109.72(| 

151 

845.09 

40 

.640 

.02 

40.741 

24 

061 

50 

32.48-] 

14 

829 

.25 

11.69- 
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Fué  aprobado  por  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina  al  31  de  Julio  pro\i_ 
mo  pasado,  documento  que  consigna  las  cifras  esen- 
ciales que  se  expresa  a  continuación: 


ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ...  . 

Gastos  generales  

Gastos  Judiciales  

Conversión  

Sei'vicio  eniprést.  aumen- 
lo  capilal,  ley  11010  

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  

Caja  


PASIVO 

Capital.  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. .  . . 

Judiciales  

En  custodia(cámara  com- 
pensadora)   

Total  de  depósitos  

BancoNacional  en  li(iuid. 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  loperaciones 
pendientes»  


%  oro 


177.135.80 
330.83 

12.398.32 


51 .820.000 
9.06(3.664.27 

20.000.000.— 


S  m/n. 


312.403.387.03 
2.611.601.12 

15.473. OO:!. 30 

303.573.652.89 
8.620.616.24 
23.286.726.38 


22.009.399, 1.". 


1.108.896.94 

71.999.663.25 
8.697.018.:i3 
99.862.42 
186  524.798.94 


1.073.340 
33.350.888.76 


50.02 

23.321.447.08  I  386. 821. lió. 55 
138.822.255.08  1.572.129.641.64 


í<  oro 


144.924.754.58 


22.012.299.14 

30.000.000.— 
81. 630. 91?. 16 


1.252.374.50 
74.647.40 

1.691.147.98 
2.918.169.97 


2.260.873.81 


45.454.545.45 

1.057.126.485.49 
86.885.636.24 

198.884.802.30 
1342.896.924.03 
264.fíl3.94 

29.059.739.48 
1.337.053.68 

8.192.110.38 


138.822.255.08  1.572.129.641.54 


Nuestro  intercambio  con  Dinamarca 

Ha  llegado  a  Buenos  Aii'es  D.  Leif  Normann  fuerte  ar- 
mador de  Dinamarca  y  director  de  la  Forenede  Damps- 
kibselskab  (Compañía  Unida  de  Navegación),  una  de 
las  más  impoi'laates  empresas  navieras  danesas  que 
tiene  en  servicio  entre  Copenhague  y  nuestro  puerto,  8 
vapores  y  buques  a  motor,  de  7  a  0.000  toneladas  cada 
uno.  de  ios  cuales  algunos  llevan  un  número  limitado 
de  pasajeros. 

Según  manifestó  el  señor  Normann,  uno  délos  ob- 
jetos de  su  viaje  es  estudiar  las  ventajas  que  ofrecería 
un  sei'vicio  regular  de  vapores  de  pasajeros  entre  Di- 
namai'ca  y  Buenos  Aires.  Agregó  que  actualmente  los 
vapores  de  la  empresa  que  representa  encuentran  diñ- 
cultadespara  obtener  cargamentos  de  Europa  con  des- 
tinos a  ésta;  dificultades  que  empezaron  con  la  huelga 
de  carbón  en  Gran  Bretaña. 

«En  genei'al — dijo  el  señor  Normann — la  situación 
de  la  flota  mercante  danesa  no  es  muy  brillante:  al- 
rededor del  40  o|o  de  nuestros  vapores  está  paralizado 
debido  al  costo  elevadisimo  de  ia  navegación  y  a  la  es 
case/,  de  cargamentos.  Los  sueldos  de  la  marinería  son 
más  elevados  que  nunca:  el  combustible  continúa  caro, 
y  de  los  mercados  que  antes  de  la  guerra  eran  para  no" 
sotros  de  gran  importancia,  como  Rusia,  Alemania  y 
los  nuevos  países  bálticos,  el  primero  no  comercia  to- 
davía, .'\lemnnia  sigue  limitando  sus  compras  y  no  fa- 
brica lo  bastante  para  una  exportación  copiosa,  y  los 
países  bálticos  no  han  comprado  tanto  como  al  princi- 
pio se  esperaba  de  ellos.  Sin  embargo,  todo. esto  no  es 
más  que  transitorio,  y  sería  ridiculo  pretender  mante- 
ner alejado  de  los  mercados  mundiales  a  un  pais  como 
Rusia,  con  su  enorme  población,  sus  variadas  produc- 
ciones y  sus  grandes  necesidades. 

uEn  Dinamarca — agregó — donde  comenzamos  a  apre- 
ciar a  los  países  sud-americanos,  y  especialmente  a  la 
República  Argentina,  se  manifiesta  cada  día  más  deci- 
didamente una  corriente  para  comprar  directamente, 
en  vez  de  servirnos  de  inl^rm.cdiarios  como  Gran  Bre- 
taña y  Alemania  [)ar;i  l;i  LMnipi'o  d''  materias  primas. 
Ya  antes  de  la  guerra  suliamos  comprar  en  el  rio  de  la 
Plata  cantidades  considerables  de  lanas,  etc.  Tratamos 
ahora  de  reanudar  estas  compras.  Además,  miramos 
más  y  más  hacia  a  la  Argentina  para  emigración  de 
nuestro  exceso  de  población. 

Los  éxitos  que  en  este  pais  han  tenido  los  inmigran- 
tes dinamarqueses  alientana  nuevos  eiuigranles.  vés- 
tos,  naturalmente,  son  un  elemento  que  automática- 
mente fomenta  el  intercambio  directo  entre  ambos  paí- 
ses. Y  nuestra  compañía,  que  conoce  sus  intereses, 
hace  lo  que  puede  para  fomentar  eate  movimiento. 

«Un  gran  inconveniente  para  este  intercambio  es  la 
baja  de  nuestra  corona.  Pero  todo  esto  es  de  carácter 
transitorio,  y  tan  pronto  como  se  intensifique  el  comer- 
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cío,  cosa  que  no  puede  demorar,  mi  compañía  está 
preparada  a  extender  sus  servicios». 

El  señor'Leif  Normann,  espera  pasar  en  ésta  varias 
semanas  para  hacer  un  estudio  detenido  de  nuestras 
posibilidades  y  ventajas  para  Dinamarca  en  general  y 
para  la  navegación  en' particular. 

La  existencia  de  cereales  y  lino 

El  Ministerio  gricultura  de  la  Nación,  por  inter- 
medio de  la  Dirección  de  Economía  Rural  y  Estadística» 
ha  dado  a  conocer  las  cantidades  disponibles  de  cerea- 
les y  lino  para  exportar  al  13  del  corrientes  mes. 

Estas  cantidades  son  las  que  se  expresan  a  conti- 
nuación: 

Trigo  y  harina  como  trigo 

(Toneladas) 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920   160.896 

Cosecha  1920-21  (pronóstico)   5.015.000 

•Total   5.175.896 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   1.350.000 

)>   semilla   550.000 

Total   1.900.000 

Disponible   3.275.896 

Exportado  desde  el  1.°  de  Enero  hasta 

el  13  de  Agosto  de  1921   1.518.621 

Disponible  para  exportar  en  esa  fecha.  .  1.757.275 
Lino 
(Toneladas) 
Existencia  de  cosechas   anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920   104.412 

Cosecha  1920-21  (pronóstico)   1. 082.000 

Total   1.186.412 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   40.000 

»    semilla   98.000 

Total   138.000 

Disponible   1.048.412 

Exportado  desde  el  1.°  de  Enero  hasta 
el  13  de  Agosto  de  1921   933.236 

Disponible  para  exportar  en  esa  fecha .  .  115 . 176 

Maiz 
(Toneladas) 
Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

10  de  Abril  de  1921   125.000 

Cosecha  de  1921  (pronóstico)    5.8.53.000 

Total   5.978.000 


A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   2.000.000 

»    semilla   100.000 

Total   2.100.000 

Disponible   3.878.000 

Exportado  desde  el  10  del  Abril  hasta 

el  13  de  Agosto  de  1921   1 . 2.55 . 907 

Disponible  para  exportaren  esa  fecha.  .  2.622.093 


Exportación  de  productos  nacionales 


Durante  los  siete  primeros  meses  del  año  en  curso, 
el  movimiento  de  exportación  de  lus  principales  pro- 
ductos nacionales  arrojó  las  cantidades  que  damos  a 
continuación,  asi  como  las  correspondientes  a  los  em- 
barques de  los  mismos  meses  en  igual  periodo  del  año 
anterior: 

Siete  meses 

Productos 

1921  1920 

Trigo,  toneladas           .  1.449.234  4.767.263 

Maíz          »    1.376.513  2.134.431 

Lino           »    -808.612  628.676 

Avena     ,   »   :  255.802  245.640 

Cebada        »    38.465  41.173 

Harina       »    22.029  170.214 

Subproductos  trigo,  tonel  73.034  32.109 

Roll.  quebracho,  tonelad.  4.363  38.530 

Ext.  quebracho,  tonelad.  70.463  75.069 

Manteca,  cajones.  . .   585.548  351.233 

Pasto,  fardos   128.775  207.418 

Cueros  novillo   70.993  181.949 

Id. vacunos  secos   350.602  681.477 

Id.  vacunos  salados. . .  1.109.711  1.188.403 

Id.  potros   24.890  123.580 

Id.  lanares, fardos.  ..  .  8.633  22.264 

Id.  cabra,  fardos   1.078  1.710 

Lana,  fardos   189.209  151.599 

Cerda,  fardos   1.762  4.269 

Sebo,  pipas   130  685 

Id.  cascos   58.937  70.251 

Id.  bordalesas   1.215  —  • 

Cuartos  vacuno  congel.  .  2.189.360  5.344.635 

Id.  id.  enfriados.  .\  .. .  784.210  >  183.114 

Reses  carnero  congelad .  1.606.481  594.727 

Id.  corderíto  id   616.536  260.943 

Como  es  fácil  observar  en  las  precedentes  cifras,  la 
mayoría  de  los  productos  acusan,  de  Enero  a  Julio  de 
este  año,  una  salida  inferior  a  la  que  tuvieron  en  el 
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mismo  tiempo  de  1920,  pero  corresponde  señalar  algu- 
nos renglones  que  constituyeron  excepciones,  como 
fueron  los  referentes  al  lino,  avena,  subproductos  del 
trigo,  manteca,  lanas,  sebo  en  borda  lesas  (renglón  és- 
te en  que  fueron  reanudados  los  embarques,  después  de 
dos  años  de  completa  paralización),  cuartos  vacunos 
enfriados,  reses  de  carnero  y  reses  de  cordero. 

La  estadística  de  referencia  destaca  como  caracterís- 
tica digna  de  mención,  por  lo  que  se  refiere  a  los  des 
tinos  que  tuvd  la  exportación  de  nuestro  país,  un  pro- 
gresivo aumento  mensual  en  los  productos  consigna 
dos  a  Alemania,  lo  que  supone  que  las  relaciones  de 
intercambio  con  ese  pais  llevan  un  franco  proceso  fa- 
vorable hacia  la  normalización. 


Nuestra  producción  lanera 

Se  mantiene  en  pie  con  toda  intensidad  la  crisis  por 
que  atraviesa  el  mercado  de  lanas,  cuyos  efectos  co- 
menzaron a  ser  tenidos  en  cuenta  hace  poco  más  de 
un  año.  Desde  entonces  hasta  la  fecha  es  dado  notar 
que  el  movimiento  de  ventas  de  lanas  no  ha  sido  del 
todo  limitado;  por  el  contrario,  ha  marcado  aún  un 
progreso,  puede  decirse,  considerable,  pues  el  prome- 
dio mensual  de  las  operaciones  en  el  Mercado  Genti'al 
de  Frutos  subió  de  2.755.507  kilogramos  que  arrojó  en 
todo  el  año  1920,  a  5.060.607  kilogramos  en  el  primer 
semestre  del  corriente  ejercicio.  Por  otra  parte,  es  de 
agregar  que  las  existencias  en  esos  depósitos  son 
actualmente  inferiores  en  más  de  once  millones  de 
kilogramos  a  las  de  esta  misma  época  del  año  an- 
terior. 

Puede  añadirse,  también,  que  durante  los  seis  meses 
últimos,  los  embarques  de  lanas  para  el  exterior  ascen- 
dieron a  143.592  fardos,  superando  en  mas  de  13.000 
fardos  a  los  del  primer  semestre  de  1920. 

No  obstante  todos  los  resultados  apuntados,  que 
pudieron  haber  determinado  un  cambio  favorable  en 
la  situación  del  mercado,  en  cuanto  a  precios,  éstos 
puede  decirse  que  se  mantuvieron  en  el  nivel  inferior 
que  cayeron  en  Diciembre  último. 

A  título  informativo,  y  como  antecedente  que  per- 
mite apreciar  las  impresiones  que  sugiere  el  estado 
porque  atraviesa  nuestro  mercado  de  lanas,  damos  a 
continuación  un  resumen  comparado  de  las  ventas 
anotadas  en  los  depósitos  antes  citados,  el  importe  de 
las  mismas  y  los  promedios  mensuales  de  los  precios 
i'egistrados. 

,q„,  Rilugramos         Importe  de  Precio 

^^''^  vendidos  las  ventas  medio 

p.  kilog. 

•"^"^'■o  ■      o. 612.  260  3.. 367. 3.56       O  .58 

^^^^revo   7.262-155       4.212.049       O  58 

^«""zo   2.872.204       1.665.878  0.58 
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.307 
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078.109 
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30 

363 
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— 

Prom.  mensual . 

5. 
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607 
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865.250 
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Primer  semestre. 

11 

.660 

.022 

20 

.312.481 

Prom.  mensual. 

1. 

943. 

336 

3. 

335.414 
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Nuestra  industria  ganadera  y  frigorífica 


Las  comisiones  deMegislnción  agraria  y  de  industrias 
y  comercio  de  la  Cámara  de  Diputados  solicitaron  la 
opinión  de  la  Sociedad  Rural  Argentina,  como  la 
entidad  agropecuaria  más  importante  de  la  Repúbli- 
ca, acerca  del  proyecto  presentado  por  el  legislador 
nacional  doctor  Mora  y  Ai'aujo  sobre  valorización  de 
las  carnes,  asunto  de  gran  importancia  y  de  palpitante 
actualidad,  toda  vez  que  afectua  a  la  economía  na- 
cional. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  encomendó  el  estudio 
de  esta  cuestión  a  la  subcomisión  de  ganadería,  la 
cual,  después  de  amplias  deliberaciones  durante  varios 
días,  ha  presentado  un  despacho  que  hace  suyo,  en 
todas  sus  partes,  la  comisión  directiva  de  esa  ins- 
titución. 

El  memorial  empieza  diciendo  que  la  institución, 
antes  de  dar  su  opinión  sobre  la  situación  de  las  in- 
dustrias ganadera  y  frigorífica,  ha  citado  a  los  ganade- 
ros y  escuchado  su  opinión. 

En  la  República,  airiHujodela  guerra,  y  por  fuerte, 
demanda,  se  dice,  parte  de  las  zonas  de  Entre  Ríos, 
Corrientes  y  el  Norte  tuvieron  una  salida  excepcional 
en  cantidad  y  precios  de  la  carne  que  producen  apta 
para  la  conserva. 

Como  los  frigoríficos  y  las  fábricas  de  conservas 
aumentaron  sus  medios  de  elaboración,  esta  rama  de 
la  exportación  creció  enormemente.  Terminada  la 
guerra,  la  demanda  de  esos  productos  ha  desaparecido 
prácticamente,  repercutiendo  inmediatamente  en  la 
ganadería  de  esas  zonas  tan  lamentable  estado  de 
cosas. 

Respecto  de  las  carnes  congeladas  y  las  enfriadas,  la 
situación  no  presenta  tal  gravedad:  se  trata  de  una 
perturbación  debida  a  una  reducción  en  el  precio  y  a 
la  disminución  de  la  demanda. 

Del  informe  del  ministro  argentino  en  Londres,  de 
Junio  28  del  año  coi'riente,  puede  deducii'se  con  clari- 
dad la  situación  de  aquel  mercado.    Habla  del  «stock» 
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existente  y  de  la  habilitación  de  dppósilos  flotantes— lo 
que  revela  que  ese  «stock))  es  considerable— y  añade 
qne  la  oferta  excede  a  la  demanda  por  causas  que  enu- 
mera y  que  él  juzL:;i  accidentales. 

El  mei-cado  rea!  (Je  nuestra  producción  es  la  Gran 
Brel  aña.  Durante  la  guerra,  nuevos  mercados  en 
Europa  recibieron  en  cantidad  nuesti'as  carnes  de  fri- 
gorífico. Desgraciadamente,  por  razones  que  ex- 
pondremos, esos  mercados  han  restringido  su  consumo 
hasta  hacerlo  mínimo.  La  acumulación  del  producto 
lo  comprueba. 

Al  hecho  efectivo  de  esta  congestión  en  el  Reino 
Unido  hay  que  agi'egar  la  escasez  de  demanda  del 
producto.  La  vuelta  a  la  normalidad  ile  la  paz  ha 
implicado  una  serie  de  fenómenos:  desvaloiización  y 
valorización  de  la  moneda,  aumento  y  disminución  de 
salarios,  crisis  industriales  intensas  y  diversas,  y 
muchas  otras  alteraciones  en  la  estructura  económica, 
que  se  involucran  hoyen  el  termino  genérico  «reajuste». 
Estos  fenómenos,  de  por  si  agudos,  se  han  «intensifi- 
cado» por  las  huelgas,  y  en  la  Gran  Bretaña,  al  afec- 
tar al  carbón  y  tejidos  de  algodón,  sus  industrias 
bases,  han  desarticulado  aún  más  el  proceso  lento  del 
reajuste.  Sea  como  fuere,  es  evidente  que  la  disminu- 
ción de  la  fuerza  de  consumo  en  ese  país  y  en  los 
otros,  por^falla  de  capacidad  de  comprar  de  una  gran 
parte  de  la  población,  ha  precipitado  el  descenso  de  los 
precios  de  la  carne  y  hace  la  salida  del  «stock»  más 
dificultosa  y  lenta. 

La  sequía  reinante  en  Europa,  que  obliga  a  faenar 
los  animales  que  de  otro  modo  se  destinarian  ó  re- 
producción o  engorde,  esperando  su  pleno  desarrollo, 
ha  complicado  aún  más  la  cuestión  en  Inglaterra  y  en 
el  continente  europeo. 

Los  demás  paises  productores  de  carnes,  beneficia- 
dos poi' la  guerra,  desarrollaron  ésta  industria  en  pro- 
porción, y  sorprendidos  por  el  reajuste  y  disminución 
dedemandaconsiguiente.se  han  encontrado  con  abun- 
dancia de  pi'oducción  y  su  reflejo  automático  en  el 
precio. 

En  Estados  Unidos,  el  valor  de  las  exportaciones  de 
carnes,  de  1919  a  1920,  da  una  disminución  para  este 
último  de  60  por  ciento.  De  ahí  la  caída  en  los  precios 
de  sus  mercados. 

De  todo  esto  surge  que  la  situación  del  mercado  de 
carnes  se  simplemente  el  reflejo  de  la  situación  econó- 
mica universal.  Establecido  ésto,  es  más  fácil  e.studiar 
el  proyectó  íel  doctor  Mora  y  Araujo,  pres'enlado  a  la 
Cámara  de  Dipuladcjs. 

Este  proyecto  «persigue  un  doble  y  contradictorio 
objetivo»:  1."  Abai'atar  la  carne  de  consumo  interno,  y 
2.5,  valorizar  el  ganado  de  exportación. 

Para  abaratarla  caine  de  consumo  interno,  el  pro- 
yecto dispone  la  prohibición  de  faenar  animales  hem- 
bras por  frigoríficos  y  fabricas  de  conservas;  para  valo- 


rizar el  ganado  de  exportación  usa  deuti  remedio  ne- 
gativo, al  prohibir  a  los  frigoríficos  compraren  el  mer- 
cado de  Liniers,  y  uno  positivo,  fijando  un  precio  mí- 
nimo a  los  animales  que  se  compran. 

Considerando  el  proyecto  en  general,  la  Sociedad  Ru- 
ral Argentina  ha  creído  siempre  que  el  comercio  de 
carnes  debe  quedar  librado  «al  juego  regular  de  la 
oferta  y  la  demanda»  y  que  si  él  ha  favorecido  el  enor- 
me desarrollo  de  esta  industria,  nada  autoriza  a  pen- 
sar con  fundamento  que  ello  no  volverá  a  ocuri'ir,  re- 
movidas las  causas  circunstanciales  que  hoy  gravitan 
en  su  contra. 

Si  en  términos  generales  el  proyecto  no  puede  acep- 
tarse, su  articulado  no  modifica  esta  opiniiin.  Sr  sfí 
prohibe  lu  venia  de  una  parte  de  losprocreos  sobran- 
tes, pues  aunque  el  impedimento  no  es  absoluto,  lu  li. 
mitación  de  venta  lo  es,  es  lógico  concluir  que  a  corlu 
plazo  se  llegará  al  abarrotamiento,  y  entonces  ¿cómu 
valorizar  los  otros  ganados? 

No  es  posible  admitir  que  la  compra  de  hembras  pu- 
ra carne  de  exportación  encarezca  el  consumo  interna 
puesto  que  los  frigoríficos,  según  la  estadística,  coniprHii 
de  130.000  a  200.000  vacas  por  año.  Todo  esto  aparto 
del  hecho  de  que  los  frigoríficos  compradores  destinan 
esa  carne  para  venta  al  consumo  local. 
•  La  estadística  del  Ministerio  de  Agricultura  fija  en 
316.321  reses  vacunas  la  contribución  de  los  frigoriñ- 
cos  al  consumo  interno. 

¿En  qué  puede  influir  esa  suma  exigua  en  una  pro- 
ducción estimada  por  la  Sociedad  Rural  en  4.000.000 
de  hembras  en  cálculo  fundado  que  se  ha  hecho  púb'i" 
co  ya?  Es  de  preguntarse  que  si  hoy,  sin  traba  de  nin' 
gún  género,  los  precios  de  las  vacas  están  al  nivel  que 
sabemos  y  sin  demanda,  ¿qué  le  esperará  al  productor 
cuando  su  venta  se  limite  al  mercado  interno  y  se  pro- 
duzca la  congestión  inevitable? 

Suprimir  competidores  en  el  mercado  de  Liniers  y 
otros  similares,  dejando  de  lado  cuestiones  dejurisdic- 
ci(')H  que  harían  dudosa  la  aplicación  de  esa  ley,  ven  l 
dría  a  complicar  más  una  situación  difícil.  Hoy  se 
compra  esa  carne  a  un  término  medio  bajisimo,  pero 
llega  al  consumidor  a  precios  iguales  que  los  de  ca" 
restia. 

El  consumidor  interno  no  ha  sido  beneficiado  por  la 
baja  de  los  precios,  ¿y  qué  podrá  esperarse  que  oblen-j 
ga  cuando  el  abastecedor  no  tenga  competidores  ni  en 
la  compra  (articulo  2."),  ni  en  la  venta,  pues  no  leh.ira 
competencia  el  frigorífico  con  carne  de  animales  ma' 
chos  compri^dos  a  precios  mucho  mayor,  si  ha  de  pagai 
como  mínimo  el  fijado  poi'  la  ley.  de  pesos  0.36? 

Luego  se  expresa  en  el  memorial  que  si  en  la  infor- 
mación oficial,  el  Ministerio  de  Agicultura  estableciil 
que  en  1918  entrai  on  en  Liniers  2.003.28  animales  va- 
cunos sobre  un  total  de  3.292.455  cabezas  faenadas  po 
frigoríficos  y  demás  industrias  similares,  excluidos  es 
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los  compradores,  ¿quienes  van  a  comprai'  aquella  pri- 
mera cifra? 

Los  pequeños  productores,  que  son  los  que  precisa- 
mente envian  a  esos  mercados  su  reducida  producción, 
serian  irremisiblemente   condenados  por  esa  medida. 

Por  último,  la  fijación  de  un  precio  de  0.36 — arbi- 
traria— y  sin  fundamento  alguno — lo  mismo  seria  la 
fijación  de  cualquier  otro — no  es  posible  aceptarlo  ni 
en  hipótesis.  Seria  negar  la  existencia  de  realidades 
innegables  establecidas  con  claridad  en  el  informe  del 
ministro  Dr.  üriburu  y  que  aparecen  expuestas  en  la 
primera  parte  de  este  informe. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  no  puede  dejar  de  lado 
esos  hechos.  Pretender  en  estas  circunstancias  fijar 
precios,  es  no  solamente  peligroso  si  no  seguramente 
nefasto  a  los  intereses  que  representamos.  Siendo  la 
Gran  Bretaña  nuestro  único  mercado,  teniendo  su  go- 
bierno el  deber  primordial  de  abreviar  la  cri;is  del 
reajuste  y  que  velar  sobre  la  reducción  del  cáslo  de  la 
vida,  es  de  calcular  no  permaneciera  ajeno  a  una  me- 
dida bien  intencionada,  sin  duda,  pero  que  afectarla 
gravemente  su  política  económica  y  social.  Esto 
siempre  que  nuesti'as  importaciones  fueran  de  una  ne- 
cesidad imprescindible  y  por  tal  motivo  dominantes.  Si 
como  en  realidad  sólo  representan  un  17.17  por  ciento 
del  consumo  inglés,  entonces  la  fijación  de  precios 
nuestros  i'esulta  mucho  más  ilusoria. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  piensa  que  es  preci- 
samente en  estos  momentos  difíciles  cuando  se  debe 
dejar  libre  juego  al  factor  insubstiUiible:  el  interés 
individual. 

Examinando  en  el  mercado  interno  las  causas  que 
puedan  afectar  el  valor  de  los  ganados,  encontramos 
la  sequía  y  el  uso  excesivo  del  crédito.  La  sequía 
reinante  reduce  la  capacidad  de  los  campos  y  hace 
inmediata  la  enajenación  de  haciendas  en  momentos 
•poco  propicios,  afectando  los  precios. 

Sobre  el  particular,  se  añade,  que  como  en  todos  los 
fenómenos  de  nuestra  economía,  no  es  posible  negar 
que  en  éste  también  ha  habido  especulación.  Leyes 
benéficas  en  sí,  al  influjo  de  circunstancias  excesi- 
vamente favorables,  aunque  transitorias,^  han  sido 
aplicadas  con  una  actividad  y  una  extensión  tal  que 
han  producido  una  difusión  del  crédito  excesiva.  Ante 
la  merma  de  la  garantía,  las  exigencias  justificadas 
del  acreedor  llevan  a  la  liquidación,  y  ésta  a  su  vez 
actúa  sobre  los  precios. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  desea  hacer  publico 
que  de  las  investigaciones  hechas  resulta  que  nuestras 
razas  vacunas  y  nuestros  sistemas  de  ci'ianza  son  ex- 
celentes, y  que  sin  perjuicio  de  las  especia lizaciones, 
según  sea  el  medio  en  que  trabaje  a  juicio  de  los  in- 
dustriales y  de  los  consumidores  con^  una  acertada 
clasificación  de  la  matanza,  se  llenan  a  satisfacción  las 
exigencias  de  todos  los  mercados. 

También  desea  hacer  si.ber  que  lejos  de  considerar 


un  mal  la  disminución  d(d  peso  de  la  hacienda  faena- 
da, es  ella  una  prueba  evidente  del  gradual  perfeccio- 
namiento de  la  crianza. 

Con  el  refinamiento  y  adecuada  alimentación  se  obtie- 
ne una  precocidad  cada  vez  mas  acentuada,  abrevián- 
dose el  plazo  para  llevar  una  res  al  consumo  que  es 
justamente  el  objetivo  que  hay  que  perseguir. 

En  el  mercado  de  consumo  o  en  el  interno  desde 
luego  se  nota  que  los  precios  que  menos  oscilan,  que 
mejor  se  defienden — y  conservan  franca  su  demanda — 
son  los  animales  o  carnes  de  calidad.  Esa  carne  de 
calidad  es  la  que  alcanza  hoy  la  cotización  máxima  y 
nuestra  producción  se  vende  a  nyiyor  precio  que  la  de 
los  competidores.  Ese  tipo  de  producción  es  lo  que  se 
debe  mantener  en  muchas  zonas  y  a  la  que  debe  tra- 
tarse de  llegar  en  otras.  Para  el  tipo  «chilled»)  la 
situación  no  presenta  ni  ha  presentado  complicaciones 
graves.  No  asi  para  los  pioductos  del  Norte,  cuya 
situación  reclamará  perseverancia  y  esfuerzos  para 
modificarse. 

Hay  que  aumentar  la  calidad  y  el  rendimiento  de 
esas  haciendas,  y  el  camino  para  conseguirlo  es  cono- 
cido: mejorar  las  razas  y  los  campos.  Esa  clase  de 
haciendas,  que  se  producen  en  los  Estados  Unidos  (en 
Texas  y  oti'os  Estados),  son  llevadas  jóvenes  a  los  lu- 
gares en  que  los  «farmers»  las  preparan  para  la  faena: 
los  ganaderos  del  Norte  tienen  que  hacer  un  esfuerzo 
para  tratar  de  vender  sus  animales  jóvenes,  sin  guar. 
darlos  hasta  los  cinco  o  seis  años,  a  los  ganaderos  que 
tienen  alfalfares  en  el  Norte  de  Santa  Fe  o  zonas  cerca- 
nas. Felizmente,  este  movimiento  ya  se  ha  iniciado 
Y  lo  único  que  hay  que  hacer  es  acentuarlo:  así  mejo- 
rarán en  lo  posible  las  condiciones  de  calidad  en  sus 
productos. 

Además,  cabañeros  altamente  meritorios  han  llevado 
y  obtienen  la  crianza  de  las  mejores  razas  de  esas  zo- 
nas y  usanndo  libremente  de  sus  toros  mejoran  la  ca- 
lidad de  sus  carnes,  condición  esencial  para  expandir 
su  mercado  y  acrecer  sus  precios. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  gestionara  la  supresión 
o  reducción  del  impuesto  a  la  exportación.  Llevadei'o 
en  época  de  auge — esta  prima  indirecta  a  las  exporta- 
ciones del  competidor — resulta  gravosa  en  estos  mo- 
mentos de  competencia  en  que  es  necesaria  una  amplia 
y  flexible  libertad. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  rec(jmienda  a  todos  los 
ganaderos  del  país  una  cooperaciiúi  solidaria  en  la 
obra  que  emprenda  la  nueva  institución,  destinada  a 
velar  directamente  sobre  sus  intereses  económicos. 

La  Sociedad  Rural  Argentina  se  dirige  a  los  poderes 
públicos  solicitando  acentuar  las  gestiones  diplomáti- 
cas en  curso  para  abrir  nuevos  mercados  a  nuestras 
carnes,  cooperando  asi  con  los  esfuerzos  hechos  por  el 
interés  privado.  Esa  (jbra  diplomática  tiene  tanta  más 
importancia  cuanto  que  hay  ahora  que  velar  por  qu 
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una  política  económica  discutible  trate  de  volver  los 
Estados  del  continente  a  su  sistema  de  antes  de  la  gue- 
rra . 

Por  último,  se  ha  dicho  que  la  baja  de  los  precios  es 
artificial  y  rcsuUaiiü  de  maniobras  interesadas  de  las 
organizaciones  del  capital — los  «truts» — como  se  lla- 
man. Ninguno  de  estos  extremos  ha  sido  probado  y 
la  situación  de  los  mercados  es  de  toda  evidencia — no 
consecuencia  de  un  factor  determinado— sino  de  una 
situación  mundial. 

La  Sociedad  Rural  Argentina,  con_niolivo  de  la  huel- 
ga del  puerto,  ha  manifestado  su  opinión  al  solicitar 
del  gobierno  garantía  para  el  trabajo  libre  y  severo 
contralor  para  las  organizaciones  obreras  que,  velan- 
do por  sus  intereses,  vulneraban  el  derecho  de  los  de- 
más, sien  el  otro  extremo  de  la  presunción — con  idén- 
ticos efectos  antisociales— se  probará  la  existencia  de 
«trusts  nocivos» — la  Sociedad  Rural  Argentina  los  con- 
denaría y  reclamaría  contra  ellos  las  garantías  de 
nuestras  leyes.  Pero  antes  de  llegar  a  eso  es  necesario 
un  conocimiento  más  exacto  de  la  situación.  Los  que 
industrializan  la  carne  deben  ser  los  principales  inte- 
resados en  que  la  marcha  de  sus  negocios  sea  conocida 
perfectamente  por  los  estancieros.  En  ese  sentido  la 
Sociedad  Rural  .4rgentina  pondrá  toda  su  influencia 
para  obtener  una  información  exacta,  minuciosa  y 
continua  de  las  cuentas  y  balances  de  esas  sociedades, 
a  cuyas  publicaciones,  por  otra  parte,  están  igualmen 
te  obligadas. 

Finalmente,  en  el  memorial  se  expi'esa  que  la  Socie- 
dad Rural  Argentina  no  ve  «en  la  actual  perturbación 
un  fenómeno  permanente,  sino  transitorio». 

La  capacidad  de  comprar  en  el  consumidor  es  fun- 
ción del. estado  social  y  económico  de  esos  mercados,  y 
no  es  admisible  que  en  plazo  más  o  menos  largo  no  se 
llegue  a  la  normalidad.  Mientras  tanto,  es  necesario 
trabajar  enérgicamente,  no  gastar  ni  llevar  la  calidad 
de  nuestro  producto  a  la  perfección  posible.  En  eso 
está  el  remedio  y  no  en  panaceas  legislativas. 

Los  ganaderos  de  la  República  Argentina  han  triunfa- 
do de  situaciones  más  arduas  que  las.  actuales,  y  su 
perseverancia  sin  desfallecimientos,  ha  de  dominar  las 
perturbaciones  presentes. 


El  problema  de  nuestras  lanas 

depende  de  Francia 


Antes  de  la  guerra,  Francia  era  compradora  del 
30 o/o  de  nuestras  lanas  de  exportación.  En  el  año 
1913  la  cantidad  total  exportada  de  lana  por  la  Ar- 
gentina alcanzó  a  120.000.000  de  kilos,  de  los  cuale« 
adquirió  Francia  36.000.000  de  kilos,  lo  que  equivale  ! 
decir  que  fué  el  mejor  cliente  que  tuvimos,  dado  que 


su  región  del  norte:  Lille,  Roubaix,  etc.,  era  donde  es- 
taba radicada  la  gran  manufactura  de  tejidos  y  cons- 
tituía en  aquella  época  la  parte  del  mundo  donde  se 
tejía  más  lana  fuera  de  Bradford  y  Hurdspeld,  en  In- 
glaterra batió  el  record  en  los  tejidos  de  lana  para 
vestidos  y  paños;  tenía  el  monopolio  de  esa  gran  indus- 
tria, pero  llegó  la  guerra  y  aquella  colosal  colmena  se 
derrumbó,  siendo  destruidas  muchas  de  sus  maquina- 
rias, telai'es,  husos,  y  otras  desmontadas  y  llevadas 
al  extranjero. 

Con  ello  es  fácil  imaginarse  que  esa  industria  casi 
desapareció  y  después  de  la  gran  contienda ,  es  decir,  en 
la  actualidad,  tiene  que  iniciarse  nuevamente  pero  pro- 
duciendo la  cuarta  parte  de  lo  que  producía  anterior- 
mente, y  auuKMitar  día  a  dia  paulatinamente  su  in- 
tensidad productiva. 

El  hecho  de  haber  perdido  temporalmente  uno  de 
nuestros  más  grandes  y  mejores  clientes,  que  consumía 
el  30  o/o  de  nuestra  producción,  es  la  causa  primordial 
de  la  desvalorización  de  nuestras  lanas.  Y  decimos  de 
nuestro  mejor  cliente,  porque  es  suficiente  un  dato  para 
que  el  lector  se  imagine  la  veracidad  de  nuestra  afir- 
mación: la  ciudad  de  Lille  produjo  en  el  año  1912, 
por  valor  de  1.000.000.000  de  francos. 

La  destrucción  de  aquella  región  valiosa  de  la  ri- 
queza y  la  potencialidad  de  Francia  ha  sido  una  de  las 
causas  de  nuestra  crisis  y  de  la  desvalorización  de  las 
lanas.  Aquellos  que  hayan  recorrido  aquellos  lugares 
en  los  años  1908,  1909,  1910  y  1911  en  que  se  encontra- 
ban en  su  plena  actividad  productiva  y  que  ahora 
vuelvan  a  recorrerla  después  del  desastre,  estarán 
acordes  en  afirmar  que  la  República  Argentina  ha 
experimentado  una  pérdida  inmensa  con  la  desapari- 
ción de  todas  esas  fábricas,  a  las  cuales  vendía  sus 
lanas  que  eran  sumamente  codiciadas. 


SECCJ.Oi\  TRANSPORTES 


Nueva  organización  del  Lloyd  Brazileiro 


El  peuiamiento  directivo  es  acrecentar  vínculos 
morales  y  relaciones  comerciales 


El  correo  nos  transmite  los  detalles  de  las  bases  a 
que  responde  la  nueva  organización  dada  a  la  Compa- 
ñía de  Navegación  Lloyd  Brazileiro,  que  tan  vinculada 
está  al  intercambio  comercial  argentino. 

Lo  más  explicativo  a  este  respecto  se  halla  com- 
prendido en  el  discurso  que  el  doctor  Buarque  de  Mace- 
do.  presidente  del  nuevo  Lloyd,  pronunció  en  Río  de 
Janeiro  en  presencia  de  los  Ministros  de  Vías  de  Comu- 
nicación y  de  Agricultura,  del  Almirante  Inspector  de 
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Piieiios  y  Costas,  del  Cónsul  Americano,  de  los  agre- 
gados  naval  y  comei-cial  de  la  gran  República,  de  lus 
representantes  de  las  empresas  de  navegación  nacio- 
nales y  extranjeras  y  del  alto  comercio  que  mantiene 
el  intercambio  entre  ambos  países  al  inaugurar  la  linea 
a  Estados  Unidos. 

Expresó  que  el  Lloyd,  desenvolviendo  sus  líneas  de 
navegación  trasatlántica,  no  tiene  en  vista  la  idea  de 
crear  rivalidades  entre  las  otras  compañías  simila- 
res. El  programa  del  Lloyd,  que  es  el  programa  del 
Gobierno,  se  cifra  en  el  principio,  consagrado  por  lo- 
dos, de  que  el  comercio  de  un  pueblo  vale  por  la 
importancia  de  su  marina  mercante. 

El  Lloyd  Brazileiro  acaba  de  pasar  por  una  reorga" 
nización,  después  de  haber  atravesado  un  periodo  ll(?no 
de  dificultades.  Es,  indiscutiblemente,  una  gran  fuer- 
za a  aprovechar,  pero  precisa  del  impulso  y  de  la 
colaboración  de  todos,  principalmente  del  grande  co- 
mercio importador  y  exportador,  que  recibe  y  envía 
mercadeiias  y  en  Qsta  forma  contribuye  a  su  inmediata 
prosperidad. 

El  Gobierno  del  Brasil  deseaba  poseer  una  marina 
mercante  apta  para  prestar  al  pais  los  servicios  que  le 
son  atribuidos,  a  lo  largo  de  sus  costas  y,  más  aun,  que 
pueda  llevar  al  extranjero, 'en  sus  unidades,  !a  afirma- 
ción de  que  somos  un  pais  adelantado  y  próspero  y  que 
deposita  toda  la  confianza  en  sus  propias  fuerzas  vivas 
y  en  su  propia  grandeza. 

Para  la  realización  de  ese  deseo  el  Lloyd  se  presen- 
ta, por  ante  las  compañías  de  navegación  como  un 
colaborador  amigo,  y  jamás  como  un  rival  y  mucho 
menos  como  un  enemigo,  disfrutando  supremacías  y 
competencias. 

Cuando  la  acluel  dirección  inició  sus  trabajos,  a^ 
lado  de  las  dificultades  existentes,  originadas  por  la 
escasez  de  los  fletes  que  de  mil  reis  la  tonelada,  en 
tiempo  de  guerra  pasaron  a  sesenta  mil,  tuvo  que 
afrontar  el  paro  de  los  maritimos  que  afectaba  la 
estabilidad  de  todas  las  compañías  de  navegación  exis- 
tentes en  el  Brasil.  Gracias  a  la  poderosa  colabora- 
ción prestada  por  el  Ministro  de  Marina,  por  el  Jefe  del 
Estado  Mayor  de  la  Armada,  por  el  Almirante  Gabaglia 
y  por  el  Jefe  de  Policía,  el  movimiento  fué.  dominado 
sin  la  menor  violencia  y  con  honor  para  ambas  par- 
tes. Los  propios  marítimos,  convencidos  de  su  error 
y  con  las  garantías  que  les  fueron  prometidas  y  que 
serán  cumplidas,  volvieron  al  trabajo,  pudiendo  el 
Lloyd  retornar  su  servicio  con  la  deseada  regulariza- 
ción.  A  todos  los  acogió  la  Directoría  con  máxima 
tolerancia  y  reanudaron  sus  tareas  satisfechos  y  re- 
sueltos a  colaborar  en  la  medida  de  sus  fuerzas  al 
progreso  de  la  empresa. 

Después  de  referirse  al  hecho  de  ser  esta  la  tercera 
vez  que  asume  responsabilidades  en  el  Lloyd,  el  doctor 
Buarque  de  Macedo  declaró  que  este  hecho,  que  mu- 


cho lo  enaltece  y  t.;  honra,  tiene  explicación  en  la  bon- 
dadosa confianza  con  que  lo  honró  el  gobierno  del 
doctor  Pe^soa,  interesándose  mucho  por  la  suerte  de 
la  más  grande  empresa  de  navegación  del  Brasil. 

Las  grandes  empresas  de  navegación  que  hacen  el 
tráfico  entre  el  Brasil  y  los  Estados  Unidos  y  también 
con  los  puertos  europeos,  operan  aqui  de  acuerdo  con 
una  combinación  de  fletes  para  todos. 

Al  iniciar  el  Lloyd  sus  nuevas  lineas  trasatlánticas, 
acordaron  esas  empresas  que  le  fuese  permitido  traba- 
jar bajo  un  régimen  de  fletes  un  tanto  inferiures,  y  eso 
porque  la  Directoría  del  Lloyd  alegó  que  sus  servicios, 
en  vías  de  reorganización,  no  podían  ser  comparados 
con  las  de  las  grandes  empresas  extranjeras.  El  favor 
fué  concedido.  Han  pasado  apenas  tres  meses  desde 
que  esta  combinación  entró  a  regii-  y  entre  tanto  son 
esas  mismas  empresas  las  que,  por  intermedio  de  la 
«Brazil  United  States  Gonference»  dirigen  a  la  modes- 
ta empresa  brasileña  una  carta  pidiendo  al  Lloyd  que 
desista  de  esa  pequeña  ventaja,  declarando  que  para 
así  proceder  «tomaban  en  consideración  el  hecho  de 
que  los  vapores  del  Lloyd  Brazileiro  gozaba  ya  de  tan 
excelente  reputación  entre  los  embarcadores  y  consig- 
natarios, que  ya  no  existen  razones  que  justifiquen  los 
favores  que  les  fueron  conferidos». 

Refiriéndose  el  doctor  Buarque  de  Macedo  a  las  otras 
compañías  de  navegación,  agregó  que  su  política  será 
de  la  más  absoluta  concordia  y  ofreció  la  mediación 
del  Lloyd  entre  esas  compañías  y  el  Gobierno,  en  las 
dudas  que  aparezcan  y  en  las  dificultades  que  surjan 
-  para  la  venida  de  los  vapores  de  las  grandes  empresas 
a  los  puertos  brasileños. 

Las  palabras  del  doctor  Buarque  de  Macedo  fueron 
cubiertas  por  una  prolongada  salva  de  aplausos,  sien- 
do el  orador  muy  felicitado  por  su  programa  allí  desen- 
vuelto, el  cual  coloca  al  Lloyd  en  una  simpática  acti- 
tud de  buen  amigo  y  colaborador  fiel  de  las  demás 
empresas  que,  confiadas  en  los  destinos  del  Brasil, 
envían  para  ese  país  sus  navios. 

El  doctor  Pires  dos  Ríos  en  pocas  palabras,  refirién- 
dose a  la  nueva  organización  del  Lloyd,  que  fué  objeto 
de  largos  estudios  del  Gobierno,  declaró  que  la  elec- 
ción del  Buarque  de  Macedo  para  dirigirlo  en  su  nueva 
faz,  fué  hecha  en  virtud  de  los  acontecimientos  y  de  la 
capacidad  personal  que  se  le  sabe  reconocer.  Mucho 
agradaba  a  S.  E.  el  poder,  en  aquella  oportunidad,  de- 
clarar que  esa  confianza  estaba  siendo  confirmada  de 
sobra,  por  la  orientación  segura  que  se  ha  impreso  a 
los  negocios  de  nuestra  empresa  de  navegación  más 
importante,  no  solo  en  las  conveniencias  económicas 
del  cabotaje,  sino  también  en  el  desenvolmiento  délas 
líneas  trasantlánticas. 
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El  proyecto  del  ferrocarrril 

de  Santos  a  Asunción 


Sobi'e  este  proyecto  que  tanto  ha  interesado  a  Ja  opi- 
nión pública  de  América,  el  Almirante  Garvalho,  ha 
expresado  en  el  «Jornal  do  Commercio»  datos  de  su 
archivo  que  servirá  para  esclarecer  puntos  importan- 
tes. 

El  proyecto  presentado  al  estudio  de  la  Cámara  de 
Diputados,  por  el  representante  de  San  Paulo,  doctor 
Gincinato  Braga,  tratando  de  ligar  por  vía  férrea  la 
capital  del  Paraguay  a  los  puertos  de  Santos  y  Para" 
naguá  en  las  costas  del  Brasil,  no  es  nueva,  pues  en 
el  ti'atado  de  üicienibre  de  1850  de  comercio  y  nave- 
gación firmado  por  el  impei'io  con  el  gobierno  del  Pa- 
raguay, encuéntrase  en  el  articulo  13  estipulando  lo 
siguiente:  «Su  Majestad  el  Emperador  del  Brasil,  y  el 
Presidente  de  la  República  del  Paraguay,  concordiirán 
sobre  los  medios  fáciles,  rápidos  y  seguros  de  estable- 
cer un»  comunicación  y  correspondencia  regular,  y 
sobre  la  apertura  de  caminos  que  comuniquen  a  los 
dos  paises». 

Pasó  el  tiempo,  reabriéndose  las  ^comunicaciones 
con  el  Paraguay  y  Mato  Grosso  por  medio  de  la  na- 
vegación a  vapor,  con  varias  escalas  hasta  Asunción, 
Gorumbá,  con  tránsito  forzado  por  los  pue'-tos  de  Mon- 
tevideo y  Buenos  Aires,  para  los  vapores  que  partieran 
del  puerto  de  Rio  Janeiro  o  de  otros  del  sud  del  Brasil. 

Siguióse  el  desenvolvimiento  de  la  construcción  de 
varias  vias  férreas  en  el  Brasil,  atendiéndose  desde 
luego  a  la  necesidad  de  defensa  de  su  territorio,  y  muy 
especialmente  para  garantizar  la  integridad  de  la  pro- 
vincia de  Mato  Grosso. 

De  alli  surgió  la  idea  de  la  construcción  de  un  ferro- 
carril que  partiendo  de  uno  de  los  mejores  puertos  de 
Id  costa  del  Atlántico  Sud  siguiese  la  dirección  más 
conveniente  para  ligarse,  en  las  márgenes  del  Paraná, 
con  el  ferrocarr  il  en  comienzo  de  construcción  en  el 
Paraguay,  partiendo  de  !a  ciudad  de  la  Asunción  y  que 
pasase  por  Villa  Rica  en  busca  de  Villa  Encarnación, 
que  está  en  la  margen  del  mismo  rio  Paraná. 

Para  llevar  a  efecto  tan  importante  ferrocarril,  por 
indicación  del  Emperadoi'  D.  Pedro  II,  fueron  encai'- 
gados  de  los  estudios  los  ingenieros  militares  Andrés 
y  Antonio  Rebouyas.  bajo  las  órdenes  del  Ingeniero 
General  Beaurepaire  Roban,  resultando  de  esos  nota- 
bles estudios,  que  el  ferrocarril  a  construirse  deberla 
partir  del  magnífico  puerto  de  San  Francisco  do  Sul, 
en  la  provincia  de  Santa  Catalina,  siguiendo  el  trazado 
que  marca  la  margen  del  rio  Iguazú  hasta  su  confluen- 
cia con  el  Paraná  con  600  kilómetros  en  línea  recta, 
atravesando  la  linea  férrea  extensas  planicies  y  encon- 
trando apenas  la  garganta  de  la  Sierra  do  Mar  de  fácil 
paso. 


El  Emperador  tenia  deseos  deque  se  hiciese  ese  ferro- 
carril partiendo  del  puerto  de  San  Francisco  y  no  dé 
Santos,  porque  su  mayor  cuidado  era  libertar'  a  la  pro- 
vincia de  San  Paulo  del  monopolio  del  ferrocarril  in- 
glés que  por  su  situación  se  habla  constituido  en  salida 
forzosa  de  aquella  impor'tanle  r-egión  del  Bi-asil. 

Fué  con  este  pensamiento,  que  el  Emper'adoi',  me 
aconsejo  que  yo  hiciese  una  recapitulación  de  esos  tra- 
bajos en  su  propia  biblioteca  del  palacio  de  San  Cris- 
toval. 

Con  relación  al  caso  de  San  Paulo  encontr'é  los  tr'a. 
bajos  del  Ingeniero  Militar  Joao  Ernesto  Veriato  de 
Medeiros,  indicando  la  prolongación  del  ferrocarril 
Sorocabana  hasta  el  puerto  de  Santos,  viniendo  en  di- 
r'ección  a  la  garganta  de — M.  Boi.  pasando  por  Itape- 
cerica,  San  Vicente  hasta  los  Oterinhos — en  el  puerto 
de  Santos,  y  en  ese  ti'azado,  abarcándose  la  zona  pr'ivi- 
legiada  déla  Compañía  Inglesa. 

En  aquel  tiempo  la  Compañía  Inglesa  estaba  bien 
amparada  y  la  pretensión  de  los  señores  Barón  de  Ypa- 
nema,  Mayrink  y  Comendador  Gonc^alves  Roque  (Con- 
de del  Alto  Mearim)  por  ejecutar  esa  obra,  fué  puesta 
de  lado. 

En  cuanto  al  feri'ocai'r'il  para  el  Paraguay,  en  Mayo 
de  1882,  hace  casi  cuarenta  años  de  la  entrada  en  la 
Cámara  de  Diputados  de  mi  petición  tratando  de  la  cons- 
trucción de  ese  feri-ocarril  en  los  siguientes  términos: 
«José  Cárlos  de  Carvalho,  ex-Primer  Teniente  de  la 
Armada  Nacional e  Imperial  y  ex-dir'eclor  de  las  ofi- 
cinas de  máquinas  del  Arsenal  de  Mar-ina  de  Mato 
Grosso  (Ladario),  viene  a  requerir  a  la  Augusta  Asam- 
blea General  Legislativa,  la  gracia  de  concederle  pri- 
vilegio par'n  la  construcción,  uso  y  goce  por  noventa 
años,  de  un  ferr'ocar'ril  de  trocha  de^un  metr-o,  en  la 
pi'ovincia  de  Par-aná.  a  partir  de  la  ciudad  deCur'ityba 
hasta  el  rio  Paraná  en  las  inmediaciones  del  Iguassú 
pasando  por  la  ciudad  de  Lapa,  y  además  para  la  cons- 
trucción de  un  i-amal  desde  esta  ciudad  al  puer  to  de  San 
Fi'ancisco  en  la  Pr-ovincia  de  Santa  Catalina,  atr-ave- 
sando  el  valle  del  Rio  Negro. 

El  solicitante  tuvo  en  vista,  cuando  delineó  su  pr-o- 
yecto.  que  ya  mer-eció  la  consideracií'm  del  Gobierno 
Imperial  pai'a  construir  un  ferrocarril  que  traiga  para 
el  Imperio  ventajas  como  ninguna  otra  de  tantas  que 
se  han  concedido  y  llevado  a  efecto.  Conseguí  dar  a 
ese  ferrocarril  el  carácter  altamente  político,  estr'até- 
gico  y  comer'ciai. 

Los  planos  que  acompañan  a  esta  petición  muestr-an 
con  toda  claridad  el  alcance  del  proyecto,  esto  es: 

I.  La  unión  directa  de  la  ciudad  de  la  Asunción, 
Capital  de  la  República  del  Paraguay,  con  dos  puertos 
de  primer  orden  del  Bi'asil  a  Paranaguá  en  la  Pro- 
vincia de  Pai-aná.  y  San  Francisco  en  la  de  Santa  Ca- 
talina. 

II.  Comunicación  rápida  y  económica  con  la  pro- 
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¡ncia  de  Mato  Grosso,  independiente  de  la  travesía 
or  los  Estados  del  Piala. 

III.  Comercio  directo  con  la  República  del  Para- 
uay;  consecuencia  inmediata,  estrechar  las  relacio- 
es  políticas  y  comerciales  de  los  dos  países. 

IV.  Proporcionar  igualmente  a  las  Repúblicas  de 
¡Olivia  y  Perú  dos  puertos  en  el  Atlántico,  en,  pais 
migo,  abriendo  a  través  del  Imperio  la  gran  linea 
e  comunicación  entre  los  dos  mayores  océanos  del 
lundo. 

V.  Atender  desde  ya  para  los  efectos  del  desequi- 
brio  que  traerá  para  las  relaciones  comerciales  y  la 
avegación  Sud-Americanos,  la  apertura  del  Itsmo  de 
*anamá,  establsipiendo  con  la  construcción  de  ese  ca- 
nino una  comunicación  i-apida  y  directa  con  el  Atlán- 
¡00,  que  servirá  con  mayores  ventajas  a  toda  la  zona 
entral  del  continente  bañada  poi'  el  Pacifico  cuyo  co- 
lercio.  no  procurará  subir  para  el  Norte  a  fin  de  tras- 
loner  el  Istmo  ni  tampoco  descender  hacia  el  Sud  para 
rriesgar  la  travesía  por  el  Cabo  de  Hornos,  o  el  pasa-  l 
B  por  el  Estrecho  de  Magallanes. 

El  solicitante,  no  debiendo  exceder  los  limites  de  una  j 
imple  petición,  deja  de  desenvolver  largamente  en  es-  [ 
a  ocasión  su  proyecto,  que  dará  motivo  a  una  memo-  ¡ 
■ia  especial,  aunque  está  convenido  que  las  considera.  ¡ 
iiones  ya  enunciadas  dan  el  alcance  exacto  de  la  mag-  j 
litud  de  la  obra,  para  cuya  ejecución  vengo  a  solicitar  ¡ 
il  acuerdo  de  la  Augusta  Asamblea  General  Legisla- 
tiva». 

Conviene  mencionar  para  completar  la  historia  de  la 
íonstrucción  de  este  ferrocarril  ahora  indicada  por  el  ' 
3iputado  Braga,  quo  en  Junio  de  1904,  fué  presentado 
íl  Congreso  Federal  un  proyecto  idéntico  por  los  in- 
genieros civiles  Clodomiro  Pereira  da  Silva,  Joao 
)uarte  .lunior  y  Euclydes  da  Cunha . 


Parte  Pioaociera 


Contratación  de  un  empréstito 

con  Estados  Unidos 

I   

Entre  uno  de  los  pocos  remedios  que  ofrece  la  situa- 
jión  de  los  cambios  internacionales,  está  el  que  se  re- 
fiere a  la  contratación  de  un  empréstito  en  Estados 
'Unidos.  Sin  duda,  esa  seria,  por  ahora,  la  única  solu- 
:ión  para  el  desequilibrio.  Pero,  cabe  señalar,  que  ese 
íeria  el  remedio  transitorio;  el  definitivo  no  puede  pro- 
,  lucirse  sino  de  un  aumento  de  las  exportaciones  y  una 
iisminución  de  las  importaciones. 

El  dólar,  desde  que  se  redujeron  nuestras  exporta- 


ciones de  productos  agrícolas  y  desde  que  Estados 
Unidos  niveló  ius  saldos  desfavorables  de  su  balanza 
comercial  con  envíos  de  remesas  de  oi'o  a  esos  paises 
del  Plata, — hace  de  esto  un  año  aproximadamente — la 
moneda  americana  inició  un  alza  ascendente  en  su  co- 
tización, hasta  llegara  tener  una  prima  de 50 o/o  so- 
bre nuestro  peso. 

El  primer  perjudicado  de  esta  desmedida  valoriza- 
ción del  dólar  está  resultando  el  comercio  exportador 
americano,  que  ve  desaparecer  poco  a  poco,  todo  su 
intercambio  con  Norte  América. 

Los  exportadores  han  debido  pensaren  arreglar  es- 
ta situación;  y  por  eso  se  han  dirigido  al  gobierno  ar- 
gentino, procurando  hacer  con  él  un  empréstito.  La 
primera  oferta  se  hizo  en  los  primeros  días  de  Mayo  úl- 
timo, Se  ofrecía  al  gobierno  la  suma  de  .50.000.000  de 
dólares  a  5  años  de  plazo  y  al  interés  de  8  o/o. 

El  P.  E.  la  rehusó,  considerando  que  el  interés  era 
elevado. 

Los  banqueros  americanos  han  reanudado  sus  ges- 
tiones, según  los  rumores  circulantes  en  los  círculos 
bursátiles,  donde  se  asegura  que  el  gobierno  creía  acep- 
table la  nueva  oferta  yanqui,  al  interés  de  7  1/2  o/o,  es 
decir,  en  las  mismas  o  parecidas  condiciones  en  que 
se  acaba  de  realizar  la  operación  de  préstamo  al  Uru- 
guay, por  valor  de  7.500.000  dólares,  a  un  interés  no 
mayor  de  8  o/o  anual,  pagaderos  por  semestres  ven- 
cidos. 

•  El  tipo  de  colocación  no  será  inferior  a  92.50  o/o 
anual. 

No  hay  duda,  respecto  a  la  presión  de  los  industria- 
les y  exportadores  americanos,  sobre  los  banqueros 
que  conversan  en  estos  momentos  con  el  gobierno. 

En  las  esferas  gubernativas,  si  bien  no  se  niegan  las 
gestiones  de  la  banca  americana,  se  informa  que  aun 
no  hay  nada  de  concreto. 

Pero,  lo  que  sí  se  aseguró,  es  que  pai'a  este  negociado 
el  gobierno  no  ofrecerá  la  garantía  en  metálico  del  oro 
de  la  Caja  de  Conversii);:,  pues  ya  rechazó  con  anterio- 
ridad un  préstamo  bajo  la  garantía  del  encaje  metá- 
lico. 

Es  infundada,  se  dijo,  cualquier  verdión  que  tenga 
por  base  tal  posibilidad. 
I  El  solo  anuncio  de  la  posibilidad  de  contratación  de 
un  empréstito  americano,  ha  determinado  una  baja  en 
la  cotización  del  dólar;  tal  circunstancia  no  es  un  mal 
síntoma  respecto  de  lo  que  ocurrirá  si  la  negociación 
prospera. 

Los  bancos  de  la  plaza  cerraron  el9  del  corriente  co- 
tizando al  tipo  de  148  centavos  oro  argentino  por  dólar, 
lo  que  acusaba  una  baja  de  5  puntos  con  relación  al 
sábado  anterior.  Y  al  día  siguiente,  o  sea  el  10,  ante  la 
posibilidad  del  negociado,  se  abrió  cotizándose  a  147.50. 

Los  banqueros  no  dan  la  clave  de  la  baja,  y  se  mues- 
tran más  bien  sorprendidos.  Pero,  lo  evidente  es  que 
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la  cotización  del  dolar  no  es  segura  ni  consolidada  y 
que,  acaso,  estamos  en  víspera  de  un  derrumbamien- 
to serio.  No  tiene  precio  estable,  cuando  está  ex- 
puesto a  ser  llevado  a  20  puntos  menos,  como  ocurrió 
en  Mayo  último . 


NOTAS  GENERALES 


La  nueva  política  económica  argentina. — 

Se  ha  dado  recientemente  a  la  publicidad  un  folleto 
que  lleva  este  titulo  y  que  contiene  la  brillante  exposi- 
ción que  en  el  Instituto  Popular  de  Conferencias  pro- 
nunció el  doctor  Alejandro  E.  Bunge.  Di'cho  folleto 
ha  sido  editado  por  la  Unión  Industrial  .Argentina. 

Es  indudable  que  el  doctor  Bunge  conoce  profunda- 
mente el  tema  de  la  economía  nacional  y  que  aporta  su 
conferencia  datos  preciosos  y  necesarios  para  formar 
el  verdadero  concepto  de  los  intereses  económicos  y  de 
la  importancia  que  reviste  para  el  futuro  de  nuestra 
República  el  estimulo,  el  desarrollo  y  la  defensa  de' 
trabajo  nacional,  todo  lo  cual  hace  a  este  meritorio  es- 
fuerzo digno  de  encomio  y  constituye  la  última  palabra 
de  todos  los  ti'abajos  sobre  este  tópico  publicados. 

El  folleto  qne  nos  ocupa  trata  de  los  siguientes  pun" 
tos  cuya  sola  enumeración  es  suficiente  para  demostrar 
la  importancia  y  lá  rigurosa  actualidad  de  la  obra  del 
doctor  Bunge:  nuestra  pasividad  económica,  la  econo- 
mía argentina  y  las  relaciones  con  los  demás  Estados, 
las  nuevas  normas  nacionales,  el  libre  cambio  y  el  cos- 
to de  la  vida,  los  cosmopolitas,  los  internacionalistas, 
el  proteccionismo  inglés,  los  extranjeros,  los  docti  ina- 
rios,  practicabilidad  de  la  nueva  política;  capítulos  es- 
tos que  a  su  vez  se  hallan  divididos  en  otros  que  hacen 
el  estudio  de  cada  uno  de  ellos  lo  más  vasto  posible  y 
todo  esto  dentro  de  una  rigurosa  veracidad  de  hechos 
y  con  críticas  que  llevan  al  convencimiento  de  la  con- 
veniencia de  las  nuevas  normas  propuestas  por  el  autor. 

Comercio  exterior  norteamericano. — 

Las  estadísticas  publicadas  últimamente  en  Was- 
hington por  el  departamento  de  comercio,  y  re- 
ferente al  comercio  exterior  de  la  Unión  habido  en  Ju- 
nio del  año  en  curso,  demuestran  que  las  importacio- 
nes procedentes  de  los  países  déla  América  del  Sur  fue- 
ron sólo  por  valor  de  19.645.000  dólares,  mientras  que 
en  Junio  de  1920  ascendiei'on  a  un  total  de  81.166.000 
dólares. 

Las  exportaciones  registradas  en  Junio  de  este  año 
para  la  Argentina  fueron  por  valor  de  7.382.000  dólares^ 
paraelBrasil,  de  3.698.000:  para  Chile,  de  1.487.000^ 
y  para  el  Uruguay,  de  673,000 dólares. 

Las  importaciones  procedentes  de  la  América  dei 
Sur  en  Junio  de  este  año  se  reparten  como  sigue: 


Dólares 

De  la  Argentina   4.061.000 

Del  Brasil  '.    4.682.000  • 

De  Chile  ,   3.683.000 

Del  Uruguay   830.000 

Según  esas  mismas  estadísticas,  durante  el  año  fis- 
cal que  terminó  el  30  de  Junio  pasado,  las  exporta- 
ciones norteamericanas  con  destino  a  los  países  de  Eu- 
ropa acusaron  una  disminución  de  casi  1.500-000.000 
de  dólares,  mientras  que  las  destinadas  a  los  países  de 
la  América  del  Sur  aumentaron  en  33.000.000  de  dó- 
lares. 

Las  exportaciones  para  Europa  alcanzaron  a  dola- 
res 3.408.000.000  mientras  que  1920  fueron  por  dóla- 
res 4.863.000.000.  Las  exportaciones  para  la  .América 
del  Sur,  arrojaron,  este  año,  un  valor  total  de  520  mi- 
llones de  dólares,  mientras  que  en  1920  alcanzaron  a 
490.000.000. 

Las  importaciones  del  continente  sud-americano 
alcanzaron  a  un  valor  de  485  millones  de  dólares  con- 
tra 860.000.000  valor  de  los  productos  sud-americanos 
importados  en  1020. 

Importación  de  reproductores  ingleses. — 

El  ministro  plenipotenciario  argentino  en  la  Gran 
Bretaña,  señor  Uriburu,  comunicó  a  la  cancillería  que 
en  sus  gestiones  ante  el  gobierno  de  aquella  nación 
en  favor  de  una  mayoF  valorización  de  las  carnes  de 
nuestro  país,  el  ministro  de  Agricultura  le  manifestó 
que  la  medida  adoptada  recientemente  con  respecto  a 
la  importación  de  reproductores  británicos  perjudicaba 
ios  intereses  de  los  exportadores,  toda  vez  que  en  el  úl- 
timo decreto  no  se  hacia  la  salvedad  de  que  los  buques 
podían  arribar  al  puerto  de  Montevideo  y  sí  solamente 
al  de  Buenos  Aires  en  viaje  directo. 

Ante  tal  comunicación  y  en  vista  de  los  informes  de 
la  dirección  general  de  ganadería,  que  afirma  que  en  la 
República  Oriental  del  Uruguay  no  existe  infección  en 
los  ganados,  el  Poder  Ejecutivo  dictó  un  decreto 
en  el  que  se  establece  cque  queda  exceptuado  de  la 
prohibición  contenida  en  el  decreto  de  14  de  Julio  del 
año  en  curso,  el  puerto  de  Montevideo». 

Zafra  azucarera  y  sementeras  de  cereales  — 

En  el  Ministerio  de  Agricultura,  se  han  recibido  las 
siguientes  informaciones  sobre  la  zafra  azucarera  en 
Salta  y  estado  de  otros  cultivos  gn  esa  provincia  y 
zonas  correspondientes  a  las  secciones  de  Villa  Ma- 
ría, Río  Cuarto  y  Ghivilcoy. 

Salta:  En  los  departamentos  de  Orán  y  Campo  San- 
to, donde  se  encuentran  los  ingenios  San  Martín  y  San 
Isidro,  respectivamente,  se  prosigue  en  buenas  condi- 
ciones la  zafra  azucarera.  Las  intensas  heladas  re- 
gistradas, por  suerte,  no  dañaron  los  cañaverales,  pero, 
en  cambio,  en  las  plantaciones  de  caña  criolla,  se 
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difunde  de  maneia  alarmante  el  mismo  hongo  que 
tantos  daños  ocasionó  en  las  plantaciones  de  esta  mis- 
ma clase  de  caña  que  se  explotan  en  la  fprovincia  de 
Tucumán,  circunstancia  que  es  tomada  muy  en  cuenta 
por  los  interesados,  para  intensificar  el  cultivo  de  la 
caña  de  Java.  Con  todo,  la  producción  es  abundante, 
y  si  la  cosecha  de  Tucumán  fuera  buena,  se  operaría 
una  aprecialile  baja  en  el  precio  del  producto. 

En  el  mercado  de  tabaco  y  arroz,  no  se  produce 
reacción  alguna,  manteniéndose  las  cotizaciones  bajas, 
a  causa  de  falta  de  demandas.  Este  estado  de  cosas 
ocasiona  grandes  perjuicios  y  desde  ahora  hace  sentir 
sus  efectos,  pues  el  área  destinada  a  esta  cl'nsede  culti- 
vos es  mucho  menor  que  la  anterior. 

La  cosecha  de  maíz  se  colocará  en  su  mayor  parte 
en  los  ingen+os  de  Jujuy  y  Tucumán.  a  precios  que 
oscilarán  entre  $  0.60  y  -S  0.70  los  10  kilogramos,  siem- 
pre que  se  cuente  con  medios,  de  trasporte. 

Villa  Maria:  A  excepción  de  los  departamentos  de 
Unión  y  Tercero  Abajo,  en  donde  se  registraron  llu- 
vias parciales  a  fines  de  Julio,  las  sementeras  en  toda 
la  zona,  se  desarrollaron  con  suma  lentitud,  a  causa  de 
la  falla  de  agua. 


Rio  Cuarto:  Los  colonos  aprovechando  la  humedad 
del  suelo,  resiembran  el  lino  en  las  parcelas  en  que  fué 
afectado  este  cultivo  a  causa  de  las  heladas  de  los  últi- 
mos rfíeses.  Los  campos  de  pastoreo  mejoran  también 
rápidamente,  siendo  en  la  actualidad,  el  estado  de  las 
haciendas  bastante  aceptable. 

Chivilcoy:  En  los  17  partidos  que  forman  la  juris- 
dicción de  esta  sección,  se  despliega  la  mayor  activi' 
dad  en  la  siembra  de  trigo,  tárea  que  simplifica  la  hu- 
medad actual  del  suelo.  El  área  que  se  destina  hoy  a 
este  sembrado,  será  mayor  que  la  del  año  pasado,  por 
cuanto  campos  naturales  que  antes  estaban  poblados  de 
haciendas,  se  destinan  para  esta  cosecha.  También  ha 
tomado  mucha  importancia  la  siembra  de  cebada  y 
avena,  para  forraje. 

Se  prosigue  desgranando  la  cosecha  de  maiz  con 
destino  a  la  exportación.  Los  precios  que  por  este 
grano  se  han  pagado,  han  dejado  muy  satisfechos  a 
los  agricultores,  como  también  su  rendimiento,  que 
osciló  entre  25  y  35  fanegas  por  hectárea. 


Grenier  St  Qín. 

IMPORTADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  Clicqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


GrandsVins'de  CHAMPAGNE 

Moet  &  Chandon 


EPERNAY 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comercianle  o  industrial  cue  se  ])ropone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
i'endimieiito  debe  o|)ertir  ron  nn  banco  [¡rogresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingiie  por  la  caiidad^de  los  servicios  ([ne 
\^\rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
''^jdernos.  prácticos  y  eficaces. 

THE  NATIONAl  CITY  BANIv  OImVEW  \  i)l\K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

siicuiisALES  í:n  la  república  argentina 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Ri-v  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
  administrativos  ~ 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑIAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

COIVTIl A  L\CEx\DIOS,  I  Ll  VIALES  V  MAUÍ TLVIOS 


La  "Estrella"  r lindada  en  IHOó 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBKOSETT],  de  la  firma  Ambroseti  A  f.ia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consii;- 
tj£t  i*í  O  s } 

GABRIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cía. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIOF.CASTRO,delafirmaEranciscoMendezy  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bul!,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Sindicos 
JUAN  J.  6ALUP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América"  i'"»tiat««  (ni«87 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75B8  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS  '.   ife  2.G00.000.- 

RESERVAS   .18  1.6ül  .ViO."^ 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 
.  SblFlCIÓsTIÍOBILlARlOS 
SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  máis  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  <'a])i(al  nacional 
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Parte  de  Ecooomía 

Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


Nos  es  sumamente  satisfactorio  poder  consignnr 
que,  a  pesar  de  las  dificultades  financieros  de  todo 
orden  que  reinan  en  Europa,  los  títulos  argentinos, 
tanto  nacionales  como  de  empresas  de  capitales  pri- 
vados, se  cotizan  a  precios  muy  satisfactorios  y 
en  alza. 


Durante  la  última  semana  comercial  mejoraron,  en 
general,  todos  los  títulos,  con  especialidad  los  corres- 
pondientes a  las  empresas  ferroviarias,  queobtuvieron 
entre  dos  y  ti'es  puntos  más. 

Gomo  un  dalo  elocuente  pora  dejar  demostrada  la 
confianza  que  nuestro  pais  inspira  en  el  extranjero, 
diremos  que  en  el  Stock  Excliange,  de  Londres,  el 
empréstito  de  Obras  Públicas  argentino  de  1886,  al- 
canzó dias  pasados  a  95  o/o. 

En  cambio,  el  empréstito  inglés  de  guerra,  también 
de  5  o/o,  sólo  obtuvo,  en  esa  misma  oportunidad, 
88  1/2  o/o,  y  el  de  Fj'ancin,  de  igual  interés,  81 .45  o/o. 

Gomo  se  vé,  la  situación  de  nuestros  títulos  argenti- 
nos no  puede  ser  más  halagüeñas  y  son  de  esperar 
noticias  más  satisfactorias  aun. 


I      En  vista  de  haber  surgido  ciertas  dudas  respecto  a 
'  la  intei'pretación  de  algunos  puntos  del  convenio  cele- 
brado entre  el  gobierno  argentino  y  el  de  Francia, 

con  motivo  de  la  cesión  por  parle  de  éste  de  100.000 
toneladas  de  trigo  adquiridas  por  el  gobierno  nacio- 
nal con  el  propósito  de  abaratar  el  pan,  se  ha  resuelto, 
de  común  acuerdo  entre  ambos,  la  designación  de  dos 
I  árbitros,  peritos  en  materia  de  cereales,  para  que  diri- 
man la  cuestión  y  aclaren  las  dudas  surgidas  al 
respecto. 

El  gobierno  argentino  ha  nombrado  para  que  lo 
represente  al  señor  Nicolás  Martelli,  y  el  gobierno 
,  francés,  por  su  parle,  al  señor  José  Etcheverry. 

Diversos  vapores  procedentes  de  Inglaterra,  Ale- 
mania y  Estados  Unidos  han  llegado  a  nuestro  puerto 
con  sus  bodegas  repletas  de  tejidos,  hilados,  ma- 
quinarias y  numerosa  cantidad  de  piezas  de  repuesto 
para  automóviles,  además  de  una  cantidad  enorme  de 
velas,  bacalao,  tabaco,  arroz  y  maderas. 

Es  natural  que  la  lectura  de  esta  noticia,  pai'ece 
declarar  con  evidente  claridad,  que  e«tamos  careciendo 
de  lo  primordial  y  que  nuestras  industrias  se  van  pa- 
ralizando, loque  es  un  error  de  lo  más  grande. 

En  nuestro  número  anterior,  en  esta  misma  sección, 
comentábamos  la  noticia  de  la  llegada  de  enormes 
cantidades  de  legumbres,  leche  malteada,  quesos  y 
frutas,  y  que  también  nuestras  granjas  y  chacras  pa- 
rece que  no  producían  esos  rengles  tan  indispensables. 

Todo  ello  causa  muy  mala  impresión,  acentuada 
aun  con  las  importaciones  de  grandes  cantidades  de 
tejidos,  hilados  e  hilo  para  coser,  procedentes  del 
Brasil.  No  parece  sino  que  nos  vamos  transformando 
en  importadores  puramente  y  que  nos  estamos  de- 
dicando con  exclusividad  a  la  producción  del  trigo, 
maíz,  carnes  y  lanas. 

Es  necesarios  recordar  aquella  famosa  proclama  de 
Lloyd  George  quedecia:  «producir  mucho,  fabricar 
mucho  y  no  importar  más  que  aquello  estrictamente 
necesario». 
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REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


Al  paso  que  vamos,  los  valores  de  la  importación 
serán  superiores  en  mucho  a  los  de  la  exportación  en 
el  año  en  curso.  Y  luego  se  quiere  valorizar  nuestra 
moneda  cuando  cada  día  que  pasa  compramos  más  y 
más  en  el  exterior,  y  decrecen  nuestras  industrias 
por  no  poder  competir  con  las  extranjeras. 


El  agrónomo  regional  de  Mendoza,  ha  informado  a 
la  superioridad,  que  la  industria  vinícola  pata  actual- 
mente por  una  aguda  crisis. 

La  publicación  de  los  datos  que  arrojó  el  censo  de 
vinos,  dió  un  total  de  4.508.550  hectrólitros  y  530. UOO 
de  vino  viejo,  de  los  cuales  hay  que  reducir  el  10  o/o, 
por  concepto  de  mermas  y  consumo  local. 

Las  ventas  por  traslado  son.  hasta  ahora,  casi  nulas, 
y  las  operaciones  que  se  hacen,  oscilan  entre  13  y  16 
centavos  el  litro,  por  lo  cual,  la'ganancia  del  pequeño 
productor  y  del  que  ha  trabajado  con  crédito,  toca  el 
limite  de  lo  insignificante. 

Sin  embargo,  se  considera  que,  manteniéndose  rigu- 
rosamente el  proriateo,  se  podrá,  si  no  conjurar,  por 
lo  menos  atenuar  en  parte,  los  efectos  de  1.a  crisis. 


La  dirección  de  Navegación  y  Puertos  üene  resuelto 
llamar  a  licitación  para  el  mes  de  Octubre,  con  el  fin 
de  adquirir  una  nueva  partida  de]  10.000  toneladas 
de  carbón,  destinado  a  los  servicios  de  dragado  y 
tracción  en  los  puertos  de  la  cajútal  y  La  Plata. 

Actualmente  se  dispone  de  un  stock  de  carbón  de 
varios  miles  de  toneladas,  pero  se  desea  asegurar  la 
compra  de  10.000  más,  para  imponer  mayor  impulso, 
en  la  época  propicia,  al  plan  de  profundización  de  los 
canales  y  malos  pasos  que  ha  trazado  la  expresada 
dependencia. 


El  primer  magistrado  de  la  Nación  suscribió  un 
decreto  del  Ministerio  de  Obra.s  Públicas,  referente  a 
las  tarifas  ferroviarias. 

Por  ese  decreto,  se  aceptan  las  explicaciones  dadas 
por  las  empresas  con  motivo  de  haber  elevado  sug 
tarifas,  sin  la  correspondiente  autorización  del  Poder 
Ejecutivo,  se  declaran  nulos  y  sin  valor  alguno  los 
aumentos  efectuados,  debiendo  la  empresa  devolver  a 
los  interesados  las  sumas  excedentes  sobre  las  tarifas 
autorizadas  que  actualmente  rigen,  y  se  dejan  sin  efec- 
to  todas  las  multas  impuestas  a  las  compañías  ferrovia. 
rias  por  las  infracciones  en  que  han  incurrido. 

Por  último,  en  el  decreto  se  establece  que,  a  fin  d^ 
fijar  las  tarifas  razonables  y  justas,  que  deberán  regir- 
el  Ministerio  de  Obras  Públicas  procederá  al  estudio  y 
revisión  de  las  que  están  en  vigor,  consultando  la  ca- 
pacidad económica  del  país  con  relación  a  sus  activi- 
dades productivas  y  a  su  desenvolvimiento  comercial . 


Las  últimas  noticias  suministradas  por  nuestra  em- 
bajada en  Washington,  dicen  que  la  sequía  reinante^ 
perjudica  los  cultivos  de  trigo  y  maiz  en  Estados 
Unidos. 

La  trilla  de  los  trigos  Xie  invierno  se  continúa  con 
rendimientos  pobres  y  de  mala  calidad  en  general,  de- 
bido a  la  sequía,  y  en  algunas  partes  las  lluvias 
impiden  la  trilla. 

Agregan  esas  noticias  que  en  Nebrasita  se  ha  ini- 
ciado la  preparación  de  las  tierras  para  la  siembra  de 
oloño,  y  que  el  trigo  de  primavera  sigue  ti'illándose  en 
los  Estados  del  Noite.  Sus  rendimientos  de  peso  y 
calidad,  en  general,  no  llegan  a  los  promedios  obteni- 
dos otros  años  en  esa  misma  zona  norteña. 

Con  referencia  a  la  siembra  del  maiz  expresa  el 
informe  de  la  embajada  que  sigue  declinando,  aun 
cuando  por  las  últimas  lluvias  caídas  en  las  regiones 
productoras  de  este  cereal,  podría  presumirse  una 
cosecha  satisfactoria.  En  el  lesto  del  territorio  se  sien- 
te la  sequía  y  se  calculan  rendimientos  pobres,  princi 
pálmente  de  los  maíces  tempranos. 


Se  activan  en  forma  halagadora  para  nuestro  pais — 
que  ansia  acrecentai'  sus  exportaciones — las  compras 
de  productos  agropecuarios  con  destino  a  Alemania. 

En  el  transcurso  del  mes  próximo  pasado  han  sido 
cargados,  o  e.-tán  a  la  carga,  no  menos  de  12  ti'ansa- 
tlánticoscon  lanas,  cueros,  cereales,  quebracho,  carnes 
y  otros  productos  nacionales  con  destino  a  los  puertos 
del  eximperio 

Esta  actividad  en  la  demanda  de  ese  pais  resulta  de 
un  valor  incalculable  para  la  ec'onomía  nacional,  si  se 
tiene  en  cuenta  que,  hasta  1914.  solamente  Inglaterra 
nos  compraba  más  que  Alemania.  ^  ' 

Según  las  informaciones  que  se  recogen  en  los  círcu- 
los comei'ciales  vinculados  a  la  exportación,  la  gran 
mayoría  de  los  vapores  que  se  consiga  fletar  para  aten 
der  las  necesidades  de  Alemania  sei'á  destinada  a  Bue 
nos  Aires,  para  llevar  productos  agropecuarios. 


Factoresde  la  desvalorización  déla  moneda 


El  diario  «La  Razón»  ha  publicado  un  muy  inte- 
resante estudio  sobre  los  factoresde  la  desvalorización 
de  nuestra  moneda. 

Sobre  la  base  de  las  cifras  estadísticas  comparadas  y 
el  hecho  conocido  de  las  dificultades  con  que  tropeza- 
ron durante  la  guerra  los  compradores  de  la  República 
Argentina  para  obtener  la  aceptación,  siquiera  limita- 
da, y  a  precios  discrecionales  de  sus  demandas,  se  ha 
dicho  que  nuestro  comercio  exterior  se  vió  trabado, 
desde  19141iasta  1918,  en  cuanto  a  las  importaciones. 
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no  representando  por  lo  tanto,  losfuertes  saldos  favorH- 
bles  de  esos  años  ingresos  definitivamente  adquiridos 
de  oro:  y,  se  agregó  también,  que,  refiriéndose  esa 
interrupción  a  compras  que  no  podian  aplazarse  su 
téi'uiino,  a  saber,  instrumentos  de  trabajo,  locomotoras 
y  vagones  de  ferrocarril,  máquinas  agrícolas,  medios 
de  locomoción,  artículos  rurales,  sanitarios,  de  edifi- 
cación, vestido,  ingredientes  químicos,  metales,  etc., 
que  el  país  no  produce,  tenían  que  efectuarse  en  cuanto 
desaparecieran  las  causas  determinantes  de  esa  forza- 
da contención  de  nuestra  demanda. 

He  .aquí  un  cuadro  que^  indica  el  movimiento  de 
nuestro  comercio  exteriur,  tomando  el  año  1910  como 
punto  de  referencia  a  100: 


Importación 

Exportación 

Años 

Cantidad       Valnr  real 

Cantidad    Valor  real 

1910  .  .  . 

100 

100 

100 

100 

1911  ... 

10-4.3 

106.7 

89.2 

88.0 

1912 

109.4 

117.7 

121.8 

128.9 

1913. . 

119.8 

130.8 

138.7 

133.4 

1914    .  . 

77.3 

85.1 

102.2 

103.6 

1915 

64.5 

80.6 

128.5 

149.6 

1916  .  . 

Gi.8 

90.6 

112.0 

147.3 

1917    , . 

52.4 

100.2 

80.3 

141.4 

1918.  ,. 

47.1 

131.9 

117.4 

206.0 

1919 

65 . 3 

172.8 

137.1 

265.0 

1920, 

240 

260 

No  se 

conocen  todavía 

las  cifra 

s  relativas 

d("  im- 

portación  y  exportaciones,  correspondientes  a  1220,  y 
las  de  los  valores  i-eales  son  aproximadas. 

Con  estas  otr^s,  puede  apreciarse  el  movimiento 
de  oro  amonedado,  producido  hasta  el  mes  de  Junio 
del  corriente  año,  con  las  exportaciones  autorizadas 
para  viajeros,  pago'  de  fletes  marítimos  y  pasajes, 
desde  1914: 


HESOS  ORO  SELLADO 

Saldo  favor 

Años 

Importación 

Exportación 

Argentina  + 

1910. . 

37.027.936 

1 

669.892 

4- 

35 

358 

004 

1911.  . 

12.764.236 

3 

008.597 

9 

755 

639 

1912.  . 

36.077.807 

.585.621 

+ 

35 

492 

186 

^  1913.. 

47.941.425- 

44 

378 . 569 

+ 

3 

562 

856 

^  1914.. 

17.960.386. 

31 

294.649 

13 

334 

263 

1915. . 

4.200.517 

6.346 

+ 

4 

194 

171 

•  1916.. 

25.853.245 

336.900 

+ 

25.516 

345 

1917.. 

26.789.926 

450.520 

+ 

26 

339 

409 

1918.. 

17.873.450 

85.466 

+ 

17 

787 

984 

1919.. 

28.897.637 

76.853 

+ 

28 

820 

774 

1920. 

143.102.565 

22.281 

+ 

143 

171 

284 

,  1921 

['  Janio. 

14.483 

14 

483 

Los  datos  numéricos  que  consignamos  son  bien 
ij^    ilustrativos:  nuestras  importaciones  disminuyen  en 


cantidad  de  1914  a  1918,  mientras  que  las  exportacio- 
nes se  mantienen  con  suaves  alternativas. 

Pero  en  1919,  desde  el  momento  mismo/puede  de- 
cirse, del  cese  de  las  hostilidades,  las  importaciones 
retornan  al  aumento;  puede  anticiparse  que  las  de  1920 
han  sobrepasado  en  35  o/o  la  cantidad  y  también  su 
valor  leal  a  las  de  1919;  en  cambio,  nuestras  exporta- 
ciones de  1920  deben  de  haber  disminuido  en  uno  y 
otro  sentido,  porque  el  valor  de  nuestro  comercio  de 
exportación  mermó  en  este  año,  con  respecto  a  1919,  en 
23.965.258  pesos  oro,  en  razón  de  la  restricción  de  los 
precios  de  nuestros  productos,  calculada  entonces 
entre  un  18  y  un  26  o/o. 

Consideraremos  ahora, — dice  el  diario  menciona- 
do— en  particular,  el  comercio  argentino  con  Inglate- 
rra y  Estados  Unidos,  por  la  doble  razón  de  la 
importancia  de  esos  mercados  para  la  Argentina  y 
eel  descuento  que  sufre  nuestro  peso,  en  relación  con 
el  signo  británico — desde  Marzo  de  este  año— y  con 
el  dólar,  a  partir  de  Junio  del  anterior. 

Con  respecto  a  Estados  Unidos,  el  intercambio  co- 
mercial de  1919  dió  a  la  Argentina  elsaldode  43.259.011 
dólares.  Terminada  la  guerra  a  favor  de  este  balance 
y  como  la  moneda  americana  había  sufrido  un  prome- 
dio de  desvalorización  durante  ese  año  del  2  o/o,  con 
una  máxima  del  6  o/o,  el  comercio  importador  argenti- 
no, desplegó  sus  alas  sobre  el  mercado  de  la  Unión;  su 
forzada  contención  de  los  años  anteriores  rebasó  las 
necesidades  insatisfechas  y  así  como  aumentó  en  1920 
sus  comprasen  Inglaterra,  de  21.000.000  a  42.000.000 
de  libras,  aumentó  también  las  importaciones  de  pro- 
cedencia nortamericaua  de  155.899.390  dólares  a 
213.725.984  en  ese  año.  El  mismo  pedido  fué  enviado 
a  varios  fabricantes  a  la  vez.  No  pareció  importar 
mucho  que  los  precios  de  las  mercaderías  fueran  ma- 
yores, porque  el  descuento  de  cambio  del  dólar,  que 
se  mantuvo  hasta  el  mes  de  Junio,  era  un  aliciente 
que  favorecía  las  compras.  De  otra  parle  el  Congreso 
de  Estados  Unidos  había  sancionado  por  entonces  la 
ley  Edge,  para  facilitar  las  exportaciones  por  medio 
del  crédito  de  ciertas  corporaciones  bancarias  de  la 
Unión. 

Por  el  camino  indicado  la  balanza  comercial  con 
Estados  Unidos  debía  volverse  en  nuestra  contra.  La 
primera  indicación  se  produjo  en  Agosto  de  1920.  para 
terminar  el  año  con  el  saldo  desfavorable  a  la  Argenti- 
na de  5.949.116  dólares. 

Ahora  bien;  ¿cómo  operó  Inglaterra  para  saldar  sus 
balances  comerciales  de  1919  y  1920?  Nos  envió  di- 
rectamente oro  amonedado  y  50.000.000  de  dólares 
desde  Nueva  York;  liquidó  títulos  de  empréstitos,  que 
I  en  orden  al  mejoramiento  del  cambio  equivale  a  la  ex- 
portación de  mercaderías;  obtuvo  aquí  un  crédito  gu- 
bernamental de  200.090.000  de  pesos  oro,  con  Francia 
e  Italia:  hizo  por  que  fueran  remesadas  a  Europa  todas 
las  utilidades  de  los  capitales  británicos  invertidos  en 
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la  Argentino,  sobre  las  cuales  el  Estado  percibía  el  im- 
puesto a  la  renta  correspondiente — tasa  del  «income 
tax»— y  fiscalizó  las  impresiones,  sin  afectar  las  nece- 
sidades impostergables,  ayudando  a  las  industrias  con 
subsidios  del  presupuesto  imperial  y  favoreciendo  las 
exportaciones.  Que  estos  recursos  resultaron  eficaces, 
lo  dice  el  hecho  del  mejoramiento  paulatino  de  la  libra? 
no  obstante  balances  comerciales  contrarios,  tanto  en 
Nueva  York  como  en  esta  capital.  En  Marzo  de  este 
año  llegó  su  cambio  a  la  par  del  peso  oro  y  hoy  se  co- 
tiza con  premio  del  7  o/u. 

¿üe  qué  recursos  echó  mana  Estados  Unidos  paia 
anular  el  descuento  del  dólar?  De  los  mismos  a  que 
apelara  Inglaterra.  Y  asi,  entre  Junio  y  Diciembre  de 
1919,  la  Argentina  recibió  déla  Union  56.000.000  de 
dólares;  continuó  las  remesas  en  el  año  siguiente,  sin 
embargo  de  que  en  Junio  su  cambio  llegó  a  la  par.  El 
balance  desfavorable  del  primer  año  fué  saldado  con 
exceso,  pues,  con  aquellas  primeras  remesas;  y  el  ni- 
vel de  su  cambio  y  el  al¿a  que  inició,  obtenido  con 
otras  que  sumaron  96.000.000  de  dólares. 

A  nuestra  vez  ¿en  qué  forma  hemos  cubierto  con  Es- 
tados Unidos  el  déficit  comercial  de  5.909.116  dólares 
de  1920.  Se  dirá  que  sino  lo  hemos  hecho  con  oro 
directamente  a  la  Unión,  lo  hemos  cubierto  excesiva- 
mente con  el  saldo  comercial  total  de  153.000.000  de 
pesos  oro  de  1919,  en  el  triángulo  Argentiiia-Eui'opa- 
Estados  Unidos. 

Si  esta  fuera  la  realidad,  ¿cómo  se  explica  que  estan- 
do saldadas  nuestrascuentas  comerciales  con  la  Uni(')n, 
al  terminar  el  año  1920,  el  dólar  se  cotizara  en  Diciem- 
bre con  el  premio  de  27  o/o  sobre  el  peso  oro'^ 

El  comercio  exterior  argentino,  con  sus  saldos  favo- 
rables, no  explica,  por  lo  tanto,  la  baja  del  cambio- 
Otros  factores,  pues,  han  debido  obrar  y  obran  hasta 
la  fecha.  Pagamos  intereses  a  Gran  Bretaña,  Francia, 
Estados  Unido.'í  y  Bélgica  por  los  capitales  que  duran- 
te años  nos  enviaron;  pagamos  fletes  marítimos  al 
extranjero  para  el  transporte  de  las  mercaderías  que  le 
compramos  y  el  de  nuestros  productos,  puesto  que" 
nuestros  buques  son  de  cabotaje;  remitimos  anualmen 
le  las  utilidades  de  los  frigoríficos,  ferrocarriles,  com- 
pañías hipotecarias  y  de  tierras;  realizamos  costosos 
viajes  de  turismo;  los  inmigrantes  envían  grandes  su- 
mas por  año  a  sus  parientes  en  el  exterior,  han  subs- 
cripto títulos  de  empréstitos  de  sus  países  de  origen  y 
muchos  de  sus  capitalistas  han  especulado  con  el  cam- 
bio de  sus  monedas;  el  Estado,  las  provincias  y  muni- 
cipalidades tienen  que  hacer  frente  a  la  amortización 
y  pago  de  intereses  anuales  de  sus  deudas  y  hemos  te- 
nido que  atender  en  los  años  últimos  a  la  conversión- 
de  valores  nacionales  repatriados. 

Es  cierto  que,  a  modo  de  compensación  hemos  pres- 
tado dinero  a  gobiernos  extranjeros;  que  los  valores 
nacionales  vueltos  aL  pais  devengarán  interés  para  sus 
actuales  tenedores  del  interior;  que  la  privación  de  los 


capitales  británicos,  franceses  y  belgas  que  antes  man- 
tuvienm  una  corriente  sostenida  hacia  la  Argentina, 
puede  ser  compensada  por  los  Estados  Unidos  y  hasta 
determinai'  a  los  propios,  acumulados  en  las  cajas 
bancarias,  a  invertirse  en  empresas  de  trabajo.  Pero 
estos  no  son  frutos  de  inmediata  madurez.  Es  la  si- 
tuación actual  la  que  debemos  hacer  al  exterior. 

A  este  respecto,  el  financista  norteamericano  Mr.  A. 
Walker.  a  raíz  de  un  viaje  de  estudio  que  realizó  por 
la  América  del  Sur  formuló  un  cálculo  aproximado  de 
los  balances  de  pagos  de  la  Argentina  y  Brasil,  en  una 
reunión  de  banqueros  efectuada  en  Nueva  York  en 
Marzo  último. 

La  parte  que  nos  corresponde  de  ese  cálculo  es  la 
siguiente: 

AÑO  192U 

$  OTO 

Cantidades  remitiilas  al  exterior  poi' 
las  empresas  ferroviarias,  estable- 
cimientos frigoricos  y  otras  compa- 
ñías de  capitales  extranjeras  con 
negocios  en  la  Argentina   70.000.000 

Subscripciones  de  títulos  de  emprés- 

extranjeros   80.000.000 

Giros  sobre  el  exterior  tomados  por 

inmigrantes,  viajeros,  etc   l.'SO.OOO.OOO 

Repatriación  de  cédulas  hipotecarias 

y  utros  valores   100. 000. 000 

400.000.000 

Como  dato  complementario,  puede  darse  el  de  que 
el  Banco  de  la  Nación,  solamente,  vendió  en  1920 
en  cambios  sobre  España  por  66.075.360  peseias.  y  so- 
bre Italia,  por  147.638.532  liras.  Además,  correspon- 
de agregar  la  amortización  de  20.000.000  de  pesos  oro 
efectuada  por  el  gobierno  ai'geiitino  de  la  deuda  exter- 
na consolidada,  y  el  pago  de  27.800.000  por  concepto 
de  intereses  correspondientes  a  1920. 

Frente  a  las  cifras  que  dejamos  consignadas,  y  sea 
cualquiera  la  demasía  que  puedan  importar  en  la  rea- 
lidad, ¿cómo  podrá  contrapesar  tan  enorme  volumen 
de  pagos  el  saldo  comercial  argentino  de  aquel  año, 
que  sólo  fué  de  153.000.000  oro,  contra  375.192.964 
pesos  de  1919? 

Que  nuestros  pagos  no  han  tenido  equivalencia  en 
forma  de  embarques  de  productos  lo  atestigua  la  valo- 
rización continua  de  las  monedas  extranjeras.  Pero 
el  pais,  sin  poder  exportar  oro  en  la  medida  necesan  i 
y  cautelosa  del  caso,  ha  debido  hacer  frente,  no  obs- 
tante, a  sus  obligaciones.  ¿En  qué  forma?  Girando  al 
descubierto,  sobre  la  base  movediza  de  las  fluctuacio- 
nes del  cambio;  con  lo  que  ha  proporcionado  al  acree- 
dor la  ocasión  de  especular,  mientras  las  compras  did 
país  cuestan  más  y  las  ventas  que  efectúa  v_alen  menú?, 
según  la  voluntad  de  aquél  y  hasta  tanto  el  camlnu 
llegue  al  punto  muerto. 
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Tráfico  de  los  productos 

pecuarios  del  Paraguay 

De  conformidad  con  los  ^informes  tócnicos^que  sir- 
vieron de  fundamento  al  ultimo'decreto  del  P.  E.,  so- 
bre medidas  de  defensa  de  la  ganaderia  nacional  ante 
una  posible  invasión  de  la  pesie  bovina,  el  Ministro 
de  Ministro  de 'Agricultura  dictó- una  resolución  en 
que  se  i'eglamentan  las  condiciones  en  que  se  deberá 
realizarse  por  el  territorio  de  la  República  el  tránsito  de 
los  productos  pecuarios  procedentes  del  Paraguay. 

El  tránsito  por  el  territorio  de  la^República,  de  car- 
nes frias.  tasajo,  cueros  salados,  conservas,  sebos  y 
demás  productos  de  saladeros  y  frigoríficos  proceden- 
tes del  país  vecino,^deberá  ajustarse  a  las  siguientes 
condiciones: 

Esos  productos  deberán  venir  acompañados  de  un 
certificado  expedido  por  el  veterinai'io  oficial,  legali- 
zado por  el  cónsul  argentino,  certificado  que  debe  de- 
clarar que  el  veterinario  presta  servicios  en  el  eslablr- 
cimientode  donde  proceden  las  mercaderías  y  que  el 
buen  estado  sanitario  ba  sido  comprobado  antes  del 
sacrificio'de  los  animales  y  durante  la  elaboración  de 
'os  productos.  En  el  certificado  debe  constar  igualmen- 
te que  no  existe  ninguna  enfermedad  en  los  gana- 
dos de  la  región  y  que  la  peste  bovina  no  existe  en  el 
pais. 

Si  el  tránsito  de  esos  productos  se  efectúa  por  los  fe- 
rrocarr¡les,Íprevia  presentación  del  certificado  corres- 
pondiente, sólo  podrá  efectuarse  en  vagones  comple- 
tamente cerrados,  que  no  carguen  otra  clase  de  merca- 
derías, ni  de  más  de  un  remitente,  los  cuales  serán  se- 
llados y  lacrados  al  entrar  al  territorio  argentino,  por 
los  delegados  de  policía  sanitaria  o  de  la  autoridad  que 
hubiera  en  el  iugur.no  pudiendo,  bajo  pretexto  alguno, 
ser  abiertos  sin  autorización  y  conlraloi- de  las  autori- 
dades mencionadas.  Esos_ vagones  sólo  podrán  ser  gi- 
rados directamente  a  puertos  de  embarque,  sin  que, 
porningún  motivo,  los  ferrocarriles  puedan  aceptar 
ese  tráfico  con  otro  destino. 

Si  el  tránsito  ha  de  efectuarse  en  buques,  los  produc- 
tos deberán  venir  encerrados  en  las  bodegas  o  tapados 
en  tal  forma  que  satisfagan  las  exigencias  de  los  dele- 
gados de  la  policía  veterinaria  sin  que  ningún  movi- 
miento de  trasbordo  ni'de  aproximación  a  puerto  pue- 
da hacerse  sin  intervención  sanitaria,  la  que  dispondrá 
según  las  circunstancias  y  los  productos,  las  medidas 
a  que  debe  ajustarse  el  trasbordo. 

El  trasboi-do  de  las  mercaderías  de  origen  animal, 
en  el  tránsito,  se  efectuará  siempre  en  cuarentena,  ba- 
jo el  contralor  de  lo.s  médicos]  veterinarios  oficiales, 
en  el  puerto  nuevo  de  Buenos  Aires  o  en  los  sitios  que 
éstos  indiquen  en  los  puertos  del  litoral. 
En  lodos  los  casos,  los  delegados  de  la  policía  sanita- 


ria establecerán  los  procedimientos  de  desinfección 
que  correspondan,  pudiendo  éstos  llegar,  si  se  consi- 
dera necesario,  hasta  la  desinfección  total  del  buque, 
de  la  carga,  de  los  pasajeros  y  del  personal  que  inter- 
venga en  las  operaciones. 

Los  gastos  que  estas  operaciones  demanden,  debe- 
rán correr  por  cuenta  de  las  agencias,  empresas  a  que 
pertenezcan  los  buques,  chatas,  vagones,  ele. 

Los  que  infrinjan  las  condiciones  establecidas  en  la 
resolución,  serán  pasibles  délas  penas  fijadas  en  ge- 
neral, para  los  hechos  de  esta  clase,  por  el  artículo 
30  de  la  ley  de  policía  sanitaria  de  los  animales. 


La  cosecha  mundial  del  trigo 


Las  publicaciones  que  han  venido  haciendo  en  la 

:  iillima  quincena  del  mes  próximo  pasado  los  departa- 
mentos de  Agricultura  de  algunos  países,  sobre  los 
rendimientos  efectivos  de  la  cosecha  de  trigo,  asi  como 
también  los  cálculos  autorizados  referentes  a  la  de 

:  otros,  llevan  a  afirmar  que  el  excedente  argentino  ten- 
drá una  colocación  sumamente  remuneradora. 

Calculado  el  consumo'en  1.350.000  toneladas  y  en 
550.000  la  cantidad  de  la  semilla  necesaria^  el  ministe- 
rio de  Agricultura  anunció,  oportunamente,  que  el 

*  trigo  y  harina,  como  ti'igo  exportables  del  país,  sería 
de  3.275.896  toneladas.  Gomo  hasta  el  11  del  mes  de 
Agosto  pasado  han  salido  1.515.808,  restaría  una 
disponibilidad, para  exportaren  esa  fecha, de  1.760.078. 

Las  noticias  de  Europa,  de  comienzos  de  este  año, 
dieron  como  un  hecho  que  las  existencias  de  Crimea 
cubrirían  buena  parle  de  las  necesidades  del  continen- 
te.   Sólo  se  esperaba  allanar  las  dificultades  que  por 

j  entonces  se  presentaban  para  los  embai'ques. 

Coincidiendo  con  ese  anuncio,  llegó  de  Estados  Uni- 
dos un  cálculo  estadístico,  según  el  cual  la  producción 
mundial  de  trigo  excedería  las  necesidades  del  consu- 
mo universal  en  900.000  toneladas. 

Informes,  dalos  numéricos  y  opiniones  de  expertos 
en  negocios  cerealistas,  que  siguieron  llegando  de 
Europa  y  de  la  Unión,  impresionaron  fuertemente  la 
expectativa  de  los  productores  argentinos  y  los  mer- 
cados que  siguen  al  nuestro  en  importancia.    Llegó  a 

i  decirse  que  Inglaterra  podría  pasar  sin  un  grano  de 
nueslio  trigo,  por  lo  que,  frente  a  la  producción  aus- 

!  Iraliana  y  canadiense  yantes  de  que  la  India  pudiera 
enviar  su  saldo  exportable,  convenia  a  la  Argentina 
vender  su  cereal. 

La  presión  sobre  el  mercado  se  hizo  también  sobre 
el  gobierno,  a  fin  de  que  éste  definiera  su  actitud  acerca 

:  de  las  condiciones  confoi'me  a  las  cuales  se  efectuaría 
la  exportación. 

\      Mientras  tanto  los  exportadores  operaban débilmen- 
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te  en  plaza;  el  precio  era  nominal:  de  15  pesos  por 
quintal,  pero  compraban  en  la  campaña  cantidades 
importantes  con  contratos  a  fijar  precio  en  la  primera 
quincena  de  Mayo. 

La  depresión^del|mercado  era  alarmante.  En  tales 
circunstancias  el'ministro  de  Agricultura  dispuso  que 
la  dirección  general  de  Economía  Rural  y  Estadística 
efectuara  un  estudio  sobre  la  producción  de  trigo,  consu- 
mo, saldo  exportable  y 'necesidades  de  los  países  iin- 
portadoree.  El  jefe^de  esa  dependencia,  doctor  Laliitte, 
llegó  a  la  conclusión  de  quejhabría'un  déficit  mundial 
de  6.890.482  toneladas  como  "mínimo. 

Desde  Marzo  y.Mayo  hasta  la  fecha,  las  diferencias 
de  cotización  para  el  trigo^son  de  2  pesos  y  de  1.70  por 
quintal,  respectivamente.  Puede  apreciarse  la  pérdida 
que  habría  experimentado  el  país,  ya  castigado  en  los 
demás  ramos  de  su  producción,  si  los^tenedores  de  ese 
cereal  se  hubieran  apresurado  a  vender,  no  revelán- 
doseles la  verdadera  situación.. 

No  fué  necesario  que  transcurriera  mucho  tiempo 
para  que  el  estado  de  cosas  tomara  distinto  cariz.  Así, 
se  supo  que  si  bien  en  el  continente  europeo  y  en  el 
Norte  de  Africa,  el  área  sembrada  en  este  año  era  ma- 
yor en  2.9  o/ojque  ¡a  de  1920,  la  sequía  estabc-rafeclan- 
do  las  cosechas;'queHa-< producción;  del  cereal  en 
Inglaterra  seria  menor  en  un  30  o/o;  que  la  de  la  India 
sufría  contratiempos,  siendo"menor  la  superficie  sem- 
brada; que  los  gobiernos  de  Francia  e  Italia  liberaban 
de  todo  (gravamen  la  importación  de'  trigo:  que  las 
cosechas  de  Rusia  y  Polonia  serian  menores  por  causa 
de  los  destrozos  de  la'^guerra  ;;entre2ambas;  finalmente, 
que  el  gobierno  delj  soviet;  compraba  trigo  argentino 
en  Liverpool. 

Los|hechos',haii  venido  a  revelar  asi  que>l  consejo 
de  vender  a;_todo  trance  no  tenia  el  carácter'de  pre- 
mura que  pudo  imprimirle  en  cierto  momento  el  espíri- 
tu alarmista  o  interesado  de  algunos. 

El  Instituto  Internacional  de'Agricultura  de  ..Roma, 
acaba  de  publicar  un  cálculo^de  la  cosecha  de'  trigo, 
según  el  cual  la  pi-oducción  en  el  hemisferio  Norte  será 
de  50.200.000  toneladas,  comparada  con  51.300.000 
en  1920.  Europa,  sin  Gran  Bretaña.  Francia  y  Ale- 
mania, producirá  12.000.000  contra  10.500.000;  Esta- 
dos Unidos  y  Canadá  28.500.000  contra  28.600.000; 
India,  Japón.  Túnez  y  Marruecos  9.700.000  contra 
12.200.000  toneladas  en  1920. 

Los  datos  siguientes  que  se  refieren  a  los  principales 
países  productores  y  consumidores,  completan  aquella 
estadística  de  cálculos  de  conjunto,  relativo  al  hemis- 
ferio Norte. 

Exportadores .  — 

Argentina:  Saldo  de  su  cosecha  de  trigo,  desconta- 
das las  necesidades^de  consumo  y  semilla,  3.275.896 
toneladas. 

^  ,  Australia:  La  cosecha  es  muy  satisfactoria.  Entre 


los  años  1911-15,.  su  promedio  de  exportación  fué  de 
1.300.000  toneladas.  La  de  esta  campaña  ha  sido  cal- 
culada en  algo  más  de  2.000.000.  En  la  estadística 
del  departamento  de  Comercio  de  Estados  Llnidos,  se 
le  ha  asignado  un  saldo  exportable  de  2. "300. 000,  com- 
prendido el  excedente  anterior. 

Estados  Unidos:  El  departamento  de  Agricultui'a  de 
Wásliingion  acaba  de  determinar  la  provisión  interna 
total  en  842.000.000  de  bushels  (27  ks.  215  grs.  c.  u.).  de 
los  cuales  757  corresponden  a  la  coseche  cereal  de 
este  año  y  85  al  excedente  del  anterior.  El  saldo  ex- 
portable es  apreciado  en  bushels  200.000.000,  o  sean 
544.300  toneladas. 

India:  El  total  de  la  cosecha  ya  recogida  es  de 
6.709.000  toneladas,  contra  10.090.000  del  último 
año.  El  pronóstico  oficial  de  Marzo  fué  de  7.500.000, 
con  un  saldo  exportable  de  800.000  toneladas.  La 
merma  comprobada  ahora  de  791.000,  reduce  su  dis- 
ponibilidad a  9.000  toneladas. 

Canadá:  La  estadística  norteamericana  le  ha  atri 
buido  una  exportación  de  500.000  toneladas.  Se  acep- 
ta actualmente  esta  cifra,  por  mas  que  los  contratiem- 
pos sufridos  por  las  cosechas  de  Estados  Unidos  han 
afectado  en  parte  las  de  Canadá, 

Balcanes:  Ha  sido  muy  perjudicial  la  prolongada 
sequía.  Si  se  exceptúa  a  Rumania,  ninguno  de  los 
otros  países  estará  en  condición  de  exportar  trigo;  y 
el  de  aquélla  tendrá  compradores  inmediatamentt; 
entre  sus  vecinos,  especialmente  de  Serbia.  De  modo 
que  las  300. OCO  toneladas  atribuidas  a  los  Balcanes, 
como  excedente,  quedarán  en  gran  parte  para  consumo 
y  semilla  de  toda  la  región  y  lo  que  reste  para  expor- 
tar a  Rusia. 

Ukrania:  Su  cosecha  fué  calculada,  oficialmente,  en 
900.000.000  de  «poods».  En  Abril,  la  recolección  no 
alcanzó  a  5.000.000,  o  sea  81.900  toneladas. 

Rusia:  Según  lo  ha  declarado  el  comisario  de  agri- 
cultura del  soviet  centi'al.  "se  ha  perdido  totalmente  la 
cosecha  en  Saratova,  Samara  y  Astrakán,  y  dará  muy 
mal  resultado  las  délas  provincias  de  Ufa,  Simbriski, 
Viatka  y  Perm.  En  el  norte  del  Cáucaso  se  encuentran 
ante  la  perspectiva  del  hambre  25.000.000  de  habitan- 
tes. El  mínimo  de  la  importación  necesaria  de  trig  .», 
según  aquel  funcionario,  será  de  200.000.000  de  «puds» 
(16  ks.  380  grs.  c.  u.),  o  sean  3276  toneladas.  De  pais| 
exportador,  con  un  promedio  de  3.100.Ü.OO  toneladas 
entre  los  años  1911  - 15,  Rusia  se  vuelve,  así,  pais  im- 
portador, y  el  segundo  por  orden  de  importancia. 

Importadores. 

Gran  Bretaña:  Sobre  la  base  de  una  producción  de 
1.550.000  toneladas,  la  importación  necesaria  fué  cal' 
culada  en  2.000.000.  Pero  aquélla  es  menor  en  un 
30  o/o,  llegando  así  a  1.084.500  solamente.  De  otre 
parte,  la  cantidad  a  importar  se  la  hace  excederde 
cálculo  oficial,  en  razón  de  que  en  años  anteriores  las 
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necesidades  del  consumo  demandaron  hasta  6.100.000 
toneladas.  Si  bien  es  cierto  que  se  trató  de  circuns- 
tancias especiales,  los  propios  estadistas  ingleses,  no 
oficiales,  creen  que  este  aiio  será  menester  i'ecurrir  al 
trigo  extranjero  por  no  menos  de  3.000.000  de  tonela" 
das.  Ateniéndonos,  sin  embargo,  a  los  cálculos  con" 
cordantes  del  gobierno  inglés  y  del  departamento  de 
Comercio  de  Estados  Unidos,  la  importación  necesaria 
en  Inglaterra  será  de  2.465.000  toneladas,  debido  a  la 
pérdida  experimentada  por  su  cosecha. 

Italia:  El  Ministro  de  Agricultura  del  reino,  acaba 
de  informar  que  la  producción  de  trigo  "es  de -5. 120.000 
toneladas  y  que  las  necesidades  internas  llegarán  a 
7.000.000. 

Alemania:  El  rendimiento  es  muy  satisfactorio,  y  en 
Prusia,  superior  en  cantidad  al  de  1920.  Sin  embargo? 
de  que  el  cálculo  oficial  es  de  una  importación  necesa" 
ria  de  1.400.000  toneladas,  el  gobierno  del  Reich  ha 
promulgado  la  ley  que  prohibe  a  los  Estados  conf''de- 
radüs  el  cierre  de  sus  fronteras  a  la  exportación. 

Francia:  La  cosecha  ha  sido  buena,  pero  se  estima 
como  necesaria  una  importación  mínima  de  500.000 
toneladas,  que  se  hace  ascender  hasta  800.000.  En  un 
cálqulo  publicado  por  «Le  Journal»,  en  Marzo  se  lle- 
gaba a  establecer  un  déficit  mínimo  de  300.000  tonela- 
das, y  máximo  de  oOO.OOO.  Se  cree  que,  por  la  mejoi'a 
de  la  situación  económica,  la  demanda  al  exterior  lle- 
gará a  esta  cifra.  En  años  anteriores  a  la  gueira. 
Francia  nos  compró  hasta  300.000  toneladas.  -  , 

Espaiia:  La  producción  de  trigo,  disminuida  ya  en 
1920,  será  menoi'  también  en  éste.  La  de  191 9^  dio  un 
déficit  de  79.146  toneladas,  con  relación  al  consumo. 
Debido  a  contratiempos,  exceso  de  agua  en  algunas  re- 
giones y  sequía  en  oti'as.  se  calcula  en  100.000  tone- 
ladas las  importaciones.  El  29  de  Julio,  la  «Gaceta  de 
Madrid»  publico  dos  real  orden,  poniendo  en  venta  el 
trigo  argentino  adquirido  porel  Estado,  que  se  hallaba 
en  los  depósitos  de  Bilbao  y  Valencia. 

Portugal:  La  sequía  ha  perjudicado  considerable- 
mente la  cosecha  de  trigo.  Además,  desde  1918  la 
producción  ha  decaído.  Las  100.000  toneladas  calru" 
ladas  para  la  importación  necesaria,  se  hacen  llegar  a 
1.50.000. 

Bélgica  y  Países  Bajos:  No  hay  cálculos  de  origen 
oficial,  por  lo  menos  conocidus;  pues  pueden  servir  de 
punto  de  vista  los  promedios  de  importaci('»n  de  uno  y 
otro  país  entre  1911-15,  de  1.600.000  y  1.700. 00"0,  res- 
pectivamente. 

Dinamarca,  Suecia  y  Noruega:  Con  un  promedio  de 
importaciijn  de  .500.000  toneladas,  en  conjunto,  tam- 
bién tendrán  que  comprar  trigo  en  el  exterior.  Norue- 
ga, solamente  necesitará  120:006,  según  se  ha  anun- 
ciado. Han  llegado  ya  cargamentos  a  Grisliania, 
procedentes  de  .Australia  y  la  .\rgenlina. 

.Austria,  Hungría  y  Polonia:  En  el  primero  de  estos 
países  el  rendimiento  cereal  es  muy  superior  al  de  1920, 


según  se  calcula  en  60  o/o.  No  necesitará  importar, 
pudiendo  hasta >nviar  alguna  cantidad  a  Hungría,  en 
la  parte  donde  se  sintió  mayor  sequía.  En  cuanto  a 
Polonia,  la  cosecha  se  presentó  bien,  pero  según  acaba 
de  anunciar  el  presidente  de  la  Asociación  de  produc- 
tores de  cereales  del  Estado  de  Wáshington,  Mr-Schi- 
ling,  se  ha  recibido  en  la  Unión  una  propuesta  de 
compra  de  trigo  para  Polonia,  y  de  30.000.000  de 
bushels(27.  ks.  215  grs.). 

En  resumen,  y  tomando  por  base  los  seis  países  ex- 
portadores de  trigo  de  la  estadística  oficial  de  Estados 
Unidos,  contando  también  a  Ukrania,  tendríamos  el 
siguiente  rendimientol  en  toneladas,  frente  a  las  nece- 
sidades de  los  países  importadores  que  figuran  en 
aquélla: 

Exportadores  Importadores 


2.276.000 

Argentina .  . 

3. 27o. 896 

Inglaterra  . 

2,465.000 

Australia . . . 

2.500.000 

Italia  

1.800.000 

E.  Unidos.  . 

544.300 

Alemania .  . 

1.200.000 

9.000 

Francia .... 

500.000 

Canadá ... 

.500.000 

España. . . . 

100.000 

Ukrania .  .  . 

100.000 

Portugal .  .  . 

250.000 

6.929.196 

9.491.000 

Si  bien  no  aparecen  computados  éntrelos  producto- 
res los  excedentes  de  Asia  Menor,  Marruecos  y  Túnez 
(que  no  pasan  de  300.000  toneladas),  tampoco  se  com- 
putan las  importaciones  necesarias  en  Países  Bajos, 
Bélgica,  Noruega,  Uruguay,  etc. 

Ahora  que  los  i'endiniienlos  son  conocidos,  los  ce- 
realistas de  Chicago  formulan  la  predicción  de  que  el 
trigo  llegará  a  cotizarse  en  este  año  a  2  dólares  el 
bushel,  o  sean  24.90  pesos  el  quintal,  de  mantenerse 
el  cambio  actual. 

Cierto  es  que  la  pobreza  de  medios  de  compra  po"" 
Europa  t'S  grande,  lo  que  explica  principalmente  la 
salida  lenta  de  nuestro  excelente  cereal.  Pero  las  ne' 
cesidades  son  enormemente  mayores  a  las  disponibili- 
dades, por  lo  que  las  cotizaciones  tendrán  que  subir, 
haciéndose  ampliamente  remuneradoras. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Relaciones  comerciales 

argentino-brasileñas 


En  la  Asociación  Comercial  de  Rio  de  Janeiro  se  rea- 
lizó el  día  19  del  mes  de  Agosto  próximo  pasado  la 
recepción  oficia'  del  Ministro  del  Brasil  en  Buenos 
Aires,  doctor  Pedro  de  Toledo,  a  la  que  asistió  enorme 
concurrencia. 
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En  el  discurso  con  que  el  diplomático  nombrado 
contestó  los  saludos  de  la  corporación  comercial,  dijo 
que  la  manifestación  de  que  era  objeto  no  cae  en  terre- 
no estéril,  pues  le  serviría  para  trabajar  cada  día  con 
más  ahinco  por  la  grandeza  y  el  progreso  del  Brasil  y 
por  acrecentar  el  intercambio  comercial  entre  ese  país 
y  la  República  Argentina,  expresando  que  en  ese  senti- 
do la  Asociacióu  Comercial  podía  contar  con  su  asidua 
colaboración. 

Agregó  el  doctor  Toledo  que  la  expasión  económica 
en  la  Argentina  no  era  de  solución  imposible.  Por  el 
contrario,  opina  que  nuestro  país  puede  ser  en  el  futuro 
un  gran  mei'cado  para  los  producios  brasileños, debién- 
dose a  causas  diversas  que  no  se  haya  progresado  mas 
en  ese  camino,  de  las  cuales  son  las  menos  importantes 
el  desconocimiento  mutuo  en  que  se  ha  vivido  hasta 
el  presente. 

Dijo  quería  cordialidad  podia  sei'  iniciada  inmedia- 
tamente, indicando  que  como  medio  de  p-'opanda  se 
proponga  la  formación  de  dos  tres  muestrarios  de  pro" 
duelos  brasileños,  estableciéndose  en  el  Brasil  otros 
dos  de  productos  ai'gentinos,  para  que  en  ambas  Re 
públicas  recori'iensen  los  diferentes  Estados,  a  cargo 
de  personas  capaces  de  suministrar  todo  género  de  in- 
formaciones, encargadas,  además,  de  dar  conferencias 
en  las  principales  ciudades  sobi'e  los  artículos  de  cada 
pais  que  se  deseasen  exportar. 

Para  que  esa  propaganda  surtiese  efecto,  cree  el 
distinguido  diplomático  que  debe  ser  acompaña  por  la 
instalación  de  un  museo  permanente  de  productos  dei 
Brasil  en  la  República  Argentina  y  de  este  pais  en  el 
Brasil,  para  lo  cual  podía  ofrecerse  un  edificio  apropia- 
do al  gobierno  argentino. 

El  doctor  Pedro  de  Toledo  se  manifestó  muy  entu- 
siasta de  la  propaganda  comercial  en  ambos  paises, 
expresando  un  juicio  muy  optimista  con  respecto  a  los 
resultados  de  la  misma  que,  dijo,  contribuirían  en 
forma  eficaz  a  estrechar  los  vínculos  de  amistad  que 
los  unen,  y  terminó  diciendo  que  sus  ideas  eran  com" 
partidas  en  un  todo  por  el  Ministro  de  Relaciones 
Exteriores  de  la  Argentina. 


Nuestras  exportaciones  en  1921 

El  departameno  de  investigaciones  de  la  American 
International  Corporation,  de  Nueva  York,  acaba  de 
publicar  unas  interensantisimas  estadisticas  referen, 
tes  a  las  exportaciones  de  la  República  Argentina,  que 
demuestran  que  después  de  experimentar  una  repenti. 
na  disminución,  han  aumentado  ahora  a  un  volumen 
mucho  valor  al  registrado  antes  de  la  gueri-a.  Las  mis- 
mas estadísticas  demuestran  que  la  Ai'genlina  saca  de 
su  «cambio  adverso»,  enormes  provechos,  porque  esta 


circunstancia  promueve  la  venta  de  sus  productos  en 
el  exterior. 

Las  cifras  siguientes  se  refieren  a  las  exportaciones 
argentinas  habidas  durante  los  seis  primeros  mese^ 
del  año  en  curso,  y  al  valor  medio  de  las  correspon- 
dientes a  los  mismos  semestres  de  cinco  años — de  1909 
a  1913 — anteriores  a  la  guerra  europea. 

Trigo  y  harina,  1.328.000  toneladas  contra  un  tér- 
mino medio  de  1.772.000:  carnes  congeladas  2.694,000 
cuartoscontra 785.000; reses ovinas  faenadas, 2.019.000 
contra  1.040.000;  lana,  151.000  fardos  contra  243.700: 
semillas  de  lino,  613.000  toneladas  contra  512.000: 
cueros  secos,  268.000  piezas  contra  1.236.000;  cueros 
salados, 846.000  piezas  contra  1.144. 000, maiz. 925.000 
bushels  contra  908.000. 

Ha  sido  calculado  que  el  volumen  total  de  las  exporta- 
ciones habidas  en  el  primer  semestre  de  este  año  es 
mayor  en  un  15  o/o  al  término  medio  del  délas  expor- 
taciones registradas  en  los  cinco  años  anteriores  a  la 
guerra,  y  tomadas  para  efectuar  la  comparación. 

Parece,  pues,  completamente  justificado  el  pronósti- 
co al  efecto  de  que  las  exportaciones  argentinas  alcan- 
zarán este  año  un  volumen  mayor  al  registrado  duran' 
te  un  año  en  cualquier  época  antes  de  la  guerra.' 

Diversos  comentarios  publicados  en  Nueva  York, 
acerca  de  las  estadíaticas  comerciales,  dicen  que  en  el 
mes  de  Junio  todos  los  países  importantes  de  Sud  Amé- 
rica presentaron  su  balance  comercial  con  saldo  en 
contra  de  Estados  Unidos,  con  excepción  de  la  Repú 
blica  Argentina,  que  tuvo  un  excedente  a  favor  de  la 
Unión,  que  alcanzó  a  tres  millones  de  dólares.  Agrega 
un  diario  que  en  su  fuerza  inherente  y  en  su  capaci 
dad  económica,  la  Argentina  no  está  bajo  la  presión 
de  ningún  impedimento  especial. 

Declara  también  el  articulo  de  referencia,  que  se 
presenta  una  situación  más  favorable  en  el  comercio 
de  café,  goma,  cobre  y  algodón  del  Perú. 

Los  cueros  se  mantienen  a  un  precio  bajo,  pero  ha 
desaparecido  lo  que  parecía  un  pánico  de  parte  de  los 
vendedores.  Agrega  el  diario  que  el  único  problema 
realmente  serio  que  se  presenta  a  los  paises  de  la  Amé- 
rica del  Sur  es  aquel  que  se  refiere  a  la  exportación  fu- 
tura de  las  materias  primas  que  producen.  Los  precios 
son  bajos,  pero  lo  peor  es  que  el  volumen  de  las  expor- 
taciimes  ha  bajado  aún  en  mayor  proporción;  y  es  pre- 
cisamente por  esta  circunstancia  que  al  i'eanudarse  el 
movimiento  de  exportación  esta  disparidad  se  corre- 
girá con  relativa  facilidad,  probablemente  el  año  en- 
trante. 
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Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Julio  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  31  de  Julio  del  año  en  curso,  cuyas  ci- 
fras reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación; 


;  A  N  C  o  S 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
a  plazo  fijo  y  Caja  de  Ahorros 


S  oro 


Alemán  Transatlántico 

American  Forei^n  Ban- 
king Corporation,  .  . 

Anglo  Sud-Americano  .. 

Argentino- Uruguayo  .  . 

Británico  América  Sud.. 

Comercial  del  Azul  .  .  . 

Comercial  Italiano  . 

Comisionista  Argentino. 

Chile  y  Argentina  .    .  . 

Escandinavo  Argent.  .  . 

España  v  América  

Esp.  del  R.  de  la  Plata. . 

Francés  Kío  de  la  Plata 

Francés  e  Italiano  . 

Galicia  Buenos  Aires. 

Germánico  A.  del  Sur 

Holandés  A'ca  del  Sur 

Italia  y  Río  de  la  Plata 

Italo-Belga  .... 

Londres  y  Brasil.    .  . 

Londres  y  Río  déla  Plata 

Mercantil  y  Agrícola  de 
Buenos  Aires  ... 

Nación  Argentina  (1) 

Nuevo  Italiano.    .    .  . 

Popular   Argentino  .  . 

Productor  Argentino  .  . 

Provincia  de  Bs.  As.  (2) 

The  First  National  Bank 
ofBoston  

The  National  City  Bank 
of  N.  Y  I 

The  R.Bank  of  Canadá. 

4  Bancos  con  menos  de 

$  1.000.000  de  capital  .  . 


1 .47  5.382 

1.199.518 
403. H6 
543.826 


350.510 
21.923 
8010 
446 
33.S31 
10.660 
841  293 
122.808 
107.141 
911.262 


3.918.169 
49.959 
161.181 

456.707 

136.241 


Descuentos  v  adelantos 


Existencia  en  u!  paii 


g  ni/n. 

66.501.374 

17.412.066 
142.577.282 
11.185.864 
99.860.021 
3S.202.246l 
39.361.808 
361.727 
2.164.792 
2.258.424 
[.03h.0¿4 
342.858-174 
64.976.055 
81.801.868 
40.243.288 
31.449.493 
47.657.524 
181.188.023 
37.007.994 
30.809.626 
202.093.597 

1.490.054 
1342.896.924 
119.978.831 
38.887.693 


S  oro 


íl  m/n. 


603.070  43.030.640 


338.123.226  3.316.613 

63.934.590 

6l.667.789j 
14.669. 129| 

1.638.6231 


224 . 60 1 1 
386.913| 
449.094 

8.716 

13.503 
37,914 
206.704 
6.000 
54.392 

206.989 

406.2631 
391 .073 


12.729i 
3.440l 
29.730! 


íipllal  realizado  o  oorrcsfon- 
iliciile  a  la  R.  Argentina 


S  oro 


16.701.845 
99.676.896 
13.812.068 
52.645.2 
48.413.528 
30.641.368 
1.618. 363| 
5.69o.682¡ 
2.43S.699 
961-971 

270.234  229 
49.102.659 
56.786.241 
41.442.106 
24.286.513 
65.018.663 

168.898,347 
35.024.144 
2Í. 596. 309 

105.382.046 

4.066.867 
845.976.939 
99.759.694 
45.328.100 

269.068.087 

46.423.639 

69.738.819 
13.723.433 

2.866.890 


713.416 

340.213 
859.924 
620.416 


885.444 
448.012 
52.409 
1.106 
221  011 
59.187 
1.419.786 
170.685 
488.256 
2.098.843 


23.321.447 
76.964 
288.021 

6.082.669 

160.707 

18.923 


»  ni/n. 


oro  8 


17.483. 1963.650.000 


S  m,n 


3.012, 
67.567. 

2.525, 
38.445, 

6.289, 
11 .939, 
81  , 
373, 

2.433, 
88, 
76.233, 
15.265, 
24.757, 

9.316. 

7.587, 
12.784, 
49.021 , 
13.399, 

7.965. 
97 . 659 . 


301  — 

673'  —  1 
099  — 
4  25  4.  536.000: 
222'  — 
348  — 
131  — 
«65 

661  — 
360,  — 
167!  — 
464:14.000.000 
3331  2.600.000 
646¡  — 
904!  1.783,389 
216  3.895.833 

i27!io.ooo,ooo; 

875  2.000,000: 
944'  1.268.190 
490;  4.260.000 


1 .026.295 
386  821  .115' 
37 .499.907 
10.380.039 

110.226.917 

23.628.350 

41.621-236 
6 . 69 1 . 667 

518.7201 


2.365.464 
11.338.636 
2.700.000 

2.459.760 
6.000,000 
'  .000.000 
3.000.000 
3.466.000 
1.736.510 
98.915.340 


17.182.100 


1.960.000 


2.000.00o 
144.924.764 
6.000.000 
10.614.880 

62.500.000 

4.710.909 

2.944.318 
2  366.464 

_  2.069.636 


Totales  

Tots.  del  mes  de  Junio.. 


9.750.002  3.432.278.128  6.336.734 
I0.494.260!3. 43 1.569.964:  7.409.766, 


2. 529.837. 719|  38.316.428  1.072. 424. o82Í47.883. 412 
2.621.208. 389|  39.457.182  1  090.001.523,47.883.412 


388.1 12.771 
388.425.491 


(1)  Incluidos  los  depósitos;  judiciales  por  $  74.647  oro  y  $  86.385.636  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing 
por  $  oro  1.591.147  y  $  193.884.302  ra/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  32.534.378  m/n. 


Los  embarques  de  carnes  bovina  y  lanar 


Las  cuestiones  de  verdadera  actualidad,  siempre 
nos  han  preocupado.  Es  por  ello  que  reproducimos,  a 
continuación,  un  articulo  del  diario  «La  Razón»,  publi- 
cado dias  pasados  sobre  los  embarques  de  carnes  bovi- 
na y  lanar  para  ilustrar  mejor  a  todos  aquellos  que  se 
interesan  en  el  movimiento  de  nuestro  mercado  de  ex- 
portación. Dice  el  articulo  mencionado,  entre  otras 
cosas,  que  la  pequeña  mejora  de  precio  .de  la  carne 
bovina  en  el  mercado  de  Liniersha  tenido  la  virtud  de 
llevar  alguna  confianza  a  los  ganaderos,  que  aguardan 
con  explicable  ansiedad  el  momento  de  reacción  de  los 
precios. 


En  parle  por  la  modificación  de  las  condiciones  de 
los  mercados  consumidores:  en  otra  por  la  acción  de 
entidades  diligentes  que  aprovechan  jugosamente  de 
ese  cambio  y,  un  poco  tainb¡('>n,  por  la  propia  desidia, 
la  situación  en  que  se  hallan  ios  productores  es  de  las 
más  graves  consecuencias. 

En  Setiembre  de  1919,  los  frigoríficos  aquí  estableci- 
dos pagaron  43  centavos  por  la  libra  de  cai-ne  espe" 
cial.  Brusca  e  insospechadamente,  el  precio  cayó  a  28 
en  el  breve  término  de  un  mes;  y  desde  entonces  la  ba- 
ja vino  acentuándose,  al  punto  de  que  en  Mayo  de  este 
año  los  establecimientos  de  referencia  compraban  en 
Liniers  a  razón  de  20  centavos  el  novillo  de  primeia 
calidad.  No  se  habi-ía  concebido,  tan  siquiera  en  aque- 
lla época  extraordinaria,  que  una  vaca  de  270  kilos  se 
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vendería  en  110  pesos.  Pues  bien,  a  extremo  semejan- 
te ha  llegado  la  situación,  cuandopor  lacnenlable  rein- 
cidencia In  economía  nacional  sufre  la  carestía  de  los 
instrumentos  de  trabajo,  de  los  capitales,  Hetes  marí- 
timos y  ferroviarios,  consumos  y  jornales,  por  efecto 
de  cambios  internacionales  contrarios.  Está  a  la  vista 
una  de  las  tantas  aberraciones  de  ese  conjunto  de  cir- 
cunstancias adversas:  mientras  el  criador  de  un  va- 
cuno vende  en  Liniersa  30  centavos  el  kilo  de  carne,  . 
sin  cubrir  los  costos  de  producción,  el  consumo  inter- 
no paga  a  razón  de  80. 

¿Es  posible  que  tal  estado  de  cosas  se  mantenga,  que 
una  vaca  que  puede  producir  360  pesos  de  leche  por 
año,  y  sin  contar  la  cria,  se  siga  vendiendo  para  ma- 
tanza poi'  la  tercera  parte  de  ese  valor  de  producción? 

Ciertamente  que  aquel  periodo  extraordinario  del918 
y  1919,  durante  el  cual  se  vendió  sin  limitación  y  cas* 
confundidas  las  calidades,  más  o  menus,  lo  mismo  el 
novillo  correntino  que  el  de  más  elevado  refinamiento 
de  Buenos  Aires,  no  podía  prolongarse  indefínitivamen- 
te,  ni  más  allá  de  la  cesación  de  las  hostilidades, cuan- 
do ya  los  compradores  del  exterior  se  vieron  libi-es  de 
la  doble  presión  de  los  grandes  abastecimientos  y  de 
la  ruta  más  corta  para  pi'ocurarse  los  productos.  Pero 
cualquiera  que  sea  el  cambio  operado,  ¿cómo  com- 
prender que  en  solo  mes.  de  Setiembre  a  Octubre  de 
1919,  la  carne  bovina  desmeieciera  en  precio,  de  43  a 
28  centavos  la  libra? 

¿Se  debió  a  la  cancelación  de  los  contratos  qse  ha- 
bían firmado  los  gobiernos  beligei'antes  con  los  frigo- 
ríficos? El  armisticio  data  de  Noviembre  de  ese  año.  y 
a  menos  de  que  estos  establecimientos  hubieran  adivi- 
nado eventualidades,  no  puede  admitirse  aquella  ex- 
plicación. 

¿Fué  una  maniobra  de  ciertos  frigoríficos,  para  re- 
cuperar, a  costa  de  los  productores  del  Rio  de  la  Piala 
las  utilidades  que  les  obligó  a  limitar  la  enérgica  inter- 
vención que  en  ese  año  tomó  el  gobierno  de  Estados 
Unidos  en  los  negocios  de  carnes? 

Como  explicación  de  la  baja  se  ha  sostenido  por  esos 
establecimientos  que  las  exportaciones  argentinas  de 
carnes  habrán  disminuido  en  1919  y  1920  por  lógica 
restricción  de  la  demanda. 

Vamos  a  referirnos,  particularmente,  a  ese  respec- 
to, examinando  las  cifras  que  ahora  se  conocen. 

En  efecto,  nuestra  exportación  de  1918  fué  de 
6.876.000  cuartos  vacunos  congelados  y  27.256  «chi- 
jled»,  o  sea  de  un  total  de  897.650  cuartos,  y  la  de  1919 
de  6.176.102  y  .58.884  respectivamente  y  en  total  de 
6.434.986  cuartos.  Aparece,  pues,  una  disminución  de 
462.670  cuartos  vacunos  en  conjunto  para  el  segundo 
año;  pero  este  dato  numérico,  asi  ilesvinculado,  no  re- 
fleja la  verdadera  situación.  Para  esto  es  necesario 
tomar  en  cuenta,  como  compensación  generosa  de 
aquella  merma,  las  remesas  de  carnei'os  y  corderilos 


congelados,  queen  1918  fueron  de  1.699.794  y  en  1919 
de  2.081.7.53. 

En  cnanto  a  las  salidas  de  1920,  la  cifra  dada  de 
5.861.675  cuartos  vacunos,  ha  sido  también  incomple- 
ta, pues  esta  exportación  se  refiere  exclusivamente  a 
los  cuartos  congelados:  ahora  puede  agregarse  la  car- 
ne «chilled»,  en  número  de  702.795  cuartos,  que 
suman  una  exportación  total  de  carne  vacuna  de 
6.564.470  cuartos  para  1920,  o  sea  un  aumento  de 
129.484  sobre  la  de  1919. 

Por  loque  hace  a  los  primeros  cuatro  meses  del  año 
en  curso,  la  estadística  da  1.640.887  cuartos  vacunos 
congelados  y  521. 76")  «chilled»  contra  1.626.429  de 
los  primeros  en  igual  período  de  1920.  La  cifra  de 
cuartos  «chilled»  exportados  en  el  primer  cuatrimestre 
de  1920  no  se  contiene  entre  las  que  tenemos  a  la  vista: 
pero  si  el  total  de  cuartos  «chilled»  salidos  en  ese  año 
fué,  como  antes  decimos,  de  702.795,  proporcionnl- 
mente  corresponderían  234.265  a  los  cuatro  meses. 

Las  exportaciones  de  Enero  a  Abril  del  corriente  año 
suman,  pues,  2.162.652  cuartos  vacunos  contra  1.860.694 
en  el  mismo  tiempo  de  1920.  Resulta,  por  lo  tanto, 
que  las  remesas  han  seguido  en  aumento.  Y  puede  de- 
cirse más:  las  salidas  de  carne  lanar  durante  los  pri- 
meros cuatro  meses  de  1920.  fueron  de  373.879  reses 
de  carnero  congeladas  y  115.574  de  corderito,  mientras 
que  en  el  mismo  período  del  año  en  curso  las  expor- 
portaciones  acusan  1.289.627  y  406.985,  respectiva- 
mente. 

Frente  a  las  cifras  que  dejamos  transcriptas,  ¿qué 
queda  reducido  él  argumento  de  la  disminución  de 
nuestras  exportaciones  de  carne,  como  lógica  conse- 
cuencia de  la  demanda  limitada  de  los  mercados  de 
consumo? 

Pero  deseamos  extremar  la  buena  voluntad,  acep" 
tandoquela  restricción  de  los  precios  en  el  extranjero, 
haya  sido  la  causa  determinante  de  los  precios  bajos 
pagados  aquí,  en  1920,  por  los  frigoríficos. 

De  un  informe  remitido  por  el  encargado  de  nego- 
cios argentinos  en  Londres,  señor  Villegas,  al  Ministe 
rio  de  Relaciones  Exteriores,  fundado  en  datos  del 
Board  of  Trade,  resulta  que  las  carnes  bovinas  argen- 
'tinas,  congeladas  y  ((chilled»,  que  se  introdujeron  en  Ifi 
Gran  Bretaña  e  Irlanda  en  1919,  fueron  calculadas  en 
un  valor  de  18.164.396  libras  esterlinas  y  las  de  1920 
en  30.040.466  libras. 

Ahora  bien;  el  mercado  inglés  es  el  de  principal  co- 
locación de  nuestras  carnes;  en  el  primero  de  esos  años 
el  cambio  del  signo  británico  estuvo  más  bajo  que  du- 
rante 1920.  con  relación  a  nuestra  moneda.  ¿Cómo  ex- 
plicarse el  hecho  de  que  ios  frigoríficos  de  la  Argenti- 
na hayan  pagado  justificadamente  15  centavos  menos 
por  la  libra  de  carne,  durante  1920, siendo  que  las  adua- 
nas inglesas,  mientras  subsistía  la  fiscalización  guber- 
nativa sobre  las  carnes,  asignaron  a  nuestro  produc- 
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tü,en  1920,  un  valor  mayor  de  70  o/o  sobre  el  corres- 
pondiente al  producto'importado  en  1919? 

Si  las  entradas  de  carne  argentina  en  Inglaterra 
fueron  menores  en  1920,  con  relación  a  1919,  y  los 
precios  de  venta  lo  fueron  también,  como  pretenden 
los  frigoríficos,  para  justiflcar  sus  precios  de  Liniers, 
resulta  inconcebible  que  el  valor  atribuido  a  nuestro 
producto  fuera  mayor  en  12.236.070  libras  esterlinas 
para  1920;  a  no  ser  que  se  pretenda  también  que  los 
ingleses  estaban  en  la  ignorancia  de  los  precios  de 
venta  para  el  consumo  del  pais. 

El  doble  abuso  de  imponer  cotizaciones  extremada- 
mente bajasen  nuestro  mercado  y  de  persistir  con  los 
precios  altos  en  el  británico,  ba  sido  de  consecuencias 
gravosas  para  los  productores  argentinos  y  para  los 
.  consumidores  de  Europa. 

No  es,  pues,  de  extrañar,  que  la  gran  masa  del  consu- 
mo británico,  afectada  por  el  malestar  industrial,  con- 
cluyera por  limitar  su  demanda  normal  de  carne  bovina 
congelada,  buscando  un  substituto  en  la  de  carnero, 
por  razón  de  su  menor  precio.  Seria  una  de  las  expli- 
caciones del  aumento  extraordinario  de  la  exportación 
de  las  reses  de  carnero  congeladas,  de  las  que  salieron 
del  pais  1.699.794,  en  1918;  2.081.753,  en  1919,  y  tan 
sólo  en  los  7  meses  del  año  en  curso,  1.606.481,  con- 
tra 594.727 en  igual  período  del  anterior. 

Las  clases  acomodadas,  en  cambio,  han  podido  dar 
preferencia,  a  su  vez,  al  producto  selecto:  la  carne 
«chilled)),  y  las  reses  de  corderito,  que  los  frigorífico^ 
han  venido  pagando  aqui  aprecios  irrisorios,  con  re- 
lación a  los  de  1919.  Esa  preferencia  explicaría,  tam- 
bién el  gran  aumento  de  nuestras  exportaciones  de 
cuartos  «chilled»  y  corderitos.  De  ios  primeros  expor- 
tamos 21.256,  en  1918;  58.854,  en  1919;  702.795,  en 
1920,  y  de  los  7  meses  primeros  de  este  año,  784.210- 
de  los  segundos  han  [salido  del  país,  de  Enero  a  Julio! 
616.336  contra  260.943  en  igual  periodo  de  1920. 


Destino  de  los  embarques  de^nuestras  lanas 

La  estadística  de  embarques  de  lanas  sigue  consig- 
nando como  uno  de  los  principales  países  exportado- 
res, a  los  Estados  Unidos,  pero  su  posición  no  sostiene 
la  elevada  proporción  que  mantenía  hasta  el  año  pa- 
sado desde  el  comienzo  de  la  guerra,  con  relación  a 
las  cantidades  consignadas  a  otros  países. 

Desde  el  1."  de  Octubre  del  año  anterior  hasta  el  1." 
del  corriente,  fueron  exportados  260.079  fardos  de  la- 
nas, de  cuya  cantidad  84.316  se  despacharon  para  el 
país  antes  citado,  a  «aber:  37.452  fardos  más  que  en 
igual  período  de  1919-1920,  mientras  que  en  la  tempo- 
rada en  curso  se  enviaron  a  Alemania  74.886  fardos,  o 
sean,  51.662  más  que  en  el  precedente  periodo,  ocu 


pando  asi  ahora  los  imperios  centrales  el  segundo  lu- 
gar en  el  referido  renglón. 

El  primer  lugar  en  los  embarques  de  nuesti-as  lanas 
era  mantenido  el  año  anterior  por  Bélgicn.  pues  a  esta 
fecha  había  recibido  de  nuestro  país  70.395  fardos, 
mientras  que  en  la  temporada  actual  sólo  tiene  con- 
signados 27.003  fardos. 


Banco  Hipotecario  Nacional 


Se  ha  dado  a  la  publicidad  el  nuevo  balance  del  Banco 
Hipotecario  Nacional,  correspondiente  al  periodo  tei'- 
minado  el  31  de  Julio  pasado  y  que  damos  a  conocer 
en  todos  sus  detalles  en  otro  lugar  de  este  mismo  nú- 
mero. 

Ese  balance  anotó  a  esa  fecha  una  circulación  de 
cédulas,  de  $  654.192.300,  aumentada  con  relación  a 
la  de  igual  fecha  del  año  anterior,  en  $  40.444.650. 

Comparado  con  el  balance  correspondiente  al  mis- 
mo mes  citado  del  año  anterior,  el  balance  reciente 
permite  anotar  que  los  préstamos  en  cédulas  aumen- 
taron $  43.468.825,  no  obstante  que  en  el  periodo  que 
comparamos  se  cancelaron  préstamos  por  38.439.875 
de  pesos.  De  ahí,  que  en  el  año,  se  emitieron  cédulas 
por  $  81.908.709  en  su  mayor  parte  de  7.*  y  8.*  se- 
ries. 

Los  servicios  a  cobrar,  registrados  al  finalfde  Julio 
último,  suman  29.471.980  acusando,  respecto  a  los  de 
igual  fecha  de  1920,  aumento  de  496.237.80.  Cabe,  sin 
embargo,  observar  que  la  mora  de  los  deudores  en  el 
pago  de  los  servicios,  es  relativamente  menor  en  1921, 
si  se  tiene  en  cuenta  al  aumento  ya  citado  de  los  prés- 
tamos en  vigor.  Durante  el  período — 31  Julio  1920- 
1921 — se  acumularon  servicios  a  cobrar  por  valor  de 
58.552.997.12  pesos,  y  se  liquidaron,  durante  el  mis- 
mo tiempo,  por  $  58.056.759.32. 

El  total  de  lascédulasen  depósito — ordinarios  o  caja 
de  ahorros — aumentóJ.S  16.930.200,  ascendiendo  a  pe- 
sos 117.536.725,  al¿tt'rminar  el  mes[de  Julio. 

Los  créditos  personales,  que  en|1920  se  elevaban  a 
la  cantidad  de  pesos  12.083.958.024,  han  quedado  re- 
ducidos^a  pesos  1.541.737.57  (incluyendo  en  esta  suma 
los  producidos  durante  el  año  1921),  decreciendo,  por 
consiguiente,  en  pesos  10.542.220.454,  en  razón  de 
haberse  aplicado  integramente  las^utilidades  deKejer- 
cicio  cerrado  el  31  Diciembre  1920 — superiores  a  pe- 
sos 11.000.000  c/legal — a  la  disminución  global  de  los 
créditos  considerados  incobrables,  apn  de  que  el  ci- 
tado rubro  del  activo  estuviese  más  en  concordancia 
con  las  probabilidades  de  cobro  de  los  mencionados 
créditos. 

Las  existencias  en  caja — efectivo  y  depósitos|banca- 
rios— ^aumentaron  en  pesos  11.135.993.589,  incluyendo 
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en  esta  suma  los  dos  millones  de  pesos  depositados  en  j 
el  Banco  Español  del  Rio  de  la  Plata,  de  acuerdo  con  i 
el  convenio  celebrado  con  dicho  Banco  para  el  pago  de  I 
cupones  en  el  exterior. 

Los  cupones  a  pagar  importan  pesos  3.042.133.75  a' 
31  Julio  último,  lo  que  denota  una  disminución  de  pe- 
sos 1. -273. 864. 015,  con  i'elación  al  año  anterior.  Du- 
rante el  año— 31  .Julio  1920  al  1921— se  acumularon 
cupones  a  pagar  por  valor  de  36.232.555.50  pesos  y 
se  abonaron  por  $  37.506.419.515. 

Las  comisiones  a  favor  del  Banco  importaban  en 
1920  $  5.305.263.294.  mientras  que  el  31  de  Julio  de 
1921,  se  elevan  a  la  suma  de  $  3.369,958.935,  habiendo 
aumentado,  en  consecuencia,  en  $  64.695.641,  en  los 
primeros  seis  meses  del  año. 

Por  último,  se  desprende  que  durante  el  periodo  ci- 
tado, se  pagaron  cédulas  sorteadas  por  valor  de  pesos 
2.695.675,  qued;mdo  así  reducido  el  total  a  pagar,  a  la 
cantidad  de  $  609.050. 


Estadística  de  quiebras  durante 

el  mes  de  Agosto 

Se  han  dado  a  conocer  las  estadísticas  de  convocato- 
ria de  acreedores, quiebras,  concursos  civiles  y  arreglos 
extrajudiciales  ocurridos  durante  el  mes  de  Agosto 
próximo  pasado. 

El  total  de  capitales  activosalcanzó  a  $  10.828.361.46 
y  el  de  pasivos  a  11.777.967.75.  Durante  los  primeros 
siete  meses  del  añonen  curso  los  capitales  activos  y 
pasivos  sumaron  estas  cifras: 

.\tlivo  Pasivo 


Enero                       12.866.017.28  11.721.800.23 

Febrero                    10.533.368.90  10.065.067.64 

Marzo                         9.688.514,13  10.002.020.87 

Abril                        15.403.625.13  14.403.752.17 

Mayo                         7.307,672.44  7.968.617.50 

Junio..'                  13.782.494.77  16.858,491.05 

Julio                        12.257.717.99  12.131.671.14 

Clasificados  los  capitales  de  Agosto  por  provincias 
y  por  lamos  dan  las  cantidades  siguientes: 

Activo  Pasivo 

Capital  Federal            7. 188. 130.87  7.878.661.95 

Buenos  Aire?              1 . 142. 592, .59  1.817.673.90 

Córdoba                        604  592.59  567.oC9.C2 

Entre  Ríos                     441.625.12  500.387.51 

Santa  Fe                       416.021.77  491.392.79 

Corrientes                      401.522.68  377.823.47 

San  Juan                       318.2.39.03  351.948.89 

Chaco                           118.379.16  112.794.71 

Tucumán                        88.649.40  '  90.681.58 
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La  manteca  argentina 


La  industria  lechera  está  de  parabienes  a  causa  del 
gran  incremento  que  ha  tomado  la  exportación  de 
manteca,  pues  según  datos  suministrados  por  las  adua- 
nas, se  han  exportado,  desde  el  1.°  de  Enero  del  co- 
rriente año,  hasta  la  fecha  600.000  cajones  de  este 
producto. 

La  manteca  para  la  exportación  se  cotiza  a  pesos 
2.80  moneda  nacional  el  kilógramo,  aproximadamen- 
te, y  como  cada  cajón  contiene  25  kilogramos  el  im- 
porte de  estos  embarques  se  aproxima  a  los  42.O0Ü.0OO 
de  pesos,  puesto  que  el  contenido  de  los  600.000  cajones 
se  eleva  a  15.000.000  de  kilogramos. 

Esta  respetable  suma,  que  tanto  beneficia  a  los  in- 
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dustriales,  se  traduce  en  un  perjuicio  para  el  consumo 
local,  que  tiene  que  pagar  el  articulo  con  un  aumento 
de  40  a  50  centavos  el  kilogramo  con  relación  al  año 
anterior. 

La  importancia  cada  vez  mayor  de  la  importación 
de  este  producto  argentino  la  demuestra  el  hecho  de 
que  el  año  pasado,  en  el  mismo  periodo  de  tiempo  a 
que  nos  referimos  al  principio,  solamente  se  exporta- 
ron 373.000  cajones;  es  decir,  que  casi  se  ha  dohlado 
la  exportación  hasta  la  fecha,  siendo  nuiy  posible  c|up. 
para  fin  de  año.  se  haya  pasado  ese  limite. 


SECCION  INDUSTRIAL 


Nuestra  exportación  agrícola 


En  loque  va  transcurrido  deeste'año,  de  los  princi- 
pales productos  agrícolas  se  exportaron  1.508.677  to- 
neladas de  trigo,  [1.750.02ít  de  maiz,  914.241  de  lino 
y  292.499  de  avena. 

A  continuación  anotamos,  por  destinos,  la  distribu- 
ción que  tuvieron  los  totales  antes  citados: 

Lino       Avena        Trigo  Maíz 
A  órdenes......  1597l58    67.216    657.200  777.300 

Reino  Unido...  211.342    83.556     98.109  186.410 
Continente  euro- 
peo  388.733  118.967    474.437  760.958, 

Brasil   6     9.606    245.098  1.538 

Estados  Unidos.  150.467       _  —  29 

Varios  puertos.      4.535    13.106     33.743  23.790 

Totales, tonelad.  914.241  262.449  1.508.677  1.750.029 

En  igual  período  de  1920,  fué  de: 

Toneladas 

Trigo   4.921.148 

Maiz   2.326.805 

Lino   660.887 

Avena   268.681 

En  1919  alcanzó  las  cifras  siguientes: 

Trigo   1.509,646 

Maiz   1.278.573 

Lino   463.445 

Avena   125.405 

Como  se  puede  apreciaren  los  cuadros  que  publica- 
mos, es  enorme  el  aumento  que  registran  las  estadísti- 
cas en  algunos  renglones;  mientras  que  en  ot''Os  ha 
descendido  y  se  nota  disminución. 


Explotación  de  petróleo  de  C.  Rivadavia 


l^a  dirección  de  los  Yacimientos  Fiscales  de  Petróleo 
en  Comodoro  Rivadavia  ha  informado  al  Ministerio  de 
Agricultura,  que  durante  el  mf»  de  Julio  pasado  la 
producción  de  los  pnzos  en  cxijlotación  alcanzó  a 
20.324  metros  cúbicos  con  840  litros. 

La  producción  en  los  primeros  seis  meses  del  año  en 
curso  alcanzó  a  159.932  metros  cúbicos  con  .590  litros 
Correspondiendo  a: 

Enero   24.982.530 

Febrero   27.789.440 

Marzo   31. 626.. 560 

Abril   22.447.090 

Marzo...-   22.012.190 

Junio   22.084.480 

Sumado  a  ese  total  el  i'esultado  del  mes  Julio  pasa- 
do, la  pi'oducción  de  los  siete  primeros'  meses  del  año 
1921,  alcanza  la  cantidud/ie  171.257¿metros  cúbicos 
con  430  litros. 

SECCIOJS  TRANSPORTES 


Aumento  de  la  flota  del  Lloyd  Brazileiro 


El  vapor  «Gamamú»  fué  uno  de  los  barcos  alemanes 
que  el  gobierno  del  Brasil  requisó  con  motivo  de  la 
guerra.  Luego  fué  arrendado,  í^junto  con  otros,  al 
gobierno  francés  y  ahora  vuelve  nuevamente  al  domi- 
nio del  Brasil,  el  cual  lo.  lanza  al  tráfico  comercial  del 
Rio  de  la  Plata. 

El  vapor  mencionado,  que  se  encuentra  en  el  puerto 
de  Buenos  Aires,  ha  sido  recibido  por  el  Comandante 
Dioclecio  Willington.  quien  ha  sido  designado  por  el 
gobierno  del  Bi'asil  a  este  efecto. 

El  Comandante  Willington  es  uno  de  los  mas  anti- 
guos y  competentes  comandantes  de  la  Compañía  de 
Navegación  Lloyd  Brazileiro,  y  en  ella  ocupó  siempre 
lugares  prominentes  y  de  suma  importancia,  como  ser 
el  de  Superintendente  en  Montevideo,  Agente  en  Nueva 
York  y  Superintendente  General  de  Navegación. 

Gomo  se  vé,  con  la  reincorporación  del  vapor  «Gama- 
mú» al  tráfico  comercial  del  Rio  de  la  Plata,  a  la  par 
que  se  aumenta  la  flota  del  mencionado  Lloyd,  se  va 
cumpliendo  una  parte  del  programa  que  el  nuevo  Di- 
rector-Gerente, doctor  Buarque  de  Macedo  dio  b  cono- 
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cer  en  un  discurso  pronunciado  recientemente  y  que 
publicamos,  en  nuestro  número  anterior. 

Las  características  del  vapor  «Camamú»  son  las 
siguientes:  ex-alemán:  «Steiermark».  tonelaje  de  re- 
gistro bruto.  4570  toneladas;  neto  2845  y  tonelaje 
desweight  7500  toneladas.  Este  barco  fué  construido 
en  Steltin,  .Alemania,  en  el  año  1911,  y  posee  cuatro 
calderas  sistema  Yarrow  alemán  y  una  hélice:  la 
fuerza  de  sus  máquinas  es  de  2500  caballos  y  su  velo- 
cidad máxima  de  13  millas. 


NOTAS  GENERALES 


El  comercio  y  las  medidas  del  gobierno  brasileño  en 
su  favor. — 

Ha  entrado  en  vigor  el  80  del  mes  próximo  pasado 
la  ley  de  emergencia  sancionada  recientemente  con  el 
fin  de  solucionar  la  crisis  comercial  producida  a  conse- 
cuencia de  las  altei'Mciones  de  los  cambios. 

Por  esa  ley,  todas  las  mercaderías  importadas,  que- 
dan eximidas  hasta  el  .^1  de  Octubre  próximo  de  dere- 
chos de  almacenaje. 

El  Gobierno  intervendrá  ante  las  empresas  arrenda- 
tarias o  concesionarias  del  puerto  a  fin  de  obtener  esa 
franquicia  y  también  intervendrá  con  el  objeto  de  con- 
seguir una  disminución  de  los  fletes, en  los  ferrocarri- 
les. 

Además,  el  Gobieino  procurará  establecei'  warrants 
del  café  adquirido  por  el  Tesoro  Nacional,  para  proce- 
der a  su  venta  de  acuerdo  con  las  conveniencias  del 
mercado  interno. 

La  misma  ley  autoriza  al  Gobierno  a  procurar  esta, 
blecer  warrants  extciores  de  hjs  productos  nacionales 
que  no  sean  de  fácil  deterioro,  por  intermedio  de  Bancos 
o  firmas  de  primer  orden,  dando  siempre  las  preferen- 
cias para  el  transporte  a  los  vapores  nacionales. 

También  autoriza  al  Gobierno  para  endosar  a  la 
Unión  el  empréstito  de  la  Prefectura  del  Distrito  Fede- 
ral, una  vez  que  sea  destinado  su  producto  al  rescate 
de  las  deudas  interne  y  externa  de  la  misma  entidad 

Prohibe  la  ley  teminantemente  vender  como  extran_ 
jeras  las  mercaderías  producidas,  fabricadas  transfor- 
madas en  el  Brasil,  bajo  penas  severas  del  mismo  tenor 
que  las  establecidas  para  los  autores  de  fraudes. 

Serán  admitidas  a  redescuento  las  letras  de  cambio 
de  moneda  extranjei'a  tomaia  por  los  exportadores 
contivi  cii'diUir^  cnnlirmados  en  un  Banco  de  idoneidad 
reconocida  establecido  fuera  del  pais. 

La  la  ley  establece,  además,  otras  medidas,  tendien- 
tes todas  a  mejoi'ar  la  actual  situación  comercial,  te- 
niendo por  téi'mino  para  su  efectividad  la  fecha  del  31 
de  Octubre,  si  bien  puede  ser  prorrogada. 


La  exposición  de  ganadería. — 

La  gran  exposición  nacional  de  ganadería,  certamen 
que  rivaliza  anualmente  con  los  similares  que  se  llevan 
a  efecto  en  Inglaterra  y  Estados  Unidos,  se  efectuará 
este  año  del  3  al  15  de  Setiembre,  descontándose  su 
buen  éxito  dada  la  enorme  cantidad  de  inscripciones, 
el  buen  estado  sanitario  animal  en  todas  lascebañas  y 
las  mejoras  que  se  han  introducido  en  la  mayoría  de  las 
instalaciones  de  la  Sociedad  Rural  en  Palermo. 

En  vista  de  que  buen  número  de  veterinarios  de  la 
dirección  general  de  ganadería  no  pueden  inspeccionar 
las  cabanas  por  encontrarse  enjfunciones  con  motivo 
de  las  medidas  de  defensa  adoptadas  para  prevenirla 
peste  bovina,  la  comisión  directivade  la  Sociedad  Rural 
Argentina  resolvió  que  se  limite  la  revisión  de  los 
animales  a  exponerse  al  exámen  que  se  practica  a  la 
entrada  en  el  local  de  la  exposición. 

A  fin  de  que  las  empresas  ferroviarias  no  pongan  im- 
pedimentos en  el  trasporte  por  la  falta  de  loscertificados 
de  sanidad,  se  les  ha  dirigido  una  nota  comunicán- 
doles lo  resuelto  por  la  institución,  de  acuerdo  con  la 
repartición  del  Ministerio  de  Agricultura  antes  men- 
cionada. 

Han  sido  designados  comisarios  de  la  exposición  los 
señores  Garlos  M.  Duggan,  César  González  Guerrico, 
Alberto  J.  Vivot  y  Francisco  Muñiz  Barrete. 

Esta  próxima  exposición  contará  este  año  con  un 
mayor  número  de  expositores  de  maquinarias,  imple- 
mentos y  productos  de  aplicación  rural  que  en  el  cer- 
tamen similar  realizado  en  1921. 

La  comisión  directiva  de  la  Sociedad  Rural  Ar- 
gentina, ha  aceptado  un  premio  consistente  en  un  objeto 
de  arte,  ofrecido  por  el  señor  Gustavo  Lahusen,  para 
el  mejor  conjunto  de  tres  toros  de  raza  Aberdeen  Angus, 
inscriptos  en  el  Herd  Book  Argentino,  concebidos,  na- 
cidos y  criados  en  el  pais,  el  que  será  adjudicado  en 
definitiva  al  criadoi'que  lo  gane  tres  años  consecutivos 
o  no.  Anualmente,  al  ganador  se  le  adjudicará  una 
medalla  de  oro,  mientras  el  premio  no  sea  ganado  en 
definitiva. 

Venta  e  hipotecas  de  propiedades. — 

Durante  el  mes  de  Junio  último  se  hizo  \x  transfe- 
rencia de  dominio  de  1.036  propiedades  situadas  en  la 
capital,  con  una  superficie  de  374.942  metros  cuadra- 
dos, y  por  un  valor  de  $25.232.566,  lo  que  da  un  pro- 
medio por  metro  cuadrado  de$  67,  movimiento  que  es 
el  principal  anotado  en  los  seis  primeros  meses  del  co- 
rriente año. 

En  el  mismo  mes  fueron  inscriptas  207  hipotecas  so- 
bre inmuebles,  de  una  superficie  de  177.281  metros 
cuadrados,  gravados  en  $5.265.16],  o  sea  a  un  precio 
medio,  por  metro  cuadrado,  de  $  29. 

Esos  resultados  pueden  compararse  con  los  de  igual 
mes  del  año  anterior,  en  el  que  las  ventas  de  759  pro- 
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piedades  se  realizaron  en  14.368,416  $,  arrojaron  un 
promedio  por  metro  cuadrado  de  $42,  anotándose  162 
liipolecas,  por  $  7.331.406,  con  un  promedio  por  me- 
tro cuadrado  de  $  32.  j 

Por  lo  que  respecta  al  movimiento  en  inmuebles,  I 
operado  durante  el  primer  semestre  de  este  año,  regis- 
tra la  estadística  4. Gil  ventas  por  $  106.153.633,0  se^ 
a  un  precio-medio  por  metro  cuadrado  de  S  52,  es  de- 
cir, que  fueron  ti-ansferidas  1 .052  propiedades  menos 
que  en  el  mismo  semestre  del  año  anterior,  en  el  cual 
las  ventas  sumaron  $  119.151.706,  registrando  como 
promedio  por  metro  cuadrado  $  50. 

De  Enero  a  Junio  del  ejercicio  en  curso  se  consti- 
tuyeron hipotecas  sobre  1.486  inmuebles,  afectados  en 
pesos  34.580.094,  con  promedio'por  metro  cuadrado  de 
S  54,  mientras  que  en  el  mismo  periodo  de  1920  se 
inscribieron  2.435  gravámenes  por  pesos  40.856.050,  a 
razón  de  42  pesos  por  metro,"cuadrado. 

De  los  resultados  expuestos  se  desprende  que  si  bien 
el  movimiento!  de  operaciones  ha  sido  en  este  primer 
semestre  algo  inferior  al  igual  de  1920,  en  cambio 
mejoró  el  vajor  de  la  propiedad,  especialmente  en  el 
registro  de  hipotecas. 
La  industria  textil  en  nuestro  país. — 
-   El  ultimo  Boletin  de  la  Dirección  General^de  Comer- 
cio e  Industria  del  Ministerio  de  Agi'icultuia   de  la 
Nación,  publica  un  interesante  articulo  sobre  la  ins- 
dustria  textil  en  la  República  Argentina,  que  tuvo  su 
principal  desarrollo  en  la  oportunidad  que  le  aprecia-» 
ron  los  altos  precios  prevalentes  después  de  la  guerra  . 

Resultado  de  esto  es  que  la  variedad  de  los  pro- 
ductos textiles  creció  en  tal  proporción,  que  la  industria 
doméstica  provee  actualmente  la  mayor  parte  de  los 
artículos  de  uso  común.  Entre  estos  los  más  impor- 
tantes son:  frazadas,  telas  para  trajes,  tricotas,  lonas, 
brines,  toldos,  matras,  cinchas  elásticas,  mechas  para 
lámpara,  cuerdas  de  algodón  y  sisal,  alpargatas  y 
algodón  absorbente. 

De  todas  las  ramas  de  la  industria  textil  ninguna  ha 
recibido  mayor  impulso  que  la  de  hilados  y  tejidos  de 
lana,  que  no  obstante  haber  sido  practicada  durante 
varios  años,  sólo  ha  adquirido  recientemente  su  po- 
derosa situación.  Los  artículos  fabricados  consisten 
casi  exclusivamente  de  frazadas  y  telas  para  trajes  y 
abrigos,  hechos  todos  con  lana  nativa.  Las  telas  para 
traje  [no  gozan  sin  embargo  de  gran  prestigio  en  el 
mercado  local  y  por  consiguiente  los  casimires  finos 
se  importan  de  Inglaterra  y  Estados  Unidos. 

El  algodón  se  está  cultivando  cada  vez  en  mayor 
escala  en  el  Chaco  y  con  la  instalación  de  hilanderías 
podrá  hacerse  frente  a  la  demanda  interna  de  hilo,  sin 
necesidad  de  ocurrir  al  extranjero.  Desde  ya  se  predice 
el  gran  impulso  que  tomará  la  fabricación  de  tejidos 
de  algodón  si  éste  llega  a  ser  producido  en  una  abun- 
dante escala  en  la  región  algodonera  del  país,  lo  que 
crearía  en  consecuencia  un  mercado  en  maquinarias 


y  accesorios  que  aumentaría  en  proporción  al  desarro- 
llo de  la  industria;  ya  en  la  actualidad,  no  se  importa 
en  el  país  más  que  hilos  blandos  en  madejas  para  la 
fabricación  de  entretejidos  y  de  medias. 

Sin  embargo,  aún  se  sigue  importando  telas  de  algo- 
dón en  piezas  para  la  confección  de  camisas,  cuellos  y 
puños,  tarea  esta  realizada  en  la  misma  tienda  o  por 
costureras  fuera  de  ella.  Una  compañia  dedicada  a 
éste  negocio  exclusivamente  mantiene  constantemente 
en  su  rol  de  empleados  una  cantidad  de  1.000  mujeres 
quienes  hacen  sus  trabajos  de  costura  en  sus  propios 
hogares  pagándoseles  un  tanto  por  cada  pieza  con- 
feccionada. 

Muchos  de  los  aparatos  modernos  en  uso  en  estas 
fábricas  sonde  manufactura  americana,  pero  para  los 
entretejidos  las  hilanderas  alemanas  abundan.  Muchos 
accesorios  es  necesario  traerlos  del  extranjero,  como 
ser:  botones,  hebillas,  cintas,  hilos,  etc.,  indispensables 
para  finalizar  la  confección  de  los  artículos.  Algunas 
casas  compran  esos  accesorios  directamente  de  los  fa- 
bricantes pero  la  mayíjria  prefiere  entenderse  con  al- 
gún representante  que  esté  radicado  en  la  localidad  y 
a  quien  pueden  acudir  sin  pérdida  de  tiempo  para  su- 
plir sus  necesidades  inmediatas.  Aunque  la  seda  ani- 
mal está  tratándose  de  producirla  en  cantidades  sufi- 
cientes para  el  mercado  doméstico  en  varias  regiones 
déla  República  y  el  Miniaterio  de  Agi'icultura  estimula 
con  ahinco  el  desarrollo  de  esta  industi'ia  es  todavía 
muy  temprano  para  predecir  el  éxito  que  ella  alcan- 
zará. 

La  industria  en  fibras  ha  obtenido  un  desarrollo  más 
eficaz,  lo  cual  puede  atribuirse,  especialmente,  a  la 
abundancia  de  plantas  fibrosas  con  que  cuenta  la  Ar- 
gentina y  a  la  demanda  de  bolsas  y  otros  artículos 
manufacturados  de  fibras  que  quieren  un  constante 
incremento.  Se  están  realizando  experimentos  con  el 
lino  y  con  otras  muchas  fibi'as  indígenas  tales  como: 
el  ibirá,  el  caranday,  etc.,  con  el  propósito  de  hallar 
un  sustituto  para  la  fabricación  de  las  bolsas  de  arpi- 
llera que  hasta  ahora  deben  de  imponerse  para  el 
envase  de  los  cereales.  La  fibra  nativa  últimamente 
descubierta  que  está  llamando  particular  atención  di- 
cen que  contiene  un  45  o/o  de  fibra  y  el  resto  es^muy 
adaptable  a  la  industria  de  la  celulosa.  Actualmente, 
la  persona  que  ha  descubierto  esa  fibra  está  tiatando 
de  interesar  a  capitalistas  para  la  organización  de  una 
compañía  que  explote  la  fibra  y  la  pulpa.  Se  está 
prestando  sumo  interés  a  las  plantaciones  de  cáñamos 
y  de  formium  tenax  (lino  de  Zelandia),  pues  un  gran 
número  de  personas  interesadas  creen  que  la  solución 
del  problema  descansa  en  la  habilidad  de  producir 
económicamente  esas  fibras  tan  conocidas  o  las  de 
henéquen  en  vez  de  experimentar  con  plantas  silves- 
tres. Estas,  sin  embargo,  están  empleándose  en  gran- 
des cantidades  en  las  dos  fábricas  de  sogas  que  traba- 
jan en  Buenos  Aires. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  31  DE  JULIO  DE  1921 


ACTIVO 


(  En  cédulas   736.326.150,— 

Préstamos:  }  Convertido  lev  2842   2.518.186,— 

(  En  efectivo   285.121,— 

Servicios  a  cobrar   29.471.980,250 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios   790.885,886 

Cédulas  rescatadas  ■  

id    en  depósito  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  


Curso  legal 


Oro  sellado 


HancD  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  do  cupones  en  el  exterior) 

Títulos  de  crédito  argentini)  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito  argentino  interno   ley  8121  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoha.  .   

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  etc.  .  

Mobiliario  y  útiles  

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .  .   

Conversión  ley  2842.  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

Inmuebles    

Operaciones  pendientes  

Caja:  En  efectivo  y  Bancos  


739.129.457 


28.681 
82.133 
114.342 
3.193 
2.000 


.094 
,850 
,925 
.800 
.000 


1.700. 

633. 
2.119, 


511 
1.436 
14. ir 


000 
000 
532 
205 
708 
103 


1 .541. 

166. 
9.632. 
2.529. 
42.173. 


737 
576 
476 
877 
sin 


1.046.043.200 


364 


970 
934 

76  6¡ 
355 


570 
5.50 
78! 
817 
239 


345 


PASIVO 


Curso  legal 


155.500 

248.972 
35.000 

6.881.600 


2.518.186 


10.131  300 


500 


9.849.389  800 


Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación  

Rescatadas  por  el  Banco. 

Interi 


654.192.300 
82.133.850 


736.326, 
22. 231. 


ntereses.  ...   

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842   • 

Amortizaciones  i  74.571 

Comisionas  ■   5.3C9 


Cupones  a  pagar  

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes  

Depositantes  de  cédulas  

id  >         »      caja  de  ahorros 

Servicios  anticipados  

Cambios  oro  sellado  

Conversión  ley  2842   

Intereses  de  Ley  y  Bancarios    •    :    .  . 

Ganancias  y  Pérdidas   

Reserva  art.  4"  

Fondo  de  reserva  


3.042. 
609. 

114. 342, 
3.193. 
^35. 


150 
621 

,510 
968 
133 
050 

,925 
800 
250 


500 

68o! 
935' 
750 


750 


2.518 
1.509 
1.436 
27,195 

53^661. 314Í408 


.11 
.5811116 
.280  036 
.438  170 


1. 046.043. 200'345l 


2.673.686 
69.319  031 
211.600 
120.769 
777 
19.235 


474.451 
35.000 


6.211 . 525 
86 

32.939 


777 
500 


500 


476 

440 
076 


9.849.389  800 


Series 


Renta  lAmort'ción 


Emitido 


Anulado 


Rescatado 


Circulación 


.\ 

7 

1*  lo 

20.000.000 

20.000.000 

B 

> 

> 

15.000.W)0 

15.000.000 

C 

* 

> 

15.000.000 

15.000.000 

D 

> 

> 

20.000.000 

20.000.000 

E 

20.000.000 

20.000.000 

F 

> 

> 

15.000.000 

14.015.800 

984 

200 

G 

10.000.000 

9.210.600 

789 

400 

H 

> 

61 .621.300 

52.476.900 

9.144 

400 

I 

.  6 

i  P/o 

2.539.900 

2.639.900 

J 

> 

-  1  7o 

9.264.100 

7.20G.000 

2 

058 

100 

K 

5 

"i  ó 

70.165.000 

48.767.750 

4 

546 

850 

16. 

850.400 

L 

6 

» 

89.966.000 

61.019.700 
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El  comercio  exterior  de  Estados  Unidos. 

El  último  informe  oficial  dado  a  la  publicidad  por  el 
Ministerio  de  Comercio  de  los  Estados  Unidos  no  ofre- 
ce un  cuadro  satisfactorio  del  comercio  exterior  de  ese 
país,  dice  el  Boletín  del  National  City  Bank  of  New 
York. 

Durante  el  mes  de  Mayo  de  1921.  el  valor  de  las 
exportaciones  norteamericanas  descendió  el  32.4  \^ 
comp?.rado  con  el  mes  de  Mayo  de  1920.  Durante  el  pe- 
riodo de  once  _meses  que  terminó  el  31  de  Mayo  pa- 
sado y  en  este  último  se  nota  un  descenso  de  17.4  "/„ 
comparado  con  el  del  mismo  periodo  en  1919 — 1920: 
y  las  importaciones  revelan  una  declinación  del  26°/o- 
Hp  aqui  las  cifras  correspondientes,  en  dólares: 


Exportaciones 

329.746.379 
745.523.223 


Mayo  de  1921 . . . 
Mayo  de  1920. . . 
De  Julio,  1920  a 

Mayo, 1921   6.179.350.357 

De  Julio.  1919  a 

Mayo,  1920....  7.479.611.906 


Importaciones 

204.910.865 
431. 004. 94  i 

3.468.787.153 

4.685.746.580 


Las  cifras  correspondientes  a  Mayo  marcan  una 
nueva  declinación,  en  1921.  tanto  en  las  importa- 
ciones como  en  las  exportaciones,  reflejando  no  solo 
un  descenso  en  la  demanda  de  productos  extranjeros 
en  Estados  Unidos  y  de  productos  norteamericanos  en 
el  exterior,  sinó  también  una  declinación  confiante  en 
los  precios. 

La  causa  de  este  fenómeno  es  mundial,  pues  también 
se  ha  observado  en  las  cifras  que  corresponden  al  co- 
mercio de  Inglaterra,  y  estriba  en  la  declinación  de  la 
demanda  y  de  los  medios  adquisitivos  en  el  mundo 
entero.  Esta  crisis  en  el  comercio  internacional  no 
podrá  remediarse  si  un  país  aislado  efectúa  satisfacto- 
rios progresos  hacia  el  restablecimiento;  solo  pasará 
cuando  to'ios  los  países  importadores  del  mundo  resti" 
tuyan  su  vida  económica  a  las  condiciones  de  equili- 
brio y  estabilidad  que  prevalecía  antes  de  la  guerra. 
El  más  ligero  examen  de  las  estadísticas  del  comercio 
exterior  de  Estados  Unidos,  de  mes  a  mes,  atestigua 
con  lenguaje  enequivoco  que  la  prosperidad  de  ese  país 
se  halla  ligada  a  la  restauración  de  Europa  y  el  resto 
del  mundo. 


Grenier  &  eía. 

IMPOETADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  París 

DEPOSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagfoe  Vve.  CHcqaot 

(PONSARDIN) 


ALMIDON  REMY 


Chocolate  SUCHARD 


Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &  Chandon 


EPERNAY 


e© 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  eficaces. 

THE  NATÍOIWLCITY  BANK  01  INEW  Y0I5K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos;totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SÜCr  [{SALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Ri\i  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos  ' 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


CONTUA  IACI:í\I>I()S,  fluviales  y  MARÍIIMOS 


La  "Estrella"    l-undada  en  1865 


DIRECTORIO  ' 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  fiima  Ainbroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consi<;- 

HH-taiTios^  ' 
GABKIEL  ].  JAUREGUI,  propietario  ' 
PEDKO  S.  TOBAL,  déla  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia.  l 
■TUAN  IBAKRA,  de  la  firma  Lai^arde,  Ibarra  y  Cia 
Dr.  JORGE  CASARES,  abogado 
ANTONJOP.  CASTRO,delafirmaFranciscoMeiidezv  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste  í 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos  i 
JUAN  J.  GALÚP,  director  general  ; 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador  l 


y  "América"    l-midada  en  I88- 

Direcüióu  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75BS  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   f  2.600.000.- 

RESERVAS   .-i^  1.6til.420:5í; 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 
~  EblFlCIÓsTiaOBILIARIOS 
SEGUROS  xMARÍTiMOft  V  ^LU  Vi  ALES 

Ofrecen  las  m&s  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  ace})tación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  <>!  eapKnl  nacional 
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LA  SITUACIÓN 


Con  motivo  (ie  la  nueva  reglamentación  del  tránsito 
de  productos  pecuarios  del  Paraguay,  acaba  de  re- 
gresar de  ese  país  el  técnico  del  Ministerio  de  Agricul- 
tura que  se  había  trasladado  a  la  República  vecina,  con 
objeto  de  comprobar  el  estado  sanitario  de  sus  ganados 
y  si  se  cumplían  las  disposiciones  defensivas  contra  la 
posible  importación  de  la  peste  bovina  que  existia  en  el 
Brasil . 

Los  informes  que  trae  el  referido  técnico  son  muy 
favorables,  pues  por  ellos  se  llega  a  la  conclusiiMi  de 
que  los  ganados  paraguayos  no  padecen  de  epizootia 
exótica  ni  grave.  Por  lo  tanto,  el  Ministerio  de  Agri- 
cultura se  propone  estudiar  la  forma  de  facilitar  la 
importación  y  el  tránsito  de  los  productos  pecuarios 
paraguayos. 


«  El  día  9  del  mes  en  curso  se  ofreció  el  anunciado 
banquete  con  que  sus  amigos  obsequiaron  al  señor 
Manuel  Fernández  Rivas,  designado  para  desempe- 
ñar el  cargo  de  Sub-Qerente  del  Banco  Español  del 
Río  de  la  Plata. 

En  este  homenaje  de  amistad  y  congratulación,  se 
pusieron  de  manifiesto,  una  vez  más,  las  simpatías  que 
goza  el  señor  Fei  nández  Rivas,  y  no  dudamos  que  su 
futura  acción  en  el  Banco  Español  del  Río  de  la  Plata 
será  fructífera  y  ha  de  demostrar,  una  vez  más,  sus 
excelentes  cualidades  para  el  cargo  qui'  ya  desempeña 
con  motivo  de  esa  designación. 


También  el  día  12  del  corriente  se  llevó  a  cabo  el 
banquete  que  en  honor  del  señor  Julián  J.  Solveyra, 
Qerenté  del  Banco  de  la  Nación  Argentina,  tuvo 
lugar  en  el  Prince  George  Hall. 

Esta  expresión  de  simpatía  de  sus  amigos,  ai  ju- 
bilarse del  cargo  de  Gerente  a  que  nos  hemos  referido 
para  incorporarse  a  las  actividades  comerciales  del 
país,  fué  una  elocuente  demostración  del  homenaje  que 
se  le  había  preparado,  poniendo  de  relieve  la  satis- 
"acción  que  sus  cualidades,  evidencias  en  su  lai'ga 
actuación,  produjo  en  todas  las  instituciones  comercia- 
les, industriales  y  bancaiias  de  esta  plaza. 


La  dirección  del  Museo  Agrícola  de  la  Sociedad  Ru- 
ral Argentina,  ha  hecho  construir  recientemente  algu- 
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ñas  instalaciones,  que  se  exhiben  en  la  parte  central 
del  gran  salón,  con  objeto  de  que  el  público  pueda 
apreciar  mejor  las  maderas  del  país,  habiendo  u  la 
vez,  resuelto  que,  en  adelante,  se  utilicen  las  mismas 
maderas  argentinas  para  las  instalaciones  que  fuese 
necesario-construir. 

En  otras  ocasiones  se  ha  tratado  de  emplear  maderas 
del  país  para  la  construcción  de  vitrinas  y  estanterías 
del  museo,  pero  la  preparación  incompleta  de  las  ma- 
deras o  el  estacionamiento  insuficiente  ha  determinado 
inconvenientes  y  defectos  que  han  inducido  a  recurrir 
al  roble  importado.  El  roble  de  Salta  y  Jujuy,  que  se 
ha  utilizado  ahora,  pareceque  dará  buenos  resultados, 
a  la  par  de  otras  clases  de  madera  que  se  están  ensa- 
yando.   Las  clases  que  se  prefieren  son  los  que  más 

se  asemejan  al  roble.  \ 
V 


Durante  la  última  semana,  el  mercado  general  evi- 
denció el  gran  interés  que  demostraron  en  semanas 
anteriores  los  compradores,  y  que  podemos  conside- 
rarlo como  de  buena  actividad,  por  haberse  realizado 
fuertes  operaciones. 

La  plaza  cierra  muy  firme  y  con  un  alza  en  los  pre- 
cios para  todas  las  categorías. 


Las  transacciones  en  lanas  gruesas,  que  son  las  que 

señalan  el  destino  de  nuí^stro  mercado  por  coiisliluir 
la  casi  totalidad  del  stock  existente,  revistieron  consi- 
derable importancia,  especialmente  las  de  tipo  amcr 
dianado,  tanto  por  el  monto  como  la  cantidad  de  par- 
tidas colocadas.  ' 

Los  precios  obtenidos  en  esos  negocios,  oscilaron 
entre  4,  4.50  y  5  pesos,  obteniéndose  estas  últimas  co- 
tizaciones por  artículo  muy  superior.  Tin  cuanto  a  las 
cruzas  muy  Lincoln,  así  como  el  articulo  muy  defec- 
tuoso, se  realizaron  en  baja,  entie  2  y  3.50  pesos  los 
10  kilos. 

I^as  de  borrega  y  segundas  esquilas,  se  mantuvieron 
dentro  de  la  misma  situación  observada  para  las  lanas 
madres,  en  sus  respectivos  tipos  y  clasificaciones. 

Las  lanas  Rambouillet,  lo  mismo  que  las  cruzas  fi- 
nas y  medianas,  sin  semilla  o  con  poca  cantidad  de 
ella,  han  mejorado  notablemente  sus  cotizaciones, 
haciéndose  negocios,  según  limpieza  del  articulo,  en- 
tre 7  y  8  pesos  para  los  primeras,  y  obteniéiuluse  pre- 
cios que  fluctuaron  entre  6  a  8.20  por  las  segundas. 

Igualmente,  ha  sido  activa  la  demanda  del  artículo 
procedente  del  litoral  y  Patagonia  del  que  se  han  rea- 
lizado cantidades  de  verdadera  importancia  a  precios 
que  pueden  reputarse  como  satisfactorios. 

La  demanda  se  disputa  las  lanas  finas  que  llegan  a 
plaza,  pues  las  existencias,  tanto  en  el  mercado  Cen- 
tral de  Frutos,  barracas  y  depósitos  particulares,  es 
muy  reducida. 


Los  exportadores  para  Francia  y  Alemania  son  Ir 
que  sostienen  el  mercado. 


En  cuanto  a  los  cueros  lanares  y  vacunos,  con  mer- 
cado bien  animado  se  realizaron  los  negocios,  dado  el 
interés  que  demuestran- los  compradores  poi'a  la  ex- 
portación y  los  de  la  industria  nacional. 

En  lanares  se  prefieren  las  pieles  de  lana  adelantada 
y  pareja,  sin  semillas  y  de  cuero  fresco  y  esmerado 
cuidado;  hay  interés  también,  por  mortecinos  de  piel 
liviana,  obteniéndose  ftn  esa  proporción  precios  relati- 
vamente tan  buenos  como  por  los  de  carnicería. 

Los  compradores  seleccionan  especialmente  los  la- 
nares de  lana  cruza  fina,  llegando  a  pagar  hasta  52 
centavos  por  mercadería  muy  especial  de  la  Pampa. 

En  vacunos,  el  interés  de  la  demanda  no  ha  des- 
merecido en  nada.  Los  precios  se  mantuvieron  cón 
mayor  firmeza,  excediendo  en  algunos  casos  a  los  que 
se  registraron  en  la  semana  anterior. 

Se  ha  obtenido  hasta  12  pesos  por  lotes  especiales 
de  la  provincia. 

Hay  poco  interés  en  los  cueros  de  verano  y  en  los 
lotes  defectuosos  de  mal  eslaqueo  o  recargados  de  de- 
sechos, porque  los  compradores  prefieren  mercadería 
de  buena  condición,  que  es  lo  único  que  se  exporta. 

Por  lo  qne  l  especla  a  la  hacienda  vacuna,  la  dismi- 
nución de  0.992  cabezas,  en  el  total  de  los  arribos  de  la 
semana,  no  ha  inlluido  en  el  tono  del  mercado,  pues  la 
plaza  cierra  igualmente  pesada  y  floja,  como,  en  la  an- 
terior. ' 

Los  frigoríficos  sólo  demostraron  interés  por  terne- 
ros, novülitos  y  vaquillonas,  todo  de  buena  clase  y 
gordo,  no  pagando  más  de  24  centavos  lo  libra  por 
novillos  mestizos  de  más  de  680  libras. 

Las  haciendas  bien  gordas  y  pesadas  obtuvieron 
hasta  22  centavos,  no  así  los  novillos  grandes  genera- 
les, por  los  que  no  se  pagó  más  de  19  centavos. 

En  lo  que  respecta  a  las  vacas,  y  debido  a  la  esca- 
sez de  entrada  de  éste  tipo  de  hacienda  en  plaza,  se 
ha  notado,  en  los  dos  últilnos  dias,  alguna  alza  y  ma- 
yor firmeza  en  los  precios. 

Las  haciendas  delgadas,  en  general,  se  colocaron 
con  dificultad  y  a  bajos  precios,  debido  a  la  sequía 
reinante,  que  resta  eficacia  a  los  campos  de  pastoreo. 
Por  esta  causa  los  invernadores  no  operan,  en  ab- 
soluto. 


En  general,  el  mercado  de  hacienda  lanar,  cierra 

sostenido  para  capones  y  borregos,  y  encalmado  para 
ovejas.  Los  frigoríficos  operaron  con  buena  demanda 
en  capones,  mostrando  mayor  interés. 

Pagaron  mejoies  precios  por  los  lotes  livianos  y  di 
buena  gordu'i  a.  En  cuanto  a  los  lotes  pesados,  el  in- 
terés fué  menor  por  la  falta  de  competencia. 
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Los  borregos  de  frigoríficos  sólo  inleresa-on  a  la 
demanda  aquellos  lotes  de  muy  buena  gordura,  siendo 
de  dificil  venta  los  desparejos. 

El  mercado  para  ovejas  queda  encalmado  por  falta 
de  conipradores.  Los  pocos  y  buenos  lotes  que  se 
presentaron  a  la  venta  obtuvieron  precios  menores  que 
ios  registrados  en  la  semana  anterior. 

En  loque  a  corderos  se  refiere,  el  mayor  éxito  de  su 
venta  depende  de  la  menor  entrada  cada  día,  motivo 
por  el  cual  los  precios  son  muy  variables. 

Por  capones  de  superiores  a  ej^cepcionales  se  cotizó 
desde  14  a  28  pesos;  de  10  a  13  por  ovejas  y  de  6  a  16 
por  borregos. 


Aun  cuando  algunos  productos  experimentaron  li- 
geras alzas  en  sus  cotizaciones,  cabe  decir,  sin  embar- 
go, que  la  plaza  continúa  en  la  forma  de  la  -íemana 
anterior,  esto  es,  sostenida  para  mayoría  de  los  granos 
y  oleaginosos. 

Eu  trigos  han  operado  los  molineros  con  buena 
demanda  por  mercadería  de  buen  peso  específico  y 
caUdad,  habiéndose  colocado  algunos  lotes  de  esta 
clase  hasta  19.50  pesos.  En  cambio,  los  trigos  de  poco 
peso  y  fallos  de  calidad,  han  sido  castigados  y  su  ven- 
la  resultó  laboriosa,  por  cuanto  sus  únicos  comprado- 
res, los  mezcladores,  no  operan  debido  al  retraimiento 
de  la  exportación  en  sus  compras. 

El  renglón  que  más  bruscas  oscilaciones  ha  sufrido 
es  el  lino,  debido  a  la  presión  que  sobre  ese  pruducttf 
ejerce  la  especulación.    El  maíz  cierra  firme. 

La  semilla  de  alfalfa,  debido  a  la  falta  absoluta  de 
Uuviag,  resulta  de  dificil  colocación. 

Fueron  precios  coi-rientes:  de  IG  a  19  pesos  por 
trigos,  de  7.50  a  9  por  maíz,  de  8.20  a  10  por  avf^na,  de 
1.80  a  12  por  cebada,  de  10.50  a  14.50  por  alpiste,  de 
1.5."20  a  21  por  semilla  de  nabo,  de  lü  a  22.20  poi:'lino 
y  de  14  a  16  por  centeno. 


El  Ministro  de  Hacienda  dispuso  que  fuera  entre- 
gada a  la  junta  administrativa  del  Crédito  Público 
Nacional,  la  suma  de500.000  peso^  moneda  nacional, 
destinados  a  amortización  y  rentare  títulos  del  Cré- 
dito Argentino  Interno  de  1905. 

El  mismo  ministerio  canceló  por  intermedio  de  la 
Tesorería  General  déla  Nación,  una  letra  que  vencía 
en  ese  día,  por  valor  de  100.000  pesos  moneda  na- 
cional. 

Además,  a  fin  poder  hacei'  frente  al  servicio  de  los 
cupones  de  la  deuda  interna  consolidada,  correspon- 
diente al  1.°  de  Setiembre,  el  Poder  Ejecutivo  hizo 
entregar  a  la  junta  administrativa  del  Grédito  Público 
Nacional  los  fondos  siguientes: 

Empréstitos  Bancos  Garantidos,  ley  221G  del  año 
1887,  renta  y  amortización:  234. 375  pesos  moneda  na- 
cional. 


Crédito  Ai  gentino  Interno  de  1909,  por  50.000.000  de 
pesos  oro.  Servicios,  pesos  2.206.431.81  moneda 
legal. 

Bono  Consejo  Nacional  de  Educación, renta  y  amor- 
tización: 90.000  pesos. 
,      Crédito  Argentino  Interno  de  1906,  a  pesos  papel:  ser- 
I  vicios,  pesos  1.500.000. 

I      Bonos  de  Obras  de  Salubridad,  leyes  4158,4278,4312, 
4567.  4826  y  4973;  servicios  182.393  pesos. 


Según  recientes  informaciones, la  existencia  de  trigo 
en  Francia  alcanza,  este  año,  a  88.000.000  de  quintales 
métricos,  por  cuyo  motivo  el  país  se  librará  de  la  ne- 
cesidad de  importar  grandes  cantidades  de  dicho  cereal 
del  exterior. 

El  consumo  interno  anual  es — término  medio — de 
92.000.000  de  quintales,  de  *modo  que  la  cantidad  de 
lo  que  habrá  que  importar  para  equilibrar  la  diferencia 
se  reducirá  a  4.000.000  de  quintales.  Sin  embargo  pare- 
ceque  las  importaciones  serán  algo  superiores  a  dicha 
cantidad,  pues  las  noticias  que  llegan  de  la  zonas  agrí- 
colas del  país  indican  que  la  cosecha  de  patatas  y  el 
rendimiento  de  las  demás  leguml)res  es  inferior  este 
año  al  de  años  anteriores. 

Los  informes  presentados  por  la  administración  de 
los  yacimientos  petrolíferos  de  Comodoro  Rivádavia 

al  Ministerio  de  Agricultura,  hacen  saber  que  durante 
el  mes  de  Agosto  próximo  pasado,  los  pozos  su  explo- 
tación han  producido  31.221  metros  cúbicos  de  mi- 
neral. 

'  Desde  el  1.°  de  Enero  al  31  de  Agosto  del  año  en 
curso,  la  producción  de  petróleo  crudo  ha  alcanzado  a 
192.^8  metros  cúbicos  con  640  litros. 


Nuestra  legación  en  España  ha  enviado  una  Comu- 
nicación al  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  donde 
dá  cuenta  de  la  gran  aceptación  que  han  tenido  las 
cédulas  hipotecarias  argentinas  en  la  Bolsa  de  Ma- 
drid, donde  se  han  cotizado  por  primera  vez,  el  día 
15  del  corriente  mes. 

Estos  títulos  Lanilúén  se  han  cotizado  ese  mismo 
día,  y  así  mismo  por  primera  vez,  en  Barcelona  y 
Bilbao. 


Noticias  llegadas  recientemente  de  Chicago,  hacen 
saber  que  los  negociantes  en  cereales  de  esa  plaza 
persiguen  con  sumo  interés  las  informaciones  que  se 
reciben  sobre  las  perspectivas  de  la  próxima  cosecha 
argentina,  con  especialidad  la  del  trigo. 

El  anuncio  de  haber  cesado  la  sequía  en  nuestro 
pais,  unido  a  la  flojedad  del  cambio  sobre  el  extranje- 
ro, factor  que  perjudica  la  exportación,  produjo  en 
seguida  una  baja  en  las  cotizaciones  últimas  de  los 
cereales  registrados  en  la  Bolsa  de  Chicago. 


446 


EEVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


En  su  última  sesión  el  Comité  Ejecutivo  del  Congreso 
Sudamericano  de  Ferrocarriles  que  preside  el  Dr.  S. 
Briace,  resolvió  aceptar  la  renuncia  del  cargo  de 
Secretario  Greneral  presentada  por  el  ingeniero  Ricardo 
J.  Gutiérrez  en  atención^,  según  ella,  manifiesta,  a  que 
sus  múltiples  ocupaciones  profesionales  no  le  permiten 
dedicar  a  ese  importante  cargo  la  actividad  que  requie- 
re, máxime  en  las  presentes  circunstancias  de  la  pro- 
ximidad de  la  fecha  en  que  ha  tener  lugar  la  2/  reunión 
del  Congreso  en  Rio  de  Janeiro. 

En  la  imposibilidad  de  que  ningún  miembro  del  Co- 
mité Ejecutivo  puede  hacerse  cargo  de  la  Secretaria 
General,  se  ha  debido  buscar  fuera  de  su  seno  la  per- 
sona del  nuevo  Secretario  General  y  se  la  ha  hallado 
felizmente  en  el  Ing.  Santiago  E.  Barabino,  de  extensa 
vinculación  social  y  de  agtuación  brillante  bien  conoci- 
do de  todos  sus  coleoras. 


Existencia  de  cereales  y  lino 


El  Ministerio  de  Agricultura  dft  la^Nación,  por  inter- 
medio de  la  Dirección  de  Economía  Rural  y  Estadísti- 
ca, ha  dado  a  conocer  la  existencia  de  trigo  y  harina 
como  trigo,  maíz  y  lino,  hasta  el  12  del  co;'rienle.  Es 
la  siguiente: 

Trigo  y  harina  como  trigo 

(Toneladas) 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el  31  de 

Diciembre  de  1920   160.896 

Cosacha  1920-21  (2."  pronóstico)   '(.020.000 

Total   4.780.896 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   1 . 350 . 000 

»   semilla   550.000 

Total   1.900.000 

Disponible   2.880.896 

Exportado  desde  el  1.°  de  Enero  hasta  el  15 

de  Setiembre  de  1921   1 . 558 . 474 

Disponible  para  exportar  en  esa  fecha.  ...    1 .292.422 

Maíz 

(Toneladas) 
Existencia  de  cosechas  anteriores  el  10  de 

Abril  de  1921   125.000 

Cosecha  de  1921  (pronóstico)   5.853.000 

Total   5.978.000 


A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   2.000.000 

»   semilla   100.000 

Total   2.100.000 

Disponible   3.878.000 

Exportado  desde  el  10  de  Abril  hasta  el  15 

de  Setiembre  de  1921   1 .660.382 

Disponible  para  exportar  en  esa  fecha. .  .  2.217.618 

Lino 

(Toneladas) 

Existencias  de  cosechas  anteriores  el  31 

de  Diciembre  de  1920   104.412 

Cosecha-1920-2i  (2.o  pronóstico)   1.282.ü0o 


Total   1.386.412 


A  deducir:  (calculado) 
Por  consumo.  ... 
«  semilla  


Total 


40 

000 

98 

000 

138.000 


Disponible   1.248.412 

Exportado  desde  el  1     de  Enero  hasta  el 

15  deSetiemlare  de  1921   1-008.7.50 


Disponible  para  expoitar  en  esa  fecha.  . 


239.662 


Contratos  de  prenda  agraria 


El  Poder  Ejecutivo  remitió  el  12  del  corriente  a 
Congreso,  un  mensaje  acompañando  un  proyecto  de 
ley,  que  prorroga  por  el  término  de  dos  años  los  con- 
tratos de  prenda  agraria  sobre  semovientes. 

Exprosa  el  i'eferido  mensaje  que  la  ganadería,  una 
de  las  fuentes  esenciales  y  sólidas  de  nuestra  riqueza, 
pasa  por  un  momento  difícil  que  se  hace  necesario 
subsanar,  concurriendo  a  ellos  los  poderes  públicos  en 
sus  funciones  tutelares  para  todos  los  intereses  de  la 
actividad  nneinnal.  y  agrega: 

La  ley  de  prenda  agraria  ha  alcanzado  una  grande 
aplicación.  Tomados  los  préstamos  a  base  de  valua- 
ciones superiores  a  las  actuales  y  en  un  momento  en 
que  la  facilidad  en  las  transacciones  permitía  liquidar 
sin  tropiezo  cualquier  situación,  se  encuentran  hoy 
con  la  desvalorización  de  los  ganados  afectados  a  las 
prendas  y  en  la  dificultad  da  solventarlas. 

Apremiado  el  deudor,  debe  liquidar  su  ganado  que 
se  halla  en  este  momento  en  plena  producción,  o  en 
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otros  casos  soportar  exigencias  que  suelen  llevar  a 
veces  hasta  el  desaliento. 

No  basta  haber  dictado  una  ley  útil,  es  necesario 
cuidar  también  que  circunstancias  ocasionales  no  ma- 
logren su  eficacia,  convirtiéndola  en  un  medio  de 
extorsión,  cuando  su  objeto  inicial  fué  la  ayuda  al 
trabajador  y  un  estímulo  a  la  conservación  del  ganado 
madre  que  antes  se  enviaba  al  sacrificio  en  los  merca- 
dos de  consumo.  Todo  esto  se  halla  expuesto  a  malo- 
grarse, y  de  un  hecho  de  suyo  transitorio  se  pueden 
derivar  consecuencias  graves  y  permanentes  para  la 
ganadería  si  no  se  adopti  la  medida  que  el  Poder  Eje- 
cutivo propone  y  que  evitará  que  el  apremio  en  las 
liquidaciones  o  la  necesidad  de  reforzar  las  prendas 
constituidas  aumente  la  desvalorización  actual. 


La  exposición  internacional 

brasileña  de  1922 


Publicamos  a  continuación  el  resúnien  de  las  con- 
diciones, relativas  a  la  parte  extranjera,  para  la  pre- 
sentación de  productos  en  la  próxima  exposición  in- 
ternacional que  el  Brasil  llevai'á  a  cabo  el  7  de  Setiem. 
bredel922,  conmemorando  el  primer  aniversario  de 
su  independencia. 

La  exposición  a  que  nos  referimos,  será  inaugurada 
el  7  de  Setiembre  del  año  próximo,  y  se  clausurara 
el  15  de  Noviembre  de  ese  mismo  año,  pudiendo  la  Co- 
misión Ejecutiva,  por  orden  del  Gobierno,  prorrogar 
esa  clausura. 

La  exposición  comprenderá  una  parle  nacional  pro- 
piamente dicha,  para  la  presenlactón  de  productos  del  | 
paiSj^y  una  pai  te  extranjera,  constituida  por  el  repre- 
sentante oficial  de  las  naciones  que  quieran  compare- 
cer al  certámen,  construyendo  pabellones  especiales, 
y  asi  mismo  para  los  industriales  de  diversos  países 
que,,  debidamente  autorizados,  desearan  concurrir, 
construyendo  pabellones  independienlefe. 

A  los  gobiernos  que  pidiesen  la  fijación  de  una  área 
donde  pretendan  construir  sus  pabellones,  la  comisión 
directiva  le  concederá,  a  título  precario,  una  no  menor 
a  20  X  10  metros  cuadrados  o  sean,  200  metros  cuad. 

Además  de  esa  área,  que  puede  ser  mayor  en  caso  de 
que  los  gobiernos  aludidos  así  lo  requieran,  la  comi- 
sión facultará,  en  el  recinto  de  la  exposición,  locales 
con  dimensiones  convenientes,  donde  los  industriales 
extranjeros  puedan,  igualmente,  construir  pabellones 
para  la  presentación  independiente  de  sus_respectivos 
productos.  » 

Los  planos  de  cualquier  pabellón  extranjero  que  ten- 
ga que  ser  levantado  en  el  área  especial  destinada  para 
tese  fin  en  el  recinto  de  la  exposición,  deberán  ser  pre- 


sentados a  la  comisión  ejecutiva,  a  fin  de  ser  aproba- 
dos, hasta  el  31  de  Octubre  próximo. 

Todas  las  edificaciones  concernientes  a  los  expósito" 
res  extranjeros,?  fueren  oficiales  o  particulares,  co- 
rrerán por  cuenta  de  los  interesados .  Los  respectivos 
planos  deberán  ser  sometidos  previamente  a -la  apro- 
bación déla  comisión  ejecutiva. 

En  interés  a  los  expositores  extranjeros,  la  comisión 
ejecutiva  promoverá  medidas  para  que  todos  los  pro- 
ductos destinados  a  la  exposición  gocen  de  excepción 
temporaria  de  derechos  de  entrada  al  país,  dejando,  en- 
tretanto, a  tales  productos  sujetos  al  pago  de  los  dere- 
chos competentes,  si  fuesen  oportunamente  vendidos, 
mediante  autorización  de  la  comisión  ejecutiva. 

Los  industriales  extranjeros  que  deseen  concurrir  a 
la  exposición,  deberán  satisfacer  las  siguientes  forma- 
lidades: 

Los  que  participen  de  representación  oficial  de  los 
respectivos  países,  se  muñirán  de  un  boletín  de  inscrip- 
ción que  será  entregado  a  los  representantes  oficiales 
en  la  oficina  de  la  comisión  ejecutiva,  en  Rio  Janeiro, 
por  lo  menos  treinta  días  antes  de  la  apertura  de  la  ex 
posición,  siendo  registrado  y  archivado  en  ese  escrito- 
rio y  su  copia  restituida  a  los  interesados,  con  indica- 
ción del  húmero  de  matricula  del  expositor,  sirviendo 
al  mismo  tiempo  de  recibo  de  la  tasa  de  inscripción. 

Los  que  desearen  construir  exposición  aparte,  cons- 
truyendo pabellones  propios,  se  proveerán,  igualmente, 
de  un  formulario  (pedido  de  admisión),  que  podrá  ser 
remitido  directamente  a  la  oficina  oficial  de  la  comi- 
sión ejecutiva,  o  entregado  al  consulado  del  Brasil  más 
próximo  al  domicilio  de  los  interesados.  Uno  de  esos 
formularios  quedará  registr  ado  y  archivado  en  la  ofi- 
cina de  la  comisión,  y  el  otro  será  remitido  a  los  inte- 
resados o  a  sus  representantes  en  Rio  de  Janeiro,  se- 
gún indicación,  sirviendo  al  mismo  tiempo  de  recibo 
de  cualquier  tasa  o  contribución,  a  que  por  ventura, 
estén  sujetos  los  interesados. 

Un  prospecto  especial,  traducido  a  varios  idiomas, 
se  encuentra  a  disposición  de  aquellos  que  se  intere- 
sen en  esta  próxima  exposición. 


Balance  de, pagos  de  la  Nación 


El  señor  Carlos  Alfredo  Tornquist,  como  lo  hace 
anu/ilmente,  ha  realizado  un  interesante  balance  sobre 
los  pagos  efectuados  por  la  República  Argentina  duran- 
te el  periodo  1919-1920,  contado  desde  el  primero  de 
Octubre  del  primer  año,  al  30  de  Setiembre  del  se- 
gundo. 

Según  manifiesta  el  señor  Tornquist.  este  periodo 
de  pagos  se  caracteriza,  como  los  dos  de  los  últimos 
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años,  por  una  mayor  individualidad,  con  relación  a 
los  anteriores  a  la  guerra. 

Hasta  entonces — dice — se  notaba  un  movimiento 
constante  y  unilateral  en  lo  que  se  refiere  a  colocación 
del  capitales,  concesión  de  créditos  y  compra  de  vi) lo- 
res; todo  provenía  del  exteiior.  En  estos  últimos  años, 
los  saldos  favorables  del  balance  comercial  y  una  po- 
lítica económica  que  podría  llamarse  de  saneamiento 
y  consolidación,  han  trasformado  esa  corriente  del 
exterior  hacia  el  país  en  un  intercambio  de  valores  y 
créditos  en  el  cual  ha  predominado  la  corrie'nte  del  país 
hacia  el  exterior,  cancelando  créditos  comerciales  e 
hipotecarios,  repatriando  títulos  nacionales  y  adqui- 
riendo títulos  extranjeros.  Todos  estos  hechos  se 
repiten  en  el  período  que  m^  oeupa,  que  es  el  último 
año  económico  iuHuenciado  dii-ectamente  por  la  guerra. 

Creo  que  conviene  tener  muy  presente  para  Jo  futuro 
que  este  cambio  ha  sido  posible  solamente  debido  a  la 
obligada  política  de  restricción  en  las  iniportaciunes 
y  de  fomento  de  las  manufacturas  nacionales.  Man- 
teniéndose en  los  Estados  europeos,  por  algún  tiem- 
po, las  causas  que  han  reducido  o  casi  suprimiuu  lu 
colocación  de  capitales  en  la  Argentina,  es  evidente 
que  una  vuelta  a  la  política  económica  internacional 
que  practicábamos  antes  de  la  gueira  podría  ser  muy 
perjudicial  al  país.  Se  impone  cada  diu  con  mas 
urgencia,  una  política  activa,  que  tienda  al  mejor  apro- 
vechamiento de  nuestros  propios  recursos  financieros 
y  al  franco  estímulo  y  fomento  de  nuestras  propias 
industrias,  cosa  que  están  haciendo  hoy  todos  los 
países  del  mundo. 

Añade  luego  que  esta  política  no  sólo  permitirá  al 
país  reanudar  su  activo  progreso,  sino  que  atraerá 
nuevos  capitales,  y  pasa  a  ocuparse  del  cambio  bas- 
tante marcado  que  se  hizo  sentir  en  la  situación  eco- 
nómica de  todos  los  países  a  mediados  de  1920, 
atribuyendo  este  cambio  al 'peso  de  las  condiciones 
financieras  artificiales  creadas  y  mantenidas  por  el 
conflicto  europeo,  que  alcanzó  a  influenciar  también 
al  pago  que  estudia.  Sobj-e  este  punto,  el  señor  Torn- 
quist  se  detiene  extensamente  para  considerar  los 
efectos  producidos  por  la  época  aludida  en  nuestro  país 
y,  después  de  examinar  la  merma  dq  la  demanda  y  de 
la  producción,  como  asimismo  la  rebaja  de  los  precios, 
manifiesta  que  el  país  quedó  afectado  por  la  dificultad 
de  vender  sus  productos  y  por  el  aumento  de  la  impor- 
tación, que  pesó  desfa  vorabiemente  para  nuestra  ba- 
lanza en  el  tercer  trimestre  de  1920,  desnivelando,  de 
paso,  nuestro  balance  de  pagos. 

Añade,  en  seguida,  que  en  este  año  económico  es 
más  difícil  que  en  los  anteriores  establecer  cifras 
exactas,  porque  las  oscilaciones  del  cambio  han  sido 
de  gran  importancia,  y  resume  sus  observaciones  en 
el  siguiente  balance: 


Activo  $  o/s. 

Exportación   1.172.040.000 

Emisiones  de  empresas  radicadas.  ...  4.800.000 

Nuevos  capitales   23.000.000 

I  Convenio  aliados  (amortización)   2.000.000 

Convenio  aliados  (intereses)    6.210.000 

Corresponsales  del  Banco  de  la  Na- 
ción  5.100.000 

Intereses  títulos  extranjeros  '  l .  300 .000 

Venta  de  títulos  argentinos  y  extran- 
jeros  2.200.000 

Gastos  de  viajeros  extranjeros   6.000.000 

Total   1.222.650.000 

o  en  cifras  redondas.  1.223.000.000 

Pasivo  $  o/s. 


Importación   844. 200.000 

Servicio  de  la  deuda  pública   42.500.000 

Servicio  de  cédulas  hipotecarias....  3.900.000 

Servicio  de  hipotecas  constituidas  por 

capitales  extranjeros   9.900.000 

Dividendos  e  inlejeses  de  empresas 

ferroviarias   42  750.000 

Réditos  de  otros  capitales  exti'anjeros.  52.900.000 

Remesas  de  extranjeros  residentes  y 

ahorros  de  emigrantes   45.400.000 

-  Gastos  de  viajeros  argentinos   27.000.000 

Valores  remitidos  a  países  exbeli- 
gerantes ;   2.. 500. 000 

Títulos  argentinos  repatriados   .58.000.000 

Subscripciones  a  empréstitos  extran- 
jeros  43.870.000 

Capital  bipotecario  extranjero  reem- 
bolsado  23.000.000 

Otros  capitales  reembolsables  o  remi- 
tidos  28.0(70.000 

Aumento  del  stock  del  oro   78.520.000 

Total  .....  1.302.440.000- 
o  en  cifras  redondas .    1 . 302 . 000 . 000 


menos  tota  1  activo .    1 . 223 . 000 . 000 


Saldo  déficit.  .. .  79.000.000 
Resulta  el  siguiente  aumento  del  patrimonio  nacional 

$  o/. 8. 

Títulos  argentinos  repatriados   58.000.000 

Subscripciones  a  empréstitos  extran- 
jeros  43.870.000 

Capital  hipotecario  extranjero  reem- 
bolsado.  23.000.000 

Otros  capitales  reembolsables  o  remi- 
tidos  28.000.000 

Aumento  del  stock  de  oro   78.520.000 


Total   281.390.000 
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menos  el  saldo  pasivo.  79.000.000 

Valor  incorporado   152.390.000 

^  ü  en  cifras  redondas.  152.000.000 

Formulado  el  balance  procedente,  estudia  después 
el  señor  Tornquisl  cada  una  de  las  partidas  que  lo 
componen  y  llega  a  conclusiones  idealmente  interesan- 
tes y  cuyo  examen  exige  largo  detenimiento. 

Termina,  finalmente,  con  estas  palabras: 

Deseo  conducir  estas  breves  notar  sugeridas  por 
el  presente  balance  de  pagos,  con  un  llamamiento  al 
pais  y  a  los  poderes  públicos  para  que  se  interesen  en 
forma  más  decidida  por  la  legislación  económica  en 
tiempos  que  son  decisivos  para  el  desarrollo  económi- 
co del  pais  en  un  futuro  inmediato.  Asistimos  a  una 
verdadera  revolución  de  las  tradiciones  económicas  y 
comerciales  en  casi  todas  las  naciones,  que,  a  pesar 
.  de  su  perfecta  organización  y  su  reconocida  capacidad 
de  competencia,  tanto  por  sus  adelantos  industriales 
como  por  su  rutina  comerci'al,  se  rodean  de  fuertes 
fronteras  de  alta  protección  para  poder  soportar  las 
consecuencias  de  la  desigualdad  econ()mica  producida 
por  la  reciente  guerra  mundial. 

Pienso  que  es  indispensable  fomentar  las  riquezas 
del  pais,  obstaculizando  la  importación  de  lo  que 
podemos  producir  aqui  y  fomentando  en  toda  forma  la 
exportación,  como  lo  están  haciendo  todos  los  países, 
empezando  por  los  Estados  Unidos  y  acabando  por 
Suira,  que  ha  aumentado  los_  derechos  de  aduana  en 
200  a  300  u/o  en  la  nueva  tarifa  de  Junio  último. 

Creo  de  mi  deber  apelar  con  todo  empeíio  a  los 
hombres  públicos  para  que  estudien  y  elaboren,  en  la 
mayor  brevedad  posible,  una  legislación  comercial  que 
corresponda  a  las  condiciones  econ.nnicas  de  la  actua- 
lidad y  habiliten  al  pais  para  desenvolverse  normal- 
mente bajo  un  aiupai'o  legislativo  que  aun  las  naciones 
más  fuertes  y  mejor  organizadas,  económicamente,  han 
adoptado  recientemente  y  con  toda  premura. 

Como  se  vé,  hemos  dado  a  cono'cer  en  síntesis  el 
balance  de-^ pagos  a  que  nos  referimos,  pero  volvere" 
mos  a  insistir  en  números  posteriores  sobre  este  tan 
interesante  particular  con  mayores  detalles. 


Texto  íntegro  de  !a  ley  de  alquileres 

Publicamos  a  coiitinuaci'm  el  texto  íntegro  de  dicha 
ley,  constituida  por  dos  proyector. 
El  primero  de  ellos  dice  asi: 

.\rt.  1."  Desde  la  promulgación  de  la  presente  ley,  / 
durante  dos  aiios,  no  podrá  cobrarse  por  la  locación 
de  las  casas,  piezas  y  departamentos,  destinados  a  ha- 
bitación, comercio  o  industria  en  el  territorio  de  la  Re- 


pública, un  precio  mayor  que  el  que  se  pagaba  por  los 
mismos  el  1.°  de  Enero  de  1920. 

Art.  2."  Las  demandas  por  desalojo,  relativas  a  fin- 
cas urbanas,  en  la  capital  federal  y  territorios  nacio- 
nales, basadas  en  la  falta  de  pago  del  arrendamiento, 
que  estuvieran  pendientes  en  el  momento  de  la  pro- 
mulgación de  esta  ley,  quedarán  sin  efecto  en  cual- 
quier estado  del  juicio,  si  el  demandado  abonase  den- 
tro de  los  quince  días  subsiguientes,  el  importe  de  lo 
adeudado,  más  los  intereses  respectivos  y  la  suma  que 
el  juzgado  estime  para  gastos  causídicos. 
El  segundo  proyecto,  dispone  lo  siguiente: 
Art.  1.°  Modificanse  los  artículos  1504,  1507,  1509, 
1583,  1604  y  1610  (vieja  numeración),  del  Código  Civil, 
en  los  siguientes  términos: 

a)  Art.  1504.  Agregarle  al  final  el  siguiente  párrafo: 
«Será  nula  y  sin  ningún  valor  toda  cláusula  en  la  que 
se  pretenda  excluir  de  la  habitación  de  la  casa,  pieza 
o  departamento  arrendado  o  subarrendado  a  los  me- 
nores que  se  hallen  bajo  la  patria  potestad  o  guarda  del 
[ocatario  o  sublocatario. 

b)  Art.  1507.  Substituirlo  por  el  siguiente:  «En  la  lo- 
cación de  casas,  departamentos  o  piezas,  destinadas  a 
la  habitación  comercio  o  industria,  cuando  no  hubiere 
contrato  escrito  que  estipule  un  plazo  mayor  de  dos 
años  se  entenderá  que  el  locatario  tiene  opción  para, 
considerarlo  realizado  por  los  términos  que  a  conti- 
nuación se  establecen,  a  pesar  de  cualquier  declara- 
ción o  convenio  que  lo  limite,  sin  que  durante  los  mis- 
mos puedan  alterarse  los  precios  ni  lascondiciones  del 
arrendamiento.  Esos  términos  serán:  paralas  casas, 
piezas  y  departamentos  destinados  al  comercio  o  in-- 
dustría,  dos  años:  para  los  destinados  a  habitación,  un 
año  y  medio. 

Tratándose  decasa«y  piezas  amuebladas,  si  no  hu- 
biese tiempo  estipulado  en  el  contrato,  pero  cuyo  pre- 
cio se  hubiere  fijado  por  años,  por  meses,  semana«  o 
días,  el  arrendamiento  se  juzgará  hecho  [¡or  el  tiempo 
fijado  al  precio. 

El  beneficio  del  plazo  legal  que  se  establece  en  el 
primer  apartado  de  este  artículo  a  favor  del  locatario, 
cesará  por  las  siguientes  causas: 

1  Falta  de  pago  de  dos  periodos  consecutivos  de  al- 
quiler. 

2.  Uso  deshonesto  de  la  casa  arrendada  o  contrario  a 
las  buenas  costumbres:  uso  distinto  del  que  por  su  na- 
turaleza está  destinada  a  prestar  o  goce  abusivo  que 
cause  perjuicio  al  locador  o  a  los  demás  sublocatarios 
declarados  por  sentencia  judicial. 

3.  Subarriendo  de  la  casa  arrendada  cuando  hubie- 
re sido  prohibido  por  el  locador. 

4.  Ejecución  de  obras  destinadas  a  aumentar  la  ca- 
pacidad locativa  de  la  propiedad  o  mejora  déla  misma 
que  importe,  por  lo  menos,  un  diez  por  ciento  del  va- 
lor asignado  al  inmueble  para  el  pago  de  la  contribu- 
ción directa. 
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Si  producido  el  desalojamiento  la  reedificación  o  me- 
jora no  se  efectuase,  el  propietario  deberá  al  inquilino 
desalojado  una  indemnización  equivalente  al  valor  de 
los  alquileres  por  el  tiempo  de  ocupación  de  que  ha 
sido  privado. 

En  los  casos  de  los  incisos  1  y  2  el  locatario  tendrá 
diez  días  para  el  desalojamiento;  en  los  de  los  incisos 
3  y  4  este  plazo  podrá  ampliarse  hasta  40  dias.  Esos 
términos  serán  contados  desde  aquel  en  que  se  le  inti- 
me el  desahucio  por  el  juez  competente  para  conocer 
de  la  demanda;  pero  cuando  el  locatario  demandado 
en  virtud  de  lo  dispuesto  por  los  incisos  1  y  3  fuere  su  • 
blocador,  los  subinquilinos  tendrán  un  plazo  de  no- 
venta dias  para  el  dasalojamiento,  contados  del  mismo 
modo. 

c)  Articulo  1509.  Subtituirlo  por  el  siguiente:  ^En 
los  arrendamientos  casas,  piezas  o  departamentos  el 
locatario  que,  por  haber  vencido  el  plazo  legal  que 
reconoce  en  su  favor  el  artículo  1507,  fuese  demanda- 
da por  desalojamiento  y  acreditare  hgber  pagado  ej 
alquiler  correspondiente  al  mesanterioi-.  tendrá  noven- 
ta dias  para  el  desalojamiento,  contados  desde  aquél 
en  que  se  intime  el  desahucio  por  el  juez  competente 
para  |conocer  de  la  demanda. 

d)  Articulo  1583.  Agregarle  como  segundo  y  tercer 
apartados  los  siguientes  párrafos:  «En  los  subarrien- 
dos de  las  propiedades  a  que  se  refiere  el  primer  apar- 
tado del  artículo  1507,  será  nula  toda  convención  que 
importe  elevar  en  más  de  un  veinte  por  ciento  el  precio 
del  subarriendo  en  conjunto  sobre  el  alquiler  ori- 
ginaiio. 

A  tal  fin  en  los  contratos  de  subarriendo,  o  en  su 
defecto,  en  los  recibos  de  alquiler,  se  hará  constar  el 
nombre  del  locador  y  el  precio  del  arriendo  origi- 
nario». 

e)  Artículo  1604.  Reemplazar  el  inciso  segundo 
porel  siguiente:  «Si  fuese  contratado  por  tiempo  inde- 
terminado después  del  caso  legal  fijado  por  el  articulo 
1507,  cuando  cualquiera  de  las  partes  lo  exija». 

/)  Artículo  1610.  En  el  primer  apartado  reemplazar 
las  palabras:  «demandar  al  locatario»,  por  las  siguien- 
tes: «exigir  al  loca  torio». 

Reemplazar  los  incisos  segundo  y  tercero  por  el 
siguiente:  «Inciso  3.  Si  fuese  casa,  departamento  o 
pieza,  establecimiento  comercial  o  industrial,  predio  o 
predio  rústico  después  de  tres  meses,  contados  del 
mismo  modo». 

Art.  2.° — Los  artículos  del  Código  Civil  modificados 
por  el  1.°  de  la  presente  ley  .se  incluirán  en  la  primera 
edición  oficial  quefse  haga  de  ese  código. 

Art.  3.° — Para  las  locaciones  a  que  se  refiei'e  el 
primer  apartado  del  articulo  1507  del  Código  Civil,  vi- 
gentes en  el  momento  de  promulgación  de  la  presente 
ley,  el  plazo  legal  empezará  a  contarse  desde  esta 
fecha. 

Art.  4.°— Los  locatarios  que  no  hagan  constar  en 


los  contiatos  de  subarriendo  o,  en  su  defecto,  en  los 
recibos  que  otorguen  a  los  sublocatarios,  el  nombre 
del  locador  y  el  precio  del  arrendamiento  originario,  o 
que  cobren  más  del  veinte  por  ciento  sobre  este  pre- 
cio, sufrirán  una  multa  igual  al  décuplo  del  exceso  de 
alquiler  indebidamente  percibido.  El  producto  de 
estas  multas  ingresará  al  Consejo  Nacional  o  a  los 
Consejos  provinciales  'de  educación,  quienes  tendrán 
personería  para  exigir  sú  aplicación  y  cobro. 
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Exportación  de  productos  nacionales 

El  movimiento  de  exportación  de  productos  naciona- 
les, por  todos  los  puertos  de  la  República,  durante  la 
semana  comercial  terminada  el  día  15  del  corriente, 
arrojó  las  siguientes|cantidades: 


  17.8Í31 

toneladas 

  57.289 

» 

» 

  9.735 

» 

  1.502 

» 

  2.179 

» 

  .528 

» 

fardos 

  19.522 

cuarto= 

  5.992 

reses 

  9 

fardos 

  23 

cajones 

De  los  cuatro  primeros  productos  en  conjunto,  salie- 
ron 109.211  toneladas  duranta  la  semana  bajo  reseña, 
contra  203.0.^8  en  la  anterior  y  151.125  toneladas  en 
igual  semana  a  la  precedente  de  1920.  El  total  de 
embarques  de  los  mismos  productos,  en  lo  que  va 
transcurrido  de  este  año,  arroja  4.974.141  toneladas. 

Como  es-fácil  notar,  si  bien  siguió  limitada  la  expor- 
tación de  trigo,  g«peró  a  las  cantidades  anotadas  en 
las  semanas  precedentes;  además  de  11.495  toneladas 
que  se  enviaron  al  Brasil,  6.366  se  consignaron  al 
Reino  Unido. 

Por  lo  que  se  refiere  a  las  lanas.  Alemania  ha  en- 
trado a  ocupar  el  primer  puesto  entre  los  países  impor- 
tadores de  ese  producto  argentino;  en  lo  que  va  de  la 
temporada  lanera  en  curso,  para  ese  país  salieron  de 
ésta  87.648  fardos,  mientras  que  se  destinaron  a  los 
Estados  Unidos  85.432  fardos.  En  igual  período  de 
1920  la  estadística  registró  el  envío  de  72.399. 

Es  exacto  y  tiene  fundamento,  pues,  el  optimismo 
que  reina  en  el  mercado,  lo  mismo  que  la  esperanza 
que  se  albei'ga  de  un  pronto  aumento  en  las  salidas 
de  nuestros  productos,  que_ha  de  elevar  más  aun  las 
cifras  de  la  exportación  nacional. 
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Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  AGOSTO  DE  1921 

Fué  aprobado  por  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  NaciónArgentina  al  31  de  Agosto  próxi- 
mo pasado,  documento  que  consigna  las  cifras  esen- 
ciales que  se  expresan  a  continuación: 


^CTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  líretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251..  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 . . . . 

l'iastüs  generales  

(lastos  judiciales  

Conversión   .. 

Servicio  emprést:  aumen- 
to capital,  ley  11010  

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Sucursales;  «opevacioneá' 
pendientes»   . 

Caja  


8  oro 


497.i6o.94 
330.83 

12.398.32 

51.820.000 
9.066.664.27 

20.000.000.— 


1.073.340 

33.298.956.06 

9.787.14 
23.566.205.31 


8  m/n. 


326.750.828.01 
2.898.986.09 

^  15.612.699.23 

500.807.995.24 
9.156.870.63 
23.601.044.48 


22.009.399,1:-. 


1.289.296.84 

71.999.663.25 
10.035.770.11 
115.315.26 
186.995.116.07 


Los  créditos  hipotecarios  en  el  país 


402.730.862.20 


139.345.147.86  1.575.003.848.48 


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871  

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. . . . 

Judiciales  

En  custodia ícámara  com- 
pensadora)  

Total  de  depósitos  

HancoNacioDal  en  liquid. 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

danancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  


$  oro 
22.012.299.14 

30.000.000.— 
81.837.816.97 


8  m/n. 
144.924.754.58 


1.322.237.38 
73.068.69 

i.838. 816.87 
3.234.112.94 


2.260.873.81 


45.454.545.45 

1.059.356.837.70 
86.021.264.61 

204.410.556.11 
1.341.787.638.47 
i7.57l.4;í 

32.943. 994. 2'J 
1.437.425.27 

 8.407.896.90 

139.345.147.86  1.575.003.846.48 


En  virtud  de  comunicaciones  recibidas  de  las  pro- 
vincias relativas  a  las  dificultades  para  la  obtención  de 
descuentos  del  Banco  Hipotecario  Nacional,  por  inter- 
mediode  las  respectivas  sucursales,  se  ha  tenido  una 
entrevista  con  el  presidente  de  dicho  establecimiento 
requiriendo  informes  sobre  el  particular. 

El  doctor  Grovetto  comenzó  por  nianifestni' que  desde 
hace  tiempo  el  Banco  observa  la  mayor  liberalidad 
con  el  crédito  hipotecario,  y  dentro  del  margen  que  es 
posible  hacerse  de  acuerdo  con  las  disposiciones  de  la 
ley  respectiva  y  con  las  tasaciones  oficiales  que  proce- 
de en  cada  caso. 

Sobre  este  asunto  el  director  agregó  que  ha  tenido  un 
concepto  económico  conforme  a  las  necesidades  del 
pais,  a  sus  industrias  y  comei-cio  y  por  lo  tanto  se  preo- 
cupa en  contemplar  las  verdaderas  conveniencias  de 
la  econoniia  nacional,  sin  descuidar  por  eso  la  valori- 
zación del  titulo  hipotecario  en  beneficio  de  los  tene- 
dores de  aquellos  y  de  los  mismos  solicitantes  del  cré- 
dito. 

Ahora  bión,  según  infoi'mó  el  Dr.  Grovetto,  las  solici- 
tudes de  préstamos  durante  el  presente  año  han  aumen- 
tado en  una  proporción  extraordinaria.  Esta  tendencia 
puede  observase  desdefines  de  año  anterior  y  se  atri- 
buye a  la  restricci(')n  del  cu'dito  bancario  ya  las  difi- 
cultades que  han  determinado  a  los  ganaderos  las  con- 
siderables bajas  de  las  haciendas. 

Sin  embargo,  en  análoga  proporción  a  la  demanda, 
el  Banco  ha  venido  acordando  créditos,  dentro  de  sus 
recursos  disponibles  y  en  el  orden  cronólogico  que  han 
sido  presentadas  las  solicitudes.  Gomo  se  sabe,  cons- 
tantemente el  Banco  está  recibiendo  solicitudes  que  en 
su  mayor  parte  proceden  de  las  sucursales  délas  pro- 
vincias, las  cuales  son  despachadas  también  en  i^ual 
orden  y  a  medida  que  se  da  cumplimiento  a  las  forma- 
lidades del  trámite. 

Las  sucursales  tienen  especial  encargo  de  no  demo- 
rar de  ordinario,  el  curso  de  las  demandas  de  créditos, 
lo  cual  está  comprobado,  además,  por  las  fechas*  de 
presentación. 

Pero  de  cualquier  manet  a,  la  demanda  de  crédito  es 
siempre  inferior  al  disponible  para  acoi'darlos.  El  Ban- 
co no  puede  estar  lanzando  continuamente  emisiones, 
sin  tener  en  cuenta  la  situación  del  mercado  de  la  cé- 
dula hipotecaria  nacional,  yesta  circunstancia  explica 
que  las  solicitudes  snfran  retardo  en  su  despacho. 

Según  dijo  el  Presidente  del  Banco,  el  directorio  an- 
tes determinar  su  mandato  algunos  de  sus  miembros, 
ha  acordado  créditos  por  el  total  de  la  suma  que  que- 
daba disponible  de  la  serie  9.^,  es  decir,  alrededor  de 
pesos  30.000.000 

Además,  se  han  acordado  también  descuentos  por 
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un  total  de  40.000.000  de  pesos,  más  o  menos,  cuya 
suma  se  imputará  a  la  serie  10.*,  por  valor  de  pesos 
50.000.000  cuando  sea  aquella  autorizada. 

Estos  detalles  muestran  de  la  manera  máselocuentg 
la  preferencia  que  existe  por  el  crédito  hipotecario, 
aun  en  estos  momentos  en  que  el  interés  bancario  ha 
bajado. 

En  cuantf)  a  la  valorización  de  la  cédula  hipoteca- 
ria es  hoy  satisfactoria  y  así  lo  entiende  el  Presidente 
del  Banco. 

Habiéndosele  interrogado  al  doctor  Crovetto  sobi'e  la 
fecha  en  que  será  lanzada  la  serie  10.^,  nos  manifestó 
que  no  lo  sabía,  pues  hay  que  solicitar  la  autorización 
delP.  E.,  pei'o  creemos  que  no  ha  de  demorar  mucho 
tiempo  dada  la  cotización  actual  del  título  en  plaza. 

El  Presidente,  consecuente  con  el  propósito  del  Ban- 
co de  facilitara  las  provincias  la  obtención  del  crédito 
hipotecario,  se  manifiesta  dispuesto  a  establecer  nue. 
vas  sucursales  y  agencias,  no  ya  en  las  capitales  sino 
también  en  los  principales  centros  de  población  y  de 
riqueza  industrial. 

Por  lo  pronto  serán  varias  las  que  se  inaugurarán  en 
el  presente  año  y  las  ya  establecidas. 

Gomóse  sabe,  el  gerente  del  Baneo  ha  salido  para 
Corrientes  a  inaugurar  las  sucursales  nde  Paso  de  los 
Libres  y  Goyo.  Irá  también  a  Resistencia  con  igual 
objeto. 

En  la  provincia  de  Buenos  Aires  se  librará  ai  ser- 
vicio público  una  sucursal  nueva  en  el  partido  de 
Azul.  Además  se  establecerán  agencias  en  Junin  y  Do- 
lores. 

También  se  convierte  en  sucursal  la  agencia  de  Po- 
sadas, del  territorio  de  Misiones  y  de  igual  manera  la 
de  Santa  Rosa  de  Toa  y,  en  La  Pampa. 

Se  crean  agencias  en  Rio  Gallegos.  Comodoro  Ri- 
vadavia  y  San  Julián,  esta  última  del  límite  de  Sania 
Cruz 

Finalmente,  una  vez  que  regrese  de  Corrientes  el 
señor.  Díaz,  concurrirá  a  inaugurar  las  sucui'sales  y 
agencias  que  faltan  librar  al  servicio  público  y  se  tras- 
ladará más  adelante  a  Entre  Ríos  a  representar  al 
Banco  en  la  inauguración  de  las  nuevas  sucursales  en 
Gualeguay  y  Concordia,  las  cuales  serán  de  gran  utili- 
dad para  los  habitanle§^de  las  importantes  zonas  agro- 
pecuarias que  quedarán  servidas. 


El  comercio  exterior  alemán 


Según  recientes  informaciones,  parece  que  los  ex- 
poliadores alemanes  están  realizando  una  vigorosa 
campaña  para  conquistar  los  mercados  de  todas  las 
Repúblicas  de  la  América  del  Sud  y  de  Méjico. 


Sin  embargo,  no  se  atribuye  mayor  importancia  a 
estas  noticias  y  se  opina  que  los  informes  que  le  han 
dado  motivo,  son  exagerados.  Aun  -admitiendo  el 
j  caso  de  que  los  exportadores  alemanes  puedan  veirder 
i  sus  mercaderías  en  condiciones  más  ventajosas  que 
las  que  rigen,  éstas  no  pueden  sino  ser  de  carácter 
temporal  en  vista  de  la  base  artificial  en  que  descan- 
san las  operaciones  de  muchas  industrias  alemanas. 

Según  las  informaciones  enviadas  últimamente  por 
el  agregado  comercial  a  la  embajada  norteamericana 
en  Buenos  Aires,  los  alemanes  ofrecen  sus  productos  a 
precios  inferiores  en  un  40  por  ciento  a  los  cotizados 
por  los  norteamericanos.  Se  dice  que,  hasta  ahora, 
las  importaciones  alemanas  en  la  República  Argentina 
revisten  escasa  importancia,  pero  que  los  bajos  pre- 
cios de  los  alemanes  no  admiten  competencia  alguna. 

El  agregado  comercial  a  la  embajada  en  Río  de  Ja- 
neiro informa,  a  su  vez,  que  las  importaciones  alema- 
nas están  aumentando  en  el  Brasil  de  una  manera 
inquietante  para  el  comercio  norteamericano.  Estas 
consisten  especialmente  en  artefactos  eléctricos,  que 
los  alemanes  venden  a  precios  inferiores  en  un  20  y 
23  por  ciento  a  los  de  los  importadores  de  artículos 
fabricados  en  otros  países. 

El  agregado  comercial  en  Santiago  de  Chile,  dice 
que  la  competencia  alemana  no  ha  asumido  aun  pro- 
porporciones  importantes,  pero  que  se  nota  que  Jos 
alemanes  están  realizando  grandes  esfuerzos  para  re- 
conquistar los  mercados  chilenos. 

Finalmente,  dice  el  agregado  en  Lima,  que  el  co- 
niercio  alemán  ha  sabido  desplazar  de  todos  los  mer- 
cados peruanos  los  productos  de  los  demás  países, 
inundándolos  con  artículos  alemanes,  de  excelente 
calidad  y  a  precios  mucho  más  ventajosos,  llegando 
hasta  a  adueñarse  exclusivamente  de  alguno  de  ellos, 
como  sucedió  con  el  mercado  de  artículos  de  ferre- 
tería. 


Cotización  dé  cédulas  argentinas 


La  información  bursátil  ha  puesto  de  manifiesto  en 
el  trascurso  del  mes  próximo  pasado,  la  valorizaci<in 
progresiva  de  los  valores  de  renta,  especialmente  de 
tas  cédulas  argentinas,  hecho  satisfactorio  porque  se 
desprende  de  él  que  hay  confianza  en  la  situación  del 
país. 

A  titulo  informativo  anotamos  en  seguida  una  com- 
parsción  de  los  precios  promedios  a  que  se-cotizaron 
las  distintas  series  de  cédulas  argentinas,  como  demos- 
tración de  las  diferencias  favorables  que  alcanzaron; 
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Series  Aííosfo  ^n^ro  Agosto  Mo 

Junio  1920  1920 

De  ley  8172   93.30  90.75  89.35  88.95 

De  1."  serie   95.-  92.25  90.60  90.75 

De  2.»  serie   -  93.75  90.50  90.65  90.35 

De  3.*  serie   93.10  90.10  90,85  90.10 

De  4."  serie   93.75  90.15  90.85  80.50 

De  5."  serie   91.75  89.70  89.65  89.— 

De  6.^  serie   91.70  89.60  89.60  88.75 

De  7.^  serie   92.70  89.30  90.95  88.40. 

De  8.''  serie   92.65  89.60  —  — 

De  9."  serie   89.85         —  —  — 


Intercambio  comercial  argentino-brasileño 

Celebró  el  16  del  corriente  una  sesión  especial  la 
Cámara  de  Comercio  Argentino-Brasileña,  con  objeto 
de  tratar  el  tema  que  tanto  preocupa  al  comercio  de 
ambos  paises,  relativo  a  los  fletes  de  mercancías. 

El  presidente  de  la  Cámara,  señor  Manuel  G.  Veiga, 
dió  cuenta  de  una  comunicación  del  Agente  del  Lloyd 
Brnzileiro  en  ésta  capital,  en  la  cual  el  doctor  Erasmo 
de  Macedo  hace  saber  que  de  acuerdo  con  la  nueva 
organización  dada  a  esa  empresa,  en  adelante  serán 
reconocidas  y  pagadas  en  Buenos  Aires  las  pérdidas  y 
mermas  que  sufran  las  cargas  y  sean  declaradas  le- 
gales. 

La  falta  de  una  disposición  .de  justicia  como  ésta,  ha- 
bía retraído  el  tráfico  de  esa  flota,  con  perjuicio  tal,  que 
repercutía  en  muchos  casos  en  contra  del  consumidor 
argentino,  como  el  caso  de  la  yerba  mate,  cuyos  puer- 
tos principales  de  embarque  sólo  eran  frecuentados  y 
lo  son  aun  por  buques  noruegos,  norteamericanos  e 
ingleses,  ágenos  al  verdadero  interés  de  una  línea  re- 
gular. .  Ahora  mismo,  con  la  medida  de  que  informa- 
mos, si  bien  el  intercambio  argentino-brasileño  retor- 
nará al  servicio  anterior  por  los  vapores  del  Lloyd 
Brazileiro.  éste  deberá  proveer  en  forma  que  sus 
buques,  en  vez  de  vegetar  en  las  rada  de  Rio  de  Ja- 
neiro, hagan  recorridos  frecuentes  entre  Buenos  Aires 
y  Paranaguá,  San  Francisco,  Río  Grande  do  Sul,  An- 
lonina,  etc. 


SECCION  INTfUSTRUL 


La  producción  mundial  de  algodón 


Según  cálculos  efectuados  en  Norte  América,  la 
cosecha  mundial  de  algodón  igualará  durante  este  año 
al  promedio  de  antes  de  la  guerra  o  sean  19.788.000 


balas.  Sumando  esta  cantidad  al  sobrante  de  la  cose- 
cha anterior,  o  sean  5.846.000  balas,  nos  da  un  total 
de  25.634.000  balas,  que  es  la  cantidad  disponible  al  31 
de  Julio  próximo^pasado. 

Se  predice,  aun,  que  si  no  se  produce  un  aumento  en 
el  consumo,  el  sobrante  de  la  presente  cosecha  ascende- 
rá, probablemente,  a  12.457.700  balas. 

Publicamos  a  continuación  las  cifrasde  la  producción 
y  el  consumo  desde  el  año  1910-11  hasta  el  anterior. 
Son  las  siguientes: 


1910—  11 

1911—  12 
191'2— 13 

1913—  14 

1914—  15 

1915—  16 

1916—  17 

1917—  18 

1918—  19 

1919—  20 


Producción 

16.863,000 
20.530.000 
19.198,000 
20-915,000 
19.579,000 
17.371.000 
18.023,000 
16.786,000 
16.962,000 
17.964,000 


Consumo 

16.750,000 
18..o66,000 
19.544,000 
19.858,000 
18.747,000^ 
20.344,000' 
18.925,000 
17.100,000 
15.689,000 
17.5.55,000 


Es  de  observar  que  estas  cifras  son  en  balas  de  .500 
libras  cada  una. 


Explotación  del  petróleo  de 

Comodoro  Rivadavia 


Con  los  nuevos  elementos  de  transporte  y  almacena- 
miento incorporados  o  a  incorporarse  en  breve  plazo  a 
la  explotación  fiscal  del  petróleo,  el  ministerio  de 
Agricultura  intensificará  la  explotación  de  los  pozos 
abiertos  en  Comodoro  Rivadavia,  de  los  cuales  hasta 
ahora  se  extraía  el  combustible  en  forma  (jue  se  ti'o- 
pezaba  con  abarrotamientos  y  que  pudieron  causar 
inconvenientes  por  la  falta  de  elenTentos  adecuados. 

En  base  a  esa  resolución,  y  teniendo  en  cuenta  los 
rendimientos  obtenidos  en  los  dos  últimos  años  y  en  lo 
que  va  del  actual,  se  ha  formulado  un  cálculo  de  ren- 
dimiento para  el  año  en  curso. 

La  producción  en  los  ocho  primeros  meses  del 
corriente  año,  alcanzó  a  192.478  metros  cúbicos,  os- 
cilando mensualmente  de  21.000  a  24.000  metros,  por 
lo  que  se  estima  que  a  fines  de  año  so  habrá  obtenido 
un  rendimiento,  aproximado  de  320.000  metros  cúbi- 
cos, marcando  así  un  apieciable  aumento  sobre  el  año 
1920,  en  que  se  obtuvieron  226.545  metros  cúbicos  de 
combustible  crudo.  En  1919,  esas  cifras  eran  de 
188.152  metros  cúbicos. 

Juntamente  con  la  explotación  más  inmensa  del  com- 
bustible, se  comenzará -la  extracción  de  los  elementos 
livianos,  tales  como  lanofta,  gases,  etc.,  a  cuyo  efecto 
se  han  adquirido  maquinarias  modernas  y  se  prepara 
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desde  ya  l;i  instalación  de  las  mismas,  para  iniciar 
cuanto  antes  la  explotación  industrial  del  petróleo,  ex- 
trayendo del  mismo  todos  los  subproductos  suscepti- 
bles de  aprovechamiento. 


El  mercado  noruego  y  la  manteca  argentina 


El  cónsul  general  argentino  en  Noruega  acaba  de 
informar  al  Ministerio  de  Agricultura  que  l;i  industria 
lechera  noruega  empezó  a  adquirir  importancia,  hace 
medio  siglo,  al  asociarse  los  propietarios  de  granjas, 
fundando  lecherías  cooperativas,  que  se  extendieron 
a  la  mayor  parte  del  pais,  llegando  a  producir  más  de 
un  millón  de  liti'os  de  leche  por  dia.  La  cifra  actual  es 
mucho  más  elevada.  Los  establecimientos  lecheros  se 
hallan  provistos  de  separadores  y  de  un^material  per- 
feccionado, qua  ha  permitido  que  la  manteca  noruega 
se  cotizara  al  precio  más  alto  en  el  mercado  inglés. 
Las  vacas  lecheras  noruegas  pertenecen  al  tipo  de 
montaña. 

Antes  de  1!)12,  Noruega  exportaba  tres  veces  más 
manteca  de  la  que  se  importaba  al  país,  casi  exclusiva- 
mente de  Dinamarca.  Había,  pues,  un  gran  excedente- 
de  la  producción  sobre  el  consumo  interno.  Es  así  co- 
mo en  1909,  exportaba  Noruega  1.600.000  kilos  do 
manteca  (L533.000  a  Inglaterra  solamente);  e  importa- 
ba 309.000  kilos  de  Dinamarca,  Suecía,  Francia,  Aus- 
tria y  Rusia.  En  1910  se  exportaban  1.240. 000  kilos  de 
manteca,  561.000 kilos  de  margarina  y  15.600.000  ki- 
los de  leche  condensada.  Pero  en  los  años  subsiguien- 
tes, crece  la'importación  y  disminuye  la  exportación 
de  manteca  hasta;que>n  el  pc'iodo  álgido  déla  con- 
tienda, Noruega  ya  no  puede  considerarse  como  mer- 
cado abastecedor  sino  consumidor  de  manteca.  He 
aquí  algunas  cifras:  en  1913  la  exportación  se  mantie- 
ne en  1.100.000  kilos,  pero  se  importan  700.000  kilos. 
En  1918,  no  hay  exportación  alguna,  importándose  en  • 
cambio  1.133.000  kilos  de  manteca  de  las  procedencias 
que  se  expresan  a  continuación  y  que  fueron  las  si- 
guientes: 

Siiecia.  .   790  kilos 

Gran  Bretaña   50  » 

Estados  Unidos   420  w 

Dinamarca   1.131.000  » 

Argentina   20  » 

Otros  países   180  )> 

1.133.310  kilos 

Esa  importación  ascendió  en  1919  a  3.720.000  kilos  y 
en  1920  a  3.074.000  kilos.  En  dichos  años,  la  manteca 
argentina,  que  llegó  por  vez  primera  en  1918,  como  he- 


mos visto,  alcanzó  el  segundo  puesto,  inmediatamente 
después  de  Dinamarca,  y  su  importación  hubiera  sido 
aún  mayor,  sino  hubiera  escaseado  el  tonelaje. 


SECCION  TRANSPORTES 

Los  ferrocarriles  del  Estado 

y  la  acción  gubernativa 

Damos  a  conocer  a  continuación,  las  partes  esenciales 
de  un  interesante  articulo  que  publicó  el  Boletín  de 
Obras  Públicas  e  Industrias  de  la  República  Argenti- 
na, sobre  la  acción  desarrollada  por  el  gobierno  actual 
en  materia  de  obras  públicas  y  co^  especial  en  la  de  los 
ferrocari'iles  del  Estado. 

Dice  el  Boletín  a  que  nos  referimos,  que  en  la  Re- 
pública Argentina,  como  en  otros  países  de  la  parte 
austral  del  nuevo  continente,  la  aparición  del  ferrocarril 
no  significó  esencialmente,  como  en  las  naciones  euro- 
peas, un  beneficio  de  orden  económico  y  social  y  un  ^ 
perfeccionamiento  de  la  industria  de  los  transportes. 
Fué  más  bien,  y  antes  que  eso,  un  elemento  de  evolu- 
ción política;  fué  el  factor  que  con  mayor  eficacia 
contriliuyó  a  vencer  los  desiertos  que  aislaban  los 
núcleos  de  población  y  creaban  en  cada  uno  individua- 
lidades que  hacían  ilusoria  toda  idea  de  unidad  na- 
cional. 

Habían  pues,  necesidades  de  orden  superior  que 
imponían  la  construcción  de  ciertas  lineas  con  ante- 
rioridad a  otras,  que  sin  embargo,  podían  ofrecer 
perspectivas  de  mayores  rendimientos  económicos;  y 
así,  llevando  tal  vez  demasiado  lejos  la  prescindencia 
de  estos  elementos,  se  construyeron  las  líneas  fun- 
damentales de  la  red  actual  de  los  ferrocarriles  del 
Estado,  que  hoy  revela  todas  las  fallas  de  su  origen,  y 
habiendo  pasado  a  segundo  plano  las  causas  políticas 
que  justificaron  el  establecimiento  de  muchos  de  los 
trozos  deesa  red,  debe  ésta  responder  a  las  exigencias 
del  servicio  público  que  está  destinado  a  satisfacer. 

Pero,  estos  inconvenientes,  que  una  política  hábil 
hubiera  podido  remediar  poco  a  poco,  han  ido  en  cam- 
bio aumentando,  gracias  al  exagerado  optimismo  de 
nuestros  gobernantes  que  permitían  tener  constan- 
temente enmascarados  esos  puntos  débiles  del  mecanis- 
mo ferroviario,  dándonos  argumentos  con  que  íbamos 
dejando  de  buena  gana  para  más  adelante,  el  ver  lo 
que  había  en  el  fondo  de  la  cuestión.  Asi  se  sucedie- 
ron los  años  durante  los  cuales  el  pais  ha  vivido 
engañado  por  falsas  estadísticas  en  que  cada  nueva 
administracción  de  los  Ferrocarriles  del  Estado  hacia 
ver  un  incremento  aprecíable  en  los  productos,  aun 
cuando,  en  realidad,  esos  productos  jamás  alcanzaron 
para  cubrir  loe  gastos  de  explotación  de  los  mismos. 
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De  manera,  que  para  salvar  esa  falla  orgánica  de  la 
red  ferroviario  del  Estado,  era  de  urgencia  fortificar  el 
organismo  de  esos  ferrocarriles  mediante  las  cons. 
tracción  de  lineas  y  ramales  en  las  regiones  donde 
fuera  indispensable  para  su  mejor  desenvolvimiento 
y,  aun,  incorporar  las  lineas  concedidas  a  empresas  | 
particulares  que  no  han  sido  comenzadas,  y  que  entran 
en  la-zona  virtual  de  expansión  de  los  Ferrocarriles 
del  Estado. 

Pero  no  era  posible  realizar  obra  de  tanto  aliento  y 
a  la  que  debían  contribuir  con  su  esfuerzo  todas  y  cada 
una  de  las  entidades  que  componen  la  Administración, 
sin  producir  antes  una  compulsa  escrupulosa  del  fun- 
cionamiento de  esas  dependencias  y  su  sistema  de 
trabajo. 

El  Ministro  de  Obras  Publicas,  doctor  Torello,  per- 
sonalmente, tomó  la  direccióu  de  esta  amplia  investi- 
gación.   De  inmediato  quedó  comprobado  que  esta 
empresa  del  Estado,  con  bienes  por  valor  de  más  de 
300.000.000  de  pesos,  no  tenia  un  solo  libro  de  contabi- 
lidad llevado  en  forma.    Desde  1910  hasta  1914  no  se 
liizo  balance -y  aun  cuando  en  la  cuenta  de  explotación 
existia  un  déficit  de  dos  millones  de  pesos,  el  balance 
público  en  1915  arrojaba  un  saldo  favorable  de  explo- 
tación de  sesenta  mil  pesos  más  o  menos,  resultado 
que  no  podía  provenii' más  que  de  balances  inexactos. 
A  pesar  de  que  la  administración  de  todas  las  lineas 
que  comprenden  la  red  quedó  centralizada  en  Buenos 
Aires  desde  1910  por  imperio  de  la  ley  de  Orgoniza- 
ción.  so  mantuvieron  aisladas  las  contabilidades  del 
Central  Norte  y  del  Argentino  del  Norte  hasta  el  año 
1911  en  que  se  consignaron  en  un  solo  libro,  tomando 
como  base  los  saldos  que  acusaban  al  31  de  Diciembre 
de  1910  sin  corapiabación  alguna  y  asi  fueron  transfi- 
riéndose de  ejercicio  en  ejercicio.    Guando  el  Ministro 
de  Obras  Públicas  se  compenetró  de  la  magnitud  de 
esta  desorganización,  designó  al  inspector  general 
de  Administrativa  de  la  Dirección  de  Ferrocarriles 
para  que  hiciera  una  investigación  aún  más  detallada 
en  la  contabilidad  de  los  FF.  CG.  del  Estado.   Al  falle- 
cer este  funcionario  se  encomendó  la  tarea  al  Contador 
Interventor  de  la  misma  Dirección,  señor  Garimaldi, 
quien  ha  terminado  su  cometido  brillantemente  después 
de  una  labor  continuada  de  másde^os  años,  habiendo 
tenido  que  analizar  las  cuentas  desde  su  origen  y  sol- 
dos  que  gravitaban  en  los  balances  desde  el  año  1894. 

Los  sistemas  de  tarifas  implantados  se  hallan  muy 
lejos  de  responderá  las  condiciones  antiplanimétricos 
de  sus  lineas,  así  como  a  las  modalidades  de  las  pro- 
ducciones e  industria  de  las  zonas  que  sirven. 

Mientras  el  P.  E.  realizaba  esta  investigación  para 
establecer  el  grado  de  descomposición  que  hablan  al- 
canzado los  diversos  organismos  que  constituían  la  Ad- 
ministración de  los  Ferrocarriles  del  Estado,  la  Cáma- 
ra de  Diputado.s  habla  designado  una  comisión  com- 


puesta de  varios  diputados  para  intervenir  esos  ferro- 
carrile=,  a  fin  de  comprobar  ciertas  denuncias.  Pero 
a  pesar  de  que  tuvo  en  su  poder  expedientes  compro- 
batorios délas  graves  irregularidades  administrativas 
que  hayan  podido  cometerse  en  una  dependencia  pú- 
blica, con  responsabilidades  de  orden  penal  para  al- 
tos funcionarios  que  hablan  intervenido  en  esas  actua- 
ciones, ni  esta  comisión  ni  otra  nombrada  posterior- 
mente a  los  mismos  efectos  han  expedido  hasta  la  fe- 
cha su  dictámen  definitivo. 

Después  de  dos  años  insumidos  en  la  tarea  de  esta- 
blecer en  forma  legal  la  verdadera  situación  en  que  se 
encontraban  los  Ferrocarriles  del  Estado,  el  Ministro 
de  Obras  Públicos  se  dedicó  a  la  no  menos  ardua  de 
reoganizar  todos  los  servicios  de  la  Administración . 
Comenzó  por  suprimir  las  gerencias  con  asiento  en  Tu- 
cumán  y  Cruz  del  Eje,  creando  una  jefatura  general 
de  tráfico  con  asiento  en  Sonta  Fé.  De  hecho  quedó, 
pues,  suprimido  el  Departamento  Comercial,  que  te- 
nía a  sucai'go  el  manejo  del  tráfico  desde  esta  Capi- 
tal. Se  organizó  definitivamente  el  sistema  de  contabi- 
lidad en  tuda  la  red  y  el  control  correspondiente. 

Las  comisiones  de  estudio  designadas  por  el  Supe- 
rior Gobierno  para  efectuar  diversos  reconocimientos 
tendientes  a  establecerel  trazado  más  conveniente  pa- 
ra prolongar  la  red  de  los  Ferrocarriles  del  Estado 
hasta  la  Capital  Federal  apresuran  sus  trabajos,  a  fin 
de  que  la  comisión  asesora,  que  preside  el  ingeniero 
Farengo,  pueda  aconsejar  al  P.  E.  a  la  brevedad  posi- 
ble, sobre  este  importante  problema  que  afecta  o  la  vi- 
da misma  de  la  red  del  Estado  y  que  habla  sido  des- 
cuidado hasta  el  presente. 

La  vinculación  internacional  con  el  norte  de  Chile, 
esa  vieja  aspiración  de  la  provincia  de  Salta,  ha  dejado 
de  ser  un  mero  proyecto.  En  efecto,  el  20  de  Febrero 
último  se  Comenzaron  los  trabajos  de  esa  linea  bajo  la 
inmediata  dirección  técnica  del  ingeniero  principal  se- 
ñor Acevedo  y  en  la  actualidad  los  terraplenes  y  movi- 
miento de  tierra  han  llegado  hasta  el  kilómetro  20  y  la 
enrieladui'a  al  kilómetro  14.  Se  ha  comenzado  tam- 
bién la  construcción  de  un  viaducto  de  2G5  metros  en 
el  kilómetro  19/.í00,  lugar  en  que  la  linea  cruza  de 
nuevo  al  rio  Toro  y  está  terminándose  el  edificio  de  la 
estación  Río  Blanco,  primera  del  trayecto. 

La  unión  de  la  red  del  Estado  con  la  frontera  boli- 
viana, ha  sido  también  afrontada  por  el  actual  gobier- 
no. Al  efecto,  la  Administración  de  los  Ferrocarriles 
del  Estado  ha  mandado  una  comisión  de  ingenieros  pa- 
ra que  estudie  una  variante  en  el  actual  proyecto  de 
Embarcación  aJacuiba. 

También  hay  que  mencionar  la  ampliación  requeri- 
da por  el  impulso  de  las  tareas  de  la  División  de  Tie- 
rras, Colonización  y  F'omento  Agrícola  e  Industrial,  y 
la  creación  de  la  Estadística  General. 
1  En  la  vía  permanente  se  han  efectuado  importantes 
reparaciones  para  que  los  trenes  circulen  con  seguri- 
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dad,  balastando  también  muchas  secciones  de  la  linea. 
El  tipo  de  riel  liviano  se  va  cambiando  paulatinamente 
por  el  tipo  más  pesado  adquirido  últimamente  por  va- 
lor de  2.300.000  pesos  m/n.  destinado  a  las  repara- 
ciones a  efectuarse  durante  el  año  corriente.  Hace 
algunos  meses  se  inauguró  un  importante  puente  so- 
bre el  Rio  Salado  a  pocos  kilómetros  de  la  estación  San 
Justo.  También  sobi-e  el  mismo  rio,  pero  en  la  line^ 
de  Laguna  Paiva  a  Deán  Funes,  se  ha  comenzado  la 
construcción  de  otro  gran  puente  que  costará  pesos 
G50.000  ■%.  Asimismo  se  ha  llevado  a  cabo  un  plan 
de  construcción  de  galpones  para  cargas,  para  loco- 
-  motoras,  mesas  giratorias,  desvíos  de  cruce  y  en  las 
estaciones,  con  lo  cual  se  aumentó  considerablemente 
la  eficacia  y  aprovechamiento  de  los  distintos  servi- 
cios del  ferrocarril. 

En  los  servicios  de  tracción  también  se  han  intro- 
ducido apreciables  modificaciones.  A  la  Dirección  de 
ios  talleres  se  le  ha  dado  una  organización  más  mo- 
derna, de  tal  modo  que  hoy  se  aplica  al  sistema  de 
trabajo  preconizado  por  Taylor  y  la  forma  de  pago  a 
los  obreros  se  hace  con  participación  a  los  beneficios, 
aplicando  a  ese  efecto  la  tarifa  tipo  Halsey.  El  resul- 
tado eficaz  de  este  sistema  ha  ¿ido  inmediato,  habién- 
dose alcanzado  un  rendimiento  en  la  producción  en 
algunos  casos  superior  al  100  o/o  del  obtenido  ante- 
riormente, con  erogaciones  en  un  1.5  o/o  menos  en  su 

costo.  _  ^ 

El  suministro  de  vagones  y  la  atención  del  tráfico  de 
carga  durante  los  úllimos  años  constituye  una  tarea 
ardua  para  la  Administración,  en  razón  de  la  demanda 
cada  vez  más  creciente  de  vagones,  pues  a  pesar  del 
aprovechamiento  que  se  ha  hecho  del  material,  los 
elementos  no  han  bastado  para  satisfacer  aquella  de- 
manda y  ello  se  explica  por  cuanto  a  la  vez  que  la 
cantidad  de  vagones  para  carga  pública  ha  ido  dismi- 
nuyendo desde  1910  hasta  ahora  por  consecuencia  ló- 
gica del  desgaste  material. y  falla  de  reparación  por  las 
causas  conocidas,  las  cargas  a  transportar  han  au- 
mentado considerablemente,  hallándose  la  Adminis- 
tración avocada  a  un  serio  problema  cada  día  más 
complicado  a  fin  de  satisfacer  la  demanda,  pero  que 
será  resuello  en  breve  con  la  incoporación  del  nuevo 
tren  rodante  mencionado, 

De  manera  que  al  hacer  un  análisis  de  los  resultados 
de  la  explotación  de  la  -red  del  Estado  en  los  últimos 
años,  habría  que  tener  en  cuenta  muy  especialmente, 
los  factores  desfavorables  y  perdurables  que  ías  ante- 
riores administraciones  legaron  a  la  que  comenzaba  a 
actuar,  es  decir,  un  organismo  desquiciado,  en  donde, 
con  el  material  disponible  y  los  sistemas  de  explota- 
ción en  vigor,  no  podía  esperarse  más  que  un  déficit 
cada  año  mayor. 

Es  imprescindible  pues,  considerar,  que  no  hubiera 
sido  obra  leal  y  duradera,  ni  la  política  paás  apropiada, 
que  todos  los  esfuerzos  de  la  nueva  Admi"'^*'''"^'^"  se 


concretaran  solamente  a  dismifíuir  el  déficit  anterior. 
Esta  manera  de  administrar  el  ferrocarril  hubiera  sido 
la  misma  que  la  de  otras  épocas.  Por  el  contrario,  la 
preocupación  constante  de  la  Administración  ha  sido 
ahora  dedicar  todos  los  fondas  y  energías  disponibles 
a  poner  el  ferrocarril  «en  estado  de  funcionamiento 
normal».  Para  ello  ha  tenido  que:  reparar  la  vía; 
reconstruir  obras  de  arte  y  puentes;  reparar  el  tren  ro- 
dante; ampliar  los  talleres;  aumentar  él  personal  de 
tiáfico,  vía  y  obras;  aumentar  sueldos  de  este  perso- 
nal. 

Es  bien  conocido,  que  la  industria  de  los  transportes 
ferroviarios  es  de  aquellas,  en  que  las  ganancias  ordi- 
narias, no  bastan  a  cubrir  las  nuevas  inversiones  que 
demanda  la  vida  propia  del  ferrocarril;  o  en  otras  pa- 
labras, que  el  capital  debe  ser  constantemente  aumen- 
tado, so  pena  de  poner  en  grave  peligro  el  progreso 
futuro  cuando  no  la  existencia  inmediata  del  organis- 
mo ferroviario.  De  aquí  el  hecho  de  que  todas  las 
empresas  particulares  se  vean  obligadas  a  emitir  anual- 
mente nuevas  series  de  acciones  y  obligaciones  con 
destino  al  pago  de  la  ampliación  de  Hneas  y  servicios 
de  tren  i-odante  y  de  equipo  general  de  estaciones, 
gastos  que  son  impuestos  no  sólo  por  el  aumento  gra- 
dual del  tráfico,  sirio  por  la  necesidad  de  estar  prepa- 
rado a  la  recepción  y  transporte  de  los  nuevos  incre- 
mentos que  se  suponen  han  de  irse  produciendo.  El 
hecho  es  fácil  de  constatar,  observando  el  monto  de  la 
cuenta  capital  de  los  ferrocarriles,  que  muestran  apre- 
ciables crecimientos  de  uno  a  otro  ejercicio. 


Recaudación  de  los  ferrocarriles 


Durante  la  undécima  semana  del  presente  ejercicio 
ferroviario  terminada  el  10  del  corriente  mes,  las  dis- 
tintas empresas  establecidas  en  el  país  recaiJdaron  las 
siguientes  cantidades,  las  que  damos  conjuntamente 
con  los  ingresos  acumulados  desde  el  1 .°  de  Julio,  com- 
parados éstos  con  los  de  igual  período  del  año  an- 
terior: 

Acumulados 

Empresas     

1920/21  1921/22 

Cenlral  Argentino,  £.  190.000  2.121.000  1.907.000 

Del  Sud,  £   154.000  1.467.000  1.552.000 

Central  Córdoba,  £.  48.000  621.050  G62.200 

Pacifico,  pesos  o/am.  600.000  7.495.801  6.707.000 
Rosario  a  Pto.  Bel- 

graao,  $m/n   69.000  741.000'  751.000 

Central  de    Bs.  Ai- 
res, $  m/n   141.820  1.469.085  1.349.300 

General  de  Bs.  Ai- 
res, $  ih/n   306.500  3.327.000  3.324.900 
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Nuevo  servicio  de  vapores 

entre  Bremen  y  Buenos  Áires 

Según  recientes  informaciones  llegadas  de  Nueva 
York,  la  compañía  naviera  Nordeutscher  Lloyd,  de 
Bremen,  ha  readquirido  a  los  aliados  dos  vapores  ex- 
alemanes: el  «Regina»  y  el  «Seydlitz»,  de  10.000  tone- 
ladas de  registro  cade  uno,  los  cuales  los  destinará 
al  servicio  entre  Bremen  y  los  puertos  del  Brasil  y  Rio 
de  la  Plata. 

Este  servicio,  que  se  iniciará  en  el  próximo  mes  de 
Noviembre  del  uño  en  curso,  ha  de  aportar  grandes  be- 
neficios al  hasta  ahora  deficiente  servicio  entre  los 
puertos  alemanes  y  los  de  los  principales  países  de  la 
América  del  Sud,  salvándose  en  parte  las  dificultades 
que  actualmente  existen  para  el  intercambio  intenso 
de  productos  entre  esos  países. 


Parte  Pioaociera 


El  empréstito  argentino  en  Estados  Unidos 

Un  reciente  despacho  de  Nueva  York,  dice  que  el 
gobierno  de  la  República  Argentina  ha  leanudado 
las  negociaciones  con  un  grupo  de  banqueros  norte- 
americanos para  emitir  en  Estados  Unidos  un  em- 
préstito por  50.000.000  de  dólares. 

Algunos  banqueros  de  esa  metrópoli,  entrevistados, 
declararon  que  esta  informaci<jn  es  exacta,  y  que  si- 
guen las  discusiones:  pero  que  hasta  ahora  no  hay 
nada  de  concreto,  por  cuyo  motivo  no  quisieron  hacer 
manifestaciones  más  precisas  al  respecto. 

La  prensa  financiera  norteamericana  reproduce  adia- 
rlo extensos  artículos  que  se  refieren,  en  general,  a  la 
naturaleza  del  empréstito  solicitado  por  la  República 
Argentina,  y,  en  particular,  a  los  distintos  aspectos  de 
las  relaciones  comerciales  y  financieras  entre  los  Esta- 
dos Unidos  y  los  países  de  la  América  del  Sur. 

El  «Wall  Street  Journal»,  en  una  de  sus  ediciones 
publica  un  artículo  en  el  que  describe  la  potencialidad 
financiera  de  la  Argentina.  Dice  que  la  Argentina  no 
tiene  deudas  que  la  agobien,  ni  empréstitos  de  guerra, 
y  que  sus  deudas  externas  han  sido  contraidas  única- 
mente para  atender  a  la  construcción  de  Obras  Públi- 
cas, como  ferrocarriles,  canales  de  irrigación,  diques, 
obras  portuarias, etc., obras  que,  sí  bien  no  contribuyen 
a  aumentar  directamente  las  entradas  del  Tesoro  Pú- 
blico, siempre  resultan  productivas  y  rinden  de  sobra 
para  pagar  amortizaciones  y  intereses. 

El  artículo  reproduce  en  forma  de  tablas  las  estadís- 
ticas referentes  al  comercio  exterior  de  la  República 
Argentina,  que  demuestran  claramente  la  potencialidad 
de  producción  de  aquel  país. 

Agrega  el  «Wall  Street  Journal»,  que  el  sistema  mo- 


netario es  solidísimo,  pues  el  papel  moneda  está  garan- 
tizado por  oro,  y  la  garantía  es  la  mejor  que  la  de 
los  demás  pales  del  Universo,  salvo  Estados  Unidos  y 
Japón. 

La  agencia  informativa  de  Dew  Jones  publicó  una 
noticia,  diciendo  que  lastres  casas  que  se  mencionan 
con  mayor  frecuencia  en  conexión  con  el  empréstito 
argentino  por  ,50.000.000  de  dólares  son  Blair  and 
Gompany,  Dillon,  Read,  and  Gompany  y  el  National 
City  Bank. 

Agrega,  sin  embargo,  que  ninguna  de  estas  casas 
está  en  condiciones  de  decir  que  los  arreglos  hayan  si- 
do terminados,  pero  se  sabe  que  la  resistencia  de  los 
representantes  argentinos  a  aceptar  las  condiciones  de 
los  banqueros  norteamericanos  están  desapareciendo 
a  medida  que  las  necesidades  se  vuelven  más  apre- 
miantes y,  sobre  todo,  porque  en  Londres  y  en  otros 
centros  financieros  se  ha  hecho  caso  omiso  de  las  in- 
sinuaciones del  gobierno  argentino  respecto  a  un  nue- 
vo empréstito. 

El  tipo  de  interés  del  que  se  habla  oscila  entre  el 
7  1/2  y  8  o/o,  según  el  plazo,  la  amortización  y  otros 
pormenores  de  la  operación."  En  vista  de  que  el  tipo  de 
interés  para  los  créditos  está  en  baja,  es  casi  seguro  que 
los  baijqueros  aceptarían  también  solamente  el  7  o/o 
siempre  que  las  demás  condiciones  ofreciesen  algún 
atractivo. 

El  «New  York  Tribune»  en  un  artículo  que  publicó 
referente  al  empréstito  argentino,  dice  que  circulan  las 
más  contradictorias  y  extrañas  versiones  sobre  la  rea- 
lización en  esa  metrópoli  de  un  importante  emprésti- 
to argentino.  Las  últimas  informaciones  que  se  han  po- 
dido recoger  en  círculos  bien  informados  son  que  un 
grupo  de  banqueros  de  esa  ciudad  han  comprado  cer- 
tificados de  bonos  de  un  empréstito  por  50.000.000  de 
dólares,  a  dos  años  de  plazo,  al  tipo  de  interés  del  8  o/o 
y  que  ofrecei'á  dichos  bonos  al  público  dentro  de  pocos 
días.  Sin  en>bargo,  entrevistados  los  gerentes  de  las 
casas  de  lasque  se  decía  haber  cerrado  el  trato  con  los 
representantes  del  gobierno  argentino,  desautorizaron 
categóricamente  la  citada  versión,  calificándola  de  ab- 
solutamente inexacta. 

Uno  de  los  banqueros  más  conocidos  de  la  City,  con 
el  que  se  conversó  al  respecto,  dijo  poco  más  o  menos 
lo  siguiente: 

«La  República  Argentina  necesita  dinero  y  sobre  es- 
te punto  no  cabe  la  menor  duda.  La  operación  seria 
factible  para  cualquiera  de  Jas  tantas  casas  bancarias 
que  desearían  realizai  la  a  base  de  dos  años  de  plazo  y 
por  50.000.000  de  dólares.  Pero  se  considera  que  la  su- 
ma es  demasiado  importante  mientras  que  el  plazo  es 
demasiado' corto.  Seria  mucho  más  factible  un  emprés- 
tito por  15  o  20.000.000  de  dólares  para  el  plazo  de 
dos  años  y  los  bonos  se  venderían  con  mayor  facilidad 
Un  empréstito  por  50.000.000  y  a  solo  dos  años  de 
plazo,  es  ya  un  asunto  distinto  y  la  venta  de  los  bonos 
tropezaría  con  dificultades». 
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Ahora  bien:  según  últimas  noticias,  parece  que  los 
banqueros  interesados  en  este  empréstito  opinan  que 
la  operación  se  efectuará  de  un  momento  a  otro,  desde 
que  han  sido  fijados  satisfactoriamente  todos  los  deta- 
lles de  la  misma,  y  se  espera  que  el  secretario  del  Te- 
soro aprobará  una  u  otra  de  las  varias  propuestas 
i'ecibidas. 

No  es  solamente  la  República  Argentina  la  que  ne- 
cesita de  esta  clase  deeiíipréstilos.  En  efecto,  en  Nueva 
York  se  han  iniciado  desde  hace  algún  tiempo  las  ne- 
gociaciones tendientes  a  contratar  empréstitos  con  Chi- 
le por  25.000.000  de  dólai'es  y  con  el  Perú,  aunque  to- 
davía se  ignora  el  importe  del  préstamo  a  éste  ultimo 
pais. 

El  gobierno  argentino,  por  su  parte,  según  recientes 
manifestaciones,  ha  desautorizado  estos  rumores  cir- 
culantes, en  Nueva  York  y  no  nos  explicamos  como 
los  banqueros  de  esa  ciudad  lian  podido  opinar  en  la 
forma  que  comentamos,  no  existiendo  de  parte  de 
nuestras  autoridades  un  formal  pedido  de  piéstamo 
tan  importante. 


Las  cédulas  hipotecarias  argentinas 


En  nuestro  artículo  de  La  Situación  de  este  número 
hacemos  referencia  a  la  buena  acogida  que  han  tenido 
las  cédulas  hipotecarias  argentinas  en  la  B»Jsa  de  Co- 
mercio de  Madrid.  En  efecto,  las  operaciones  se  inicia- 
ron con  una  cotización  de  2160  pesetas. 

Las  cédulas  argentinas  son  conocidas  en  España  des- 
de largo  tiempo  como  un  valor  seguro  y  respectable. 
La  admisión  oficial  responde  singularmente  al  deseo 
de  facilitar  a  la  clientela  española  ya  formada  todas 
las  comodidades  posibles  para  la  percepción  de  sus  in- 
tereses, pues  al  situar  el  Banco  Hipotecario  el  pago  de 
los  cupones  en  España,  la  comodidad  de  los  tenedores 
es  tan  grande,  que  anulará  sin  duda  el  interés  lógi- 
co que  antes  abrigaban  para  eludir  el  pago  del  im- 
puesto. 

Anterioi'mente,  al  cobrar  sus  cupones  en  Buenos  Ai- 
res, sufrían  además  de  las  molestias  que  ocasiona  la 
imprescindible  demora,  la  pérdida  del  interés  que  im- 
plica la  intervención  de  los  Bancos,  giros,  telegra- 
mas, etc.  Pero  al  situarse  en  Madrid  el  píigo  de  los  cu- 
pones en  pesos  al  cambio  corriente,  desaparecen  todos 
los  obstáculos  apuntados,  simplificándose  la  cobranza 
de  los  predichos  intereses  y  la  venta  de  los  títulos. 

El  gobierno  español  acogió  con  viva  simpatía  las 
gestiones  hechas  por  la  embajada  de  nuestro  país  en 
ese  sentido,  y  se  mostró  favorable  a  la  oficialización, 
compenetrado  de  la  importancia  de  este  nuevo  medio 
de  acercamiento  económico  hispano-argentino. 

Los  agentes  de  Bolsa  creen  que  muy  pronto  las  cédu- 
las argentinas  serán  uno  de  los  efectos  de  mayor  tran- 
sacción y  el  mercado  deMadrid  uno  de  los  mejores  clien- 
tes para  el  Banco  Hipotecario  Argentino. 
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Memoria  del  Primer  Congreso  de  Expansión  Econó- 
mica y  Enseñanza  Comercial  Americano.  - 

Se  acaba  de  publicaren  Montevideo  la  memoria  del 
Primer  Congreso  de  Expansión  Económica  y  Ense- 
ñanza Comercial  Americano,  of-ganizado  por  el  Con- 
greso de  la  República  vecina. 

En  dicha  Memoria  se  ponen  de  manifiesto  las  reso- 


luciones adoptadas  en  las  diversas  sesiones  que  ha 
celebrado  el  Congreso  a  que  nos  referimos,  en  las  cua- 
les se  dan  a  conocer  proyectos  altamente  concebidos 
y  de  profunda  conveniencia  para  los  fines  que  se  pro- 
pone esa  entidad. 

Este  Primer  Congreso,  no  puede  considerarse  sino 
como  un  ensayo,  o  sea  la  preparación  de  la  obra  que 
desarrollarán  las  reuniones  futuras. 

El  alcance,  la  trascendencia  y  la  complejidad  de  las 
múltiples  cuestiones  sometidas  al  estudio  del  Congreso 
de  Montevideo,  dan  una  idea  de  lo  que  es  dable  espe- 
rar de  estas  reuniones  periódicas,  convocadas  para 
deliberar  sobre  los  medios  de  hacer  más  estrecha  y 
eficiente  la  vinculación  de  los  países  americanos,  en 
mérito  de  la  solidaridad  de  sentimientos  fraternales 
que  los  anima. 

La  Comisión  de  ese  Primer  Congreso  solicita  muy 
especialmente  de  todos  los  hombres  de  América,  su 
cooperación  en  la  obra  que  ha  iniciado  el  Congreso  de 
Montevideo;  y  desde  ahora  hace  un  llamado  para  dar 
realce  y  brillantez  al  Congreso  que  ha  de  realizarse 
en  Rio  Janeiro  en  1922. 

El  problema  de  lo»  cambios. — 

Con  motivo  de  la  celebración  de  la  conferencia  in- 
ternacional de  los  cambios  anunciada  para  el  21  del 
mes  en  curso  en  Washington,  muchos  opinan  que  se 
llegarán  a  estabilizar  los  cambios  sudamericano?  con 
respecto  al  dólar.  Sin  embargo,  hay  quien  opina  que 
np  se  conseguirá  gran  cosa  mientras  no  hayan  sido 
corregidas  las  disparidades  existentes  en  los  cambios 
europeos. 

Se  dice  que  la  recíproca  buena  voluntad  que  existe 
entre  las  repúblicas  del  continente  americano  y  la 
adopción  de  una  política  común  contribuirá  a  que  los 
cambios  regresen  a  su  estado  normal.  Entre  las  pro- 
puestas tendientes  a  facilitar  la  estabilización  de  los 
cambios  figuran: 

Primero:  la  ci'eación  de  un  fondo  a  oro  interameri- 
cano: segundo:  la  inversión  de  capitales  norteameri- 
canos en  los  países  de  la  América  del  Sur;  y  tercero: 
mayor  número  de  mercados  norteamericanos  para  la 
venta  de  productos  sudamericanos. 

•  Respecto  al  asunto  de  los  cambios,  la  embajada  ar- 
gentina manifestó  lo  siguiente: 

Cuando  los  Estados  Unidos,  con  motivo  de  la  guerra 
europea,  perdieron  los  mercados  del  viejo  continente, 
nosotros  perdimos  los  de  Estados  Unidos;  pero  a  me- 
-dida  que  renace  el  comercio  en  Europa,  es  evidente 
que  no  existe  disculpa  alguna  que  justifique  la  inHa- 
ción  de  los  cambios. 

Anticipamos  que  la  conferencia  nos  dará  la  oportu- 
nidad de  discutir  proyectos  tanto  sobre  el  comercio 
europeo  como  sobre  los  mercados  norteamericanos. 

La  producción  fruticola  en  Mendoza  y  Tucumán. — 

La  superintendencia  de  Mercados,  como  lo  hace 
anualmente, comienza  a  preocuparse  /leí  abastecimien- 
to de  frutas  y  verduras  a  la  Capital  Federal  durante  la 
próxima  estación  de  verano  mediante  el  concurso  de 
las  provincias  productoras  que  se  especializan  en  ese 
gériero  de  industria. 

Al  efecto,  ya  se  ha  puesto  al  habla  con  los  producto- 
res de  Tucumán  y  Mendoza,  de  cuyas  provincias  el  año 
pasado  se  i'ecibió  una  considerable  cantidad  de  verdu- 
ras y  en  particular  tomates  tempranos.    En  cuanto  a 
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Mendoza,  la  producción  de  duraznos  fué  espléndida  y 
ha  podido  competir  con  las  mejores  frutas  de  mesa  que 
llegan  o  se  producen  en  el  país. 

Por  su  parte,  la  dirección  de  Economía  Rural,  que, 
como  la  de  Enseñanza  Agrícola,  se  ocupa  en  conseguir 
la  intensificación  de  la  producción  de  tomates  en  Tu- 
cumán  por  la  facilidad  con  que  allí  se  cosecha,  ha 
estimulado  a  los  quinteros  para  que  exploten  el  nego- 
cio en  gran  cantidad,  pero  si  bien  en  parte  se  ha 
conseguido,  en  cambio  se  oponen  dificultades  de  orden 
económico,  que  hacen  malograr  los  buenos  pro- 
pósitos. 

En  lo  que  se  refiere  a  la  remisión  de  tomates  a  la 
Capital  Federal,  el  ti'ansporte  ferroviario  es  el  obstácu- 
lo mayor. 

El  flete,  como  encomienda,  resulta  a  menudo  supe- 
rior al  valor  del  producto,  de  manera  que  el  que  puede 
resistir  es  el  de  carga.  Pero  esta  forma  de  envió,  en 
cambio,  es  perjudicial  para  el  producto,  debido  a  la 
demora,  al  extremo  que,  en  verano,  sobre  todo,  los 
tomates  llegan  a  Busnos  Aires  completamente  echados 
a  perder,  cuando  no  destrozados,  a  causa  del  poco 
cuidado  que  se  tiene  con  las  cargas  en  los  ferrocarriles. 

Vez  pasada,  a  fin  de  obviar  estos  inconvenientes,  la 


Dirección  de  Enseñanza  Agi'icola  gestionó  y  obtuvo 
de  la  empresa  del  ferrocarril,  que  se  destinara  dia- 
riamente un  vagón  de  preferencia  para  el  transporte 
de  canastos  con  tomates. 

También  se  convino  que,  aprovechando  la  circuns- 
tancia de  que  el  tranvía  que  va  hasta  las  afueras  de 
la  ciudad  tiene  la  misma  trocha  del  ferrocarril,  se 
haria^circular  un  vagón  por  la  via  de  aquél,  de  manera 
que  los  quinteros  pudieran  cargar  en  el  mismo  sus 
canastos.  Una  vez  llegado  el  vagón  a  la  estación  no 
había  más  que  engancharlo  al  tren  y  el  transporte,  por 
lo  tanto,  se  hacia  rápidamente. 

El  ensayo  se  hizo.  El  tomate  que  llegaba  a  la 
capital  se  remataba  en  canastos,  a  precios  reducidos; 
en  la  misma  estación. 

El  pi'ocedimiento  demostró,  en  el  breve  tiempo  que 
se  puso  en  práctica,  que  resultaba  tanto  al  productor 
como  al  consumidor. 

Es  necesario,  pues,  utilizar  este  género  de  recursos 
para  el  productor  de  las  provincias,  a  fin  de  estimu- 
larlo. Con  ello  se  fomentan  las  industrias  y  se  beneficia 
al  consumo  de  la  metrópoli,  que  cada  día  resulta  más 
insaciable,  en  razón  del  aumento  constante  de  la  po- 
blación. 


Grenier  &  ©ía. 

IMPORTADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    f^ARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  CHcqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vlns  de  CHAMPAGNE 

Pfloet  &  Chandon 


EPERNAY 


=  MAISON  FONDEE  EN  1743 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  indiislrial  ^ue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
.    nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
^\r¡nde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  elicaces. 

THE  NATIONAL  CITY  BANK  OF  NEW \0\\ li 

Fundado  en  1812— Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o  s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Riv  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 


Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


COIVTRA  L\CEIVDIOS,  FLUVIALES  Y  MARÍTL^IOS 


La  "Estrella"  vnmhuu  o.,  ihgó 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTI,  de  la  firma  Ambroseti  A  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consio- 
natarios) 

GABRIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JÜAlSf' IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIOF.CASTRO.delafirmaPrancisooMendezy  Cia, 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América" 


'lind.'ula  en  188" 


Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 


CAPITALES  INTEGRADOS. 
RESERVAS  


2.600.000. 


l.tíü 1.420.80 


I      SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

EDIFICIOS  Y  MOBILIARIOS 
SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  lian  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seiúedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

VJ  .seg'iii'o  nacional  para  ol  capilal  nacional 
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Parte  de  Economía 

Sección  General 


Nuestro  nuevo  aniversario 


En  el  día  de  hoy  entramos  en  el  11*>  ani- 
versario de  nuestra  existencia  periodistica. 

En  esta  oportunidad  reafirmamos  los  con- 
ceptos directivos  de  los  cuales  no  nos  he- 
mos apartado  desde  el  primer  día  de  nuestra 
aparición  en  el  sentido  de  defender  los  alto» 
intereses  de  la  economía  nacional,  sin  con- 
sideración a  ningún  interés  subalterno. 

Atribuimos  a  esta  norma  inflexible  de 
conducta  el  favor  creciente  que  nuestra 
Revista  continúa  obteniendo  tanto  en  nues- 
tro país  como  en  el  extranjero,  especial- 
mente en  los  centros  e  instituciones  que 
necesitan  una  guía  práctica  y  verídica  del 
complejo  desarrollo  del  organismo  econó- 
mico y  financiero  de  la  República. 

La  dirección. 


LA  SITUACION 


El  ingeniero  Gavallo,  jefe  de  la  comisión  argentina 
que  ha  hecho  estudios  y  observaciones  con  objeto  de 
juzgar  técnicamente  la  factivilidad  del  aprovechamien- 
to de  las  caídas  del  Iguazú,  así  como  también  la  faz 
económica  que  representa  esta  obra,  presentará  su  in- 
forme dentro  de  breve  tiempo. 

Con  respecto  a  la  primera  parte  y  no  obstante  las 
reservas  observadas  en  la  dirección  de  navegación  y 
puertos,  se  puede  anticipar  que  la  comisión  antes  men- 
cionada expresará  que  técnicamente  es  posible  ejecutar 
lo  obra  para  utilizar  la  fuerza  eléctrica,  y  en  cuanto  a 
la  parte  económica  y  financiera  que  encierra  la  misma, 
se  ultiman  los  estudios  del  caso. 

El  capitán  de  estado  mayor  del  Brasil,  señor  Arthur 
Pamfhiro,  que  ha  formado  parte  de  la  delegación  de- 
signada por  la  repi'iblica  vecina  con  igual  objeto,  se 
encuentra  en  Buenos  Aires,  y  se  entrevistó  hace  algu- 
nos días  con  varios  funcionarios  del  Ministerio  de 
Obras  Públicas,  cambiando  impresiones  sobi'e  los  es- 
tudios efectuados. 
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En  nuestro  número  anterior  nos  hemos  ocupado  de- 
talla mente  de  la  exposición  internacional  brasileña 

a  efectuarse  en  Río  de  Janeiro  en  192á,  como  uno  de 
los  grandes  actos  patrióticos  en  conmemoración  del 
centenario  de  la  independencia  del  pala  vecino. 

Ahora  bien,  el  gobierno  brasileño  por  intermedio  de 
su  ministro  plenipotenciario  aquí  acreditado,  ha  invi- 
tado al  argentino  a  concurrir  a  ese  certámen. 

Aceptada  la  invitación  y  colocada  bajo  los  auspicios 
del  Ministerio  de  Agricultura,  el  titular  de  la  cartera 
ha  designado  una  comisión  especial  asesora  compuesta 
por  los  presidentes  de  las  siguientes  instituciones: 
Unión  Industrial  Argentina,  Bolsa  de  Cereales,  Socie- 
dad Rural  Argentina  y  Bolsa  de  Comercio. 

Esta  comisión  especial  será  presidida  por  el  director 
general  de  comercio  e  industrias  del  Ministerio  de 
Agricultura,  doctor  Padilla. 

El  presidente  de  la  Bolsa  de  Comercio,  señor  Gui- 
llermo Padilla,  se  encuentra  actualmente  en  la  capital 
tluminense,  y  aprovechando  tal  circunstancia,  se  le  ha 
encomendado  obtenga  allí  las  mayores  informaciones 
respecto  al  programa  de  la  exposición  internacional  y 
al  espacio  que  se  acordará  a  nuestro  país. 

Es  notable  la  flojedad  de  los  títulos  ferroviarios 
argentinos  en  l^ondres,  la  cual  reconoce  como  causas, 
según  las  opiniones , más  autorizadas,  a  la  sequía  que 
reinó  en  nuestro  país  la  que,  según  muchos  accionistas, 
motivará  una  disminución  de  entradas  en  concepto  de 
fletes  de  productos  agrícolas,  y  a  la  posibilidad  que 
existe  de  que  los  tenedores  de  acciones  del  Grand 
Trunk  Kailway,  que  poseen  también  títulos  ferrovia- 
rios argentinos,  vendan  estos  últimos  para  resacirse 
de  las  pérdidas  sufridas  en  la  inversión  antes  citada. 


El  cónsul  general  argentino  en  San  Francisco  de 
California,  señor  Goñi,  ha  remitido  al  Ministeiio  de 
Relaciones  Exteriores  un  interesante  informe  sobre 
aprovechamiento  de  las  caídas  de  agua  del  Iguazú  en 
la  producción  de  fuerza  eléctrica,  que  viene  a  corro- 
borar las  conclusiones  a  que  han  arribado  los  ingenie, 
ros  argentinos  que  han  hecho  estudios  sobre  este  par- 
ticular. 

De  dicho  informes  no  solo  se  deduce  la  factibilidad 
de  la  conducción  de  fuerza  a  largas  distancias,  sinó 
que  se  demuestran,  también,  las  ventajas  económicas 
resultantes  del  aprovechamiento  de  las  caídas  de  agua, 
aunque  ellas  no  sean  tan  poderosas  como  las  del 
Iguazií. 


La  dirección  de  Industria  y  Comercio  del  Ministerio 
de  Agricultura,  está  a  punto  de  terminar  el  levanta- 
miento de  un  censo  del  comercio  de  la  capital  fe- 
deral, cuya  tarea  se  realiza  desde  varios  meses. 


El  censo  comprende  todo  establecimiento  comercial 
e  industrial  radicado  en  la  metrópoli,  tanto  al  por 
mayor  como  al  menudeo,  con  especificación  de  ramo, 
ubicación,  capital  invertido,  venta  anual,  número  de 
empleados  u  obreros  que  tengan,  sexo,  etc.  A  los 
efectos  de  la  mejor  ordenación  del  censo,  éste  se  viene 
levantando  por  circunscripción. 

Ha  sido,  planeado  con  la  base  del  registro  de  la  ofici- 
na de  contribución  y  patentes  y  con  el  padrón  mu- 
nicipal. 

El  trabajo  se  encuentra  muy  adelantado,  de  m.anera 
que  la  compilación  definitiva  de  las  fichas  correspon- 
dientes de  cada  circunscripción  podrá  realizarse  en 
breve  y  conocerse  los  reslltados  generales. 

Desde  luego,  las  cifras  que  arrojan  las  fichas  de  las 
circunscripciones  del  centro  de  la  capital,  en  las  cuales 
están  ubicados  los  comercios  más  importantes,  consti- 
tuirán toda  una  revelación  respecto  de  la  situación 
económica  de  esta  plaza  y  de  su  prosperidad. 


El  presupuesto  para  1921 


El  Congreso  es  el  culpable  de  que  la  administración 
se  encuentre  trabada.  No  hay  antecedentes  en  la  his 
toria  política  y  administrativa  de  ningún  pais  del  mun- 
do de  lo  que  está  pasando  en  la  actualidad,  pues  por 
intereses  políticos  subalternos  y  creyendo  que  con  elle 
se  desprestigia  al  gobierno,  se  están  desquiciando  las 
finanzas  del  pais,  que  son  conceptos  elevados  y  respe- 
tables que  debieran  estar  muy  por  encima  de  los  in- 
tereses pequeños  y  transitorios  de  los  partidos  políticos . 

A  este  respecto,  la  palabra  autorizada  del  Ministro 
de  Hacienda,  doctor  Salaberry,  en  el  Senado  de  la 
Nación,  al  contestar  las  preguntas  que  le  formulara 
el  senador  Villanueva,  traduce  la  verdad  potente  de  los 
hechos  que  tienen  por  testimonio  a  toda  la  Nación. 
Nunca  ha  hablado  un  Ministro  en  los  últimos  tiem- 
pos con  tanta  sinceridad  y  verdad  y  es  por  ello  que  las 
palabras  del  Ministro  de  Hacienda  han  tenido  la  virtud 
de  infundir  el  respeto  y  la  confianza  en  todos  los  que 
lo  escucharon. 

Alejados  de  todo  interés  político  y  guiados  pura  y 
exclusivamente  por  el  sentimiento  del  deber  que  debe- 
mos al  servicio  de  la  verdad,  dejamos  establecidas  las 
precedentes  afirmaciones  para  que  sirvan  ellas  de 
información  y  de  pauta  a  los  centros  financieros 
y  a  los  hombres  de  negocios  que  nos  hacen  el  honoi 
de  su  lectura  confiados  en  la  lealtad  y  en  la  imparciali- 
dad con  que  siempre  hemos  guiado  la  propaganda  dt| 
estos  asuntos  en  nuestra  Revista.  1 

Sepan  ellos  como  lo  sabe  toda  la  opinión  imparcia; 
de  nuestro  país,  que  nunca  estuvo  un  gobierno  argenti-j 
no  más  elevado  que  el  actual  en  las  aspiraciones  de  1< 
defensa  de  la  economía  y  de  las  finanzas;  que  nunct 
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ístuvo  tampoco  ningún  gobierno  más  combatido  por 
jrmas  inconfesables  y  que  si  mayores  beneficios  no  ha 
podido  reportar  al  país  la  acción  de  este  gobierno  se 
debe,  precisamente,  a  la  campaña  sistemada  de  obs- 
truccionismo y  de  calumnio  que  se  Via  ejei'cido  con- 
tra él. 

Publicamos  en  seguida  algunos  párrafos  del  discurso 
iel  doctor  Saluberry  en  el  cuál  dá  las  amplias  explica- 
;iones  que  se  le  solicitaron. 

Dijo  el  doctor  Salaber.-y  que  es  la  primera  vez  que 
puede  contemplarse  en  el  país  una  situación  semejan- 
te. Faltan  apenas  tres  meses  para  terminar  el  año  y 
lodavia  el  P.  E.  no  cuenta  con  el  presupuesto,  habiendo 
lenido  que  desarrollar  su  acción  administrativa  a 
fuerza  de  duodécimos  que  se  han  venido  sancionando 
1  medida  que  la  urgencia  así  lo  imponía. 

El  año  próximo  pasado  se  envió  el  proyecto  de  pre- 
supuesto para  1921  con  la  debida  anticipación,  como 
para  que  la  Cámara  de  Diputados  hubiera  podido  san- 
cionarlo antes  de  terminar  el  periodo  de  sesiones  ordi 
aarias;  No  fué  así,  ni  aun  tan  siquiera  la  comisión 
ie  presupuesto  de  la  Cámara  de  Diputados  había  pro- 
yectado su  despacho  cuando  terminaban  las  sesiones 
Dfdinarias  de  ambas  Cámaras. 

De  manera,  pues,  que  las  conclusiones  que  se  pue- 
dan obtener  de  la  aplicación  de  presupuestos  sanciona- 
dos así,  en  una  forma  tan  deficiente,  no  han  de  ser  las 
mejores  bases  para  establecer  el  desarrollo  de  los  pre- 
supuestos futuros. 

Las  correcciones  sucesivas  que  ha  sido  menester 
introducir,  continuó  diciendo,  particularmente  en  las 
leyes  impositivas,  su  aplicación  muchas  veces  por  un 
periodo  limitado  como  ocurrirá  en  el  presente  año,  en 
que  las  modificaciones  no  podían  hacerse  efectivas  sino 
durante  tres  meses  o  quizá  por  dos,  demostrarán  que 
estamos  con  una  cantidad  de  cifras  y  antecedentes  que 
no  son  los  que  han  de  basar  un  presupuesto  exacto, 
en  la  forma  que  es  necesario  sancionarlo. 

El  déficit  aproximado  en  el  año  1920  fué  de  pesos 
OO.OOO.OOO.  Respecto  del  déficit  que  pueda  presentar- 
!se  en  el  presente  año,  según  los  últimos  informes  ob- 
enidoá  por  la  Contaduría  General  de  la  Nación,  las 
rentas  percibidas  en  el  primer  semestre  alcanzan, 
^aproximadamente,  a  202.000.000  de  pesos.  Si  se  du. 
¡pilcara  esa  cantidad,  tendríamos  la  suma  405.000.000 
'ie  pesos,  pero  es  de  advertir  que  no  se  han  percibido 
[ín  esos  primeros  seis  meses  muchas  de  las  rentas  más 
I  mportantes,  como  son  las  xle  contribución  directa  y 
[^jalentes  que  el  P.  E.  ha  venido  postergando  su  cobro 
;  ;n  razón  de  que  no  se  sentía  legalmente  habilitado 
;,)ara  hacerlo,  desde  que  la  sanción  del  presupuesto  no 
I Jodia  comprender  la  sanción  de  leyes  impositivas, 
ti  Jomo  las  que  se  acaban  de  mencionar  y  que  no  tienen 
Ijiino  una  aplicación  por  una  sola  vez  y  que  compren- 
Ijiien  todo  el  año  administrativo.  9 
Si  reconstruyo  con  estos  antecedentes  el  déficit  po- 


sible o  conjetural  del  año  presente,  dijo  luego,  no  seria 
difícil  que  pudiera  oscilar  alrededor  de  30.000.000  de 
pesos  y  pienso  que  menos  quizá  en  razón  de  que  siem- 
pre se  hacen  algunas  economías,  particularmente  en 
trabajos  públicos,  pues  aunque  se  ordene  la  ejecución 
de  ciertas  obras,  su  ejecución  misma  requiere  algún 
tiempo  y  son  cantidades  que  se  vienen  economizando, 
como  ha  ocurrido  también  con  algunas  partidas  rela- 
tivas a  vacantes  de  empleos  públicos  que  no  han  sido 
llenadas  por  el  P.  E.  en  estos  últimos  tiempos. 

En  cuanto  a  la  posible  colocación  de  títulos,  si  bien 
es  cierto  que  hasta  estos  momentos  el  mercado  inter- 
no y  externo  no  ha  sido  muy  propicio  para  su  coloca- 
ción, también  es  cierto  que  parece  presentarse  una 
nueva  época  de  mayor  facilidad  como  acabo  de  com- 
probarlo prácticamente  y  es  que  el  P.  E.  ha  podido 
hacer  en  estas  últimas  horas  un  empréstito  por  una 
suma  apreciable  en  el  exterior  y  en  condiciones  alta- 
mente satisfactorias  para  el  crédito  del  país,  desde 
que  después  de  terminada  la  guerra  ningún  país  en  el 
mundo  ha  obtenido  un  préstamo  en  las  condiciones 
del  que  acaba  de  realizar  y  el  cual  no  está  sino  sujeto 
a  las  últimas  formalidades  de  la  forma  de  su  contrato 
con  Estados  Unidos. 

Las  reformas  del  presupuesto  aprobadas,  en  la  ley 
general,  son  las  siguientes: 

Art.  4."  Suprímense  las  palabras  «prescripción  de 
premios»  en  el  artículo  5.°  de  la  ley  núm.  11.027. 

Art.  5.°  Substitúyese  el  art.  6."  de  la  ley  núme- 
ro 11.027  por  el  siguiente:  «Todo  empleado  o  jornale- 
ce  ro  mayor  de  18  años,  sin  distinción  de  sexo,  que 
c(  trabaje  ocho  ho^-as  diarias  por  lo  menos  al  servicio 
«  del  Estado,  no  tenga  otra  ocupación,  ni  reciba  otra 
H  remuneración,  alojamiento  voluntario  o  comida,  per- 
«  cibirá  un  sueldo  de  160  $  m/n.  mensuales,  o6.40$m/n 
«  diarios  como  mínimo,  no  pudiendo  hacerse  descuen- 
«  to  de  ese  salario  por  la  alimentación  completa  y  por 
«  alojamiento  permanente  e  higiénico  sino  liasta  el 
c(  40  o/o. 

«En  los  hospitales  nacionales,  incluso  los  institutos 
«  a  cargo  de  la  Sociedad  de  Beneficencia,  el  mayor 
«  gasto  causado  por  el  salario  mínimo  de  obreros  y 
«  enfermeros  será  cubierto  de  rentas  generales». 

Art.  6.°  Los  sueldos  fijados  en  este  presupuesto, 
sean  ellos  satisfechos  de  rentas  generales  o  con  re- 
cursos propios,  gozarán  de  un  aumento  de  acuerdo  con 
la  siguiente  escala:  hasta  149  $,  el  50  o/o;  desde  150  a 
199  $,  el  40  o/o;  desde  200  a  250  $,  el  -30  o/o;  desde 
251  a  300  $  inclusive,  el  20  o/o. 

Al  personal  subalterno  de  Guerra  y  Marina,  con  el 
sueldo  menor  de  300  $,  se  le  aumentará  el  10  o/o. 

De  este  aumento  queda  excluido  el  personal  docente 
de  las  escuelas  y  colegios,  cuyos  sueldos  hubieren  sido 
aumentados  en  los  presupuestos  para  1919  y  1920. 

Art.  7.^    Modificase  el  segundo  párrafo  del  articulo 
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20  de  la  ley  número  11.027  en  la  siguiente  forma: 
«Quedan  comprendidos  en  los  beneficios  de  este  ar- 
«ticulo  los  sargentos,  cabos  y  agentes  de  policía  y 
«bomberos,  cualquiera  sea  el  sueldo  que  perciban». 

Art.  8."  Para  cubrir  el  importe  de  las  obras  públi- 
cas detalladas  en  el  anexo  I,  de  este  presupuesto,  que- 
da autorizado  el  Podei'  Ejecutivo  para  emitir  hasta  la 
cantidad  de  sesenta  millones  de  pesos  moneda  nacio- 
nal o  su  equivalente  en  oro,  en  títulos  de  Crédito  Ar- 
gentino Intei  uü  de  5  "/„  de  interés  y  1  de  amortiza- 
ción anuales. 

Art.  9.°  Modifícase  el  primer  párrafo  del  articulo 
49  de  la  ley  número  4933  en  la  siguiente  forma:  «Por 
«  las  operaciones  de  carga  y  descarga  que  los  buques 
«  en  general  practiquen  de  noche  o  en  días  de  fiesta  los 
«interesados  abonarán  la  suma  de  30  $  por  cada  jefe' 
«20  por  cada  guarda,  15  por  cada  ayudante  o  capataz 
«  y  doble  salario  por  cada  peón  que  sea  necesario  ocu- 
«  par  en  dichas  operaciones». 

Fueron  rechazados  los  aumentos  al  anexo  de  Justi- 
cia, para  los  sueldos  de  magistrados  y  personal  supe- 
rior: la  creación  de  nuevos  obispados;  los  aumentos  de 
sueldos  en  el  anexo  A,  Senado;  los  aumentos  de  los 
sueldos  en  el  Ministerio  de  Hacienda  y  Departamento 
Nacional  de  Higiene. 


Ley  de  arrendamientos  agrícolas 

Se  ha  sancionado  definitivamente  el  proyecto  de 
arrendamientos  agrícolas  en  el  Congreso  Nacional. 

La  ley  a  que  nos  referimos  es  la  siguiente: 

Art.  1.0  Todo  contrato  consensual  en  que  unadeias 
partes  se  obliga  a  conceder  el  uso  o  goce  de  una  ex- 
tensión de  tierra  no  mayor  de  300  hectáreas  fuera  del 
éjido  urbano  de  los  municipios,  con  destino  a  explota- 
ción agrícola  de  cereales  o  a  un  aprovechamiento  ga- 
nadero agrícola,  y  la  otra  a  pagar  por  ese  uso  o  goce 
un  precio  en  dinero  o  en  especie  o  a  entregar  un  tanto 
por  ciento  de  la  cosecha,  quedará  sujeto  a  las  prescrip- 
ciones de  la  presente  ley,  desde  la  fecha  de  su  promul- 
gación y  publicación. 

Art.  2.0  En  los  contratos  a  que  se  refiei'e  el  articulo 
finlerior,  cuando  no  estipulen  un  plazo  o  estipulen  uno 
menor  de  cuatro  años,  se  entenderá  siempre  que  el  lo- 
catario tiene  opción  para  considerarlo  realizado  por  el 
término  de  cuatro  años,  debiendo  comunicar  la  opción 
por  escrito  con  antelación  de  seis  meses. 

Art.  3.0  Queda  prohibida  la  cesión  de  contrato?,  o 
sublocación  de  predios  rurales,  salvo  expreso  consen- 
timiento del  propietario  y  siempre  que  la  cesión  o  el 
subarrendamiento  sea  por  un  plazo  no  menor  do  cua- 
tro años,  y  de  acuerdo  con  los  beneficios  y  condiciones 
de  esta  ley. 


En  el  caso  de  que  en  el  término  pendiente  fuese  infe- 
rior a  cuatro  años,  podrá  hacer  la  cesión  o  sublocación 
con  el  consentimiento  escribió  del  propietario. 

Art.  4."  Los  contratos  comprendidos  en  el  art.  1.' 
que  no  fuesen  redactados  en  escritura  pública,  podrán 
ser  hechos  en  instrumento  privado,  filmándose  tantos 
ejemplares  corno  partes  con  distinto  interés,  pudiendc 
cualquiera  de  ellas,  dentro  de  los  8  días  de  firmados, 
depositar  el  ejemplar  corpespondiente  en  el  registro  de 
la  propiedad  respectivo  a  los  efectos  de  la  inscripción 
o  entregarlo  al  juzgado  de  paz  con  jurisdicción  en  el  lu- 
gar déla  ubicación  del  inmueble,  quien,  a  su  vez.  ic 
remitirá  por  carta  certifi^^ada  ol  registro  de  la  propie 
dad  que  corresponda  para  la  toma  de  razón.  Las  ins- 
cripciones en  ambos  casos,  deberán  hacerse  dentro  de! 
término  de  G  días,  para  que  surtan  efectos  contra  ter- 
ceros desde  la  fecha  de  la  celebración;  en  caso  de  rea- 
lizarse después  de  vencido  dicho  plazo,  sólo  tendrá  esí 
efecto  a  partir  desde  el  día  de  la  toma  de  razón  en  el 
registro. 

Art.  ."i."  En  caso  de  haberfe  omitido  las  formalidades 
prescriptas  para  la  comprobación  del  contrato,  y  sí 
pudiese  demostrar  su  existencia  de^<acuerdo  con  las 
disposiciones  generales,  se  le  considerará  hecho,  con- 
teniendo la  garantía  que  establece  la  pi'ésente  ley. 

Art.  6.0  El  locatario  podrá  construir  una  habitación 
de  ladi'illo  cocido  hasta  de  dos  piezas  y  cocina,  un  gal- 
pón, tiiiylíiilo.  silo  económico  para  cereales  o  fo- 
rrajes, instalar  una  aguada,  plantar  5  árboles  frutales  c 
forestales  por  hectárea,  hasta  500  árboles  como  máxi- 
mun,  siempre  que  esas  mejoras  no  las  encontrara  he- 
chas en  el  campo  que  ocupa.  Al  terminar  el  contrato  y 
dejar  el  predio,  el  locatario  será  indemnizado  por  el  pro- 
pietario en  dinero  efectivo  y  por  el  valor  de  tasación 
de  las  mejoras  qne  hubiese  introducido  hasta  un  má- 
ximun  del  10  por  ciento  del  valor  atribuido  a  la  exten- 
sión arrendada  en  la  valuación  para  el  pago  de  la  con- 
tribución directa  vigente. 

Para  el  caso  de  que  el  locador  y  locatario  no  estén 
de  acuerdo  en  la  fijación  del  valor  de  la  indemniza- 
ción, éste  sera  determinado  por  una  comisión  consti- 
tuida por  un  representante  del  locador,  otro  del  locata- 
rio y  un  tercero  nombrado  por  las  paites  o  el  juez. 

Art.  7.0  Son  insanablemente  nulas  y  se  tendrán  co- 
mo de  ningún  valo'-  ni  efecto,  las  siguientes  cláusulas, 
que  ol)liguen: 

a)  A  vender  los  productos  al  dueño  del  campo  o  a, 
determinada  persona. 

b)  A  asegurar  los  cultivos  o  las  cosechas,  con  deter-< 
minada  sociedad  o  persona  o  en  forma  especial. 

c)  A  trillar,  cortar,  emparvare  transportar  con  ue- 
terminada  máquina,  empresa  de  trabajo  o  persona  in-| 
dic'adti. 
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d)  A  renunciar  a  los  derechos  y  garantios  de  segu- 
ridad y  protección  que  por  esto  ley  se  confiere  a  ios  lo- 
catarios. 

Art.  8.0  Son  obligaciones  del  locatario: 

a)  Dedicar  el  suelo  a  la  explotación  que  fué  conve- 
nida en  los  términos  del  contrato  y  cumpliendo  las  le- 
yes y  reglamentos  agrícolas  y  ganaderos. 

b)  Mantener  y  conservar  los  alambrados  y  demás 
mejoras  existentes  en  el  terreno,  en  buen  estado,  sal- 
vo el  deteriodo  por  acción  del  tiempo  y  del  uso. 

Art.  9."  Si  al  vencimiento  del  contrato  el  locador 
consintiere  en  prorrogarlo  por  un  nuevo  periodo  de 
cuatro  años,  la  indemnización  a  que  se  refiere  el  ar- 
ticulo 6.0  será  pagada  al  final  del  nuevo  contrato. 

Art.  10.  Se  declaran  inembargables  y  no  podrán  ser 
objeto  del  derecho  de  retención,  los  muebles,  ropas  y 
útiles  domésticos  del  agricultor,  un  arado,  una  rastra, 
una  máquina  sembradora,  una  cortadora,  un  sulky 
con  los  arneses  correspondientes,  un  carro  chata  con 
los  arneses  para  7  caballos,  15  caballos  o  3  yuntas  de 
byeyes  y  los  arneses  indispensables  para  atarlos  al 
arado.  2  vacas  y  sus  crias,  3  cerdos,  los  animales  me- 
nores y  oves  paro  el  consumo  de  la  famili-i  durante  un 
año  y  la  semilla  déla  cosecha  anual  próxima,  en  nna 
cantidad  que  no  exceda  de  lo  necesario  para  el  cultivo 
de  la  chacra  que  arriende  y  hasta  un  máximum  de 80 
hectáreas.  El  beneficio  que  este  articulo  acuerda,  no 
podrá  invocarse  en  contra  del  vendedor  en  su  reclama- 
ción del  precio  de  las  cosa«  que  se  declaran  inembar- 
gables. 

Art.  11.  Vencido  el  téi'mino  de  los  contratos  conve- 
nidos por  cuatro  años  o  más  tiempo,  o  vencido  el  pla- 
zo de  cuatro  años  en  los  contratos  sin  término,  el  lo- 
catario deberá  desocupar  el  predio  sin  derecho  a  otro 
plazo  suplementario  para  el  desalojo. 

Art.  12.  El  locatario  que  renunciase  al  derecho  de 
opción  acordado  a  su  favor  por  el  artículo  2."  deberá, 
seis  meses  antes  de  vencerse  cada  año,  notificar  su  rer 
nuncíaal  locador  por  medio  del  juez  de  paz  de  la  loca- 
lidad o  por  cualquier  otro  medio  auténtico.  Si  asi  no 
lo  hiciese,  el  contrato  subsistente  durante  el  año  si- 
I 'guíente. 

,  Art.  13.  En  los  casos  en  que  el  precio  del  arrenda- 
miento con-ista  en  un  tanto  por  ciento  de  la  cosecho, 
la  liquidación  del  mismo  se  hará  con  previa  deducción 
de  la  semilla  provista  por  el  locatario.  Los  contratos 
de  esta  clase  llevan  implícita  la  autorización  al  loca- 

"  tario  para  deslinar  hasta  el  5  por  ciento  de  su  super- 
ficie para  el  pastoreo  o  huerta. 

,  Art.  14.  í^as  disposiciones  de  la  presente  ley  no  pri- 
van a  los  propietarios  del  derecho  de  fraccionar  sus 

1  tierras  y  vender  lotes  hasta  de  300  hectáreas  cada  uno 
a  adquirentes que  los  compren  para  explotarlas  per- 
sonalmente. En  el  caso  de  realizarse  esas  ventas,  siem- 


pre que  no  existan  contratos  de  término  no  vencido, 
los  propietarios  podrán  solicitar  y  obtener  el  desalojo 
de  los  ocupantes  en  los  plazos  establecidos  en  el  Gódi" 
go  Civil,  pagando  en  su  caso  lo  indemnización  propor" 
cional  correspondiente  por  las  mejoras  a  que  se  refiere 
el  art.  6o. 

Art.  15.  La  falta  de  cumplimiento  por  el  arrenda- 
tario de  cualquiera  de  los  obligaciones  a  su  cargo,  bien 
se  refieran  al  destino  a  darse  a  la  tierra  arrendada  o 
al  pago  del  precio  en  dinero  o  en  especie  correspon- 
diente al  arrendamiento,  darán  derecho  al  propietario  a 
tenerlo  por  rescindido,  exigiendo  el  desalojamiento  y 
la  restitución  del  inmueble  en  los  término  y  plazos  es- 
tablebidos  en  el  Código  Civil. 

Art.  16.  Los  contratos  que  se  celebrarán  de  acuer- 
do con.las  disposiciones  de  esta  ley,  estarán  eximidos 
del  pago  del  papel  sellado,  de  actuaciones  y  de  todo 
derecho  de  inscripción  durante  los  primeros  5  años, 
contados  desde  la  promulgación  de  la  presente  ley,  en 
el  caso  de  referirse  a  inmuebles  situados  en  jurisdic- 
ción nacional . 

Art.  17.  La  presente  ley  no  se  aplicará  alas  tierras 
de  regadío. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Banco  Español  del  Río  de  la  Plata 


La  memoria  y  balance  general  del  Banco  Españo 
del  Rio  de  la  Plata,  correspondiente  al  ejercicio  termi- 
nado el  30  de  Junio  del  año  en  curso  y  que  fueron  pre- 
sentados por  el  Directorio  a  los  accionistas  en  la  52' 
asamblea  general  ordinaria,  contiene  numerosos  datos 
de  sumo  interés  para  la  demostración  de  la  creciente 
importancia  que  este  prestigioso  y  acreditado  estable- 
cimiento bancario  adquiere  cada  día. 

En  el  referido  documento,  que  es  un  estudio  reposa" 
do  y  sereno  de  la  situación  comercial,  tanto  en  la  Ar- 
gentina romo  en  el  extranjero,  se  reseña  la  vida  de  los 
ner^ocios,  el  movimiento  de  los  mercados,  la  evolución 
de  la  moneda,  y  en  general,  cuanto  influye  en  el  con- 
cierto eccmómico.  Refiei'e  a  continuación  la  memoria 
que  dicha  institución  ha  sido  designada  por  el  Banco 
Hipoteca  lio  Nacional  para  el  pago  de  los  cupones  de 
las  Cédulas  Hipotecorias  Argentinas  y  de  los  títulos 
amortizados;  que  se  híin  establecido  sucursales  en  las 
ciudades  de  Azul  y  Avellaneda  (Argentina),  en  Sevilla 
y  Guadalajara  (Eapaña)  y  en  Paris,  con  local  propio. 
También  en  Amberes  se  inaugurará  en  breve  una  su- 
cursal del  mencionado  Banco. 

Las  utilidades  liquidas  durante  el  año  pasado,  as- 
cienden a  pesos  11.312.483.23  contra  10.097.029.16 
pesos  en  el  ejercicio  precedente,  lo  que  significa  un  no- 
table adelanto — dice  la  meinoria — si  se  ticm  en  cuenta 
el  aumento  de  nuestros  gastos  generales,  provocados 
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por  las  mejoras  concedidas  a  nuestro  personal,  dentro 
de  la  mayor  equidad  y  justicia;  por  la  admisión  de 
personal  nuevo,  efecto  de  la  instalación  de  nuevas  su- 
cursales y  del  desenvolvimiento,  de  día  en  dia  mayor^ 
de  las  operaciones  en  las  casas  que  ya  existían,  y  por 
acrecentamiento  de  las  erogaciones  a  que  el  Banco  ha 
tenido  que  liacer  frente  a  consecuencia  de  la  elevación 
de  los  impuestos  en  todos  los  países  europeos. 

Se  propone  en  la  memoria,  de  acuerdo  con  la  cifra 
de  utilidades  que  se  da  a  conocer  en  ella,  ¡a  distribu- 
ción de  un  dividendo  complementario  de  $  4,  que  con 
el  provisional  de  igual  cuantía  repartido  en  el  mes  de 
Enero  último,  compone  un  total  de  8  o/o  al  año  sobre 
el  valor  nominal  de  la  acción,  después  de  destinar  $ 
2.350.269.66  a  amortización  de  las  partidas  de  Deudo- 
res en  Gestión  y  Mora  y  Muebles  y  Útiles. 


Si  la  propuesta  mereciera  la  aprobación,  quedaría 
en  la  cuenta  de  Ganancias  y  Pérdidas  un  l  emanente 
de$  252. ¡526. 12  para  el  ejercicio  nuevo. 

Los  depósitos  llegaron  en  la  fecha  del  cierre  del  ejer' 
cicio  a  la  cantidad  de  pesos  .524.155.246.52. 

La  casa  matriz  envió  para  su  canje  a  la  Cámara 
Compensadora  que  funciona  en  el  Banco  de  la  Nación 
Argentina  cheques  que  sumaron  en  el  año  pesos 
4.157.892.000. 

Los  giros  expedidos  en  el  año  ascienden  a  311.957 
(lo  que  representa  un  promedio  de  mil  al  día),  por  un 
importe  total  de  pesos  777.168.000,  contra  298.213  li- 
branzas por  $  683.106.000  en  el  ejercicio  pasado,  co- 
rrespondientes a  la  central  y  sucursales  del  interior. 


Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Agosto  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  31  de  Agosto  del  afto  en  curso,  cuyas  ci 
fras  reproducimos  eu  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


BANCOS 


Alemán  Transatlántico.. 
American  Foreign  Ban- 
king Corporation  .  , 
Anglo  Sud- Americano  .. 
Argentino-Uruguayo  .  . 
Británico  América  Sud., 
Comercial  del  Azul  .  .  . 
Comercial  Italiano  .  . 
Comisionista  Argentino. 
Chile  y  Argentina  .  .  , 
Escandinavo  Argent.  .  , 

España  y  América  

Esp.  del  R.  de  la  Plata. . 
Francés  Rio  de  la  Plata 
Francés  e  Italiano  . 
Galicia  Buenos  Aires. 
Germánico  A.  del  Sur 
Holandés  A'ca  del  Sur 
Italia  y  Río  de  la  Plata 
Italo-Belga  .... 
Londres  y  Brasil.    .  . 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Mercantil  y  Agrícola  de 

Buenos  Aires  ... 
Nación  Argentina  (1) 
Nuevo  Italiano.  .  .  . 
Popular  Argentino  .  . 
Productor  Argentino  .  . 
Provincia  de  Bs.  As,  (2) 
The  First  National  Bank 

ofBoston  

The  National  City  Bank 

of  N.  Y  .... 
The  R.Bank  of  Canadá 
3  Bancos  con  menos  de 
$  1.000.000  de  capital  . 

Totales  

Tots.  del  mes  de  Junio. 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
a  plazo  fijo  y  Caja  de  Ahorros 


i'  oro 


1.448.819 

1.206.360 
404.258 
164.219 


347.865 
46.696 
29-611 
446 
37.S64 
10.660 
1.054  878 

121.908 
89.963 

887.175 


3.2S4.122 
48.439 
15.234 


ü  m/n. 


57.867.666 

20.838.127 

134.311.271 
11.578.877 
98.435.199 
35. 671. 713 
38.781-476 
452.486 
2.045.208 
2.355.267 
1.003.762 

346.527.124 
62.960.564; 
81.496.770 
40.545.926 
33.772.158 
42.647.246 

180.834.614 
36.993.088 
28.986.937 

199.671.012 

2.188.189 
1341.787.668 
119.913,167 
37.2«0.68l 


600.831  347.212.170 


61.397 


Descuentos  y  adelantos 


S  oro 


625.089 

225.418 
382.360 
476.586 

860 

13.603 
47.682 
228.641 

119.427 

204.789 

433.628 
37;-,.  8.74 


12.729 
2 . 320 
29.730 

3.284.501 


49.808.303 

61.661.8861 
18.058.902 


1.610.489  — 


m/n. 


44.188.177 

16.352.871 
91.302.768 
14.670.296 
52.1  lO.C 
46.057.879 
28.890.949 
1.624.726 
5.602.643 
2.S37.418 
918.466 
273.942  001 
49.01  1.506 
54.196.766 
44.193.126 
2'2'.298.039 
64.541.077 
178.062.288 
83.018.917 
21.608.241 
103.501.798 

4.444.980 
829.558.823 
99.675.577 
45.746.399i 

267.041.812 

41.466.800 

64.856.290 


Existencia  en  el  pais 


Capital  realizado  o  correspon- 
diente a  la  R,  Argentina 


g  oro 


713.364 

3  40.241 
752. 197 
214.720 


883.072 
453.341 
39.407 
1.185 
221.011 
57.818 

1.635.498 
169.584 
484,306 

1.733.718 


23.566-205 
75.919 
142.074 

6.094.710 

76.569 


33.522 


10.968.288i  — 


2.336,261 


oro  s 


17.025.9243.660.000 


5.502 
66.340 
2.537 
38.897 
6.120 
12.943 
101 
364 
2.214 
63 

80.048 
12.760 
22.844 
9.181 
8.762 
13.411 
41.376 
13.383 
7.490 
98.671 


4.636.000; 


.329 
.608 
.384 

.892 

.62l|  — 

.068Í  — 

.495!  — 

.236|  — 

.686  — 

.499!  — 

.044|  — 
.78414.000,000 

.9461  2.600.000 
.068' 

.126  1.783.389| 

.331  3.896. 833¡ 

.865  10.000.000 

.417^  2.OOO.OOO1 

■320¡  1.268.1901 

.996!  4.250.000; 


i.604.331| 
402.730.862l 
37.454.4731 
8.386.337; 

120.650.754 

23.363.809 

33.995.838 
4.268.055 

850.090'  — 


>.707. 6453. 422. 287.814 
.750.002Í3. 432. 273.128 


6.461.877 
6.366.734 


2.503.883.878Í  37.688.460¡1.092.727.037'47.883.412 
2.629.837.719:  38.316.428, 1 .072.424.682  47.883. 1 12 


(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  73 
por$  oro  1.838.816  y  $  204.410.556  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  32.649.355  m/n. 


oro  y  $  86.021.264  m/n.    y   Cámara  Compensadora 
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Gomo  ya  lo  hemos  demostrado  al  comentar  los 
balances  de  meses  anteriores,  se  produce  en  esas  cifras 
una  gran  confusión,  debido  a  que  el  Banco  de  la  Na- 
ción incluye  en  sus  depósitos  y  encajes,  las  cifras  co- 
rrespondientes al  clearing.  las  que,  a  su  vez,  los  Ban- 
cos particulares  anotan  en  sus  balances,  produciendo 
trastornos  en  la  apreciación  exacta  del  movimiento 
bancario,  por  esa  doble  inclusión. 

Por  la  tanto,  corresponde  descontar  el  monto  del 
clearing  y  realizada  esa  operación  obtenemos  las  si- 
guientes diferencia  reales: 

Los  depósitos  disminuyeron  en  pesca  290.026  oro,  y 
15.511.068  papel;  los  adelantos  y  descuentos  aumenta- 
ron en  105.143  pesos  oro  y  decrecieron  en  25.953.841 
papel;  los  encajes  disminuyeron  en  975.647  pesos  oro, 
y  aumentaron  en  14.776,701  pesos  papel. 

Las  cifras  aparentes  del  balance  correspondiente  al 
Banco  de  la  Nación,  son  las  siguientes: 

Depósitos:  oro.  3.234.122;  papel,  1.341.787.65o;  en 
cajes:  23.566.205  oro,  402.730.862  papel. 

Aplicado  el  criterio  de  supresión  del  clearing,  se 
obtienen  las  siguientes  cantidades,  que  son  las  reales. 

Depósitos:  oro,  1.395.806;  papel,  1.137.377.102:  en- 
cajes: oro.  21.727.389;  papel,  198.320.306  pesos. 

Comparando  estas  cifras  con  las  del  mes  anterior — 
de  las  cuales  se  han  descontado  también  las  cantidades 
repetidas — tendremos  que  los  depósitos  a  oro  han  au- 
mentado en  68.284  pesos  y  ios  a  papel  se  han  reducido 
en  6.635.020,  y  los  encajes  a  oro  se  han  reducido  en 
2.911  pesos  y  los  a  papel  han  aumentado  en  10.383.993 
pesos. 

Hemos  notado  que  en  diversas  publicaciones  apare- 
cidas últimamente,  se  hacen  apreciaciones  erróneas 
respecto  del  numerario  en  poder  de  los  Bancos  y  del 
público,  y  ellu  es  debido  a  que.  para  delei'minar  las 
cifras  respectivos  se  aceptan  sin  discusión  las  que  de- 
terminan los  encajes,  sin  deducir  las  del  clearing. ' 

En  esa  forma  se  obtenían  cifras,  por  cierto  muy  ha. 
lagadoras,  que  donotaban  una  educación  poco  común 
en  nuestro  público,  por  cuanto,  según  ollas  el  uso  del 
cheque  se  habría  impuesto  en  nuestro  medio,  en  una 
forma  concluyente  y  definitiva. 
Es  asi_que.  guiándonos  por  ese  criterio,  tendríamos 
I  que  al  31  de  Agosto  último,  con  una  circulari()n  de 
numerario  de  1.362.,o63.973  pesos  habría  en  poder  de 
'  los  Bancos  1.092.727.037  pesos,  y  del  público  pqsos 
269.836.936,  lo  cual  representaría  un  porcentaje  del 
80  o/o  de  la  circulación  en  poder  de  los  Bancos,  índice 
^  que  resultaría  casi  único  en  el  mundo. 

Sin  embargo,  la  situación  real  es  otra,  pues  deduci- 
,  dbs  de  los  balances  las  cifras  del  clearing.  tenemos 
i,  que  en  poder -de  los  Bancos  hoy  888.316.489  pesos,  y 
r  del  público,  174.247.492  pesoa,  o  sean,  respectivamen- 
¡  te,  el  64  o/o  en  poder  de  los  Bancos  y  el  36  o/o  en  ma- 
lí nos  del  público. 


La  exportación  brasileña 

de  arroz  y  nuestro  país 


Un  detalle  sumamente  interesante  nos  dan  a  conocer 
las  últimas  estadísticas  publicadas  en  el  Brasil  de  la 
exportación  de  arroz  cultivado  en  aquel  país,  y  consis- 
te en  que  la  República  Argentina  es  el  principal  consu- 
midor de  ese  producto  brasileño. 

Ello  se  puede  comprobar  en  el  cuadro  que  publicamos 
a  continuación,  y  que  contiene  las  cifras  totales  ex- 
portadas de  arroz  a  diversos  países  del  mundo,  durante 
el  año  próximo  pasado.    Es  el  siguiente: 

Cantidad  Valor  en 

en  kilos  reis 

Argentina   31.446.820  21.263.009 

Alemania   .51.703.863  36.243.863 

Bélgica   7.795.541  5.699.948 

Chile   377.520  287.268 

Cuba   3.480-120  2.. 583. 460 

Dinamarca....   180.840  126.400 

Estados  Unidos   229.440  116.011 

Finlandia   51.000  30.753 

Francia    3.. 351. 924  2.364  522 

Gran  Bretaña   4.251.017  3.102.988 

Holanda   8.836.941  6.838,080 

Noruega   .576.060  415.146 

llalla   666.825  507.777 

Paraguay   84.02o  54.361 

Perú   '        68.200  45.472 

Portugal   7.792.534  5.037.497 

Suecia   502.200  ■  370.902 

Uruguay   6.757.948  4.454.992 

Demuestra  este  cuadro  qu^^  la  Argentina  es  actual- 
mente, en  América,  el  mejor  mercado  de  importación 
del  arroz  brasileño,  comercio  que  se  viene  intensifi- 
cando desde  el  año  1917,  elevándose  durante  el  año 
pasado  la  importación  de  este  cereal  a  nuestro  país  en 
más  del  doble  comparada  con  la  habida  en  1917,  como 
se  comprueba  por  las  cifras  contenidas  en  el  cuadro 
más  abajo  inserto  y  que  dá  los  totales  de  impor- 
tación. 

\jios  Cantidad  Valor  en 

en  kilos  reis 

1915   2.760  1.495 

1916   438.838  184.975 

1917   17.435.837  9.213.538 

1918.   18.450.187  12.113.060 

1919   14.367.9.55  9.298.203 

1920...,.   31.446.820  21.263.009 

fiorr.o  se  vé,  la  República  Argentina  ocupa,  después 
de  \lemania,  el  lugar  prominente  entre  los  países  del 
mundo  importadores  del  cereal  brasileño. 
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Nuestra  industria  frigorífica 


Aunque  con  algún  retraso,  han  aparecido  las  cifras 
<le  exportación  de  los  productos  de  nuestra  industria 
frigorífica  durante  el  mes  de  Agosto  pasado. 

Durante  el  mes  a  que  nos  referimos,  los  ocho  frigo" 
rificos  que  li'abajan  en  la  República  Argentina  expor- 
taron 184.908  reses  de  carnero,  126.756  cuartos  de 
vacunos  congelados  y  171.999  cuartos  de  vacunos  en- 
friados, cantidades  estas  que,  para  medir  el  curso  qug 
tienen  los  embarques  de  carnes,  permiten  establecer  la 
siguiente  comparación: 

EMBARQUES 

En  Julio  En  Agosto  De  Enero  a  De  Enero  a 
1921         1920      Agostol921  Agosto  1920 

Heseses  de  car- 
nero  268.224  213.599  1.979.870  1.108.124 

(luartoa  vacunos 

congelados....  161.560  227.174  2.242.514  3.025.563 
(luartos  vacunos 

enfriados   75.596  107.908  1.016.208  334.637 


Relaciones  comerciales  entre 

Hungría  y  nuestro  país 

Nuestro  ministro  en  Viena,  doctor  Pérez,  ha  hecho 
saber  al  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  que  el 
enviado  extraordinario  y  ministro  plenipotenciario  de 
Hungría  en  esa  ciudad,  le  ha  dirigido  una  comunica- 
ción, llevando  a  su  conocimiento  el  agrado  con  que  su 
gobierno  vei'ía  el  restablecimiento  de  las  relacionos 
comerciales  entre  su  país  y  li  República  Argentina. 

Agrega  la  nota  del  representante  húngaro  que  la 
producción  de  los  dos  paises  podría  dar  una  importan- 
cia considerable  al  intercambio  de  mercaderías.  La 
dificultad  que  resulta  de  la  disparidad  del  cambio  po- 
dría ser  vencida,  si  el  comercio  argentino  empezara  a 
mportar  productos  húngaros,  pues  las  sumas  adeuda- 
das podrían  ser  utilizadas  en  compras  húngaras  en  la 
Argentina. 

Los  artículos  que  Hungría  puede  exportar  son  los 
siguientes: 

Máquinas  agrícolas  y  para  molinos,  automóviles, 
motores,  barcos  con  motores,  máquinas  a  vapor,  tur- 
binas a  vapor,  máquinas  o  instalaciones  eléctricas, 
grúas,  aparatos  desecadores,  instalaciones  para  desti- 
lación, ingenios  de  azúcar  y  fábricas  de  alinidijn,  má- 
quinas hidráulicas,  ai-añas,  lámparas  eléctricas,  me- 
dicamentos diversos,  artículos,  cosméticos,  sierras 
coloradas,  cemento,  vinos,  licores,  vinos  espumantes, 
aguas  purgativas  y  muebles  de  toda  especie. 


Termina  diciendo  la  nota,  que  el  señor  Kalman  Jam- 
bory,  corresponsal  del  museo  comercial  húngaro,  ha 
sido  delegado  por  el  ministerio  real  de  Comercio  para 
estudiai'  el  mercado  en  la  Argentina  y  establecer  las 
j  relaciones  comerciales  entre  los  dos  paises. 

Es  de  esperar,  pues,  que  dentro  de  muy  poco  tiempo 
se  intensifiquen  nuestras  relaciones  comerciales  con 
Hungría,  que  son  en  este  momento  casi  nulas. 


SECCION  INTfUSTRIAL 


La  producción  brasileña  de  café 


Un  reciente  estudio  efectuado  sobre  la  base  de  las 
últimas  estadísticas  oficiales  dadas  a  conocer  por  el 
gobierno  del  Brasil,  permite  señalar  los  efectos  favo- 
rables que  ha  tenido  el  fin  de  las  hostilidades  sobre  la 
situación  del  mercado  del  café. 

La  cosecha  de  1919-1920  fué  bastante  deficiente;  el 
total  de  las  entradas  en  los  puertos  de  Río  de  Janeiro 
y  Santos,  que  son  los  mercados  principales  de  café  en 
el  Brasil,  sobrepasó,  apenas,  en  ese  periodo,  6.700.000 
sacos  de  60  kilogramos  cada  uno;  fué,  esa  cosecha,  en 
mucho  más  inferior  a  la  de  1918-1919,  que  no  alcanzó 

'  esta  última,  a  más  de  9.172.000  sacos.  Por  el  contra- 
rio, en  1920-1921  la  cosecha  ha  sido  mucho  mejor;  al 
30  de  Junio,  es  decir,  al  final  de  la  campaña,  las  en- 
tradas en  Río  de  Janeiro  y  en  Santos  han  sido  avalua- 
das en  13.816.000  de  sacos,  es  decir  una  cantidad  que 
representa  el  doble  de  la  del  año  precedente.  El  cua- 
dro que  publicamos  a^  continuación  permite  comparar 
la  cosecha  última  a  que  nos  referimos,  con  la  de  los 
años  anteriores,  y  que  representan  las  cantidades  de 

I  este  producto  entrados  en  los  puertos  de  Río  y  de  San- 

j  tos,  en  sacos  de  60  kilogramos. 


Años 

Río 

Santos 

Total 

1910-1911 

. ...  2.438.000 

8 

.110.000 

10 

548. 

000 

1011-1912 

...  2.484.000 

9 

972 . 000 

12 

456. 

000 

1912-1913 

...  2.906.000 

8.585.000 

11 

491. 

000 

1913-1914 

. ...  2.960.000 

10 

.855.000 

13 

.815 

000 

1914-1915 

. ...  3.349.000 

9 

.497.000 

12 

.846 

000 

1915-1916 

. ...  3.250.000 

11 

.747.000 

14 

997. 

000 

1916-1917 

. ...  2.310.09o 

9 

.803.000 

12 

113. 

000 

1917-1918 

. ...    2  952.000 

12 

143.000 

15.095. 

000 

1918-1919 

...  1.779.000 

7 

393.000 

.  9 

172. 

000 

1919-1920 

. ...  2.549.000 

4 

.169.000 

6 

718. 

000 

1920-1921 

....  3.305.000 

10 

511.000 

13 

816. 

000 

A  pesar 

rie  este  aumento  de 

producción. 

las  venta 

s  al 

extranjero  fueron,  durante  este  último  período,  muy 
inferiores  a  las  registi'adas  en  el  año  1919,  lo  que  se 
puede  comprobar  en  el  cuadro  que  sigue,  donde  apare- 
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cen  los  valores  de  la  exportación  brasileña  de  café,  en 
contos  de  reís  papel,  y  sus  cantidades  en  sacos  de  60 
kilogramos.    Es  el  siguiente: 

Años  Cantidad  Valor 

1912   12.080.303  698.372 

1913   13.267.449  611.674 

1914   11.269.724  439. 7U8 

1915   17.061.319  620.491 

1916   13.038.663  589.201 

1917   10.606.014  440.2.58 

1918   7.443.048  352.727 

1019   12.963.000  1.226.463 

1920    11.523.000  860.854 

Esta  notable  disminución  de  las  exportaciones  ha 
sido  la  consecuencia  inmediata  de  la  restricción  gene- 
ral de  la  consumación,  provocada  por  los  elevados 
precios  cotizados  y  la  decisión  del  gobierno  alemán  de 
establecer  la  prohibición  de  importar  ese  producto,  en 
interés  de  su  cambio. 

Pero,  a  pesar  de  ello,  la  escasez  actual  de  café  en 
los  stocks  de  Europa,' hace  abrigar  al  comercio  brasi- 
leño la  esperanza  de  un  pronto  acrecentimiento  nota- 
ble de  sus  exportaciones,  la  única  dificultad  que  puede 
existir  hacia  este  favorable  y  esperado  cambio,  es  la 
de  prever  y  atender  el  momento  en  que  esas  fuertes  ex- 
portaciones se  producirán,  pero  el  control  ejercido  por 
los  diversos  gobiernos  de  los  estados  brasileños  sobre 
los  excedentes  de  las  cosechas  disponibles  tendrá  bajo 
éste  punto  de  vista,  efectos  sumamente  favorables  y 
contribuirá  a  mantener  el  cambio  a  un  nivel  razo- 
nable. 


Exposición  de  productos  de  molinería 


Argentina,  a  su  vez.  algunas  materias  primas  y  ar- 
tículos derivados  de  la  agricultura  y  ganadería  que 
convendría  exportar  a  México. 

SECGIOI^^  TRANSPORTES 


Patrocinada  por  la  Asociación  Nacional  de  Lechería, 
el  27  del  próximo  pasado,  se  inauguró  con  mucho 
éxito  una  exposición  de  productos  de  molinería  y  afi- 
nes, en  el  local  Rivadavia  1028. 

El  consulado  de  México  expondrá  en  una  sección 
especial,  hilo  sisal,  henequén  en  fardos,  sogas,  piolas, 
piolín,  lazos,  artículos  de  talabartería,  tejidos  de.  algo- 
dón y  lana,  sombreros  de  palmera,  vainilla,  raíz  de 
zacatón,  terracotas,  cigarrillos,  garbanzos,  petróleo 
crudo  y  sus  derivados,  etcétera. 

Algunos  de  estos  productos  nos  llegan,  muchas  ve- 
ces, procedentes  de  Estados  Unidos  y  Europa,  los  cua- 
les son  originarios  de  México,  y  que  de°existir  medios 
directos  de  comunicación  entre  ese  pais  y  el  nuestro, 
podrían  i'ecibirse  aquí  sin  intermediarios,  que  encare- 
cen las  mercaderías,  y  ser  base  de  un  intercambio  que 
adquiriría  gran  importancia,  enviando  la  República 


Nueva  organización  del  Lloyd  Brazileiro 

Según  comunicaciones  oficiales  recibidas  de  Rio  de 
Janeiro,  acaba  de  ser  nombrado  miembro  del  directorio 
central  con  sede  en  dicha  ciudad,  el  Agente  del  Lloyd 
Brazileiro  en  Buenos  Aires,  doctor  Erasmo  de  Macedo, 
quien  partió  a  hacerse  cargo  de  su  nuevo  destino  el  24 
del  mes  próximo  pasado. 

Lo  reemplazará  con  nombramiento  también  oficial, 
el  Comandante  Oscar  Romaguera,  que  desempeñaba  las 
funciones  de  Inspector  de  la  mencionada  compañía 
naviera. 

Ambas  designaciones  constituyen  una  promesa  para 
los  intereses  de  nuestro  país  en  la  parte  que  toca  servir 
al  Lloyd  Brazileiro  en  el  intercambio  comercial  de 
ambos  países,  pues  conocen  de  cerca  las  características 
V  las  necesidades  que  deben  ser  cumplidas  para  sa- 
tisfacer las  necesidades  locales.  Llevado  a  la  función 
central  del  directorio,  el  doctor  Erasmo  de  Macedo 
será  un  portavoz  conocedor  de  inmediato  de  los  anbe- 
los  del  comercio  argentino-brasileño,  como  lo  ha  re- 
velado en  reportajes  que  oportunamente  hemos  pu- 
blicado. . 

A  propósito  de  su  nueva  designación  lo  entrevistamos 
y  nos  ratificó  aquellos  propósitos  que  constituirán,  nos 
dijo,  todo  su  programa  de  labor  en  la  alta  función  a 
que  acaba  de  ser  llamado. 

Por  fin,  agregó,  no  podrá  dudarse  de  que  el  Ll-.yd 
Brazileiro  ha  recibido  la  orientación  que  iiidisculi- 
blemenle  era  necesaria  y  le  será  propicia,  todo  ello 
me.diante  la  labor  orgánica  del  doctor  Buarque  de  Ma- 
cedo presidente  del  directorio.  Es  esta  una  orientación 
definidamente  comercial,  vale  decir,  de  intereses  rea- 
íes  .y  efectivos  y,  por  lo  tanto,  destinada  a  un  oxilo 
grandioso.  Toda  la  ñola  del  Lloyd  ha  sido  movilizada; 
existe  hoy  una  actividad  febril  en  todos  los  resortes 
del  Lloyd  y  en  los  astilleros  de  Río  de  Janeiro  solo  .se 
encuentran  detenidos  los  buques  que  sufren  reparacio- 
nes y  transformaciones  exigidas  por  el  servicio.  La 
bandera  brasileña,  terminó,  va  a  flotar  asi  en  naves 
mercantes  atravesando  lodos  los  mares  con  sus  Imeas 
a  Hamburgo,  Nueva  York  y  Buenos  Aires. 

La  Cámara  de  Comercio  Argentino-Brasileña  ha 
ofrecido  una  demostración  de  despedida  al  doctor 
Erasmo  de  Macedo  y  de  aplauso  al  nuevo  Ageme,  Co- 
mandante Romaguera. 

Con  motivo  de  la  nueva  organización  del  Lloyd 
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mencionado,  de  la  cual  nos  hemos  ocupado  oportu- 
namente, son  numerosas  las  felicitaciones  que  ha  re- 
cibido p\  (iirectoi-io  de  esa  importante  empresa  de  nave- 
gación, éntrelas  cuales  se  cuentan  la  de  la  Asociación 
Comercial  de  Santos,  que  agradece  la  designación  de 
puerto  de  Santos  como  punto  inicial  de  las  lineas  \ 
transatlánticas  del  Lloyd  Brazileiro.  ! 

En  una  reciente  demostración  que  se  hizo  en  honor 
de  las  nuevas  autoridades  de  la  empresa  y  con  motivo 
de  la  visita  que  se  efectuó  ai  vapor  «Avaré»,  llegado  a 
Santos  después  de  haber  sufrido  algunas  reparacio- 
nes, se  pronunciaron  varios  discursos,  en  los  cuales  se 
puso  de  manifiesto  la  simpatía  conque  las  autoridades 
del  Brasil  ven  el  nuevo  giro  que  están  tomando  loS 
asuntos  del  Lloyd  Brazileiro,  asi  como  el  interés  que 
demuestra  su  directorio  paro  acrecentar  en  todo  lo  po- 
sible los  medios  de  intercambio  comercial  entre  las 
naciones  que  mandan  navios  al  pais  vecino. 

En  uno  de  esos  discursos,  el  pronunciado  por  el 
doctor  Buarque  de  Macedo,  director-gerente  de  la  em- 
presa, se  dijo  que  es  del  dominio  público  la  primej-a 
dificultad  que  tuvo  que  afrontar  el  actual  directoi'io 
al  iniciar  sus  trabajos,  y  que  consistió  en  la  cuestión 
del  personal  marítimo,  la  cual  pudo  ser  vencida  gra- 
cias a  que  quedaban  servidores  fieles  a  la  Compañía,  y 
que  volvieron  confiados  a  los  puestos  que  abandona- 
ron, convencidos  de  la  bondad  de  la  nueva  orientación 
que  se  pretendía  dar  a  los  negocios  de  eso  entidad. 

Otra  de  las  dificultades,  fué  la  ocasionada  por  la 
falta  de  elementos  de  reparación  para  los  materiales 
de  la  empresa,  que  fué  salvada  mediante  el  esfuerzo  co- 
mún y  la  prueba  de  ello  es  que  están  saliendo  de  las 
oficinas  de  Mocangué  las  unidades  del  Lloyd,  comple- 
tamente restauradas  y  restituidas  al  trafico,  como  el 
vapor  «Avai'é»,  al  que  nos  hemos  referido  anterior- 
mente 

Las  necesidades  del  Brasil  imponían  una  nueva  or- 
ganización de  las  lineas,  en  la  que  se  facilitase  de  un 
modo  práctico,  el  intercambio  de  los  productos.  Esta 
necesidad  fué  una  de  las  causas  inmediatas  de  la 
gueri-a,  que  no  es  posible  descuidar  en  ninguno  de  to- 
dos sus  aspectos,  y  el  mejor  modo  de  cumplirla  es 
organizando  una  nueva  marina  mercante  mundial  a 
la  cual  han  de  concurrir  todos  los  países  con  sus  con- 
tingentes de  servicios  de  acuerdo  con  su  producción  y 
consumo  de  artículos  importados. 

El  doctor  Buarque  de  Macedo  es  un  ferviente  con- 
vencido de  lu  necesidad  de  adoptar  una  política  de 
recíproca  protección  entre  la  marina  mercante  brasile- 
ña y  la  de  cada  una  de  las  naciones  que  efectúan  el  ' 
intei'cambiü  con  el  Brasil,  (  s  decir,  que  loa  producios  i 
brasileños  transportados  a  Francia,  por  ejemplo,  bajo  | 
bandera  brasileña  o  france='a,  deberán  tener  una  pe-  \ 
queña  reducción  en  sus  tasas  de  importación.    Idénti-  • 
eos  convenios  de!>erian  ser  hechos  con  todas  las  na-  i 
Clones,  cuyos  navios  arriben  a  puertos  brasileños. 


Usó  también  de  la  palabra  el  diputado  por  San  Pau- 
lo, doctor  Carlos  García,  quien  manifestó  que  siendo 
indispensable  para  el  intercambio  de  mercaderías  entre 
los  Estados  federados  del  Brasil  la  creación  de  puertos 
importantes  como  punto  de  concentración,  a  los  caales 
deberán  converger  lUs  producciones  de  los  puertos 
auxiliares,  como  ser  los  de  Cananéa,  Iguape,  Antonina 
y  otros  del  Sud  o  del  Norte,  llevándose  a  cabo  esa 
idea,  continuó,  se  tendrá  resuelta  de  ese  modo  la  cues- 
tión primordial  de  la  navegación  de  cabotage,  aten- 
diendo a  todos  los  intereses  y  necesidades. 

El  vapor  c<Avaré»  zarpará  para  Nueva  York  inme- 
diatamente, llevando  como  carga  una  gran  partida  de 
café  y  50.000  sacos  de  azúcar  que  serán  embarcados 
en  Bahía. 

Gomo  se  vé,  el  Lloyd  Brazileiro  ha  de  desempeñar  un 
gran  papel  en  el  intercambio  del  Brasil  con  los  demás 
países  del  mundo,  sobre  todo  en  el  de  aquellos  que,  co- 
mo el  nuestro,  no  poseen  marina  mercante. 

Los  servicíeos  del  Lloyd  se  acaban  de  organizar  en  la 
siguiente  forma: 

Linea  del  Rio  de  la  Plata:  Dos  viajes  mensuales 
con  vapores  de  pasajeros,  partiendo  de  Buenos  Aires 
conescalas  en  Montevideo,  Río  Grande  del  Sud,  Santos, 
Río  de  Janeiro.  Bahía,  Maceió,  Pernambuco,  Parahyba, 
Ceará  y  Pará,  con  los  lujosos  paquetes  «Minas  Geraes», 
«Río  de  Janeiro»  y  «Acre»,  en  los  vapores  «Sergipe». 
«Goyaz»,  «Amazonas»  y  «Braganga».  De  vuelta  por 
este  puer  to,  los  vapores  de  estas  lineas  harán  escalas 
en  Paranagúa.  San  Francisco  y  Río  Grande  del  Sud. 

Linea  Norte-Sud  del  Brasil:  Dos  viajes  mensua- 
les, uno  de  pasajeros  y  otro  de  cargas,  partiendo  de 
Santos  con  escalas  en  Río  de  Janeiro,  Bahía,  Pernam- 
buco y  Barbados,  con  los  espléndidos  transatlánticos 
«Bagé»,  «Gurvello»,  y  «Avaré».  El  servicio  de  cargas 
se  hará  con  vapores  de  ¡6.000  toneladas. 

Linea  de  Nueva  Orleans:  Un  viaje  mensual  de 
cargas  en  vapores  de  6.000  toneladas,  partiendo  de 
Santos,  con  escalas  en  la  ida,  Rio  de  Janeiro,  Victo" 
ria,  Nueva  Orleans  y  Galveston,  regresando  por  los 
puertos  de  Méjico  para  traer  petróleo  y  aceite. 

Línea  Norte-Europea:  Un  viaje  mensual  de  pa- 
sajeros con  los  transatlánticos  «Poconé»,  «Guyaba», 
«Caxias»  y  «Santareni»,  partiendo  de  Santos  con  esca- 
las por  Río  de  Janeiro,  Bahía,  Pernambuco,  Madeira, 
Lisboa,  Leixoes,  Havre,  Antuerpia  y  Hamburgo,  re- 
gresando por  donde  más  convenga.  Un  viaje  mensual 
de  carga  partiendo  de'Santos,  con  escalas  de  ida  en 
Río  de  Janeiro,  Havre, -Antuerpia  y  Hamburgo.  re- 
gresando también  por  donde  sea  más  conveniente. 

Línea  del  Mediterráneo:  Un  viaje  de  pasajeros, 
mensual,  en  los  paquetes  «Santos»,  «Itú»,  «Campos», 
partiendo  del  puerto  de  Santos,  con  escalas  en  Río  de 
Janeiro,  Pernambuco,  Bahía,  Madeira,  Gibraltar,  Bar- 
celona y  Marsella.  Habrá  tjdemás  una  linea  para  Ham- 
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burgo,  que  partirá  de  Rio  Grande  del  Sud  con  un 
viaje  de  pasajeros  y  cargas  mensualmente. 

En  las  lineas  transatlánticas  con  sede  en- Santos 
serán  empleados  diez  paquetes  de  pasajeros  y  ocho 
de  carga. 


Parte  Pipaociera 


El  empréstito  de  50.000.000  de  dólares 

Ha  sido  confirmada  por  nuestro  gobierno  la  noticia 
a  que  nos  bemos  referido,  con  su  comentario  corres-- 
pondiente.  en  números  anteriores,  firmándose  ese  ne- 
gociado. 

En  efecto,  el  Poder  Ejecutivo,  por  intermedio  del 
Ministerio  de  Hacienda,  anunció  que  se  habla  conve- 
nido con  un  sindicato  de  banqueros  norteamericanos 
por  las  firmas  Blair  y  Cía.,  Chase  National  Bank,  Se- 
curites  Corporation  y  White,  Weld  y  Cía.,  la  contra- 
tación de  un  empréstito  por  50.000.000  de  dólares,  ' 
al  7  por  ciento  de  interés  anual.  La  operación  se 
hace  por  el  término  de  dos  años,  y  los  bonos  corres- 
pondientes serán  lomados  por  los  banqueros  al  tipo 
de  97. 

Se  han  impartido  instrucciones  al  embajador  ar- 
gentino en  Wáshington,  para  que  firmara  el  convenio 
relativo  al  préstamo,  conjuntamente  con  los  represen- 
tantes del  sindicato  bancario. 

Contratado  el  préstamo  con  la  finalidad  de  la  mejora 
del  cambio,  aunque  la  situación  a  que  ha  llegado  no 
se  deba  exclusivamente  a  los  saldos  comerciales  des- 
favorables al  pais  en  su  intercambio  con  Estados  Uni- 
dos, es  necesario  considerar  esa  balanza  cumo  punto 
importante  de  referencia  para  apreciar  el  volumen 
probable  de  los  giros  que  habían  de  atenderse  con  el 
producto  del  empréstito. 

De  las  cifras  oficiales  norteamericanas  que  son  las 
que  se  conocen,  resulta  que  en  el  año  1920  las  expor- 
taciones para  nuestro  país  representaron  un  valor  de 
213.725.984  dólares  y  las  importaciones  procedentes 
de  la  Argentina  207.776.868.  Antes  de  ese  año,  los 
saldos  habían  venido  siendo  favorables  a  nuestro  pais. 

Gomo  los  valores  indicados  son  los  de  las  aduanas 
norteamericanas  y  se  calcula  que  entre  ellos  y  los  efec- 
tivos con  que  han  llegado  sus  mercaderías  a  los  puntos 
argentinos,  media  un  recargo  aproximado  del  10  o/o 
por  concepto  principal  de  flete  marítimo,  que  se  inclu- 
ye en  la  letra,  corresponde  agregar  el  porcentaje  para 
llegar  al  conocimiento  más  cierto  de  los  pagos  efecti- 
vos que  durante  el  año  1920  debieron  hacer  los  impor- 
tadores argentinos.    A  la  inversa,  del  valor  atribuido 


por  las  aduanas  de  la  Unión  a  las  importaciones  de 
origen  argentino,  ha  de  deducirse  otro  tanto  de  por- 
centaje como  mínimo  y  por  el  mismo  concepto  ante- 
rior. 

Según  estas  bases  de'  cálculo,  las  exportaciones 
de  Estados  Unidos,  para  la  Argentina  en  1920,  habrían 
representado  un  valor  efectivo  de  pago  para  nuestros 
compradores  de  -235.098.582  dolares,  mientras  que  las 
importaciones  de  procedencia  argentina  se  redujeron  a 
186.999.182  dólares. 

El  balance  comercial  nos  habría  reaultydo  desfavo- 
rable, por  lo  tanto,  en  48.099.400  dólares. 

Conviene  tener  presente,  además,  que  en  el  año  in- 
dicado y  entre  las  fechas  del  12  de  Enero  y  29  de  Mayo, 
el  oro  consignado  a  distintos  Bancos  establecidos  en 
el  país,  de  directa  procedencia  norteamericana,  ascen- 
dió a  la  enorme  suma  de  3.169.107  libras  esterlinas  y 
95.895.000  dólares.  El  8  dé  Junio  el  signo  norteame- 
ricano, que  había  venido  sufriendo  un  descuento  de 
cambio  con  relación  al  peso  oro,  llegó  a  la  par,  ha- 
ciéndose innecesaria  la  remisión  de  mayor  cantidad. 

Por  lo  que  toca  al  año  que  corre,  de  Enero  a  Julio, 
las  cifras  norteamericanas  asignan  un  valor  de  dóla- 
res 82.994.590  a  las  exportaciones  para  nuestro  país  y 
de  38.349.000  a  las  importaciones  de  procedencia  ar- 
gentina. Con  el  recargo  del  10  o/o  sobre  la  primera 
cantidad  y  la  deducción  de  otro  tanto  de  la  última,  re- 
sultaría que  las  letras  de  pago  a  que  ha  debido  hacer 
frente  el  importador  argentino,  dlírante  ese  período  de 
tiempo,  están  representadas  por  un  valor  real  de  dóla 
res  91.294.049,  mientras  que  el  percibido  por  nuestros 
vendedores  sólo  ha  llegado  a  34.514.100  dólares.  De 
consiguiente,  el  intercambio  con  la  Unión,  desde  Ene- 
ro a  Julio  de  este  año,  ha  arrojado  un  saldo  contrario 
para  la  Argentina  de  56.779.949  dólares. 

Sin  tomar  en  cuenta  los  otros  factores  de  hecho  que 
entran  en  el  balance  general  de  pagos  y  que  han  in- 
fluido asimismo  sobre  el  cambio  solamente  el  comercio 
con  Estados  Unidos  le  habría  acreditado  un  saldo -to- 
tal favorable  de  104.879.349  dólares  durante  los  19 
meses  computados. 

Bien  es  cierto  que  la  circunstancia  de  la  baja  del 
cambio,  ha  venido  ofreciendo  una  buena  oportunidad 
para  la  compra  de  valores  argentinos,  por  lo  que  pue- 
de presumirse  que  parte  de  aquel  saldo  tan  conside 
rabie  ha  sido  empleada  en  adquisiciones  de  ese  carác- 
ter. El  interés  por  los  valores  mobiliarios,  acentuado 
fuertemente  en  favor  de  la  cédula  -hipotecaria,  y  bien 
manifiesto  en  las  operaciones  de  Bolsa,  puede  expli- 
car en  algo  lo  que  decimos  en  orden  a  los  capitales 
norteamericanos,  detenidos  en  el  país  por  la  prohibi- 
ción de  su  salida  en  forma  de  oro. 

Procede,  igualmente,  considerar  disminuido  aquel 
saldo  por  razón  de  que,  si  él  corresponde  a  la  realidad 
de  la  balanza  comercial  con  la  Unión,  en  el  año  1920, 
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nuestro  país  se  vió  favorecido  por  un  saldo  genero  l  de 
152.700.000  pesos  oro,  como  resultado  de  su  comercio 
exterior.  Y  aunque  esta  suma  no  represente  un  saldo 
efectivo  y  de  real  percepción  por  el  pais.  muchos  de 
los  pagos  comerciales  a  la  Unión  se  han  efectuado  me- 
diante transacciones  compensatorias  con  Europa. 

Sin  embargo  de  estas  reducciones,  no  puede  caber 
duda  de  que  los  50.000.000  de  dólares,  cantidad  que 
dista  de  ser  la  efectiva,  según  hemos  dicho,  no  pueden 
bastar  para  las  necesidades  del  giro,  con  un  saldo  por 
delante  de  104.879.349  dolores. 

Una  suma  mayor  no  pudo  contener  la  depreciación 
de  nuestro  peso  en  la  segunda  mitad  del  año  próximo 
pasado. 

Al  efecto,  en  los  primeros  dias  de  .Junio  de  1920,  el 
dólar,  que  se  liabia  cotizado  con  descuento  frente  al 
peso  oro,  llegó  a  la  paridad.  En  ese  mes,  preci- 
samente, el  saldo  favorable  de  nuestro  comercio  con  la 
Unión  acentuó  su  disminución  desde  Julio  empezó  a 
sernos  completamente  controi'io.  El  cambio  de  situa- 
ción se  debió,  en  gran  parte,  a  la  contracción  de  precios 
que  se  produjo  en  todo  el  mundo  y  que  afectó  particu- 
larmente a  las  materias  primas  y  artículos  de  alimen- 
tación, que  constituyen  la  gran  masa  de  las  exporta- 
ciones argentinas. 

Llegado  el  dólar  a  la  par,  comenzó  a  permitirse  la 
entrega  del  oro  argentino  depositado  en  el  Banco  de  la 
Reserva  Federal,  a  los  acreedores  o  exportadoi'es  nor- 
teamericanos. En  la  última  semana  de  Mayo,  las 
entregas  efectuadas  con  intervención  de  la  embajada 
argentina  en  Washington,  habían  sumado  4.50Ü.000 
dólares.  La  suma  al  crédito  de  la  misma  era,  en  esa 
techa,  de  68.000.000. 

Un  mes  después  que  el  movimiento  de  entregas  co- 
menzara, el  Banco  de  la  Reserva  Federal  se  había 
desprendido  de  30.000.000.  Y  las  entregas  crecieron 
rápidamente;  el  10  de  Julio  sumaron  43.820.000,  sin 
embargo  do  lo  cual,  el  cambio  argentino  empeoró  con 
una  cotización  de  109.50  pesos  oro,  por  100  dólares.  El 
dia  24,  después  de  otras  salidas,  el  gobierno  argentino 
dispuso  que  el  Banco  de  la  Nación  no  aceptara  más 
oro  al  retiro  de  una  cantidad  equivalente  en  Nueva 
York.  Nuestro  cambio  siguió  el  curso  descendente, 
cotizándose  a  razón  de  113.50  pesos  oro  por  100 
dólores. 

Poco  después  se  volvió  a  autorizar  las  entregas,  pero 
el  cambio  continuó  moviéndose  persistentemente  en 
contra  de  la  Argentina.  El  11  de  Octubre  se  agotó 
el  oro  depositado  a  la  orden  de  nuestro  gobierno  y  el  15 
de  Noviembre  el  dólar  tenía  25  o/o  de  premio  sobre  el 
peso  argentino.  Con  alternativas,  desde  entonces  ha 
seguido  su  valorización. 

Ahora  bien;  para  apreciar  la  conveniencia  del  em- 
préstito ha  (le  tenerse  presente  las  necesidades  inme- 
diatas del  giro  — como  son  los  pagos  diferidos  a  la 


exportadores  estadounidenses  y  la  probable  remesa  de 
parte  de  los  capitales  de  ese  origen  detenidos  en  el  país 
— ^y  asi  también  las  nuevas  compras  que  habrá  de  ha- 
cer el  importador  argentino,  contenidas  hasta  ahora 
por  la  elevada  cotización  del  dólar.  Para  estimar  con 
acierto  las  evoluciones  que  se  operarán  en  el  mercado, 
es  indispensable  saber  si  los  giros  serán  vendidos  a 
todo  tomador  o  se  registrará  al  sólo  efecto  de  colocarlos 
entre  los  deudores  de  Estados  Unidos,  lo  que  será  di- 
fícil por  cierto  de  fiscalizar. 

Por  lo  demás,  esto  mismo  representaría  una  injusti- 
cia, pues  el  empréstito  debe  beneficiar  el  comercio,  en 
general,  deudor  de  Estados  Unidos  como  del  continente 
europeo.  Además,  el  empréstito  dejará  un  producto 
líquido  para  girar  de  46.750.000  dólares,  por  razón  del 
tipo  de  colocación  de  los  bonos  y  del  descuento  de  un 
semestre  de  intereses. 

Una  de  las  consecuencias  inmediatas  de  la  firma  del 
empréstito  es  la  inminente  alza  del  peso  argentino,  lo 
que  se  reñejará  sobre  el  dólar  y  entonces  una  nueva 
orientación  en  los  cambios  determinará  un  mayor 
desenvolvimiento  en  la  vida  de  los  negocios,  lo  que  ha 
de  representar  una  positiva  mejora  para  nuestro  país. 


NOTAS  GENERALES 


El  comercio  exterior  norteamericano. — 

Las  estadísticas  referentes  al  comercio  exterior  de 
Estados  Unidos  registrados  durante  el  mes  de  Agosto 
próximo  pasado,  publicadas  en  Nueva  York  por  el 
departamento  de  comercio,  demuestran  que  la  balanza 
comercial  resulta  nuevamente  favorable  para  la  Unión, 
j  arrojando  un  saldo  de  181.000.000  de  dólares. 
!      Las  importaciones  alcanzaron,  en  Agosto,  un  valor 
total  de  194.000.000  de  dólares,  cifra  superior  a  la  de 
las  exportaciones  de  Junio  y  Julio  de  este  año. 
.  Las  exportaciones  fueron  por  valor  de  375.000.000 
de  dólares,  y  esta  cifra  es  la  mayor  registrada  desde 
i  el  mes  de  Marzo  del  apo  en  curso. 

El  gerente  general  de  una  casa  norteamericana  esta- 
blecida en  Buenos  Aires,  que  acaba  de  llegar  a  Nueva 
York,  declaró  durante  una  entrevista,  que  la  dificultad 
que  se  presenta  al  comercio  norteamericano  para  conse- 
guir hacer  negocios  en  los  países  sudamericanos  re- 
side, en  primera  linea,  en  la  disparidad  del  cambio 
I  del  dólar  con  respecto  a  las  monedas  de  los  países  de 
la  América  del  Sur.    Luego  agregó  que  sin  embargo, 
existen  muchas  y  excelentes  oportunidades  para  los 
i  comerciantes  norteamericanos  tanto  en  la  República 
I  Argentina,  como  en  Chile,  en  el  Uruguay  y  en  el  Bra- 
'  sil;  pues  hay  que  tener  en  cuenta  que  todos  estos  países 
¡  son  buenos  clientes  y  consumidores  de  productos  ma- 
nufacturados en  Estados  Unidos.    Las  casas  que  se 
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abstienen  ahora  de  comerciar  con  la  América  del  Sur 
son,  por  lo  general,  aquellas  que  formaron  juicios 
erróneos  sobre  el  comercio  de  aquellos  países,  y  parece 
que  no  hubiesen  llegado  a  darse  cuenta  de  que,  enton- 
ces, la  situación  era  mala  a  consecuencia  de  la  guerra 
europea. 

Al  final  dijo  el  entrevistado,  que  el  problema  a  que 
deberían  dedicarse  los  comerciantes  y  exportadores 
norteamericanos  no  es  el  de  vender  sus  productos,  sino 
establecer  relaciones  duraderas  basadas  en  la  mutua 
buena  fe. 

Y,  de  paso,  mencionó,  que  la  situación  de  los  cam- 
bios, da  a  Alemania,  a  Bélgica,  Francia,  Italia  y  Gran 
Bretaña,  muchas  ventajas  sobre  los  Estados  Unidos; 
ventajas  que  los  Estados  Unidos  deberían  neutralizar 
entregando  al  comercio  sudamericano  mejores  merca- 
derías por  los  precios  que  cotizan. 

De  esto  se  deduce  que  la  situación  comercial  e  indus- 
trial de  Estados  Unidos  tomará  un  giro  favorable  dentro 
de  muy  poco  tiempo,  lo  más  tres  meses,  desde  la  fe- 
cha.   Esta  opinión  se  basa  sobre  los  hechos  siguientes: 

Primero'.  En  que  la  reciente  alza  del  algodón  puso 
en  circulación  mucho  dinero  al  contado  que  beneficiará 
a  los  habitantes  de  los  Estados  del  Sur  y  probablemen- 
te, también  de  otros  Estados  de  la  Unión. 

Segundo:  En  que  hubo  un  considerable  aumento  de 
tráfico  ferroviario,  registrándose  solamente  durante  la 
última  semana  trascurrida  una  disminución  del  número 
de  furgones  y  vagones  de  carga  que  no  prestaban  ser- 
vicios. El  número  de  vagones  requeridos  para  el 
tráfico  es  23.000. 

Tercero:  En  que  el  gobierno  ha  demostrado  su  com- 
petencia para  prestar  ayuda  eficaz  al  comercio;  y  es 
a  esta  ayuda  financiera  que  se  debe  la  prontitud  con 
que  reanimaron  los  negocios  en  algodón,  en  ganados 
en  pie  y  en  las  industrias  agrícolas. 

Cuarto:  En  que  el  agotamiento  de  los  «stocks»  de 
mercaderías  hace  prever  que  pronto  será  inevitable  que 
el  comercio  efectúe  nuevos  pedidos  a  las  industrias. 

Exposición  de  productos  de  granja  en  Córdoba. — 

Organizada  por  la  dirección  general  de  Agricultura 
y  Ganadería  de  la  Provincia  de  Córdoba,  y  bajo  su 
inmediata  dirección,  se  realizará  en  la  capital  de  la 
misma  un  vasto'  certamen  de  productos  de  granja,  a 
inaugurarse  el  30  del  corriente,  y  que  será  clausurado 
el  12  de  Noviembre. 

Se  trata,  según  decimos,  de  un  torneo  sumamente 
vasto,  como  que  vasto  es  el  campo  de  acción  de  la 
granja  moderna,  que  abarca  ramas  principalísimas  de 
nuestra  economía,  como  la  agricultura,  la  ganadería 
y  complementos  de  estas  industrias  madres,  generado- 
ras, a  su  vez,  de  otras  industrias  no  menos  provechosos 
y  cuyo  desarrollo  en  nuestro  país  marcha  a  pasos  agi- 
gantados.   Halagüeño  es  el  hecho  que  puede  obser- 


varse en  la  provincia  mencionada,  en  la  que  se  vienen 
sucediendo  con  relativa  frecuencia  esta  clase  de  expo- 
siciones. 

El  certamen  se  compondrá  de  cinco  secciones:  ani- 
males de  granja,  la  primera;  produotos  de  granja  y 
máquina»  agrícolas  para  granjas  y  anexos,  las  dos 
siguientes,  estando  destinadas  las  restantes  para  cons- 
trucciones y  fomento  en  general  de  las  granjas. 

Las  solicitudes  de  inscripción  debarán  enviarse  a  la 
dependencia  organizadora,  antes  del  20  del  corriente, 
debiendo  los  expositores  pagar  solamente  la.manutcn- 
ción  de  los  animales,  a  excepción  de  las  vacas  leclie- 
ras,  aves  y  conejos. 

Los  animales  deberán  presentai  se  en  perfecto  estado 
de  salud,  debiendo  ser  revisados  antes  de  entrar  al 
local,  por  el  veterinario  de  la  exposición,  el  que  re- 
chazará al  que  no  se  encuentre  en  condiciones. 

El  comercio  exterior  de  Francia. — 

La  administración  general  de  aduanas  de  Francia 
acaba  de  dar  a  conocer  el  siguiente  cuadro  que  revela 
los  valores  de  las  mercaderías  importadas  y  exporta- 
das por  aquel  país,  desde  el  1."  de  Enero  al  30  de  Julio 
pasado,  asi  como  la  comparación  con  el  mismo  perío- 
do correspondiente  al  año  1920.  Es  el  siguiente,  en 
francos: 
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En  este  cuadro,  las  tasas  de  avalúos  fijadas  por  la 
comisión  permanente  de  valores  en  aduana  para  1920, 
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no  han  sido  aplicados  más  que  a  las  importaciones  y 
exportaciones  del  año  anterior,  1920. 

Para  ilustrar  mejor  a  nuestros  lectores,  publicamos 
en  seguida  un  cuadro  que  contiene  el  número  de  to- 
neladas importadas  y  exportados  por  cada  categoría 
de  mercaderías. 
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Las  cifras  contenidas  en  ambos  cuadros  revelan 
claramente  que  el  comercio  exterior  deFrancia  aun  no 
ha  vuelto  a  tomar  su  actividad  de  antes,  y  que  el  ele- 
vado total  del  valor  de  las  mercaderías  importados  y 
exportadas  no  debe  causar  ilusiones,  pues  resulto,  en 
gran  parte,  de  la  depreciación  del  franco. 

La  industria  textil  británica. 

Es  conocida  de  todos,  la  situación  sumamente  apre- 
miante porque  atravesó  la  industria  textil  británica  en 
estos  últimos  tiempos.  Pero,  según  se  desprende  de  los 
últimas  informaciones  que  llegan  de  Londres,  parece 
que  esa  depresión  en  la  actividad  textil  de  la  Gran 
Bretaña  puede  considerarse  como  cosa  del  pasado,  y 
que  las  condiciones  en  el  condado  de  Lancashire  espe. 
rimentarán  una  notable  mejora  antes  de  fines  del  año 
en  curso. 

Durante  los  dias  de  la  última  semana  del  mes  de  Se- 
tiembre próximo  pasado  se  registró  una  franca  mejora 
en'el  mercado  de  textiles,  la  que  no  dejó  de  ejercer  una 
benéfica  influencia  en  el  Stock  Exchange  de  Lancashi- 
re, y  las  cotizaciones  de  algunos  títulos  industriales 
marcaron  repuntes  de  bastante  consideración. 


Sin  embargo,  el  mercado  encuentra  una  dificultad: 
el  precio  del  algodón  está  subiendo  diariamente,  mien- 
tras que  los  adelantos  que  las  fábricas  textiles  pueden 
conseguir  sobre  los  pedidos  del  exterior  no  guardan 
relación  con  los  precios  de  los  géneros. 

La  Federación  Internacional  de  Algodón,  de  Lon- 
dres, publicó  una  interesante  estadística,  en  la  que 
comprueba  que  la  industria  textil  británica  consume 
actualmente  solo  la  tercera  parte  de  algodón  en  bruto 
de  la  cantidad  que  elaboraba  antes  de  la  guerra.  Go- 
mo la  mayoría  de  los  establecimientos  de  Lancashire 
deben  su  existencia  a  la  exportación  de  sus  productos 
con  destino  o  los  países  de  ultramar,  es  lógico  que  la 
disminución  registrada  en  este  sentido  motive  también 
una  disminución  en  la  capacidad  adquisitiva  de  dichos 
establecimientos,  y,  en  consecuencia,  una  depresión  en 
los  mercados  de  la  Gran  Bretaña. 

Las  exportaciones  de  textiles  reaccionaron  un  poco 
en  Agosto  del  año  en  curso,  pero  el  problema  de  los 
desocupados,  por  una  parte,  y  la  situación  general  de 
los  negocios,  por  otra,  son  las  principales  causas,  de 
que  siga  la  depresión,  a  pesar  del  aumento  de  las  tran- 
sacciones. La  industria  textil  no  ha  podido  aun  efec- 
tuar compras  sistemáticas  que  guarden  relación  con 
los  pedidos' recibidos,  ni  ha  podido  hacerse  cargo  de 
contratos,  por  los  que  quedaría  asegurado  el  empleo 
de  miles  de  obreros,  de  modo  que  la  mejora  no  es  sufi- 
cientemente amplia  como  para  ejercer  una  influencia 
desiciva  sobre  la  industria.  Verdad  es  que  se  han  rea- 
lizado ciertos  reajustes  referentes  a  sueldos,  costo  de 
producción  y  beneficios,  pero  lo  que  aun  falta  es  la  con- 
fianza general  en  una  reacción  favorable  y  duradera 
dentro  de  un  plazo  relativamente  corto. 

Las  considerables  fluctuaciones  del  cambio  de  la  li- 
bra esterlina  sobre  el  exterior  inspiran  temores  a  los 
industriales  británicos  y  éste  es  el  motivo  porque  no 
quieren  aventurarse  a  comprar  demasiados  «stocks»  de 
algodón.  Además,  cualquier  contrato  firmado  ahora 
para  la  entrega  de  mercaderías  podría  resultar  muy 
gravoso  dentro  de  seis  meses  y  causar  serias  pérdidas, 
y  son  precisamente  estas  dos  causas  las  que  fomentan 
una  sensación  general  de  malestar  entre  los  industria- 
les textiles  y  difícilmente  renacerá  la  confianza  en  un 
plazo  cercano. 

Sociedad  Rural  Argentina. — 

El  museo  agrícola  de  la  Sociedad  Rural  Argentina  ha 
resuelto  realizar,  durante  el  año  1921-1922,  un  con- 
curso de  vellones,  de  acuerdo  con  las  bases  que  se  ex- 
presan más  abajo. 

Los  vellones  que  fueren  aceptados  en  el  concurso  se- 
rán agregados  a  las  colecciones  del  museo  agrícola, 
además  de  exhibirse  durante  las  exposiciones  agrope- 
cuarias o  ferias  que  se  efectúen  en  el  local  de  la  Expo- 
sición Rural. 

Al  concurso  será  admitido  cualquier  criador  de  ove- 
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jos  que  solicite  la  inscripción  antes  del  31  de  Diciem- 
bre del  año  en  curso. 

Los  que  quieian  participar  de  este  certamen  deberán 
indicar  en  !a  cai  ta  respectiva,  con  exactitud  y  clari- 
dad: su  nombre  y  dirección  postal;  eKnombre  y  ubica- 
ción exacta  de  la  estancia,  indicando  estación  o  puerto 
más  próximo  y  partido,  distrito  o  departamento:  elnvx- 
mero  de  ovejas  de  cada  raza  o  cruza  que  esquilara  o 
las  esquiladas,  correspondientes  a  las  muestras  de  la 
lana  que  remita  al  concurso. 
He  aquí  las  condiciones  de  este  importante  certamen: 
El  criador  inscripto  en  el  concurso  de  vellones 
1921-22,  después  de  efectuada  la  esquila,  comunicará 
por  carta  simple  los  siguientes  datos:  número  de  ove- 
jas esquiladas  de  cada  raza,  cruza  o  clase;  cantidad 
de  lana  obtenida  en  conjunto  y  rendimiento  aproxima 
do  por  oveja;  las  observaciones  que  juzgue  convenien- 
te comunicar  (naturaleza  de  los  pastos,  rendimiento, 
etc.).  Remitirá,  además,  dos  vellones  completos  de  ca- 
da clase  de  lana  con  las  indicaciones  pertinentes,  es 
decir,  nombre  del  criador,  estancia  o  cabaña,  calidad, 
peso,  etc.  El  criador  puede  renntir  solamente  los  ve- 
llones con  los  datos  que  juzgue  convenientes,  pero  se- 
rán más  apreciados  los  productos  que,  estando  pre- 
viamente inscriptos,  se  hallen  representados  por  dos 
vellones. 


La  dirección  del  Museo  Agrícola  reunirá  los  vellones 
según  laclase  de  lana,  la  raza  de  las  ovejas  y  la  re- 
gión de  donde  procedan,  para  formar  grupos  y  cate- 
gorías. 

Los  premios  consistirán  on  diplomas,  copas,  meda 
lias  de  oro,  plata  y  cobre  y  dinero,  acordados  por,  la 
Sociedad  Rural  Argentina  y  otras  instituciones  y  par- 
ticulares que  los  ofrezcan. 

Para  premiar  a  los  criadores  délos  vellones  consi- 
derados sobresalientes  se  acordarán  distinciones  espe- 
ciales, constituidas  por  copas  de  honor. 

El  jurado  que  clasificará  los  vellones  estará  formado 
por  peritos,  criadores,  consignatarios,  exportado:  es  e 
industriales.  El  veredicto  será  formulado  teniendo  en 
cuenta  los  resultados  del  exámen  de  las  muestro  en- 
viadas, los  datos  que  hayan  comunicado  los  concu- 
rrentes v  las  informaciones  que  la  dirección  del  Mu- 
seo haya  reunido  directamente  y  por  las  inspecciones 
que  juzgue  necesario  realizar. 

Para  optar  a  premio,  los  vellones  deben  estar  exen- 
tos de  sarna  y  semillas  consideradas  nocivas  o  perju- 
diciales a  las  ovejas,  a  la  lana  y  a  los  campos. 

Serán  admitidos  al  concurso  de  vellones  ld¿l-¿¿  en 
un  grupo  especial,  los  vellones  de  los  carneros  de  las 
cabanas.  Se  aceptarán  también  lanas  lavadas,  peina- 
das, hilados  y  tejidos  de  lana. 

El  jurado  podrá  acordar  premios  a  los  productos  o 
artículos  manufacturados. 


Greníer  &  ©ía. 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  Que  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
icndimieiito  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  eficaces. 
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Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 
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DIRECTORIO 
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EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Oía.  (Consig- 
natarios) 

GABRIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  J  ORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIO  F.CASTRO,delafirmaFranciscoMeiidezv  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Buli,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDÜARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALÜP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América      Fundada  en  1887 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 
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SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

 bbít'lCÍOsTliOBILIARIOS 

SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  m&s  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  eai)Hal  nacional 
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LA  SITUACIÓN 


En  el  transcurso  de  la  última  semana,  las  ventas 
de  lanas  no  fueron  tan  importantes  como  en  la  prece- 
dente. Los  compradores  se  mostraron  más  exigentes 
en  la  condición  de  la  mercadería,  particularmente 
aquellos  que  operan  para  la  exportación  a  Estados 
Unidos,  que  exigen  lotes  bien  desbarrigados:  asimismo, 
las  ofertas  fueron  un  poco  más  flojas,  porque  la  situa- 
ción no  les  inspira  mucha  confianza,  pues  temen  se 
produzcan  fuertes  oscilaciones  de  los  cambios  sobre 
el  exterior  por  efecto  del  préstamo  de  50.000.000  de 
dólares. 

Fué  así,  que  los  exportadores  que  no  tienen  mayor 
urgencia  en  llenar  sus  órdenes,  se  mantuvieron  a  la  ex- 
pectativa, comprando  limitadamente;  pero  se  descuen- 
ta que  esta  relativa  falta  de  interés  será  momerítánea, 
pues  no  han  de  pasar  muchos  días  en  que  la  demanda 
entre  a  operar  en  forma  más  franca  y  decidida. 

Los  precios  para  los  distintos  tipos  y  clases  de  lanas, 
no  han  experimentado  cambio  alguno;  pero,  la  re- 
ducción del  stock,  la  concurrencia  de  nuevos  compra- 
dores, y  la  ampliación  de  órdenes  recibidas  por  las 
casas  exportadoras,  han  de  contribuir,  sin  duda,  a  un 
mejor  desenvolvimiento  de  los  negocios. 

Los  tipos  finos  y  cruzas  finas  tuvieron  buena  deman- 
da, operándose  liberal  y  corrientemente. 


Las  entradas  más  reducidas  y  una  demanda  más 
interesada,  dieron  al  mercado  de  hacienda  vacuna 
durantela  semana  que  informamos,  un  tono  de  mayor 
firmeza  y  sostenimiento  en  los  precios.  Si  los  arri- 
bos no  aumentan,  como  es  de  esperar,  con  motivo  de 
las  últimas  lluvias,  la  reacción  en  los  precios  no  ha 
de  hacerse  esperar. 

Dentro  de  los  precios  corrientes,  la  plaza  transcurrió 
más  entonada,  observándose  siempre  las  preferencias 
de  los  frigoríficos  por  la  adquisición  de  novillos  es- 
peciales para  enfriar. 

En  haciendas  de  consumo,  ya  fueran  novillitos,  va- 
quillonas o  terneros,  y  en  gordos  y  de  buena  clase,  se 
hicieron  los  negocios  con  toda  liberalidad  y  a  precios 
firmes,  pues  se  llegó  a  pagar  hasta  32  centavos  la 
libra. 

Se  registra  un  alza  de  5  centavos  por  libra  para  las 
vac5s  mestizas  nuevas.    En  cambio,  no  despiertan 
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interés  las  vacas  viejas  y  flacas,  como  así  también  to- 
ros y  torunos,  cuya  venta  resulta  muy  laboriosa. 


En  las  mismas  condiciones  favorables  de  la  semana 
anterior,  se  realizaron  las  ventas  en  el  mercado  de 
hacienda  lanar. 

En  los  tipos  de  frigorífico,  el  mayor  interés  de  los 
compradores  se  fijó  en  los  capones,  siendo  más  solici- 
tados los  lotes  de  animales' livianos,  de  buena  gordu- 
ra. En  cuanto  a  los  borregos  pura  el  mismo  destino, 
el  interés  de  Jas  fábricas  es  cada  vez  menor. 

Las  ovejas  se  vendieron  corrientemente  y  a  bue- 
nos precios,  registrándose  un  alza  de  5  centavos  la 
libra. 

Los  frigoríficos,  como  el  consumo,  no  tienen  interés 
por  los  borregos,  porque  prefieren  los  corderos  mamo- 
nes gordos.  Debemos  advertii-,  que  ya  no  bay  diferen- 
cia entre  los  machos  y  las  hembras,  por  ser  permitida 
su  matanza. 


En  cuanto  al  mercado  de  cereales  que  pesado  y 
flojo  al  principio  de  la  última  semana,  en  los  últimos 
dos  días  se  entonó  algo,  mejorando  las  cotizaciones 
en  general,  si  bien  la  exportación  como  el  consumo  no 
operan  con  la  animación' que  seria  deZdeseor;  particu- 
larmente en  lo  que  a  trigo  se  refiere,  la  entonación  de 
la  plaza  es  manifiesta. 

Esta  mejora  en  las  cotizaciones, "que  se  estima  en  2 
pesos  para  el  lino,  y  80  y  50  centavos  para  el  maíz  y 
trigo,  respectivamente,  ipor  coda'  cien  kilos,  es  una 
consecuencia  de  nuestras|informaciones  últimas  al  de- 
nunciar las  especulaciones  bajistas  de  los  operadores 
en  el  Mercado  a  Término. 

Por  lino  y  maiz  disponible  la  exportación  demuestra 
un  gran  interés;  en  cambio,  continúa  la  indecisión  para 
operar  sobre  trigo. 


Se  han  entrevistado  con  el  Preeidente  de  la  Repúbli- 
ca los  representantes  de  la  Asociación  Obrajeros  del 
Norte,  solicitando  del  primer  magistrado  la  adopción 
de  diversas  medidas  que  mejoren  la  situación  desfavo- 
rable porque  atraviesa  1»  industria  forestal. 

Los  recurrentes  se  especializaron  en  el  asunto  de  la 
desvalorización  de  la  leña,  sus  causas  y  posibles  re- 
medios, puntos  estos  que  habían  sido  consignados  en 
una  petición  entregada  al  doctor  Irigoyen  con  anterio- 
dad  a  la  entrevista  que  comentamos. 

El  primer  magistrado  escuchó  a  los  visitantes  en 
compañía  del  Ministro  de  Agricultura,  y  les  permitió 
ocuparse  de  tan  serio  asunto. 


La  tesorería  general  de  la  Nación  entregó  contra 
reintegróla  la  comisión  de  explotación  de  petróleo  de 


Comodoro  Rivadavia  la  suma  de  pesos  1.229.434,  im- 
porte del  producto  de  venta  de  petróleo,  derivado?  y 
otros  ingresos  percibido?  durante  los  meses  de  Marzo 
y  Abril  últimos. 

Por  otra  parte,  en  el  Ministerio  de  Agricultura  se 
recibió  una  comunicación  telegráfica  de  la  Administra- 
ción de  los  yacimientos  petrolíferos  fiscales  de  Gomo 
doro  Rivadavia,  dando  cuenta  de  que  quedó  termi- 
nada la  construcción  del  pozo  N.o  139. 

La  nueva  perforación,  ubicada  en  la  zona  de  reserva 
recientemente  explotada,  se  halla  próxima  a  los  nú- 
meros 128  y  129,  que  resultaron  surgentes,  y  cora- 
prueba,  como  ellas,  la  riqueza  del  monto  de  petróleo. 

Según  el  primer  informe  recibido,  el  pozo  reciente- 
mente terminado  ha  producido  durante  el  primer  día 
150  metros  cúbicos  de  petróleo,  cifra  que  será  mayor 
una  vez  que  la  explotación  quede  perfectamente  nor- 
malizada. 


A  pedido  de  una  empresa  de  navegación,  el  Minis- 
terio de  Hacienda  ha  establecido  cuándo  los  buques 
del  cabotaje  nacional  deben  dar  entrada  en  los  puer- 
tos donde  realizan  operaciones  y  an  qué  forma  pre- 
sentarán los  manifiestos. 

Se  establece  que  los  buques  de  cabotaje  nacional, 
cuya  carga  esté  constituida  por  frutos  del  país  o  mer- 
caderías nacionalizadas,  no  necesitan  dar  entrada  en 
los  puertos  en  que  no  efectúen  operaciones  de  carga  o 
descarga,  pero  si  las  realizan,  corresponde  el  manifies- 
to en  papel  simple,  de  acuerdo  con  lo  establecido  por 
la  ley  10.60G. 

Los  mismos  buques,  cuando  procedan  de  los  paises 
limítrofes  o  conduzcan  cargas  de  tránsito,  están  obli- 
gados a  formalizar  sus  entradas  en  el  primero  y  último 
puerto  en  sello  de  dos  pesos,  y  en  los  intermedios,  en 
el  de  un  peso,  aun  cuando  no  efectúen  operaciones. 
En  caso  de  venir  en  lastre,  el  manifiesto  deberá  ser  en 
papel  simple. 


Interesadas  las  autoridades  de  la  Bolsa  de  Comercio 
en  dar  impulso  al  movimiento  de  cambios  que  se  rea- 
liza en  esa  institución,  de  acuerdo  con  el  pensamiento 
que  tuvieron  al  propiciar  y  conseguir  la  incorporación 
de  operaciones  de  esa  índole  al  contado,  en  las  ruedas 
bursátiles,  estudian  actualmente  un  proyecto  de  regla- 
mento, que  servirá  de  base  para  autorizar  negocios  a 
plazos.  Este  proyecto  será  tratado  próximamente  por 
la  Cámara  de  la  Bolsa  de  Comercio,  y  si  es  aprobado, 
como  parece  probable,  podrán  cotizarse  en  esa  institu- 
ción, los  cambios  a  término,  desde  el  próximo  mes  de 
'Noviembre. 


La  organización  para  la  Defensa  de  la  Producción 
Argentina,  fundada  bajo  los  auspicios  de  la  Sociedad 
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Rural,  ha  iniciado  la  tarea  de  constituir  comisiones  en 
todas  las  localidades  de  la  República. 

Gran  número  de  productores,  comerciantes  e  indus- 
triales se  han  adherido  a  tal  iniciativa,  la  cual,  según 
los  componentes  directivos,  llegará  a  constituir  un  or- 
ganismo poderoso  y  de  resultados  óptimos  para  las 
fuerzas  vivas  del  pais. 

En  los  últimos  dias  se  han  constituido  muchas  co- 
misiones locales. 


El  Ministro  de  Hacienda  ha  informado  que  el  go- 
bierno había  recibido  noticias  telegráficas  de  los  Esta- 
dos Unidos  de  Norte  América,  según  las  cuales  los 
fondos  cubierlos  del  empréttito  de  50  millones  de  dó- 
lares, contratado  con  la  banca  neoyorquina,  estaban 
depositados  a  la  orden  de  la  embajada  argentina  en 
Wáshington. 

Agregó  el  mismo  funcionario  que,  con  tal  motivo, 
era  muy  posible  que  el  Banco  de  la  Nación  Argentina 
iniciara  las  operaciones  de  venta  de  giros  contra  la 
plaza  norteamericana. 

Conforme  a  esta  declaración,  el  Banco  de  la  Nación 
Argentina,  aunque  tenia  autorización  para  girar  sobre 
los  fondos  del  empréstito  de  50.000.000  de  dólares  con- 
tratado en  los  Estados  Unidos,  no  pudo  iniciar  el  10 
del  corriente,  como  estaba  anunciado,  esas  operacio- 
nes, por  cuanto  no  se  le  había  acordado  la  respectiva 
trasferencia. 

Los  trámites  que  fué  necesario  cumplir  para  que  el 
Banco  oficial  pueda  realizar  la  venta  de  giros  contra 
esos  fondos,  quedaron  terminados  a  última  hora  según 
asi  lo  manifestó  el  Ministro  de  Hacienda,  de  modo  que 
la  citada  institución  podrá  efectuar  las  aludidas  opera- 
ciones. Es  propósito  realizarlas,  a  tipo  de  cambio 
concordantes  con  los  corrientes  en  plaza,  tratando  de 
que  con  ellas  se  beneficien  los  intereses  del  comercio 
importador,  previas  las  constancias  que  serán  exigi- 
das, para  que  los  fondos  se  apliquen  al  cumplimiento 
de  obligaciones  comerciales. 

En  consecuencia,  es  de  esperar  que  recobre  activi- 
dad el  mercado  de  cambios,  cuyo  movimiento  se  limitó 
a  la  mínima  expresión,  dada  la  creciente  expectativa 
que  se  ha  mantenido  sobre  la  influencia  que  tendrá  en 
las  cotizaciones,  la  iniciación  por  el  Banco  oficial  de 
la  venta  de  giros  contra  los  fondos  del  empréstito. 


No  obstante  hacer  ya  bastante  tiempo  que  fuera 
abierta  la  exposición  nacional  de  molineria,  el  público 
afluye  a  ella  con  la  misma  intensidad  de  los  primeros 
dias. 

Los  productos  expuestos  son  retirados  periódica- 
mente y  renovados  de  inmediato  sobre  todo  las  elabo- 
raciones a  base  de  harina,  que  son  los  que  más  se  re- 
sienten por  la  acción  del  tiempo. 


De  esta  suerte,  el  público  puede  apreciar  siempre 
en  todo  su  esplendor  las  elaboraciones  antediclias. 

El  certamen,  como  se  sabe,  se  clausurará  el  mes  en- 
trante. 


En  el  ministerio  de  Agricultura  se  recibió  ayer  una 
comunicaci()n  de  la  Dirección  de  los  yacimientos  pe- 
trolíferos de  Plaza  Huiucul,  manifestando  que  se  ha 
encontrado  una  nueva  e  importante  capa  de  gas  en  el 
pozo  número  5  y  a  una  profundidad  de  537  a  539  me- 
tros. 

La  comunicación  agrega  que  esta  capa  es  más  fuer- 
te que  las  descubiertas  anteriormente,  a  juzgar  por  las 
primeras  excavaciones. 


Cosecha  mundial  de  granos 


Publicamos  a  continuación  las  partes  que  creemos 
de  más  interés  para  nuestros  lectores  de  losí  informes 
que  el  último  Boletín  del  Instituto  Internacional  de 
Agricultura  de  Roma  da  a  conocer  con  respecto  a  la 
cosecha  mundial  de  granos. 

Se  desprende  de  esos  informes,  que  las  cosechas  en 
el  mundo  son  en  general  buenas  y  su  producción  su- 
pera el  mejor  de  los  términos  medios. 

En  Europa,  la  producción  total  de  trigo  de  Bélgica, 
Bulgaria,  Finlandia,  Alsacia,  Lorena,  Hungría,  Grecia 
y  España  se  calcula  en  60  millones  de  quintales  métri- 
cos, contra  67  del  año  pasado.  De  los  demás  países 
europeos  las  noticias  sobre  el  resultado  de  la  cosecha 
son,  en  general,  satisfactorias  especialmente  respecto 
a  los  trigos  de  otoño,  aunque  se  apuntan  daños  causa- 
dos por  la  sequía. 

De  América,  en  los  Estados  Unidos  y  en  Canadá  se 
espera  una  recolección  de  304  millones  de  quintales 
métricos,  contra  286  obtenidos  en  1920.  Los  primeros 
avances  estadísticos  acusan  en  los  Estados  Unidos  un 
rendimiento  de  trigo  de  invierno  de  14  busheis  por 
acre,  lo  cual  da  un  total  de  544  millones  de  busheis, 
contra  15.3  busheis  y  577  millones,  que  fueron  los  re- 
sultados definivos  del  año  pasado.  La  cosecha  de  1919 
ha  dado  729.503.000  busheis  y  la  media  del  último 
quinquenio  es  de  563.498.000. 

Respecto  a  los  trigos  de  primavera,  la  condición 
media  en  1°.  de  Agosto  1921,  está  representada  por  la 
cifra  66.6,  contva  80.8  un  mes  antes,  y  73.4  el  año 
pasado  en  la  misma  fecha.  Como  se  ve,  hay  una  baja 
de  cerca  de  un  20  por  100. 

De  Asia,  en  India  y  Japón  se  calcula  la  producción 
en  75  millones  de  quintales  métricos,  contra  110  en 
el  pasado  año. 

De  Africa,  en  Argelia,  Marruecos  y  Túnez  se  supone 
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una  cosecha  de  18  millones  de  quintales  métricos, 
contra  10  en  1920. 

La  producción  global  de  trigo  en  los  paises  de  los 
cuales  se  tienen  datos  se  calcula  en  466  millones  de 
quintales  métricos,  o  sea  un  poco  menor  que  la  del  año 
pasado,  que  fué  de  473. 

Haciendo  abstracción  de  la  India,  la  producción  de 
trigo  conocida  a  la  hora  actual  se  eleva  a  399  millones 
de  quintales,  contra  370  del  año  pasado,  es  decir,  que 
supera  la  campaña  actual  a  la  anterior  en  cerca  de  7 
por  loo.  No  hay  que  olvidar  que  en  los  paises  de  que 
todavia  no  se  tienen  datos  fidedignos  se  espera  cosecha 
superior,  probablemente  a  la  del  año  anterior. 

De  centeno,  la  producción  en  Bélgica,  Bulgaria,  Es- 
paña, Finlandia,  Alsacia,  Lorena,  Grecia,  Canadá  y 
Estados  Unidos  está  calculada  en  un  total  aproximado 
de  44  millones  de  quintales  métricos,  o  sea  2  por  100 
de  aumento  sobre  la  cosecha  del  año  pasado. 

La  cifra  probable  de  la  recolección  de  cebada  en 
Bélgica.  Bulgaria,  España,  Finlandia,  Alsacia,  Lore- 
na, Grecia,  Canadá,  Estados  Unidos,  Japón,  Argelia, 
Marruecos  y  Túnez  es  de  120  millones  de  quintales 
métricos,  es  decir,  superior  en  4  por  100  a  la  producción 
obtenida  en  la  campaña  precedente.  En  los  Estados 
Unidos  la  condición  media  general  es  de  71.4,  contra 
81.4  hace  un  mes,  84.9  el  año  anterior,  y  73. G  an 
1919.  La  producción  total  se  calcula  en  171  millones 
de  bushels,  contra  202  que  le  fué  la  cosecha  del  ano 
pasado. 

El  total  de  la  producción  de  avena  en  Bulgaria,  Es- 
paña, Finlandia,  Alsacia,  Lorena,  Grecia,  Canadá, 
Estados  Unidos  de  Norte  América,  Argelia  y  Túnez  es 
de  248  millones  de  quintales  métricos,  o  sea  próxima- 
mente 10  por  100  menos  que  en  1920.  En  Norte  Amé- 
rica, 64.5  es  la  cifra  representativa  de  la  cosecha  en 
1.°  de  Agosto,  contra  77.6  en  1.°  de  Julio,  87.2  el  año 
pasado,  76.5  en;i919,  82.8  en  1918,  y  81.5  media  de 
los  diez  años  anteriores.  Los  «stocks»  de  avena  en 
manos  de  los  labradores,  en  la  misma  fecha,  se  calcu- 
lan en  161  millones  de  bushels,  contra  56. 420. 000  -el 
año  pasado. 

Para  el  maiz,  se  calcula  una  producción  aproximada 
a  la  del  año  pasado  en  Bulgaria,  Grecia  y  Archipiélago 
Filipino.  En  los  Estados  Unidos  se  cree  será  de  unos 
793  millones  de  quintales,  lo  cual  representa  3  por  100 
menos  que  la  muy  abundante  cosecha  del  año  pasa- 
do, alcanzó  821  millones. 

En  Egipto,  la  producción  de  trigo  en  1921,  se 
calcula  en  10.073.000  quintales,  contra  8.630.000  en 
1920  y  9.134.000  en  el  quinquenio  anterior;  el  aumen- 
to, por  lo  tanto,  es  respectivamente  de  17  y  10  o/o. 

Para  el  maiz  se  conocen  las  producciones  de  España, 
Hungría  y  Marruecos,  que  alcanzan  las  siguientes 
cifras: 


Producción  en  miles  de  quintales 

Año  1921    Año  1920    Por  ciento  de  192: 
con  relacióna  192( 

España   7.125     7.034  101,3 

Hungría   6.317    12.740  49,6 

Marruecos ...         940        873  107,7 

Añadiendo  estos  nuevos  datos  a  los  ya  publicados  er 
el  boletín  de  Agosto  de  1921,  la  producción  total  de 
trigo,  para  un  grupo  de  paises  que  representan  en  tér- 
mino medio  casi  la  mitad  de  la  producción  mundial, 
resulta  de  600  millones  de  quintales,  o  sea  el  102  poi 
ciento  de  la  correspondiente  de  1920. 

La  cosecha  de  centeno,  para  un  conjunto  de  paises 
que  producen  en  término  medio  poco  más  del  décimc 
de  la  producción  mundial,  es  calcula  en  92  millones  de 
quintales,  con  un  aumento  de  21  por  ciento. 

Para  el  maiz  la  producción  de  este  año,  relativamen- 
te a  países  que  suministran  en  término  medio  casi  los 
tres  cuartos  de  la  producción  mundial,  se  calcula  en 
799  millones  de  quintales,  con  una  diminución  de  7  o/o 
con  relación  a  la  producción  de  1920. 

Para  el  año  1921-22,  la  superficie  de  trigo  sembrada 
en  Australia  se  calcula,  aproximadamente,  en  la  canti- 
dad de  3.882.000  hectáreas,  resultando  superior  en 
4  o/o  a  la  del  año  pasado  e  interior  en  2  o/o  a  la  del 
promedio  quinquenal  anterior. 

En  la  Unión  del  Africa  del  Sur  se  han  sembrado  de 
trigo  340.000  hectáreas,  con  un  aumento  del  2  o/o 
respecto  al  año  pasado  y  una  diminución  del  2  por 
ciento  respecto  al  promedio. 

Los  stocks  de  trigo  en  Australia  a  fines  de  Agosto 
ascendían  a  10  millones  de  quintales. 

Por  otra  parte  una  información  de  la  Embajada  Ai- 
genlina  eu  Wáshington  dice  que  la  cosecha  de  maíz  én 
ese  paises  satisfactoria  y  que  dicho  cereal  ha  madurado 
completamente,  habiéndose  registrado  buenos  rendi- 
mientos en  Illinois,  Indiana  e  lowa.  Agrega  que  las 
espigas  han  sido  perjudicadas  por  el  gusano  y  el  moho 
a  causa  de  las  lluvias  en  la  región  sudoeste,  habiéndo- 
se comprobado,  poi*  esa  causa,  una  reducción  en  los 
rendimientos. 

La  siembra  del  trigo  de  invierno  ha  hecho  un  rápido 
progreso,  estando  casi  terminada  en  las  secciones  del 
extremo  norte  del  país. 

Dice  también  que  en  los  Estados  del  Norte  y  del 
centro  las  siembras  tempranas  se  .desarrollan  vigoro- 
samente. Hay  necesidad  de  lluvias  en  Uthal,  Idaho  y 
Wáshington;  la  trilla  de^)rimavera  ha  sido  paralizada 
por  las  lluvias  en  Orth  y  Dakota,  habiendo  comenzado 
a  brotar  en  las  parvas. 

La  trilla  en  Uthal  da  buenos  rendimientos. 

En  cuanto  a  España,  volviendo  nuevamente  sobre 
su  perspectiva  de  cultivo,  las  últimas  informaciones 
dicen  que  el  presupuesto  fiscal  arroja  esta  año  un  grsn 
déficit,  cuya  causa  se  debe  atribuir,  casi  exclusivamen- 
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te,  a  la  disminución  del  comercio  español  en  el  exterior 
y  a  las  considerables  compras  de  cereales  en  el  ex- 
tranjero. 

Según  las  informaciones  enviadas  por  el  agregado 
en  Madrid,  las  características  de  la  situación  económi- 
ca española  durante  el  mes  próximo  pasado  son  las 
siguientes: 

La  situación  de  las  industrias  del  hierro  y  del  acero 
han  mejorado  un  poco.  El  número  de  yltos  hornos, 
en  pleno  funcionamiento,  desda  Febrei'O  hasta  ahora 
alcanza  a  70. 

El  mercado  de  lanas  se  mantiene  firme  y  los  precios 
están  en  aumento.  Debido  a  las  huelgas  en  Francia 
están  aumentando  también  los  precios  de  algodón. 

Los  informes  oficiales  referentes  a  las  cosechas  de 
cereales,  demuestran  que  este  año  el  rendimiento  es 
inferior  a  la  producción  media  anual. 

El  número  de  desocupados  en  toda  la  península 
alcanzaba,  el  30  de  Setiembre  último,  a  1.403.000 
obreros,  mientras  que  el  número  de  personas  que  tra- 
bajan solamente  parte  de  los  días  hábiles  asciende  a 
322.000,  entre  hombres  y  mujeres. 

Por  lo  que  respecta  a  Italia,  su  situación  industrial 
ha  experimentado  cambios  de  escasa  importancia  du- 
rante el  mes  pasado. 

Las  estadísticas  comerciales  demuestran  que  du- 
rante el  primer  semestre  del  año  an  curso  las'  impor- 
taciones en  el  reino  procedentes  de  Alemania  han 
aumentado  en  un  107  por  ciento,  mientras  que  las  de 
los  Estados  Unidos  sólo  experimentaron  un  aumento 
del  20  por  ciento.  Las  procedentes  de  la  Gran  Breta- 
ña demuestran  un  aumento  del  40,  y  las  de  Francia 
otro  aumento  del  15  por  ciento.  Las  importaciones  de 
la  República  .Argentina,  en  cambio,  bajaron  en  un  50 
por  ciento. 

Los  mercados  de  los  artículos  de  primera  necesidad 
se  sostienen  firmes,  ,  en  general,  habiendo  demanda 
activa,  con  precios  en  aumento,  de  algodón,  seda  y 
cueros  en  bruto  y  curtidos. 

El  mercado  del  carbón  está  bastante  inactivo. 

La  cosecha  de  aceite  de  oliva  alcanza,  aproxima- 
damente, a  100.000  toneladas,  cantidad  que  hace  pre- 
veer  que  este  año  habrá  mucha  actividad  en  este 
mercado.  La  producción  de  remolacha  para  la  fabri- 
cación del  azúcar,  alcanzará,  probablemente,  a  200.000 
toíieladas. 

El  costo  de  la  vida  está  aumentando  a  la  par  con  la 
desocupación,  cuyas  cifras  están  creciendo  a  medida 
que  se  van  terminando  las  faenas  de  las  cosechas. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 
Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

,  AL  30  DE  SETIEMBRE  DE  1921 


Fué  aprobado  por  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina  al  30  de  Setiembre 
próximo  pasado,  documento  que  consigna  las  cifras 
esenciales  que  se  expresan  a  continuación: 

ACTIVO 


Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  garan- 
tidos  

Documentos  descontados 
y  redescuento  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Gobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ... . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  emiirí'sl.  aumen- 
to capital,  ley  IlUiO. .  . . 

Ley  10.350:   convenio  con 


Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversión,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyes  números 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. .  . . 

Judiciales  

En  custodia(cámara  com- 
pensadora)   

Total  de  depósitos  

Comisiones,  intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»  


%  oro 

%  m/n. 

181.061.11 

330.83 

307.375.279.67 

f,08  Sfil  074  91 
10.200.783.71 
23.767.462.52 

K]  s-'O  000 

9.066.664.27 

21.943.774.13 

20.000.000.— 

1.555.786.06 

— 

— 

71.999.663.35 
11.335.727.31 
138.974.52 
184.212.483.21 

1.073.340 

33.200.827.93 

9.787.14 
23.176.078.14 

431.075.756.38 

138.349.639.49 

1.590.710.080.25 

$  oro 

gm/n. 

22.012.299.14 

144.924.754.58 

30.000.000.— 
81.837.816.97 

45.454.545.45 

1.319.413.86 
73.035.38 

1.036.264.698.94 
86.786.003.13 

1.449.403.86 
2.841.853.10 

220.976.432.19 
1.344.027.134.20 

2.260.873.81 

41.774.712.63 
1.679.427.30 

59.02 

12.849.506.09 

138.349.639.49  1.590.710.080.2 
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Exportación  de  productos  nacionales 


El  movimiento  de  embarque  de  productos  naciona- 
les realizados  por  los  puertos  de  la  República  durante 
la  última  semana  comereial  arrojó  las  siguientes  can- 
tidades: 

Toneladas 

Trigo   4.493 

Maiz    66.392 

Lino   27.360 

Avena   314 

Harina   546 

Alpiste   101 

De  los  demás  productos  se  exportaron: 

Cueros   3.376  fardos 

Vacunos    35.761  cuartos 

Ovinos   17.598  reses 

Lanas   5.164  fardos 

La  estadística  se  destaca,  en  lo  que  se  refiere  al  tri- 
go, que  aun  cuando  la  exportación  siguió  limitadn, 
tuvo  una  mayor  distribución  en  destinos,  consignán- 
dose la  totalidad  a  los  siguientes  países: 


Toneladas 

A  ordenes  -   955 

Reino  Unido   228 

Continente  europeo.   2.810 

Brasil   500 


Este  último  pais,  ha  decaído  enormente  en  su  impor- 
tación, mientras  que  en  semanas  precedentes  puede 
decirse  que  absorbía  casi  por  completo  los  embarques 
de  este  cereal. 


Intercambio  comercial  europeo 


Las  estadísticas  del  comercio  exterior,  que  con  la 
debida  puntualidad  se  dan  a  publicidad  en  casi  todos 
los  paises,  no  solamente  permiten  seguir  en  oportuni- 
dad las  evoluciones  del  intercambio  en  aquellos  donde 
se  publican,  sino  que  con  mucha  anticipación  a  las 
que  cumplían  nuestras  administraciones,  nos  adelan- 
tan con  frecuencia  la  posición  de  nuestro  propio  co- 
mercio externo. 

Los  datos  oficiales  pertinentes  que  se  han  publicado 
en  España,  y  que  comprenden  el  primer  semestre  del 
corriente  año,  consignan  que  el  intercambio  estuvo 
representado  por  744.2  millones  de  pesetas  por  impor- 
tación y  347.8  millones  de  exportación,  es  decir,  que 
sumó  1.092.1  {millones  de  pesetas,  o  sean  20.1  millo- 


nes menos  que  en  el  mismo  periodo  de  1920,  durante 
el  cual,  las  importaciones  llegaron  a  666.0  millones  y 
las  exportaciones  a  525,4  millones.  El  saldo  del  in- 
tercambio español,  que  en  el  primer  semestre  de  1919 
arrojó  una  suma  favorable  de  249.1  millones  de  pese- 
tas, en  1920  dió  una  diferencia  contraria  de  140.6  mi- 
llones, señalando  en  los  seis  primeros  meses  de  este 
ejercicio,  un  déficit  de  396.4  millones. 

De  Enero  a  Junio  últimos,  las  importaciones  espa- 
ñolas registraron  los  principales  aumentos  en  los  ren- 
glones de  carbones  minerales,  de  cok  y  aglomerados, 
de  simientes  de  sésamo  y  lino,  nitrato  de  sosa,  super- 
fosfatos  y  escorias,  algodón  en  rama,  maquinarias 
agrícolas,  bacalao  y  pez  palo,  trigo  y  maiz.  El  trigo 
fué  el  producto  que  arrojó  el  mayor  valor  entre  las 
importaciones,  representando,  pesetas,  75.411.000. 

Por  lo  que  se  refiere  al  comercio  exterior  de  Fran- 
cia, en  los  siete  primeros  meses  de  este  año,  si  bien 
sumó  20.357.304.000  francos  menos  que  en  el  mismo 
período  de  1920,  acusa,  en  cambio,  un  saldo  favorable 
de  486.365.000  francos,  resultado  que  se  destaca  en  Iti 
comparación  con  el  déficit  de  15.889.493.000  anotado 
de  Enero  a  Julio  del  año  anterior.  Durante  este  tiem- 
po, Francia  importó  por  valor  de  11.876.555  millones 
de  francos  y  exportó  por  francos  12.362.910  millones, 
cantidades  que  si  se  comparan  con  30.243.131  y  millo- 
nes 14.353.038  de  francos,  respectivamente,  en  los  sie- 
te primeros  meses  de  1920,  demuestran  que  en  igual 
período  de  este  año  las  importaciones  disminuyeron  en 
18.366.576  millones  de  francos  y  las  exportaciones  en 
1,990.728  millones. 

Para  mejor  comprensión  de  las  variantes  produci 
das  en  el  comercio  externo  francés,  conviene  recordar 
que  en  los  siete  primeros  meses  de  1913,  año  anterior 
a  la  declaración  de  la  guerra.  Francia  registró  un  in- 
tercambio de  37.174.099  millones  de  froncos,  repre- 
sentado por  2a. 653. 779  millones  de  francos  en  impor- 
taciones y  11.520.320  millones  de  exportaciones. 

En  cuanto  al  comercio  exterior  italiano,  de  Enero  a 
Mayo  de  este  año,  sumó  9.204  millones  de  liras,  acu- 
sando un.  saldo  desfavorable  de  3.848  millones,  pues 
las  importaciones  tuvieron  un  valor  de  6. .526  millones 
de  liras  y  las  exportaciones  sólo  representaron  2.578 
millones. 

Estos  resultados  son  menos  satisfactorios  que  los 
anotados  en  igual  período  de  1920,  durante  el  cual  las 
importaciones  italianas  dieron  un  total  de  6.340  millo- 
nes y  las  exportaciones  sumaron  3.138  millones  es 
decir,  que  entonces  el  saldo  arrojó  3.202  millones  de 
diferencia  en  contra. 

Con  respecto  a  nuestro  pais,  el  intercambio  con  Ita 
lia,  aunque  disminuido,  mantuvo  diferencias  a  favor 
de  la  Argentina,  pues  en  los  cinco  primeros  meses  del 
actual  ejercicio,  aquí  se  importó  por  valor  de  126  mi- 
llones de  liras  contra  105  millones  en  el  mismo  periodo 
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de  1920,  mientras  que  lus  importaciones  italianas  de 
la  Argentina  sumaron  346  millones  contra  681  millo- 
nes de  Enero  a  Mayo  del  año  anterior. 


La  exportación  brasileña  de  algodón 


Según  las  últimas  estadísticas  publicadas  recien- 
temente en  el  Brasil,  en  los  cinco  años  anteriores  al 
presente,  la  exportación  de  algodón  fué  la  siguiente: 


Aüos  Kilos 

1916   1.070.947 

1917   5.941.116 

1918..   2.594.206 

1919.,   12.153.055 

1920   24.696.079 

Esta  exportación,  por  valores  en  mil  reis  papel,  fué 
la  siguiente: 
Años 

19l6   2.399.963 

1917    15.090.621 

1918   9.699.601 

1919   36.708.387 

1920   80.696.581 


Por  el  puerto  de  Santos,  en  1919,  fueron  exportados 
6.002.732.732  kilogramos  de  algodón  en  rama,  y  en 
19201a  exportación  alcanzó  a  11.260.733;  importando 
los  valores  de  ambas  17.655.408  pesos  papel  y  38.689. 192 
pesos  de  la  raismu  moneda  respectivamente,  puestos  a 
bordo  en  el  Brasil. 


El  intercambio  argentino-brasileño 


Nuestro  pais,  que  según  un  autorizado  órgano  pe- 
riodístico del  Brasil,  es  una  de  las  maravillas  del  con- 
tinente por  su  capacidad  de  producción  agrícola,  está 
HCtivando  febrilmente  el  cultivo  del  arroz,  de  la  yerba  i 
mate  y  del  tabaco. 

Para  aquel  que  está  en  antecedentes  de  la  economía 
de  los  países  sudamericanos,  no  es  preciso  agregar  una 
palabra  más  para  reconocer  el  enorme  peligro  de  que 
3stá  amenazado  el  Brasil,  dice  el  señor  Alvaro  Paes, 
puesto  que  son  esos,  precisamente,  los  artículos  de  ! 
nayor  importancia  de  la  exportación  del  país  vecino 
i  nuestra  República.  Guando  los  ingenios  de  Tucu- 
mán  no  disponen  de  la  materia  prima  necesaria  para 
3u  completo  funcionamiento,  el  Brasil  es  el  encargado 
ie  enviarnos  algunos  millones  de  toneladas  de  azúcar.  ¡ 


Lo  mismo  se  puede  decir'con  respecto  a  las  maderas 
de  Paraná,  que  a  veces  compramos  al  Brasil,  cuando 
no  lo  pódenlos  hacer  en  condiciones  favorables  en  Es- 
tados Unidos,  Canadá,  o  en  algún  país  de  Europa. 

Es  tanto  más  importante  para  el  Brasil  este  esfuerzo 
por  desligarnos  de  esa  importación,  el  antecedente  de 
ser  nuestro  pais  el  que  ocupa  el  tercer  lugar,  siguiendo 
a  Estados  Unidos  y  a  Inglaterra  que  se  encuentran  a 
la  cabeza,  entre  los  grandes  compradores  mundiales 
de  los  productos  brasileños. 

Mientras  que  la  situación  del  Brasil  como  exporta- 
dor a  la  Argentina  decrece  en  forma  alarmante,  au- 
mentan cada  día  más  las  importaciones  de  nuestros 
productos,  como  ser:  harina  de  trigo,  extracto  de  que- 
bracho, y  otros  artículos.  En  efecto:  el  año  pasado- 
a  pesar  de  haberse  prohibido  en  el  país  vecino  la  im. 
portación  de  la  República  Argentina,  nos  compraron 
trigo  y  sus  productos  por  valor  de  222.000  contos  y 
eso,  teniendo  en  cuenta  que  el  consumo  de  ese  cereal 
se  encuentra  actualmente  reducido  a  mi  poco  más  de 
la  mitad  de  lo  que  era  en  el  último  año  anterior  a  la 
guerra,  o  sea  en  1913. 

Para  evitar  un  déficit  en  el  intercambio  de  ambos 
países  que  sería  sumamente  perjudicial  para  el  Brasil, 
existe  el  proyecto  de  instalar  establecimientos  experi- 
mentales para  eljcultivo  de  trigo  en  Río  Grande,  Santa 
Catalina  y  Paraná,  y  si  sus  resultados  son  satisfacto- 
rios,¡sembrar  trigo  pora  disminuir  en  esta  forma  la  ya 
importante  importación  de  nuestro  cereal. 

Pero,  para  conseguir  esta  loable  facilidad,  opina  el 
gran  economista  brasileño,  es  necesario  que  se  impor- 
ten, y  se  vayan  localizando  en  grupos  previamente 
preparados,  labradores  extranjeros  educados  en  el  cul- 
tivo del  trigo. 

Esto  duplicará  los  resultados  de  los  esfuerzos  en  que 
el  gobierno  del  Brasil  está  empeñado  y  no  es  nada  di- 
fícil la  adopción  de  esta  acertada  medida,  puesto  que 
Europa  se  encuentra  plena  de  labradores  desocupados 
que  bendecirán  a  los  pueblos  extranjeros  que  les  ga- 
rantisen  una  colocación  tan  ventajosa  como  la  que 
hemos  mencionado  más  arriba.  Pero,  no  son  sola- 
mente los  rudos  labradores  los  capaces  de  mejorar  esa 
situación  y  su  futuro,  sino  que  se  necesitan  también 
técnicos  y  agrónomos  de  sabiduría  y  experiencia. 

A  pesar  de  lo  realizable  de  este  proyecto,  es  opinión 
corriente  en  el  Brasil,  que  nada  se  hará  hasta  dentro 
de  muchos  años,  y  que  los  perjuicios  que  arroja  esa 
diferencia  de  intercambio  en  los  productos  de  referen- 
cia, se  acrecentará  cada  vez  más. 


Cálculo  sobre  la  existencia  de  cereales 


Se  han  hecho  públicas  recientemente  las  perpectiva* 
de  las  operaciones  realizadas  en  la  Bolsa  de  Cereales 
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de  Rosario  por  un  grupo  numeroso  de  cerealistas  que 
habían  jugado  al  alza  con  el  trigo,  tipo  exportación, 
cuyos  negocios  deberán  ser  liquidados  en  Pl  transcurso 
del  corriente  mes. 

El  motivo  del  alza  del  trigo,  según  los  especulado- 
res, estarla  fundada  en  la  poca  existencia  del  cereal,  no 
obstante  los  pronósticos  oficiales  dados  a  conocer  opor- 
tunamente por  la  dirección  de  Economía  Rural  y 
Estadística. 

La  divulgación  de  dicha  existencia  y  el  crédito  que 
muchos  exportadores  y  colonos  asignan  a  los  datos 
de  la  mencionada  dependencia,  ha  determinado,  como 
se  sabe,  una  baja  sensible,  y  por  lo  tanto  la  liquidación 
de  las  aludidas  operaciones  de  liza  parece  que  van  a 
producir  serios  Iranstornos  en  el  transcurso  del  co- 
rriente mes. 

Pero  se  ha  pretendido  hacer  responsable  a  la  di- 
rección de  Estadística  Agrícola  de  dichos  errores, 
manifestando  que  los  informes  publicados  carecen  de 
fundamento  y  que  no  deben  ser  tenidos  en  cuenta. 

Con  este  motivo,  se  ha  interrogado  al  señor  Lahille, 
recabándole  informes  respecto  de  los  elementos  de 
juicios  que  ha  tenido  la  dependencia  a  su  cargo  para 
pronosticar  la  existencia  de  trigo  que  se  ha  dado  a 
conocer. 

Manifestó  dicho  funcionario  que  la  dirección  de 
Estadística  cuenta  con  una  base  seria  y  perfectamente 
ñscalizada  para  la  compilación  de  los  datos  que  recibe 
constantemente  de  sus  corresponsales,  del  personal 
técnico  y  delegados  que  recorren  las  zonas  producto- 
ras desde  el  momento  de  las  siembras  hasta  la  reco- 
lección de  los  cereales. 

De  manera  que  de  acuerdo  con  dichas  bases  es  que 
se  formuló  el  primer  cálculo  de  la  existencia  de  trigo  y 
de  las  exportaciones  realizadas  hasta  ese  momento. 

Dichas  cifras  en  lo  fundamental  han  sido  manteni- 
das posteriormente,  después  de  recibidos  nuevos  datos. 

El  señor  Lahitte  agregó  que  si  bien  falta  terminar 
la  investigación  que  se  está  realizando  para  comprobar 
la  verdadera  existencia  de  trigo  en  las  chacras  y  en 
las  estaciones  de  ferrocarriles,  no  tiene  inconveniente 
en  ratificar  las  cifras  publicadas  en  el  último  boletín 
que  apareció  el  10  del  corriente. 

El  director  de  Estadística  Agrícola  ha  conferenciado 
con  el  ministro  del  ramo  respecto  de  estos  asuntos,  y 
le  ha  solicitado  nuevamente  los  recursos  necesarios 
para  costear  gastos  de  viaje  y  viático -de  los  delegados 
que  realizan  la  investigación  a  que  nos  hemos  referi- 
do, y  da  otros  que  saldrán  inmediatamente  con  el 
mismo  fin. 

Además,  se  procederá  a  recoger  las  libretas  de  las 
trilladoras  que  faltan  y  otras  diligencias  comprobato- 
rias que  permitirán  dar  mayores  seguridades  sobre  el 
trigo  disponible. 

Acaba  de  recibir  la  dirección  informes  complementa- 
rios al  respecto,  correspondientes  a  la  zona  agrícola 


de  Santa  Fe,  y  aquellos  están  de  acuerdo  con  los  que 
confirma  en  esa  parte  las  seguridades  dadas  por  el 
señor  Lahitte  en  el  sentido  de  que  la  existencia  de^ 
cereal,  posiblemente,  será  todavía  algo  superior  a  k 
calculada. 

Hizo  presente,  también,  que  el  boletín  de  la  Bolsa  d( 
Cereales  calcula  en  1.500.000  toneladas  la  existencia 
actual. 

Stocks  disponibles. 

El  último  boletín  de  la  dirección  de  Economía  Rural 
y  Estadística  consigna  las  siguientes  cifras: 
Trigo  y  harina 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920  

Cosecha  1920-21  (2.°  pronóstico)  

Total  ; . 

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   1.350.000 

»    semilla   550.000 

Total  

Disponible  

Exportado  desde  el  l.*^  de  Enero  has- 
ta el  10  de  Octubre  1921  

Disponible  para  exportar  en  la  fecha. 

Lino 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920  

Cosecha  1929-21  (2."  pronóstico). . . 

Toíal  •  

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   40.000 

»    semilla    98.000 

Total  

Disponible  

Exportado  desde  el  1."  de  Enero  has- 
ta el  10  de  Octubre  1921  

Disponible  para  exportar  en  la  fecha . 

Maíz 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

10  de  Abril  de  1921  

Cosecha  de  1921  (pronóstico)  

Total  

A  deducir:  (calculado) 

Por  consunao   2.000.000 

»    semilla   100.000 

Total  

Disponible  

Exportado  desde  el  10  de  Abril  has- 
ta el  10  de  Octubre  1921  

Disponible  para  exportar  en  la  fecha. 
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Nuestra  exportación  de  manteca 


En  lo  que  va  transcurrido  del  año  en  curso,  es  decir, 
desde  el  1.°  de  Enero  hasta  el  30  de  Setiembre,  la 
exportación  de  manteca  argentina  alcanzó  a  608.302 
cajones,  cada  uno  con  25  kilogramos. 

Los  embarques  realizados  en  iguales  periodos  de  los 
últimos  cincoaños,  sumaron: 


Cajones 

1920   400T297 

1919   454.556' 

1918   878.097 

1917   258.356 

1916   175.541 


Como  se  ve.  las  expoliaciones  de  este  año  superan 
en  más  de  200.000  cajones  a  las  de  igual  espacio  de 
tiempo  de  1920. 


Mercado  de  cambios 


Estos  últimos  días  han  sido  de  agitación  y  manifies- 
ta irregularidad  en  el  mercado  de  cambios  sobre  el  ex- 
terior, como  lo  permitía  esperar  el  cierre  de  los  dias 
*  anteriores. 

No  siendo  posible  llenarlas  necesidades  en  p'aza, 
muchas  de  las  cuales  no  pudieron  presentarse  ni  ser 
atendidas  por  el  Banco  oficial,  desde  que  éste  sólo  gira 
sobre  los  fondos  del  último  empréstito  para  el  cumpli- 
miento de  obligaciones  comerciales,  la  cotización  de 
los  dólares  se  hizo  desde  el  tipo  de  185,  con  que  co- 
menzó a  operarse,  hasta  142,  habiendo  experimenta- 
do a  último  momento  descenso  de  un  punto,  motivado, 
al  parecer,  por  el  repunte  de  la  cotización  del  peso  ar- 
gentino en  la  plaza  de  Nueva  York. 

El  Banco  de  la  Nación  Argentina  en  la  sección  co- 
rrespondiente, tuvo  una  afluencia  de  clientes  muy  su- 
perior a  la  común,  habiendo  girado  por  cantidades  que, 
aun  cuando  no  es  posible  precisar  su  monto,  sin  duda 
superaron  en  mucho  a  las  realidades  en  los  dias  ante- 
riores, cuando  inició  la  venta  de  giros  sobre  los  fondos 
del  empréstito.  Siguiendo  la  corriente  de  los  tipos  en  el 
mercado  abierto,  fué  elevándose  a  medida  que  la  de- 
manda se  hacia  más  intensa,  desde  135  telegráfico  so- 
bre Estados  Unidos,  hasta  141,  para  terminar  el  dia 
con  el  tipo  de  139.  Por  consiguiente,  operó  sobre  otras 
plazas,  variando  las  cotizaciones  en  proporporción 
equivalente  a  la  de  los  dólares. 

Por  lo  que  se  refiere  a  las  versiones  que  circularon 
respecto  a  laiormalización  de  un  nuevo  contrato  de 
empréstio,  precisando  hasta  los  detalles  en  que  era 


realizado,  los  agentes  financieros  de  los  banqueros  a 
que  se  aludía  las  desautorizan  en  forma  terminante. 

No  obstante  ello,  y  a  título  también  informativo, 
puede  añadirse  que  altos  i'epresentantes  de  la  banca  es- 
timan que  existen  posibilidades  de  contratar  un  nuevo 
empréstito,  siempre  que  sea  a  largo  plazo  y  tal  vez 
por  una  mayor  cantidad  que  el  recientemente  efec- 
tuado. 

De  mas  está  decir  que  con  la  inestabilidad  de  los 
cambios,  el  comercio  de  intercambio  se  reciente  de  una 
manera  sensible,  por  cuanto  para  cerrar  operaciones 
es  un  grave  inconveniente  el  carecer  de  base  sobre  los 
tipos  a  que  podrán  cotizarse  las  letras. 

El  Banco  da  la  Nación  Argentina  no  han  podido  ini- 
ciar aun  las  operaciones  de  giro  contra  los  fondos  pro- 
venientes del  reciente  préstamo  de  50  millones  de  dóla- 
res. Se  debió  ello,  según  informes  que  fueron  suminis- 
trados en  dicho  establecimiento,  a  que  la  Chase  Secu- 
rities  Corporation  no  le  comunicó  la  transferencia  a  su 
favor  del  producto  liquido  del  préstamo,  que  fué  depo- 
sitado hace  varios  dias  ala  orden  de  la  Embajada  ar. 
gentina  en  Washington. 

El  ministro  de  Hacienda,  por  su  parte,  al  poner  los 
fondos  a  disposición  del  Banco,  le  hizo  presente  que  la 
transferencia  había  sido  hecha  por  la  Embajada.  Fal- 
taba sólo  para  comenzar  la  venta  de  letras  la  comuni- 
cación del  depositario  en  el  sentido  expresado,  cosa 
que  se  consideraba  de  rigor  en  negocios  de  esta  índole. 

Las  autoridades  del  Banco  oficial,  al  ser  interrogo- 
gadas  expresaron  la  creencia  de  que  pronto  quedaría, 
sin  duda,  llenado  dicho  requisito,  quedando  en  condi- 
ciones de  iniciar  los  giros. 

El  nuevo  compás  de  espera  acentuó  la  espectativa  en 
los  círculos  comerciales  y  bancario»,  notándose  cierta 
nerviosidad  entre  la  gente  de  negocios.  Los  expertos 
en  materia  de  cambios  han  calculado  ya  la  probable  re- 
percusión que  el  préstamo  de  50.000.000  de  dólares 
tendrá  sobre  las  cotizaciones,  pero  parecen  lo  más  in- 
teresados en  conocer  prácticamente  sus  efectos.  Y  es- 
to se  explica  porque  en  asunto  tan  complejo,  por  la  di- 
versidad de  factores  que  entran  en  él,  se  teme  o  se  es- 
pera siempre  lo  imprevisto,  que  puede  trastornar  los 
cálculos  mejor  fundandos. 

Entre  el  comercio  la  intensa  expectativa  reinante 
tiene  su  origen  en  que  los  importadores  esperan  que  el 
empréstito  valorice  el  peso  oro  argentino,  por  traducir' 
se  ello  en  reducción  del  costo  de  las  mercaderías,  y  loS 
exportadores,  a  su  vez,  desean  que  no  se  produzca 
una  baja  brusca  y  transitoria  del  dólar  y  de  los  demás 
signos  monetarios,  por  las  perturbaciones  que  se  Ies 
acarrearía  en  lo  que  respecta  a  la  colocación  de  las  le- 
tras de  exportación. 

Aspiran  también  a  un  fuerte  descenso  de  los  cam- 
bios los  representantss  del  comercio  extranjero  posee- 
dores de  fuertes  partidas  de  mercadei  ías  a  la  orden,  las 
cuales  se  encuentran  en  los  depósitos  aduaneros  en  es- 
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pera  de  una  eventualidad  favorable  para  su  colocación 
en  plaza. 

Estas  y  otras  razones  explican  la  expectativa  a  que 
nos  referimos  y  la  paralización  casi  completa  que  se  ob- 
ervó  en  el  mercado  de  cambios  en  estos  últimos  días. 

s 


Mercado  de  fletes  marítimos 

Son  varios  los  factores  que  tienen  planteada  al  mer- 
cado de  fletes  marítimos  la  crisis  porque  atraviesa 
desde  hace  algún  tiempo  y  gue  se  manifiesta  en  forma 
evidente  con  los  bajos  tipos  a  que  han  llegado  a  coti- 
zarse los  contratos  de  bodegas. 

Los  efectos  de  la  situación  política  mundial,  la  ines- 
tabilidad de  los  cambios  internacionales,  el  estado 
financiero  de  los  paises  que  estuvieron  en  guerra  y  de 
otros  afectados  por  la  misma,  la  paralización  del  co- 
mercio y  también  la  que  atraviesan  grandes  industrias, 
deben  considerarse  motivos  determinantes  para  que  se 
encuentre  afectado  el  comercio  de  transportes  maríti- 
mos, pero  además,  para  que  asi  suceda,  existe  una 
causa  no  menos  influyente,  tal  vez  de  mayor  peso,  y 
es  la  que  se  refiere  al  progresivo  e  importante  aumento 
que  ha  experimentado  la  flota  mercante  del  mundo  y 
especialmente  aquella  de  los  Estados  Unidos,  que  se 
tradujo  del  4.3  al  22.7  por  ciento. 

Al  terminar  el  primer  semestre  de  1914  el  número 
de  vapores  y  veleros  dedicados  al  tráfico  comercial 
sumaba  30.886  transportes,  con  un  registro  de  49.09 
millones  de  toneladas.  A  pesar  de  que  en  igual  tiempo 
de  1919  el  número  de  buques  habia  disminuido  a  29.255, 
su  tonelaje  ascendía  a  .50.92  millones,  aumento  que 
acreció  en  mayor  proporción  desde  entonces  hasta  el 
presente.  Asi,  la  flota  mercante  mundial,  siempre 
computada  al  terminar  el  primer  semestre,  en  1920  re- 
gistró 31.595  vapores  y  veleros,  con  capacidad  de 
57.31  millones  de  toneladas,  y  el  30  de  Junio  último  se 
elevó  a  33.206  buques,  con  registro  de  61.97  millones 
de  toneladas. 

En  consecuencia,  entre  los  tres  y  cuatro  años  últi- 
mos el  número  de  transportes  aumentó  en  3.951,  y  el 
tonelaje  marítimo  comercial  ha  aumentado  en  12.88 
millones  de  toneladas,  todo  ello  no  obstante  que  el 
número  de  veleros  en  circulación  disminuyó  en  1.619. 
En  tanto,  la  flota  mercante  fué  reforzada  con  6.047  va- 
pores, cuyo  mayor  aumento  correspondió  a  vapores  de 
más  de  10.000  toneladas. 

Los  Estados  Unidos,  que  cuentan  con  el  mayor 
número  y  tonelaje  de  valeros,  y  que  ocupan  ahora  el 
segundo  puesto  en  la  estadística  de  la  marina  mercan- 
te, tienen  5.551  baques  con  registro  de  17  millones  de 
toneladas.  El  primer  lugar,  corresponde  a  Inglaterra, 
con  11.433  buques,  y  tonelaje  de  22  millones  en  re- 
gistro bruto. 


SECCION  INTfUSTRUL 


Explotación  de  petróleo 

de  Comodoro  Rivadavia 

La  dirección  de  los  yacimientos  petrolíferos  de  Co- 
modoro Rivadavia  ha  informado  al  Ministerio  de  Agri- 
cultura, que  durante  el  mes  de  Setiembre  próximo  pa- 
sado, la  produción  de  los  pozos  en  explotación,  en  la 
zona  reservada  fiscal,  alcanzó  a  22.454  metros  cúbicos 
con  600  litros  de  combustible  crudo. 

En  los  primeros  nueve  meses  del  año  en  curso,  el 
rendimiento  de  los  yacimientos  fiscales  alcemzó  a  me- 
tros cúbicos  214.493  con  240  litros 

Ese  total  se  distribuye  así: 

Metros  cúbicos 


Enero   24.982.530 

Febrero   27.789.440 

Marzo   31.626.560 

Abril   22.447.090 

Mayo   22.012.190 

Junio   22.084.480 

Julio   20.324.840 

Agosto   21.221.210 

Setiembre   22.454  con  600  litros 


El  administrador  interino  de  la  dirección  general  del 
Petróleo,  señor  Spinelli,  y  el  ingeniero  Butler,  de  acuer- 
do con  instrucciones  del  Ministro  de  Agricultura,  se 
han  trasladado  a  Rosario,  a  efecto  de  inspeccionar  las 
ohras  de  construcción  del  estanque  de  8.000  metros  cú- 
bicos, actualmente  en  ejecución. 

Luego  se  trasladarán  a  Zárate,  con  el  fin  de  estudiar 
la  ubicación  que  se  dará  al  estanque  a  construir  en  ese 
puerto.  Asimismo,  de  acuerdo  con  las  necesidades  de 
la  región,  se  fijará  la  capacidad  de  ese  depósito. 


SECCION  TRANSPORTES 


Situación  de  los  ferrocarriles  argentinos 


Según  lo  registran  los  telegramas  recibidos  última- 
mente, se  reunieron  en  Londres  los  accionistas  de  tres 
de  las  principales  emprésas  ferroviarias  ai'gcntinas. 
para  tomar  conocimiento  de  las  memorias  y  balances 
del  último  ejercicio  económico. 

Nos  referimos  a  las  compañías  del  Buenos  Aires  al 
Pacifico,  del  Sud  y  del  Oeste. 
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He  aqui.  en  sus  principales  detalles,  los  resultados 
del  año  económico  de  las  citadas  compañías: 
BiENOS  Aires  al  Pacífico — 

Las  entradas  registradas  durante  el  último  ejercicio 
de  la  compañía  alcanzaron  a  6.853.000  libras  esterli- 
nas, contra  8.200.000  recaudadas  durante  el  ejercicio 
anterior. 

Los  gastos  ascendieron  este  año  a  libras  5.872.000 
contra  5.712.000  en  el  ejercicio  anterior. 

Los  beneficios  fueron  este  año  por  un  total  de  libi'as 
esterlinas  981.000  contra  2.487.000,  importe  de  los  be- 
neficios del  año  anterior. 

La  proporción  entre  los  gastos  y  las  entradas  alcanzó 
este  año  cifras  muy  elevadas,  es  decir,  al  85.68  o/o, 
mientras  que  durante  el  año  anterior  la  proporción  fué 
de  69.66  o/o. 

La  planilla  de  salarios  demuestra  un  aumento  de 
más  de  1.000.000  de  libras  esterlinas,  comparándola 
con  las  de  los  dos  últimos  ejercicios  pasados  y  un  au 
mentó  mayor  en  1.700.000  libras  esterlinas  a  las  de  los 
años  1916  y  1917.  ' 

La  reglamentación  del  trabajo  dictada  a  fines  de  1917 
cuesta  actualmente  a  la  compañía  más  de  300.000  li- 
bras esterlinas  por  año. 

Para  hacer  frente  al  aumento  de  los  gastos  se  pre- 
sentan a  la  compañía  dos  alternativas:  o  aumentar  las 
tarifas  de  pasajeros  y  cargas,  o  proceder  a  una  reduc- 
ción general  de  los  salarios;  en  el  peor  de  lo,s  casos  se 
deberá  recurrir  a  ambos  remedios  a  la  vez. 

El  resultado  del  último  ejercicio  fué  muy  pobre,  y 
en  las  condiciones  actuales,  la  compañía,  debido  a  la 
reglamentación  del  trabajo,  se  ha  visto  obligada  a  ocu- 
par y  pagar  un  personal  mucho  más  numeroso  del  que 
en  realidad  era  necesario  para  el  trabajo  reducido. 

Se  han  presentado  grandes  dificultades  para  conse- 
guir el  derecho  de  ganar  el  6.8  o/o  concedido  por  la 
ley  Mitre,  porque  el  P.  E.  de  la  República  Argentina 
pretende  ahora  que,  en  cada  caso,  el  aumento  de  tari- 
fas debe  ser  autorizado  por  decreto  presidencial. 

El  directorio  está  plenamente  convencido  de  que  será 
absolutamente  indispensable  poner  a  la  compañía  en 
condiciones  de  percibir  mayores  entradas  para  que  pue- 
da pagar  a  sus  accionistas  un  dividendo  justo  y  razo- 
nable, cual  le  merece  toda  inversión  de  capitales.  Esta 
condición  es,  además,  imprescindible,  para  poder  con- 
tinuar prestando  en  la  Argentina  las  facilidades  de 
transportes  adecuados. 

Los  beneficios  habidos  este  año  son  insuficientes 
para  pagar  un  dividendo  sobre  las  acciones  de  segunda 
preferencia  y  sobre  las  ordinarias. 

El  saldo  acreedor  que  se  transfiere  al  nuevo  ejerci- 
cio importa  solo  27.000  libras  esterlinas,  contra  674.000 
transferidas  a  este  último  del  ejercicio  anterior. 
Ferrocarril  del  Süd — 

Las  entradas  registradas  durante  este  último  ejerci- 


cio alcanzaron  a  libras  8.732.000  contra  9.539.000  en 
el  año  anterior. 

Los  gastos  fueron  este  año  7.364.000  libras  esterli- 
nas, mientras  que  durante  el  último  ejercicio  alcanza- 
ron a  6.600.000  libras. 

Los  beneficios  importan  este  año  una  suma  de  libras 
esterlinas  1.368.000  contra  2.938.000  durante  el  últi- 
mo ejercicio. 

El  dividendo  del  2  o/o  semanal  absorbe  una  suma  de 
581.000  libras  esterlinas,  de  cuyo  total  550.000  fueron 
retiradas  del  fondo  de  reserva  que  ahorra  un  saldo  de 
730.000  libras  esterlinas.  Queda,  pues,  un  saldo  acree- 
dor de  56.519  libras  esterlinas  que  setrasfiere  al  nue- 
vo ejercicio. 

La  proporción  entre  los  gastos  y  las  entradas  fué 
este  año  igual  al  84.33  o/o.  En  concepto  de  aumento 
del  costo  del  combustible  se  pagaron  318.000  libras 
esterlinas;  por  aumento  de  salarios,  se  imputó  una 
partida  adicional  de  547.000  libras  esterlinas. 

El  número  de  pasajeros  aumentó  en  razón  del  12  o/o, 
mientras  que  el  volumen  de  productos  transportados 
disminuyó  en  más  de  35  o/o. 

Los  resultados  del  último  ejercicio  son,  pues,  alta- 
mente pobres,  y  los  peores  en  los  anales  de  la  compa- 
ñía. A  pesar  de  ser  las  entradas  de  este  año — después 
de  las  del  año  pasado — las  más  altas  registradas,  los 
gastos  fueron  mayores  en  más  de  un  100  o/o.  Durante 
los  últimos  cinco  años  las  proporciones  han  venido 
aumentando  en  cifras  sin  precedentes,  y  es  perfecta- 
mente lógico  que  la  compañía  no  podrá  continuar 
proveyendo  al  público  de  la  Argentina  con  transportes 
adecuados  con  servicios  satisfactorios,  mientras  no 
quede  asegurada  la  existencia  de  la  compañía. 

Bajo  las  condiciones  actuales  no  hubo  más  remedio 
que  iniciar  con  el  gobiei'no  ciertas  negociaciones  para 
llegar  x  un  acuerdo,  y  los  representantes  de  las  dis- 
tintas compañías  están  obrando  en  cooperación  para 
dar  una  terminación  satisfactoria  a  la  crítica  situación 
actual. 

Oeste  Buenos  Aires — 

El  balance  del  último  ejercicio  es  todavía  más  favo" 
rabie  que  el  del  ferrocarril  del  Sud,  ya  quede  las  re- 
servas han  sido  deducidas  los  dividendos  pagados  du- 
rante el  ejercicio  entero,  quedando  en  el  fondo  de 
reserva  un  saldo  de  sólo  683.000  libras  esterlinas. 

Otro  ejercicio  como  el  transcurrido,  reduciría  las  re- 
servas a  una  cantidad  insignificante. 

Las  entradas  alcanzaron  este  año  u  4.145.000  libras 
esterlinas  y  los  gastos  a  3.767.000,  importando,  por  lo 
tanto,  los  beneficios  totales  sólo  377.000  libras  esterli- 
nas. El  año  anterior  las  enli'adas  importaron  5*.254.0oO, 
los  gastos  3.651.000  y  los  beneficios  1.603.000  libras 
esterlinas. 

La  proporción  entre  gastos  y  entradas  fué,  este  año, 
del  90.86  o/o,  mienlias  que  durante  el  ejercicio  ante- 
rior fué  del  60.49  o/o. 
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El  número  de  pasajeros  aumentó  en  más  del  16  o/o. 
mientras  que  el  volumen  de  cargas  transportadas  dis- 
minuyó en  más  del  43  o/o. 

El  aumento  registrado  en  los  gastos  se  debe,  en  pri- 
mer lugar,  a  los  mayores  salarios. 

Debido  a  ciertos  malentendidos,  las  tarifas  ferrovia- 
rias no  han  podino  aun  quedar  establecidas  definitiva- 
mente, pero  el  directorio  abi'iga  la  esperanza  de  que 
recibirá  un  trato  equitativo,  que  permitirá  que  la  com. 
pania  pueda  volver  a  pagar  a  sus  accionistas  dividen- 
dos satisfactorios,  hecho  que  contribuirá'a  afianzar  la 

confianza  del  público  afecto,  a  esta  clase  de  inversio- 
nes. 

Los  gastos  de  la  cuenta  capital  han  sido  reducidos  a 
los  mínimos  términos,  pero  los  t.'abajos  de  electriza- 
ción de  las  líneas  suburbanas  prosiguen,  para  tratar 
do  conseguir  un  pronto  rendimiento  y  el  pago  de  inte- 
reses sobre  las  partidas  ya  gastadas  en  aquellas  obras. 


Gomo  se  ve,  el  último  año  económico  no  ha  sido 
bueno  para  las  tres  citadas  empresas,  tanto  por  el  me- 
nor tráfico  que  tuvieron,  cuanto  por  el  mayor  costo  de 
la  explotación,  por  la  carestía  de  los  materiales  y  del 
combustible. 

Es  de  esperar  que  en  el  ejercicio  actual,  que  se  inició 
el  1.0  de  Julio  próximo  pasado,  los  gastos  en  concepto 
de  combustible  sea  menores,  dado  la  baja  que  se  ha 
producido  en  los  precios  del  carbón  y  que  tiende  a 
acentuarse. 


El  ferrocarril  argentino-boíiviano 


['Itimas  informaciones  procedentes  de  autorizadas 
fuentes  de  Nueva  York,  dan  a  conocer  la  noticia  rela- 
tiva a  la  forma  en  que  se  ha  contratado  la  linea  que 
Bolivia  debía  construir  paiti  efectuar  la  unión  con  el 
Central  Norte  Argentino.  Esta  noticia  dice,  textual- 
mente, así: 

La  cooperación  internacional  americana,  Stone  y 
Webster,  Inc.  Marshal  Frield,  and  Gou  Word  Co.  se 
^ha  asociado  a  la  compañía  contratista  Ulen,  para  rea- 
alizar  la  construcción  de  123  millas  de  felrocarril  para 
el  gobierno  boliviano.  La  linea  correrá  desde  Atocha 
a  Villa¿ón  y  se  unirá  con  el,sistema  Bolivia-Argentina 
para  realizar  la  vía  trascontinental  desde  el  Atlántico 
al  Pacífico. 

Se  ha  comunicado"  la  orden  de  licitar  10.000  tonela- 
das de  rieles  de  80  libras  por  yarda  en  este  mercado, 
destinadas  a  este  contrato,  respecto  de  las  cuales  se 
han  presentado  propuestas.  La  construcción  del  ca- 
mino durará  aproximadamente  unos  cinco  años. 


El  grupo  de  banqueros  ha  convenido  la  adquisición 
de  7.000.000  de  dólares  en  bonos  del  gobierno  de  Boli- 
via de  8  o/o,  a  emitirse  por  series  cuyo  producto  se 
aplicará  a  la  construcción  del  camino. 

El  gobierno  por  su  parte  conviene  en  poner  a  dispo- 
sición de  los  constructores  cualquier  otra  suma  de  bo- 
nos que  fuera  necasaria,  además  de  esos  7.000.000, 
para  completar  la  obra. 

Los  expresados  bonos  han  sido  aceptados  como  par- 
te de  pago  y  su  servicio  de  intereses  y  reembolso  en  los 
Estados  Unidos  está  garantido  por  una  primera  obli- 
gación sobre  los  derechos  de  exportación  a  los  mine- 
rales y  la  goma;  por  primera  hipoteca  sobre  las  128 
millas  del  ferrocarril  a  construirse  y  por  una  obliga- 
ción subsidia"ia  y  cargo,  sobre  las  rentas  netas  de  Bo- 
livia sujetas  a  otras  garantías  existentes  en  1.°  de  Julio 
de  1921. 


El  tonelaje  mundial 


Gomo  un  detalle  de  gran  interés,  para  nuestros  lec- 
tores publicamos  las  cifras  del  tonelaje  mundial  que 
dan  a  conocer  órganos  autorizados  de  Europa. 

En  efecto,  la  última  edicción  del  «Lloyds  Register 
Book»  contiene  en  sus  listas  33.206  'vapores  de  va- 
por y  veía  con  tonelaje  de  61.974.653,  de  cuyo  total 
58.846.325  toneladas  coresponden  a  28.433  vapores  y 
3.128.328  toneladas  a  4.773  embarcaciones  de  vela 
Comprenden  estas  cifras  todos  los  buques  mayores  de 
cien  toneladas.  He  aquí  una  estadística  (tonelaje  grue- 
so) de  los  países  a  que  pertenecen  los  buques  de  va- 
por, comparativa  de  lósanos  1914 y  1921: 

Países  Junio,  1914    Junio,  1921  Diferencia 

España   8'í3.000  1.094.000  -f  211.000 

Gran  Breta- 
ña  18.877.000  19.288.000  411.000 

Dominios 

Británicos.  1.407.000  1.950.000  +  543.000 
E.  Unidos..  1.837.000  12.314.000  -f  10.477.oOO 
Austria  Hun- 
gría  1.052.000  Ninguno.  — 

Dinamarca..  768.000  869. 000  -f-  98.000 

Francia....  1.918.000  3-046.000  -j-  1.128.000 

Alemania...  5.098.000  654.000  —  4.444.000 

Grecia   820.000  576.000  —  244.000 

Holanda....  1.471.000  2.207.000  -f  736.000 

Italia   1.428.000  2.398.000  -f  950.000 

Japón   1.642.000  3.063.000  -f-  1.421.000 

Noruega...  1.923.000  2.285.000  -f  362.000 

Suecia   992.000  1.087.000  +  45.000 

Totales..   42.514.000  54.217.000   -[-  11.703.000 
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En  cuanto  al  tamaño  y  tipo  de  las  embarcaciones 
mientras  en  1914  había  3.668  vapores  de  4.000  tonela- 
das en  adelante,  ahora  hay  5.029,  registrándose  el 
mayor  aumento  en  los  buques  de  6.000  a  10.000  tone- 
ladas de  los  actuales  se  contaban  1.004  en  1914  y  1.784 
en  1921.  Este  «Lloyd  Register  Book»  nos  dice  que  ha 
sido  importante  el  aumento  de  buques  dotados  de  ma- 
quinaria de  combustión  interna,  de  cuya  clase  habia 
290  con  234.000  toneladas  en  1914,  contra  1.447  con 
1.263.000  toneladas  en  1921.  Asimismo,  se  nota  un 
gran  desarrollo  con  relación  a  uno  de  combustible  lí- 
quido como  fuerza  motriz  en  los  buques,  de  los  que  en 
1914  había  364  adaptados  para  maquinaria  de  petróleo 
con  1.310.000  toneladas,  contra  2.536  con  12.797.000 
toneladas  actualmente,  o  sea  una  pi'oporción  nueve  ve- 
ces mayor  que  en  1914.  Todo  esto  lia  reducido  el  to- 
nelaje de  la  marina  mercante  que  necesita  carbón  para 
ponerse  en  movimiento  en  los  años  actuales  a  72  por 
eicnto,  contra  89  por  ciento  en  1914. 


Parte  Pioaociera 


Recaudación  de  impuestos  internos 


Comenzado  el  presente  ejercicio  con  regular  reduc- 
ción de  la  renta  de  impuestos  internos,  que  en  el  pasa- 
do año  produjo  aumento  notorio  sobre  el  cálculo  de  la 
misma  en  el  presupuesto,  la  marcha  de  la  recaudación 
durante  el  primer  semestre  anunciaba  un  déficit  que, 
afortunadamente,  se  ha  subsanado  en  parte  con  los  in. 
gresos  de  los  meses  sucesivos. 

Dicho  déficit,  que  aumentaba  así  el  ya  visible  en  la 
renta  de  aduanas  y  puertos  en  los  seis  primeros  meses 
del  ejercicio  en  curso  quedó  relativamente  reducido 
por  los  ingresos  de  los  meses  de  .Julio  a  Setiembre, 
mostrando  a  la  terminación  de  este  último,  tan  solo 
un  saldo  en  contra  del  presente  año,  de  $  1.851.298.27. 

Mantenido  para  el  año  1921  el  mismo  proyecto  que 
rigió  en  esta  repartición  durante  el  año  1920,  la  escasa 
diferencia  de  ingresos  entre  los  nueve  primeros  meses 
de  uno  y  otro  no  es  aún  motivo  para  que  pueda  juzgar- 
se el  año  actual  deficientemente  rentístico  en  ese  ren- 
glón, mucho  menos  aún  si  se  toma  en  consideración 
que  el  producto  de  esta  renta  en  1920  fué  mucho  mayor 
que  el  calculado;  y  asi  mismo  que  la  recaudación  ac- 
tual es  ya  muy  superior  al  rendimiento  de  los  nueve 
primeros  meses  de  1919. 

Una  comparación  de  dichos  ingresos  mensuales  en 
el  trienio  que  comprende  al  ejercicio  actual  y  de  la 
tendencia  observable  en  el  último  trimestre  de  cada 
año,  revela  que  el  producto  de  los  impuestos  internos, 


en  el  presente  año,  puede  aún  rebasar  el  cálculo  de 
ellos  establecidos  en  el  presupuesto,  si  bien  es  probable 
que  no  igualen  la  suma  total  de  rentas  que  aportaron 
al  erario  en  el  último  año  1920. 

He  aquí  los  totales  comparados  en  los  tres  últimos 
años. 
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Para  llegai'a  la  reudación  total  estimada  en  el  pre- 
supuesto vigente  en  $  81.242.932,  contra  80.491.712 
que  fué  la  estimada  para  el  ejercicio  de  1920,  faltan  re- 
caudar, en  los  meses  de  Octubre  a\Diciembre,  única, 
mente  22.717.401.08  I  m/n.  Si  se  compara  esta  suma 
conel  promedio  mensual  producido  durante  los  prime. 
ros'meses  del  corriente  áño  ($  7.613.947.78),  que  repre- 
sentaría nueva  recaudación  por  22.841.843.34,  los 
impuestos  internos  llegarían  así  a  cubrir  la  cifra  esti- 
mada como  probable  en  el  presupuesto  en  vigencia. 

El  déficit  con  respecto  al  presupuesto  no  existe,  pues, 
hasta  la  fecha,  si  bien  la  recaudación  es  menor  que  en 
igual  período  del  pasado  año;  el  perjuicio  consistirá  tan 
solo  en  que  el  ejercicio  actual  no  rinda  aquel  aprecia- 
ble  superávit  que  produjo  el  anterior  en  este  rubro  de 
recursos  del  tesoro. 


La  baja  del  marco 


Es  conocida  por  todos  la  mejoría  acusado  por  el 
cambio  del  marco,  y  ella  se  debe  a  las  importantes 
compras  de  dicha  moneda  efectuadas  en  las  plazas  co- 
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merciales  de  la  América  del  Sud,  es  decir,  sencilla- 
mente a  un  aumento  de  la  demanda  y  a  la  consecuente 
disminución  de  la  presión  de  venta. 

Gomo  una  consecuencia  de  ello,  es  que  el  Deutsche 
Reichsbauk  está  actualmente  comprando  letras  a  tres 
meses  en  pesos  o  en  marcos  sobre  nuestra  ploza. 

También  compra  cheques  y  letras  a  seis  meses  en 
pesos  argentinos  solamente.  Ademes,  compra  también 
giros  en  dólares  o  en  libras  esterlinas,  pesos  pagaderos 
sólo  en  Estados  Unidos  y  en  la  Gran  Bretaña,  respecti- 
vamente.? 

Gomo  un  dato  de  interés  para  nuestros  lectores, 
damos  a  conocer  que  el  20  del  corriente,  el  marco 
alemán,  en  la  plaza  de  Nueva  York,  se  cotizó  término 
medio  a  0.67  cents.  Los  cambios  holandés  y  sueco 
experimentaron  desvalorizaciones  y  los  peritos  decla- 
ran que  este  fenómeno  se  debe  a  razones  de  vecindad 
de  dichos  países  con  Alemania,  desde  que  se  considera 
muy  probable  que  los  particulares  alemanes  traten  de 
colocar  sus  fondos  fuera  del  territorio  alemán. 

Según  todas  las  apariencias  este  movimiento  ha 
llegado  aun  periodo  de  tregua,  hecho  que  ha  influido 
favorablemente  sobre  el  cambio  del  marco. 

Los  peritos  en  asuntos  financieros  no  pueden  pro- 
nosticar si  la  mejora  del  cambio  durará,  debido  a  que 
la  depreciación  del  marco  ha  sido  frecuentemente 
interrumpida  y  hasta  contrarrestada  por  reacciones 
favores  de  alguna  consideración, 

Noticias  llegadas  hoy  de  Berlin,  dicen  que  los  valo- 
res industriales  de  las  empresas  industriales  radicadas 
en  la  Alta  Silesia  están  experimentando  alzas  de  im- 
portancia. 

Las  acciones  de  Oberndorf  han  aumentado  en  un 
160  por  ciento,  las  de  la  Laurahuette  en  un  100  por 
ciento  y  las  de  la  Bismarckhuette  en  un  50  por  ciento. 

El  diario  oficial  del  partido  comunista  alemán,  hace 
notar  que  la  fluctuación  de  los  valores  industriales, 
de  la  Atta  Silesia  constituyen  una  prueba  elocuente  de 
que  la  solución  dada  por  los  aliados  al  problema  ger- 
mano-polaco no  parece  del  todo  ser  desfavorable  para 
los  capitalistas. 

Agreg3  el  diario  citado  que  si  bien  sigue  muy  inse- 
guro la  situación  política,  por  el  momento  parecen 
irrealizables  los  planes  para  la  oposición  de  una  re- 
sistencia y  qne  ha  vuelto  a  reinar  la  tranquilidad. 

Se  dice  que  numerosos  industriales  alemanes  esti- 
man que  las  concesiones  de  Ginebra  ofrecen  a  Alemania 
algnnas  ventajas  apreciables  y  perspectiva  bastante 
favorables. 

Asimismo,  el  Deutsche  Reichsbank  aumentó  el  pre- 
cio de  las  monedas  de  20  ma.tcos  oro  de  480  a  640 
marcos  papel. 

Este  nuevo  precio  será  efectivo  a  partir  del  23  del 
actual. 


El  empréstito  de  50  millones 


Ha  comenzado  el  Banco  de  la  Nación  Argentina  la 
renta  de  giros  sobre  el  importe  del  empréstito  contrata- 
do por  el  Poder  Ejecutivo  nacional  con  banqueros  de 
Estados  Unidos,  o  sea,  por  un  total  de  poco  más  de  45 
millones  y  medio  de  dólares  en  la  forma  que  habíamos 
adelantado,  es  decir,  dentro  de  la  cotización  corriente 
en  plaza  y  sobre  la  base  del  tipo  de  134.70  para  giros 
telegráficos  sobre  Estados  Unidos  y  el  de  134  a  la 
vista. 

Existía  en  plaza  mucha  'espectativa  por  conocer  las  ■ 
condiciones  en  que  iban  a  iniciarse  esas  operaciones  y 
36  había  generalizado  la  creencia  deque  se  fijarla  una 
cotización  más  baja  que  la  de  los  Bancos  particulares, 
lo  cual  implica  decir,  que  han  sido  defraudadas  las 
esperanzas  que  pudieron  abrigarse  en  tal  sentido,  por 
cuanto  loa  citados  tipos  de  apertura,  fueron  casi  análo- 
gos a  los  del  cierre  hace  pocos  días. 

Fuera  del  Banco  oficial,  el  movimiento  ha  sido  casi 
nulo  y  en  aquel  tampoco  revistió  mayor  importancia 
por  cuanto  los  elementos  con  necesidades  de  girar,  en 
la  mayoría  de  los  casos  han  preferido  postergar  mo- 
mentáneamente sus  operaciones,  tal  vez  con  el  pensa- 
miento de  que  en  estos  días  las  circunstancias  les 
resulten  más  favorables. 

Durante  el  día,  fué  evidente  la  escasez  de  giradores 
de  dólares  y  también  de  otras  monedas,  como  conse- 
cuencia, del  escaso  aprovisionamiento  de  fondos  sobre 
la  plaza  estadunidense.  Hubo  muy  escasas  letras 
ofrecidas,  así  como  también  contados  tomadores. 

No  obstante,  algunos  banqueros  particulares  han 
po3ido  girar  en  algunos  casos,  casi  en  las  mismas 
condiciones  del  Banco  oficial, según  dijeron,  por  haber 
aprovechado  la  realización  de  arbitrajes  en  Nueva 
York  colocando  cambios  de  moneda  europeas,  para 
convertirlos  en  dólares,  pero,  en  general,  ha  quedado 
la  impresión  de  que  el  Banco  de  la  Nación  fué  y 
se  mantendrá,  como  el  arbitro  de  la  plaza.  Sirvió  con 
regularidad  los  pedidos  que  se  le  hicieron,  previo  ajus- 
tamiento de  criterio  respecto  al  giro  y  seriedad  de  los 
tomadores,  para  evitar  que  los  fondos  no  tengan  otro 
fin  que  el  de  cumplir  obligaciones  comerciales.  Así  en 
algunos  casos,  debió  limitarlas  sumas  solicitadas  y  en 
otro  en  acordarlas,  por  no  haberse  justificado  las 
necesidades. 

En  cuanto  a  los  fondos  que  arroja  la  venta  de 
giros,  contra  el  préstamo  citado,  serán  acreditado  en 
la  cuenta  que  tiene  el  Banco  bajo  el  rublo  de  ley  10350, 
que  es  la  del  convenio  con  Francia  e  Inglaterra. 

En  que  se  refiere  a  la  pérdida  que  produjo  al  gobier- 
no en  esa  cuenta,  a  principios  de  este  aiio,  cuando 
acreditó  a  le  segunda  nación  citada  el  importe  del  em- 
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prestito  caucelado  en  Estados  Unidos,  pérdida  superior 
a  doce  millones  de  pesos  oro,  el  Banco  oficial  podrá 
resarcirla,  según  cálculos  autorizados,  girando  los 
fondos  que  tiene  ahora  disponibles,  aun  cuando  su 
liquidación  se  haga  con  un  término  medio  de  138  para 
la  cotización  de  los  dólares,  respecto  a  la  cual,  la  opi- 
nión dominante  en  que  no  bajará,  desde  que  hay  pocas 
letras  de  exportación,  siendo  más  probable  que  repun- 
te, respondiendo  a  la  importancia  de  las  obligaciones 
pendientes. 

A  últimora  ahora,  el  Banco  oficial  elevó  el  tipo  sobre 
Estados  Unidos  en  0.30  puntos,  de  acuerdo  con  el  tono 
más  firme  de  la  plaza,  consiguienda  realizar  diversas 
ventas,  a  135  por  giros  telegráficos. 


NOTAS  GENERALES 


La  situación  económica  del  Perú 

El  Jefe  de  la  Estadística  Comercial  del  Perú,  ha 
dado  a  la  publicidad  los  datos  relativos  al  comercio  de 
importación  de  ese  país. 

En  dichos  datos  se  pone  de  manifiesto  que  en  el  co- 
mercio de  importación  del  Perú,  el  12  o/o  correspon- 
de a  herramientas,  máquinas  y  artículos  rurales,  el 
11  o/o  a  los  artículos  de  algodón,  el  8  o/o  a  los  pro- 
ductos de  cerámica  y  cristales,  el  14  o/o  a  los  víveres 
res  en  general,  el  5  o/o  a  las  maderas  y  el  8  o/o  a  los 
metales. 

En  la  distribuión  por  los  países  de  origen,  verificase 
que  en  la  media  de  1912  a  1919,  el  44  o/o  de-las  impor- 
taciones de  algodón  producieron  de  Inglaterra,  el 
28  o/o  de  los  Estados  Unidos  y  el  0.07  o/o  del  Brasil. 

En  ocho  años,  el  valor  de  la  importación  de  origen 
inglés  fué  de  3.278.781  libras  esterlinas  y  el  de  la  de 
Estados  Unidos  de  2.128.145.  Nuestro  pais  ha  obte- 
nido sobre  el  Brasil  un  excedente  de  5.079  en  el  valor 
de  las  exportaciones  argentinas  al  Perú. 

Pasando  a  otro  orden  de  noticias,  hacemos  saber 
que  de  las  compañías  mercantes  registradas  en  1918 
'  en  el  pais  a  que  nos  referimos,  135  eran  peruanas  y 
seis  extranjeras,  lo  queda  un  total  de  141  compañía. 

La  Marina  mercante  en  1919,  era  la  siguiente: 

Número  de   Toneladas  de 
navios.  registro. 


Vapores   14 

Veleros   21 

Motores   5 

*  Embarcaciones  menores   85 


Total. 


121 


14.309 
12.923 
491 
2 . 150 

29 . 873 


En  cambio  en  1918,  el  número  de  embarcaciones  era 
i  de  101  y  el  tonelaje  alcanzó  a  23.919. 

El  total  de  las  entradas  registrado  en  los  puertos  de 


la  República  del  Perú  fué  de  9.060  embarcaciones  en 
1913,  con  10.382.001  toneladas  mientras  que  en  1918 
alcanzó  a  9.904  embarcaciones  con  5.958.732. 

La  diferencia  que  mencionamos  se  explica  por  el 
aumento  de  las  embarcaciones  menores. 

El  puerto  de  más  movimiento  es  el  de  Callao  y  luego 
los  siguen  otros  en  importancia,  como  se  puede  apre- 
ciar en  el  siguiente  cuadro: 

Puertos  Toneladas  en  1918 

Callao   1.154.253 

Chica   729.178 

Mala   729.178 

Paita   699.025 

Moliendo   696.775 

Salaberry   520.226 

Los  navios  de  los  puertos  de  esa  República,  en 
1918,  eran  en  las  siguientes  nacionalidades: 

Navios 

Peruanos   6.981 

Gh  llenos   1 . 149 

ingleses   919 

Norteamericanos   456 

Ecuatorianos   72 

Noruegos   49 

Colombianos   28 

Japoneses   24 

Franceses   16 

De  los  demás  países,  su  número  es  tan  significante 
que  no  merece  ser  incluido  en  el  cuadro  que  antecede. 

Comercio  exterior  del  Brazil. — 

Según  los  datos  últimamente  publicados  por  la  Di- 
rección de  Estadística  Comercial  del  Brazil  relativos 
al  comercio  exterior  de  esa  República  vecina  durante 
IOS  siete  primeros  meses  del  año  corriente,  el  total  de 
a  exportación  fué  de  1.075.986  toneladas  con  uu  valor 
de  886.754.000  reis,  o  sean  31.516  oro  libras,  conti'a 
1.178.295  toneladas  por  un  valor  total  de  1.077.496 
reis,  o  su  equivalente  en  libras  que  es  de  73.775.000, 
en  igual  periodo  del  año  anterior,  1920. 

Por  lo  que  respecta  a  la  importación,  ella  alcanzó, 
en  el  periodo  comprendido  entre  los  meses  de  Enero  a 
Julio  inclusive,  a  1.582.324  toneladas  con  un  valor  de 
1.163.753.000  reis  contra  1.814.499  toneladas  por  un 
total  de  902.157.000  reis  en  1820. 

En  el  año  en  curso  el  valor  de  la  exportación  brasi- 
leña, de  Enero  a  Julio,  comparada  con  el  de  igual  pe- 
ríodo del  año  anterior,  representa  una  diferencia  en  me- 
nos de  276.999.000  reis,  o  sean  11.660.000  libras  es- 
terlinas. 
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La  situación  de  los  países  europeos. — 

La  conferencia  de  Bruselas  recomendó  que  cesara  la 
inflación  de  las  deudas  nacionales,  el  aumento  de  las 
circulaciones  fiduciarias  y  los  gastos  a  que  se  compro- 
meten los  Gobiernos  de  todas  las  naciones.  Nada  de 
esto  se  ha  hecho.  Por  el  contrario,  las  deudas  y  el 
papel  moneda  van  cada  dia  en  aumento  en  el  mundo, 
con  muy  raras  excepciones. 

Una  de  ellas  son  los  Estados  Unidos  de  Norte  Amé- 
rica que  ofrecen  en  fin  de  Junio  último  23.977.450.552 
dólares,  o  sea  una  disminución  de  321.870.914  dólares 
en  comparación  con  igual  fecha  del  año  pasado.  Ade- 
más, presenta  Norte  América  en  el  mismo  año  econó- 
mico que  termina  en  Junio  del  año  actual  una  impor- 
tación de  646.139.000  de  oro  en  barras  y  acuñado, 
contra  133.537.000  dólares  exportados,  o  sea  superá- 
vit de  512.602.000.  La  circulación  de  los  billetes  de 
la  «Federal  Reserva»,  que  equivalen  a  los  del 
Banco  de  España,  disminuyó  desde  el  máximum  de 
3.404.931.000  dólares  en  fines  de  Diciembre  1920,  a 
2.634.476.000  dólares  en  Junio  1921.  Esto  no  quiere 
decir,  sin  embargo,  que  la  situación  del  pais  sea  ex- 
pléndida,  porque  en  la  primera  mitad  del  año  actual  se 
han  registrado  nada  menos  que  9.010  quiebras  de  casas 
comerciales  con  un  déficit  de  387.145.552  dólares- 
contra  2.927  quiebras  y  101.200.238  dólares  de  déficit 
en  igual  periodo  de  1920. 

Otra  excepción  es  la  Gran  Bretaña,  que  calcula  los 
ingresos  para  1921-22,  en  1.058  millones  de  libias  es- 
terlinas y  los  gastos  en  974  millones  de  libras  estei'li- 
nas.  o  sea  un  superávit  de  84  millones  de  libras,  más 
158  millones  y  medio  de  libras  esterlinas  que  se  espera 
obtener  de  la  venta  del  material  sobrante  de  la  guerra, 
todo  lo  cual  ha  de  servir  para  Ifi  liquidación  paulatina 
de  la  deuda  nacional  que  ya  en  el  ejercicio  económi- 
co 1920-21  habia  disminuido  en  256  millones  de  libras 
esterlinas. 

Rusia,  en  cambio,  ofrece  una  situación  nada  envi- 
diable, pues  el  aumento  que  ofrece  en  su  circulación 
fiduciaria  en  los  seis  primero;5  años  actual  representa 
nada  menos  que  1.168.000.000  de  rublos. 

También  Polonia  se  halla  en  situación  desesperada 
en  lo  que  a  su  hacienda  respecta..  En  el  presupuesto 
1921-22  calcula  los  gastos  en  198.000  millones  de 
marcos,  contra  118,000  millones  para  los  ingresos,  o 
sea  un  déficit  inicial  de  80.000  millones  de  marcos.  La 
circulación  fiduciaria  alcanzaba  en  principios  de  Mayo 
último  86.700  millones  de  marcos  contra  49.400  millo- 
nes de  primero  de  Enero,  o  sea  un  aumento  de  37.300 
millones  en  caatro  meses.  En  este  particular,  y  con 
la  única  excepción  de  Rusia,  marcha  Polonia  a  la 
cabeza  del  mundo  habiendo  sobrepasado  la  circulación 
fiduciaria  de  Alemania  que  llega  a  82.000  millones  de 


marcos  incluyendo  los  billetes  llamados  «Dahrlenskas- 
senscheiiD),  contra  65.000  millones  hace  un  año.  La 
deuda  alemana  llega  ahora  a  478.000  millones  de  mar- 
cos, centra  menos  de  la  mitad  haue  un  año  y  una  terce- 
ra parte  al  firmarse  el  armisticio. 

Italia  calcula  oficialmente'su  déficit  en  100.000  millo- 
nes de  liras  en  30  de  Junio  último,  contja  94.545  millo- 
nes en  igual  fecha  de  1920,  y  una  proporción  de  47  por 
ciento  mayor  'queen  fines  de  1918. 

El  presupuesto  da  Austria  incluye  169.000  millones 
de  coronas  como  deuda  nacional  al  empezar  el  segundo 
semestre  del  año  actiral,  de  cuya  suma  .53.000  millones 
provienen  de  las  deudas  que  dejó  el  extinguido  régimen 
imperial. 

Gheco-Eslovaquia,  aparece  con  43.700  coronas  de 
deuda  en  Enero  de  1921- 

Rumania  en'31  de  Marzo^último  tenia  una  deuda  de 
27.310  millones  de  lei  (cada  lei  equivale  a  una  peseta), 
o  sea  26  por  ciento  mayor  que  en  igual  fecha  del  año 
anterior,  y  auu  esto  sin  sin^  incluir  los  4.000  millones 
da  la  antigua  deuda  austríaca  de  que  ^Rumania  tiene 
que  hacerse  cargo  al  anexionarse  parte  del  territorio 
dai  Imperio  Austro-Húngaro. 

Bulgaria  presentaba  un  déficit  inicial  en  Abril  último 
de  532  millones  de  lei. 

España  en  igual  fecha  ofrecía  un  déficit,  consumado 
del  ejercicio  económico  anterior,  por  valor  de  872  mi- 
llones de  pesetas.  Este  déficit  ha  llegado  el  16  de  Agosto 
a  1.200  millones  de  pesetas.  Además,  hay  que  con- 
sslidar  una  deuda  fiotante  de  dos  millones.  Más  aun, 
en  31  Diciembre  próximo  vencen  los  bonos  del  Tesoro 
recientemente  emitidos,  que  importan  150  millones  de 
pesetas. 

Francia  presenta  una  circulación  fiduciaria  de  37.653 
millones  de  francos  en  31  de  Diciembre  1920,  contra 
30.2.55  millones  en  1918  y  5.718  millones  en  1913. 

Nuevos  empréstitos. — 

Noticias  últimas  llegadas  de  Nueva  York  hacen  sa- 
ber que  la  casa  Blair  and  Gompany  y  la  Chase  Secu- 
rities  Gompany,  las'_que  efectuaron  la  emisión  de  los 
bonos  del  último  empréstito  argentino  en  esa  metró- 
poli, cerraron  trato  con  los  representantes  del  go- 
bierno de  Ghíle  por  una  operación  parecida  por  dóla- 
res 9.000.000 

Este  empréstito  será  ofrecido  probablemente  en 
bonos  con  vencimiento  a  los  cinco  años.  Devengarán 
un  interés  del  8  o/o. 

El  sindicato  interesado  en  esta  operación  está  for- 
mado por  las  siguientes  casas:  Blair  and  Gompany,  en 
cabeza;  White,';  Weld^^and  Gompany;  Illinois  Trust 
and  Savings  Bank  y  Firts  Trust  and  Savings  Bankof 
Ghicago.  ^ 
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La  armotización  se  realizará  de  la  manera  siguiente: 

El  veinte  y  cinco  por  ciento  del  empréstito  será  rein- 
tegrado durante  el  segundo  año,  pagándose  los  bonos 
a  un  precio  que  no  excederá  del  104  por  ciento  de  su 
valor  escrito,  incluso  los  intereses;  durante  el  tercer 
año  será  reintegrada  otra  cuota  del  veinte  y  cinco  por 
ciento  de  los  bonos  a  un  precio  que  no  excederá  del 
103  por  ciento  de  su  valor  escrito,  inclusive  intereses. 
La  tercera  cuota  del  veinte  y  cinco  por  ciento  de  la 
emisión  total  será  reintegrada  durante  el  cuarto  año 
a  razón  de  102  por  ciento,  como  máximo,  inclusive 
los  intereses,  y,  finalmente,  el  quinto  año.  o  sea  el  úl- 
timo, serán  rescatados  los  bonos  restantes,  o  sea  el 
-veinte  y  cinco  por  ciento  del  total,  al.  precio  máximo 
del  101  por  ciento,  incluyendo  intereses. 

El  "Wall  Street  Journab),  dice  que  están  progresan- 
do satisfactoriamente  las  negociaciones  relativas  a  uu 
empréstito  del  gobierno  del  Perú  con  algunos  banque- 
ros neoyorquinos.  Er diario  de  referencia  analiza  de- 
tenidamente la  situación  financiera  del  Perú  y  concluye 
por  hacer  notar  que  la  deuda  externa  del  Perú  es  re- 
lativamente pequeña,  alcanzando  en  1920  a  sólo  dóla- 
res 22.039.000.  Luego  añade: 

«La  cosecha  del  algodón  será  inferior  este  año  ala 


del  año  pasado  y,  en  consecueccia.  el  producto  alcan- 
zará mejores  precios.  El  Presidente  del  Perú  es  un 
hombre  de  negocios  y  considefa  la  importancia  de 
buenas  relaciones  comerciales  con  los  Estados  Unidos. 
Puede  que  la  restauración  del  equilibrio  financiero  en 
el  Perú  sea  más  rápida  de  lo  que  generalmente  se  po- 
dría suponer». 

Surgiere  el  «Wall  Street  Jounal»  que  se  deberla  per- 
mitir a  las  importantes  reservas  de  oro  del  Perú  con- 
tribuyeran a  desempeñar  funciones  utilitarias  y  que 
gopierno  peruano  deberla  proceder  a  la  creación  de  un 
Banco  Nacional. 

Se  dice  que  el  gobierno  de  México  está  tratando  de 
conseguir  un  empréstito  por  125.000.000  de  dólares 
de  los  Estados'Unidos. 

Actualmente  se  están  celebrando  conferencias  finan- 
cieras entre  los  representantes  del  gobierno  y  la  casa 
Thomas  Lamond  and  Company. 

Se  dice  también  que  el  gobierno  mexicano  ha  acep- 
tado la  mayoría  de  las  condiciones  adelantadas  por 
Lamond  y*Compañía  para  efectuar  el  reembolso  de- las 
deudas  externas  de  México,  pero  a  condición  de  que  el 
gobierno  de  Washintong  dé  su  aprobación. 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
^     rendiniienlo  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
\^MÍnde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  eficaces. 

THE  NATrONALCITY  BANKOFNEW  Y0I5K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Ri^adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
~  administrativos 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 
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LA  SITUACIÓN 


Si  excepiiianios  ^1  mayor  interés  de  la  demanda  en 
la  adquisición  de  lanas  de  condición  superior,  el  de- 
sarrollo de  las  transacciones  durante  la  última  semana 
no  ofreció  mayores  cai-acterísticas. 

En  el  mercado  extei'ioi-de  lanas  se  acentúa  la  reacción 
favorable  iniciada  meses  filrás  y  como  es  nuestro  país 
uno  de  los  primeros,  si  no  el  principal  proveedor  del 
mundo,  aquella  reacción  repercute  de  inmediato  en  la 
situación  de  esta  plaza,  traducida  en  un  mayor  interés 
de  la  demanda  y  en  la  elevación  del  limite  de  los  pre- 
cios pagados.  » 

Sin  embargo,  impiden  el  mayor  volumen  de  los  ne- 
gocios, entre  otros  factores,  la  inestabilidad  de  los 
cambios  y  la  situación  politico-social  europea. 


En  cuanto  a  los  cueros  lanares  y  vacunos,  la  mayor 
parle  de  los  compradores  de  lanares  que  operan  para 
la  industria  local  como  para  la  exportación  sólo  tienen 
interés  por  las  pieles  de  lana  muy  adelantada  fina  y 
cruza  fina,  sin  semilla  y  con  preferencia  en  lotes  com- 
puestos más  o  menos  por  partes  iguales  de  consumo  y 
desecho,  siendo  éstos  los  que  consiguen  los  más  altos 
precios  dei  mercado. 

Son  contados  los  compradores  que  uperan  en  pieles 
de  lana  cruza  gruesas  y.  por  consiguiente,  realizan  una 
rigurosa  selecci()n  de  loa  lotes  superiores  de  piel  muy 
liviana. 

Ha  sido  muy  laboriosa  la  venta  del  artículo  semillu- 
do,  que  ha  contado  sólo  con  compradores  para  la 
industria  nacional,  a  pi'ecios  que  representan  de  32  a 
33  centavos  el  kilo,  siempre  que  se  trate  de  lotes  de 
cutis  fresco. 

En  vacunos,  aunque  la  exportación  no  ha  hecho 
ofiM'tas  convenientes,  los  compradores  de  plaza  han 
continuado  operando  normalmente  dentro  de  las  coti- 
zaciones que  rigieron  durante  la  semana  anterior  y, con 
pi'eferencia,  para  los  lotes  de  cueros  de  pelo  de  invier- 
no, con  reducido  promedio  de  desechos  y  solapados. 

Los  lanudos,  cruza  grue3i)s  y  medianos  buenos,  de 
Buenos  Aires,  se  cotizan  de  45  a  50  centavos  el  kilo;  de 
3H  a  42,  los  regnlares,  y  de  -52  a  60,  los  finos,  finos  y 
buenos  de  Rio  Negro,  la  Pampa.  Entre  Ríos  y  Corrien- 
tes; los  de  estación  Buenos  Aires,  cruzas  gruesos  y 
medianos,  de  regulares  a  buenos,  de  38  a  55;  los  cor- 
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deritos,  de  inferiores  a  snperiores,  de  2.50  a  3  pesos  la 
docena. 

Los  vacunos,  de  regulares  a  buenos,  de  7.70  a  10.70 
los  10  kilos,  y  de  9  a  12  los  del  Chubut  y  la  Pampa:  los 
salados,  de  todas  las  procedencias,  de  40  a  50 centavos 
el  kilo,  y  los  vacunos  secos  de  Entre  Ríos  y  Corrien- 
tes, de  3  a  5.30  pesos  oro  los  10  kilos. 


Por  lo  que  respecta  a  la  hacienda  vacuna,  durante  la 
semana  que  comentamos  la  plaza  operó  con  un  total  de 
26.951  cabezas  vacunas  y  6.408  porcinas,  lo  que  im- 
porta con  respecto  a  la  semana  anterior,  un  aumento 
de  3.639  cabezas  en  los  primeros  y  una  disminución 
de  579  en  los  segundos. 

Los  frigoríficos  operaron,  como  lo  vienen  haciendo 
desde  «emanas  atrás,  sobre  el  tipo  «chilled  beef»,  por 
los  que  pagaron  alrededor  de  29  centovos  la  libra  de 
carne,  hasta  27  por  los  mestizos  muy  especiales  y 
alrededor  de  23  por  los  gordos. 

El  consumo  declinó,  en  general,  los  límites  máximos^ 
a  que  cotizara  los  mejores  lotes  aparentes  a  su'destino 
durante  la  semana  precedente,  en  virtud  de  la  abun- 
dante oferta  que  tuvo,  la  que  lo  colocó  en  condici('>n  de 
poderse  surtir  holgada  y  abundantemente  para  sus 
necesidades  del  momento.  No  obstante,  demostró 
interés  por  los  novillitos  finos,  con  un  peso  que  ha 
oscilado  alrededor  de  400  libras,  por  los  que  ha  cotiza- 
do hasta  27  centavos;  han  tenido,  igualmente,  buena 
demanda  los  novillitos  de  la  misma  clase,  arriba  de 
400  libras,  que  han  obtenido  hasta  25  centavos.  Tam- 
bién se  colocaron  con  facilidad  las  buenas  vaquillonas 
y  terneros. 

Gomo  siempre,  se  venden  muy  mal  los  animales 
viejos,  de  poca  clase  y  delgados. 


A  pesar  de  no  áer  muy  abundantes  las  entradas  de  la 
hacienda  porcina,  el  mercado  cerró  muy  flojo  para 
los  cerdos,  en  general,  debido  a  que  los  frigoríficos 
compran  muy  poco,  seleccionando  los  conjuntos  de 
capones  de  buena  clase,  gordos  y  de  poco  peso,  co-' 
tizando  hasta  46  centavos  el  kilo. 

Los  abastecedores  prefieren  cerdos  capones  espe- 
ciales, de  buen  peso,  ariiba  de  100  kilos,  siendo  laborio- 
sa la  venta  de  los  lotes  que  no  reúnan  esas  condiciones. 


En  las  mismas  malas  condiciones  de  la  semana 
anterior,  se  han  realizado  los  negocios  de  la  hacienda 
lanar,  en  el  transcurso  de  la  última  semana.  Las  en- 
tradas, aunque  más  reducidas,  no  han  influido  para 
que  la  situación  mejore,  y  la  causa  principal  del  males- 
tar del  mercado,  es  la  falta  de  interés  por  parte  de  los 
compradores. 

En  los  tipos  de  frigorífico  es  donde  se  nota  esa  mayor 
dificultad  en  vender,  pues  a  excepción  de  una  fabrica. 


que  opera  normalmente,  las  demás  poco  o  nada  hacen, 
motivo  por  el  cual  es  difícil  la  colocación  de  los  capo- 
nes, aun  a  precios  reducidos. 

Las  haciendas  de  consumo,  si  bien  los  precios  son 
algo  más  bajos,  hay  mayor  facilidad  para  vender,  debi- 
do a  que  el  número  de  compradores  que  operan,  esta- 
blecen una  buena  competencia. 

La  demanda  se  particulariza  por  los  corderos,  que 
son  los  qne  obtienen  mejores  precios,  pues  se  realizan 
hasta  30  centavos  la  libra,  mientras  que  las  ovejas  y 
capones  sólo  por  excepción  obtienen  18  centavos. 


Í..OS  primeros  días  de  la  semana  a  que  nos  referimos 
fueron  de  consecuencias,  que  bien  pueden  calificarse 
de  desastrosas  para  la  colocación  de  la  cosecha  fina, 
puesto  que  ningún  comprador  se  interesó  por  el  pro- 
ducto. A  mediados  de  la  misma,  el  mercado  experi- 
mentó una  ligera  reaccicm,  que  permitió  colocar  algu- 
nos lotes  a  precios  convenientes,  dentro  de  lo  reducido 
de  las  actuales  cotizaciones.  Sin  embargo,  al  cerrar 
esta  crónica  se  observa  de  nuevo  una  gran  flojedad  en 
las  operaciones. 

Cerró  el  mercado  cotizando  los  siguientes  precios, 
por  mercadería  efectiva: 

Trigos  de  regulares  a  superiores,  de  11.50  a  13.50 
pesos. los  cien  kilos;  lino  de  12.80  a  16:  avena  de  6.50  a 
8.20;  maiz  de  4.90  a  7.20;  cebada  de  6.40  a^S;  centeno 
de  8.20  a  10.50:  cebadilla  de  6.50  a  7;  semilla  de  nabo 
de  13  a  18,  alfalfa  de  5.50  y  de  6  a  10.50  por  el 
alpiste. 

La  harina  00  se  cotizó  de  2.25  a  2.45  pesos  los  diez 
kilos,  de  1.95  a  2.15  la  O  y  de  1.55  a  1.85  la  especial. 


No  obstante  que  la  exportación  de  productos  argenti- 
nos, en  lo  que  vá  trascurridojde  éste  año  ha  sido  muy 
inferior  a  la  i'egistrada  en  el  anterior,  hubo  bastante 
actividad  en  el  tráfico  marítimo  de  nuestro  primer 
puerto,  el  de  Buenos  Aires. 

La  afluencia  al  mismo  de  vapores  y  veleros  se  tra- 
dujo durante  los  meses  de  Enero  a  Setiembre,  en  la 
entrada  de  1.010  trasportes  de  22  banderas  distintas  y 
entre  los  cuales  figuraron  341  británicos,  habiéndose 
registrado  un  tonelaje  en  conjunto  de  3.262.885  tonela- 
das, cantidad  de  la  que  1.313.651  toneladas  correspon- 
dieron a  los  vapores  y  veleros  ingleses. 


Un  grupo  de  fuertes  industriales  del  Sur  de  Alemania 
ha  constituido  en  Mannheim  Amerika  Export  und 
Import  Gesellschaff,  con  el  propósito  de  fomentar  el 
intercambio  comercial  entre  Alemania  y  ios  países  de 
de  la  América  del  Sur. 

El  ex  agregado  comercial  y  ex-cónsul  general  do 
Alemania  en  Buenos  Aires,  doctor  Stoepel.  ha  sido 
designado  director  de  la  sociedad.    Con  el  fin  de  or- 
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ganizar  la  nueva  entidad,  el  doctor  Sloepel  empn  lule- 
rá,  dentro  de  breve,  un  viaje  de  estudio  por  la  América 
del  Sur  y  visitará  detenidamente  las  principales  plazas 
de  la  Argentina,  del  Brasil,  del  üruj^juay  y  del  Pa- 
ñi gua  y. 

Lo  acompañará  en  ¿u  jira  el  iniíoniero  principal  de 
los  establecimientos  Rlieinische  Electrizitaets-Werke 
do  Ludwigslinfeni.  señor  Hngo  Zentgraf. 


Resulta  ya  un  hecho  la  concurrencia  de  la  Argentina 
a  la  próxima  exposición  internacional  que  habrá  de 
celebrarse  en  Rio  de  Janeiro,  con  ocasión  de  las  fiestas 
del  centenario  de  la  nación  amiga,  y  por  ello  urge 
preparar  el  plan  sobre  bases  seguras.  Ciertamente,  el 
tiempo  no  sobra,  y  el  que  aun  queda  como  periodo 
de  preparación,  debe  ser  aprovechado  intensamente. 

En  el  torneo  de  referencia,  puede  y  debe  la  Ar- 
gentina ocupar  el  sitio  que  le  corresponde.  Si  ya  en 
IflO,  con  ocasión  de  nuestro  centenario  fué  posible_j^en 
lo  exposición  industrial  realizada  en  Buenos  Aires, 
poner  de  manifiesto  el  alto  desarrollo  de  técnica  y 
de  perfección,  alcanzado  por  la  industria  local — tan 
intensa,  a  pesar  de  ser  tan  nueva — no  queda  la  menor 
duda  de  que,  diez  años  después,  su  exponente  será 
infinitamente  superior. 

Es  necesario,  en  consecuencia,  dar  en  la  exposición 
del  Brasil,  una  impresión  que  coincida  con  el  estado 
real  de  las  manufacturas  argentinas,  y  para  tdlo  es 
menester  empezar  desde  ahoi'a,  dentro  de  un  sistema 
capaz,  la  obra  de  la  preparación.  Es  preferible  dejar 
de  concurrir  al  certamen,  que  hacerlo  enferma  defi- 
ciente e  improvisada. 

Entendemos  que  en  este  caso,  como  en  otros  seme- 
jantes, lo  mejor  seria  que  el  gobierno  designas^  una 
comisión  y  encargase  a  ella  todo  lo  relativo  a  la  parti- 
pación  del  pais. 


Informaciones  recibidas  en  el  Ministerio  de  Reía,  j 
ciones  Exteriores,  de  nuestro  consulado  en  Beyroulh. 
hacen  saber  que  en  Siria  hay  interés  de  importar  de  la 
República  Argentina,  carnes  conservadas,  harinas  y 
ganado  en  pie.  lo  que  podría  realizarse  utilizando  el 
servicio  directo  de  vapores  que  uñe  a  Beyroutli  con 

Buenos  Aires.  j 

I 

En  aquel  mercado,  dice  el  informe  consular,  la  carne  i 
de  consumo  se  cotiza  a  30  francos  el  kilogramo  y  se 
carece  de  carnes  en  conserva:  la  "harina  se  cotiza  a  4 
francos  el  kilogramo  al  por  mayor;  de  hacienda  no  hay  ; 
mercado  sino  por  pieza.    Hay  interés  por  novillos 
cuarterones  especiales  para  el  consumo,  asi  como  por  ! 
vacas  lecheras.   De  harina  habría  demanda  de  quinien- 
tas toneladas  mensuales. 


La  Tesorei'ia  General  de  !a  Nación,  entregó  el  dia  2 
del  mes  en  curso  o  la  junta  administrativa  del  Crédito 
Público  Nacional  600.000  pasos  destinados  a  la  amor- 
tización y  venta  del  crédito  argentino  interno 
de  1911. 


Un  informe  del  cónsul  argentino  en  El  Píreo,  recibido 
el  2  del  mes  de  Octubre  del  corriente  en  el  Ministerio 
de  Relaciones  Exteriores  señala  la  conveniencia  de 
que  las'^asas  cerealistas  de  la  República  concurran  u 
las  adjudicaciones  de  trigo  que  tienen  lugar  en  Grecia 
cada  mes,  pues  el  gobierno  de  dicho  pais,  tiene  ne- 
cesidad de  una  t-einta  y  cinco  mil  toneladas  men- 
suales. 

Los  exportadores  argentinos  podrían  contratar  en 
firmas  y  sin  concurso  por  100,  200  o  |300.000  tonela- 
d;is.  con  alguna  comodidad  de  pago.  Agrega  el  re- 
ferido funcionario  consular  que  en  Grecia  también 
seiían  aceptadas  ofertas  en  cuanto  a  la  introducción 
de  caballos,  muías  y  bueyes  de  procedencia  argentina. 


Obedeciendo  a  insti'ucciones  del  Ministro  de  Agricul- 
tui'a,  ingeniero  Demarchi,  el  gerente  de  la  dirección 
general  de  Petróleo.  señ(;r  Spínelli,  se  trasladó  a  Con- 
cepción del  Uruguay,  en  cuyo  puerto  estudió  sobre  el 
terreno  la  mejor  forma  de  ubicar  un  tanque  de  hierro 
con  capacidad  de  9000  toneladas  para  el  almacenaje 
y  distribución  del  combustible  nacional. 

El  citado  funcionario  fijó  la  ubicación  que  se  daiá  a 
la  obra,  habiéndose  resuelto  en  una  entrevista  que  cele- 
bró hace  tres  días  con  el  titular  de  la  cartera,  la  inicia- 
ción inmediata  de  los  trabajos  con  el  fin  de  poder 
inaugurar  el  estanque  en  Marzo  del  año  próximo. 

Con  el  propósito  de  hallar  la  mejor  forma  de  trans- 
portar el  petróleo  en  vagones  para  la  zona  del  Uruguay, 
el  señor  Spinelli  ha  sido  autorizado  a  conferenciar  con 
el  gerente  de  los  ferrocarriles  de  Entre  Ríos,  general 
Harrison 

EL  señor  Spinelli,  acompañado  por  técnicos  de  la 
dependencia  a  su  cargo,  hará  en  la  próxima  semana 
una  jira  a  Paraná  y  provincia  de  Santa  Fe,  para  com- 
pletar los  estudios  de  gabinete  y  designar  la  ubicación 
más  adecuada  para  la  instalación  de  tanques  análogos 
para  el  almacenamiento  de  petróleo  proveniente  de  los 
yacimientos  oficiales  del  Comodoro  Rivadavia. 


Exposición  de  productos  pecuarios 


En  el  local  de  la  calle  Paraguay  112G  fué  inaugurada 
el  día  29  del  mes  de  Octubre  pr(jximo  pasado  la  prime- 
r,i  exposici'ni  del  gobierno  de  Rumania,  organizada 
por  el  agregado  comercial  al  ministerio  de  Comercio  e 
Industrias  de  ese  país,  señor  D.  M.  Popovici. 
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El  señor  Popovici,  delegado  de  aquel  ministerio  en 
la  América  del  Sur,  visitó  al  Ministro  de  Relacio- 
nes Exteriores  para  invitarlo  a  presenciar  el  acto  inau- 
gural de  la  exposición  con  la  que  el  gobierno  rumano 
quiere  hacer  conocer  de  los  argentinos  sus  industrias  y 
manufacturas. 

En  la  misma  visita,  dicho  delegado  conversó  con  el 
doctor  Pueyrredón  sobre  la  posibilidad  y  mutua  conve- 
ni^cia  de  crear  una  corriente  de  intercambio  comer- 
cial entre  ambos  países,  y  dijo  que  Rumania  podría 
enviarnos  los  productos  de  sus  industrias  y  manufac- 
turas por  precios  muy  convenientes  en  nuestra  plaza, 
adelantando  a  titulo  de  ejemplo,  que  la  nafta,  que  aquí 
se  expende  a  30  y  38  centavos  el  litro,  su  pais  podría 
proporcionarla  alrededor  de  12  centavos. 

Citó  luego,  entre  las  importaciones  argentinas  que 
tendrían  preferencia  en  Rumania  caballos,  vacunos* 
granos,  manteca,  lanas,  etc.  Singularizó  su  conver- 
sación con  respecto  a  los  caballos,  y  dijo  que.  los  bue- 
nos productos  argentinos — sin  referirse  desde  luego  .a 
los  de  «pedrigree» — se  cotizarían  allí  por  un  valor  en 
moneda  rumana  que  oscila  entre  los  500  y  600  pesos 
oro. 

El  Ministro  de  Relaciones  Exteriores  escuchó  con 
interés  al  señor  Popovici,  a  quien  prometió  considerar 
debidamente  los  puntos  de  su  conversación. 

Esta  exposición  no  sólo  reviste  interés  por  su  nove- 
dad, sino  también  por  el  mérito  de  los  objetos  y  traba- 
jos que  han  de  constituirla.  De  los  últimos,  se  mencio- 
na especialmente  la  confección  de  bordados  fiuisimos 
aplicados  a  la  ropa  interior  y  a  los  trajes  de  paseo.  Los 
mismos  elogios  se  hacen  de  una  colección  de  cien  al- 
fombras, cuyos  dibujos,  xolores  y  modelos  se  reputan 
originales  y  de  buen  gusto. 

El  producto  de  esta  exposición  será  donado  a  la  So- 
ciedad Protectora  de  Huérfanos  Militares. 

El  señor  Popovici  ha  sido  también  encargado  por  el 
gobierno  de  su  pais  de  iniciar  ante  el  Poder  Ejecutivo 
las  gestiones  necesarias  para  realizar  una  exposición 
de  productosargentinos  en  Bucarest,con  el  propósito"  de 
promover  el  intercambio  comercial  entre  ambos'paises. 

|ja  exposición  permanecerá  abierta  diez  días. 


Necesidad  de  un  nuevo  censo  ganadero 


Conocidos  ganaderos  han  insistido  en  este  último 
tiempo  acerca  de  la  conveniencia  de  proceder,  lo  más 
pronto  posible,  al  levantamiento  de  un  censo  nacional 
que  permita  precisar  la  existencia  de  ganados  en'  el 
país  y  su  comparación  con  el  último  levantado  en  oca- 
sión del  centenai'io. 


Es  opinión  generalizada  que  el  stock  ha  disminuid 
considerablemente,  como  consecuencia  de  la  grano 
portación  habida  desde  el  principio  de  la  guerra.  Le 
que  disienten  deesa  opinión,  creen  que  no  hay  motiv 
para  alarmarse. 

A  juicio  del  doctor  Suái'ez,  Director  de  Oanaderif 
hay  verdadera  urgencia  en  que  se  realice  un  nuev 
censo,  por  diversas  razones,  y  lo  fundamental  es  qii 
ante  todo  se  necesita  c>  improbar  si  efectivamente  1 
existencia  ganadera  ha  disminuido  o  si  se  mantieii 
en  proporciones  en  que  la  exportación  no  pudo  afectíi 
el  futuro  desarrollo  de  la  riqueza  pecuaria  del  pais. 

De  acuerdo  con  este  criterio,  la  dirección  del  rani 
aconsejó  vez  pasada  al  P.  E.  el  envío  de  un  mensa, 
al  Congreso  solicitando  los  recursos  necesarios  pai 
realizar  el  censo,  lo  que  hizo  el  gobierno  en  1920.  Esl 
proyecto  no  fué  considerado  poi'  las  Cámaras. 

El  doctor  Suárez  manifestó  que  no  se  encuentra  ht 
bilitado  para  formular  una  opinión  concreta  résped 
al  estado  actual  de  la  existencia  ganadera,  si  bien  ti( 
ne  motivos  para  suponer  que  el  stock  ha  de  haber  dii 
minuido. 

Aparte  de  la  ventaja  que  comportaría  el  censo  g; 
nadero  para  llegar  a  esa  comprobación,  significari 
también  otros  de  orden  zootécnico,  igualmente  impoi 
tantes  para  el  desarrollo  y  porvenir  de  nuestra  indus 
tria. 

En  consecuencia,  el  director  de  Ganadería  insiste  e 
la  ui'gencia  del  censo,  y  es  de  la  misma  opinión  el  M: 
nistro  de  Agricultura. 

Respecto  de  este  mismo  asunto,  el  director  de  Ecc 
nomia  Rural  y  Estadística,  señor  Lahite,  en  cuya  de 
pendencia  se  lleva  una  cuenta  corriente,  puede  decirsí 
del  movimiento  del  ganados  en  el  país,  no  se  encuer 
tra  tampoco  habilitado  para  suministrar  un  inform 
preciso  acerca  de  este  particular,  pues  no  cuenta  coi 
los  elementos  requeridos  para  llevar  un  verdadero  cen 
so  permanente.  No  obstante,  cree  que  sin  perjuicio  d 
la  necesidad  de  un  nuevo  censo,  el  stock  no  ha  dis 
minuido  en  la  proporción  alarmante  que  muchos  supo 
nen. 

La  reducción  principal,  en  su  opinión,  se  habría  pro 
ducido  si  hubiera  sido  mucho  el  sacrificio  de  madre 
para  el  consumo;  pero  considera  como  elemental,  d 
parte  de  los  hacendados,  conservar  aquéllas  por  l 
cuenta  que  les  tiene. 

Interrogado  el  señor  Lahitte  respecto  de  la  forma  ei 
que  Uevá  la  estadística  ganadera,  nos  manifestó  qu 
su  base  está  en  las  guias  de  campaña,  cuyos  datos  si 
recopilan  prolijamente.  Además  se  lleva  la  estadisfici 
de  la  exportación  y  del  ganado  que  se  saci-ifica  anual' 
mente  para  el  consumo. 
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Importaciones  pecuarias  del  Brasil      La  existencia  de  cereales  y  lino 


Hace  pocos  dias  se  realizó  la  conferencia  mantenida 
por  los  jefes  de  policía  sanitaria  animal  de  este  país  y 
iel  Uruguay,  doctores  Bidart  y  Muñoz  Ximénez,  con 
;i  Ministro  de  Agricultura ,  en  la  que  se  trató  de  la 
jonveniencia  y  oportunidad  de  modificar  las  disposi- 
;¡ones  restrictivas,  especiales  y  de  emergencia,  que 
mantienen  la  inhibición  subre  el  ganado  y  productos 
pecuarios  de  Brasil,  las  que  fueron  dictadas  a  raiz  de 
la  aparición  de  la  peste  bovina  en  algunos  Estados  de 
3se  pais. 

El  ministro  ingeniero  Demarchi  y  los  técnicos  an- 
tes nombrados  llegaron  a  la  conclusión  de  que  debe 
mantenerse  hasta  el  1."  de  Junio  de  1922  1a  absoluta 
prohibición  para  la  impoi  tación  de  animales  de  toda 
íspecie,  en  cuya  fecha  o  antes,  volverán  a  convenirse 
las  medidas  que  deban  adoptarse  por  la  Argentina  y 
si  Uruguay,  conforme  a  la  situación  sanitaria  del  mo- 
mento. 

También  se  dejó  establecido  que  puede  permitirse 
basta  la  fecha  indicada  la  importación  y  tránsito  sola- 
mente de  productos  agrícolas  esterilizados  si  fueran 
de  origen  animal,  y  manufacturados  en  general  cuando 
procedan  de  los  Estados  de  Sao  Paulo  o  Minas  Qe- 
raes. 

Por  último,  se  creyó  conveniente  decretar  la  liber- 
tad de  importación  y  tránsito  para  todos  los  produc- 
tos procedentes  de  todo^  los  demás  Estados  de  Brasil. 

Sobre  tales  bases  y  simultáneamente,  nuestro  Mi- 
nisterio de  Agricultura  y  el  de  Industrias  de  la  Repú- 
blica Oriental  dictarán  los  decretos  correspondientes. 


El  Ministei'io  de  Agricultura,  por  intermedio  de  la 
Dirección  de  Economía  Rural  y  Estadística,  ha  dado  a 
conocer  el  stock  disponible  de  cereales  y  lino  al  24  del 
mes  de  Octubre  próximo  pasado,  el  que  arroja  los 
siguientes  resultados: 

Trigo  y  harina 
Existencia  de  cosechas  anlerioi'es  el 

31  de  Diciembre  de  1920   160.896 

Cosecha  1920-21  (2.°  pronóstico). ...  4.620.000 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Movimiento  de  cheques  en  Octubre 

Según  las  cifras  compiladas  por  la  Cámary  Com- 
pensadora, durante  el  m(\s  de  Octubre  último,  fueron 
realizados  cheques  banca rios  por  un  total  de  pesos  cur- 
so legal  2.909.256.134.32.  movimiento  inferior  en 
166.8  millones  al  que  se  operó  en  Setiembre  próximo 
pasado  y  en  470.6  millones  al  correspondiente  a  Octu- 
bre de  1920. 

Ese  giro  de, cheques  en  el  mes  tei  minado  resulta  des- 
pués del  anotado  en  Febrero  último,  que  fué  de  2.816.9 
millones,  el  más  bajo  entre  los  demás  meses  transcu- 
rridos del  ejercicio  en  curso. 

Entre  otra  de  las  causas  que  concurrieron  a  ese  de- 
crecimiento, en  primer  término  pueden  mencionarse, 
la  menor  actividad  que  hubo  en  los  negocios  de  expor- 
tación y  en  las  operacion^'s  del  comercio  en  genei-al, 
•en  gran  parte  debidas  a  la  instabilidad  de  los  tipos  de 
cjimbio  y  al  descenso  en  las  cotizaciones  de  cereales. 


Total  

A  deducir:  (calculado) 

Por  consumo   1.350.000 

semilla   560.000 


Total 


Disponible   . 

Exportado  desde  el  l.^de  Enero  has- 
ta el  24  de  Octubre  1921  

Disponible  para  exportar  en  la  fecha. 

Lino 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

31  de  Diciembre  de  1920  

Cosecha  1920-21  (2."  pronóstico).  •  • 


Total  ..  .. 

.\  deducir:  (calculado) 

Por  consumo  

»  semilla   


40 . 000 
98.000 


Total, 


Disponible  

Exportado  desde  ell."  de  Enero  has- 
la  el  24  de  Octubre  1921  

Disponible  para  exportar  en  la  fecha . 

Maíz 

Existencia  de  cosechas  anteriores  el 

10  de  Abril  de  1921.  

Cosecha  de  1921  (pronóstico)  

Total  

A  deducir:  (calculado) 

i  Por  consumo   2.000.1)00 

))   semilla   100.000 


Total, 


.  Disponible  .'.  . . 

Exportado  desde  el  10  de  Abril  has- 
ta el  24  de  Octubre  1921  

Disponible  para  expuitar  en  la  fecha. 


4.780.896 


1.900.000 
2.880.896 

1.699.715 
1.251.181 


104.412 
1.282.000 

1.386.412 


138.000 
1.248.412 

1.140.969 
107.443 


125.000 
5.853.000 

5.978.000 


2.100.000 
3.878.000 

1.9.50.392 
1.927.608 
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Situación  de  los  Bancos  al  30  de  Setiembre  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  30  de  Setiembre  del  año  en  curso,  cuy 
cifras  reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: ' 

Capital  realizado  o  covrespoii- 
dieiilc  a  la  R.  Argentina 


B  A  N'  C  O  S 


Alemán  Transatlántico..' 
.American  Foreign  Bau-¡ 

king  Corporation  .  . 
Anglo  SudAmericano  .. 
Argentino—Uruguayo  .  . 
Británico  América  Sud.. 
Comercial  del  Azul  .  .  . 
Comercial  Italiano  .  . 
Comisionista  Argentino. 
Chile  y  Argentina  .  .  . 
Escandinavo  Argent.  .  . 

España  y  América  

Esp.  del  R.  de  la  Plata. . 
Francés  Río  de  la  Plata 
Francés  e  Italiano  . 
Galicia  Buenos  Aires.  . 
Germánico  A.  del  Sur 
Holandés  A'ca  del  Sur  . 
Italia  y  Río  de  la  Plata 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.    .  . 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Mercantil  y  Agrícola  de 

Buenos  Aires  .  .  . 
Nación  Argentina  (I) 
Nuevo  Italiano.    .  . 
Popular   Argentino  . 
Productor  Argentino  . 
Provincia  de  Bs.  As.  (2) 
The  First  National  Bank 

ofBoston  

The  National  City  Bank 

of  N.  Y  

The  R.Bank  of  Canadá. 
3  Bancos  con  menos  de 
$  1.000.000  de  capital  . 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
plazo  fijo  y  Caja  de  Ahorros 


Doscuenlos  y  adelantos 


h^i^tencia  en  el  país 


Totales  

Tote,  del  mes  de  Agosto. 


$  oro 

S  ni/n. 

1       S  oro 

1         «  ni/ri. 

,  010 

ni/n. 

oro  S 

S  ni/n 

 _ 

1.465.055 

61.9n.l6( 

)    634.629  46.665.212 

708  02 ! 

17 

373 

129  3.660.000 

— 



16.117.068  _ 

13.580.681 

8 

168 

829 

■ 

2.366.451 

1.206.866 

122.967.690  228.494 

0  1  .OiiO.¿¿V 

331.076 

47 

765 

693 

11.338.636 

11.684.627 

14.376.645 

3 

217 

314 

— 

2.700.000 

397.678 

95.753,507 

390.804 

51.927.269 

639.  047 

40 

588 

227 

4.536.000 

— 

35.668,9o0  _ 

44.216.924 

8 

009 

156 

— 

2.470.100 

167.306 

38.896.096  602.566 

30.357.040 

196-588 

12 

028 

668 

— 

6.000.UU(J 

754.401  _ 

i  .04  0.04  1 

74 

274 

.'.OOO.OOO 



2.288.737 

5.464.386 

268 

849 

3.000.000 



2.634.957 

860 

0   Alt  1  K  K 
.3.4  1  o.  Loo 

1 

397 

469 

3.466.000 

— 

1.140.528;  _ 

1.909.615 

— 

242 

736 

— 

1.738.820 

347.459 

366.476.664  13.144 

989  7i  ^  i  I  7 

881.333 

95 

176 

360 

Q  Q   (1  I  1  (] 

ao.ui  1  .a  'J 

63.291 

56.481.684:  83.729 

49.918.164 

44  5.64  7 

13 

434 

286 

14.000.000 

24.891 

78.189.618 

250.233 

48.596.512 

31  566 

25 

850 

336 

2.600.000 

446 

41.032.269 

1.246 

10 

126 

531 

17.182.100 

46.727 

33.893.995 

327.246 

21.431.674 

221.009 

8 

735 

881 

1.783.389 

10.666 

62.731.560 

46.590.785 

56.211 

24. 

498 

353 

Q  Q(i^  Q  Q  Q 
d.OUO.O.iO 



1.0«4.364 

182.784.465 

236.846 

182.814.796 

1.244.044 

45. 

353 

624 

10.000.000 

— 

121.908 

36.355.380 

33.21 1.706 

169.684 

15. 

"7  o '5 

294 

2.000.000 

89.531 

30.640.849 

472.027 

21.916.025 

484.305 

9. 

994. 

518 

1.268.190 

1.950.000 

886.932 

190.859.718 

368.694 

104.693.107 

1.658.228 

87. 

098. 

470 

4.^60.000 

2.122.256 

3.467.672 

1. 

612. 

139 

2.000.000 

2.841.858 

1344.027.13) 

12.729 

816.236.354 

23.1 76. 078 

431. 

076 

766 

47.262 

120.205  726 

2.320 

99.620.800 

76.919 

37. 

601 

098 

6.000.000 

4.396 

36.995.327 

20.730 

45.608.779 

31.236 

8. 

728 

501 

10.614.880 

764.998 

33«.708.802 

3.276.402 

257.981.883 

6.077.337 

121 

264 

293 

62.500.000 

18.246 

58.295.081 

40.433.279 

32.801 

26 

726 

§47 

4.710,y('9 

62.812,862 

63.965.365 

30.121 

41 

678 

707 

2.944.318 

12.197.958 

10.121.807 

6 

842 

565 

2.35&.451 

1.643.479 

^2.278.879 

1 

448 

.«66 

j  1.332.066 

!    ■  1 

9.579.8643.424.931.248 
9.707.64.")  3.422.287.8 14 

6.78(i.432¡ 
li.  161.8771 

1 

2.476.886.831Í 
2.503.883.878, 

36.391.396 
37.688.460 

1.161.904.14647.883.412 
1.092.727.03747.883.412 

387. 423.831 
387.387.5;í0 

(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  73. 03.^  oro  y  $  86.786.003  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing) 
por$  oro  1.449.403  y  $  22(>.976.432  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.970.341  m/n. 


Las  operaciones  en  lanas 


■Los  datos  oficiales  que  se  han  dado  a  conocer,  rela- 
tivos a  las  negociaciones  en  lanas  durante  el  mes  de 
Setiembre  del  año  en  curso,  acusan  una  extrnordina" 
ria  actividad  en  el  mercado,  con  resultados  econíunicos 
un  tanto  desfavorables  en  relaciona  las  ci>tiza(iones 
esperadas  que  por  otra  parte,  fueron  muy  inferiores 
a  las  registradas  en  el  año  ante-'ior. 

Las  operaciones  de  referencia  alcanzaron  a  kilogra- 
mos 11.964.790,  a  un  precio,  término  medio  de ,59 cen- 
tavos por  unidad  de  peso,  formando  un  total  de 
7.061.170  pesos.  En  los  pi'imeros  ocho  meses  del  año 


en  curso  las  negociaciones  sólo  liabían  alcanzado  a 
5.166.539  kilogramos  por  una  suma  de  2.885.847  pesos. 

Los  precios  del  producto  en  el  periodo  último,  como 
se  observa,  han  logrado  valores  que  no  exceden- del 
50  por  ciento  de  los  promedios  obtenidos  en  todo 
el  año  1920.^ 


Las  quiebras  durante  el  mes  de  Octubre 


Publicamos  a  continuación  los  resultados  de  la  esla- 
dística  de  los  concursos  comerciales  y  civiles  iniciados 
en  los  diversos  tribunales  de  lá  República,  durante  el 
mes  de  Octubre  próximo  pasado. 
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El  total  de  capitales  activos  de  dichos  juicios  fué  de 
pesos  18.225.238.13  y  el  de  pasivos  de  16.059.290.93 
pesos.  En  los  primeros  diez  meses  de  los  años  1920  y 
1921,  las  cifras  de  tales  capitales  alcanzaron  a  lo  si- 
guientes: 


1920 

Activo 


Pasivo 


Enero   4.804.514.12  2.545.138.28 

Febrero   4.291.6,S9.13  4.638.287.48 

Marzo   2.565.550.81  3.384.282.07 

Abril   2.1.38.523.71  2.098.717.93 

Mayo   2.839.125.81  2.935.674.54 

Junio   1.650.268.06  1.498.156.34 

Julio   8.607.497.97  3.744.494.45 

Agosto....   2.485.341.81  3.021.152.82 

Setiembre   3.985.154.89  4.283.290.49 

Octubre   6.914.602.66  5.023.464.70 

1921 

Activo  Pasivo 

Enero   12.866.017.28  11.721.800.23 

Febrero   10.533.380.90  10.065.057.46 

Marzo   9.688.514.13  10.002.020.87 

Abril...    15.403.625.13  14  403.752.17 

Mayo   7.307.672.44  7.968.617.50 

Junio   13.782.494.77  16.8.58.491.05 

Julio   12.257.717.90  12.131.671.14 

Agosto   10.826.361.49  11.777.966.75 

Setiembre   8.744.368.03  7.836.597.13 

"Octubre   18.225  238.13  16.050.299.93 

Clasificados  los  capitales  correspondientes  a  Octu- 
bre próximo  pasado,  por|provincias  y  por  ramos,  se 
obtiene  el  siguiente  detalle: 

Activo  Pasivo 

Capital  Federal.  .. .  14.865.357.95  12.723.081.84 

Buenos  Aires   1.102.077.09  1.208.424.69 

Santa  Fe  "  613 . 735 . 38  694 . 798 . 36 

Rio  Negro   633 . 793 . 56  390 . 622 . 01 

Córdoba   311.479.82  315.535.93 

Tucumán   278.328.65  280. 131.  uO 

Mendoza   -  184.587.83  181.948.26 

Santiago  del'Estero.  122.260.72  124.938.99 

Corrientes   67.-547.34  89.575.87 

Pampa  Central   30.000.—  30.000.— 

Salta   9.400.—  10.700.— 

San  Luis   6.670.75  9.534.17 


Comisiones  consig- 
naciones y  repre- 
sentaciones  

Agricultura  y  gana- 
dería   

Quesería  y  granja  . 


4.283.S47.38  3.718.953.54 

2.460.310.62  2.729.747.22 
2.294.534.40  2.088.330.34 


Generales   2.139.091.71 

Acopio  de  cereales.  1.574.456.74 
Talabartería  y  cur- 
tiembre  2.295.072.30 

Particulares   834.742.38 

Navegación   796.209.72 

Tienda  y  mercería.  406.175.95 

Calzados   266.207.79 

Almacén  y  despensa.  200.313.46 

Sastrería   244.230.98 

Paños  y  tejidos   136 . 311 . 05 

Fábrica  de  cajas ...  47 . 31 9 . 24 
Farmacia  y  drogue- 
ría  21.150.— 

Materiales  construc- 
ción  18.068.70 

Electricidad   33.754.35 

Legumbres   17.095.38 

Papelería  e  imprenta  13.605.25 

Pirotécnica   48.056.71 

Carnicería   15.694.72 

Fábrica  de  dulces. .  2.550.50 

Gafé  y  bar   5.. 507. 36 

Sombrerería   5.917.50 

Joyería  y  relojería.  .j.050. — 
Fábrica  aguas  ga- 
seosas  1.924.— 


1.927.101.81 
1.396.854.47 


1 


.225.990.95 
797.329.90 
671.617.83 
372.832.15 
318.550.26 
220.014.99 
180.759.91 
94.715.38 
48.534.24 

40.241.15 

29.619.92 
24.721.66 
24. 164.. 53 
23.618.96 
22.644.26 
15.870.04 
6.808.40 
6.628.87 
6.153.98 
4.990.80 

2.183.  - 


Exportación  de  productos  nacionales 


El  movimiento  de  embarques  de  productos  naciona- 
les realizado  durante  la  ñltima  semana  comercial  por 
todos  los  puertos  de  la  República,  arrojó  las  siguientes 
cantidades: 

TonolaHas 

Trigo   6.153 

Maíz    39.345 

Lino   24.301 

Avena    19 

Harina   698 

Cebada   113 

Alpiste   69 

Víicunos.  . .  .   29.811  cuartos 

Ovinos   4.090  reses 

Lanas   9.812  fardos 

Cueros   1.963  fardos 

Manteca   13.996  cajones 

De  los  cuatro  primeros  productos,  en  conjunto  salie- 
ron 69.818  toneladas,  contra  76.944  en  la  semana  an- 
terior, y  191.212en  igual  semana  a  la  presente  del  año 
anterior.  En  lo  que  va  transcurrido  de  este  ejercicio, 
la  exportación  agrícola  da  un  total  de  5.548.556  tone- 
ladas, contra  9.583.565  en  el  mismo  período  de  1920. 
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Por  lo  que  se  refiere  al  movimiento  de  exportación, 
en  la  semana  bajo  reseña,  como  se  desprende  de  las  ci- 
fras apuntadas,  fué  bastante  limitado  en  el  renglón  de 
cereales,  indicando  un  marcado  descenso  el  referente 
a  carnes.  En  cambio  resultó  favorable  para  lanas,  de 
las  que  en  27  dias  que  comprende  lu  nueva  tempui  nda 
de  embarques,  han  salido  del  país  24.515  fardos,  mien- 
tras que  en  igual  tiempo  del  año  anterior  se  desp;icha- 
ron  6.452. 

En  cuanto  a  las  salidas  de  manteca,  este  ano  arrojan 
cantidades  nunca  alcanzadas.  Hasta  el  27  del  mes 
de  Oclubie  próximo  pasado  ultrmo  se  enviaron  al 
exterior  634.528  cajones,  mientras  que  en  el  año  1919 
que  fué  el  precedente  de  mayores  embarques,  hasta  i'l 
31  de  üiciembie,  se  embai'caron  609.998  cajones. 


SECCION  INDUSTRIAL 


Cosecha  universal  de  algodón 


Una  recopilación  de  los  datos  más  fidedignos  reco- 
gidos en  Nueva  York  cerca  de  fuentes  autorizadas, 
referentes  a  la  cosecha  del  algodón  en  todos  los  pai¿es 
del  universo,  hace  prever  que  la  producción  sera  este 
año  de  11.969.000  pacas  de  500  libras  cada  una.  El 
año  pasado  la  cosecha  universal  alcanzó  a  19.668.000 
pacas. 

Las  siguientes  cifras,  que  no  son  oficiales,  consig- 
nan la  pi'oducción  calculada  para: 

Paca- 

Estados  Unidos   6.357.000 

Indias  Orientales   3.000.000 

Egipto   68.000 

China   750.000" 

Rusia   180.000 

Brasil   100.000 

México   165.000 

Perú    157.000 

Demás  países   400.000 

Según  dalos  publicados  por  el  gobierno  de  h\  Unión, 
el  consumo  universal  de  algodón  fué  calculado,  para 
el  año  que  terminó  el  31  de  Julio  último,  en  15.590.000 
pacas. 


La  producción  de  carbón  en 

Inglaterra  y  en  Estados  Unidos 

La  produción  de  carbón  en  Estados  Unidos  alcanzó 
a  576.400.000  toneladas  durante  el  año  de  1920,  mien- 
ti'as  que  én  el  Reino  Unido  fué  de  229.300.000  tonela- 
das en  el  ni'smo  período. 


Cumn  se  puedp  nprecia  i\  Estados  Unidos  ha  produci- 
do casi  el  doble  de  toneladas  de  carbón  que  Inglate" 
rra,  país  minero  por  excelencia. 

Da^tios  a  continuación  un  cuadi'o  en  el  que  consta  In 
producción  de  Estados  Unidos  en  los  últimos  ocho 
años,  haciendo  pi'esente  que  cadt)  año  corresponde  a 
un  periodo  de 'doce  meses  terminados  el  30  de  Junio 
del  año  que  se  menciona. 

Es  el  siguiente: 

Toneladas 

1913   508.800.000 

1914   458.500.000 

1915   474.600.000 

1916   526.700.000 

1917   581.600.000. 

1918   506.500.000 

1919   485.900.000 

1920   ...  576.400.000 

La  producción  correspondiente  a  la  Gran  Brctañu 
durante  ese  mismo  periodo  de  ijcho  añws,  albanzó  las 
siguiente  cifras: 

^  'J'oneladas 

1913   287.400.000 

1914   265.600.000 

1915   2-53.200.000 

1916   256.300.000 

1917   248.400.000 

1918   227.900.000 

1919..   229.700.000 

1920   229.300.000 

Por  lo  que  respecta  a  esta  última  producción,  o 
sea  a  la  de  Inglaterra,  fué  aprovechada  durante  los 
años  de  i'eferencia.  en  la  forma  que  se  expresa  a  conti- 
nuación: 

Navid.s  e.x-  Consumo 
tranjeros_   Exportación  interno 

1913   2l7b32       73.400  192.998 

1914  :   18.536     .59.040  188.088 

1915   13.631  43.535  196.040 

1916   12.988  38.352  205.035 

1917   10.228  34.966  203.275 

191S  •   8.756  31.753  187.478 

1919   12.02r  35.400  182.332 

1920    13.840  24.932  189.884 

El  consumo  interno,  como  se  pueda  apreciar  en  el 
cuadro  que  antecede,  es  el  renglón  que  más  toneladas 
producidas  ha  empleado,  lo  que  es  sumamente  lógico. 


Año  agrícola  1921-22 


La  dii'ección  general  de  Economía  Rural  y  Esladís- 
ca,  ha  enviado  al  Minisloiio  de  Agricultura  el  primer 
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;i>'onóstico  de  sementeras  de  trigo,  lino  y  avena,  para  i 
la  cosecha  de!  año  agrícola  1921-1992. 

Las  cifras,  en  hectáreas,  clasificadas  por  regiones, 


son  las  siguientes:  ' 

Trigo  Hectáreas 

Buenos  Aires   ]  .821 .000  j 

Santa  Fé   1 .030.000  | 

Córdoba    1.600.000  j 

Entre  Ríos   315.000  ' 

Pampa   775.000  ' 

Otras  provincias  y  territorios. .  .  95.000 

Total   5.636.000  [ 

Lino  Hectáreas 

Buenos  .Aires   280.000  ! 

Fanta  Fé-   610.000  ! 

GórdoJja   280.000  | 

Entre  Ríos  '   347.000 

Pampa  '.   40.000 

Otras  provincias  y  tei'ritorios .  .  .  18.000 


Total   1.575.000 

Avena  Hectáreas 

'Buenos  Aires   583.000 

Santa  Fé  '   14.000 

Córdoba   70.000 

"  Entre  Ríos   70.00o 

Pampa   90^000 

Otras  provincias  y  territorios. .  .  25.000 


.Total   852.000 


El  total  general  alcanza  a  8.063.000  hectáreas  de 
sementeras. 


La  explotación  oficial  de  petróleo 


El  Ministro  de  Agricultura  terminó  y  envió  al  Con- 
greso la  memoria  oficial  sobre  la  explotación  de  los  ya- 
cimientos petrolíferos  fiscales  de  Comodoro  Rivadavia 
y  Plaza  Iluincul,  durante  el  año  1920. 

Ln  meíuoria  contiene  numerosos  datos  referentes  a 
la  obra  realizada  en  tal  periodo. 

Según  la  memoria  oficial,  la  explotación  se  ha  de- 
senvuelto en  una  forma  normal  y  progresiva,  aunque, 
debido  n  la  huelga  del  personal,  a  lás  demoras  en  la 
recepción  de  materiales  contratados  en  el  extranjero, 
ya  otras  circunstancias  imprevistas,  no  se  ha  alcan- 
zado todo  el  desarrollo  a  que  habla  derecho  a  aspirar 
en  el  año  vencido  por  la  forma  en  que  se  han  activado 
los  trabajos. 

La  producción  de  petróleo  en  1920,  según  la  misma, 


ha  sido  de  226.543  metros  cúbicos,  de  manera  que  ha 
habido  un  aumento  de  20.44  por  ciento  sobre  la  del 
año  1919,  pero  este  aumento  habría  sido  por  lo  menos 
de  30  por  ciento  si  los  trabajos  de  perforación  y  extrac- 
ción no  se  hubieran  interrumpido,  casi  totalmente,  du- 
rante los  primeros  meses  del  año,  por  la  huelga. 

Mientras  en  el  primer  cuatrimestre  de  1920  la  pro- 
ducción media  mensual  de  petróleo  fué  12.688  metros 
cúbicos  780  litros,  en  el  segundo  se  elevó  a  20.410  me- 
tros cúbicos  430  y  en  el  tercero  alcanzó  a  ÍH.SSH  me- 
tros cúbicos  700,  de  lo  que  puede  deducirse  que,  sin  las 
interrupciones  mencionadas,  la  producción  de  1920  ha- 
bría'sido  alrededor  de  21.600  metros  cúbicos  men- 
suales,  o  sea,  por  lo  menos,  de  260.000  metros  cúbicos 
anuales,  es  decir,  más  del  doble  de  la  del  año  1910, 
que  fué  de  129.780  metros  cúbicos. 

En  el  año  1920  no  hu  contribuido  la  producción  ex- 
traordinaria de  ninguno  de  los  pozos  en  explotación 
sino  que  en  los  últimos  meses  del  año,  para  no  aumen- 
tar excesivamente  el  cstock»  de  petróleo  extraído,  ha 
sido  necesario  reducir  y  suspendei'  provisionalmente 
la  producción  de  varios  pozos. 

Por  lo  que  se  reñere  a  las  perforaciones,  se  dice  que 
los  trabajos  han  tenido  que  experimentar  las  conse-. 
cuencias  del  paro  parcial  y  momentáneo  de  las  obi'as, 
de  lo  que  ha  i'esultado  que  mientras  en  1919  se  per- 
foraron 13.221.76,  en  1920  solóse  alcanzó  a  11.384" 
metros. 

En  cuanto  a  la  calidad  del  petróleo  que  se  extrae  de 
Comodoro  Rivadavia,  se  expresa  en  la  memoria  que, 
lejos  de  desmerecer  en  su  calidad,  no  sólo  se  ha  man- 
tenido, sino  que  se  ha  comprobado  que  en  diversos  po- 
zos ubicados  en  varios  puntos  de  la  zona  reservada  se 
ha  encontrado  petróleo  de  menor  peso  especifico  y  con 
uJia  mayor  proporción  de  esencias  livianas. 

Respecto  del  aumento  progresivo  de  las  cantidades 
de  petróleo  vendidas,  el  importe. percibido  y  el  prome- 
dio del  precio  de  venta,  dará  una  idea  el  cuadro  si- 


guíente: 

Años- 

Tüllrlínlíis 

ImpoiLes 
X  id'm. 

l'rccio 
proinedii» 
S  111  11. 

1916 

88 

398.7  70 

3.979.95  .65 

44.92 

1917 

140 

732.967 

9.372.123.15 

66.60 

1918 

162 

276.007 

14.ÍG9.5'Í0.G7 

89. 16 

1819 

162 

625.007  " 

10. 91U. 442.43 

67.09 

1920 

153 

265.506 

10.917.225.18 

71.23 

El  petróleo  transpurlado  por  los  buques- eátanques 
dui'anteel  año,  puede  resumirse  como  sigue: 

Ingeniero  L.  A.  Huergo:  21  viajes;  cai'gó  en  Como- 
doro Rivadavia  96.717.348  kilos  de  petróleo:  descargó 
en  Buenos  Aires,  kilos  86.487.082. 

Aristóhulo  del  Valle:  JS  viajps:  cargó  en  Comodoro 
líivadavia  .58.814.308  kilos  de  petróleo;  descargó  en 
Buenos  Aires  la  cantidad  de  43.813.209  kilos. 

Ministro  Ezcurra:  9  viajes;  cargó  en  Comodoro  Ri- 
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vadavia  23.730.573  kilos  de  petróleo;  descargó  en  Bue- 
nos Aires  16.634.429  kilos. 

Las  diferencias  que  se  anotan  entre  las  cifras  cai'ga- 
das  en  Comodoro  Rivadavia  y  las  descargadas  en  Bue- 
nos Aires,  corresponden  a  las  entregas  hechas  al  mi- 
nisterio de  Marina  en  sus  depósitos  de  Bahia  Blanca  y 
Río  Santiago,  siendo  el  total  de  las  mismas,  de  kilo- 
gramos 32.321.449. 

Durante  el  mismo  año  se  extendieron  para  los  bu- 
que-estanques. 711  p.isajes  de  cámara  y  de  tercera  cla- 
se, de  los  cuales  corresponden  a  personal  de  la  explo- 
tación o  a  sus  familias,  454,  y  a  personas  ajenas  a  di- 
cho personal,  69. 


La  industria  vinícola 


Una  delegación  del  Centro  Vitivinícola  Nacional  se 
ha  dirigido  a  Paraná  con  el  fin  de  entrevistarse  con  el 
gobernador  de  Entre  Ríos  y  presidente  de  las  dos  ramas 
legislativas,  de  quienes  se  solicitó  la  derogación  de 
impuesto  de  dos  centavos  con  que  se  grava  el  litro  del 
vino  nacional  en  esa  provincia,  o  por  lo  menos  que  él 
subsista  sólo  como  ley  de  emergencia  hasta  el  31  de 
Diciembre  del  año  en  curso,  como  asi  lo  lia  resuelto  el 
gobernador  de  Santa  Fé. 

El  Centro  Vitivinicola  Nvcional  present-óa  la  Cáma- 
ra de  Diputados  de  Entre'Rios  una  nota,  en  la  que  se 
aducen,  entre  otras,  las  consideraciones  siguientes: 

El  Centro  Vitivinicola  Nacional  conceptúa  atentato- 
rio al  desarrollo  vitivinicola  de  la  provincia  de  Entre 
Ríos  el  gravámen  establecido  por  la  ley  2631,  y  no  tre- 
pida en  calificar  de  ruinosos  dichos  impuestos  por  ra- 
zones obvias. 

Y  creemos  más  criticable  esa  ley  impositiva,  por  tiri- 
tarse de  una  provincia  vitícola  como  lo  es  Entre  Rios, 
cuya  industria,  fomentada  y  auspiciada  por  los  pode- 
res públicos,  promovería  la  expansión  de  la  misma, 
en' beneficio  de  importantes  zonas,  muy  apta?  para  el 
esparcimiento  de  la  vitinicultura,  como  lo  han  recono- 
cido autoridades  de  la  materia,  entre  ellas  el  eminente 
profesor  Revaz,  que  visitó  la  provincia,  si  mal  no  re- 
cordamos, en  el-año,.1913. 

En  otras  circunstancias  análogas,  este  centro  ha 
puesto  de  manifiesto,  a  los  gobiernos  de  otras  provin- 
cias, el  peligro  que  entraña  el  establecimiento  de  im- 
puestos a  los  productos  de  las  industrias  locales  o  re- 
gionales que  vienen  a  ser  como  una  implantación  de 
«aduanas  interiores»  prohibidas  por  la  Coiistiliiciiin 
nacional;  ello  podría  obligar  las  represalias  de  las  pro- 
vincias afectadas  y  productoras  de  otros  artículos  ne- 
cesarios al  consumo  de  esa  provincia  y  asi  se  cren  ia 
una  situación  de  muy  difícil  solución 

Los  numerosos  gravámenes  que  se  van  creando  gra- 


dualmente en  todas  las  provincias  al  vino  nacional, 
crean  una  circunstancia  altamente  perjudicial  al  desa- 
rrollo normal  de  la  industria  vitivinícola,  que  recarga- 
da ya  con  impuestos  nacionales  de  todas  clases,  debe 
soportar,  además,  impuestos  locales,  multiplicados  al 
infinito,  por  múltiples  conceptos  y  que  hacen  creer,  al 
que  no  conoce  a  fondo  estos  asuntos,  que  la  industria 
del  vino  es  una  fuente  inagotable  de  recursos,  un  ve- 
nero de  impuestos,  un  surtidor  permanente  que  tiene 
la  obligación  de  satisfacer  las  exigencias  de  dinero  de 
todos  los  gobiernos  del  país. 


Uno  de  los  factores  que  contribuyen  en  mayor  gra- 
do a  encarecer  los  productos  de  nuestra  industria  vi- 
nícola, es  el  de  los  envases. 

No  habiéndose  implantado  todavía  su  fabricación  en 
el  país,  deben  traerse  forzosamente  del  extranjero,  con 
el  consiguiente  recargo  de  precios  que  sufren  a  causa 
del  flete. 

Nuestro  principal  proveedor  de  envases  es,  en  la  ac- 
tualidad, Estados  Unidos  y  fácil  es  calcular  por  el  tra- 
yecto a  recorrer,  el  gravámen  que  sufrirán  los  produc- 
tos que  nos  envia. 

Un  caso  nuevo  de  esa  procedencia,  puesto  en  la 
aduana  de  esta  capital,  cuesta  alrededor  de  cinco  dóla- 
res, lo  que  se  traduce  para  el  comprador,  añadiéndole 
gastos  de  transporte,  armaduras,  etc,  en  una  eroga- 
ción /le  más  de  diez  y  seis  pesos  que  irán  a  pesar  sobre 
el  vino,  afectándolo  con  un  recargo  de  ocho  o  diez  cen- 
tavos por  litro. 

Pero  a  este  gravámen  que  sería  natural  y  admisible 
aunque  eleve  los  precios,  debe  agregarse  otro  extrañó 
y  artificial,  también  concurrente  en  lo  que  a  los  pi'ecios 
se  refiere,  y  que  de  ningún  modo  es  aceptable.  Nos  re- 
ferimos a  la  especulación  que  la  venta  de  envases  mo- 
tiva. 

Es  explicable  que  en  pleno  periodo  de  guerra,  cuan- 
do todas  las  actividades  estaban  solicitadas  par  las  ne- 
cesidades militares-de  los  beligerantes,  los  fletes  marí- 
timos hubieran  encarecido  y  la  mano  de  obra,  siendo 
escasa,  se  valorara  más  y  contribuyera  también  a  en- 
carecer la  producción.  Sin  embargo,  en  los  años  1918 
y  1919,  en  lo  más  álgido  del  conflicto,  en  los  cascos 
norte  americanos  se  cotizaban  á  dos  y  dos  y  medio  dó- 
lares, precios  que  aún  hoy,  ya  casi  normalizadas  las 
condiciones  del  trabajy  y  restablecida  la  abundancia 
y  por  consiguiente  la  baratura  de  las  bodegas,  no  re- 
sultarían de  ningún  modo  onerosos. 

No  es  pues  el  mayor  precio  por  la  escasez  del  pro- 
ducto loque  aqui  sucede;  no  es  el  fenómeno  económi- 
co natural  de  la  oferta  y  la  demanda  quien  rige  y  ha- 
ce estos  precios,  sinóque  única  y  exclusivamente  son 
producidos  por  la  especulación  y-el  acaparamiento.  Y 
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esto  que  beneficia  a  unos  cuiintos  perjudica  en  cambio 
a  todavía  industria  vinicola. 

Si  esto  sucede  con  los  cascos  nuevos,  tampoco  deja 
de  ocurrir  lo  propio  con  los  de  segundo  uso  aunque  los 
precios  de  éstos  sean  naturalmente  menores  y  por  con 
siguiente  recarguen  menos  la  producción  del  bodegue- 
ro. Pero  como  resulta  que  los  vinos  que  en  tales  en- 
vases se  ponen  son  los  de  calidad  inferior  y  por  consi- 
guiente de  menor  precio,  el  regargo  sufrido  siempre 
viene  a  ser  más  o  menos  equivalente. 

Nada  o  muy  poco  consigue,  pues,  la  industria  viní- 
cola al  abaratar  los  artículos  de  su  producción  preten- 
diendo con  ella  aminorarla  crisis  por  que  actualmente 
atraviesa:  siempre  tiene  que  cargar  con  el  peso  muerto 
del  envase,  verdadera  piedra  al  cuello,  de  la  cual 
no  consigue  librarse,  y  que  le  impide  toda  libertad  de 
acción. 

¿Porqué  no  se  implanta ,  entonces,  entre  nosotros  la 
industria  del  envase? 

¿Faltará  acaso  en  nuestros  bosques  la  madera  api'o- 
piada  para  acometer  la  empresa?  ¿No  será  más  bien 
que  falta  la  iniciativa  privada  y  que  la  oficial  tampoco 
se  encarga  de  provocarla,  en  la  manera  eficiente  que 
seria  necesario? 

Si  los  envases  son  caros  porque  .se  los  trae  del  exte- 
rior y  pesan  sobre  la  producción  bodeguera  fabrique- 
mos esos  envases  en  el  país  y  así,  al  librara  una  in- 
dustria nacional  de  una  forzada  contribución  al  extran- 
jero, habremos  oreado  otra  nueva  de  porvenir  seguro  y 
que  contribuirá  a  engrandecer  la  economía  nacional. 


.SEGCIOJS  TRANSPORTES 


íios  ferrocarriles  del  Estado 


En  los  primeros  días  de  Setiembie,  la  administra- 
ción de  los  ferrocarriles  del  Estado  tramitaba  con  dos 
casas  norteamericanas  una  operación  de  crédito  que 
oscilaba  entre  13  y  14  millones  de  dólares. 

En  una  reunión  de  ministros  efectuada  últimamente, 
se  firmó  un  extenso  decreto  por  el  cual  se  aprueban 
los  contratos  celebrados  con  fecha  14  de  Octubre  entre 
la  administración  de  los  f9rn)carriles  del  Estado  por 
una  parte,  ^  la  Meddieton  Car  Gompany  y  The  Bald- 
win  Locomotive  Works  por  otra,  e  igualmente  las  ad- 
quisiciones de  material  que  la  administración  efectua- 
rá según  dichos  contratos. 

En  uno  de  los  considerandos,  se  deja  establecido  que 
el  expediente  remitido  por  la  repartición  mencionada, 
contiene  el  detalle  de  las  tramitaciones  seguidas,  re- 
sultando del  mismo  que  se  han  solicitado  precios  de 
vagones  y  locomotoras  a  diversas  fábricas  exti'anjeras 
que  estaban  en  condiciones  de  proveerlas,  y  las  pro- 


puestas agregadas  y  el  estudio  técnico  financiero  y 
legal  de  las  mismas,  que  acreditan  que  la  Middieton 
Car  Company,  en  cuanto  se  refiere  a  vagones,  y  la 
Baldwin  Locomotive  Works  en  cuanto  se  refiere  a  lo- 
comotoras, se  han  colocado  en  las  condiciones  más 
aceptables,  porque,  además  de  satisfacer  oor  el  precio 
más  razonable  las  condiciones  de  los  pliegos  respecti- 
vos, abren  a  la  administración  un  crédito  por  la  suma 
de  14.500.000  pesos  oro  norteamericanos  al  plazo  de 
5  años  y  con  interés  de  6  por  ciento  anual.  De  ese 
crédito  la  administración  dispondría  así:  11.200.000 
para  el  pago  de  los  materiales  adquiridos  de  acuerdo 
con  los  pliegos  de  especificaciones  por  ella  fijados  y  a 
los  precios  corrientes,  y  3.300.000  a  titulo  de  préstamo 
en  efectivo,  adquiriéndose  por  la  administración,  dos 
mil  vagones  y  85  locomotoras  con  repuestos  y  otros 
materiales,  «realizando  en  esa  forma  la  operación  en 
condiciones  sumamente  ventajosas  desde  el  punto  de 
vista  técnico  y  financiero». 

Dada  la  importancia  de  la  operación,  insertamos  a 
continuación  el  texto  íntegro  de  los  demás  consideran- 
dos que  preceden  al  decreto: 

Que  el  Poder  Ejecutivo  ha  incluido  en  su  programa 
de  gobierno,  atribuyéndole  la  preferencia  que  corres- 
ponde a  su  importancia  ti'ascental,  la  obra  ya  impos- 
tergable de  reconstrucción,  mejora  y  complemento  de 
los  ferrocarriles  del  Estado,  con  el  criterio  decidido  de 
no  omitir  esfuerzo  para  que  dentro  del  más  breve  pla- 
zo posible  se  encuentre  en  condiciones  de  responder 
con  amplitud  y  eficacia  a  su  alta  finalidad  social  y  eco- 
nómica. 

Que  llevado  a  la  práctica  ese  propósito  y  a  contar  de 
la  intervención  decretada  en  la  administración  de  los 
ferrocarriles  del  Estado  en  Agosto  7  del  aiiu  1938,  se 
ha  desenvuelto  una  acción  intensa  traducida  ya  en  una 
completa  reorganización  administrativa,  en  la  norma- 
lización de  su  estado  financiero,  y  en  obras  de  especial 
importancia  que  comprenden  la  renovación  de  una 
parte  de  sus  líneas  y  la  construcción  de  otros  remate  y 
líneas  que  son  el  complemento  racional  del  sistema, 
acción  secundada  con  levantado  espíritu  por  los  fun- 
cionarios que  desde  entonces  actúan  al  frente  de  esa 
repartición  administrativa. 

Que  las  diversas  memorias  e  informes  en  que  se  a  xa 
mina  la  situación  de  esos  ferrocarriles,  demuestran 
evidentemente  que  una  de  las  graves  deficiencias  ma- 
teriales que  adolecen  los  ferrocarriles  del  Estado,  de- 
riva de  la  insuficiencia  notoria  del  material  rodante  y 
de  tracción.  En  ningún  momento  se  ha  provisto  a  sus 
líneas  de  los  elementos  indispensables  paia  cubrir  las 
exigencias  de  un  servicio  regular:  y  ese  mal  se  ha 
agravado  con  la  extensión  sucesiva  del  recorrido,  por 
no  haberse  provisto  la  adquisición  que  lógicamente 
correspondía  en  cada  caso  de  nuevo  material,  y  con  la 
inutilización  sucesiva  da  parte  del  mismo,  sin  que  se 
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repusiera  del)idamente.  Se  ha  llegado  así  en  condi- 
ciones de  inferioridad  lal  con  respecto  a  las  empresas 
particaiares  que  no  disponen  las  lineas  de  la  Nación, 
ni  de  la  mitad  de  los  vagones  y  locomotoras  que  re- 
querían las  exigencia*  normales  de  su  trafico. 

Que  no  obstante  haberse  preocupado  el  Poder  Eje- 
cutivo de  resolver  esa  situación,  no  ha  sido  posible  en 
los  últimos  años  realizar  operaciones  de  compra,  en 
virtud  de  las  dificultades  que  creó  la  guerra  europea, 
afectando  el  funcionamiento  normal  de  las  fábricas 
de  material  ferroviario  y  la  exportación  del  mismo.  La 
administración  sólo  ha  podido  en  consecuencia,  y  hasta 
ahora,  i'ealizar  una  labor  relativa  tendiente  a  aumen- 
tar y  mejorar  las  condiciones  de  aprovechamiento  de 
los  elementos  disponibles,  y  esa  situación  impone  so- 
luciones inmediatas  y  hacen  do  especial  urgencia  la 
adquisición  del  material  necesario. 

Que  desaparecidos  esos  inconvenientes  y  en  el  curso 
del  corriente  año,  con  conocimiento  e  intervención  del 
Poder  Ejecutivo,  se  han  iniciado  por  la  administración 
respectiva  gestiones  tendientes  a  obtener  la  compra  de 
ese  material  en  las  mejores  condiciones  posibles  de  ca- 
lidad y  precio,  llegándose  como  resultado  de  esas 
gestiones  a  celebrar  los  contratos  que  se  someten  a  la 
aprobación  del  Poder  Ejecutivo. 

Que  dentro  de  las  disposiciones  de  la  ley  núm.  6757. 
la  operación  de  ci-édito  proyectada  corresponde  a  fa- 
cultades de  la  administración  general  de  los  ferrocarri- 
les del  Estado  que  tiene  a  su  cargo,  de  acuerdo  con  el 
inc.  3.0  del  artículo  3."  la  parte  financiera,  de  dichos 
ferrocarriles». 

Que  la  principal  finalidad  de  de  la  ley  6757  es  adap- 
tar esta  actividad  industrial  del  Estado  a  las  exigen- 
cias y  a  la  evolución  del  derecho  moderno  en  esa  ma- 
teria, ci'eando  una  institución  provista  de  la  capacidad 
y  facultades  necesarias  para  satisfacer  amplias  y  i'a- 
ionalmente  las  exigencias  de  la  donstrución  y  explo- 
ación  de  las  líneas  férreas  de  la  Nación. 

Que  las  consideraciones  que  preceden  permiten  de- 
cidir que  técnica,  financiera  y  legalmente  no  puede 
haber  ninguna  objeción  en  contra  de  la  conveniencia 
que  para  los  ferrocari'iles  del  Estado  ¡  para  la  Nación 
representan  los  conti'atos  celebrados  «ad  referendum» 
del  Poder  Ejecutivo  y  de  los  cuales  se  ha  hecho  men_ 
ción  . 


Ferrocarril  Central  Córdoba 


Se  ha  publicado  el  l.°del  corrienle.  en  Londi'cs.  el 
informe  anual  que  la  Compañía  del  Ferrocarril  Central 
Córdoba,  da  a  conocer  a  sus  accionistas,  referente  al 
último  ejercicio  vencido. 

De  las  cifras  se  desprende  que  las  entradas  de  la- 


empresa  alcanzaron  a  libras  esterlinas  2.84G.21  contra 
3.016.-^1.0  libras  esterlinas  ingresadas  por  igual  concep- 
tro  durante  el  ejercicio  anterior. 

Los  gastos  importaron  2.541.683  libras  estei'linas 
contra  2.432.617  en  1919-1920. 

Los  beneficios  ascendieron  durante  este  ejercicio  a 
294.535  libras  esterlinas  contra  683.797  en  el  anterior, 
y  la  proporción  entre  gastos  y  entradas  resultó  igual  a 
89.62  por  ciento  contra  78.06  registrada  durante  el 
ejercicio  antei'ior. 

Dice  el  informe  que  después  de  efectuar  el  pago  del 
interés  "sobre  las  «debentures»,  el  balance  arroja  un 
déficit  de  256.790  libras  esterlinas,  suma  que  añadida 
a  las  deudas  anteriores  de  la  compañía  hacen  ascender 
la  cuenta  deudora  a  653.553  libras  esterlinas- 

131  tráfico  de  pasajeros  aumentó  durante  el  ejercicio 
bajo  cx)nsideración  en  un  6  por  ciento;  el  de  cargas,  en 
cambio,  disminuyó  en  un  17  por  ciento.  El  aumento 
registrado  en  los  gastos  se  reparte  de  la  manera  si- 
guiente: 

Libras  es- 
terlinas 

A  cuenta  combustible   187.000 

A  planilla  de  sueldos  ^   47.000 

A  gastos  de  tráfico  (en  su  mayor  parte  en 

concepto  de  aumento  de  salarios)   86.000 

Gomo  se  vé,  no  ha  sido  lo  próspero  que  se  esperaba 
el  último  ejercicio  a  que  nos  referimos. 


Parte  Pioaociera 


El  crédito  público  nacional 


Damos  a  conocer  enseguida  la  circulación  de  las 
distintas  deudas  al  31  de  Octubre  próximu  pasado,  que 
representan  los  siguientes  totales. 


Pesos 


Pesos 


Empréstitos  internos  a 

oro   189.376.400 

Empréstitos   interinos  a 

curso  legal   220.570.500 

Empréstitos  municipales 

a  curso  legal   36.411.000 

Clasificadas  estas  deudas  por  empréstitos  resulla: 
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Deuda  nacional  a  oro 


Emitido 


Rescatado 


Circulación 


Banco  garantidos  

Banco  Hipotecacario  Nacional   .. 

Crédito  Argentino  Interno  1907   

))  »  »  1909  

»  »  »       1910...  ...... 

Interno  de  Obras  Públicas  1911  

Crédito  Argentino  Interno  1916  

»  ))  r917  

A  curso  legal 

Consejo  Nacional  de  Educación  

Caja  Nacional  de-  Jubilaciones  

Crédito  Argentino  Interno  1905   

Obras  de  Salubridad  

Crédito  Argentino  Interno  1911  

))  »  »  1916  

»•  »  »  1920  

Municipalidad  de  1897,  nacionalizado  . . 

Deuda  municipal 

Ley  3474  Empréstito  teatro  Colón  

»  4391  »  pavimento  1904.  . . . 
»    7091  ))  »     ,  1910... 

»    9142         »  »         1910  ... 

»    4824         ))        casas  para  obreros. 


196 

882 

600 

195 

441 . 

800 

1 . 

440. 

800 

1 

007. 

t)00 

826. 

000 

181. 

600 

35. 

000. 

000 

6 

618 

400 

28. 

381 

600 

50 

000 

000 

7 

815. 

400 

42 

184. 

600 

6 

048 

000 

797 

500 

5. 

250 

500 

70 

000 

000 

8 

184 

700 

61 

815 

300 

22 

000 

000 

1 

218 

700 

20 

781 

300 

30 

800 

000 

1 

459 

300 

29 

341 

700 

6 

000 

000 

2 

515 

800 

3 

484 

200 

10 

000. 

000 

10 

000 

000 

100 

000 

000 

26 

.345 

820 

75 

654 

180 

12 

152 

550 

3 

282 

620 

8 

876 

920 

100.000 

000 

10 

995 

800 

89 

004 

200 

13 

630 

400 

678 

300 

12 

952 

100 

20 

500 

000 

20.500 

000 

3 

461 

700 

1 

662.800 

1 

798 

900 

4 

.000 

.000 

1 

.460 

300 

2 

.539 

.700 

13 

.707 

.000 

8 

.586 

.400 

5 

.120 

.600 

57 

.890 

.800 

31 

.779.600 

26 

.111 

.200 

1 

.083 

700 

78 

.100 

1 

.005 

.600 

2 

.000 

000 

366 

100 

1 

.633 

.900 

Atendiendo  al  interés  anual  que  devengan  los  empréstitos  actualmente,  en  circulación  éstos  han  sido -emiti- 
dos por  los  siguientes  totales  y  a  los  tipos  que  se  indican  continuación: 


Pesos  Pesos 

Empréstitos  nacionales  a 

oro  de  5  o/o  .  .  144.855.600 

Empréstitos  nacionales  a 

oro  de  4  1/2  o/o   266.882.600 

Empréstitos  nacianales  a  ' 

curso  legal  de  6  o/o.  .  .  13.461.700 
Empréstitos  nacionales  a 

curso  legal  de  5  o/o.  .  .  262.371.840 
Empréstitos  municipales 

a  curso  legal  de  6  o/o.  4.000-000 
Empréstitos  municipales 

a  curso  legal  de  5 o/o.  .  74.681 .500 

Distribuidas  las  deudas  por  el  tipo  de  amortización, 
corresponde,  de  acuerdo  con  las  leyes  de  emisión: 

Pesos 

Á  empréstito  interno  a  oro  del  %   411 .738.200 

A  empréstito  interno  a  curso  legal  del  \ .  265. 751 .640 
A  empréstito  municipales  a  curso  legal 

del!   58.974.500 

A  empréstitos  municipales  a  curso  legal 

de  1  1   19.707.000 

Sin  amortización:  pesos  10.000.000  moneda  nacio- 
nal inscriptos  a  favor  de  la  Caja  Nacional  de  Jubilacio- 


nes y  Pensiones  Civiles  en  virtud  de  lo  dispuesto  en 
el  articulo  4.°  inciso  8.°  de  la  ley  4349. 

Los  títulos  y  cupones  de  las  deudas  internas  conso- 
lidades  que  se  han  mencionado,  son  todos  pagaderos  en 
el  Crédito  Público,  f^xisliendo  entre  ellos  algunos  que 
pueden  también  cobrarse  en  el  exterior,  según  los 
contratos  respectivos, celebrados  con  los  sindicatos  de 
banqueros.  Conforme  a  esos  contratos  son  pagadei  os 
en  Francia  4  empréstitos  a  oro,  en  Alemania  4,  en  In- 
glaterra 3,  en  Bélgica  1  y  en  Estados  Ünidos  de  Amé- 
rica 1 . 

Los  títulos  emitidos  de  los  distintos  valores,  exceden 
de  dos  millonf^o.  Como  a  cada  titulo  ctjrresponde  un 
cupón,  en  los  respectivos  vencimientos  deben  tacharse 
en  los  registros  otras  tantas  cifras,  en  varias  tintas  de 
colores  y  divei'sas  cunlraseñas  a  fin  de  distinguir  los 
números  rescatados  o  sorteados,  los  con  oposición  y 
los  cupones  aleonados  en  cada  época  de  pago. 


El  estado  financiero  dé  la  comuna 


El  secretario  de  hacienda  de  la  Municipalidad  pre- 
sentó al  Intendente  un  informe  detallado  sobre  la 
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pei'cepción  e  inversión  de  la  renta,  de  acuerdo  con  el 
presupuesto,  desde  el  1.'^  de  Enero  hasta  el  día  25  del 
mes  próximo  pasado.  Después  de  múltiples  conside- 
raciones sobre  el  retraso  en  la  sanción  de  las  ordenan- 
zas impositivas  y  la  forma  en  que  se  han  atendido 
todos  los  pagos,  el  secretario  mencionado  alude  en  su 
informe  al  buen  óxito  que  se  obtuvo  con  el  nuevo  siste 
ma  de  cobro  de  impuestos  proyectado  por  el  ex  director 
de  rentas,  señor  Rapella,  lo  que  permitará,  juntamente 
con  el  buen  estado  económico  general,  un  cierre  de 
ejercicio  legal  con  superávit  considerable. 

La  referencia  de  cifras  y  datos  sobre  el  particular,  se 
hace  en  estos  términos  en  el  trabajo  que  comentamos. 

La  recaudación  no  ha  podido  ser  más  halagüeña,  sj 
se  tiene  en  cuenta  que  hasta  la  fecha  se  ha  percibido  en 
concepto  de  impuestos  la  suma  51.739.017.71  pesos 
moneda  nacional,  sobre  un  cálculo  de  pesos  67.700.000; 
quiere  decir,  pues,  que  en  los  cuatro  meses  y  medio 
que  faltan  para  el  cierre  del  ejercicio  económico  (al  28 
de  Febrero  de  1922),  sólo  resta  recaudar  la  suma  de 
pesos  15.915.021.02  moneda  nacional,  en  la  cual  está 
incluid-a  la  de  pesos  3.160.000  que  deben  entregar  la 
superintendencia  de  hipódromos,  la  contribución  di- 
recta y  patentes,  la  Lotería  Nacional  y  las  empresas 
particulares.  Gomo  estos  ingresos  son  mecánicos,  por 
asi  llamarlos,  toda  vez  que  la  Municipalidad  no  tiene 
más  participación  que  percibirlos  de  acuerdo  con  la 
proporción  que  le  está. señalada  de  antemano  en  los 
productos,  resulta  que  únicamente  debe  recaudarse  un 
saldo  de  12.575.021.22  pesos  moneda  nacional. 

De  esta  suma  corresponde  8.488.850.  45  pesos  al  im- 
puesto de  alumbrado,  barrido  y  limpieza,  calculado 
para  el  año  en  curso  en  pesos  20.5000.000,  habiéndose 
alcanzado  en  este  rubro  la  mayor  recaudación,  pesos 
12.011.149.55,  en  tres  y  medio  meses  (desde  el  2  de 
Julio  hasta  la  fecha). 

Por  último,  y  sintetizando  el  trabajo  presentado,  se 
expresa  que  la  conmna  posee  en  efectivo  y  en  la  fecha 
delinfoi'me,  la  suma  de  9. 040. 394  pesos. 


El  empréstito  de 

50.000.000  de  dólares 

Publicamos  a  continuación  el  texto  de  los  bonos 
provisionales  emitidos  en  la  presente  semana  por  las 
casas  bancarias  de  Blair  and  Company  y  Ghase  Natio- 
nal Banck,  correspondimiliís  ul  empréstito  de  cincuen- 
ta millones  de  dólares  cutilralado  por  el  gobierno  ar- 
gentino con  los  citados  Bancos,  que  dice  asi: 

«Gobierno  de  la  Na.cion  Argentina. — Obligaciones 
de  Tesorería  en  oi'o  de  siete  por  ciento  y  dos  años. 

«Obligación  provisional  canjeable  por  igual  importe 


de  capital  en  obligaciones  permaner^es,  si  llegasen  a 
hacejse  y  cuando  esto  suceda. 

«El  gobierno  de  la  Nación  Argentina,  por  el  valor 
recibido,  promete  pagar  al  portador  de  ésta  mil  dóla- 
res en  moneda  de  oro  de  los  Estados  Unidos  del  pre- 
sente patrón  de  peso  y  leyó  equivalente  a  ella,  el  1.° 
de  Octubre  de  1923,  y  pagar  el  interés  de  la  presente, 
desde  la  fecha  de  la  misma,  en  idéntica  moneda  de 
oro  que  devengará  hasta  la  cancelación  del  principal 
de  esta  obligación,  a  la  tasa  del  siete  por  ciento  al  año, 
semestralmente.  el  1.°  de  Abril  y  el  1."  de  Octubre  de 
cada  año.  Hasta  el  vencimiento  de  esta  obligación  di- 
cho ínteres  será  pagado  solamente,  previa  presenta- 
ción y  entrega  de  los  cupones  de  intereses  adheridos, 
a  medida  que  cada  uno  se  haga  exigible. 

«Tanto  el  principal  como  el  interés  de  la  obligación 
son  pagaderos  en  la  oficina  matriz  del  Chase  National 
Bank  de  la  ciudad  de  Nueva  York  o  en  la  oficina  prin- 
cipal de  Blair  and  Company  en  dicha  ciudad,  a  opción 
del  tenedor,  y  se  pagarán,  tanto  en  tiempo  de  guerra 
I  como  de  paz,  sin  deducción  de  tasas  o  impuestos  exis- 
i  tentes  o  que  se  establecieren  o  levantaren  por  el  go- 
bierno de  la  Nación  Argentina  o  dentro  de  la  misma, 
sobre  la  obligación  o  la  renta  de  la  misma  o  sobre  el 
[  tenedor,  ya  sea  el  tenedor  de  la  obligación  ciudadano 
I  de  un  Estado  amigo  o  enemigo. 

!      «Esta  es  una  obligación  provisional  y  se  emite  en 
I  lugar  de  obligaciones  permanentes  con  sus  cupones,  y 
¡  pueden  ser  canjeadas  sin  gastos  para  el  tenedor  en  la 
I  oficina  principal  del  dicho  Ghase  National  Bank,  por 
I  la  misma  cantidad  de  principal  en  obligaciones  per- 
manentes, si  llegan  a  hacerse,  y  cuando  esto  suceda, 
de  dos  mil  dólares  cada  una,  de  una  emisión  autorizada 
i  de  cincuenta  millones  de  dólares,  como  principal,  en 
obligaciones  de  tesorería  en  oro,  a  dos  años  y  siete  por 
ciento  de  interés,  del  gobierno  de  la  Nación  Argentina, 
todos  ellos  emitidos  y  a  emitirse  en  virtud  y  de  confor- 
midad con  las  leyes  del  Congreso  de  la  Nación  Ar- 
gentina, conocidas  como  las  leyes  númei'os  8889  y 
,  9468  (1). 

Hasta  que  dichas  obligaciones  permanentes  se  hallen 
disponibles,  el  tenedor  de  esta  obligación  provisional, 
si  fuese  de  un  valor  múltiplo  de  mil  dólares,  puede  a 
su  opción  entregarla  para  su  cancelación  y  en  cambio 
^por  otras  obligaciones  temporales  de  menor  valor  que 
mil  dólares  o  de  múltiplos  del  ipismo,  hasta  el  mismo 
principal  total. 

«Por  lo  menos  diez  días  antes  del  vencimiento  de 
cada  .cupón  de  intereses  sobre  dichas  obligaciones,  el 
gobierno  de  la  Nación  Argentina  depositará  en  dicho 
Ghase  National  Bank  of  Nueva  York  y  en  los  citados 
Blair  and  Company,  una  suma  suficiente  para  el  pago 
completo  del  mismo. 

«El  bono  será  transferido  por  simple  entrega  y  ésta 
no  tendrá  validez  mientras  el  traspaso  no  baya  sido 
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debidamente  certificado  por  dicho  Chase  National 
Bank  de  la  ciudad  de  Nueva  York. 

«El  gobierno  de  la  Nación  Argentina  certifica  y 
declara  que  todas  las  .leyes,  condiciones  y  cosas  que 
han  debido  ser'hechas  y  ejecutadas  y  tenido  que  suce- 
der antes  y  durante  la  emisión  de  esta  obligación,  han 
sido  hechas  y  han  sido  ejecutadas  y  han  sucedido  en 
debida  y  estricta  sujeción  a  la  Constitución  y  a  las 
leyes  de  la  Nación  Argentina. 

«En  testimonio  de  lo  cual  el  gobierno  de  te  Nación 
Argentina  ha  hecho  autorizar  esta  obligación  con-,  el 
facsimil  de  la  firma  de  su  embajador  extraordinario  y 
plenipotenciario  en  Washington,  que  deberá  ser  re- 
frendado por  su  cónsul  general  en  Nueva  York,  en 
carácter  de  delegado  especial,  debidamente  autorizado 
al  efecto,  y  que  deberá  ser  sellado  con  el  sello  de  la 
embajada  en  Wáshington,  y  los  cupones  de  interés 
adheridos  deberán  ser  autorizados  con  el  facsimil  de  la 
firma  de  dicho  embajador  en  este  día  1.°  de  Octubre 
de  1921. 

«Por  el  gobierno  de  la  Nación  Argentina,  T.  Le 
Bretón,  embajador  extraordinario,  etc.  Refrendado  por 
Ernesto  Pérez,  cónsul  general  del  gobierno  de  la  Nación 
Argentina  en  Nueva  York,  delegado  especial». 

Al  bono  están  adheridos  los  cuatro  cupones  de  inte- 
rés, por  valor  cada  uno  de  3.5  dólares,  pagaderos  é'  i 
1.** de  Abril  y  el  1.'^  de  Octubre  de  1922,  y  ell.°  de 
Abril  y  el  1."  de  Octubre  de  1923,  ya  sea  en  el  Chase 
National  Bank,  ya  sea  encasa  de  Blairand  Company, 
§n  monedas  de  oro  de  Estados  Unidos,  cada  uno  con  I 
os  intereses  de  seis  meses  devengados  en  esas  fechas. 
El  reverso  del  bono  lleva  la  siguiente  inscripción: 
«Obligación  de  tesorería  en  oro  del  gobierno  de  la 
ación  Argentina,  a  dos  años  y  7  por  ciento.  Un  mil 
ólares,  Obligación  provisional  canjeable  por  la  misma 
antidad  de  principal  en  obligaciones  permanentes,  si 
llegasen  a  hacerse  y  cuando  esto  suceda.  El  principal 
pagadero  el  l.°de  Octubre  de  1923,  los  intereses  paga- 
dero el  1.°  de  Octubre  de  1923,  los  intereses  pagaderos 
11.»  de  Abril  y  el  1.»  de  Octubre  de  1922,yell.°  de 
Abril  y  el  1."  de  Octubre  de  1923.  Principal  e  intereses 
pagaderos  en  las  oficinas  principales  del  Ghasse  Natio. 
nal  Bank  o  casa  de  Blair  and  Company.  Esta  es  una  de 
las  obligaciones  de  tesorería  provisionales  a  2  años,  y 
7  por  ciento  del  gobierno  de  la  Nación  Ai'gentina,  fe- 
hadas  en  1."  de  Octübre  de  1921.  Por  el  Chase  Natio- 
nal Bank  de  la  ciudad  de  Nueva  York:  Va  inserto  el 
nombre  del  protesorero». 

(1)  La  ley  8889,  de  18  de  Julio  de  1912,  creaba  la 
institución  de  las  Obras  Sanitarias  de  la  Nación,  con 
autonomía,  pero'la  superintendencia  necesaria  del  Po- 
der Ejecutivo  «para  el  debido  contralor  de  su  funcio- 
namiento»: y  fijaba  las  atribuciones  del  directorio.  Pu- 
blicamos las  cláusulas  principales  de  esta  ley. 


El  artículo  4.°  decía: 

«El  directorio  tendrá  las  siguientes  atribuciones: 

a)  Administrar  los  bienes  e  instalaciones 'pertene- 
cientes a  la  institución  en  las  condiciones  establecidas 
por  el  Código  Civil  y  con  las  responsabilidades  que  él 
determina,  pudiendo  representarla  en  juicio,  sea  como 
demandante  o  demandada  y  transigir  o  celebrar  arre- 
glos judiciales  o  extrajudiciales. 

b)  Celebrar  convenios  de  compra-venta  o  locación 
de  bienes  muebles  o  inmuebles,  así  como  los  contratos 
para  adquisición  de  materiales  o  ejecución  de  obras, 
con  licitación  pública  o  sin  ella,  de  acuerdo  con  la  ley 
de  contabilidad. 

c)  Obtener  préstamos  de  dinero  en  el  pais  o  en  el 
extranjero  a  corto  o  a  largo  plazo,  pudiendo  al  efecto 
emitir  obligaciones  hipotecarias  (debentures)  sobre  los 
bienes  e  ingresos  de  la  institución  hasta  la  suma  de 
50.000.000  de -pesos  oro,  que  se  destinarán  a  la  ejecu- 
ción del  plan  de  amdliación  de  obras  ya  aprobadas  por 
el  Poder  Ejecutivo  y  al  rescate  previo  de  los  títulos 
internos  a  que  se  refiere  el  artículo  6.° 

d)  Preparar  anualmente  su  presupuesto  general  de- 
gastos y  cálculo  de  recursos,  fijando  el  derecho  que 
habrá  de  cobrarse  por  la  pi'ovisión  de  agua  y  el  uso  de 
las  cloacas. 

e)  Nombrar  el  personal  técnico  y  administrativo  y 
renovarlo  en  los  casos  de  inconducta,  mal  desempeño 
o  necesidad  del  servicio. 

/)  Convenir  con  los  gobiernos  de  provincia,  ad  re- 
feréndum del  Congreso  déla  Nación,  el  estudio,  cons- 
trucción y  administración  de  obras  destinadas  a  la 
provisión  de  agua  potable  para  uso  doméstico  en  las 
ciudades,  pueblos  y  colonias  déla  Nación. 

Artículo  6.°  El  Directorio  no  podrá  emitir  obligacio- 
nes hipotecarias  sin  amortización  simultáneamente  en 
su  totalidad  de  los  títulos  internos,  autorizados  por  las 
leyes  númeios  41.58  y  4973,  que  estuvieren  en  circula- 
ción y  los  creados  por  la  ley  número  2796  de  6  de 
Setiembre  de  1891. 


NOTAS  GENERALES 


El  comercio  exterior  norteamericano  y  nuestro  pais 

El  departamento  de  Comercio  de  Estados  Unidos  ha 
anunciado  que  las  exportaciones  habidas  en  el  mes  de 
Setiembre  del  presente  año  importan  un  valor  total 
de  325.773.000  dólares,  contra  dólares  604.685.000  de 
valor  de  las  exportaciones  en  Setiembre  del  año  an. 
terior. 

Las  importaciones  en  Estados  Unidos  alcanzaron 
en  Setiembi'e  del  año  en  curso  a  un  total  de  dólares, 
179.282.000  contra  363.890.000  en  Setiembre  del  año 
pasado. 

Las  exportaciones  norteamericanas  con  destino  a 
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la  República  Argentina  fueron,  en  Setiembre  de  este 
año  por  valor  de  5.78.000  dólares  contra  21.781.000 
dólares  en  1920.  Las  exportaciones  procedentes  de  la 
Argentina  alcanzaron  en  Setiembre  último  a  2.818.000 
d.j lares,  contra  22.882.000  en  Setiembi'e  de  1920. 

I,as  importaciones  procedentes  del  Brasil  alcanza- 
ron en  Setiembre  último  a, 4. 648. 000  dólares,  contra 
15.519.000  en  1920.  Las  exportaciones  para  el 
Brasil  fueron  este  año  por  3.900.000  dólares  contra 
21.987.000  en  Setiembre  de  1920. 

Las  importaciones  de  Chile  alcanzaron  en  Setiembre 
último  a  3.845.000  dólares,  mientras  que  durante  el 
mismo  mes  del  año  anterior  alcanzaron  a  9.404.000 
dólares.  Las  exportaciones  con  destinos  Chile  fueron 
en  Setiembre  por  852.000  dólares,  contra  3.877.000 
en  Setiembre  de  1920. 

Rl' comercio  exterior  norteamericano,  registrado 
en  Setiembre  de  este  año  arroja  cifras  muy  favora- 
bles para  el  intercambio  con  Alemania  y  el  Japón. 

Las  personas  consideradas  como  peritos  en  cuestio- 
nes económicas  residentes  en  Nueva  York  que  la  depre- 
sión en  el  comercio  argentino  ya  ha  atravesado  su  pe- 
riodo más  grave.  Hacen  notar  que  últimamente  se  han 
abierto  en  Bancos  neoyorquinos  créditos  para  la  ex- 
portación hacia  la  Argentina  mientra  que  anteriíM- 
mente  los  argentinos  solicitaban  créditos  y,  sobretodo, 
pi-olongación  de  plazos. 

Los  créditos  abiertos  últimamente  deben  facilitar  el 
envío  inmediato  de  mercaderías  norteamericanas  a  la 
Argentina. 

Un  banquero,  al  comentar  el  asunto,  manifestó  la 
creencia  deque  los  precios  de  diversos  artículos  en  la 
Argentina  ya  llegaron  casi  a  su  nivel  más  bajo.  Opi- 
na que  ii^y  ahora  menos  peligro  en  abrir  créditos  so- 
bre mercaderías  exportadas  para  ese  país  que  en  cual- 
quier otro  momento  en  los  dos  últimos  dos  años. 

Los  precios  de  los  produ(;los  que  se  importan  o  se 
expolian  son  a  veces  inferiores  a  su  precio  de  costo, 
de  modo  que  los  banqueros  que  acuerdan  créditos  se 
exponen  a  algún  riesgo.  Cree  que  serán  eliminadas 
las  casas  que  no  merecen  crédito. 

La  situación  industrial  y  agrícola  de  Mendoza. — 

En  el  Ministerio  de  Agricultura  se  ha  recibido  un 
informe  del  agrónomo  regional  destacado  en  Mendoza, 
quien  anuncia  ([us  en  los  departamentos  vecinos  a  la 
capital,  los  viñedos  y  plantaciones  frutales,  se  encuen- 
tran en  plena  brotación.  De  los  primeros  ingertos  de 
hendidura  en  las  variedades  decrépitas,  ya  se  ha  dado 
comienzo  a  los  trabajos,  iniciándose  también  la  plan- 
tación de  variedades  de  mesa. 

En  las  bodegas  se  está  dando  término  a  los  últimos 
trasiegos  y  filtraciones.  Las  ventas  por  li'aslado  han 
sido  casi  nulas,  oscilando  los  precios  entre  10  y  13  cen- 
tavos el  litro.  Con  lodo,  hay  esperanzas  de  que  ellos 
repunten,  debido  al  convenio  de  los  grandes  bodegue- 
ros tendentes  a  evitar  que  el  pequeño  productor  lleve 
directamente  al  mercado  consumidor,  el  vino  elabora- 


do y  lo  comercie  a  precios  ii'risorios,  que  harían  bajar 
más  las  cotizaciones. 

Los  sembrados  de  ti'igo,  cebada  y  avena,  lo  mismo 
que  los  de  patata  temprana,  se  encuentran  muy  adelan- 
tados, pues  su  desarrollo  vegetativo  ha  sido  estimulado 
por  las  últimas  lluvias,  las  que  beneficiaron  mucho 
cobre  todo  a  los  primeros,  que  cultivándose  preferen- 
temente en  los  departamentos  de  Santa  Rosa,  La  Paz 
y  Lavalle,  en  donde  el  agua  de  riego  es  escasa,  se 
continúa  todavía  con  la  poda  de  las  vides,  dado  qn'' 
por  las  mismas  razones  de  falta  de  agua  apuntad.' 
las  yemas  de  las  mismas  no  están  dilatadas. 

Memoria  de  la  Sociedad  Rural  Argentina. — 

Damos  a  conocer  a  continuación,  los  datos  más  in- 
teresantes que  contiene  las  memoria  de  la  Sociedad 
Rural  Argentina,  que  se  ha  presentado  últimamente. 

Preocnpadá  la  Sociedad  Rural  Argentina  en  fomen- 
tar por  todos  los  medios  a  su  alcance  el  desarrollo  de 
la  industria  lechera,  organizó  una  exposición  de  ca- 
rácter internacional  que  abarcando  todas  las  ramas  de 
esa  importante  industria,  pudiera  evidenciar  el  grado 
de  adelanto  alcanzado  y  mosti'ar  al  propio  tiempo  el 
extenso  campo  deacción  que  ella  tiene  en  nuestro  país. 

En  nn  capítulo  se  dice  que  la  .sequía  y  la  aftosa 
reinantes  hiciei'on  que  la  sección  destinada  a  toros  y 
vacas  lecheras  se  viera  poco  concurrida,  a  lo  que  debió 
agregarse  la  aparición  de  la  peste  bovina  en  el  Brasil, 
lo  que  impidió  poder  contar  con  la  concurrencia  de  una 
gran  parle  de  animales  que  se  enviaban  directamente 
del  extranjero,  y  que  por  tal  razón  no  pudieron  entrar 
en  el  país. 

Luego  se  consigna  el  éxito  alcanzado  en  la  sección 
de  industrialización  de  la  leche  mostrada  en  forma 
práctica  y  con  los  métodos  más  modernos  en  la  fábri- 
ca modelo  en  pleno  funcionamiento  durante  los  dias 
de  la  exposición. 

Con  respecto  a  la  peste  bovina,  se  informa  que  al 
conocer  las  medidas  de  precaución  adoptadas  por  el 
gobierno,  la  Sociedad  Rural  Argentina  se  apresuró  a 
trasmitirle  su  franco  aplauso,  ofreciéndole  al  propi' 
tiempo  su  concurso  y  el  del  Instituto  Biológico  de  i 
Institución,  para  el  mejor  logro  de  los  propósitos  que 
se  perseguían,  y  la  designación  de  un  veterinario-bacte- 
riólogo para  ocuparse  del  estudio  técnico  de  esta  terri- 
ble epizootia. 

La  Sociedad  Rural  se  propone  muy  en  breve  llevar 
a  la  práctica  la  constitución  de  sociedades  locales  de 
control  de  la  producción  de  vacas  lecheras  en  diverst 
puntos  del  país,  lo  que  contribuirá   eficazmente  . 
encauzar  la  explotación  racional  de  la  base  de  la  in- 
dustria: la  vaca  lechera. 

A  renglón  seguido,  en  la  memoria  se  informa  de  los 
concursós  regionales  de  vacas  lecheras  realizados  en 
La  Plata.  Tandil,  Ghascomús  y  Rafaela. 

Otro  de  los  asuntos  que  han  ocupado  la  atención  d^ 
la  comisión  directiva  es  el  que  se  refiere  al  mercado  (i 
carnes.  Atribuyéndole  toda  la  importacia  que  tiene, 
esta  sociedad  se  preocupó  desde  un  principio  de  reunir 
el  mayor  número  de  antecedentes  y  elementos  de  juicio 
a  efecto  de  estar  capacitada  para  tratar  el  asunto  con 
verdadero  conocimiento  de  las  causas  que  motivaban 
su  desequilibrio,  siendo  f3si  que  al  haberse  abocado  el 
estudio  de  este  problema  la  Confederación  Argentina 
del  Comercio,  de  la  Industria  y  de  la  Producción,  en 
las  diversas  reuniones  que  con  ese  objeto  se  llevaron 
a  efecto  en  la  Bolsa  de  Comercio  y  en  el  local  de  la 
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Sociedad  Rural,  se  llegó  a  la  conclusión  de  que  sólo  a 
base  de  unión  de  los  productores,  traducida  .en  una 
organización  de  defensa  de  la  producción,  se  obten- 
drían soluciones  satisfactorias. 

Añádese  que  la  comisión  directiva  exteriorizó  sus 
observaciones  y  puntos  de  vista  sobre  el  asunto,  ele- 
vando un  memorial  a  la  Cámara  de  Diputados. 

Bajo  auspicios  tan  poco  favorables  como  los  deter- 
minados por  la  situación  creada  a  nuestros  ganados  por 
la  pronunciada  -baja  de  las  haciendas,  se  inauguró  la 
gran  exposición  nacional  de  ganadería  ^el  3  de  Setiem- 
bre, cuyo  resultados  ñnales  pueden  considerarse  satis- 
tisfactoi'ios,  si  SH  tiene  en  cuenta  que  no  obstante  la 
circunstancia  señalada  y  las  dificultades  económicas 
del  momento,  han  podido  ser  vendidos  todos  los  ani- 
males que  fueron  sacadosa  remate,  y  es  de  hacer  notar 
que  la  concurrencia  de  éstos,  en  lo  que  a  vacunos  se 
refiere,  ha  sido  con  pocafdiferencíá  tan  numerosa  como 
la  del  año  anterior.  'A  ello  ha  contribuido  el>xcelente 
estado  sanitario  de  la  exposición,  mediante  las  medi- 
das profilácticas  puestas  en  práctica  y  la  aplicación 
del  suero  antiaftoso  «Loeffier»,  preparado  por  el  Insti-' 
tuto  Biológico  de  la  Sociedad  Rural  Argentina,  como 
lo  comprueba  el  hecho  de  que  sobre  1.640  animales 
vacunos  concurrentes,  sólo  89  se  enfermaron,  habiendo 


todo  el  resto  podido  ser  llevado  a  la  venta  en  su  debida 
oportunidad,  absolutamente  sano. 

El  total  general  de  las  ventas  osciló  alrededor  de  la 
mitad  de  lo  que  por  igual  concepto  se  realizó  en  el 
certamen  de  1820,  o  sea  cerca  de^pesos  3.300.000. 

El  Instituto  Biológico  y  la  Sociedad  Rural,  según 
la  memoria,  ha  seguido  desarrollando  su  eficaz  acción, 
siendo  múltiples  las  investigaciones  y  experiencias 
que  lleva  realizadas  en  el  año  en  curso,  además  de  los 
casos  en  que  le  ha  tocado  intervenir. 

Al  darse  cuenta  de  la  acción  del  Museo  Agrícola,  se 
expresa  que  ha  realizado  evidentes  progresos,  y  que 
actualmente  es  uno  de  los  primeros  entre  las  institu- 
ciones similares  del  mundo. 

Señala  la  memoria  que  desde  el  1.°  de  Octubre  de 
1920  hasta  el  30  de  Setiembre  de  1921,  en  el  Herd  Book 
Argentino  fueron  inscriptos  634  machos  importados  y 
403  hembras,  y  9.404  machos  nacidos  en  el  pais  y 
9.138  hembras. 

En  el  mismo  período,  se  inscribieron  737  equinos 
machos  y  993  hembras. 

Por  lo  que  respecta  a  los  ovinos,  las  inscripciones 
acusan  la  alta  cifra  de  12.328  animales  de  ambos  sexos. 

En  cuanto  a  los  porcinos,  el  registro  del  Swine 
I  Book  señala  2.715  machos  y  3.013  hembras. 


Grenier  &  Cía. 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  que  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
,  rendimiento  debe  operar  con  un  banco  progresista'y  prestigioso.  The  Natio- 
\  nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
^\rinde  a  su  clienlela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
^jdernos.  prácticos  y  eficaces. 

THE  NATIONALCITY  BANK  OF  NEW  YOHK 

Fundado  en  1812— Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84.— Agencia  Plaza  Once:  Ri\>adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La    libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
 ~~~~  administrativos 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

í 

COIVTRA  L\CEIVD10S,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  1865 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBEOSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cía. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consig- 

U3it>ai'í  O 

GABRIEL  1.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Oia. 
JUAN  IB  AERA,  de  la  firma  Lagarde,  Iba'rra  y  Cía. 
Dr.  JORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIOF.CASTRO,delafirmaFranciscoMendezy  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  P.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Sindicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  fíerieral 
•  PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Oontador 


y  "América"    Fundada  on  1887 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   |  2.600.000.- 

RESERVAS   f  1.661.420:8(3 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

 teblFlÜlÓS"T"MOBILIARIOS 

SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  m&s  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  larj^o  tiempo  que  las  expresadas  (".ompañias 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  caijKal  nacional 
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LA  SITUACIÓN 


Con  el  fin  de  facilitar  la  navegación  del  estuario  y 
en  el  rio  Paraná,  la  dirección  de  navegación  y  puertos 
comisionó  al  jefe  del  Paraná  inferior  a  hacer  estudios 
primero,  los  que  fueron  aprobados,  y  a  ejecutar  luego 
trabajos  de  balizamiento  y  dragado  en  aquellas  arterias 
fluviales,  asi  como  en  diferentes  puertos  del  litoral. 

Dicho  jefe,  ingeniero  Repossini,  elevó  días  pasados 
un  informe  a  la  superioridad  relacionado  con  estas 
obras.  El  técnico  nombrado  da  cuenta  deque  con  los 
trabajos  de  dragado  realizados  se  cuenta  ahora  con  21 
pies  en  aguas  bajas  hasta  Rosario  y  15  hasta  Santa 
Fe,  los  cuales  suponen  estos  calados  admisibles;  25  y 
20  pies  respectivamente. 

Señala  que  se  ha  terminado  la  obra  de  dragado  en 
el  puerto  Esquina  y  en  el  de  Diamante  y  que  dentro  de 
breve  tiempo  se  iniciarán  los  de  conservación  en  el 
canal  Piaggio. 

Además,  informa  que  en  el  puerto  de  Rosario  se 
continúan  las  obras  de  ampliación  necesarias  para  un 
mejor  acceso  al  mismo,  y  que  una  vez  que  se  aprueben 
los  proyectos  respectivos  se  harán  obras  en  San  Nico- 
lás, Villa  Constitución  y  San  Pedro. 


La  Cámara  de  Comercio  Argentina,  en  Estados  Uni- 
dos, y  con  motivo  de  una  reciente  declaración,  mani- 
fiesta mucho  optimismo  con  referencia  a  las  perspectivas 
del  ulterior  desarrollo  de  las  relaciones  comerciales 
entre  la  Argentina  y  los  Estados  Unidos. 

Según  notician  recibidas  de  aquella  República,  pare- 
ce que  los  exportadores  argentinos  esperan  embarcar 
para  la  Unión  mayor  variedad  de  artículos  que  han 
tenido  gran  aceptación  en  los  mercados  norteamerica- 
nos. Entre  ellos  figuran,  en  primera  linea,  las  na- 
ranjas, las  distintas  clases  de  uvas  de  mesa,  huevos, 
manteca,  pavos  y  otros  de  producción  del  país. 

El  favor  dispensado  por  los  consumidores  a  dichos 
productos  constituye  el  mejor  aliento  para  los  importa- 
dores norteamericanos,  los  que  abrigan  el  propósito  de 
efectuar  ulteriores  experimentos,  en  gran  escala,  rela- 
cionados con  la  introducción  en  Estados  Unidos  de 
productos  argentinos. 


Los  le presentantes  de  las  distintas  empresas  frigorí- 
ficas instaladas  en  el  país  han  ofrecido  al  Ministro  de 
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Agricultura  la  copia  de  una  película  cinematográfica 
de  la  ganadería  rioplatensey  de  su  industrialización  fri- 
gorífica, para  ser  exhibida  en  la  exposición  interna- 
cional que  se  realizará  en  Rio  de  Janeiro  el  año 
próximo. 

La  película  cinematográfica  de  referencia,  según  lo 
hacen  notar  los  recurrentes  en  la  nota  que  con  tal  mo- 
tivo digieren  al  Ministro,  está  distinada  exclusivamente 
a  la  propaganda  de  la  ganadería  e  industria  ai  gentinas 
en  general,  pues  en  ella  no  figura  el  nombre  de  ningu- 
no de  los  frigoríficos  establecidos  en  la  Argentina. 

Por  su  parte, el  Ministro  Argentino  en  el  Brasil,  señor 
Mora  y  Araujo,  se  entrevistó  con  el  Ministro  de  Agri- 
cultura, con  objeto  de  ultimarlos  preparativos  relacio- 
nados con  la  presencia  de  nuestro  paí«  en  el  certamen 
de  Rio  de  Janeiro. 

El  Poder  Ejecutivo,  que  tiane  el  propósito  de  invertir 
alrededor  de  un  millón  de  pesos  en  las  instalaciones  y 
demás  gastos  que  demande  la  concurrencia  de  la 
República  en  dicha  exposición,  nombrará  en  breve  la 
comisión  que  ha  de  tomar  a  su  cargo  los  trabajos  a 
realizarse. 


Oficialmente  se  anuncia  que,  no  obstante  el  conve- 
cimiento  que  es  público  respecto  a  la  forma  exacta  y 
correcta  en  que  la  dirección  de  Economía  Rural  y 
Estadística  efectúa  los  cálculos  para  el  pronóstico  de 
la  cosecha,  el  Ministro  de  Agricultura  ha  dispuesto  la 
publicación  de  un  folleto  en  el  que  se  expondrán  con 
detalle  los  procedimientos  de  acuerdo  con  los  cuales 
la  mencionada  dirección  efectúa  sus  operaciones  de 
cálculo. 

Con  elfin  de  que  una  institución  como  la  Bolsa  de 
Cereales  comprobara  la  forma  en  que  se  realizan  los 
trabajos  de  estadística,  el  ingeniero  Demarchi  autori- 
zó al  doctor  Lahitte,  director  de  Estadística,  para  que 
suministrara  a  aquella  Bolsa  la  oportunidad  de  com 
probar  personalmente  el  trabajo  y  el  señor  José  Elche- 
verry,  presidente  de  dicha  institución,  visitó  esas 
oficinas. 

Observó  y  estudió  el  mecanismo  de  esa  dependencia, 
expresando  su  satisfacción  y  agregando  que,  la  orga- 
nización y  funcionamiento  de  la  dirección  de  Estadís- 
tica, e«tá  a  la  altura  de  las  más  adelantadas  y  más 
perfeccionadas  del  mundo  entero,  no  sólo  por  la  exac- 
titud de  los  cálculos,  sino  también  por  el  espíritu  de 
trabajo  que  anima  al  personal  de  esa  dependencia. 

Añade  el  señor  Etcheverry,  que  los  datos  compilados 
son  una  verdadera  garantía  para  las  operaciones  en 
la  Bolsa  de  Cereales,  encontrando  en  la  dirección  de 
Estadística  la  mejor  colaboradora  para  el  desenvol- 
miento  y  marcha  de  la  institución  que  preside. 


Con  motivo  de  la  gestión  de  los  criaderos  de  lanares 
de  varios  Estados  de  la  Unión,  ante  la  comisión  de 


Hacienda  del  Senado,  qne  tiene  a  estudio  el  proyecto 
de  arancel  permanente  norteamericano  para  lanas  a 

fin  (le  que  proponga  la  elevación  de  los  derechos  a 
toda  importación  de  este  producto,  es  esta  una  de  las 
secciones  acerca  deSa  cual  se  mantienen  con  mayor 
interés  las  controversias. 

Los  productores  de  lanas  arguyen  que  la  protección 
que  les  dispensa  el  arancel  permanente,  tal  cual  ha 
pasado  de  la  Cámara  de  Representantes  al  Senado,  no 
resultaría  lo  suficientemente  eficaz  para  sus  intereses  y 
se  fundan,  en  síntesis,  en  que  los  derechos  especifica- 
dos en  el  proyecto  arancelario  son  menores  que  los  de 
la  ley  de  emergencia,  cuyo  término  de  vigor  está  fijado- 
para  el  27  del  corriente.  Particularmente  se  indica 
que  el  proyecto  contiene  una  cláusula  que  favorece  la 
importación  de  lanas  inferiores  sudamericanas,  contra 
cuya  competencia  de  precios,  más  aun  tratándose  de 
las  de  procedencia  argentina,  los  criadores  norteame- 
ricanos quieren  verse  en  resguardo. 

Frente  a  este  interés  está  el  de  la  industria  textil 
lanera,  que  encuentra  positiva  conveniencia  en  contar 
con  la  baratura  de  esas  lanas  inferiores,  para  fabricar 
géneros  a  precios  de  concurrencia  ventajosa,  no  sólo 
en  el  mercado  interno,  sino  en  los  del  extranjero. 

I.a  cuestión  así  planteada  depende  del  voto  del  Sena- 
do, que  no  se  ha  mostrado  dispuesto  a  acceder  a  la 
petición  de  los  criadores,  por  más  que  ahora  las  infor- 
maciones de  Wáshingion  dan  cuenta  de  la  fuerte 
presión  que  ejercitan  en  el  sentido  de  la  mayor  pro- 
tección aduanera. 


En  el  primer  acuerdo  de  Ministros  que  se  celebre,  el 
de  Agricultura  propondrá  una  serie  de  modificaciones 
al  decreto  que  prohibe  la  importación  de  ganados. 

Considera  el  Ministro  mencionado  que  las  informa- 
ciones que  le  h'in  sido  suministradas  por  los  técnicos 
del  departamento  a  su  cargo,  que  sg  trasladaron  en  su 
oportunidad  al  Brasil  y  al  Uruguay  para  investigar  la 
existencia  de  la  peste  bovina,  autorizan  una  modifica- 
ción de  las  restricciones  que  existen  en  la  actualidad 
como  consecuencia  de  la  agravación  de  aquella. 


Las  recientes  ventas  efectuadas  en  Amberes,  hacen 
prever  perspectivas  favorables  para  los  productores 
de  lanas,  puesto  que  en  ellas  se  han  puesto  de  manifies- 
to el  mayor  interés  de  los  compradores  y  la  franca 
tendencia  de  alza  de  los  precios,  motivada  esta  última 
por  la  competencia  reñida  que  ha  tenido  por  conse- 
cuencia lógica  e  inmediata  una  mejora  notable  sobre 
los  precios  obtenidos  últimamente. 

Las  informaciones  del  gran  mercado  norteamericano 
de  Boston  no  pueden  ser  más  satisfactorias.  Todas 
las  lanas,  entre  la  diversidad  de  las  ofrecidas,  asi  sea 
de  las  más  inferiores,  se  venden  a  precios  absolutamen- 
te firmes.  Y  a  este  respecto,  es  sugerente  el  hecho,  fa- 
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vornble  para  las  lanas  sudamericanas,  de  que  los 
productores  de  Estados  Unidos  hayan  solicitado  a  la 
comisión  de  Hacienda  del  Senado,  que  tiene  a  estudio 
el  proyecto  de  arancel  permanente,  que  se  aumenten 
los  derechos  al  textil  extranjei'o,  por  la  fuerte  compe- 
tencia que  les  hace  en  cuanto  a  precios. 

De  <>sto  último  nos  ocupamos  detalladamente  más 
arriba. 

Es  un  hecho  que  se  liahi"  provisto,  aun  con  el  arancel 
de  emergencia  por  delante,  ya  que  Estados  Unidos, para 
alimentar  sus  fábricas  de  tejidos,  alfombras,  etc.,  ne- 
cesita importar  el  60  o/o  del  total  de  lana  sucia  que 
consume. 

.Vun  cuando  las  c;iracteristicas  del  mercado  mundial 
de  lanas  eran  de  la  más  alarmante  depresión  a  prin- 
cipios del  año  en  curso,  esta  situación  no  se  consideró 
sino  como  transitoria,  pues  se  pensó,  como  era  lógico 
pensar,  que  las  existencias  ai-gentinas  de  lanas,  cal- 
culadas en  126.000.000  de  kilos,  podrían  ser  absorbidas 
iulegramente  por  las  manufacturas  del  extranjero. 

Desde  hace  algunos  meses,  esta  esperanza  se  va 
transformando  en  una  situación  francamente  favorable, 
puesto  que  el  mejoramiento  de  las  condiciones  indus- 
triales de  los  países  fabriles  y  el  reajuste  paulatino  del 
comercio  internacional,  asi  lo  demuestran. 


La  legación  argentina  en  Estocolmo  informó  al 
Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  que  el  gobierno 
sueco  ha  hecho  efectiva  la  derogación  de  las  dispo- 
siciones extraordinarias  adoptadas  por  Suecia  du-  ! 
rante  la  guerra  en  cuanto  a  las  prohibiciones  de 
exportar. 

En  consecuencia,  en  adelante  todos  los  artículos  y 
productos  de  aquel  país  podrán  ser  exportados  libre- 
mente, salvo  el  oro  y  el  material  de  guerra,  que  quedan 
sujetos  a  un  permiso  especial  que  se  debe  solicitar  de 
la  dirección  del  Comercio,  la  que  está  habilitada  paia 
concederlo  o  para  rehusarlo,  según  el  caso. 


Durante  la  última  semana  comercial,  el  mercado  de 
lanas  finas  sigue  teniendo  toda  la  preferencia  de  parte 
de  la  demarida,  y  tal  como  viene  ocurriendo  desde 
tiempo  atrás,  los  compradores  se  han  dedicado  a  la 
adquisición  de  textiles,  finos  cruzas  medianos  y  ame- 
dianados.  Para  esos  tipos  no  hace  distingos  de  pro- 
cedencias. 

Por  lotes  de  importancia  de  la  nueva  esquila  se  ha 
llegado  a  pagar  hasta  12.50  pesos.  El  producto  de  la 
provincia  se  ha  realizado  de  9.80  a  10.20  pesos  los  diez 
kilos  de  Lincoln  superiores;  de  11  a  12  las  de  Corrien- 
tes y  Entre  Ríos  y  de  10  a  10. .50  las  del  Ghubut  y  Santa 
Cruz;  las  Rambouillet  de  la  pj-ovincia  de  10  a  11  y  de 
11.50  a  12.50  las  del  litoral.  La  mediana  superior  Lin- 
coln se  ha  hecho  de  6.80  a  9.50  y  la  regular  a  buena 


de  5.70  a  8;  las  Rambouillet  del  mismo  tipo  de  7.50  a 
[  11.  según  procedencia. 

I  Las  lanas  gruesas  empiezan  a  cotizarse  a  precios 
I  más  bajos  que  los  obtenidos  en  semanas  precedentes, 
I  y  cuando  algana  partida  modifica  los  precios  corrien- 
tes, es  porque  ella  está  compuesta  de  lana  excepcional 
y  amedianada,  pues  las  gruesas  definidas,  aun  las  su- 
periores por  su  calidad  y  presentación,  sólo  alcanzan 
una  cotización  baja. 

Con  las  lanas  de  borrega,  igual  que  con  las  de  se- 
gunda esquila,  pasa  la  misma  cosa;  se  venden  contan- 
do con  buena  demanda  cuando  se  trata  de  tipos  finos 
y  cruzas  amedianadas;  pero  cuando  se  trata  de  lanas 
gruesas  definidas,  ya  no  despiertan  ese  interés. 

El  menor  interés  que  se  observa  en  la  demanda  de 
los  textiles  gruesos,  es  una  consecuencia  de  la  anor- 
malidad en  los  cambios  y  en  especial  sobre  Alemania, 
cuyo  mercado  tanto  nos  ha  defendido  en  estos  últimos 
tíérapos  para  la  colocación,  sin  distingos,  de  todo  pro- 
ducto. 

"Los  tipos  Lincoln  de  fibra  muy  gruesa,  según  proce- 
dencia, se  realizaron  de  4  a  4.50  pesos,  hasta  6  las 
superiores  y  de  3  a  4.50  las  inferiores  a  generales;  las 
segundas  esquilas  superiores  de  3.50  a  4  las  inferiores 
a  regulares  de  2.70  a  3.30  y  las  medianas  buenas  a  su- 
periores de  4.20  a  7  pesos;  las  de  borregas  y  barrigas, 
sin  cambio  con  relación  a  la  semana  anterior. 

Por  lo  que  se  refiere  a  los  cueros  lanares  y  vacunos, 

en  general  los  negocios  se  realizaron  con  calma  y  el 
gran  exceso  de  mercadería  existente  favoreció  la  ac- 
ción de  la  demanda,  que  pudo  seleccionar  prolijamente 
el  producto  ante  de  efectuar  la  adquisición. 

Los  lanares  estación  de  lanas  finas  son  los  que  man- 
tienen las  preferencias  de  los  compradores  mientras 
que  los  de  tipo  grueso  y  amedianados  fueron  un  tanto 
castigados  en  sus  precios. 

Para  los  pelados  y  cuarta  lana  no  ha  variado  la  si- 
tuación, y  como  en  la  semana  anterior  las  operaciones 
realizadas  no  tuvieron  importancia.  En  corderitos  se 
operó  con  buen  interés. 

Los  de  estación  consumo  superiores  del  Sur  y  Oeste 
de  la  provincia  se  cotizaron  de  43  a  45  centavos  el  kilo, 
de  48  a  50  los  del  Oeste  y  Norte  y  hasta  55  los  de  la 
Pampa;  los  regulares  a  buenos  de  esas  mismas  proce 
dencias  obtuvieron  de  33  a  45  centavos. 

Los  de  media  lana  arriba  en  atados  y  al  barrer,  de 
45  a  60  centavos,  de  20  a  30  los  de  cuarta  lana  y  de 
10  a  20  los  pelados.  Los  corderitos  Lincoln  buenos  a 
regulares  de  3.30  a  3.50  pesos  la  docena  y  de  2.70  a  3 
los  Rambouillet. 

No  obstante  las  numerosas  operaciones  hechas,  los 
negocios  trabados  lo  fueron  con  alguna  flojedad;  sólo 
despertaron  interés  los  lotes  de  condición  superior  de 
cueros  vacunos. 
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Los  potros,  becerros  y  nonatos  se  operó  con  cierta 
actividad;  pero  solamente  en  loquea  número  de  nego- 
cios se  refiere. 

Por  vacunos  déla  provincia  de  regulares  a  superio- 
res se  cotizó  de  7  a  10  pesos  los  diez  kilos  y  de  9  a  ]'2 
los  del  Chubut  y  Patagones. 

Los  vacunos  salados  de  40  a  50  centavos  el  kilo  y  ■ 
hasta  55  los  de  vaca. 

Los  vacunos  secos  de  Corrientes  y  Entre  Rios,  de 
pelo  de  invierno,  según  condición,  de  5  a  5.30  pesos 
oro  los  diez  kilos,  de  2.50  a  3  los  de  pelo  de  verano,  de 
3  a  3.20  los  becerros  y  de  3.20  a  3.50  los  nonatos  y  de 
potros. 

En  pieles  de  nutria  la  demanda  siguió  operando  con 
bastante  flojedad  y  por  ello  los  precios  no  han  reac- 
cionado. 

En  cerdas  y  plumas,  si  bien  se  realizaron  algunas 
operaciones  de  importancia,  no  ha  habido  modifica- 
ción en  las  cotizaciones;  las  gorduras  cerraron  muy 
flojas. 


En  la  semana  a  que  nos  referimos,  los  ari'ibos  de 
hacienda  vacuna  han  sido  muy  abundantes.  Las  ope- 
raciones presentaron  las  mismas  características  que 
se  observan  desde  hace  algún  tiempp  atrás:  los  tVigo- 
rificos  adquiriendo  novillos  excepcionales  en  clase, 
gordura  y  alto  rendimiento  destinados  a  la  prepara- 
ción del  «Ghilled  Beef»,  y  el  consumo  especializándose 
en  la  compra  de  haciendas  nuevas,  de  clase  y  buena 
presentación.  Por  los  novillos  excepcionales  se  obtu- 
vo de  25  a  26  centavos  la  libra;  por  ios  especiales, 
gordos  y  parejos,  de  22  a  24,  por  los  cuarterones,  se- 
gún clase  y  gordura,  entre  17  y  19,  las  vacas  no  des- 
piertan interés  y  cuando  se  logra  colocarlas  no  obtie- 
nen más  de  18  centavos  las  especiales. 

El  consumo  adquirió  vaquillonas  y  novillitos  finos, 
cotizando  hasta  25  centavos  por  los  lotes  que  no  exce- 
dieran de  400  libras  y  alrededor  de  23  por  las  de  ese 
límite  arriba.  Los  terneros  gordos  y  finos  se  coloca- 
ron con  bastante  interés. 

Como  siempre,  se  venden  mal,  por  falta  de  compe^ 
tenciy,  los  torunos,  bueyes  y  vacas  viejas. 


Las  entradas,  de  hacienda  lanar,  que  fueron  muy 
reducidas,  en  nada  han  influido  para  que  la  situación 
de  la  plaza  mejore.  Los  frigoríficos,  en  su  mayor  par- 
te, siguen  sin  operar,  y  los  pocos  que  lo  hacen  cumplen 
órdenes  para  el  consumo  interno. 

Los  capones  y  las  ovejas  se  han  realizado  poco  más 
o  menos  a  los  mismos  precios,  y  las  mayores  ventajas 
se  refieren  a  lotes  en  muy  buenas  condiciones.  Unos 
y  ot''as,  tipos  clasificados  como  buenos  a  excepciona- 
les, han  obtenido  de  10  a  14  pesos  por  cabeza. 

l'ero  el  renglón  más  importante  es  el  de  los  coi'de- 


ros,  cuya  entrada  predomina  sobre  el  total,  y  es  al  que 
se  dedican  con  preferencia  los  matarifes,  demostrando 
interés  por  todos  los  lotes  y  hasta  por  los  de  gordura 
de  frigorífico,  con  los  cuales  se  compite.  Por  los  es- 
peciales de  frigorífico  se  pagó  hasta  S  pesos  y  de  6  a  7 
por  los  buenos:  los  de  consumo  obtuvieron  de  4  a  5  y 
de  2  a  4  pesos,  respectivamente. 

Han  entrado  algunos  lotes  de  capones  y  ovejas  pela- 
das que  fueron  adquiridas  por  algunos  abastecedor 
de  campaña. 


Un  nuevo  periodo  de  calma  y  expetativa  ha  trans- 
currido para  el  mercado  de  cereale».  Las  exportacio- 
nes, en  estos  últimos  días,  no  han  revestido  mayor 
importancia  ni  tampoco  se  han  producido  mejoras  en 
los  precios  que  merezcan  señalarse. 

Sin  embargo,  no  pasa  inadvertida  la  gran  expectati- 
va de  las  principales  casas  cerealistas,  las  que  parecen 
estar  deseosas  de  reanudar  las  operaciones  en  gran  es- 
cala, desde  que  consideran  un  buen  negocio  hacer  ad- 
quisiciones a  los  precios  hoy  corrientes  y  acaparar 
una  buena  parte  de  la  próxima  cosecha,  pero  no  se 
resuelven  a  entrar  de  lleno  a  operar,  debido  a  que  aun 
no  han  recibido  las  órdenes  de  sus  corresponsales  eu- 
ropeos o  en  el  interés  de  provocar  con  su  abstención 
una  baja  más  pi'onunciada  del  cereal. 

Por  trigo  de  regulares  a  bueno  se  ha  pagado  de  10.20 
a  13.80  pesos  los  diez  kilos,  de  13. (iO  a  1(3.60  por  lino, 
de  7.20  a  8.60  por  avena,  de  7  a  8.70  por  cebada,  hasta 
10.20  por  la  cerveza,  de  8.50  a  11.30  por  centeno,  de 
7.10  a  7  30  por  maíz,  de  12  a  18  por  semilla  de  nabo, 
de  5  a  7  por  alfalfa  y  de  6.50  a  10.50  por  alpiste. 


Las  últimas  exposiciones  ganaderas 

Durante  los  últimos  meses,  se  suceden,  casi  sin  im-, 
terrupción,  en  la  región  de  más  riqueza  pecuaria  con 
que  cuenta  el  país,  exposiciones  ganaderas,  a  las  que 
por  lo  común  va  anexa  una  sección  de  aparatos  y  úti- 
útiles  recomendables  por  su  eficacia  en  las  industrias 
rurales. 

Aunque  de  distinta  importancia  en  cuanto  a  la  can- 
tidad  y  calidad  de  los  productos  exhibidos,  esos  tor- 
neos representan  en  conjunto  un  alto  exponente  de 
los  esfuerzos  realizados  por  los  criadores  argentinos 
en  pró  del  mejoramiento  de  las  haciendas.  Dentro  de 
su  relativo  valor,  cada  uno  es  concluyente  prueba  de 
progresos  graduales  y  continuos  en  la  zona  propia,  y 
debe  interpretarse  como  testimonio  halagador  de  un 
empeño  que  no  ceja  ante  dificultades  y  sacrificios  para 
conquistar  por  selección  los  tipos  vacunos,  lanares  } 
equinos  de  mayor  rendimiento. 
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El  añono  ha  sido,  sin  duda,  favoi'able  para  excitar 
el  entusiasmo  en  los  expositores.  La  depresión  genei'al 
que  sufre,  de  algún  tiempo  a  estaparte,  el  valor  de  la 
hacienda,  aun  en  sus  clases  más  refinadas,  y  ciertas 
adversidades  como  la  sequía  y  algunas  epizootias  que 
la  lian  perjudicado  sensiblemente,  pudieron  conspirar 
contra  el  éxito  de  las  exposiciones. 

-Vuestros  hacendados  afrontan  el  actual  periodo  de 
crisis  con  la  certidumbre  de  que  es  pasajero  y  de  que 
no  tardarán  en  volver  los  buenos  dias  que  premien 
su  fe. 

No  podría  decirse,  sin  negar  la  verdad,  que  los  pre- 
cios obtenidos  en  los  remates  de  clausura  no  acusan 
una  lamentable  baja.  Los  ejemplares  mejor  calificados 
no  logran  la  cotización  halagadora  de  otros  años,  por 
mas  que  tampoco  sería  exacto  afirmar  que  la  diferen- 
cia constituya  un  desastre. 

Además,  es  preciso  tener  en  cuenta  que  las  carnes, 
cueios  y  lanas  alcanzaron  con  motivo  de  la  última  con- 
tienda un  interés  que,  desde  luego,  había  de  decrecer  asi 
que  la  paz  se  restableciera  y  el  aprovisionamiento 
reasumiese  sus  formas  normales.  No  parece  inopor- 
tuno computar  ambas  circunstancias,  para  prevenirse 
contra  cualquier  sugestión  pesimista. 

La  amplitud  con  que  se  difunde  en  la  República, 
especialmente  en  las  provincias  litorales  y  del  centro, 
la  práctica  de  las  exposicionas  rurales,  indica  que  no 
escapa  a  los  ganaderos,  cualquier  sea  su  categoría,  la 
eficaz  infiuencia  que  ellas  ejercen  en  la  pi'osperidad  de 
la  gran  industria  nacional.  La  que  tradicionalmente 
se  celebra  en  Palermo  revela  una  marcha  en  incesante 
progresión  por  lo  que  respecta  al  número  y  clase  su- 
perior de  las  cabañas  y  rodeos  bonaerenses.  Le  sigue 
en  esplendor  la  de  Rosario,  cuyos  primeros»  premios 
ocuparían  dignan'iente  un  puesto  en  aquella.  En  cuanto 
a  las  restantes,  dispersas  en  muchos  centros  de  Bue- 
nos Aires.  Santa  Fe,  Córdoba,  Entre  Ríos.  etc.  encie- 
rran, aparte  del  mérito  intrínseco  de  los  productos  ex- 
puestos, la  apreciable  ventaja  de  mostrar  cuales  son 
los  tipos  biivinos,  ovinos  y  yeguarizos  que  mejor  se 
adaptan  a  las  modalidades  climatológicas  de  las  res- 
pectivas regiones,  a  la  calidad  délos  campos  y  otros 
pormenores  que  es  necesario  sontepjplai'  para  que  la 
inversión  de  capitales  sea  realmente  renuineradora. 

Se  recomiendan,  también  de  otio  punto  de  vista, 
porque  ponen  a  la  mano  del  pequeuM  productor  ejem- 
plares que,  acaso,  no  adquirirían  si  tuviesen  que  bus- 
carlos salvando  distancias  y  molestias  e  imponiéndose 
gastos  onerosos.  Sirviendo  ala  descenti'alización  de 
reproductores,  contribuyen  al  vigoroso  impulso  que 
se  advierte  en  el  progreso  ganadero  de  la  Nación. 

Hay,  pues,  sobrados  motivos  para  felicitarse  deque 
tales  exposiciones  se  multipliquen  en  el  país,  como  un 
medio  seguro  de  perfeccionar  y  acrecentar  su  riqueza 
pecuaria. 


Memoria  de  la  Caja  de  Conversión 

correspondiente  a  1920 

E\  presidente  de  la  Caja  de  Conversión,  Dr.  Plácido 
Marín,  ha  presentado  al  Ministro  de  Hacienda,  la 
memoria  de  la  institución  a  que  nos  referimos,  corres- 
pondiente al  ejercicio  de  1920. 

En  31  de  Diciembre  —  dice  ese  documento  —  la  Caja 
cerró  su  balance  con  un  encaje  de  $  oro  466.476.764.118 
en  sus  tesoros,  en  virtud  de  la  Ley  número  3871,  o  sea 
$  oro  156.444.821.233  más  que  en  1919  en  que  alcanza- 
ba a  $oro  310. OCl. 942. 885  y  de  $  oro  4.123.157.62  en 
las  Legaciones  argentinas,  depositados  en  virtud  de  la 
ley  núm.  9480,  de  fecha  9  de  Agosto  de  1914,  o  sea 
$  oro  74.873.657.167  menos  de  lo  que  existía  en  de- 
pósito en  las  Legaciones  al  cerrarse  el  ejercicio  an- 
terior. 

El  encaje  total  de  oro  que  garantizaba  toda  la 
emis'ón  circulante  al  31  de  Diciembre  próximo  pasado 
era  de  |  oro  470.599.921 .738,  o  sea  $  oro  81.571.174.983 
más  que  en  igual  fecha  de  1919.  En  cambio,  de 
este  encaje,  la  Caja  de  Conversión  había  emitido  $ 
1.069.545.248.83  m/n.,  de  acuerdo  con  el  art.  7." de  la 
ley  núm.  3871,  es  decir,  a  razón  de  un  peso  moneda 
nacional  por  cada  cuarenta  y  cuatro  centavos  oro  que 
le  han  sido  entregados  previamente. 
Fondo  de  conversión. 

El  Banco  de  la  Nación  Argentina  ha  registrado  en 
sus  balances  de  esa  fecha,  el  mismo  fondo  conversión 
del  ejercicio  anterior,  esto  es,  de  pesos  oro  10.000.000. 

La  circulación  total  en  moneda  nacional  se  elevaba 
a  la  suma  de  pesos  1.362.563.507.27,  pues  a  los  billetes 
emitidos  por  la  ley  3871,  deben  agregarse  los  que  cir- 
culaban sin  garantía  metálica  y  por  cuenta  del  Gobier- 
no Nacional  en  el  momento  de  sancionarse  dicha  ley 
y  que  representaban  $  293.018.2.58.44  m/n.  La  garan- 
tía en  oro  amonedado  de  nuestra  circulación  fiduciaria, 
alcanzaba  al  78.495  o/o,  pero  si  se  computaran  los 
10.000.000  $  oro  del  fondo  de  conversión,  esa  garantía 
se  elevaba  a  80.103  o/o. 

Consecuente  con  el  temperamento  seguido  en  las 
ultimas  memorias,  el  Directorio  considera  útil  repetir 
que  el  llamado  fondo  de  conversión,  a  cargo  del  Banco 
de  la  NncKjn,  que  el  31  del  Diciembre  de  1913  alcanza- 
ba a  $  SO.Ü'JO.OOO  oro  y  que  había  sido  formado  por 
depósitos  hechos  en  virtud  de  la  ley  de  conversión  3871, 
de  4  de  Noviembre  de  1899.  y  de  la  facultad  consagrada 
en  varias  leyes  de  Presupuesto  general  para  consolidar 
los  293.018.258.44  $  m/n.,  que  circulaban  sin  garantía 
metálica  y  por  cuenta  del  Gobierno  Nacional  con  ante- 
rioridad a  la  ley  3871,  se  encuentra  en  una  situación 
transitoria  muy  especial,  que  lo  ha  deprimido  desde 
.igosto  de  1914  hasta  quedar  reducido  a  $oro  10.000.000. 
por  haber  hecho  uso  el  Banco  de  la  Nación  de  una  fa- 
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cuitad  acordada  por  ley  9479.  de  Agosto  de  1914,  «para 
convertir  y  movilizar  dicho  fondo  en  la  forma  que  lo 
estime  conveniente,  en  tanto  no  pueda  utizarlo  en  las 
operaciones  de  cambio  a  que  se  refiere  la  recordada  ley 
de  conversión».  . 

Esos  veinte  millones  fueron  traídos  a  esta  Caja  en 
momentos  de  verdadera  expectativa  pública,  y  la  ins- 
titución emitió  en  cambio  $  45.454.545.45  m/n.,  en 
cumplimiento  del  art.  7."  da  la  misma  ley  3871. 
Integridad  de  la  garantía  metálica. 

Esta  es  una  situación  transitoria,  como  queda  dicho, 
y  el  Directorio  lo  ha  consignado  en  su  última  memoria, 
porque  es  necesario  seguir  la  misma  política  moneta- 
ria observada  por  el  Gobierno  Nacional  desde  que  se 
creó  la  Caja  de  Qonversión,  política  apenas  interrum- 
pida, pero  no  desviada,  por  las  leyes  de  emergencia  del 
año  1914.  Al  respecto,  el  Directorio,  aun  a  riesgo  de 
dfi  repetirse  demasiado,  pero  a  fin  de  demostrar  su 
consecuencia  con  los  principios  que  viene  sosteniendo, 
insiste  en  reproducir  de  su  memoria  de  1919  los  párra- 
fos en  que  evidenció  que  esa  política  consiste  en  dar 
garantía  metálica  a  la  parte  de  la  ciiculaciónque  no  la 
tuvo,  y  en  no  aumentar  la  circulación  sin  que  el  Estado 
reciba  previamente  y  guarde  el  fondo  metálico  de 
garantía  equivalente  ($  0.44  oro  por  cada  peso  moneda 
nacional). 

Oro  depositado  en  las  Legaciones. 

La  conversión  del  billete,  la  inexportabilidad  del 
oro,  la  movilización  de  los  treinta  millones  del  fondo 
de  conversión  mencionados,  la  garantía  de  documen- 
tos de  comercio  en  vez  de  metálico,  autorizada  por  la 
ley  de  redescuento,  pero  no  puesta  en  práctica  hasta 
ahora,  el  depósito  de  oro  en  las  Legaciones,  en  gran 
parte  traído  ya  por  el  Gobierno  al  Tesoro  da  esta  Caja, 
todo  ello  fué  efecto  de  la  conflagración  mundial  que 
rajo  las  leyes  de  emergencia  perfectamente  justificadas 
en  el  momento  en  que  se  dictaron,  pero  que  si  han 
sido  prudentemente  mantenidas,  por  subsistir  sus  cau- 
sas, están  destinadas  a  desaparecer,  como  todo  lo 
transitorio,  con  la  vuelta  a  la  normalidad,  tan  pronto 
como  es?s  causas  cesen  de  actuar. 

Un  paso  más  hacia  esta  deseada  normalización,  sería 
que  se  dispusiese  la  entrega  a  esta  Caja  del  reducido 
saldo  de  $  4.123.157.62  o/s.  que  aun  existe  depositado 
en  algunas  de  nuestras  Legaciones,  supuesto  que  ya 
ha  desaparecido  el  motivo  originario  del  depósito  de 
oro  en  ellas. 
Monedas  de  cobre. 

El  aumento  de  dos  centavos  en  la  tarifa  de  los 
tranvías  —  añade  la  Memoria  —  ha  hecho  poner'  en 
circulación  la  casi  totalidad  de  monedas  de  cobre  que 
componían  la  reserva  de  la  Caja,  al  extremo  de  que 
sólo  dispone  de  la  reducida  cantidad  de  $  28.453.57,  en 
monedas  de  uno  y  dos  centavos. 

El  Directorio  ha  considerado  que  la  Caja  debía  iia- 


Uarse  en  condiciones  de  atender  todos  los  pedidos  de 
estas  monedas  fraccionarias  y  con  ese  objeto  hizo  las 
diligencias  pertinentes  ante  el  Ministro  de  Hacienda. 
Monedas  de  níquel. 

De  los  diversos  servicios  a  cargo  de  la  Caja,  el  que 
mayores  dificultades  ofrece  en  estos  momentos,  es,  sin 
duda,  el  de  proveer  de  todas  las  monedas  fraccionarias 
de  níquel  que  le  son  requeridas. 

Desde  hace  algún  tiempo,  y  como  consecuencia  de 
haber  habilitado  una  nueva  máquina  de  acuñar,  la  Gasa 
de  Moneda  ha  elevado  su  producción  en  un  40  o/o,  pero 
la  escasez  ha  sido  tan  grande  que  aun  no  llegan  a 
apreciarse  los  resultados  de  la  mayor  emisión,  ordina- 
riamente de  sesenta  mil  pesos  por  semana. 

El  Directorio  tiene  razones  fundadas  para  prever 
que  esta  situación  habrá  de  prolongarse  durante  algún 
tiempo,  pudiendo  señalar  como  una  de  sus  causas,  el 
buen  resultado  de  las  últimas  cosechas,  que  ha  per- 
mitido al  colono  emanciparse  de  sus  antiguos  créditos 
obligados  en  casas  de  comercio  con  las  cuales  mante- 
nía sus  relaciones  por  mediode  libretas  y  sin  hacer  uso. 
de  moneda  alguna,  y  considera,  que  se  impone  una 
impresión  de  emergencia  de  billetes  de  cincuetita  cen- 
tavos; toda  vez  que  para  lanzar  a  la  cii'culacion  los 
seis  millones  pesos  en  monedas  cié  níquel,  que  se  ne- 
cesitan, se  requeriría,  con  la  producción  actual  de 
doscientos  cuarenta  mil  pesos  mensuales,  no  menos 
de  dos  años  y  medio. 
Billetes  de  cincuenta  centavos. 

No  obstante  el  poco  resultado  obtenido  con  la  emisión 
de  billetes  de  cincuenta  centavos  impresos  sobre  j)apel' 
de  títulos  del  Banco  Hipotecario  Nacional,  autorizada 
por  decreto  de  21  de  Junio  de  1918  y  puesta  en  circula- 
ción en  Agosto  del  mismo  año,  esos  billetes  han  pres- 
tado una  utilidad  imponderable  en  momentos  en  que  la 
falta  de  billetes  de  un  peso  y  de  monedas  de  níquel  se 
hacia  sentir  notablemente,  pero  su  poca  duración  ha 
limitado  esos  beneficiosa  un  tiempo  tan  corto  que  ya 
llega  a  su  término. 

Empero,  si  bien  es  cierto  que  la  circulación  de  bille- 
tes de  un  peso  se  encuentra  actualmente  normahzada, 
como  la  escasez  de  moneda  de  níquel  es  grande  aun.no 
obstante  el  aumento  que  arroja  la  acuñación  de  la  Casa 
de  Moneda,  el  Directorio  considera  de  necesidad  lanzar 
una  nueva  emisión  de  billetes  de  ese  tipo,  pero  impresa 
en  papel  con  las  condiciones  necesarias. 
Gastos.  . 

Finalmente,  dice  la  Memoria  que  la  partida  de  1800 
pesos  mensuales  para  gastos  que  el  Presupuesto  asigna 
desde  años  atrás  a  la  Caja,  es  insuficiente  para  cubrir 
además  de  los  que  reclame  el  cuidado  de  la  casa,  y  de 
sus  oficinas,  los  de  iluminación,  calefacción,  guardia 
de  bomberos  y  demás  servicios. 

Con  tal  motivo  recuerda  que  el  Directorio  se  ha  visto 
obligado,  en  cuatro  oportunidades,  a  llamarla  atención 
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del  Ministro  sobre  este  asunto,  insistiendo  en  sus  peti- 
ciones una  vez  más.  pues  s(jlo  su  resolución  favorable 
podrá  ponerle  a  cubierto  do  las  difíciles  situaciones 
personales  que  crea  la  necesidad  imperiosa  de  hacer 
adquisiciones  que  luego  no  hay  facilidad  de  pagar 
puntualmente. 


La  cosecha  de  trigo  en  Europa 


Con  bastante  unifoi'midad,  las  informaciones  que 
periódicamente  se  transmiten  de  los  centros  europeos  y 
norteamericanos,  acerca  de  los  i'endimientos  de  las 
cosechas,  en  particulor  de  la  de  trigo,  hacen  notar  que 
los  correspondientes  a  la  campaña  agrícola  actual  son 
mayores,  en  determinados  promedios,  a  los  del  año 
anterior. 

Esas  informaciones  tienen  una  amplia  repercusión 
en  el  pais  y  son  materia  de  especial  atención  en  los 
círculos  cerealistas,  y  sobre  todo  cuando  conviene 
utizai'las  para  las  transacciones  de  mercado.  Pero 
relacionados  los  datos  numéricos  de  los  rendimientos 
de  este  año  con  los  del  anterior,  no  dan  una  idea  com- 
pleta y  cabal  de  la  situación.  Para  ésto,  la  relación 
ha  de  establecerse  con  el  promedio  de  rendimiento 
anual  de  cada  pais,  a  fin  de  apreciar  las  necesidades 
de  importación  o  de  exportación,  en  cada  caso. 

As',  por  ejemplo,  un  telegrama  de  Wáshington 
informa  que  la  producción  de  trigo  en  Italia,  de  la  co- 
secha de  este  año,  es  de  casi  193.000.000  de  bushels,  lo 
que  representai-ia  un  aumento  considerable  sobre  la  de 
1920,  aproximadamente  del  36  o/o.  El  bushel  norteame- 
ricano de  trigo  equivale  a  27  Icilos  y  215  gramos. 

En  prirr:er  lugar,  conviene  observar  que  el  informe 
oficial  dado  a  publicidad,  con  fecha  del  17  de  Agosto 
último,  por  el  Ministerio  de  Agricultui'a  de  Italia,  asignó 
a  la  producción  de  trigo  la  cantidad  de  188.131.545 
bushels  contra  146.977.769  del  año  1920.  Estas  can- 
tidades equivalen  a  5.120.000  toneladas  y  4.000.000. 
respectivamente. 

Agregando  a  la  producción  obtenida  en  el  i\ño.  la 
que  corresponde  a  los  territorios  redimidos,  calculada 
también  por  el  Ministerio  italiano  en  250.000  quintales, 
se  tendría  un  rendimiento  "  total  de  51.450.000  quin- 
tales. 

En  segundo  lugar,  procede  la  advertencia  de  que  el 
promedio  del  r  endimiento  anual  de  trigo  en  la  penín- 
sula, en  el  periodo  normal,  ha  sido  de  50.000.000. 
Decir,  pues,  que  la  cosecha  de  este  año  es  superior  a 
lu  anterior  en  más  de  11.000.000  de  quintales,  no 
impui'ta  dar  una  idea  completa  de  la  situación  y  menos 
aun  para  la  apreciación  de  la  cantidad  de  trigo  que 
habrá  necesidad  de  importar  en  el  reino  hasta  el  31  de 
Julio  (le  1922.    Ese  «superávit»),  bien  considerable,  por 


cierto,  queda  reducido  a  poco  más  de  1.000.000  de 
quintales,  si  se  tiene  en  cuenta  el  promedio  anual  de 
la  producción  triguera.  La  del  año  anterior  fué  muy 
mala  en  cuanto  a  cantidad  y  de  ahi  el  «superávit»  de 
éste,  que,  aparentemente,  podría  llevar  a  pensar  que 
Italia  no  dependerá  ahora  del  cereal  extranjero. 

A  este  respecto  es  necesario  decir  que  las  necesidades 
de  consumo  de  la  península,  están  calculadas,  en  el 
mismo  informe  oficial  a  que  antes  nos  referimos,  en 
70'000.000de  quintales.  Frente  a  la  producción  actual, 
de  51.450.000,  habría  un  déficit  considerable.  Y  es  en 
razón  de  esta  necesidad  prevista  del  consumo,  que  el 
gobierno  italiano  ha  liberado  de  derechos  la  importa- 
ción del  trigo  extranjero. 

Otro  tanto  puede  decirse  del  cereal  recolectado  en 
Gran  Bretaña.  Una  información  reciente  ha  hecho 
saber  que  la  producción  asciende  este  año  a  8.725.000 
quarters  (kilos  217.72  cada  uno),  o  sean  18.991.715 
quintales.  Este  rendimiento  es  superior  al  del  año 
anterior,  pero  no  al  de  1918. 

Aparte  de  que  la  producción  de  la  India  ha  sido 
menor  en  2.400.000  quintales,  con  lo  cual  pudo  contar 
el  mercado  inglés,  ha  de  tenerse  presente  que  la  ne- 
cesidad de  importación  del  Reino  Unido,  está  apreciada 
en  no  menos  de  25.000.000  de  quintales.  El  aumento 
de  la  coseclia  de  las  islas  británicas,  no  es,  por  lo 
tanto,  como  para  que  la  noticia  pueda  impresionar 
de?isivamente  el  mercado. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Banco  Hipotecario  Nacional 


Damos  a  conocer  a  continuación,  con  motivo  de 
haberse  cumplido  el  35"  aniversario  de  la  fundaciim  del 
Banco  Hipotecario  Nacional,  algunos  datos  respecto 
al  movimiento  de  operaciones  que  tiene  realizado  el 
mencionado  Banco  hasta  la  fecha. 

Desde  su  fundación  ha  emitido  cédulas  por  pesos 
1.236.345.100  y  canceló  por  pesos  457.449.600,  lo  que 
da  un  total  de  préstamos  en  vigor,  por  $  778.895.500. 
Tiene  una  existencia  de  cédulas  rescatadas  por  pesos 
90.409.475.  con  superávit  de  pesos  16.845.001 .50  sobre 
el  saldo  de  amortización  de  los  préstamos,  que  es  de 
pesos  73.564.473,50.  En  consecuencia,  la  circulación 
de  cédulas  en  la  fecha,  es  de  688.486.025  pesos. 

Ha  pagado  por  renta,  que  produjeron  las  cédulas, 
pesos  515.952.506.066.  registrando  en  sus  cajas,  depósi- 
tos en  cédulas  ordinarias  por  pesos  129.306.150  y 
depósitos  de  cédulas  en  caja  de  ahorros,  por  pesos 
3.586.575. 

Además,  su  estado  actual,  arroja  la  existencia  de 
pesos  42.180.205.48  en  efectivo  y  Bancos:  de  pesos 
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863.800  en  títulos  de  renta  de  la  provincia  de  Córdo- 
ba: pesos  1.700.0000  en  títulos  del  crédito  argentino  de 
ley  8121  y  pesos  oro  en  iguales  títulos  de  ley  10223, 
más  un  fondo  de  reserva  de  53.661.314.408  pesos  y 
reservas  impuestas  por  el  articulo  A.°  de  su  ley,  por 
27.195.438.170  pesos. 

Ha  coincidido  este  aniverserio,  con  la  emisión  de  las 
nuevascédulasdedécima  serie  por  un  total  de50. 000. 000 
la  cual  ha  comenzado  ya  a  circular  a  poco  de  cumplirse 
tres  meses  desde  que  fué  lanzada  en  plaza,  la  emi- 
sión de  la  novena  serie,  también  por  una  cantidad  de 
50.000.000. 


Exportación  de  productos  nacionales 

Anotamos  a  continuación  las  cifras  correspondientes 
a  la  exportación  de  productos  nacionales  efectuada  du" 
rante  los  diez  primeros  meses  del  año  en  curso,  por  to- 
dos los  puertos  de  la  República,  comparadas  con  las 
registradas  en  igual  período  del  año  anterior: 

Diez  meses 


PRODUCTOS 

1921 

1920 

1 

591.255 

5 

.029.. 528 

Maíz  »   

2 

395.324 

3 

444  032 

1 

129.403 

897.906 

Cebada  »   

45.85o 

49.088 

362.574 

360.417 

Harina  »   

39.665 

172.969 

Subproductos  trigo,  tonel.. 

123.887 

60.830 

RoU.  queb.,  toneladas.  .  .  . 

6.581 

50.884 

Extr.  quebr.,  toneladas. . . 

103.770 

.109.132 

634.528 

453.085 

Pasto,  fardos   

195.447 

293.113 

188.799 

202.950 

897.857 

791.220 

1 

920.874 

1 

789.926 

59.461 

126.420- 

25.032 

23.005 

3.550 

1.752 

288.938 

192.548 

3.404 

5.031 

130 

1.077 

96.774 

113.999 

1.215 

Cuartos  vacuno  congelados 

2 

620.640 

3 

842.779 

1.264.469 

536.835 

Reses  carnero  congeladas . 

1 

.906.318 

1 

050.648 

787.893 

417.488 

La  comparación  en  detalle,  de  las  precedentes  cifras, 
revela  una  disminución  considerable  en  las  salidas  de 
diversos  productos,  especialmente  agrícolas. 


Esa  merma  sedebe,  en  gran  parte, aque  el  movimien- 
to de  embarques  registrado  el  año  anterior,  fué  de 
actividad  extraordinaria. 

Pero  el  mismo  examen  de  las  cifras  apuntadas  per- 
mite apreciar  un  aumento  en  la  exportación  de  lino, 
avena,  subproductos  del  trigo,  manteca,  cueros  vacu- 
nos secos  y  salados,  lanas,  cueros  de  cabra  y  lanares, 
sebo  en  bordalesas.  cuartos  vacunos  enfriados  y  reses 
ovinas,  cuyas  diferencias  en  más  compensan  en  buena 
parte  las  contrarias  antes  citadas,  y  sirven  para  equi- 
librar los  resultados  de  la  balanza  de  intercambio. 

Es  de  hacer  notar  que  los  embarques  de  varios  pro- 
ductos anotados  con  aumento  se  aceleraron  mucho  en 
los  últimos  tres  meses,  pues  antes  del  trimestre  termi- 
nado, aun  no  habían  alcanzado  las  cifras  registradas 
en  los  siete  primeros  meses  de  1920. 

De  la  estadística  de  Enero  a  Octubre  en  el  último 
quinquenio,  se  desprenden,  asimismo,  para  el  período 
de  1921,  en  lo  que  se  refiere  a  embarques  de  manteca, 
lanas  y  carnes,  en  general,  excepto  cuartos  vacunos 
congelados,  cifras  nunca  alcanzadas. 


El  mercado  de  lanas 


Nuestro  ministro  en  Londres  ha  enviado  al  Ministerio 
de  Relaciones  Exteriores  un  informe  en  el  que  hace  so- 
meramente el  estudio  de  las  perspectivas  que  se  pre- 
sentan en  el  mercado  londinense  para  la  colocación  de 
lanas,  teniendo  en  cuenta  la  producción  de  este  año,  las 
existencias,  las  necesidades  y  algunos  otros  factoi'es 
especialmente  relacionados  con  el  crédito. 

Dice  el  doctor  Uriburu  en  su  informe,  que  en  el  Reino 
Unido,  es  donde  mayor  inportancia  alcanza  la  deman- 
da de  lanas  merina  y  mestiza,  y  que  esta  situación  se 
mantendrá  por  algunos  años. 

Para  el  producto  del  puerto  de  Buenos  Aires,  que  en 
su  mayor  porte  va  hacía  El  Havre  o  Amberes,  agrega 
el  informe  a  que  nos  referimos,  habría  quizá  posibilidad 
de  establecer  un  mercado  en  Londres,  igualmente  que 
para  lanas  de  tipo  Patagonia. 

Por  otra  parte,  continúa  el  mismo  informe,  es  mani- 
fiesta la  necesidad  en  una  parte  de  Europa  de  telas 
baratas,  que  indudablemente  tendrán  fácil  salida  sí 
pudiesen  acordarse  facilidades  de  pago  a  los  interesa- 
dos. Los  pagos  a  plazos  inducirían  a  muchas  firmas 
comerciales  importantes  de  aquella  plaza  a  efectuar 
compras,  especialmente  en  las  presentes  circuns- 
tancias. 

Algunas  de  ellas  aseguran  que,  si  se  les  cunceden 
créditos,  darían  garantías  de  banqueros,  además  de  las 
que  pueden  ofrecer  los  fabricantes. 

Otra  proposición  sería  lu  de  dar  la  lana  a  los  fabri- 
cantes a  un  precio  previamente  convenido  de  común 
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acuerdo  entre  el  vendedor  y  el  comprador,  concedien- 
(?  )  espera  para  el  pago  hasta  que  la  lana  se  convierta 
en  tela  o  se  liquida. 


Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  OCTUBRE  DE  1921 


Fué  aprobado  [  or  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimienlo  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina  gl  31  de  Octubre 
próximo  pairado,  documento  que  consigna  las  cifras 
esenciales  que  se  e.Npresan  a  continuación: 

ACTIVO 


Corresponsales  en  el  ex- 
terior , 

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  rauciones. . . 

Letras  a  recil  ir  

Créditos  a  col  rar,  gaian- 
tidos  

Documentos  ilescontai.'os 
y  redescuen'.o  

Deudores  en  g  estión  

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Canie- 
lación  parcial  préstamo 
ley  10.350.  Cobierno  de 


Fondos  públicos  naciona- 
les   

,  Móvil,  del  íondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles.,.,  

Ministerio   de  Hacienda, 
ley  número  1(  .251 ... . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  emprést.  aumen- 
to capital,  ley  liOiO  

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  

Sucursales;  copin-aciones 
pendientes  >  


PASIVO 

Capital  

Fondo  de  reserva  

FoDdn  de  conversi /in,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  do  con- 
versión, leyesnú. ñeros 

9479  y  10.251  

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. . .. 

Judiciales  

En  cu8todia(cámara  com: 
pensadora)  

Total  de  depósitos  

Banco  Nacional  en  liq. . . 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas  

Sucursales:  «operacicnes 
pendientes»  


S  oro 

8  m/n. 

83.877.80 

1 

330.83 

¡287.794.183.06 
2.271.057.69 

15.612.417.24 

12.398.32 

514.793.843.71 
11.195.416.41 
23.889.996.28 

34.024.063.44 

9.066.664.27 

21.901.784.15 

20.000.000.— 

1.711.261.13 

71.999.663.25 
12.640.679.82 
.  162.301.45 
144.305.567.68 

1.073.340 

33.589.787.96 

9.641.66 
23.196.581.18 

448.062.654.36 

121.047.685.46  1.556. ■-i40.82B.23 

g  oro 

gm/n. 

Í2.012.299.14 

144.9-?4.754.5 

30.000.000.00 
6i. 494. 450.22 

45.454.545.4b 

1.318.551.04 
73.035.88 

1.026.289.»  ^34.88 
85.305.334.32 

1.463.134.73 
2.S64.721,15 

194.114.370.49 
1.304.708.739.69 
23.7Í7.H 

2.G86.214.96 

45.472.874.03 
1.763.0'.  8.53 

13.993.07  1.84 

Por  lo  que  se  refiere  a  los  principales  rubros  con- 
signados en  el  precedente  estado,  a  oro  no  arrojan  di- 
ferencias de  consideración,  comparados  los  saldos 
con  los  de  fines  de  Setiembre  último;  pero,  en  lo  refe- 
rente a  moneda  legal,  puede  observarse  que  durante  el 
mes tei'minado  disminuyeron  los  depósitos  en  $.39.3 
millones  y  los  descuentos  y  adelantos  en  13.6  millo- 
nes, mientras  que  las  existencias  de  efectivo  en  caja 
aumentaron  16.9  millones. 

Gomo  nota  saliente,  aparece  en  el  balance  el  saldo 
que  existia  al  fin  de  Octubre  para, girar  sobre  los  fon- 
dos del  último  empréstito  de  50.000.000  de  dólares, 
contratado  en  los  Estado  Unidos,  con  $  oro  34.024.063, 
es  decir,  que  en  los  diez  y  siete  días  hábiles  transcurri- 
dos desde  que  aquellos  fueron  puestos  a  disposición  del 
Banco,  éste  giró  sobre  los  mismos  hasta  la  fecha  del 
balance  por  un  total  de  sólo  pesos  17.79.5.93  oro. 


121.0i7.686.46  1.556.340.825.23 


Franquicias  para  la  importación 

de  mercaderías  en  Alemania 


Recientes  informaciones  llegadas  de  Alemania  ha- 
cen saber  que  el  gobierno  de  aquel  pais  ha  dispuesto 
acordar  algunas  facilidades  a  la  importación  de  mer- 
caderías por  correo  en  su  territorio. 

Se  especifica,  con  tal  motivo, que  lasautoridades  adua- 
neras han  quedado  autorizadas,  sin  solicitar  previos 
consentimientos  y  hasta  el  peso  de  350  gramos  cartas 
muestras  o  simples  muestras' para^ensayos  o.^en  cor- 
tes de  mercaderías  que  no  puedan  ser  utilizadas  sino 
como  muestrarios,  salvo  la  de  artículos  alimenticios 
y  de  otros  productos  destinados  al  consumo  inmediato. 

Es  permitido  asi,  importar  muestras  de  café,  cacao, 
azúcar,  tabaco  bruto  y  frutas  secas,  pero  solamente 
hasta  el  peso  indicado.  ^ 

Se  admitirán  también  objetos  dibujados  y  otros  tra- 
bajos análogos-destinados  a  servir  como  modelos,  pero 
siempre  que  no  estén  acompañados  de  presupuestos. 

Se  aceptará,  asimismo,  a  la  importación,  pero  por 
encomiendas  y  hasta  5  kilogramos,  los  víveres  destina- 
dos para  el  consumo  personal  de  los  destinatarios,  me- 
diante algunas  restricciones,  como  ser  que  las  enco- 
miendas no  deben  contener  más  de  un  kilogramo  por 
cada  una  de  las  mercaderías  denominadas  margarina, 
grasa,  pan,  otros  artículos  depanaderia,  pastas,  dulces, 
te  y  productos  de  la  industria  del  cacao  y  chocolate. 

En  cambio,  en  las  mismas  encomiendas  no  se  podrá 
introducir  ninguna  de  las  siguientes  mercaderías,  aun- 
que estén  en  ellas  fraccionadas  como  las  anteriores, 
manteca,  carnes  y  productos  porcinos,  harina,  ananás: 
ginebra,  vainilla,  caviar,  sucedáneos  de  caviar,  lan- 
gostas de  mar,  ostras,  etc. 

Finalmente,  pero  sólo  en  encomiendas  de  2  1/2  kilo 
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gramos  se  extienden  esas  franquicias  para  la  importa- 
cii')n  de  jabón,  velas  y  almidón. 

Se  agrega,  por  último,  en  la  mencionada  comunica- 
ción que,  la  enumeración  de  esas  facilidades  del  gobier- 
no alemán,  concedidas  para  la  importación  de  aquellas 
mercaderías  al  pais.  ha  sido  dada  a  conocer  ya  recien- 
teinentc  de  todas  las  administraciones  de  los  correos 
déla  Unión  Universal  yque  por  las  autoridades  adua- 
neras como  poi' las  oficinas  postales  de  Alemania,  se 
han  lomado  diversas  medidas  para  garantizar  el  ejer- 
cicio de  esas  nuevas  franquicias. 


Nuestras  carnes  y  el  mercado  de  Suiza 

De  nuevo  surge  la  posibilidad,  que  ya  hemos  co- 
mentado en  números  anteriores  de  esta  Revista,  de  di- 
rigir a  Suiza  una  fuerte  corriente  de  carnes  de  nues- 
tro pais. 

En  los  momentos  actuales  se  están  agitando  las  au- 
toridades y  el  pueblo  suizo  debatiendo  la  cuestión  de 
las  tarifas  de  aduana  y  grandes  asambleas  populares 
88  han  rdalizado  últimamente  en  diferentes  cantones  de 
aquella  nación  para  discutir  la  desventajosa  posición 
de  las  industrias  suizas  por  falta  de  materia  prima,  y 
carestía  de  la  vida  por  escasez  de  carne. 

Para  ambos  males  se  pide  el  remedio  de  las  mayores 
facilidades  aduaneras,  que  aumentarán  la  importación 
y  se  ha  pensado  en  estrechar  relaciones  con  la  Repú- 
blica Argentina  en  materia  ganadera. 

A  consecuencia  de  la  insistente  labor  del  cónsul  ar- 
gentino señor  Vizca,  se  resolvió  mandar  a  la  última 
exposición  internacional  de  lechería,  celebrada  en  la 
República,  un  notable  plantel  de  vacas  lecheras  y  en- 
tre ellas,  algunas  especiales  de  la  raza  Schwyz,  poco 
conocida  aquí  y  preferida  en  Suiza /poi  sus  grandes  ca- 
lidades habiendo  sido  embarcados  36  animales  elegi- 
dos, en  un  buque  italiano,  que  recaló  en  el  Brasil. 

La  peste  bovina  existia  en  dicho  país,  y  el  vapor, 
que  debía  llegar  a  Buenos  Aires  el  8  de  Abril,  se  de- 
moi'ó  hasta  fines  de  dicho  mes,  habiendo  salido  de 
Italia  el  5  de  Marzo. 

Los  animales  contaminados  en  aquella  costa  fueron 
desembarcados  en  una  isla,  donde  quedaron. 

Los  ganaderos  suizos  sufrieron  un  hondo  desencanto 
pero,  no  obstante  sus  pérdidas,  insisten  en  atraer  cai- 
nes  argentinas  de  consumo  y  en  exportar  ganado  de 
lechería. 

Se  desea  hallai' una  funii;i  de  compensac-iones  |)ara 
|)líuitearel  iiegoeio  en  grande  escala. 

Se  calcula  que  la  carne_de  losncN  illo.-?  argentinos 
medianos  podría  dejar  a  Suiza  una-  utilidad  de  1800 
francos. 

En  cuanto  a  las  ovejas,  las  perspectivas  serian  qui- 


zá más  alentadoras,  por  diversos  motivos:  se  puede 
cargar  mayor  cantidad;  el  animal  engorda  rápida- 
mente y  resiste  mayormente  la  travesía  y  los  gastos  y 
valores  son  menores.  Con  ese  producto  se  obtiene:  la 
lana,  el  cordero  y  su  propia  carne  y  todo  liquido  en  un 
término  corto,  cuyos  productos  en  conjunto,  basado  en 
un  precio  global  de  más  o  menos  90  francos,  puestos  en 
Suiza,  podrían  dar  una  utilidad  de  135  francos  por 
animal  calculando  3  kilos  de  lana  a  francos  5.  el  cor- 
dero 15  kilogramos  de  carne  a  francos  3,  y  su  propia 
carne  55  kilogramos  a  francos  2.50,  el  cuero  francos 
5, — con  otro  provecho  no  despreciable,  tal  como  la  le- 
che y  otros  subproductos 

Los  resultados  que  se  obtendrían  con  una  importa- 
ción en  Suiza  de  algunos  miles  de  cabezas  bovinas  en 
pie  y  250  o  500  mil  ovejas  durante  las  épocas  propi- 
cias, serian  sin  duda  evidentes. 


Nuestra  exportación  de  carnes 


Gomo  una  explicación  a  la  baja  de  precios  experi- 
mentada por  la  carne  de  ganado  en  estos  últimos  tíem- 
pus,  se  decía  que  ella  era  motivada  por  la  disminución 
de  los  pedidos  europeos.  Pero  ahora,  lejos  de  com- 
probarse esta  afirmación,  se  ha  demostrado  lo  con- 
trario. 

■  En  efecto:  las  cifras  oficiales  inglesas  conocidas, 
ponen  de  manifiestb  que  las  cantidades  de  carnes  ar- 
gentinas recibidas  en  el  Reino  Unido,  de  Enero  a  Junio 
del  corriente  año,  han  sumado  254.000  toneladas,  con- 
tra 1G8.000  introducidas  en  el  período  correspondiente 
del  anierior;  por  otra  parte,  de  los  datos  numéricos 
del  Ministerio  de  Agricultura,  resulta  que,  entre  Enero 
y  Setiembre  del  corriente  año,  si  bien  es  cierto  que 
la  exportación  disminuyó  en  1 57.030  cuartos  vacunos, 
aumento  en  88(:).414  la  de  resé?  lanares. 

Agregaremos  ahora,  para  establecer  comparaciones, 
que  el  total  de  la  importación  inglesa,  de  todas  las 
-  procedencias  fué,  en  1920,  de  810.000  toneladas,  contra 
528.000  en  1919  y  720.000  en  1913.  I.a  producción 
frigorífica  argentina  contribuyó  en  1920  con  365.000 
toneladas  para  puertos  británicos,  109.000  para  el  con- 
tinente europeo  y  algo  más  de  6.000  para  Estados  Uni- 
dos. 

De  lo  dicho  resulta  que  si  los  envíos  de  los  frigorí- 
ficos dt  ia  Ai  gentina  al  Reino  Unido,  sumaron  168.000 
toneladas  en  los  seis  primeros  meses  de  1920,  para  un 
embai-que  total  en  el  año  de  365.000.  las  remesas  de 
254.000,  efectuadas  entre  Enero  y  Junio  del  año  en 
curso,  representan  mucho  más  de  la  mitad  del  embar- 
que total  del  último  uño. 

No  es.  pues,  de  ninguna' manera  exacto  que  los  pe- 
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didos  del  mercado  inglés  hayan  sido  menores  en  el  pé- 
rfido indicado  de  1921. 

Ahora  bien;  como  las  cifras  oficiales  inglesas  que  se 
han  publicado  comprenden  hasta  Agosto  de  este  año, 
computando  las  importaciones  de  carne  de  distinta 
procedencia,  llegada  a  sus  puertos,  resulta  que  se  ha 
producido  un  aumento,  en  los  8  meses,  de  106.000  to- 
neladas de  carne  bovina  y  de  6.000  de  las  lanares,  re- 
lativamente a  igual  período  de  1920,  año  en  el  cual, 
según  ya  queda  dicho,  las  importaciones  británicas  fue- 
ron las  mayores  desde  1913. 

Y  procede  una  advertencia,  por  lo  que  se  refiere  a 
las  carnes  de  procedencia  argentina  importadas  por 
aquellos  puertos  en  el  año  en  curso.  Nos  referimos  al 
gran  aumento  de  «chilled  beef».  Hasta  Agosto  último, 
sus  remesas  han  aumentado  1.016.218  cuartos,  contra 
665.012  en  el  mismo  tiempo  del  año  anterior,  y  sólo 
74.598  en  el  de  1919. 

Sabido  es  que  la  carne  «chilled»,  o  sea  la  enfriada, 
tiene  una  vida  muy  limitada:  40  días.  ¿Cómo  es  po- 
sible concebir  que  esa  carne,  que  ha  de  venderse  inme- 
diatamente, haya  sido  enviada  en  cantidades  tan  gran- 
des, para  correr  el  riesgo  de  no  ser  vendida,  siendo 
cierto  lo  de  menor  consumo? 

Tambión  se  dijo,  en  los  últimos  meses  de  1920,  que 
ol  consumo  inglés  había  disminuido.  Los  números, 
que  después  se  conocieron,  han  demostrado  que  nun- 
ca consumió  la  Gran  Bretaña  mayor  cantidad  de  carne 
refrigerada  que  en  ese  año.  Tampoco  fueron  reducidos 
los  precios  al  por  mayor,  como  lo  hicieron  aquí  efec- 
tivo los  frigoríficos,  a  partir  de  Octubre.  Y  aquello, 
porque  la  fiscalización  inglesa,  en  razón  de  la  política 
imperial,  se  ejerció  en  el  sentido  de  mantener  esos  pre- 
cios, en  beneficio  de  los  productores  de  Australia  y 
Nueva  Zelandia,  en  donde  habla  grandes  cantidades 
almacenadas.  Asi  fué  que,  mientras  el  consumidor  in- 
glés, siguió  pagando  precios  más  órnenos  iguales,  en 
favor  de  la  producción  Cdlonial,  los  frigoríficos  de  la 
Argentina  bajaron  bruscamente  los  suyos,  desde  la  fe- 
cha indicada,  y  nuestros  productores,  sin  la  defensa 
que  tuvieron  los  de  las  posesiones  imperiales,  hubieron 
pagar  las  consecuencias,  en  la  medida  en  que  la 
impuso  el  comprador  único. 

Es  innegable  que  el  consumo  británico  de  carnes  se 
ha  pxtendidfi,  por  circunstancias  que  ya  hemos  indi- 
cado y  que  tuvieron  que  ver  con  la  difusión  del  pro- 
ducto refrigerado  durante  la  guerra.  Se  ha  compro- 
bado, además,  que  las  existencias  de  ganado  bovino 
en  las  islas  ha  mermado,  de  1919  a  1920,  en  casi  el  6 
por  ciento  y  la  de  lanares  en  7  o/o. 

No  es,  por  cierto,  extraño  a  estos  hechos  el  reciente 
informe  de  la  comisión  real  británica,  en  el  que  se 
aconseja  al  gobierno  la  abolición  de  las  medidas  pro- 
hibitivas a  la  importación  del  ganado  canadiense.  Y 
hay,  además,  algunos  hechos  sugerentes,  que  indican 


la  política  del  gobierno  británico,  para  asegurar  un 
abastecimiento  correspondiente  a  la  previsión  de  ese 
mayor  consumo  futuro, 
i      Se  decia  en  Marzo  próximo  pasado,  que  Estados 
I  Unidos,  Nueva  Zelandia  y  hasta  la  misma  Australia  no 
j  podrían  enviai',  posiblemente^  en  1921  mayor  cantidad 
de  carne  que  en  el  anterior. 

.\1  primero  de  esos  mercados  proveedores,  puede 
considerársele  como  poco  menos  que  agotado.  Las 
fuentes  de  futuros  abastecimientos  están  reducidas  a 
la  Argentina,  Australia,  Canadá,  Nueva  Zelandia.  Uru- 
guay. Brasil  y  otros  mercados  sudamericanos  de  me- 
nor importancia  aun. 
I  En  1920,  el  producto  bovino  argentino  hizo  más  que 
mantener  el  primer  lugar  en  el  mercado  inglés,  con- 
forme puede  apreciarse  por  estos  datos  preparados  so- 
bre cifras  del  Board  of  Trade: 

Porcentaje  por  procedencias 

({"..irne  ilc  ¡Mivinn) 


1919 

1920 

•      60  °/„ 

66  7„ 

9  » 

8  » 

7  )) 

9  )) 

—  » 

8  » 

Otros  países  (E.  Unidos,  Era 

24  » 

9 

lÜO 

100 

No  puede  decirse  otro  tanto 

por  lo  que 

se  refiere 

las  carnes  lanares  argentinas,  que  en  1920  hubieron 
de  ceder  ante  la  mayor  importancia  de  Australia  y  Nue- 
va Zelandia,  como  también  resulta  de  este  cuadro: 

Porcentaje  por  procedencias 

(Carne  de  laiiar, 

1919  1920 

Nueva  Zelandia   46  o/o  48  "/„ 

Australia   19   »  36  )> 

Argentina  .,   27   »  12  »  . 

Otros  países   8   n        4  » 

100  100 

Resulta  asi  que  Uruguay,  con  su  preferente  atención 
al  Hereford,  ha  ocupado  en  1920  un  lugar  insospecha- 
damente favorable  en  el  mercado  inglés,  y  tanto  mas 
digno  de  tenerlo  en  cuenta  si  se  relaciona  eso  progreso 
con  su  extensión  territorial.  Nueva  Zelandia,  que 
afirma  cada  vez  más  su  desarrollo  pecuario,  aumentó 
también  el  porcentaje  de  su  contribución  de  carne  bo- 
vina. Pero  en  cuanto  a  la  que  correspondió  a  Austia 
lia,  con  la  carne  de  lanares,  la  cifra  es  altamente  elo- 
cuente. 
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En  cuanto  al  año  en  curso,  los  datos  parciales  pa- 
recen indicar  notables  progresos  de  las  colonias  britá- 
nicas, especialmente  de  Nueva  Zelandia  en  la  exporta- 
ción de  carne  lanar. 


SECCION  INDUSTRIAL 


Aumento  de  la  producción 

de  petróleo  nacional 

El  Ministro  de  Agricultura  ha  celebrado  diaspasados 
una  larga  conferencia  con  su  colega  el  de  Hacienda, 
la  que  versó  sobre  diversos  asuntos  relacionados  con 
el  firme  propósito  de  hacer  mas  intensos  los  trabajos 
de  explotación  del  petróleo  nacional. 

En  primer  término,  el  ingeniero  Demarchi  gestionó 
la  entrega  de  la  suma  de  1.000.000  de  pesos  contra  rein- 
tegro, para  dar  mayor  impulso  a  los  gastos  de  explo- 
tación, pues  existe  el  propósito  de  adquirir  un  nuevo 
buque  estanque  pura  mantener  el  transporte  del  pro- 
ducto desde  los  yacimientos  hasta  los  puertos  de  con- 
sumo. 

También  se  cambiaron  ideas  respecto  a  diversas  fa- 
cilidades que  es  necesario  dar  a  los  buques  petroleros 
para  el  atraque  a  los  depósitos  en  los  cuales  se  alma- 
cena el  combustible. 


Cosecha  de  azúcar  en  1921 

El  último  número  de  la  Revista  Azucarera  da  a  co- 
nocer la  cantidad  de  azúcar  producida  en  la  Provincia 
de  Tucumán  hasta  el  30  de  Setiembre  pi'óximo  pasado, 
en  un  cuadro  que  es  el  que  publicamos  a  continua- 
ción. 


INGENIOS 

Total  de 
caña  molida 

Total  deazú- 
carfabricada . 

Santa  Ana  

202 

462 

460 

12 

397.430 

La  Corona   

133. 

672 

000 

7. 

798.000 

La  Trinidad 

108 

831 

415 

8 

511.020 

Mercedes  

90 

719 

780 

n 
i 

251.090 

La  Florida,  

169 

176 

840 

12. 

991.090 

San  Pablo  

149 

850 

000 

9 

287.110 

Concepción  

228 

982 

600 

13 

790.000 

100 

155 

100 

7 

856.730 

Bella  Vista  

204 

3(i'i 

280 

!2 

257.000 

Nueva  Ba viera 

76 

604 

700 

6 

140.7.50 

Esperanza  

75 

778 

m) 

4 

662.000 

63 

486 

830 

4 

006.380 

77 

518 

130 

5 

230.960 

96 

825 

800 

2 

662.450 

72.615 

710 

5 

177 

480 

79.831 

090 

6 

674 

990 

.  28.615 

290 

1 

440 

150 

.54 . 939 

530 

3 

947 

930 

El  Manantial  

28.813 

510 

1 

536 

640 

Santa  Bárbai'a ..... 

22.844. 

930 

1. 

095.850 

74.669 

800 

4 

793 

750 

63.378 

160 

4 

547 

410 

66.759.050 

4.483 

920 

57.968 

575 

3 

146 

090 

San  Antonio  

80.983 

670 

4 

767 

280 

Totales... . 

2.418.907 

340 

156 

453 

500 

El  ingenio  «Luján»  ha  elaborado,  en  el  mencionado 
período  de  tiempo, 4.345.840  kilogramos  de  azúcar  bru- 
to para  ser  refinada  en  el  ijigenio  «Contjepción» . 

Hasta  el  30  de  Setiembre  del  año  en  curso  fueron  ex- 
pedidas las  siguientes  cantidades  de  azúcar: 

Kilos 


Refinada    42.810.360 

No  refinada   47.593  205 

Bajos  productos   38.294.160 


Total   128.697.735 


El  primero  de  Octubre  próximo  pasado  había,  en  los 
diversos  ingenios  déla  Provincia  de  Tucumán,  las  si- 
guientes existencias: 

Kilos 


Refinada   15.641.760 

No  refinada   11.619.115 

Bajos  productos   494.900 

Total   27.755.775 


Como  se  puede  apreciar,  la  cosecha  de  azúcar  de 
nuestra  primera  provincia  azucarera  no  puede  ser  más 
óptima. 


Producción  de  la  industria 

vinícola  en  1920 


El  director  general  de  Economía  Rural  y  Estadística 
ha  presentado  al  Ministerio  de  Agricultura  un  extenso 
informe  referente  a  la  industria  vitiyinicola  en  el  pais 
y  la  producción  correspondiente  al  año  próximo  pa- 
sado. 

Dichu  funcionario,  señor  Liihitte,  expresa  a  la  supe- 
rioridad que  un  examen  detenido  de  los  antecedentes 
que  más  abaji)  insertamos  conduce  a  las  conclusiones 
siguientes: 

Los  problemas  que  plantea  la  situación  actual  de 
esta  industria  deben  ser  resueltos  por  los  mismos  in- 
dustriales. 
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Una  industria  de  tanta  importancia  y  tan  propia- 
mente nacional,  merece  ciertamente  los  auspicios  del 
Estado  para  facilitar  la  aplicación  de  los  medios  prác- 
ticos que  fueron  fundadamente  indicados  para  resolver 
la  situación  actual  y  propender  al  mayor  desenvolvi- 
miento de  nuestra  industria  vitivinícola. 

Sostiene  que  la  buena  calidad  del  producto  es  noto- 
ria, pudiendo  competir  con  el  de  igual  clase  importado. 
En  cuanto  a  las  condiciones  de  los  factores  económi- 


j  eos  de  esta  industria  se  refiere  a  las  cifras  consignadas 
en  los  documentos  de  una  investigación  practicada  en 
1919  por  un  inspector  de  la  repartición. 

Según  esas  cifras,  los  valores  muebles  e  inmuebles 
de  la  industria  vitivinícola  representan  un  capital  de 
pesos  530.000.000  en  cifras  redondas. 

Por  lo  que  atañe  al  valor  de  la  producción  anual, 
!  la  calcula  en  pesos  150.000.000. 

La  estadística  vinícola  de  1920  es  la  siguiente: 


IM'üvincias  y  territorios 


Capital  Federal.  .  .  . 

Buenos  Aires  

Mendoza  

San  Juan ....  . . . . 

Salta  

Gatamafca  

La  Rioja  

Entre  Ríos  

Córdoba  

Jujuy  

Santa  Fé  

San  Luis  

Tucumán  

Santiago  del  Estero. 
Corrientes  


Rio  Negro. 


Total  general 


L'va  elaborada 
kilogramos 

Vino  obtenido 
litros 

Rendimient 

722.386 

400.259 

55.4  7° 

4. 140.419 

2.759.520 

76.5 

» 

488.715.834 

345.148.539 

7G.9 

» 

130.300.040 

88.441.7G1 

68.8 

4.211.818 

2 . 92:^ .  200 

69.4 

3.850.S63 

2.375.602 

61.6 

» 

3.336.482 

2.061.165 

61.7 

3.114.367 

2.017.569 

64.7 

2.550.956 

1 .729.169 

67.7 

1.224.925 

844.893 

68.9 

440.690 

274.045 

62.4 

» 

185.521 

118.230 

03.7 

» 

118.400 

73.900 

62.4 

90.200 

51.420 

53.4 

25.700 

15.500 

60.8 

» 

4.705.195 

3.123.773 

66.3 

» 

607.745.797 

452.3.58.545 

74.4 

» 

Estos  totales  corresponden  a  la  producción  declara- 
da de  2.649  bodegas  sobre  un  total  de  4.296  que  hay 
registradas  en  la  Dirección  de  Economía  Rural  y  Esta- 
dística, pero  1.041  declararon  «no  haber  trabajado»  en 
1920  y  606  no  remitieron  los  boletines  correspondien. 
les. 

La  investigación  practicada  para  comprobar  estos 


hechos,  permite  creerse,  dice  el  informe,  que  la  decla- 
ración de  «no  haber  trabajado»  es  exacta  en  muchos 
casos  y  que  casi  todas  las  bodegas  que  no  han  remitido 
datos,  están  clausuradas  transitoria  o  definitivamente. 

Luego,  en  el  informe  se  insertan  estas  cifras  corres- 
pondientes a  producción,  importación,  exportación  y 
saldo  de  vinos: 


HECTOLITROS 


Aüos 


1913  

1914  

1915  

1916  

1917  

1918  

1919  

1920  

Se  desprendi'n  de  estas  cifras,  dice  el  informe  a  que 
nos  referimos,  las  siguientes  comparaciones: 

Entre  el  promedio  anual  de  producción  del  cnatrie- 
nio  1913-16  y  el  de  cuatrienio  1917-20,  hay  un  aumento 
de  5.56  o/o. 

Durante  ese  mismo  periodo  los  consumidores  han 


Producción 

Importación 

E.Kportación 

Salds 

4.670.000 

402.574 

371 

5.072.202 

4.546.000 

274.833 

2.065 

4.818.788 

4.825.000 

177.652 

3.624 

4.991.028 

4. 439.000 

115.795 

58.373  • 

4.496.422 

5.133.000 

73.463 

34.116 

5.172.352 

4.698.000 

48.674 

51 . 630 

4.695.044 

4.540.000 

36.139 

95.547 

4.480.592 

5.138.000 

48.474 

51.594 

5.134.870 

aumentado  en  algo  más  de  6  o/o.  Pero  como  la  aplica- 
ción cualitativa  de  esta  proporción  puede  ser  alternada 
por  la  exportación  o  por  la  importación,  se  ha  estable- 
cido, en  la  última  columna  del  cuadro  anterior,  el  saldo 
que  puede  atribuirse  al  consumo  interno,  y  así  vemos: 
que  el  término  medio  anual  de  este  saldo  en  el  cuatrie- 
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nio  1918-16.  comparando  con  el  saldo  del  cuatrienio 
1917/20,  presenta  un  aumento  de  1/2  o/o,  mienli'us  que 
los  consumidores  han  aumentado  en  mas  de  un  6  por 
ciento. 

El  término  medio  anual  de  población  durante  el  pri- 
mer cuatrienio  es  de  8.141.874  habitantes,  y  el  saldo 
atribuido  al  consumo  es  de  4.845.360  hectolitros  de 
vino,  o  sea  un  promedio  de  59  1/2  litros  «per  capita». 

El  té"mini)  medio  de  población,  durante  el  segundo 
cuatrienio,  es  de  8.641.214  habitantes,  y  el  saldo  para 
el  cansumo  interno,  de  4.870.717  hectólitros,  o  sea  56.4 
'¡tros  «per  capita».  Esta  diferencia  de  3. l  litros  im- 
porta una  disminución  real  de  1.579.000  litros  de  vino 
en  el  consumo  anual,  y  las  cifras  del  cuadro  anterior 
demuestran  que  esta  disminución  puede  atribuirse,  más 
que  a  cualquier  otra  causa,  a  la  escasez  de  vino,  ori- 
ginada por  la  notable  disminución  de  importación  y 
el  extraordinario  aumento  de  exportación,  una  vez  que 
la  producción  nacional  no  ha  aumentado  en  la  medida 
que  requerían  estos  dos  factores. 


SEGGLOISI  TRANSPORTES 


Memoria  del  Ferrocarril  del  Sur 


El  telégrafo  anunció  oportunamente  la  realización, 
en  Londres,  de  la  asamblea  ordinaria  anual  del  Ferroca- 
rril del  Sur  en  la  cual  fué  leída  la  Memoi'ia  del  Directo- 
rio por  el  e  jercicio  comprendido  entre  el  1."  de  Julio  de 
1920  y  el  30  de  Junio  de  1921.  Publicamos  a  continua- 
ción los  resultados  que  consigna  esa  memoria  sobre  la 
explotación  de  las  lineas  de  la  empresa  en  el  período 
indicado. 

Los  ingresos  totales  ascendieron  a  £  8.732. .527.  lo 
que  acusa  una  merma  del  8.46  o/o  con  respecto  al  ejer- 
cicio precedente.  Err  cambio,  los  gastos  se  elevaron  a 
£  7.364.273,  cantidad  que  arroja  un  aumento  del  11.56 
o/o  sobi'e  la  correspondiente  de  1919-20.  Así,  los  in- 
gresos netos  fueron  3e  £  1.368.254.  En  el  ejercicio- 
anterior  hablan  ascendido  a  £  2.938.813.  La  merma 
habida  en  este  rubro  asciende,  pues,  al  53.44  por 
ciento. 

Agregadas  a  esa  cantidad  las  correspondientes  al 
saldo  del  ejercicio  anterior  y  a  las  demás  cuentas  de 
ingresos,  se  llegó  a  un  total  de  £  2.425.400,  del  cual 
quedó  disponible,  hechas  las  deducciones  exigidas  por 
las  cargas  fijas,  la  cantidad  de  £  638.319.  El  Directo- 
rio propuso,  y  la  asamblea  lo  resolvió  asi,  abonar  a  las 
acciones  ordina-ias  un  dividendo  del  2  o/o,  menos  el 
impuesto  a  la  renta,  con  lo  cual,  computando  el  divi- 
dendo interino  distribuido  en  Abril,  se  llega -a  un  total 
del  4  o/o  por  todo  el  ejercicio.  Para  ello  ha  sido  preciso 
tomar  del  fondo  general  de  reserva  la  cantidad  de 
£  550.000. 


La  memoria  detalla  algunas  de  las  actividades  de  la 
empresa  durante  el  ejercicio,  en  el  cual  libráronse  al 
tráfico  55  millas  de  líneas  nuevas.  El  crecimiento  de  los 
gastos  de  explotación  (84.33  o/o  de  las  entradas  brutas, 
contra  69.19  en  el  ejercicio  anterior),  se  ha  debido,  se- 
gún el  Directorio,  a  una  más  alta  escala  de  sueldos  y 
salarios  y  a  la  reducción  de  los  horarios  de  trabajo,  lo 
propio  que  al  recargo  en  el  precio  de  los  materiales,  y 
especialmente  el  carbón,  durante  gran  parte  del  año. 
Sólo  el  carbón  ha  demandado  un  mayor  gasto  de 
£  318.824. 

Las  condiciones  comerciales  de  la  República  Ar- 
gentina— dice  después  la  Memoria — han  sido  desfa- 
vorables durante  todo  el  año.  pues,  por  lo  demás,  la  de- 
presión económica  se  ha  sentido  en  todo  el  mundo. 
Los  precios  de  la  hacienda  han  bajado  mucho,  y  lo 
mismo  puede  decirse  de  los  cereales  y  de  otros  frutos 
del  país.  Esa  baja  de  precios  ha  coincidido  con  una 
menor  demanda  por  parte  de  los  consumidores  extran- 
jeros. Y,  al  propio  tiempo,  el  menor  poder  adquisivo 
del  peso  argentino  y  la  acumulación  de  existencias,  ha 
actuado  contra  las  importaciones.  Los  conflictos  obre- 
ros, que  en  cierto  momento  dieron  por  resultado  la 
clausura  del  puerto  de  Buenos  Aires,  han  contribuido 
a  la  estagnación  general,  que  se  refleja  en  un  movi- 
miento notablemente  disminuido  de  granos  y  de  mer- 
cancías generales.  En  cambio^  el  tráfico  de  pasajeros 
continúa  en  aumento  y  los  ingresos  derivados  de  él  han 
superado  todas  las  cifras  anteriormente  registradas. 

Al  referirse  a  la  cuestión  relacionada  con  las  tarifas 
la  memoria  a  que  nos  referimos  dice  lo  siguiente- 
Siendo  evidente  que  la  compañía  no  podía  seguir  sir: 
viendo  al  público  en  forma  adecuada,  ni  mantener 
satisfactoriamente  su  sistema  bajo  las  condiciones  ac- 
tuales, se  iniciaron  negociaciones  con  el  gobierno  ar- 
gentino para  lograr  aumentos  de  tarifas  y  algunas  mo- 
dificaciones en  la  clasificación  de  las  ír.ercaderias.  El 
resultado  de  esas  negociaciones,  que  se  prolongaron 
varios  meses,  fué  la  publicación  hecha  el  31  de  Agosto 
último  por  la  Dirección  General  de  Ferrocarriles,  au- 
torizando la  aplicación  de  nuevas  tarifas  a  partir  del 
1.0  de  Setiembre  y  declarando  que  ellas  eran  justas  y 
razonables.  Pero  posteriormente  el  Ministro  de  Obras 
Públicas  dió  a  conocer  un  decreto  manifestando  que 
los  aumentos  de  tarifas  no  habían  recibido  la  sanción 
delP.  E.  Los  representantes  de  todas  las  compañías  tra- 
bajan ahora  en  el  sentido  de  llegara  una  solución  sa- 
tisfactoria de  este  asunto. 


Línea  Nueva -York -Buenos  Aires 


La  representación  en  ésta  de  la  Munson  Steamship 
Line,  ha  recibido  informaciones  de  que  el  señor  F".  G. 
Munson.  presidente  de  aquella  importante  sociedad 
naviera,  ha  pedido  a  la  junta  de  navegación  de  los 
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Estados  Unidos  tres  vapoiTS  p;emelüs  del  American 
Legión,  los  ciuiles  está  dispuesta  a  adquirir  la  compa- 
ñía que  preside,  con  objeto  de  mantener,  entre  los 
listados  Unidos  y  la  República  Argentina,  el  servicio 
de  pasajeros  y  carga  ya  iniciado  por  dicha  empresa. 


Parte  Pioaociera 

La  deuda  municipal  en  último  decenio 

El  secretario  de  Hacienda  de  la  Intendencia  Munici- 
pal de  la  Capital,  doctor  Pinto,  ha  dado  a  conocer  un 
estudio  realizado  por  la  contaduría  general,  bajo  su 
dirección,  relativo  a  la  evolución  de  la  deuda  de  la  co- 
muna durante  los  diez  últimos  años. 

Ese  trabajo,  que  está  ilustrado  con  numerosos  gráfi- 
cos parciales  y  generales,  servirá  de  base  para  inves- 
tigaciones y  proyectos  próximos  sobre  la  administra- 
ción financiera  de  la  Municipalidad  de  la  Capital. 

Damos  a  conocer  a  continuación,  las  cifras  e  infor- 
mes esenciales  de  ese  meritorio  trabajo,  por  ser  de 
interés  general.  Son  los  siguientes: 

El  desembolso  anual  efectuado  por  la  Municipalidad 
de  la  Capital,  desde  el  año  1911  para  la  atención  de  los 
servicios  de  empréstitos,  certificados  de  deuda  flotan- 
te, etc.,  se  halla  representado  por  las  cifras  que  se  ex_ 
presan  en  el  cuadro  que  publicamos  enseguida: 
Aüos  Pesos 

1911   3.169.646.27 

1912   3.227.255.59 

^         1913   3.293.472.68 

1914  ,.  .  5.071.247.77 

1915   8.187.404.49 

1916   9.390.712.97 

1917   10.272.712.— 

1918   8.370.270.49 

1919   8.597.773.74 

1920   .  8.820.860.51 

Total   68.487.993.51 

Poi'  lo  que  respecta  al  estado  de  la  deuda  al  31  de 
Enero  del  año  en  curso,  puede  expresarse  en  estas  ci- 
fras: 

Deuda  externa: 

$  oro  sellado 

Empréstito  ley  N.»  2318  de  22  de  Se- 
tiembre de  1888   3.191.328.  

Empréstito  ley  Nos.  8854  y  8855,  l.'' 
serie   11.559,805.97 

Empréstil.)  ley  Nos.  8854  y  8855,  2.» 
=íene    11.461.221.38 

Total   26.211.845.35 


Deuda  interna: 

,S  iiHineil.i  nac. 

Según  balance  de  Enero  de  1921  del 

Crédito  Público  Nacional: 
Empréstito  ley  N."  3474,  teatro  Colón.  2.677.700.— 
Empréstito  ley  N.°  4824,  casas  para 

o'jí"e''0«   1.671.100.— 

Total   4.348.800.— 

Deuda  flotante  consolidada: 

%  moneda  nac. 

Certificados  de  deud'»  flotante  munici- 
pal, ordenanza  del  25  de  Diciembre 
de  1915   35.171.450.— 

Títulos  de  deuda  municipal,  ordenan- 
za del  4  de  Octubre  de  1920   288.300.— 

Total   35.459.750.— 

Deuda  jiotante: 

%  moneda  nac. 

Letras  y  obligaciones  por  adquisición 
de  fincas  y  terrenos,  incluso  Olivera.  2.359.062,08 

Banco  Hipatecario  Nacional,  présta- 
mos sobre  fincas  ubicadas  en  las  ave- 
nidas   432.808.69 

Banco  Hipotecario  Nacional,  présta- 
mos sobre  fincas  no  ubicadas  ea  las 
avenidas   332.171.94 

Amortización  pendiente  de  bonos  de 
pavimentación,  años  1916/18   9.974.768.45 

Reintegros:  casas  para  obreros   164.452.80 

Pondos  empréstito  ley  92.56   376 . 000.  — 

Total   13.459,263.97 

^  Estos  saldos  parciales  dan  un  total  de  112.840.189.76 
pesos  moneda  nacional,  suma  de  la  cual  es  necesario 
deducir  el  saldo  a  cobrar  del  empréstito  de  avenidas» 
segunda  serie,  por  4.216.876,36  pesos,  quedando  re- 
presentada por  la  suma  de  108.623.213.40  pesos  mone- 
da nacional,  la  deuda  al  31  de  Enero  del  corriente 
año. 


^OTAS  GENERALES 


El  comercio  exterior  de  Francia — 

La  í)LÍininístración  general  de  aduanas  de  Francia 
acaba  de  dar  a  conocer  el  siguiente  cuadro  que  revela 
los  valores  de  las  mercaderías  importadas  y  expoi'ta- 
das  por  aquel  país,  desde  el  1°  de  Enero  al  30  de  Setiem- 
bre, asi  como  la  comparación  respectiva  con  el  mismo 
período  correspondiente  al  año  1920.  Es  el  siguiente, 
en  francos: 
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De  los  dos  cuadros  anteriormente  insertos,  se  pone 
de  manifiesto  que  el  movimiento  general  del  intercam- 
bio de  Francia  con  el  exterior  ha  resultado  un  poco 
más  activo  durante  el  mes  de  Setiembre  últim»).  Así,  el 
excedente  de  las  exportaciones  que  se  elevit  a  480  millo- 
nes de  francos  por  los  ocho  primeros  meses  de  1921,  no 
es  más  que  de  29  millones  por  los  nuevo  primeros 
meses.  Véase  el  monto  de  las  salidas  y  tntridasde 
aquel  país  durante  los  cuati  o  últimos  mesesi  jue  consig- 
nan las  estadísticas 

importación  Exportación 

Junio   i.  723. 534  1.750.464 

Julio   1.469.117  1.51)3.055 

Agosto   1.731.294  1.7í25.092 

Setiembre   2.225.679  1.776.(53 

Se  vé  en  este  cuadro,  que  las  importaciones,  después 
de  haber  decaído  por  debajo  de  la  cifra  de  im  millón  y 
medio  en  Julio,  han  experimentado  un  vigoroso  empuje 
en  Agosto  y,  sobre  todo,  en  Setiembre.  Eí  e  aumento 
es  particularmente  sensible  el  renglón  le  los  ma- 
terias necesarias  a  la  industria. 

El  comercio  exterior  de  Alemania. — 

La  actividad  industrial,  extraordinariamente  inmensa 
en  los  últimos  meses,  viene  siendo  el  fundamento  del 
optimismo  de  Alemania,  en  cuanto  a  la  expansión  de 
su  comercio. 

Las  cifras  oficiales  de  1920  registraron  un  vaUir  de 
5.000.000.000  de  marcos  oro  paia  las  exportaciones,  con 
un  déficit  de  más  de  2.000.000  respecto  al  valoi  de  lo 
importado.  Ciertamente  que  no  toda  la  materia  piima 
comprada  en  el  exterior  debió  salir  industrinlií.ada 
durante  ese  año. 

Desde  los  primeros  meses  del  año  en  curso,  las  condi- 
ciones económicas  parecieron  más  satisfactorias.  El 
aumento  manifiesto  de  la  produci'ión  indicó  el  mejora- 
miento de  las  perspectiva?  comerciales.  Sin  emliaigo, 
la  política  arancelaria  contra  el  «dumping»,  piaclicada 
por  Estados  Unidos,  país  con  el  cual  esperaba  Alemania 
reanudar  el  tráfico  comercial  en  gran  escala:  la  fluctúa  • 
ción  impresionante  del  cambio  para  el  ambiente  Je  los 
negocios;  ta  misma  actitud  de  la  oficina  central  de  es- 
tadística del  Reich  que  no  publicaba  las  cantidades 
representativas  del  intercambio,  han  sido  paite  para 
afectar  aquel  optimismo  general. 

Una  cifra  parcial,  publicada  en  los  diarios  do  Btrlin, 
en  los  dias  de  Marzo  de  este  año,  atribuyó  a  las  expor- 
taciones para  Amrrica  del  Sur  un  valor  aproximado  de 
4.900.000  dólares  y  el  de  39,500.000  para  las  imp  n  ta- 
ciones  de  su  procedencia  en  Alemania.  En  Juli(>,  la 
oficina  de  comercio  exterior  e  interior  de  la  Union 
asignó  un  valor  de  30.795.515  dólares  a  las  compias 
de  artículos  noileamericanos,  que  aquélla  habia  efec- 
tuado durante  el  mes  anterior. 

Cuando  fueron  transmitidas  desde  Wáshington  las 
cifras  del  comercio  de  Estados  Unidos,  correspondien- 
tes a  Setiembre,  y  que  hemos  publicado  en  niimoios 
anteriores  de  esta  Revista,  se  hizo  mención  particular 
del  aumento  considerable  alcanzado  por  el  interi  anibio 
con  Alemania.  Casi  al  mismo  tiempo  se  informó  de 
Londres  que  la  importación  de  artículos  alemanes  en 
el  Reino  Unido  había  aumentado  durante  ese  mes,  com- 
parativamente con  el  anterior  y,  no  obstante  las  tarifas 
contra  el  «dumping»,  en  89.000  libras,  siendo  el  hierro 
y  el  acero,  los  instrumentos  científicos  de  precisión  y 
juguetes  mecánicos  e  instructivos,  los  objetos  de  im- 
portación que  más  habían  contribuido  al  aumento. 
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Proyecto  en  fávor  de  las  industrias  rurales. — 

Para  facilitar  la  estadística  de  la  provincia  y  a  fin  de 
ayudar  con  los  conocimientos  técnicos  que  necesiten 
quienes  dedican  sus  actividades  a  las  faenas  rurales,  el 
Ministerio  de  Agricultura  de  Santa  Fe,  ha  resuelto  le- 
vantar una  nónima  de  propietarios  y  arrendatarios  que 
se  hallen  radicados  en  su  territorio.  Aparte  de  los  fi- 
nes mencionados,  se  propone  también  dirigir  y  fo- 
mentar el  desarrollo  de  las  industrias  agropecuarias, 
propendiendo  en  toda  forma  a  mejorar  las  condiciones 
en  que  se  desenvuelven. 

Se  propone,  para  conseguirlo  hacer  estudios  en  su 
territorio  organizando  jiras  de  los  técnicos  dependien- 
tes del  Ministerio,  quienes  evacuarán  también  las  con- 
sultas que  sobre  temas  rurales  se  les  formulen  verbal- 
mente  o  por  escrito,  ya  sea  en  el  local  del  mismo 
Ministerio  o  en  la  chacra  donde  el  agrónomo  se  en- 
cuentre, dando  conferencias  e  ilustrando  a  los  intere- 
sados sobre  temas  y  cosas  de  la  región  y  del  mo- 
mento. 

Publicará  folletos,  opúsculos  y  noticias  en  los  dia- 
rios locales,  conteniendo  puntos  importantes  para  la 
ganadería  y  la  agricultura,  fomentará  concursos  y  ex- 
posiciones periódicas  y,  con  la  cooperación  de  colonos 
y  estancieros,  prácticará  experiencias  y  cultivos  que 


Grenier  St 

IMPOETADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 

de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  Oicqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


tiendan  a  perfeccionar  o  mejorar  especies  o  sistemas 
nuevos  que  prácticamente  se  desean  conocer. 

Tampoco  olvidará  el  fomento  de  las  sociedades  coo- 
perativas en  materia  agricolo-ganadera,  haciendo  co- 
nocer las  ventejas  que  tales  instituciones  comportan 
para  los  asociados,  encargándose  de  las  preparaciones 
técnicas  preliminares,  como  ser  la  i-edacciónde  estatu- 
tos, plreparación  de  libros,  etc. 

Es  de  creer,  que  tratándose  de  un  proyecto  tan  bene- 
ficioso para  agricultores  y  ganaderos,  estos  producto- 
res prestarán  a  lá  idea  la  buena  acogida  que  merece,  y 
con  la  que  el  Ministerio  de  Agricultura  de  Santa  Fe  se 
ha  hecho  acreedor  al  aplauso  por  el  interés  que  se 
toma  para  que  la  rama  del  gobierno  que  le  está  con- 
fiada sea  un  mecanismo  útil  y  práctico. 

La  cosecha  en  Estados  Unidos. — 

Un  informe  publicado  por  el  departamento  de  Agri- 
cultura de  Washington  dice  que  la  cosecha  de  los 
principales  productos  agrícolas  en  los  Estados  Unidos 
arroja  este  año  una  disminución  de  20  por  ciento  en 
comparación  con  el  año  anterior,  y  su  valor  ha  dismi- 
nuido en  39.6  por  ciento. 

Se  calcula  la  cosecha  de  maiz  en  2.151  millones  de 
bushels,  contra  3.232  millones  en  el  año  anterior;  la 
de  semilla  de  lino  en  nueve  millones  de  bushéls,  con- 
tra 10.990.000,  y  la  del  tabaco  en  1.020  millones  de 
libras,  contra  1.508  millones. 

El  promedio  de  la  producción  de  maiz  fué  de  28.9 
bushels  por  acre. 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &Chandon 


EPERNAY 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  imliislrial  gue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  opo-ar  con  un  banco  progresista  y  pr(^stigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  elicaces. 

THE  NATION  AL  CITY  BANK  CP  NEW  YOUK 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o  s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84.— Agencia  Plaza  Once:  Ri^adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos  I 


AVENIDA  DE  ¡«AYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


CONTRA  L\CEI\IDIOS,  FLUVIALES  Y  MA11ÍTL\I0S 


La  "Estrella"  Fundada  en  186.5 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consii;- 

GABEIEL  1.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  íirma  Lagarde,  Ibarra  y  Cía. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIOF.  CASTRO,de lafirma Francisco Mendezy  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDÜARDO  R.  PATIÑO  v  RAFAEL  PANDO.  Síndicos 
JUAN  J.  GALÜP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América" 


Fundada  en  1887 


Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473í75Bs.  As. 


CAPITALES  INTEGRADOS. 

RESERVAS  


2.600.000.— 
l.(jiil.420.8tí 


SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

 teDIFlClÓsT-MOBILIARIOS 

SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  acejitacíón  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seiiuro  nacional  para  el  eapilal  nacional 
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LA  SITUACIÓN 


Han  sido  muy  bien  recibidas  las  carnes  argentinas 
enviadas  a  Alemania  por  la  excelente  calidad  del  pro- 
ducto. 

Las  fuertes  reducciones  que  se  produjeron  en  las 
existencias  de  ganado  en  Alemania,  durante  la  guerra, 
y  las  entregas  posteriores  que  ha  debido  efectuar  a  los 
aliados,  en  concepto  de  reintegración,  han  sido  causa 
para  que  se  sienta  una  gran  escasez  y  para  que  los  pre- 
cios de  las  carnes  se  hayan  elevado  a  tal  punto  que  so- 
lo los  ricos  pueden  consumirla  habitualmente  en  las 
actuales  circunstancias. 

Fué  en  razón  de  esta  carestía  que  se  constituyó  en 
Alemania  un  fuerte  consorcio  que  se  proponía  efectuar 
compras  importantes  de  ganado  en  los  mercados  sud- 
americanos, preferentemente  en  1"  Argentina.  Su  fina- 
lidad no  era  puramente  comercial,  como  que  en  esa 
combinación  entraban,  además,  de  empresas  particu- 
lares, las  comunas  de  los  principales  distritos  indus- 
triales de  Westfalía  y  cuenca  del  Rin. 

Se  trataba  de  iniciar  una  fuerte  corriente  de  impor- 
tación de  animales  en  pie,  para  ser  faenados  en  las 
mismas  regiones  de  consumo,  con  el  máximo  aprove- 
chamiento de  los  subproductos  y  para  la  venta  al  me- 
nor precio  de  las  carnes  y  preparaciones  más  del  gus- 
to general  de  los  consumidores,  proveyendo  así  a  la 
mejora  y  abaratamiento  de  la  alimentación  popular. 

Las  circunstancias  difíciles  del  ultimo  tiempo,  espe- 
cialmente la  de  los  cambios  sobre  el  exterior,  no  han 
favorecido  la  inmediata  ejecución  del  plan  a  que  nos 
referimos,  en  el  cual  entraba  también  el  interés  de  los 
industriales  alemanes,  quienes  aprovecharían  el  viaje 
de  venida  de  los  buques  al  servicio  del  comercio,  para 
remitir  mercaderías  con  el  consiguiente  beneficio  del 
menor  costo  de  flete. 

Pero  si  bien  no  se  tiene  noticia  de  que  las  operacio- 
nes del  consoi-cio  hayan  dado  comienzo,  se  sabe  que 
una  empresa  frigorífica  de  la  Argentina  ha  efectuado 
ya  una  primera  remesa  de  carne  de  cevde  al  puerto  de 
Hamburgo,  con  muy  buen  resultardo.  La  segunda, 
consistente  en  600  toneladas,  acaba  de  llegar  a  dicho 
puerto  y,  según  telegramas  de  Berlín,  el  juicio  de  los 
expertos  del  servicio  de  abastecimiento  ha  sido  plena- 
mente favorable  a  la  calidad  del  producto  argentino. 

El  arribo  del  cargamento  ha  dado  motivo  para  que  la 
empresa  frigorífico  consignataria  invitara  a  miembros 
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del  Reichstag,  autoridades  de  Hamburgo,  y  represen- 
tantes del  comercio  en  general,  para  que  apreciaran  la 
calidad  de  la  carne. 

El  juicio  general  no  ha  podido  ser  más  satisfactorio 
porque,  según  la  información  de  referencia,  los  co- 
mensales no  han  llegado  a  distinguir  entre  el  produc- 
to fresco  y  el  refrigerado. 


Según  una  información  oficiosa  dada  a  conocer  hace 
pocos  días,  el  Ministro  de  Hacienda  ha  recibido  comu- 
nicaciones telegráficas  de  banqueros  norteamericanos, 
según  las  cuales  en  el  próximo  mes  harán  una  pro- 
puesta al  gobierno  argentino  para  la  ampliación  del 
préstamo  de  50  millones  de  dólares  realizado  recien- 
temente y  en  condiciones  más  ventajosas  para  nuestro 
pais. 

El  empréstito,  según  lu  misma  información,  seria 
colocado  a  largo  plazo. 

También  se  anuncia  que  se  ha  constituido  una  enti- 
dad de  capitalistas  y  fabricantes  de  material  ferrovia- 
rio, quienes  harán  una  oferta  al  gobierno  de  venta  de 
locomotoras  y  material  rodante. 


El  ingeniero  Miguens,  de  la  Dirección  de  Navegación 
y  Puertos,  partió,  a  fin  de  inspeccionar  las  obras  de 
dragado  que  se  realizan  en  el  canal  de  entrada  del 
puerto  de  Quequén  y  cerciorarse  del  estado  de  lus  ma- 
quinarias y  demás  material  empleado  por  la  empresa 
constructora  en  la  ejecución  de  las  obras  del  mismo. 

Próxima  a  terminarse  completamente  la  construc- 
ción del  puerto  de  Quequén,  la  empresa  constructora 
se  ha  presentado  al  gobierno  ofreciendo  en  venta  el 
plantel  que  sirvió  para  la  realización  de  las  obras,  el 
que  tendría  aplicación  en  los  trabajos  portuarios  que 
están  a  cargo  de  la  Dirección  de  Navegación  y  Puertos, 
a  los  que,  como  se  sabe,  se  les  quiere  imprimir  gran 
impulso. 

La  embajada  argentina  en  Wáshington  ha  remitido 
a  Buenos  Aires  veinte  y  cuatro  bolsas  de  semilla  de 
trigo,  maiz  y  avena  para  el  Ministerio  de  Agricultu- 
ra. Estas  semillas  selecionadas  entre  las  de  mejor 
calidad  que  se  producen  en  Estados  Unidos,  constan 
de  una  cantidad  de  trigo  del  Estado  de  Mantana,  que 
en  la  Exposición  Internacional  de  Cereales  celebrada 
recientemente  en  Chicago  obtuvo  un  premio  de  10.000 
dolares. 

Las  semillas  enviadas  serán  destinadas  por  el  Mi- 
nisterio de  Agricultura  a  experimentos. 

La  embajada  ha  ¡remitido,  igualmente  varios  cajo- 
nes conteniendo  muestras  oficiales  de  diferentes  tipos 
de  algodón  para  realizar  la  fijación  de  tipos  entre  los 
algodones  argentinos. 


En  una  reciente  sesión,  el  directorio  resolvió  dis- 


minuir la  tasa  del  interés  que  fijaba  el  Banco  de  la 
Nación  Argentina  en  las  operaciones  de  crédito,  de 

terminando  la  de  6  1/2  por  ciento  para  los  descuentos 
de  pagarés  directos  y  convencional  para  los  descuentos 
con  endoso. 

La  tasa  de  8  por  ciento  que  estal)a  en  vigor  po 
adelantos  en  cuenta  corriente  fué  fijada  en  7  por  ciento 

Los  tipos  antes  citados  serán  aplicados  desde  el  1.°  á 
Enero  del  año  próximo. 


Noticias  industriales  inglesas,  llegadas  en  el  último 
correo,  consignan  satisfactoriamente  la  noticia  de  qu 
la  mayoría  de  los  grandes  hornos  de  fundición  han 
reanudado  sus  actividades,  como  consecuencia  de  la 
terminación  de  la  huelga  minera,  de  las  bajas  opera 
das'  en  el  precio  del  carbón  y  de  la  terminación  de  los 
conflictos  pendientes  entre  patrones  y  obreros. 

Se  ha  iniciado  así  una  nueva  era  de  franca  activida 
des,  cuyos  i'esultados  se  han  hecho  ya  sentir,  provó 
cando  una  saludable  baja  en  las  cotizaciones  del  mer 
cado  de  hierro  y  acero. 

Los  materiales  de  construcción  en  general  no  han 
permanecido  extraños  a  esa  baja  y  sus  precios  han  ex 
perimentado  también  sensibles  descensos. 

Este  hecho  ha  favorecido  la  demanda,  observándose 
un  repunte  en  las  mismas,  especialmente  en  las  que  se 
refieren  a  los  países  de  la  América  del  Sur. 

Las  perspectivas  que  ofrece  la  reanudación  de  las 
taren s  no  pueden  ser  más  gratas  y  los  industriales  in 
gleses  no  ocultan  su  optimismo  y  su  confianza  en  e 
buen  resultado  financiero  de  los  meses  entrantes:  opti- 
mismo y  confianza  que  se  acrecientan  ante  la  baja  tle 
fletes  que  se  viene  operando  en  las  bodegas  de  aquel 
país. 

Durante  el  mes  de  Marzo  del  año  próximo  se  reali- 
zará en  Barcelona  la  tercera  feria  internacional,  or- 
ganizada bajo  los  auspicios  del  ayuntamiento  e  insti- 
tuciones económicas  de  esa  ciudad,  y  de  la  cual  será 
presidente  honorario  el  rey  Alfonso  XIIL 

Dicha  feria,  tiene  por  fin  inmediato  poner  en  relación 
directamente  al  productor  con  el  comprador,  y  las  ope- 
raciones de  compraventa  se  realizarán,  exclusivamen- 
te, por  medio  de  muestras,  modelos,  dibujos,  fotogra- 
fías y  croquis.  Toda  clase  de  productos  y  artículos 
manufacturados  se  admitirá  en  la  feria,  con  excepción 
de  materias  explosivas,  fulminantes  y  en  general,  de 
los  productos  nocivos  que  puedan  incomodar  al  públi- 
co o  determinar  perjuicios 

En  el  deseo  de  coordinar  en  la  forma  más  práctica  y 
conveniente,  la  concurrencia  de  expositores  radicados 
en  nuestro  país,  la  comisión  organizadora  ha  enviado 
a  ésta  una  delegación  cuyas  oficinas  funcionan  en  la 
calle  25  de  Mayo  190.  Dicha  delegación  se  encargará 
de  suministrar  toda  clase  de  informaciones  a  quienes 
las  soliciten. 
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Por  intermedio  de  la  legación  argentina  en  Bnise- 
i,  un  sindicato  de  banqueros  belgas  ha  ofrecido  a 
estro  gobiei  no  la  contratación  de  un  empréstito  por 
suma  de  150.000.000  de  francos  belgas  por  un 
izo  de  cinco  o  más  años. 

N'o  se  conoce  aun  el  tipo  de  interés,  ni  otros  detalles 
)re  la  forma  en  que  se  ofrece  esta  operación,  que 
itamente  con  otras  propuestas  poi'  banqueros  noi'- 
imei  icanos,  se  encuentran  a  estudio  del  Poder  Ejecu- 

0. 


La  Asociación  Nacional  de  Lechería  presentó  una 
la  al  primer  magistrado  y  otra  a  la  comisión  encar- 
da de  redactar  el  reglamento  de  la  ley  1170,  sobre 
rendamientos  agrícolas  las  que  se  refieren  a  suminis- 
>  de  antecedentes  relativos  a  la  sanción  de  aquella. 
Dicha  ley,  según  la  institución  mencionada,  no  al- 
nza  al  importante  gremio  de  tamberos,  tan  necesi- 
io  como  está  por  su  larga  permanencia  como  arren- 
tarios  en  los  campos  destinados  a  pastoreo. 
Entiende  la  Asociación  Nacional  de  Lechería,  que 
impone  hacer  extensiva  la  citada  ley  para  el  gremio 
tamberos  y  que  sea  mayor  de  300  hectáreas  el  má- 
nao  de  extensión  arrendada  a  cada  uno,  para  poder 
zar  de  sus  beneficios. 

Para  mayor  abundamiento  en  las  notas  se  transcri- 
n  algunas  de  las  conclusiones  aprobadas  por  el  últi- 
3  Congreso  Sudamericano  de  Lechería  celebrado  en 
lenos  Aires  en  Octubre  de  1919,  auspiciado  por  el 
'bierno  nacional  y  clausurado  por  el  Ministro  de  Agri- 
llo ra. 

Dichas  conclusiones  son: 

El  Primer  Congreso  Sudamericano  de  Lechería  re- 
noce  que  es  absolutamente  necesario  fomentar  la 
rmacíón  de  la  mano  de  obra  del  ordeñe  para  aprove- 
.ar  la  inmensa  cantidad  de  materia  prima  que  puede 
traerse  de  las  vacas  del  continente  hasta  hoy  inex- 
jtadas,  adoptando  las  medidas  siguientes: 

1.  "  Practicando  el  ordeñe  bajo  techo,  empleándose 
ingas  de  ordeñe,  galpones,  etc.,  que  permiten  oble- 
,r  en  todo  tiempo  leche  higiénica  y  contribuir'  a  la 
'•mación  de  la  mano  de  obra. 

2.  °  Que  en  todos  los  predios  rurales  arrendados  para 
nbos  por  un  tiempo  menor  de  cinco  años,  deben  los 

í^pietarios  poner  a  disposición  del  inquilino  locales 
^  habitación  y  de  ordeñe,  o  en  caso  contrario  abonar- 

a  precio  de  costo  el  importe  de  locales  que  hubiera 

:ho  construir. 

3.  '  Que  debe  obligarse  a  todos  los  propietarios  de 
Npo  que  explotan  industrialmente  la  vaca  lechera, 
i  onstruir  locales  de  ordeñe  para  asegurar  la  higiene 
|la  leche  y  la  formación  de  ordeñadores. 

ril  Congreso  Sudamericano  reconoce  que  la  alimen- 
I  ión  artificial  del  ternero  racionalmente  efectuada, 

ij  me  ventajas  económicas. 

\'   


La  crisis  económica  por  que  atraviesa  el  país  en  lo 
referente  a  los  productos  agropecuarios,  crisis  que  se 
viene  sintiendo  desde  años  anteriores  y  que  ha  causa- 
do hondas  perturbaciones  en  la  producción  agrícola 
ganadera,  ha  concentrado  la  observación  entera  del 
pai?  en  la  importancia  de  la  próxima  cosecha,  asi  como 
en  la  situación  en  que  se  encuent.ia  la  ganadería. 

En  lo  que  a  precios  y  arrendamientos  de  la  tierra  se 
refiere,  la  agricultura  ha  sufrido  transformaciones,  y 
esto,  unido  a  las  alternativas  en  los  precios  de  los 
cereales,  cuyo  costo  de  producción  es  elevado,  y  a  otras 
muchas  condiciones  de  que  depende  en  gran  parte  el 
buen  éxito  de  la  cosecha,  ha  motivado  que  el  conoci- 
miento del  estado  actual  de  la  agricultura  sea  el  inte- 
rés fundamental  para  la  economía  de  la  República. 

Después  de  haber  terminado  en  toda  la  zona  agrícola 
del  país  la  tarea  de  la  siembra  para  la  próxima  cose- 
cha, y  siendo  necesario  conocer  la  situación  de  todos 
ios  factores  anteriormente  anunciados,  que  influyen  en 
el  buen  éxito  de  los  cultivos,  se  ha  realizado  sobre  el 
particular  unaencuenta  la  cual  permite  adelantar,  des- 
de luego  que  el  estado  de  los  sembrados  de  trigo  en  la 
vasta  zona  del  sur  de  Córdoba,  Santa  Fé  y  norte  de  la 
Provincia  de  Buenos  Aires,  es  muy  bueno,  y  que  la 
sequía  que  hasta  los  primeros  días  del  mes  de  Octubre 
puso  en  peligro  a  todos  los  sembaados  fué  conjurada 
por  las  abundantes  lluvias  caídas  últimamente.  Los 
sembrados  de  lino  sufrieron  mucho  los  efectos  de  la 
sequía  y  gran  cantidad  de  estas  sementeras  fué  des- 
truida. 

El  granizo  se  hizo  ya  sentir  en  el  sur  de  Córdoba  y 
cerca  del  límite  con  la  provincia  de  Santa  Fe,  y  los 
daños  causados  en  la  región  azotada  son  considerables. 

Los  campos  de  pastoreo  que  se  encontraban  en  malas 
condiciones  han  mejorado  mucho  y  desde  ahora  se 
puede  augurar  que  éstos  no  pondrán  en  peligro  la  si- 
tuación de  la  ganadería. 


Los  exportadores  y  representantes  de  las  principales 
firmas  exportadoras  de  cueros  salados  de  nuestra 
plaza  celebraron  una  reunión,  con  objeto  de  restable- 
cer las  condiciones  que  antes  de  la  guerra  se  imponían 
en  los  negocios  con  dichos  productos,  como  así  tam- 
bién, para  tratar  de  organizar  una  Cámara  Gremial, 
adherida  a  la  Bolsa  de  Comercio. 

Después  de  una  breve  discusión  sobre  el  primer  pun- 
to se  estableció  qne  los  compradores  quedarán  nue- 
vamente obligados  a  recibir  hasta  el  3  por  ciento  de 
cueros  de  toro  y  toruno,  al  70  por  ciento  del  precio  que 
sea  fijado  para  los  demás  cueros;  quedó  también  esta- 
blecido, con  respecto  a  los  cueros  «buen  desuello»,  que 
las  ventas  «se  eximan  de  cuero  de  toro,  pesando  más 
de  30  kilogramos  y  de  torunos,  pesando  más  de  40  ki- 
logramos». Fué  convenido,  asimismo,  no  admitir  más 
del  3  por  ciento  de  defectos  exteriores  de  descuello. 
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quedando  por  completo  excluidos  de  la  clase  «buen 
desuello»,  los  cueros  "afeitados»,  estableciéndose  para 
el  comercio  de  cuero»,  las  siguientes  denominaciones  y 
pesos: 

Nonatos,  las  piezas  con  pelo,  que  pesen  hasta  3  1/2 
kilogramos,  mamones  piezas  que  peseri  cada  una  desde 
2  1/2  hasta  7  kilogramos;  becerros,  los  que  pesen  cada 
uno  desde  7  hasta  11  í  /2  kilogramos;  vaquillonas,  las 
correspondientes  piezas  y  las  de  novillitos  (  on  peso 
desde  11  1/2  a  20  kilogramos:  novillos,  con  mínimo  de 
20  kilogramos  cada  uno;  vacas,  con  mínimo  de  18  ki- 
logramo cada  uno:  toros  y  torunos,  todo  cuero  de  toro 
que  pese  más  de  30  kilogramos  y  todo  el  de  torano^con 
más  de  40  kilogramos;  potrillos,  con  pelo,  hasta  7  ki- 
logramos; potrancas,  desde  7  a  12  kilogramos,  y  po- 
tros, con  un  minimo  de  12  kilogramos  de  peso. 

Para  que  acuerdo  con  los  frigoríficos  y  saladeros 
tomen  las  medidas  conducentes  a  restablecer  ese  estilo 
de  plaza,  uniformándolo,  también,  en  la  del  Uruguay, 
se  nombro  una  comisión  formada  por  los  miembros 
del  gremio,  señores  Victoriano  Villamil,  E.  Deckers, 
B.  Meyer  Pellegrini,  T.  S.  Lougt.  H.  Flugel,  Nelson 
Dickinson,  E.  Guyer  W.  G.  Litte  y  Otto  Van  der  Velde. 

Esa  misma  comisión  ha  sido  encargada  de  organi- 
zar los  trabajos  tendientes  a  constituir  la  Cámara 
Giemial  de  subproductos  ganaderos. 


La  legación  argentina  en  Estocolmo  ha  comunicado 
al  Ministro  de  llelaciunes  Exteriores  que  el  gobiernode 
Suecia  ha  fijado  el  limite  máximo  de  los  derechos  de 
importación  al  trigo,  con  una  tarifa  que  alcanza  a 
7.20  coronas  oro  por  quintal  méti'ico. 

Agrega  la  referida  comunicación  que  esta  medida, 
que  fué  adoptada  previo  acuerdo  con  la  Federación 
Molinera  Sueca,  repeiculirá  en  las  adquisiciones  de 
trigo  en  el  extranjero,  cuya  importaci()n  en  Suecia  se 
verá  quizás  reducida  en  un  cincuenta  por  ciento. 

También  manifiesta  qne  la  mencionada  Federación 
Molinera  se  ha  comprometido  a'  adquirir  este  producto 
en  Suecia  misma  hasta  el  setenta  por  ciento  de  la-  can- 
tidad necesaria  para  sus  molinos,  asi  como  a  abaratar 
en  cincuenta  coronas  el  precio  actual  del  quintal  de 
harina. 


Estudio  sobre  la  situación 

económica  del  país 


El  presidente  déla  Confederación  Argentino  del  Co- 
merci-).  de  lo  Industria  y  de  la  Producción,  D.  Luis  E. 
Zuberbühler,  ha  elevado  a  la  Comisión  de  Presupuesto 
y  Haciendo  de  la  Cámara  de  Diputados  un  extenso  me_ 
moriul  en  el  que  se  analizo  delenidamente  la  actual  si- 


situación  económica  y  las  perspectivas  que  ofrece  > 
país. 

Dice  el  informe  lo  siguiente: 
Comercio  exterior. 

Desde  el  principio  déla  guerra  se  han  producido,  r. 
el  comercio  exterior  argentino,  fenómenos  dignos  ii 
ser  tenidos  en  cuenta  para  explicar  muchos  hechos  ei  ' 
nómicos  y  financieros  de  trascendencia  de  ios  últim  ' 
ocho  años.  La  importancia  de  nuestro  intercambio 
tan  grande  que  con  él  se  vinculan  íntimamente  nuesi 
producción,  nuestro  comercio  y  nuestro  consumo.  ' 
cual  es  bien  comprensible  si  se  recuerda  que  su  en 
miento  ha  sido  fuertemente  progresivo,  de  muci 
años  atrás,  hasta  alcanzaren  1920a  cerca  de  dos 
millones  de  pesos  oi  o,  cifra  que  supera  a  la  del  com 
ció  de  muchos  grandes  naciones,  con  población 
rias  veces  mayor  que  la  nuestra. 

En  coflijunto  los  hechos  han  sido  favorables  al  pt  i- 
pero  los  que  han  ocurrido  después  de  celebrada  la 
y  la  nueva  pulitic  a  del  comercio  internacional  de 
demás  naciones  obligan  a  pensar  en  la  necesidad,  i  u 
zásuí'gente,  de  un  cambio  de  nuestra  producción, 
masiado  ligada  a  ese  comercio. 

(breemos  que  es  de  aconsejar  una  política  que  tie 
al  fomenlu  de  nuevas  fuentes  de  riqueza  nocionoi 
nuevos  cultivos  y  de  una  mayor  industrialización 
nuestros  productos.  Esto  obra  debe  principiar  por 
;iteii-i  'in  inoyor  hacia  todas  las  dificultades  con 
ocluolinente  lucho  la  producción  de  arroz,  tahoco.  :< 
godón.  de  frutas,  fibras  textiles,  sal,  pr'oductos  m  p 
ros,  en  porticular  el  petróleo,  el  cinc,  el  cobre,  etc.  • 
distintos  zonas  del  pais,  y  el  lavado  y  el  hilado  de 
[ana,  las  industrias  del  hierro  y  de  otras  ramas  di 
construcción,  etc. 

Diriainos.  en  síntesis,  que  la  política  del  intercai  i 
progresivo  ha  alconzodu  limites  tales  que  nosoblit 
la  evolución,  sin  violencias,  hacia  la  política  indu- 
de  la  producción  múltiple  y  del  pronto  abastecim 
basto  la  mayor  medida  posible. 

Pero  la  base  de  esta  nueva  política  debe  ser  ui 
gimen  aduanero  protector,  sin  exageración,  fon  . 
racionalmente  y,  sobre  todo,  de  carácter  estable.  :: 
esto  último,  no  hay  posibilidad  de  que  nadie  vuelv; 
intentar  grandes  esfuerzos  industriales. 

Otra  de  las  características  del  comercio  exteric: 
consistido  en  las  variaciones  de  los  precios  de  e^ 
tación  y  el  alza  de  los  de  importación.    Estos  úl 
se  elevaron  tan  rápidamente  que  durante  ios  uli 
años  de  la  guerra  nuestras  compras,  reducidas 
tercio,  alcanzaron  el  mismo  valor  que  antes  de  !; 
rra.  Los  precios  de  exportación  subieron  en  cambi> 
nos  y  más  lentamente,  alcanzando  su  máximo  en  ■ 
Los  grandes  saldos  favorables  hasta  1919  se  d 
en  primer  término,  a  la  fuerte  reducción  en  la  cauti' 
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de  lasimportacionos,  y.  después,  al  aumento  de  precio 
de  las  exportaciones. 

El  saldo  de  1920  resultó  insuficiente  para  cubrir  las 
grandes  importaciones  de  ese  año  y  las  muchas  ope- 
raciones financieras,  que  directa  o  indirectamente  te- 
nían el  carácter  de  invei'siones  de  capitales  nacionales 
realizadas  en  años  anteriores  y  que  se  sucedieron  en 
1920. 

En  1921  los  hechos  se  han  noi  malizado  un  tanto< 
sobre  todo  en  lo  que  va  de  Junio  de  este  año,  en  el  sen- 
tido de  haberse  contenido  algo  las  importaciones. 

Las  perspectivas  para  el  año  entrante,  a  pesar  de  la 
experiencia  adquirida  y  de  la  posible  mejora  de  la  ca- 
pacidad consumidora  de  algunos  do  nuesti'os  clientes, 
fuertemente  deprimida  durante  el  último  año,  no  son 
completamente  favorables. 

La  baja  actual  del  trigo  está  hoy,  en  parte  compen- 
sada con  la  relativa  mejora  en  los  precios  de  otros  pro- 
ductos como  la  lana,  las  grasas,  los  cueros,  etc. 

Es  de  desear  que  las  importaciones  se  mantengan  en 
los  limites  prudentes  de  1918,  1919  y  últimos  meses, 
transcurridos  de  este  año. 

En  cuanto  a  los  nuevos  renglones  de  nuestra  expor- 
tación, como  quesos,  manteca,  vinos,  etc.  es  de  desear 
se  llegue  a  la  creación  de  los  tipos  uniformes  que  pue- 
dan acreditarse  definitivamente  en  el  exterior,  evitan- 
do las  consecuencias  de  las  variaciones  bruscas  en  las 
clase,  calidad,  embalaje,  etc.  Esto  mismo  puede  de- 
cirse también  respecto  de  otros  productos  de  exporta- 
ción más  arraigada. 

Comercio  interior. 

La  baja  de  los  precios  y  la  lentitud  con  que  han  sa- 
lido algunos  productos,  unidos  a  otros  facloies  del  do- 
minio público,  han  mantenido  y  aumentado  las  dificul- 
tades del  comercio.  Sin  embargo;  es  alentador  obser- 
var como  han  podido  afrontarlas  con  relativo  éxitoi 
debido  a  la  prudencia  y  rectitud  observadas.  Uno  de 
tanlos  hechos  sugerentes  es  la  comprobación  hecha  el 
mes  pasado  por  el  agregado  comercial  de  Estados  Uni- 
dos, de  que  los  artículos  procedentes  de  su  pais,  en 
existencia  en  la  Aduana  de  Buenos  Aires  a  fines  de  Se- 
tiembre, rechazados  por  los  iinportadores,  sólo  alcanza- 
ban a  ñ. 250.000  dólares,  o  sea  el  valor  de  las  importa- 
ciones, de  un  mes,  ahora,  o  de  una  semana  en  me- 
ses anteriores,  y  las  obligaciones  pendientes,  sólo  a 
U  000.000. 

A  pesar  de  los  hechos  que  permitirán  juzgai'  satis- 
factoriamente la  situación,  los  quebrantos  comerciales 
han  aumentado,  pero  es  de  esperar  que  bajen  en  los 
próximos  meses. 

Agriculínra. 

Las  condiciones  climatéricas  han  sido,  hasta  ahora, 
tan  favurables  este  año  como  el  anterior. 

Los  actuales  precios  de  los  cereales  serán  bajos 
en  tanto  no  se  produzca  o  bien  un  alza  de  los  mismos 


o  el  reajuste  (posible  hasta  cierta  medida)  de  los  sala- 
rios y  otros  gastos  que  fo'-man  el  costo  de  la  produc- 
ción. 

Cabe  esperar,  sin  embargo,  mucha  mejora  de  doS 
factores  importantes:  el  mayor  rendimiento  y  la  ten- 
dencia hacia  la  granja.  Es  indudable  que  una  acción 
general  en  favor  de  la  selección  de  la  semilla  y,  sobre 
todo  la  instalación  de  chacras  experimentales,  donde 
se  enseña  a  conseguir  aquélla  y  la  utilización  del  gra- 
no especial  a  cada  clima  y  composición  del  suelo,  y 
también  se  enseñan  los  mejíjres  métodos  de  trabajo, 
pueden  aumentar  el  rendimiento  con  menor  esfuerzo, 
lo  que  significa  reducir  el  costo  de  producción.  En 
cuanto  a  la  bondad  de  la  explotación  mixta  y  de  la 
granja,  es  una  tendencia  comprobada  y  de  utilidad  in- 
discutible. 
Ganadería. 

La  ganadería  pasa  por  un  momento  difícil,  pero  de- 
bemos confiar  que  las  causas  de  esta  crisis  no  tengan 
caracteres  de  duración.  Las  perspectivas  para  el  ove- 
juno son  mejores  hoy  que  al  principio  de  este  año.  En 
cuanto  al  bovino,  puede  también  esrerarse  que  las  co- 
sas habrán  de  mejorar. 

Sobre  los  problemas  planteados  por  la  grave  sitúa - 
ciónque  cruza  la  gannderia,  la  Confederación  Argenti- 
na del  Comercio,  de  la  Industria  y  de  la  Producción  se 
ocupó  en  su  oportunidad  con  preferente  atención,  y 
por  su  iniciativa  se  reunieron  en  el  salón  de  sesiones 
de  la  Cámara  de  la  Bolsa  de  Comercio  los  presidentes 
y  delegados  de  las  asociacionss  de  índole  comercial  y 
económica,  y  después  de  discutir  extensamente  la  cues- 
tión se  designó  una  Comisión,  la  que  presentó  un  ex- 
tenso y  meditado  informe  que  se  incluyó  en  la  Memo- 
ria del  corriente  año. 

Industrias 

El  progreso  industrial  del  país,  cuya  posibilidad  ha 
quedado  demostrada  en  estos  últimos  años,  nos  será 
una  realidad,  mientras  las  industrias  nacionales  no 
cuenten  con  una  política  franca,  decidida  y,  sobre  to- 
do, estable,  de  fomento  y  protección.  Ya  no  puede  ha- 
blarse de  falta  de  capacidad  técnica  ni  de  falta  de  capi- 
!es.  El  único  obstáculo  a  remover  pai'a  entrar  franca- 
mente en  la  actividad  industrial,  es  la  amenaza  per- 
petua (lue  se  cierne  sobre  cada  una  de  nuestras  indus- 
trias en  los  fiscos,  las  leyes  y  las  disposiciones  admi- 
nistrativas. Todas  las  disposiciones  de  ese  órden  pare- 
cen en  conjunto  que  se  encaminaran  a  un  mismo  fin: 
obstaculizar  la  industria  nacional.  Y  esto  se  evitaría 
orientándonos  en  una  pnlítica  activa  y  claramente  de- 
finida en  favor  de  la  industria  nacional,  especialmente 
en  lo  que  se  refiere  ala  industria  transfoi'madora  de 
nuestros  productos  primos, 
transportes. 

No  puede  pensarse  en  una  sana  política  ganadera, 
agrícola  e  industrial  sin  cuidar  de  la  eficacia  y  de  la 
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prosperidad  de  las  empresas  de  transporte.  La  eficacia 
dependerá,  en  gran  parle  de  la  prosperidad,  y  esta  úl- 
tima de  dos  factores:  política  tendiente  a  crear  tráfico, 
que  es,  en  suma,  la  política  de  colonización  y  de  fo- 
mento industi'ial,  y  política  tendiente  a  coordinar  los 
intereses  de  la  producción  con  los  de  transporte,  pues 
ambos  están  íntimamente  ligados  y  no  se  puede  pre- 
tender la  prosperidad  de  uno  solo  de  los  factores  sin 
perjudicar  al  conjunto  de  la  actividad  económica. 

También  en  los  transportes  es  de  aconsejar  una  po- 
lítica de  equidad  y  de  fomento. 

Sobre  las  tarifas  ferroviarias,  interesante  cuestión  de 
actualidad  con  la  que  se  relaciona  este  apartado,  dedi- 
ca un  capítulo  o  estudio  especial  la  memoria  del  pre- 
sente ejercicio. 

Las  cargas  tributarias  sobre  las  clases  de-la  población. 

No  puede  hablarse  en  la  Argentina  de  cai-gas  tribu- 
tarias excesivas  cuando  se  las  examina  en  conjunto. 
Estudios  autorizados  han  demostrado  que  sumando 
las  cargas  nacionales,  provinciales  y  municipales,  re- 
sultaba, antes  de  la  guerra,  que  en  la  Argentina  los 
impuestos  representaban  poco  más  de  la  mitad  que  en 
los  grandes  paises  medidos  con  relación  a  la  capacidad 
económica  de  las  respectivas  poblaciones.  El  defecto 
de  nuestras  imposiciones  consiste  en  que  no  se  basan 
en  una  distribución  racional  y  en  que  su  inversión  no 
es  eficiente  como  podría  serlo  con  una  política  admi- 
nistrativa menos  vinculada  a  la  política  militante. 

Se  nota  falta  de  equilibrio  en  los  gravámenes  adua- 
neros, elevados  a  veces  para  artículos  que  el  país  no 
puede  producir,  y  bajos  para  artículos  que  el  país  pro- 
duce bajo  el  peso  de  competencias  que  suelen  organizar 
y  agravar,  deliberadamente,  con  ñn  de  destruir  al  com- 
petidor local,  es  decir,  a  la  respectiva  industria  na- 
cional. 

Una  reforma  impositiva  no  tendría  objeto  si  no 
contemplara  estas  cuestiones  fundamentales.  Intima- 
mente ligadas  con  el  concepto  de  equiedad  y  con  la 
defensa  del  trabajo  nacional,  déla  producción  nacional 
y  del  progreso  y  bienestar  del  país. 
Cotizaciones  de  títulos. 

Los  negocios  bursátiles  se  han  desenvuelto  en  gene- 
ral dentro  de  una  normalidad  muy  satisfactoria  y 
conviene  recalcar,  especialmente,  que  tanto  durante 
como  después  de  la  guerra,  no  se  ha  notado  ningún 
síntoma  malsano  en  las  operaciones,  ni  tampoco  mo- 
mentos de  verdadero  pánico  como  en  centros  similares 
de  otros  países.  Nuestra  Bolsa  ha  sabido  hacerse 
cargo  de  un  fuerte  stock  de  títulos  nacionales  reimpor- 
tados y,  además  colocar  las  nuevas  e  importantes 
emisiones  de  títulos  públicos  y  cédulas  nacionales. 

Aunque  la  situación  general  del  mercado  financiero 
ha  producido  sus  efectos  en  las  cotizaciones,  ellos  no 
han  sido  nada  violentos.  El  poco  volumen  de  las 
transacciones  comerciales  de  los  últimos  tiempos  ha 


tenido  su  natural  influencia  sobre  las  cotizaciones  p, 
duciendo  alzas  moderadas,  especialmente  en  ios  títu! 
públicos  renta  fija. 

Esta  institución  debe  llamar,  sin  embargo,  la  atf 
ción  de  V.  H.  sobre  un  hecho  de  alta  importancia  pfi 
el  país  y  su  evolución  comercial  e  industrial,  al  dej  , 
constancia  de  que  acciones  y  otros  papeles  .¡ndustr¡  i 
les  de  primer  orden  que  rinden  un  alto  beneficio  pa  - 
el  tenedor  alrededor  del  10  por  ciento  y  más  de  su  v  i 
lor,  a  la  par  se  cotizan  debajo  de  su  valor  nominal. 

En  esta  apreciación  singular  de  tales  títulos  poi' 
Bolsa,  se  refleja  la  poca  confianza  del  público  en 
neral  en  la  futura  prosperidad  de  tales  establecimie  i 
tos  industriales  y  ello  debe  atribuirse  a  una  tenden- 
reciente  de  nuestro  Congreso  de  dictar  leyes  o  de  <■ 
borar  proyectos  de  combate  en  conti'a  de  una  í;i 
evolución  de  comercio  y  de  la"  industria,  mientras  ley 
de  apoyo  osólo  desaliento  para  el  aprovechamiento  i 
nuestras  fuentes  de  riqueza  ya  no  se  conocen.   Alg  i 
ñas  iniciativas  aisladas  de  esa  índole  no  han  salido 
las  Comisiones  de  Cámara. 

En  vista  de  esa  actitud  del  Parlamento  Nacional, 
puede  sorprender  r'que  el  público  capitalista  vacile  .  i 
contribuir  el  desenvolvimiento  de  la  producción  naci  ; 
nal,  que  sólo  así  puede  realizarse,  puesto  que  la  acci'  n 
más  enéi'gica  y  fructífera  de  -algunos  industriales  i  ^ 
puede  conducir  a  un  vasto  desarrollo  económico  i' 
país.  Sólo  la  participación  de  los  capitalistas  del  pu  ■ 
blo,  del  pequeño  capitalista,  produce  el  efecto  deseatl  ). 
y  a  éste  le  falta  la  confianza  en  la  legislación  econ  i 
mica  del  Congreso,  que,  como  queda  dicho,  se  exten 
riza  en  el  mercado  reducidísimo  que  desde  hace  alg  i- 
nos  años  tiene  los  papeles  industriales  en  nuestra  Bolsa 
de  Comercio.  La  sola  presentación  de  numerosos  pro- 
yectos destinados  a  restringir  o  limitar  la  libre  evolu- 
ción del  comercio  y  de  la  industria  hasta  para  sembrar 
inseguridad  y  desconfianza  del  capitalista  en  toda  em- 
presa industrial  o  comercial. 

Bancos. 

Nuestro  régimen  bancario  ha  dado  buenos  resulta- 
dos durante  y  después  de  la  guerra.  Los  negocioi 
bancarios  se  han  desenvuelto  con  regular  normali- 
dad, sin  que  los  poderosos  acontecimientos  mundiales 
hayan  podido  perturbarlos. 

La  organización  bancaria  nacional  carece,  sin  em- 
bargo, de  la  necesaria  uniformidad  por  la  falta  de  una 
institución  directiva,  como  lo  tienen  otros  países  en  su 
Banco  central  de  emisión.  El  país  posee  todos  los  ele- 
mentos necesarios  para  acometer  esa  trascedentál  re- 
forma institucional;  su  situación  económica  y  su 
capacidad  productiva  la  mantendrán  y  evoluciona-! 
rán  bajo  tal  organización  nueva.  La  actual  Caja  de 
Conversión  debe  ceder  su  lugar  a  una  institución  que 
permita  hacer  una  prudente  política  bancaria  y  mone-' 
taria,  apoyar  y  alentar  la  producción  nacional  en  los 
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mercados  exteriores  por  su  ingerencia  en  las  transfe- 
rencias de  fondos  y  los  cambios. 

Cambios . 

La  situación  en  un  todo  anormal  de  los  cambios, 
producida  por  el  efecto  económico  de  la  guerra  ha 
perturbado  también  el  equilibrio  de  nuestro  peso  oro 
en  su  relación  con  las  unidades  de  las  demás  naciones, 
con  las  que  mantienen  un  continuo  intercambio  co- 
mercial y  financiero.  En  un  principio  cotizado  con 
alza,  nuestro  peso  tiene  desde  hace  más  de  un  año  una 
depreciación  bastante  pronunciada  que  la  percibimos 
con  el  dólar  y  en  menor  proporción  con  el  franco  sui- 
zo, elgulden  holandés  y  la  libra  esterlina,  es  decir, 
depreciación  con  relación  a  los  países  con  que  man- 
tenemos un  intercambio  muy  intenso. 

El  problema  tan  debatido  del  cierre  de  nuestra  Caja 
de  Conversión  para  las  operaciones  de  entrega  de  oro 
en  cambio  de  billetes,  no  nos  proponemos  tratarlo 
nuevamente  en  esta  ocasión,  sino  únicamente  de  dejar 
constancia  de  que  la  polilica  seguida  en  esta  materia 
puede  considerarse  como  acertada  en  general,  aun  a 
costa  de  la  depreciación  pasajera  d&  nuestro  peso  oro. 
No  puede  desconocerse  que  esa  baja  de  nuestro  cambio 
ha  tenido  en  mayor  grado  efectos  saludables  para  el 
país,  porque  ha  contribuido  a  regularizar  nuestro  co- 
mercio internacional,  de  un"  modo  conveniente,  al 
encarecer  la  importación  y  facilitar  la  salida  de  nues- 
tros productos  de  exportación.  Ese  efecto  de  la  baja 
de  nuestro  cambio  ha  venido  a  reemplazar,  aunque 
solo  sea  en  parte,  la  necesaria  legislación  de  emergen- 
cia, que  otros  paises  han  dictado  con  toda  urgencia  para 
preservar  su  producción  nacional  contra  los  efectos 
del  fuerte  desequilibrio  económico  producido  entre  las 
naciones  a  causa  de  la  guerra. 

La  gran  depreciación  en  el  mercado  internacional 
de  productos  y  materias  primas  que  no.sotros  exporta- 
mos se  ha  atenuado  algo  para  el  país  debido  a  esa  baja 
de  nuestro  peso  oro,  si  bien  aun  asi  nuestros  precios 
han  sido  a  veces  superiores  a  los  vigentes  en  el  mer- 
cado internacional  (esp.  trigo).  Para  la  importación  la 
baja  de  nuestro  cambio  ha  obstaculizado  en  general 
algo  la  importación  excesiva,  especialmente  de  ar- 
tículos de  lujo,  aunque  ha  sido  completamente  ineficaz 
para  sostener  nuestras  industrias  nuevas,  creadas  con 
tanto  espíritu  emprendedor  durante  la  guerra,  y  las 
que  debieron  estimularse  oportunamente  por  los  pode- 
res públicos,  alentando  tan  noble  y  patriótico  es- 
fuerzo. 

El  efecto  económico  de  nuestro  cambio  bajo  ha  sido, 
pues,  favorable  a  nuestra  producción,  y  esta  Confede- 
ración cree  que  no  existe  motivo  para  modificar  esa 
situación,  por  medidas  legislativas,  mientras  el  país 
no  tenga  el  organismo  especial  a  que  antes  nos  hemos 
referido.  El  movimiento  del  cambio  es  el  reflejo  de  la 
situación  económca  nacional  con  relación  a  otres  paí- 


ses, y  mejorará  con  ella  y  con  un  balance  de  pagos 
más  favorable,  es  decir,  con  la  vuelta  a  un  estado 
«activo»  de  su  situación  económica  internacional,  de 
modo  que  el  interés  del  país  está  en  que  el  cambio 
continúe  obrando  como  estímulo  a  la  producción  y  a 
la  exportación  y  como  freno  a  la  importación. 

Población  obrera 

IjB  situación  del  elemento  obrero  en  el  país  ha  mejo 
rado  grandemente  en  los  últimos  años  debido  a  fuertes 
aumentos  en  los  salarios,  a  reducciones  en  el  horario 
y  a  otras  ventajas.  Tanto  el  obrero  industiial  como  el 
peón  del  campo  han  participado  ampliamente  de  esas 
mejoras,  mejoras  que  por  circunstancias  especiales  y 
por  la  política  social  seguida  en  los  recientes  años,  han 
llegado  a  ser  a  veces  excesivas  y  casi  siempre  precipi" 
tadas. 

A  pesar  de  que  hemos  pasado  ya  el  punto  más  ele- 
vado en  el  costo  de  la  vida,  esta  tendencia  de  favorecer 
cada  vez  más  al  obrero  continúa  predominando  en 
nuestra  legislación  como  lo  corrobora  la  reciente  fija- 
ción de  un  elevadisimo  salario  mínimo  en  el  servicio 
nacional,  que  no  es  proporcional  a  la  situación  finan- 
ciera de  la  Nación,  ni  a  la  capacidad  productiva  del 
individuo,  ni  al  costo  actual  de  la  vida  del  obrero. 

Las  consecuencias  de  tal  legislación  para  la  produc 
ción  nacional  son  incalculables  y  el  perjuicio  produ- 
cido por  esa  política  social  económica  en  nuestras 
industrias  puede  llegar  a  revestir  extrema  gravedad- 
El  costo  de  la  producción  agrícola  y  ganadera  se  ha 
elevado  a  tal  grado  que  la  capacidad  competidora  del 
país  en  los  mercados  internacionales  está  hoy  por  hoy 
seriamente  amenazada. 
Gastos  v  recursos. 

Un  análisis  detallado  de  las  finanzas  nacionales, 
dentro  de  lo  reducido  de  esta  exposición,  parece  impo- 
sible. Poi'  una  parte,  se  han  tocado  importantes  asun- 
tos de  economía  nacional  en  este  memoradum,  cuya 
tendencia  es  de  inminente  importancia  para  la  política 
financiera  y  la  nivelación  del  presupuesto  nacional. 
En  este  último  punto,  en  un  balance  verdadero  de  los 
gastos  y  recursos  sancionados  anualmente  por  el  pre 
supuesto  debe  verse  la  principal  y  fundamental  refor- 
ma a  iniciarse  en  lo  futuro.  Una  justa  política  econó 
mica  y  comercial  dará  también  las  rentas  a  la  Nación 
que  necesite  para  el  cómodo  desenvolvimiento  admi- 
nistrativo. Por  otra  parte  existen  partidas  entre  los 
actuales  recursos  qu9  pueden  rendir  fácilmente  una 
renta  mayor:  tamiién  cuenta  la  Nación  con  capitales 
invertidos  que  no  producen  renta  debido  a  un  concepto 
erróneo  de  nuestra  legislación.  Debemos  aplicar  prin- 
cipios claros  y  fundamentales  a  esas  instituciones  au- 
tónomas y  otras  administraciones  públicas  para  investi- 
gar si  no  corresponden  haceflas  contribuirá  las  rentas 
nacionales.  Ahí  están  el  Banco  de  la  Nación,  el  Banco 
Hipotecario  Nacional,  la  explotación  de  petróleo  de 
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Comodoro  Rivadavia  como  parte  importante  del  domi- 
nio privado  de  la  Nación  que  debe  pi'oducirle  renta. 
Además,  existen  entre  las  rentas  por  retribución  de 
servicios  prestados  por  la  Nación  algunas  que  debieran 
rendir  un  aporte  a  la  administración  general,  como, 
por  ejemplo.  la  renta  del  Registro  de  la  Propiedad  que 
con  un  arancel  más  justo  y  más  moderno  podría  ha. 
cerse  fácilmente  contributivo  a  los  gastos  de  la  Admi- 
nistración Nacional;  a  ello  debe  agregarse  la  mayor 
entrada  por  derechos  aduaneros  que  una  política  eco- 
nómica adaptada  a  las  necesidades  presentes  y  futuras 
del  pais  debe  proporcionar  al  Fisco  nacional. 

En  cuanto  a  los  gastos,  se  nota  una  excesiva  libera- 
lidad en  los  últimos  años  y  se  observa  la  falta  del  sen- 
timiento estricto  de  economía  que  debe  dominar  la 
elaboración  del  presupuesto  nacional.  Basta  citar 
sólo  el  aumento  extraordinario  del  salario  mínimo  en 
la  votación  final  del  reciente  presupuesto,  que  importa 
alrededor  de  40  millones  más  de  gastos,  sin  contar 
para  ello  con  ningún  recurso  nuevo  para  saber  donde 
debe  iniciarse  la  reforma  y  hacerse  mayor  economía. 
Además,  la  mayor  parte  de  las  reparticiones  públicas 
admiten  indudablemente  reducciones  y  economías,  de 
modo  que  el  presupuesto  puede  ser  nivelado  sin  duda 
alguna  con  prescindencia  de  nuevos  recursos. 

Ante  ese  hecho  de' poder  ponerse  orden  en  las  finan- 
zas sin  recurrir  a  nuevos  recursos,  por  ahora,  se  llega 
a  la  conclusión  de  que  el  impuesto  a  la  renta  no  es 
por  el  momento  requerido  para  equilibrar  los  gastos 
y  recursos  de  la  Nación,  si  bien  debe  reconocerse  que 
ese  impuesto,  por  sus  cualidades  impositivas  de  justa 
distribución  de  gravámenes,  reúne  condiciones  que  lo 
impondrán  una  vez  que  el  pais  haya  llegado  a  una  ma- 
yor consolidación  política.  Pero  entonces  será  preciso 
eliminar  contribuciones  que  resultarían  inadecuadas  e 
injustas  de  nuestro  régimen  rentitíco,  como  especial- 
mente las  patentes  que  recaen  sobre  las  industrias  o 
comercio,  aunque  trabajen  con  déficit.  También  la 
contribución  directa  deberá  eliminarse  con  la  sanción 
de  un  impuesto  a  la  renta,  por  ser  parte  del  mismo.  - 

Una  reforma  impositiva  del  país  no  se  hará,  sin  em- 
bargo, con  la  sanción  de  un  nuevo  impuesto,  sinó  me- 
diante, sino  mediante  un  estudio  completo  de  las  nece- 
sidades económicas  y  financieras  del  país  que  amolden 
los  recursos  e  impuestos  a  su  desenvolvimiento  econó- 
mico, para  qne  el  pais  pueda  llegar  paulatinamente  a 
un  estado  de  producción  industrial  y  hacerse  así  más 
independiente  del  extranjero.  En  esta  forma  el  mer- 
cado interior  multiplicará  su  importancia  para  la  pro- 
ducción nacional  y  dará  al  pais  una  capacidad  imposi- 
tiva mucho  mayor  que  con  el  régimen  extensivo  que 
todavia  no  nos  resolvemos  a  abandonar. 


La  prenda  agraria 


El  diario  «La  Razón»  ha  publicado  un  interesante 
artículo  sobre  este  tema,  que  por  su  palpitante  actuali- 
dad damos  o  conocer  a  continuación.  Es  el  siguiente: 

Conocida  la  situación  de  verdadera  crisis  poique 
atraviesan  las  industrias  agropecuarias  del  pais,  pro- 
duce sorpresa  la  comprobación  del  escaso  interés  pro 
vocado  por  tal  situación. 

La  riqueza  nacional,  en  buena  y  considerable  parte, 
tiene  su  base  en  el  campo  y  cuando  el  campo  pasa  por 
malos  momentos  toda  la  economía  nacional  soportu 
los  consiguientes  quebrantos.  La  frase  de  que  una 
buena  cosecha  bien  realizada  hace  obra  de  excelente 
gobernante,  tiene  sin  duda  su  razón  de  ser.  Desgra- 
ciadamente, en  los  momentos  actuales,  la  producción 
I  del  campo  se  halla  próxima  al  desastre.  No  fué  peor 
la  situación  de  los  «farmer»  de  Estados  Unidos  cuando 
solicitaron  del  Congreso  medidas  de  protección  tra- 
ducidas inmediatamente  en  aquella  ley  Fordney  que 
en  diversas  ocasiones  hemos  comentado  desde  co- 
lumnas. 

Conocido  el  mal,  las  voces  llegaron  hasta  nuestro 
Congreso.  Algunos  proyectos  buenos  que  merecieron 
la  aprobación,  quedaron,  sin  embargo,  injustamente 
relegados  al  olvido.  En  diversas  localidades  del  pais 
se  congregaron  los  hombres  entendidos  en  la  materia 
y  dieron  las  líneas  generales  de  un  plan  de  salvación. 
Sus  voces  cayeron  igualmente  en  el  vacio. 

He  aqui,pues,  que  la  situación  de  malestar  perdura, 
sin  que  se  vislumbre  la  posibilidad  del  remedio  tan  ne- 
cesario para  tonificar  a  la  población  agraria  que,  según 
las  cifras  del  último  censo,  constituye  algo  más  de' 
■50  o/o  de  la  población  total  del  país. 

En  momentos  como  el  presente  es  cuando  en  toda  su 
amplitud  debieran  funcionar  los  organismos  —  bien 
escasos,  por  cierto  —  de  defensa  de  los  productores 
rurales. 

El  crédito  agrario,  en  primer  término,  y  la  prenda 
agraria,  en  segundo  lugar,  debieran  tener  una  ampli- 
tud que  están  lejos  de  tener.  La  segunda,  prácti- 
camente, no  funciona,  ya  que  so  pretexto  de  la  baja 
del  precio  de  los  semovientes  sobre  los  que  se  constitu- 
ye se  ha  creído  prudente  — mola  prudencia,  por  cier- 
to—  poner  toda  clase  de  trabas  posibles  o  su  concesión  . 
Lo  lógico  sería  graduar  el  préstamo  sobre  el  valor  real 
de  las  haciendas,  pero  no  llegar  a  la  casi  absoluta  su- 
presión de  esta  institución  de  seguro  que  ha  funcionado 
sin  tropiezos  en  las  épocas  buenas  de  las  altas  coti- 
zaciones. 

La  ley  de  1914  (número  9.644)  que  instituye  la 
prenda  agraria,  ha  tenido  como  finalidad  principal  la 
de  ayudar  a  las  industrias  rurales  que  tan  importante 
papel  juegan  en  la  economía  nacional  del  país.  De  ahí 
que  permita  la  obtención  de  dinero  mediante  la  afect*'  ' 
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ción  de  máquinas,  instrumentos  de  labranza,  animales 
y  frutos,  aun  los  pendientes. 

Cuando  se  agrega  que,  según  los  términos  de  la  ley, 
el  deudor  conserva  en  su  poder  la  posesión  de  los  bie- 
nes materia  de  la  prenda  agraria  en  nombre  del  acree- 
dor a  manera  de  depositario,  se  llega  a  la  convicción 
de  que  mediante  ella  se  ha  deseado,  antes  que  nada, 
proteger  el  trabajo  nacional  y  no  detenerlo.  Es,  pues, 
una  ley  de  ayuda  económica,  indispensable  en  un  país 
donde  el  crédito  agrario  tiene  amplitud  escasa,  donde 
no  existe  legislación  sobre  cajas  rurales  mancomuna- 
das, donde  las  cooperativas  de  campo  carecen  de 
estatuto  legal  y  donde,  en  una  palabi'a,  son  descono- 
cidas todas  las  instituciones  que  otros  países  de  menor 
importancia  productora  que  el  nuestro  han  implanta- 
do para  prever  y  remover  las  dificultades  inherentes  a 
la  explotación  agropecuaria. 

La  prórroga  acordada  a  los  deudores  no  basta.  Sin 
duda  alguna,  es  una  medida  que  contribuye  a  hacer 
más  llevadera  la  situación  de  las  quieren  pagar  sus 
deudas,  pero  se  hallan  en  la  imposibilidad  de  hacerlo 
debido  a  la  desvalorización  de  los  productos  que  sir- 
vieron de  garantía  a  la  constitución  de  las  mismas.  Lo 
que  importa  fundamentalmente  es  que  el  sistema  conti- 
núe funcionando,  dando  préstamos  en  proporción  al 
valor  real  —  bien  que  de  excepción  —  que  los  productos 
tienen  actualmente.  La  circunstancia  deque  los  valores 
de  la  hacienda  hayan  disminuido  no-  autoriza  a  cesar 
en  el  funcionamiento  del  crédito  agrario,  exactamente 
como  el  menor  valor  de  la  propiedad  urbana  o  rui  alno 
tiene  influencia  en  la  supresión  total  del  crédito  hipo- 
tecario.   Se  presta  menos,  pero  se  presta. 

Vale  pena  meditar  sobre  los  conceptos  que  quedan 
expuestos.  La  espina  dorsal  de  la  riqueza  del  pais 
está  conatituida  —  y  lo  seguirá  estando  durante  mu- 
chos años —  por  el  volumen  de  la  producción  de  sus 
campos. 

Ayudar  esa  produción  significa,  en  consecuencia, 
realizar  obra  de  beneficio  directo  para  el  adelanto  de 
las  fuerzas  vivas  en  que  la  potencialidad  económica  de 
la  nación  descansa. 


La  depreciación  de  la  carne 

Puede  decirse  que,  por  lo  que  se  refiere  al  mercado 
de  Liniers,  la  situación  sigue  siendo  relativamente,  a 
la  semana  anterior,  prácticamente  la  misma.  El  movi- 
miento huelguista  declarado  entre  el  personal  de  lus 
mataderos  no  ha  tenido,  por  fortuna,  trascendencia, 
pero  ha  servido,  con  todo,  para  que  surgiesen  algunas 
dificultades  momentáneas,  traducidas,  como  siempre, 
en  una  flojedad  más  pronunciada  todavía.  Cierto  es 
que,  vueltas  las  cosas  a  la  normalidad,  los. precios  me- 
joran ligeramente  pero  no  hubo  alza. 


Mientras  que  los  precios  de  la  hacienda  continuaban 
en  derrumbe,  los  de  la  carne  al  menudeo  seguían  inal- 
terables es  decir,  que  el  menor  valor  de  la  carne  y  la 
consiguiente  diferencia  de  precio  para  el  productor  no 
aprovechaba  al  consumidor,  al  menos  en  la  medida 
que  podia  esperarse.  La  generalización  que  con  tal 
motivo  se  hizo,  ha  hecho  que  la  gerencia  del  frigorífi- 
co La  Negra  recordara  que  en  sus  carnicerías  los  pre- 
cios son  ahora,  para  la  carne  de  primera  y  para  la  de 
segunda,  respectivamente,  estas:  por  kilo:  hueso  0.30 
y  20;  pecho,  0.45  y  0.25;  aguja,  0.40  y  0.30;  cuadril, 
0.60  y  0.40;  falda,  0.50  y  0.40;  asado,  0.70  y  0.45;  nal- 
ga, 0.60  y  0.50;  bifes,  0.85  y  0.50:  pecheto,  1.00  y  0.70; 
lomo,  L50  y  1.25;  ma tambre,  0.60  y  0.50:  grasa.  0.60 
y  0.40;  carnero  pierna  entera,  0.40  el  kilo;  pierna  en 
trozos,  0.45;  paleta  entera,  0.25;  en  trozos,  0..30;  pe- 
chito,  0.20;  vacio,  0.35;  espinazo,  0.20;  costillas,  0.45. 

Como  se  sabe,  el  Concejo  Deliberante  aprobó  en  una 
de  sus  ultimas  sesiones  una  minuta  planteando  ante 
el  D.  E.  esta  cuestión  de  la  baja  de  la  carne.  No  se  ha 
producido  aun  novedad  alguna  respecto  a  este  asunto, 
pero  es  de  esperar  que,  demostrada  la  equidad  de  la 
baja,  se  adoptarán  medidas  para  generalizarla  en  for- 
ma que  los  beneficios  que  los  intermediarios  vienen 
obteniendo  en  virtud  de  la  desvalorización  de  las  ha- 
ciendas, alcancen  también  al  consumidor  casi  siempre 
en  estos. 

En  estos  días  se  ha  vuelto  a  hablar,  al  intentarse  una 
explicación  del  porqué  del  derrumbamiento  de  los  pre- 
cios en  Liniers,  del  stock  de  carne  que  posee  el  gobier- 
no británico,  y  que  seria,  a  lo  que  se  afirma,  una  de 
las  razones  principales  de  la  baja.  A  esa  existencia 
se  refiere  c(The  Pastoría  1  Review»  del  16  de  Setiembre 
en  una  información  remitida  por  su  corresponsal  en 
Londres,  y  en  la  que  se  dice  lo  siguiente:  Las  condi- 
ciones (se  refiere  al  comercio  británico  de  carnes)  son 
muy  instables.  A  tiempo  que,  hace  unas  semanas,  las 
cotizaciones  de  la  manteca  daban  un  saldo  hacia  arri- 
ba, el  valor  de  la  carne  decrecía,  a  pesar  de  lo  cual  los 
que  tienen  carne  en  latas  se  muestran  optimistas.  La 
existencia  actual  de  carne  congelada  en  los  depósitos 
del  Reino  es,  según  informes,  de  unas  110.000  to- 
neladas, de  las  cuales  cerca  de  50.000  son  de  vacuno. 
El  gobierno  imperial  posee  aun  9.000  toneladas  de  car- 
ne de  cordero  o  carnero  más  o  menos  vieja,  contra  las 
20.000  toneladas  con  que  contaba  hace  dos  meses.  Esto 
es  bastante  satisfactorio  en  los  tiempos  que  corren  y 
tratándose  de  un  pi'oducto  de  calidad  tan  pobre.  Ha 
circulado  el  rumor  de  que  uno  de  los  grandes  compra- 
dores de  la  carne  congelada  que  el  Gobierno  poseía 
desde  la  guerra  tiene  aun  sin  vender  la  mitad  de  sus 
80.000  toneladas.  No  puede  suponerse  que  el  Gobier- 
no urgiese  la  venta  a  precios  más  bajos  y,  por  otra 
parte,  la  firrma  en  cuestión  tiene  más  medios  que  cual- 
quiera otra  para  colocar  la  carne  en  todo  el  nmndo 
Hay  en  eso  un  legado  de  la  guerra  que  no  beneficia  ai 
conjunto  del  comercio,  pues  las  ofertas  de  carne  vieja, 
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trátese  de  vacuna  o  de  ovejuno,  conspiran  grandemen- 
te contra  el  buen  nombre  de  la  carne  británica  en  el 
concepto  público. 

El  20  de  Noviembre  se  dieron  a  conocer  las  cifras 
oficiales  de  la  cantidad  de  carne  importada  por  la  Gran 
Bretaña  durante  los  nueve  primeros  meses  del  año.  El 
total  se  elevaba  a  455.771  tonelacas,  de  las  cuales  no 
menos  de -289.165  procedían  de  nuestro  país.  Aquella 
cantidad  da  una  importación  media,  durante  los  tres 
trimestres,  de  50.641  toneladas  ménsuales.  Ello  quiere 
decir  que  el  stock  británico  no  sobrepasa  el  total  del 
consumo  de  cuatro  semanas  y  que,  de  consiguiente, 
apenas  llega  auna  cantidad  aconsejada  por  una  previ- 
sión elemental.  En  efecto,  el  Reino  Unido  debe  asegu- 
rarse la  normalidad  de  los  abastecimientos  para  el  ca- 
so de  entorpecimientos  imprevistos— siempre  posible» 
—que  paralizasen  en  algún  sentido  los  transportes.  Di- 
fícilmente podría  sostenerse,  pues,  que  la  existencia  de 
ese  stock,  nada  exagerado,  pueda  iníluir  en  la  marcha 
de  los  precios,  determinada  por  factores  de  otra  espe- 
cie que  en  diversas  oportunidades  hemos  enumerado. 

Por  lo  demás,  la  misma  revista  referida  contiene  otra 
información  que  no  carece  de  interés  y  que  confirma 
una  que  adelantamos  hace  tiempo:  que,  efectivamente, 
existe  el  propósito  decidido  de  excluir  de  los  mercados 
británicos  a  los  industriales  norteamericanos.  El  go- 
bierno de  Nueva  Zelandia  habla  negado  autorización  a 
la  compañía  Armour,  establecida  también  en  Australa 
sia.  para  exportar  carnes  a  la  Gran  Bretaña,  basándo- 
se en  que  los  procedimientos  mei-cantiles  que  empleaba 
eran  objetables.  Ello  ha  motivado  una  gestión  del  De- 
partamento de  Estado  norteamericano  ante  el  Gobierno 
británico,  sosteniendo,  en  primer  lugar,  que  la  impu- 
tación es  iniundada  y,  en  segundo  término,  que  esa 
empresa  carece  de  vinculacciones  con  la  Compañía 
Armour  de  América. 

Un  telegrama  de  Londres  anuncia  que  los  exporta- 
dores británicos  de  hacienda  destinada  a  la  Argentina 
han  experimentado  recientemente  apreciables  pérdi- 
das. Se  añade  que  «The  Daily  Ghronicle».  al  ocúparse 
de  este  asunto,  recordaba  que  un  campeón  Aberdeen, 
que  en  la  exposición  en  que  alcanzara  ese  titulo  fué  ad- 
quirido en  5000  guineas,  sólo  alcanzó  en  Buenos  Ai- 
res uno  de  100.  Desde  luego,  no  podria  dudarse  de  la 
efectividad  de  esas  pérdidas  silos  exportadores  britá- 
nicos continúan  operando  con  el  mismo  criterio  que 
tuvieron  en  la  época  en  que,  próspera  como  nunca  la 
industria  ganadera  argentina,  nuestros  hacendados  no 
vacilaban  en  abonar  altos  precios  por  toi'os  de  primer 
orden.  Pero,  desde  que  la  declinación  empenzó  a  ha- 
cei- sentir  sus  efectos,  las  cosas  han  (•■•iinhindo  mucho 
a  ese  respecto.  No  se  trata  ya  de  una  industria  pi-oduc- 
tiva  como  lo  fué.  sino  de  una  industria  que  atraviesa 
una  crisis  profunda.  ¿Gómo  esperar,  de  consiguiente, 
que  puedan  alcanzarse  ahora  los  precios  de  hace  un 


par  de  años?  Llama  la  atención,  sobre  todo,  que  esta 
lamentación  llegue  de  la  Gran  Bretaña,  es  decir,  jus- 
tamente del  pais  donde  tienen  origen  en  buena  parte 
los  males  que  afligen  a  la  ganadería  nacional.  Podrá 
argüise  que  la  situación  alli  creada  no  es  imputable  al 
gobierno  británico,  ni  a  los  importadores,  ni  a  nadie 
y  que  no  envuelve  siquiera  el  más  leve  indicio  de  hos- 
tilidad hacia  la  Argentina.  Pero,  aún  asi,  el  hecho 
fundamental,  el  único  que  nos  interesa — el  derrumba- 
miento de  los  precios — subsistiría.  Y  ante  la  evidencia 
de  la  situación,  lo  realmente  sorprendente  no  es  que  se 
pague  poco  por  los  toros  o  las  vacas  británicos;  lo  sor- 
prendente es  que  haya  todavía  quienes  los  adquieran 
aqui. 

Se  afirma  todavía  con  frecuencia  que  este  grave 
problema  de  las  carnes  debe  ser,  ante  todo,  objeto  de 
soluciones  por  la  via  diplomática.  No  es  de  suponer 
que  los  productores  ai'gentiños  tengan  mucha  fe  en 
semejante  recurso.  La  afirmación  de  que  el  Gobierno 
británico  poseía  un  stock  enorme  —  ya  se  visto  cuáles 
son  sus  verdaderas  proporciones —  llegó,  justamente, 
de  una  de  nuestras  Legaciones,  cuyos  medios  de  infor- 
mación fueron  en  esa  oportunidad  inferiores  a  los  de 
«The  Pastoral  Review».  I'or  lo  demás,  media  una 
circunstancia  para  suponer  que  el  problema  es,  antes 
que  de  índole  diplomática,  de  índole  esencialmente  co- 
mercial y  científica.  Leemos,  efectivamente,  en  la 
precitada  revista  algo  que  no  cai'ece  de  interés  en  las 
actuales  circunstancias:  En  una  reciente  visita  a 
Bélgica,  Mr.  A.  Crabb.  veterinario  oficial  en  Londres_ 
del  Gobierno  de  Nueva  Zelandia,  planteó  antes  las  au 
toridades  belgas  la  cuestión  de  las  carnes  neozelande- 
sas. Esas  autoridades  se  mostraron  dispuestas  a 
permitir  la  importación  sin  restricciones  enojosas, 
siempre  que  se  demuestre  que  las  condiciones  en  que 
se  procede  a  la  refrigcación  en  el  Dominio  están  de 
acuerdo  con  los  requerimientos  del  Gobierno  belga. 
Como  se  disponía  a  ese  respecto  de  informaciones  sa- 
tisfactorias, ese  Gobierno  ha  anuncrado  ya  que  autori- 
zará la  importación  de  carnes  de  Nueva  Zelandia  sin 
necesidad  de  que  las  reses  lleven  inclusas  [las  visceras . 

Aun  hallándose  a  una  distancia  mucho  mayor  y  no 
poseyendo  sino  haciendas  de  calidad  harto  menos  so- 
bresaliente. Nueva  Zelandia  halla,  pues,  el  modo  de 
hacerse  de  nuevos  mercados,  en  tanto  que  la  Argenti- 
na continúa  supeditada  a  los  tradicionales.  La  dificul- 
tad inherentes  la  remesa  de  las  reses  sin  visceras,  que 
aquí  se  discutió  más  de  una  vez,  ha  sido,  según  se  ve, 
resulta  rápida  y  satisfactoriamente.  Y  es  que,  sin 
duda,  Nueva  Zelandia  tiene  hombres  saben  cómo 
afrontar  una  siluaciiai  di^sfa vorable  y  como  resolverla 
de  acuerdo  C(^n  los  intereses  del  país. 

Por  lo  demás,  y  para  referirnos  nuevamente  a  las 
condiciones  del  comercio  de  carnes  en  la  Gran  Breta- 
ña—  donde  cualquier  alternativa  desfavorable  tiene 
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acentuada  repercusión  en  nuestro  país —  señalemosque 
la  marcha  descendente  de  las  cotizaciones  se  detuvo 
hace  algunas  seman?is.  Cierto  es  que  los  preciosno  lian 
vuelto  a  los  8  chelines  por  stone  de  «chilled»,  cuartos 
traseros,  a  que  llegaron  hace  un  año,  pero  la  baja  no 
continúa,  y  esto  es  ya  algo,  tanto  más  cuanto  que  en 
realidad,  hasta  se  ha  producido  una  leve  reacción  en 
el  sentido  contrario.  En  su  número  del  27  de  Octubre 
último  «The  Meat  Trades  Journal»,  de  Londres,  nos 
anuncia  lo  siguiente: 

El  informé  oficial  relativo  a  los  precios  del  mercado 
en  la  semana  que  terminó  el  19  del  corriente  dice:  «Ha 
habido  mas  bien  mayores  remesas  de  ganado,  y  en 
algunos  puntos  mejoró  la  calidad,  pero  la  proporción 
de  reses  con  rendimiento  del  56  o/o  del  peso  total  es 
relativamente  pequeña.  La  demanda  está  más  firme, 
la  declinación  en  los  valores  ha  sido  detenida  y  se 
advierte  un  tono  más  estable.  Se  ha  notado  un  apro- 
visionamiento mucho  mayor  de  corderos  ycarneros.  La 
calidad  ha  sido  bastante  buena,  ofreciéndose  relati- 
vamente pocas  ovejas.  El  comercio  acusa  un  mejora- 
miento considerable  y,  a  despecho  del  aumento  en  las 
remesas,  se  ha  liquidado  todo». 

Esta  información  no  es  muy  antigua.  Desde  enton- 
ces, las  informaciones  atañederas  al  comercio  de  carnes 
no  han  acusado  un  empeoramiento  en  la  situación.  Sin 
embargo,  obsérvese  en  este  caso  la  ausencia  total  de 
paralelismo  en  la  marcha  del  comercio  allí  y  aquí.  Mien- 
tras allí  mejoraban  las  condiciones,  aquí  se  iniciaba  la 
curva  rápida  de  la  baja,  hasta  llegar  a  los  extremos 
deplorables  a  que  se  ha  llegado. 


La  cosecha  universal 


En  el  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores  se  recibió 
una  información  de  la  embajada  argentina  en  Wáshing- 
ton,  acerca  del  estado  en  que  se  encuentran  las  semen- 
teras en  los  principales  países  productores  de  granos. 

Dicha  información  expresa  lo  siguiente: 

Las  siembras  de  granos  de  invierno  ¿en  Europa  Occi- 
dental y  en  Gran  Bi'ataña,  han  sido  perjudicadas  por 
las  sequías,  mientras  que  las  condiciones  de  los  granos 
son  excelentes  en  la  Europa  Central,  donde  las  lluvias 
son  suficientes.  Las  sequías  aun  prevalecen  en  el 
Africa  septentrional,  dificultando  las  siembras. 

En  la  India  inglesa  la  siembra  progresa  en  condicio- 
nes favorables,  esperándose  gran  extensión.  En  el 
Canadá  las  condiciones  para  el  trigo  son  favorables,  con 
excepción  de  la  parte  Sur  de  la  zona,  donde  las  sequías 
causaron  perjuicios,  habiéndose  mejorado  también  las 
condiciones  en  el  Oeste  con  las  recientes  lluvias. 

Las  condiciones  en  la  .\rgentina  continúan  mejoran- 
do, debido  a  las  abundantes  lluvias  jde  Setiembre. 


Desde  Australia  comunican  que  se  produjeron  lluvias 
abundantes,  que  las  condiciones  son  favorables,  y  los 
pronósticos  oficiales  dan  una  extensión  de  146. 606.000 
«bushels»  a  la  cosecha  de  1921-1922,  mientras  que  en 
el  año  pasado  fué  de  145.923.000.  Desde  Sud  Africa 
comunican  que  las  condiciones  para  el  trigo  son  favo- 
rables. 

El  último  Boletín  del  Instituto  Internacional  de 
Agricultura, que  funciona  en  Roma,  consigna  algunos 
datos  importantes  acerca  de  la  producción  agrícola 
en  1921.  Se  refieren  al  trigo,  al  centeno,  la  cebada  y 
la  avena  cosechados  en  los  países  del  hemisferio  norte, 
que  han  comunicado  ya  las  cifras  de  los  respectivos 
rendimientos,  faltando  las  informaciones  referentes  a 
Rusia  y  al  estado  Serbio-Groata-Esloveno.  Dice  el 
precitado  boletín: 

Trigo. — La  producción  de  Alemania  en  1921  se  cal- 
cula en  26.235  millares  de  quintales,  superando  en  el 
18  por  ciento  la  producción  del  año  pasado  y  el  pro- 
medio del  bienio  1918  y  1919.  La  producción  total  de 
[OS  países  de  los  cuales  se  conocen  los  datos  resulta  de 
678.326  millares  de  quintales  en  1921,  o  sea  el  105.6o/ü 
de  la  producciiHi  de  1920. 

Centeno. — La  producción  de  Alemania  se  calcula 
en  66.080  millares  de  quintales,  superando  en  el  33  o/o 
a  la  de  1920  y  en  el  3  o/o  a  la  media  del  bienio  an- 
terior. 

En  total,  para  los  paises  de  los  cuales  se  conocen  los' 
datos,  la  producción  de  centeno  resulta  de  181.069  mi- 
llares de  quintales  en  1921,  o  sea  el  127  o/o  de  la  pro- 
ducción correspondiente  de  1920. 

Cebada. — La  producción  de  1921  en  Alemania,  se 
calcula  en  17.929  millares  de  quintales;  ha  sido  casi 
equivalente  a  la  de  1920  (99,7  o/o)  y  un  poco  superior 
(102  o/o)  a  la  del  bienio  1918  y  1919. 

En  Francia,  la  producción  de  cebada  se  calcula  en 
7505  millares  de  quintales,  o  sea  un  poco  inferior(97  o/o) 
a  la  de  1620,  pero  superior  (109  o/o)  a  la  del  quinque*- 
nio  anterior. 

En  conjunto,  para  los  paises  de  los  cuales  se  conocen 
las  avaluHcionesde  la  producción  de  1921,  ésta  resulta 
de  193.910  millares  de  quítales;  o  sea  el  105.5  o/o  de  la 
de  1920. 

Avena. — La  producción  de  Alemania  se  calcula  en 
47.157  millares  de  quintales,  resultando  inferior  (97  o/o) 
a  la  del  año  pasado,  pero  superior  (106  o/o)  a  la  media 
bienal  1918  y  1919. 

En  Francia,  la  producción  de  este  año  se  estima  en 
34.463  millares  de  quintales,  resultando  considerable- 
mente inferior  (82  o/o)  a  la  de  1920,  pero  superior 
(110  ojo)  a  la  media  quinquenal. 

La  producción  total,  en  1921,  de  los  países  de  los 
cuales  se  conocen  los  datos,  resulta  de  393.901  milla 
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res  de  quintales,  o  sea  el  84.2  o/o  de  la  cori'espondiente 
de  1920. 

Maíz. — Se  conocen  ahora  los  dalos  relativos  a  la 
producción  de  Italia.  La  producción  de  maiz  se  cal- 
cula en  24  millones  de  quintales,  resultando  superior 
del  6  o  o  a  la  de  1920  y  del  5  o/o  al  a  media  quinquenal. 

Arroz. — La  producción  de  arroz  con  cascara  en 
llslia  se  calcula  en  í700  millares  de  quintales,  resul- 
tando superior  del  4  o/o  a  la  de  1920,  e  inferior  del 
10.2  o/o  a  la  inedia  del  quinquenio.  La  producción 
del  Japón  se  calcula  en  706.00'i  millares  de  quintales, 
o  sea  inferior  del  8  o/o  a  la  del  1920,  pero  superior 
del  2  o/o  a  la  media  quinquenal. 

Algodón.  — La  nueva  Memoria  sobre  el  cultivo  del 
algodonero  en  Estados  Unidos  contiene  una  diminución 
ulterior  de  la  cosecha;  se  estima  ahora  una  producción 
de  11.173  millares  de  quintales,  o  sea  el  49  o/o  de  la 
de  1920  y  el  57  o  'o  de  la  media  del  quinquenio  an- 
terior. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Las  quiebras  en  Noviembre 


1.512.499.29 
629.388.61 


Según  informaciones  referentes  a  los  quebranto.s 
mercantiles  y  civiles  ocurridos  durante  el  mes  de  No- 
viembre próximo  pasado,  en  la  capital  e  interior  de  la 
República  alcanzó  a  13.659.037.54  pesos  en  total  de 
capitales  activos,  y  a  pesos  13.109.196.42  el  total  de 
pasivos. 

Clasificados  los  asuntos  correspondientes  por  su  ca- 
rácter, resultan  las  cantidades  siguientes: 

Activo  Pasivo 

Convocatorias   10. 065. 973. 91       9. 182. 4-57  .53 

.\rreglos  privados. .     1.977.998.79  1.784.860.99 

Quiebras   1.103.943.86 

Concursos  civiles.  .        511 . 120.98 

Los  mismos  capitales,  clasificados  por  provincias  y 
territorios  y  por  ramos,  dan  este  detalle: 

Activo  Pasivo 

Capital  Federal.  .  .  6.397.950.94  5.513.440.07 

Buenos  Aires   3.169.691.09  3.198.565.40 

Santa  Fe   1.511.265.36  1.656.072.24 

Rio  Negro   162.000.33  522.001.67 

Entre  Rios    396.295.73  422.147.38 

S.delEstero   289.854.90  319.336.38 

Corrientes   269.9.52.30  316.684.34 

Córdoba   257.464.75  261.657.05 

Pampa   299.175.37  237-767.98 

Mendoza    186.429.02  192.660.98 

Salta   159.230.68  178.572.86 

Chaco   123.277.31  119.665.99 

San  .Juan   65.000.—  67.323.96 

San  Luis   38.277.88  59.647.20 

Tucumán   41.131.88  43.712.62 


Ramos  generales.  . 

7 

088. 

757. 

63 

6.829. 

176'. 

50 

Tienda,  mercería  y 

1 

.  252 . 

132. 

52 

1..367. 

825. 

00 

Tejidos  y  ropería .  . 

161. 

847. 

78 

721. 

806. 

91 

511. 

120. 

98 

629. 

388. 

61 

1 

.220. 

559 

28 

512. 

463 

10 

Comisiones  y  repre- 

383. 

223. 

96 

383. 

877. 

68 

403. 

964. 

97 

356. 

470. 

62 

Maquinarias  

351. 

438. 

22 

343 

456 

12 

Hotel   y  «restau- 

339 

140 

98 

325 

008 

09 

Imprenla,  librería 

papelería ...... 

173 

368 

64 

267 

453 

02 

205 

786 

43 

25¿ 

447 

34 

Acopio  de  cereales. 

159 

257 

81 

224 

419 

75 

.almacén  

174 

819 

80 

179 

..585 

.25 

Café,  ba  r  y  confitería 

125 

668 

06 

178 

476 

31 

Fábrica  y  venta  de 

372 

452 

54 

156 

381 

07 

Artículos  eléctricos 

168 

187 

28 

125 

.283 

.72 

80 

.600 

117 

.961 

.43 

80 

.038 

.96 

92 

.412 

.76 

40 

457 

70 

54 

772 

.95 

41 

.210 

44 

.143 

.79 

12 

.104 

33 

.808 

.80 

9 

.900 

7 

.547 

Exportación  de  carnes 


Publicamos  a  continuación  los  resultados  que  con- 
signan las  estadísticas  de  la  exportación  de  carnes 
durante  el  mes  de  Octubre  último. 

Los  ocho  frigoríficos  que  trabajan  en  la  Argentina 
exportaron  en  el  mencionado  mes  las  cantidades  si- 
guientes: 

Reses  ovinas     85.958 

Cuartos  vacunos  congelados.  .  134.506 
Cuartos  vacunos  enfriados....  148.. 589 

En  los  diez  primeros  meses  de  este  año.  el  embarque 
de  carnes  efectuado  por  los  mismos  frigoríficos  fué 
como  sigue: 

Reír-es  ovinos  •  2.211.320 

Cuartos  vacunos  congelados...  2.572.249 

Cuaiios  vacunos  enfriados   1.401.933 

En  igual  periodo  del  año  anterior  se  exportaron: 

Reses  ovinas   1.416.289 

Cuartos  vacunos  congeladas...  3.835.178 

Cuartos  vacunos  enfriados   544.705 


REVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANSAZ 


575 


Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Octubre  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacieutla  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  :ii  de  Octubre  del  año  en  curso,  cuya 
cifras  reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


B  A  N  c  o  s 


DepAsifos  en  cuenta  eoiiiente 
plaío  fijo  y  Caja  Je  Ahorros 


S  oro 


Alemán  Transatlántico..' 

American  Foreign  Ban- 
king Corporation  . 

Anglo  SudAmericano  .. 

Argentino— Uruguayo  .  . 

Hritánico  América  Sud.. 

Comercial  del  Azul  .  .  . 

Comercial  Italiano  . 

Comisionista  Argentino. 

Chile  y  Argentina  .    .  . 

Escandinavo  Argent.  .  . 

España  y  América  

Esp.  del  R.  de  la  Plata. . 

Francés  Río  de  la  Plata 

Francés  e  Italiano  . 

Galicia  Buenos  Aires. 

Germánico  A.  del  Sur 

Holandés  A'ca  del  Sur 

Italia  y  Río  de  la  Plata' 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

Londres  y  Río  déla  Plata 

Mercantil  y  Agrícola  de 
Buenos  Aires  ... 

Nación  Argentina  (1)  .! 

Nuevo  Italiano.    .    .  .¡ 

Popular   Argentino  .  .| 

Productor  Argentino  .  .1 

Provincia  de  Bs.  As.  (2); 

The  First  National  Bankj 
of  Boston  ' 

The  National  City  Bank 
of  N.  Y   

The  R.Bank  of  Canadá. 

3  Bancos  con  menos  de 

$  1.000.000  de  capital  .  . 


1.445.421 

1.205.824 
389.719 
162.474 


347.359 
29  309 
7.921 
446 
33.641 
10.666 
1.036  584 
21.108 
88.1»1 
875.244 


2.864  72i 
47.252 
4.395 

917.094 

18.246 


S  ni/ii. 


Descueiilos  v  adelantos 


S  ovo 


S  ni/n. 


62.783.190 

14.052  995 

120.482.846 
11.628.013 
90.976.524 
35.508.349 
38.938.961 
772.742 
2.203.399 
2.608.643 
i. 136.408 

363-229.616 
57.104.261 
76.949.194 
41.215.718 
33.662.992 
45.312  643 

183.513.445 
37.944.124 
33.494.699 

192.620.253 

2.405.226 
1304.708.739 
120.398  856 
36.897.148 


579.901  45.451.679 


333  91  1.6203.268.361 
63.817.207 
37.988.929 

12  osi.roa 

1.645.071 


221.903 
416.790 
608.386 

2.623 

13.744 
42.696 
89.660 

304.319 

267.784Í 

465.3121 
450.750 


12.729 
2 . 320 

29.730 


Exislencia  en  el  país 


^  Capital  realizado  o  eorrespoii- 
(lienle  a  la  R.  Argentina 


S  oro 


12.472.312 

86.162.781 
14.213.508 
50.623.028 
47.625.256 
28.707.934 
1.620  250 
5.430.795 
3.622.883 
1.945.777 
283.745  879 
49.589.3U 
49.257.31 1 
46.564.834 
22.359.324 
39.21 1.880 
182.601.859 
34,666.608 
22.126.086 
98.822.937 


707.744 

332.760 
634.63  4 
186.371 


879.092 
386.426 
20.  912 
1.245 
221.009 
56.282 
1.188.697 
28.784 
484.305 
1.603.066 


ni/n. 


oro  S 


20.614.695  3.650.000 


4 
39. 

-  2, 
Í8. 
7, 
13 


1 

106 
16 
22 
9 
10 
19 
40 
12 
10 
94 


691.  lOOl 
928.894Í 
990.088, 
982.661 
369.153 
322.2991 
81  .468; 
403.078Í 
742.520, 
155.862| 
126.738: 
430.437 
472.106 
671.273 
454.874: 
061.474 
,767.169 
982.  66r; 
350.  I92i 
,012. 133Í 


8  m,  n 


4.536.000, 


14.000.000 
2.500.000 

1.783.389 
3.895.833' 
10.000.000 
2  000.000 
1.268.190 
4.260.000 


4.300.3061  — 

802.588.026!  23.196.681 

99.453.990:  75.909 

45.504.921:  31.236 

268.381.9621  6.077.042 

38  779.726!  32.801 

! 

55.6Ó8.463Í  21.197 

9.644.999  — 

! 

2.105.866!  — 


1.027.528 
448.062. 654 
37  .6ii:i.869: 
8.814.916 

105. 127.660 

36.981.589 

47.708.893¡ 
7.222. 139! 

,  1.607.622 


2.366.454 
11.338.636 
2.700.000 

2.470  100 
6.000.000 
'  .000.000 
3.000,000 
3.466.000 
1.740.920 
98.941.340 


17.182.100 


1.960.000 

2.000.00o 
144  924.764 

5.000.000 
10.614.880 

62.500.000 

4.710.909 

2.944.318 
2.366.464 

1.336.820 


Totales  

Tots.  del  mes  de  Setbre. 


9.495.495  3.369.394.793  6.636  912¡  2.162.139.780Í  36.066.083!  1. 1 7  1  Í9Í). 639  47.883.412  387. 430,685 
9.579.864!3. 424.931. 248  6,780.432  2.477.886.8311  36.391.390,1  I  51 .904. 14.-vt 7.883.412  387.423.831 


(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  73.035  oro  y  $  85.305.334  m/n. 
por  $  oro  1.463.134  y  $  194.114,370  m/n, 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  1.048  oro  y$  31.467.062  m/n. 


Cámara  Compensadora  (Clearing^ 


Cotización  de  cambios  a  plazos 

Han  resuelto  las  autoridades  de  la  Bolsa  de  Comer- 
cio, que  desde  el  4  del  corriente  podrán  iniciarse,  en  las 
respectivas  ruedas  de  cambio,  las  operaciones  a  plazos, 
cuya  cotización  fué  autorizada  por  la  Cámara  de  esa 
institución,  para  cambios  telegráficos  bancarios  de  en- 
tidades admitidas  en  la  Cámara  Compensadora. 

Dispone  la  reglamentación  pertinente,  que  a  dichas 
operaciones  les  serán  aplicables  las  disposiciont^s  que 
rigen  para  las  que  se  realizan  al  contado,  en  todo  lo 
que  no  se  oponga  al  reglamento  aprobado  para  las  a 
plazos,  el  que,  entre  otra.s  cosas  dispone,  que  no  po- 
drán efectuarse  a  más  de  tres  meses  y  que  se  cotizarán 


en  la  forma  de  las  que  se  venían  efectuando  al  con- 
tado. 

Las  nuevas  operaciones  se  dividirán  en  tantos  con- 
tratos como  sea  necesario  y  por  las  cantidades  si- 
guientes: 500  libras  esterlinas,  2.000  dólares,  13.000 
pesetas,  40.000  libras.  25.00Ü  francos  franceses  y  bel- 
gas, 10.000  francos  suizos,  5.000  florines, 200.000  mar- 
cos, 500.000  coronas  austríacas,  10.000  contos  y  3,000 
pesos  uruguayos. 

El  liquidador  oficial  para  cambios,  puesto  que  de- 
sempeñará el  señor  J.  E.  Martínez,  después  de  regis- 
trar una  operación,  exigirá,  según  el  reglamento,  el 
pago  de  300  pesos  por  cada  contrato,  como  garantía 
oficial,  y  de  2  pesos  como  comisión  de  registro  por 
cada  parte,  procediendo  a  liquidar,  al  mismo  tiempo, 
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la  diferencia  que  exista  entre  precio  del  contrato  y  el 
de  ajuste  en  vigor.  Queda  establecido  que  cada  vez 
que  la  cotización  de  los  tipos  de  cambios  acuse,  con 
relación  al  precio  de  ajuste  anterior,  una  diferencia 
aproximada  del  2  por  ciento,  será  lijado  un  nuevo  pre- 
cio de  ajuste  y  los  comisionistas  con  contratos  regís 
trados  por  operaciones  en  monedas  cuyo  precio  se 
ajuste  sea  modificado  depositarán  como  suplemento 
de  garantía  la  diferencia  entre  el  anterior  y  el  nuevo 
tipo  ajustado. 

La  Cámara  del  Interior  de  la  Bolsa  podrá  exigir  gu- 
rantias  extraordinarias,  dentro  de  la  mayor  reserva, 
cuando  estime  excesivas  para  la  seguridad  de  las  ope- 
raciones las  cantidades  contratadas  o  las  diferencias 
que  éstas  acusen. 

Serán  liquidadas  las  operaciones  a  su  respectivo 
vencimiento,  no  pudiendo  hacerlo  antes,  ni  por  conve- 


nio de  los  interesados,  aujiqne  dos  operaciones  de 
compra  y  venta  se  compensen.  Entre  otras  disposi- 
ciones que  contiene  el  reglamento,  de  detalle  en  su 
mayoría,  la  última  establece  que  la  oficina  de  liquida- 
ción sólo  es  responsable  de  las  garantías  que  reciba. 


Nuestra  exportación  de  cereales 


Publicamos  a  continuación  las  cantidades  totales,  en 
toneladas,  de  los  principales  productos  agrícolas  que 
se  embarcaron  con  destino  al  exterior,  por  cada  uno  de 
los  diversos  puertos  argentinos,  desde  el  1."  de  Enero 
del  ejercicio  en  curso  hasta  el  20  del  mes  próximo 
pasado. 


Puertos  Trigo  Maíz  Lino  Avena 

Buenos  Aires   471.621  902.083  445.391  101.263 

Rosario-San  Lorenzo    591.926  1.133.939  488.287  4-870 

La  Plata  .'   66.052  124.333  13.088  13.767 

Bahía  Blanca  ,   509.046  22.392  5.852  252.030 

San  Nicolás   —  188.985  37.617  — 

Villa  Constitución   3.251  114.616  17.946   

^anta  Fe    26.553  1-912  94.643  — 

Otros  puertos   13.138  31.195  88.638  — 

A  continuación  establecemos  las  cantidades  también  en  toneladas  por  puntos  de  destino,  que'  tuvo  la  ex- 
portación agrícola  registrada  en  el  cuadro  precedente: 

Destinos  Trigo  Maíz  Lino  Avena 

A  órdenes  *.   667.577  1.164.430  183.190  97.682 

Reino  Unido   10(5.138  237.241  267.414  91.920 

Continente  -   486.834  1.078.237  510.606  159.575 

Brasil   317.969  1.533  8  9.647 

Sud  Africa   —  —  1.537 

Estados  Unidos   —  29  221.068  — 

Varios  puertos   33.868  37.936  7.639  13.106 

Resumen  de  la  misma  exportación,  en  cantidades  de'  toneladas,  en  cuanto  se  refiere  a  su  importancia, 
desde  el  1.'-  de  Enero,  en  el  corriente  año,  comparadas  las  cifras  totales  con  las  de  períodos  análogos  anteriore»; 

Periodos  Trigo  Maíz  Lino  Avena 

Hasta  la  fecha   1.612.380  2.519.455  1.191.462  317.930 

Hasta  la  fecha   5  029.528  3.664.922  927.2.58  361.133 

Hasta  la  fecha  «   2.625.569  2.116.619  764.595  274.540 

Total  del  año  1920    5.029.058  4.387.736  1.014.340  410.537 

Total  del  año  1919    3.2Í8.259  2.374.721  840.272  331.350 


De  acuerdo  con  ios  resultados  de  embarques  reali- 
zados en  lo  que  va  de  este  año,  de  confirmarse  los 
últimos  cálculos  oficiales  sobre  los  excedentes  para  la 
exportación  que  dejó  la  última  cosecha,  quedan  aun 
disDonibles  los  siguientes  saldos: 


Toneladas 

Trigo    1.226,261 

Maíz   1.358.545 

Lino   56.950 

Avena   128.070 
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Por  lo  que  se  refiere  al  primer  producto  citado,  debe 
anotarse  que  han  sido  computadas  las  salidas  de  trigo 
convertido  en  harina. 

En  consecuencia,  de  los  saldos  calculados  para  ex- 
portación, han  salido  del  pais  desde  el  1."  de  Enero 
hasta  el  18  del  mes  pasado  las  siguientes  proporciones: 

Toneladas 

Trigo   35.9  % 

Maíz   64.9  » 

Lino   95.4  » 

Avena   74.3  » 

Durante  la  semana  comercial  terminada  el  1.°  del 
mes  en  curso,  por  todos  los  puertos  de  la  República 
salieron  las  siguientes  cantidades  de  productos  na- 


cionales: 

Toneladas 

Trigo   4.025 

Maíz   31.862 

Lino   25.230 

Avena   1.609 

Harina   417 

Alpiste   130 

Fardos  de  cueros   3.603 

Fardos  de  lanas   ^  6.544 

Cuartos  vacunos   134.740 

Heses  ovinas   37.645 

Cajones  de  manteca   39.391 


De  los  cuatro  primeros  productos  fueron  despacha- 
das, en  conjunto,  toneladas  62.726,  contra  88.495  en  la 
semana  anterior  y  180.958  en  esta  misma  semana  de 
1920,  en  la  que  no  hubo  salidas  de  trigo. 


Por  ser  de  interés  para  nuestros  lectores,  publicamos 
en  seguida  las  cantidades  de  toneladas  exportadas  por 
los  principales  países  productores  del  mundo,  durante 
la  última  semana,  comparadas  con  los  embarques  re- 
gistrados en  la  penúltima  semana  y  en  la  igual  a  la 
terminada  del  año  anterior. 

TRIGO 


Igual 

Ultima  Penúlti-  última 

semana  ma  1920 

Norte  América                254.730  158.120.  250.620 

Argentina                         4.025  2.280  — 

Australia                         39.410  132.590  3.480 

India                                 —  —  15.500 


Totales              298.165  293.530  269.600 

MAIZ 

Norte  América                 67.060  -39.900  10.740 

Argentina                        31.750  70.720  170.340 

Danubio                           1.960  4.570  36.360 

Totales              100.770  115.190  217.400 


LINO 
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9 
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4 

340 
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Totales 

..  10.390 

14 

050 

13.205 

Por  oti'a  parte,  en  Liverpool  se  ha  publicado  una  es- 
tadística en  l;i  cual  constan  las  cantidades  de  cereales 
en  viaje.  Dicha  estadística  indica  las  siguientes  can- 
tidades en  toneladas,  para  los  destinos  que  se  indican  a 


continuación: 

Igual 

Trigo  Ultima      Penúlti-  última 

y  harina  semana        ma  1920 

Reino  Unido   443.260     422.380  222.070 

Continente   720.650     701.060  866.525 

Totales  .....  1.153.910  1.123.440  1.088.595 
Maiz 

Reino  Unido          .  110.040  104.500  226.430 

Continente   326.580  339.040  383.190 

Totales   436.620  444.140  609.620 


SECCIOJS  TRANSPORTES 


Ferrocarril  de  Buenos  Aires  al  Pacífico 


Ha  llegado  de  Londres,  la  memoria  del  Ferrocarril 
de  Buenos  Aires  al  Pacifico,  correspondiente  al  año 
terminado  el  30  de  Junio  próximo  pasado,  documen- 
to que  fué  api'obado  en  la  asamblea  general  de  accio- 
nistas, celebrada  en  aquella  misma  ciudad  el  24  de 
Octubre  último. 

Alcanzaron  los  ingresos  totales  a  6.853.624  libras 
esterlinas,  contra  8.200.227  en  el  ejercicio  1919-1920. 
Al  mismo  tiempo  que  se  registraba  la  merma  en  los 
ingresos,  el  hecho  inverso  ocurría  tratándose  de  los 
gastos,  ya  que  estos  fueron  de  5.712.237  libras  esterli- 
nas para  el  año  1919-1920,  en  tanto  que  se  elevaron  a 
5.872.227  libras  esterlinas  para  el  último  ejercicio.  La 
merma  habida  en  el  rubro  general  de  ingresos  es  atri- 
buible  únicamente  —  dice  el  Directorio  — a  la  sección 
de  carga  y  ganados,  ya  que  el  tráfico  de  pasajeros 
permitió  aumentar  el  renglón  correspondiente  en  30.573 
libras  esterlinas,  o  sea  un  2.42  por  ciento;  en  cambio, 
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en  el  l  ubro  de  carga  general  y  ganados  hubo  una  mer- 
ma de  1.247.402  libras  esterlinas,  o  sea  un  20.79  por 
ciento. 

El  Directorio  compara  los  iugresos  y  los  gastos  de 
las  diferentes  secciones  y  luego  declara  que  los  resul- 
tados del  último  ejercicio  han  sido  sumamente  desfa- 
vorables. (fEl  ejercicio  anteiior  —  dice  seguidamen- 
te—  o  sea  el  de  1919-1920,  fué  indudablemente  excep- 
cional, con  motivo  de  la  acumulación  de  las  cosechas 
que  no  pudieron  exportarse  mientras  hubo  escasez  de 
medios  de  transpoi'te  marítimos;  de  ahí  que  desde  el 
año  anterior  se  previera  una  merma  en  los  ingresus.  El 
resultado  neto,  sin  embargo,  fué  peor  de  cuanto  Se 
anticipara,  porque  el  costo  de  la  mano  de  obi'a  y  los 
materiales  siguió  elevándose.  Desgraciadamente,  bajo 
las  condiciones  actuales  la  empresa  se  ve  obligada  a 
pagar  ios  servicios  de  más  obreros  que  los  necesarios 
para  ejecutar  todos  los  trabajos.  Los  salarios  han 
sido  más  elevados;  pero  el  aumento  de  los  sembolsos 
de  la  empresa  se  ha  debido  en  gran  parle  al  empleo  de 
trabajadores  extraordinarios  cuyos  servicios  solamen- 
te se  hacen  necesarios  para  cumplir  con  los  reglamen- 
taos gubernamentales». 

Recuerda  seguidamente  que  la  ley  Mitre  concede  a 
las  compañías  ferroviarias  el  derecho  indiscutible  de 
obtener  ganancias  que  alcancen  a  un  6.8  por  ciento 
sobre  el  capital  autorizado;  pero  que  resulta  difícil 
gozar  de  tal  derecho,  porque  el  Poder  Ejecutivo  sostie- 
ne ahora  que  en  todos  los  casos  es  indispensable  la 
aprobación  previa,  mediante  decreto  presidencial, antes 
de  establecerse  cualquier  aumento  en  las  tarifas  en 
vigor.  Cree  que  en  el  año  en  curso  deberían  lograrse 
economías  derivadas  del  abaratamiento  del  combusli- 
tible  y  otros  materiales;  pero  teme  que  la  aprobación 
de  los  proyectos  actualmente  sometidos  al  Congreso 
Nacional  repercuta  en  el  sentido  de  aumentar  todavía 
mas  el  costo  de  la  mano  de  obra.  Por  ese  motivo  el 
Directorio  considera  que  es  absolutamente  necesario 
conseguir  un  aumento  en  los  ingresos. 


NOTAS  GENERALES 


El  problema  de  los  cambios. — 

A  la  excepcional  firmeza  registrada  durante  dias 
pasados  en  el  mercado  de  Nueva  York,  prácticamente 
en  todos  los  cambios  sobre  las  plazas  del  exterior,  se 
debe  que  la  libra  esterlina  fué  cotizada  al  piecio  más 
alto  desde  Abril  a  esta  parte,  es  decii',  a  4.07  1/2  dóla- 
res. El  marco  también  experimentó  una  mejoría, 
desde  ayer,  que  alcanza  a  11  puntos,  siendo  su  última 
cotización  en  ese  mercado  a  razón  de  0.55  centavos 
por  marco. 

Una  de  las  casas  financieras  más  conocidas  de  esa 


metrópoli  comentó  el  alza  experimentada  por  los  cam- 
bios extranjeros,  en  la  siguiente  forma: 

El  convencimiento  general  referente  a  la  memoria 
para  el  pago  de  las  reparaciones  por  parte  de  Alema- 
nia, ha  causado  la  firmeza  de  los  cambios.  Pero  esto 
no  es  todo.  Se  vuelve  a  decir  también  que  es  posible 
que  Alemania  tenga  éxito  en  sus  gestiones  de  conse- 
guir un  empréstito  en  Londres.  Cualquiera  de  estos 
factures  seria  suficiente  para  hacer  mejorar  los  cam- 
bios. En  realidad  no  hay  quien  sepa  precisar  el  mo- 
tivo de  las  fluctuaciones  que  a  diario  ocurren  en  el 
mercado  de  cambios  sobre  el  exterior.  Durante  estos 
dos  últimos  años  el  factor  principal  del  inercado  loba 
constituido  la  inclinación  hacia  una  u  otra  moneda 
por  parte  del  comercio  y  de  la  banca. 

No  es  del  todo  improbable  que  el  alza  actual  como 
por  ejemplo  la  de  la  libra,  sea  motivada  por  la  idealiza- 
ción de  transacciones  financieras  por  parte  de  gobier- 
nos o  banqueros  europeos;  sin  embargo  no  hay  medio 
para  saber  algo  a  ciencia  cierta  al  respecto.  El  mer- 
cado de  Nueva  York  sigue  monótono  y  los  banqueros 
conservadores  proceden  con  suma  cautela  tratándose 
de  operaciones  en  cambios  exteriores. 

No  existe  ningún  medio  para  determinar'  las  causas 
de  las  fluctuaciones  en  tiempos  anormales  y  los  mismos 
peritos  no  se  aventuran  a  hacer  declaraciones  al  res- 
pecto. 

Las  opiniones  emitidas  por  otras  importantes  casas 
son  poco  más  o  menos  iguales  a  la  consignada.  Una 
opinión  a  la  que  se  le  considera  autoridad  en  la  mate- 
ria, dijo: 

El  valor  de  las  monedas  del  universo  entero  se  esta- 
blece actualmente  por  su  poder  adquisitivo  de  artículos 
de  primera  necesidad.  Desde  que  ha  desaparecido  el 
padrón  a  oro,  la  única  base  para  avaluar  las  monedas 
extranjeras  es  la  de  acertar  que  cantidad  de  mercade- 
rías se  pueden  compi'ar  por  un  dólar^  cuando  se  con- 
vierte en  cualquiera  de  dichas  monedas. 

Hay  casos  en  que,  al  efectuar  la  conversión  del  dólar 
en  una  moneda  extranjera,  el  poder  adquisitivo  del 
equivalente  convertido  es  muy  inferior  al  del  mismo 
dólar  en  los  Estados  Unidos.  El  comeicio  está  per- 
catándose de  este  fenómeno  y  es  este  el  motivo  que 
ejerce  la  mayor  influencia  en  el  alza  de  los  cambios 
sobre  el  exterior. 

Las  exportaciones  norteamericanas. 

Las  recientes  informaciones  llegadas  de  Nueva  York 
que  se  refieren  a  las  exportaciones  de  los  Estados  Uni- 
dos, manifiestan  que  considerando  especialmente  las 
de  trigo,  algodón  y  petróleo,  que,  según  las  estadísti- 
cas oficiales  acusan  un  aumento,  mientras  que  las  de 
otros  productos  están  disminuyendo. 

El  «New  York  Herald»  órgano  que  aparece  en  la 
ciudad  de  Nueva  York,  hace  notar  que  la  disminución 
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de  960.000.000  de  dólares  acusada  por  la  cifra  que  re- 
presenta el  total  de  las  exportaciones  habidas  durante 
los  diez  primeros  meses  del  año  eri  curso  se  debe  a  la 
considerable  baja  de  los  precios  y  no  a  la  disminución 
de  las  cantidades  exportadas. 

Las  exportaciones  de  trigo  ascendieron,  durante  el 
período  citado,  a  255  millojies  de  «bushels,  cantidad 
ranyor  en  90.000.000  de  «bushels»  a  las  exportaciones 
del  cereal  durante  el  mismo  periodo  del  año  anterior. 

Las  de  maíz  alcanzaron  un  total  de  114.000.000  de 
«bushels»,  es  decir,  que  fueron  mayores  en  uiios  100 
millones  de  «bushels»  a  las  registradas  en  los  diez 
primeros  meses  de  1920.  Las  de  potróleo  aumentaron, 
durante  el  periodo  del  l.''de  Enero  al  31  de  Octubre  de 
este  año,  en  350.000.000  de  «galones»  sobie  las  expor- 
taciones del  liquido  combustible  habidas  1919. 

Las  de  algodón  alcanzaron  este  año  a  5.000.000  de 
pacas,  cifra  que  demuestra  un  aumento  de  500.000  pa- 
cas sobre  las  exportaciones  habidas  en  1920, 

Er«New  York  Herald»  llama  especialmente  la  aten- 
ción de  sus  lectores  sobre  el  hecho  de  que  las  cifras  de 
producción  se  expresan  en  «bushels»,  pacas,  barrica- 
Ies  y  galones  y  no  en  dólares:  por  cuyo  motivo  el  au- 
mento de  las  mismas  demuestra  también  un  aumento 
del  número  de  trabajadores  ocupados  en  tareas  regula- 
dores y  de  las  actividades  industriales  del  pais. 


Los  remates  de  lanas  en  Londres. 

Con  la  oferta  de  12.600  fardos  de  lanas  de  la  British 
Australian  Wool  Realization  AssuciaLioii,  han  comen- 
zado en  Londres  las  ventas  en  publica  subasta  de  la 
9."  serie  de  ese  producto  colonial. 

Las  partidas  que  se  vendieron  en  el  primer  dia  [)rü- 
cedian  de  los  Estados  de  Nuva  Gales  del  Sur.  Victoria, 
Queensland,  Australia  del  Sur,  Tasmania  y  Western 
Australia,  predominando  las  lanas  merinas. 

A  pesar  de  que  los  remates  estuvieron  concurridos, 
los  precios  no  fueron  tan  satisfactorios  como  los  de 
clausura  de  la  serie  anterior,  en  la  cual  se  subastaron 
más  de  30.000  fardos. 

En  el  segundo  dia,  se  notó  mayor  intei'és  de  par- 
te de  los  compradores,  pero  no  hubo  mejora- 
miento en  los  precios.  Con  la  oferta  de  lanas  austra- 
lianas, se  pusieron  también  en  remate  partidas  de 
merinas  y  cruzas  de  Nueva  Zelandia,  siendo  también 
los  precios  de  éstas  algo  menores  que  los  alcanzardos 
en  el  periodo  anterior  de  ventas. 

Gomo  las  partidas  que  han  de  rematai'se  exceden  de 
100.000  fardos,  prolongándose  los  remales  hasta  el  9 
del  mes  próximo,  y  la  concurrencia  de  industriales  ha 
sido  crecido  en  las  venias  iniciales,  puede  esperarse 
que  demoslraián  un  mayor  interés,  con  el  alza  consi- 
guiente de  los  precios. 


Grenier  &  ©ía. 

IMPOETADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Pro  vence 

Buenos  Aires  París 

DEPOSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  CHcquoí 

(PONSARDIIN) 

ALMIDQN  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &  Chandon 


EPERNAY 


&3 


©© 
©© 
©© 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  indnslrial  qi\e  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  operar  con  wn  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
-—v^^.^'l  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
^^jvinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
"yídernos.  prácticos  y  dicaces. 

THE  NATI ON AL  CTTV  HAN K  O T IV'  KW  YOJJ Iv 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 
SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84.— Agencia  Plaza  Once:  Ri\í  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


COIVTRA  L\CEIV1)I0S,  FLUVIALES  Y  MAUÍTLVIOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  IHOÓ 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBEOSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cía. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consig- 
natarios) 

GABRIEL  1.  JAUEEGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  déla  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBAERA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIO  P.  CASTRO.de  la firmaFranciscoMendezy  Cia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Sindicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Gontador 


y  "América       l  «indada  ou  1887 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 


CAPITALES  INTEGRADOS. 
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LA  SITUACIÓN 


El  Ministeiio  de  Hacienda  recibió  del  directorio  del 
Banco  de  la  Nación  una  nota  anunciando  que  con  las 
ventas  de  giros  hechas  por  la  institución  hasta  el  dia 
5  del  actual,  con  fondos  del  préstamo  de  la  Chase  Na- 
tional Bank,  ha  quedado  cancelada  la  deuda  que  el 
gobierno  nacional  tenia  pendiente  con  motivo  de  la  can- 
celación del  préstamo  de  50.000.000  de  dólares  que 
había  tomado  el  gobierno  inglés. 

En  los  balances  del  Banco  de  la  Nación  figuraba  ese 
débito  en  un  renglón  de  pesos  117. T?^. 727. 17  moneda 
nacional. 

En  cuanto  al  saldo  exacto,  aun  no  negociado  por  el 
Banco  de  la  Nación,  o  sea  la  ganancia  liquida  que  ob- 
tendrá el  gobierno  nacional  sobre  los  50.000.000  de 
dólares  del  empréstito,  el  Ministerio  guarda  reserva 
absoluta  al  respecto,  a  pesar  de  lo  cual,  en  base  a  las 
cotizaciones  de  los  giros  vendidos  por  el  Banco,  puede 
calcularse  esa  ganancia,  fácilmente,  de  30  a  35  o/o 
del  empréstito,  o  sean,  aproximadamente,  17.000.000 
de  dólares,  cuyo  equivalente  en  pesos  moneda  legal 
deberá  ser  ingresado  a  rentas  genei'ales. 


Según  informes  remitidos  al  Ministerio  de  Relacio- 
nes Exteriores  por  el  cónsul  geiieral  argentino  en  Gris- 
tianía,  señor  Leopoldo  Diaz,  las  estadísticas  oficiales 
de  Noruega  correspondientes  al  año  1919  registran 
la  mayor  importación  de  productos  argentinos  que 
se  ha  conocido  en  ese  país  hasta  la  fecha,  y  se  espera 
que  las  cifras  correspondientes  al  año  1920,  que  aun 
no  se  conocen,  acusen  todavía  un  mayor  intercambio 
comercial  entre  ambos  países. 

Agrega,  la  información  remitida  por  el  citado  cónsul, 
que  el  trigo  argentino  es  reputado  en  Noruega  como 
excelente  y  acaso  superior  a  cualquier  otro,  aunque  de 
precio  algo  más  elevado  que  sus  similares. 

En  las  estadísticas  de  la  referencia,  la  Argentina  fi- 
gura entre  los  seis  países  del  mundo  con  los  cuales 
Noruega  tiene  más  extensas  vinculaciones  comercia- 
les. 


El  jefe  de  la  explotación  de  los  yacimientos  petrolí- 
feros fiscales  en  la  zona  de  reserva  en  Comodoro  Rí- 
vadavia,  informó  al  Ministro  de  Agricultura,  que  los 
pozos  en  actividad  han  p'-oducido  en  la  última  semana 
la  cantidad  de  5.184  metros  cúbicos  de  mineral  en  bru- 
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to,  añadiendo  que  se  ha  iniciado  el  período  de  mayor 
trabajo,  lo  que  asegura  importantes  rendimientos  en 
el  mes  actual  y  en  los  subsiguientes. 

Ha  llegado  a  Comodoro  Rivadavia  el  buque-tanque 
«12  de  Octubre»,  petrolero  que  ha  embarcado  alrededor 
de  10.000  toneladas  de  mineral,  pasajeros,  carga  y 
correspondencia,  habiendo  emprendido  viaje  al  puerto 
de  la  capital. 


En  todas  las  secciones  del  mercado  de  valores  se  ha 
operado  en  estos  últimos  dias  con  actividad  sobre 
muchos  renglones  y  por  cantidades  que  proporciona- 
ron importancia  al  movimiento  de  las  dos  ruedas  bur- 
sátiles; pero,  se  destacaron,  nuevamente,  las  cédulas 
argentinas  de  la  8.°,  9."  y  10.",  series,  por  los  fuertes 
lotes  realizados. 

Gomo  en  los  días  anteriores,  el  mercado  ha  ofrecido 
condiciones  favorables  en  la  última  semana  comercial. 
La  mayor  parte  de  los  papeles  cerró  sin  cambio  de 
precio  mientras  que  otros,  al  cierre  han  registrado  po- 
siciones apenas  modificadas. 

El  crédito  argentino  de  1917  fué  realizado  a  80  pe- 
sos, es  decir,  con  un  alza  de  más  de  2  puntos,  y  se  ne- 
gociaron 1.000.000. 

En  acciones,  el  movimiento  fué  muy  variado  e  im- 
portante y,  en  general,  los  negocios  tuvieron  un  tono 
bien  sostenido,  a  precios  que  indicaron  pocas  y  leves 
variantes. 

En  el  mercado  de  lanas  se  acentúa  el  interés  de  la 
demanda.  El  día  16  del  corriente  se  han  realizado,  en 
el  Mercado  Central  de  Frutos,  alrededor  de  800.000 
kilos,  solamente  de  cruzas  gruesas,  a  precios  que  han 
oscilado  entre  3.20  y  5  pesos,  ios  10  kilos.  Un  lote 
de  800.000  kilos  se  cotizó  a  pesos  4.70. 

Con  los  negocios  realizados  en  las  barracas  particu- 
lares, se  hacen  ascender  las  ventas  de  lanas  gruesas,  a 
más  de  1.000.000  de  kilos,  en  el  día  a  que  nos  referimos 
más  arriba. 

La  impresión  general  es  muy  optimista,  acerca  de 
una  mayor  demanda  por  los  tipos  gruesos. 


No  .obstante  la  uniformidad  de  la  demanda  para  la 
exportación  y  el  consumo,  no  se  elevan  los  limites 
máximos  pagados. 

En  la  Bolsa  de  Cereales  se  realizaron  el  16  de  este 
mes  operaciones  de  alguna  importancia,  pagándose  de 
pesos  9.20  a  12.70,  por  trigos;  de  14  a  17.50,  por  lino; 
de  6.65  a  7.40,  por  maíz;  de  7.60  a  8.60,  por  avena; 
de  7.80  a  8,  por  cebada,  y  hasta  16.50,  por  semilla  de 
nabo. 


La  delegación  de  la  Liga  de  Ganaderos  del  Sur,  ins- 
titución de  reciente  fundación  con  asiento  en  la  ciudad 
de  Bahía  Blanca  y  que  se  encuentra  en  esta  capital,  ha 


presentado  a  la  comisión  designada  en  una  reciente 
asamblea,  para  estudiar  lo  que  mejor  convenga  para 
resolver  la  situación  actual,  los  siguientes  proyectos: 

Que  el  Poder  Ejecutivo  autorice  al  Banco  Nación,  de 
acuerdo  con  la  ley  de  redescuento,  la  emisión  de  dos- 
cientos cincuenta  millones  de  pesos  moneda  nacional 
que  serán  descontados  a  los  ganaderos  con  las  garan- 
tías y  demás  requisitos  exigidos  por  los  reglamentos  en 
vigor  del  Banco  de  la  Nación. 

Estos  descuentos  serian  con  una  amortización  del 
veinte  por  ciento  anual  vencido,  y  un  mterés  del  cinco 
por  ciento  anual,  es  decir,  que  el  ganadero  tendría  por 
delante  para  solventar  su  deuda  un  plazo  de  cinco 
años  con  una  cómoda  amortización. 

Establecer  el  precio  mínimo  a  la  exportación  de 
carne  en  sesenta  y  cinco  centavos  el  kilo. 

Obtener  del  Poder  Ejecutivo  que  en  las  sesiones  de 
prórroga  envíe  al  Congreso  un  proyecto  de  ley  de 
emergencia,  análogo  a  la  ley  de  alquileres  últimamen- 
te sancionada,  por  la  cual  se  declaren  rescindidos  todos 
los  contratos  de  arrendamientos  de  campos,  dándose 
un  plazo  de  permanencia  de  dos  años,  pagándose  por 
el  tiempo  de  dicha  permanencia  el  precio  que  regía 
el  treinta  y  uno  de  Diciembre  de  mil  novecientos 
catorce. 

Solicitar  que  en  las  sesiones  de  prórroga  se  sancionen 
los  proyectos  de  ley  existentes  en  la  Cámara  de  Diputa- 
dos sobre  venta  de  ganado  al  peso  vivo  y  de  censo 
ganadero. 


El  representante  diplomático  de  Francia  en  nuestro 
país,  señor  Clausse,  se  entrevistó  con  el  jefe  de  la 
cancillería,  doctor  Pueyrredón,  para  expresar  el  agra- 
decimiento de  su  gobierno  por  la  prórroga  concedida 
por  el  Poder  Ejecutivo  para  el  pago  del  saldo  corres- 
paudiente  al  préstamo  de  cien  millones  de  pesos  oro 
que  le  fuera  acordado  a  Francia  para  la  adquisición 
de  cereales. 

En  esta  oportunidad,  el  doctor  Pueyrredón  manifes- 
tó al  nombrado  diplomático  que  tenía  encargo  especial 
del  Presidente  de  la  República  de  ofrecer  por  su  inter- 
medio al  gobierno  de  Francia,  un  nuevo  crédito  por  la 
suma  que  creyera  necesaria,  para  la  adquisición  de 
carne,  trigo  u  otros  frutos  del  país. 

Por  su  parte,  el  señor  Clausse,  expresó  al  doctor 
Pueyrredón,  que  inmediatamente  pondría  en  conoci- 
miento de  su  gobierno  este  ofrecimiento,  para  oportu- 
namente trasmitir  a  la  cancillería  argentina  su  res- 
puesta sobre  este  particular. 

Acerca  de  este  mismo  asunto,  el  Presidente  de  la 
República  ha  conversado  con  el  Presidente  del  Banco 
de  la  Nación  Argentina,  quien  se  manifestó  de  acuerdo 
con  el  pensamiento  del  Poder  Ejecutivo  y  expresó 
que,  tanto  su  opinión  como  la  de  ios  demás  miembros 
del  directorio  de  dicho  establecimiento  era  que  éste  se 
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hallaba  en  situación  de  facilitar  las  operaciones  que  se 
hicieran  con  motivo  del  ofrecimiento  del  gobierno 
argentino. 

Una  información  oficial,  publicada  hace  pocos  días- 
hace  saber  que  el  primer  magistrado  requirió,  además, 
del  señor  Alvarez  deToledo  su  opinión  sobre  la  posibi- 
lidad de  ampliar  los  créditos  a  los  ganaderos  y  agri_ 
cultores,  acordándoles  al  efecto  descuentos  a  cinco 
años  de  plazo  pagaderos  con  un  cinco  por  ciento  de 
amortización  trimestral.  Agrega  dicha  información 
que  también  sobre  este  particular  el  presidente  del 
Banco  de  la  Nación  manifestó  su  conformidad  con  el 
pensamiento  del  Poder  Ejecutivo,  «por  cuanto  la  ins- 
titución está  en  condiciones  de  afrontar  esas  exigen- 
cias», y  el  señor  Alvarez  de  Toledo  añadió  que  si  el 
directorio  prestaba  su  aprobación  a  esa  idea,  se  dicta- 
rían las  providencias  del  caso. 


En  cumplimiento  a  lo  dispuesto  por  el  Ministro  de 
Agricultura  en  su  resolución  del  14  de  Noviembre  últi- 
mo, se  reunió  la  comisión  especial  en?argada  de  pro- 
yectar la  reglamentación  de  la  ley  11170  (arrenda- 
mientos agrícolas),  constituida  por  los  dii'ectorts  de 
Agricultura  y  Defensa  Agrícola,  Economía  Riiral  y 
Estadística  y  Enseñanza  Agrícola,  señores  Félix  J. 
Badano,  Emilio  Lahitte  e  ingeniero  agrónomo  Tomás 
Amadeo,  respectivamente. 

Fué  designado  presidente  de  la  comisión  el  señor 
Emilio  Lahilte,  y  secretario  auxiliar  con  carácter  pro- 
visional, el  señor  Rodolfo  Alien,  que  ocupa  el  cargo 
de  secretario  de  la  direcr.ión  de  Enseñanza  Agrícola. 

Se  resolvió  iniciar  inmediatamente  una  encuesta 
solicitando  los  puntos  de  vista  de  arrendadores  y  arren- 
datarios, asi  como  también  de  algunos  centros  comer- 
ciales y  de  estudios,  respecto  a  la  cuestión  sometida  al 
estudio  de  la  comisión.  La  comisión  recibirá,  asimis- 
mo, las  opiniones  de  todas  las  personas  e  instituciones 
que  quieran  enviarlas,  a  cuyo  efecto  bastará  que  diri- 
jan la  contestación  a  nombre  del  presidente  de  la  ley 
de  arrendamientos  agrícolas,  Paseo  Colón  982. 


A  pesar  de  que  las  fluctuaciones  producidas  en  el 
mercado  de  trigo  durante  la  semana  última  no  resul- 
I  taron  muy  intensas,  pudo  notarse  asimismo  que  impe- 
raba en  los  negocios  un  franco  ambiente  de  Bojedad, 
que  en  definitiva  ha  venido  a  traducirse  para  los  pre- 
cios en  una  baja  que  puede  estimarse  en  cincuenta 
centavos. 

No  obstante,  si  comparamos  la  actual  situación  con 
la  que  regía  hace  un  par  de  meses,  es  fácil  apreciar 

1  que  la  plaza  actúa  ahora  con  mayor  uniformidad,  lo 
cual  parecería  indicar  que  hemos  descendido  al  nivel 

i  de  precios  que  se  estimaba  como  necesario  para  colo- 
carnos en  las  mismas  condiciones  de  otros  mercados 

■  extranjeros. 


Pero  al  mismo  tiempo,  bueno  es  dejar  constancia 
que  si  se  lia  producido  la  nivelación  de  las  cotizacio- 
nes con  respecto  a  aquellos,  en  cambio  no  puede  de- 
j  cirse  lo  mismo  acerca  de  las  actividades  de  la  expor- 
tación qne  se  mantiene  poco  más  o  menos  en  la  misma 
actitud  que  adoptara  desde  los  comienzos  del  año  en 
curso. 

Dejando  a  un  lado  conjeturas,  la  verdad  extricta  es 
que  hemos  llegado  al  fin  del  año  actual  con  un  rema- 
nente de  trigo  que  de  acuerdo  con  los  cálculos  que  se 
han  formulado  hace  ya  unos  tres  meses,  oscilará  alre- 
dedor de  1.200.000  toneladas.  Se  trata,  como  se  vé, 
de  un  stock  de  apreciable  importancia  que  es  el  que 
gravita  en  primer  término  sobre  el  mercado  y^que  sir- 
ve al  mismo  tiempo  de  base  para  todos  los  manejos 
que  se  realizan  a  fin  de  acentuar  la  flojedad  de  la  plaza. 

Ese  saldo  ha  de  posar  enormemente  sóbrela  nueva 
producción,  pues  aún  cuando  ésta  no  alcanzara  a  las 
cifras  que  arrojó  la  de  1920,  dicho  remanente  ha  de 
hacer  que  resulte  más  o  menos  igual  o  tal  vez  supe- 
rior a  la  cantidad  con  que  se  iniciaran  los  negocios  de 
este  año. 

Sin  duda,  la  iniciación  de  las  ventas  del  trigo  nuevo 
habrán  de  ser  seguidas  con  interés,  pues  a  medida  que 
las  remesas  aumentan  podrá  ir  notándose  la  influencia 
que  ellas  ejercen  en  el  mercado.  Mientras  tanto  se 
guarda  una  discreta  expectativa,  puesto  que  todos 
están  pendientes  del  futuro  desarrollo  de  las  opera- 
ciones. 

Las  entradas  alcanzaron  a  102.19G  bolsas  en  la  últi- 
ma semana,  contra  75.277  en  la  semana  anterior. 


Si  bien  es  cierto  que  no  se  han  producido  modifica- 
ciones en  el  cuadro  de  los  precios  de  harina,  los  nego- 
cios en  este  renglón  continúan  muy  encalmados,  ha- 
biendo tenido  tan  sólo  fácil  salida,  las  harinas  doble 
cero. 

Las  entradas  fueron  de  13. .341  bolsas  de  harina,  200 
1  de  afrecho  y  871  de  afrechillo,  contra  19.647  y  168, 
respectivamente  al  primero  y  al  ultimo,  en  la  semana 
anterior. 


Las  operaciones  realizadas  sobre  maiz  amarillo,  en 

el  transcurso  de  la  semana  última,  denotaron  la  exis- 
tencia de  un  tono  más  flojo  y  prueba  de  ello  es  que  en  el 
cierre  los  precios  acusan  una  baja  que  puede  estimarse 
en  treinta  centavos. 

Aparte  de  que  se  notó  bastante  abundancia  de  mer- 
cadería ofrecida,  contribuyó  sin  duda  a  la  pesadez  de 
la  plaza  la  menor  actividad  desarrollada  por  los  ex- 
portadores y  la  baja  que  también  se  registrara  en  el 
término.  Todos  esos  factores  han  sido  causa,  como 
decimos,  de  una  tendencia  poco  favorable  en  medio  de 
la  cual  quedó  el  mercado  en  el  cierre. 

Durante  la  semana  última  llegaron  123.529  bolsas, 
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contra  99.427  en  la  anterior. 

Debido  a  que  la  demanda  no  fué  muy  activa  por  lo 
que  se  refiere  a  la  avena,  se  operó  sobre  forraje  con 
tono  muy  flojo,  pues  además  las  ofertas  de  mercadería 
fueron  más  abundantes.  Los  compradores  demostra- 
ron preferencia  por  los  lotes  de  avenas  blancas  de 
grano  grueso  para  despuntar,  pero  tanto  estos  como 
los  de  mercadería  regular  e  inferior  señalan  en  sus 
respectivos  precios  una  baja  que  puede  estimarse  en 
cincuenta  centavos. 

Los  arribos  fueron  de  27.532  bolsas,  contra  18.600 
en  la  semana  precedente. 


La  situación  del  mercado  de  cebada  ha  experimen- 
tado un  nuevo  vuelco  con  respecto  a  las  características 
señaladas  anteriormente.  Sigue  observándose  poco 
interés  en  la  demanda  y  los  precios,  debido  a  esa  cir- 
cunstancia, han  sufrido  un  nuevo  descenso  de  cincuen- 
ta centavos. 

Por  lo  que  respecta  a  la  clase  cervecera,  los  negocios 
son  poco  numerosos  y  las  cotizaciones  no  han  experi- 
mentado mayores  cambios. 

Entraron  4.335  bolsas  en  la  última  semana,  mientras 
que  en  la  semana  pasada  las  entradas  registraron 
4.169  bolsas. 


Subsiste  la  paralización  en  los  negocios  del  centeno. 

Los  exportadores  siguen  retraídos  y  las  escasas  opera- 
ciones que  se  realizan  no  dan  base  como  para  poder 
estimara  las  cotizaciones  más  que  como  nominales. 

Llegaron  en  la  semana  última  217  bolsas  contra  869 
bolsas  en  la  anterior. 


En  general,  el  mercado  de  lino  acusó  un  tono 
flojo.  Pudo  observarse  cierto  interés  por  los  lotes  de 
mercadería  superior,  lo  cual  no  obstó  para  que  los 
precios  señalaran  la  tendencia  que  indicamos,  cerrando 
con  una  baja  que  puede  estimarse  en  cuarent"j  cen- 
tavos. 

Las  entradas  alcanzaron  a  74.387  bolsas,  contra 
72.002  en  la  semana  anterior. 


Reformas  impositivas  formuladas 

por  la  Liga  Agraria 

La  Liga  Agraria  envió  a  la  comisión  de  presupuesto 
y  hacienda  de  la  Cámara  de  Diputados  una  extensa 
nota  en  la  cual,  de  acuerdo  con  la  petición  que  ésta  le 
formulara  opoi'tunamente,  expresa  cuáles  son,  en  su 
concepto,  las  principales  exigencias  del  momento  para 
mejorar  la  condición  general  del  habitante  del  país  y 


cimentar  y  acrecentar  la  producción  y  progreso  de  la 
República  Argentina. 

Dicho  informe  está  dividido  en  varios  capítulos,  que 
se  refieren  a  la  agricultura,  a  la  ganadería,  a  la  pobla- 
ción obrera,  a  las  cargas  tributarias  sobre  las  clases  de 
[a  población  y,  finalmente,  a  la  necesidad  y  oportuni- 
dad de  una  reforma  impositiva. 

Cada  uno  de  estos  puntos,  la  entidad  aludida  los 
analiza  detenidamente  en  sus  distintos  aspectos,  y  de 
su  estudio  deduce  conclusiones  tendientes  a  los  fines 
enunciados  más  arriba. 

En  primer  término,  la  Liga  Agraria  considera  de  im- 
periosa necesidad  la  sanción  de  una  ley  que  establezca 
el  seguro  agrícola,  por  cuanto  estima  que  éste  seria 
«un  vínculo  necesario  para  garantizar,  a  la  par  que 
la  independencia  del  colono,  libertándolo  de  las  explo- 
taciones actuales,  la  personalidad  y  abono  que  le  da 
su  póliza  de  seguros». 

Esta  institución — agrega — sostiene  que  para  acen- 
tuar y  fijar  al  colono  debe  dársele  facilidad  de  adquirir 
la  tierra  en  propiedad.  Sin  este  estimulo  no  hay  pro- 
piamente progreso  y  amor  al  trabajo. 

Igualmente  sostiene,  para  hacer  más  fructífera  lo 
acción  del  labrador,  cuyos  procedimientos  anticuados 
y  rutinarios  reducen  y  estabilizan  la  producción,  la 
necesidad  de  orientar  la  enseñanza  y  experimentación 
agrícola,  amoldándola  a  las  características  agronómi- 
cas de  las  diversas  regiones  del  país  y  a  los  progresos 
modernos. 

En  otro  capitulo  del  informe,  se  expresa  que  la  si- 
tuación que  atraviesa  la  ganadería,  importante  fuente 
de  riqueza  nacional,  es  verdaderamente  aflictiva,  pues 
está  en  poder  de  los  «trusts»  y  a  merced  de  ellos. 

Hace  notar,  luego,  que  la  producción  exportable  esta 
siendo,  bajo  diversas  formas,  objeto  de  persecuciones 
con  perspectivas  oscuras  para  el  porvenir  económico 
del  país  y  agrega  que,  para  afianzai'la  y  protegerla  de 
las  asechanzas  y  trabas  internas  o  externas  y  sobre 
todo  dada  la  crisis  por  que  atraviesa,  conviene  supri- 
mir el  impuesto  a  la  exportación  que  la  coloca  grava- 
da, perjudicada  en  el  mercado  de  la  competencia  y  fi- 
jaren otras  fuentes,  que  insinúa  más  adelante,  el  asiento 
del  impuesto.  «Conviene  igualmente,  que  los  esta- 
blecimientos de  crédito  nacionales  y  provinciales  favo- 
rezcan, habilitando,  al  productor  con  préstamos/a  largo 
plazo  y  a  bajo  interés  y  lo  mismo,  siquiera  fuera  como 
medida  de  emergencia,  por  término  relativamente  li- 
mitado, en  espera  de  una  reacción  franca  en  el  merca- 
do y  del  resultado  de  las  medidas  que  se  deben  tomar 
en  su  defensa». 

Se  refiere  asimismo  a  un  proyecto  tendiente  a  resol- 
ver esta  situación,  del  cual  es  autor  el  señor  Rodolfo 
Guillón,  miembro  de  la  Liga,  y  que  en  el  concepto  de 
ésta  podría  ser  sancionado  en  reemplazo  del  presentado 
a  la  Cámara  por  el  diputado  Mora  y  Araujo  y  cuya  fi- 
nalidad es  idéntica. 
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En  el  capítulo  qae  se  refiere  a  la  población  obrera, 
expresa  la  Liga  Agraria  que  el  problema  que  envuelve 
esta  cuestión  no  podrá  resolverse  hasta  que  no  se  dic- 
ten leyes  que  provoquen  y  favorezcan  la  descongestión 
de  la  capital  federal  y  que  para  ello  el  Estado  debe 
tratar  de  desviar  la  inclinación  del  trabajo  de  los  em- 
pleos urbanos  hacia  las  actividades  rurales. 

Propone  diversas  medidas  tendientes  a  este  objeto 
y  pasa  luego  a  ocuparse  de  las  cargas  tributarias  sobre 
las  clases  de  la  población.  A  este  respecto  expresa 
que  las  cargas  fiscales  que  gravitan  sobre  una  clase 
de  la  población — los  propietarios — son  excesivas  y  ha- 
ce resaltar  que  en  la  capital  federal  casi  todo  el  siste- 
ma impositivo  gravita  sobre  la  propiedad  territorial. 

Analiza  más  adelante  detenidamente  el  régimen 
impositivo  para  llegar  a  la  conclusión  de  que  los  gravá" 
manes  son  excesivos  y  su  aplicación  un  tanto  «draco- 
niana». Concluye  el  informe  que  nos  ocupa,  refirién- 
dose a  la  necesidad  de  una  reforma  impositiva,  y  a 
este  respecto  dice,  entre  otras  cosas,  que  la  mejor 
forma  de  corregir  esta  situación  es  exigir  a  todos  los 
habitantes  del  pais  una  contribución  al  Estado  y  para 
eso  es  de  todo  punto  í  conveniente  la  sanción  del  im- 
puesto a  la  renta. 

Lo  proponemos — dice  la  Liga  Agraria — como  un 
impuesto  único  capaz  de  proveer  todo  el  presupuesto 
del  gobierno  abundantemente,  facilitando  el  desenvol- 
vimiento del  comercio  y  de  las  industrias,  libres  éstas 
de  la  multitud  de  gabelas  que  las  gravan,  que  tanto 
perturban  y  complican  las  transacciones  cambiando 
fundamentalmente  nuestro  sistema  pésimo  y  vetusto. 

Bajo  ningún  concepto  lo  aceptamos  como  impuesto 
de  superposición,  que  resultaría  inoportuno  yagresivo 
acapital,  dado  el  excesivo  gravamen  que  pesa  sobre 
él  y  excediendo  la  tasa  que  la  ciencia  aconseja. 


Nuestra  situación  ganadera 


Recientemente  se  ha  realizado  una  asamblea  de  ga- 
naderos, convocada  para  deliberar  acerca  de  la  llama- 
da crisis  porque  atraviesa  la  ganadería  nacional. 

En  esa  asamblea  se  han  vertido  interesantísimas 
consideraciones  acerca  de  la  situación  ganadera  a  que 
nos  referimos,  de  los  cuales  entresacamos  las  más  im- 
portantes. 

Se  dijo,  entre  otras  cosas,  que  se  ha  tratado  de  ex- 
plicar la  crisis  ganadera  por  que  atraviesa  el  país,  por 
las  siguientes  causas:  aumento  de  producción  univer- 
sal de  carne,  disminución  en  los  consumos  de  los  paí- 
ses compradores,  y  acumulación  de  grandes  «stoks»  de 
venta  lenta. 

La  fuerza  de  los  capitales  unificados  que  actúa  en 


forma  de  «truts»,  tiene  su  geografía,  sus  Jurisdicciones 
nacionales  e  internacionales,  y  al  trabajo  de  los  demás 
países  lo  hacen  pasar  por  una  red  complicadísima  de 
combinaciones  que  tienden  a  manejar  en  su  provecho 
la  producción  y  el  consumo  de  los  mismos. 

Esta  fuerza  económica  que  maneja  prácticamente  al 
mundo  en  esta  forma  concentrada,  es  perseguida  en 
todas  las  naciones;  solamente  nosotros  somos  en  este 
particular  librecambistas.  Carecemos  en  absoluto  de 
legislación  al  respecto,  y  tenemos  la  tendencia  de  que- 
rer resolverlo  todo  con  la  ley  represiva,  en  vez  de  re- 
mover los  factores  económicos  que  facilitan  la  actua- 
ción impune  de  estos  grandes  pulpos  que  sofocan  los 
mercados  de  la  producción  y  el  consumo. 

He  aquí  cómo  están  clasificados  en  los  mercados  de 
nglaterra  las  carnes  bovinas  refrigeradas  importadas. 
Se  toman  precios  de  cotización: 

Primer  término.  Argentina;  2°  Estados  Unidos;  3.° 
Uruguay;  4.°  Sud  Africa;  5."  Brasil. 

No  sólo  la  producción  universal  va  en  descenso 
progresivo,  sino  que  también  la  nuestra  lleva  la  mis- 
ma dirección  descendente.  Veamos: 
Exportación 

Argentina  Cabezas 

1918    1.600.000 

1919    1.318.000 

1920   1.297.000 

1921   1.150.000 

a  1.200.000 

Come  se  ve,  la  exportación  argentina  año  tras  año 
va  en  disminución,  no  sólo  en  el  número  de  cabezas, 
sinó  también  en  el  rendimiento  en  carne,  y  así,  lo  ex- 
portado en  1914  da  un  promedio  de  334  kilogramos 
por  cabeza  para  descender  en  1920  a  278,  con  este 
agregado:  que  en  lo  exportado  en  los  años  1918  y  1919 
y  1920  se  incluyeron  lotes  de  novillos  cuarterones  y 
alrededor  de  400.000  vacas  de  grasa  blanca,  vale  de- 
cir, animales  jóvenes.  Los  datos  que  acabo  de  referir 
pueden  comprobarse  en  la  sección  frigoríficos  del  Mi- 
nisterio de  Agricultura  y  Ganadería. 

Luego  se  estudió  el  aspecto  del  asunto  en  lo  que 
atañe  a  la  disminución  del  consumo  y  al  referir  a  la 
necesidad  de  dictar  leyes  de  emergencia,  a  fin  de  me- 
jorar la  situación  de  la  ganadería,  se  manifestó  que 
debiera  dejarse  de  lado  la  Constitución,  siempre  que  se 
tratará  de  defender  los  intereses  del  pais. 

Más  tarde  se  dijo  que  la  colocación  de  nuestros  pro- 
ductos agrícolas  y  ganaderos  hasta  1914  inclusive, 
había  sido  fácil,  pues  al  iniciarse  las  operaciones  en 
la  gran  conflagración  europea  los  ejércitos  consumie- 
ron en  gran  cantidad  carnes  conservadas,  en  primer 
término,  lo  que  explica  la  alta  y  nunca  sospechada 
valorización  de  los  ganados  de  algunas  regiones  del 
país. 

Pero  en  1918,  se  añadió,  cesaron  las  hostilidades  como 
consecuencia  del  armisticio,  y  se  produjo  la  natural 
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desvalo'-ización  y  la  Europa  empobrecida  quedó  afec- 
tada económicamente. 

Desgraciadamente  se  ha  sido  imprevisor  y  no  hemos 
estado  preparados  para  la  actual  crisis. 

El  excesivo  uso  del  crédito  por  medio  de  la  prenda 
ganadera,  ha  sido  uno  de  los  factores  concurrentes  a 
la  situación  actual:  se  aumentaron  ficticiamente  los 
precios  de  las  haciendas  y  otro  tanto  en  la  inHación 
en  las  adquisiones  y  transaciones  agropecuarias. 

Hay  que  volver  a  lo  normal  todo  pero  hay  que  sen- 
tar como  premisa  que  por  razones  de  todos  conocidas 
somos  excesivamente  optimistas  o  pesimistas  en  gra- 
do superlativo. 

Hay  que  afrontar  la  situación,  que  esta  vez  es  de 
pánico.  Ella  comenzó  con  la  desvalorización  de  las 
lanas,  para  seguir  con  los  cueros  y  las  carnes. 

Se  continuó  expresando  que  en  una  asamblea  reali- 
zada en  la  Sociedad  Rural  se  oyó  a  los  hacendados  y 
a  los  representantes  de  ios  frigoríficos.  Se  creyó 
que  no  están  en  lo  cierto  de  acerbas  críticas  a  la 
actuación  de  estos  establecimientos  que  han  prestado 
y  prestan  su  valiosa  colaboración  a  la  ganadería  y  que 
ellos  a  la  vez  necesitan  de  la  industria  madre.  Men- 
cionóse igualmente,  que  en  esa  asamblea  se  votó  por 
gran  mayoría,  con  una  sola  excepción,  una  moción 
por  la  cual  se  creaba  un  organismo  financiero  defensor 
de  la  producción,  organismo  vigoroso  que  resolvería 
el  problema  actual. 

Este  organismo  cuenta  ya  con  200  comisiones  que 
se  han  constituido  en  el  interior  del  país  y  que  ven- 
drán de  la  periferia  al  centro  a  mejorar  la  situación 
porque  se  atraviesa. 

En  otro  orden  de  ideas,  se  dijo  que  en  los  años  de 
bonanza  el  Poder  Ejecutivo  había  dirigido  al  Congreso 
un  proyecto  de  ley  por  el  cual  creaba  el  impuesto  a  la 
exportación  sobre  la  base  de  un  cálculo  de  rendimiento 
de  pesos  120.000.000.  La  Sociedad  Rural  Argentina 
estimó  su  producto  en  60.000.000  y  la  cifra  oficial  aho- 
ra puntualiza  el  hecho  de  que  el  rendimiento  ha  sido 
de  61.000.000. 

Por  último,  y  al  referirse  al  nuevo  organismo  a 
crearse  con  el  concurso  de  todos  los  hacendados,  gran- 
des y  chicos,  se  dijo  que  no  se  podía  recargar  la  cartera 
del  Banco  de  la  Nación^Argentina  y  recordóse  que  era 
de  sentirse  que  en  1916  no  fuera  fundado  el  gran  Ban- 
co Agrícola-Ganadero  propiciado  por  el  entonces  se- 
nador doctor  Adolfo  E.  Dávila. 

SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 
Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  30  DE  NOVIEMBRE  DE  1921 


del  Banco  de  la  Nación  Ai 
próximo  pasado,  documen 
esenciales  que  se  expresan 

ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. . . 

Letras  a  recíl  ir  

Créditos  a  col  rar,  gaian- 
tidos  

Documentos  'lescontailos 
y  rede&cuenlo  

Deudor'^/ en  gestión. . ; . . 

Inmuebles  

Gobierno  Nacional.  Cance- 
lación parcial  préstamo 
ley  10.350.  Cobierno  de 
la  Gran  Bretaña  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  947y 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  1(  .251 . . . . 

Caslos  generales  

Gahlos  Judiciales  

Cunversión  

Sel  vicio  eni|ii  ésl.  aiimen- 
1.0  capital,  ley  11010.  .  . 

Ley  10.350:   convenio  con 

Francia  y  G.  Bretaña  


gentinaalSO  de  Noviembre 
lo  que  consigna  las  cifras 
a  continuación: 


Caja. 


PASIVO^ 

Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversi  Sn,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyesnú. ñeros 

9479  y  10.251  

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. . . . 

Judiciales  

En  custodia  (cámara  com- 
pensadora)   

otal  de  depósitos  

Banco  Nacional  en  liq.. . 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

Ganancias  y  pérdidas. . . . 

Sucursales:  «operaciimes 
pendientes  >  


$  oro 

402.819.27 

330.83 

11.038.50 


•2.765.444.08 
9.060.^04.27' 

20.000.000.— 

1.831.514.01 

71.999.663.25 
13.916.016.50 
175.970.63 
73.468.565.75 

1.073.340 
33.460.615.31 

23.156.592.37  463.244.757.98 


8  m/n. 


301.080.689.34 
2.627.305.89 

15.743.324.26 

539.331.544.42 
11.997.134.40 
23.867.662.23 


21.901.784.1;; 


89.935.844.63  1.541.184.831.81 


$  or« 

8  m/n. 

£2.012.299.14 

144.934.754.58 

30.000.000.00 
32.326.168.89 

45.454.545.45 

1.406.551.04 
72.518.74 

1,027.934.177.65 
84.337.784.93 

1.432.042.73 
2.911.112.51 

174.600.595.76 
1286.772.558.24 
56.095.93 

2.686.214.95 

49.232.651.09 
1.830.281.31 

94. 14 

12.913.941.21 

,S9.935.8'i4.63  1.541.184.831.81 


Fué  aprobado  f  or  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  de  la  casa  central  y  sucursales 


Por  lo  que  se  refiere  a  los  principales  rubros  del 
precedente  estado,  se  desprende  de  los  respectivos 
saldos  a  moneda  legal,  que  en  Nóviembre  último  au- 
mentaron, los  depósitos  del  público,  a  la  vista  y  plazo 
fijo,  en  2.6  millones  de  pesos,  los  descuentos  y  ade- 
lantos en  37.8  millones  y  las  existencias  de  efectivo 
en  caja,  en  15.1  millones. 
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La  situación  bancaria  en  Noviembre 


El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  conocer  el  mo- 
vimiento que  tuvieron  los'Bancos  con  sede  en  la  capital, 
durante  el  mes  de  Noviembre  próximo  pasado. 

Damos  a  conocer  a  continuación  las  cifras  globales 
de  ese  movimiento;  en  nuestro  número  próximo  pu- 
blicaremos la  situación  de  los  establecimientos  banca- 
rios  en  detalíe. 

$  oro  $  m/n. 

Depósitos  en  cuenta  co- 
rriente, a  plazos  y  caja 

de  ahorros   9.900.807  3.336.264.041 

Descuentos  y  adelantos.      6.702.149  2.485.917.963 
Existencia  en  el  país.  .    35.956.473  1.150.213.498 
Capital  realizado  o  co- 
rrespondiente a  la  Re- 
pública Argentina. . .    47.883.412  387.471.910 
Comparadas  estas  cifras  con  las  coi'respondientes 
al  mes  de  Octubre  pasado,  resultan  en  cifras  redondas 
y  reducido  el  oro  a  papel,  las  siguientes  diferencias: 

En  los  depósitos   32.000.000  de  disminución 

En  los  encajes   21.000.000    »  -»' 

En  los  descuentos   34.000.000  de  aumento 

En  los  depósitos  y  en  los  encajes  figuran  incluidas 
las  cifi'as  de  los  depósitos  judiciales  y  de  la  Cámai'a 
Compensadora  (Glearing  House),  las  cuales  son  las 
siguientes: 

Depósitos  judiciales  ,f  oro  f  iii/n- 

En  el  Banco  de  la  Nación. .  .  72.518  84.337.784 
En  el  Banco  de  la  Provincia.  1.048  36.603.704 
Cámara  Campensadora   1.432.042    174. .500. 595 


Importación  de  ganados 

y  productos  de  origen  animal 


El  Presidente  ha  firmado  un  decreto  del  Ministerio 
de  Agricultura  cuya  aparición  anunciamos  a  fines  del 
mes  pr<'>ximo  pasado,  y  que  reviste  ¡«iporLancia,  toda 
\>'z  que  abre  nuestro  mercado  a  la  importación  de  ani- 
males de  razas  poco  explotadas  en  el  pais,  en  su  ma- 
yoría de  gran  rendimiento  lechero. 

Por  el  decreto,  se  derogan  las  prohibiciones  esta- 
blecidas para  importar  ganados  y  productos  de  origen 
animal  procedentes  de  Francia,  Suiza,  Holanda,  Dina- 
marca, Noruega.  España,  Suecia  e  Italia,  siempre  que 
sus  gobiernos  expidan,  en  cada  caso  de  exportación 
de  animales  a  la  República  Argentina,  certificados  ofi- 
ciales «que  garanticen  que  se  encuentran  sanos  y  que 
no  existe  ni  ha  existido  epizootia  de  peste  bovina,  en 


los  diez  años  anteriores,  ni  caso  aislado  alguno  a  con- 
tar desde  más  de  un  año  anterior  a  la  fecha  de  la  expe- 
dición de  cada  certificado».  Respecto  de  la  ñebre  afto- 
sa,  perineumonía  contagiosa  y  demás  enfermedades  a 
que  se  refiere  el  reglamento  de  importación,  declara- 
ción de  que  tampoco  existe  ni  ha  existido  en  los  plazos 
y  condiciones  establecidos  en  el  mismo. 

Por  otro  artículo  del  decreto,  se  derogan  las  dispo- 
siciones prohibitivas  referentes  a  la  importación  de  ga- 
nado y  productos  derivados  de  la  ganadería  y  agricul- 
tura procedentes  de  Bélgica,  a  contar  desde  el  I.**  de 
Enero  de  1922. 

Quedan  derogadas  las  disposiciones  del  decreto  de  6 
de  Abril  del  año  en  curso,  en  la  parte  que  prohibe  la 
importación  de  derivados  de  la  ganadería  y  productos 
agrícolas  procedentes  del  Paraguay  y  Brasil,  excep- 
tuándose los  que  procedan  de  los  Estados  de  San  Pa- 
blo y  Minas  Geraes. 

Se  permite,  igualmente,  la  importación  de  animales 
procedentes  de  la  región  occidental  de  Bolivia  en  las 
condiciones  establecidas  actualmente,  por  La  Quiaca. 
Sólo  se  permitirá  la  importación  por  la  región  orien- 
tal, si  se  acompañan  los  certificados  correspondientes, 
previa  inspección;  porYacuiba  u  otro  lugar  autoriza" 
do,  cuando  el  gobierno  de  ese  pais  declare  oficialmente 
que  ha  prohibido  la  importación  y  tránsito  de  anima- 
les de  otros  países  de  cuya  procedencia  está  prohibida 
la  importación  al  nuestro. 

Por  último, en  el  decreto  se  ordena  a  la  dirección  ge- 
neral de  ganadería,  que  establezca,  por  intermedio  de 
la  sección  policía  sanitai  ia.  la  inspección,  vigilancia  y 
observaciones  necesarias  para  el  buen  cumplimiento 
de  las  disposiciones  antes  expuestas,  velando  muy  es- 
pecialmente porque  no  se  introduzcan  en  el  país  ani 
males  ni  otros  productos  prohibidos. 

Para  dictar  el  decreto  de  referencia,  el  P.  E.  ha  te- 
nido en  cuenta  las  informaciones  recibidas  de  los  co- 
misionados enviados  a  estudiar,  en  el  Brasil  y  Bélgica, 
la  aparición  de  la  peste  bovina. 

Según  esas  informaciones  la  peste  bovina  ha  desa- 
parecido en  el  Brasil  desde  el-  mes  de  Junio,  del  año 
en  curso,  no  habiéndose  comprobado  focos  sino  en  el 
Estado  de  San  Pablo,  y  casos  sospechosos  o  de  una 
epizootia  desconocida,  en  el  Estado  de  Minas  Geraes. 

Se  ha  tenido  también  en  cuenta,  que  esa  epizootia 
ha  desaparecido  en  Bélgica  desde  el  mes  de  Enero  de 
1921  y  que  no  existe  actualmente. 

En  los  considerandos  del  decreto,  se  expresa  lo  si- 
guiente:. 

Que  la  conferencia  técnica  Internacional  realizada 
en  Montevideo  el  1."  de  Mayo,  llegó  a  la  conclusión  de 
que,  de  acuerdo  con  los  conocimientos  científicos  y  ex- 
periencias profilácticas  modernas  podía  estimarse  su- 
ficiente garantía  sanitaria  prohibir  durante  un  año? 
después  de  producido  el  último  caso,  la  importación 
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de  animales  de  un  pais  donde  haya  aparecido  la  pes- 
te bovina. 

Que  las  informaciones  técr\icas  y  el  dictámen  de  la 
dirección  general  de  ganadería  y  de  la  sección  de  po- 
licía sanitaria  mencionados,  coinciden  con  las  recibi- 
das por  las  autoridades  de  la  República  Oriental  del 
Uruguay,  con  las  cuales  este  gobierno  ha  procedido 
de  acuerdo,  segvm  se  expresa  en  el  acta  de  14  de  Oc- 
bre  y  en  Iqs  considerandos  del  decreto  en  virtud  del 
cual  ese  pais  deroga  las  prohibiciones  de  importar  ga- 
nado y  productos  de  diversas  procedencias. 

Que  puede  permitirse  la  importación  de  animales  de 
ciertos  países,  cuyos  gobiernos  afirmen  y  cuyas  auto- 
ridades sanitarias  comprueben  que  no  existe  ni  ha 
existido,  en  diez  años  anteriores,  epizootia  de  peste  bo- 
vina y  tampoco  han  ocurrido  casos  en  el  transcurso  de 
más  de  un  año  anterior  a  la  fecha  de  las  gestiones: 
manteniéndose  la  prohibición  para  los  países  que  no 
están  en  esas  condiciones  de  tiempo,  yprovisionalmen- 
te  para  todos  los  que  no  acrediten  por  medio  de  certi- 
ficados oficiales  de  las  autoridades  sanitarias  respecti- 
vas, en  cada  caso,  y  debidamente  legalizados  por  los 
cónsules  argentinos,  los  extremos  establecidos  en  los 
reglamentos  de  importación  de  20  de  Enero  de  1003  y 
6  de  Octubre  de  1915. 


Nuestra  exportación  de  productos 


Por  todos  los  puertos  de  la  Repiiblica  se  exportaron 
durante  la  última  semana  comercial  terminada  el  día 
15  del  corriente,  las  siguientes  cantidades  de  productos 
nacionales: 

Trigo   14.377  toneladas 

Maíz   51.863  » 

Lino   24.710  )> 

Avena   6. 184  » 

Harina   639  » 

Alpiste   61  » 

Cueros.   34  fardos 

Lanas   8.115  » 

-  Vacunos^   124.824  cuartos 

Ovinos   46.316  reses 

Manteca   48.230  cajones 

De  los  cuatro  primeros  productos,  en  conjunto  salie- 
ron del  pais,  97.134  toneladas  durante  la  semana 
fenecida,  contra  94.624  toneladas  es  la  semana  ante- 
rior. En  cuanto  a  los  destinos  que  tuvieron  los  últi- 
mos embarques  de  trigo,  que  hasta  pocas  semanas 
atrás  en  su  totalidad  eran  consignados  al  Brasil,  se 
distribuyeron  en  lo  bajo  reseña,  en  4.479  toneladas  a 
ese  país,  6.248  para  el  Reino  Unido  y  3.650  a  San 
Vicente. 


El  movimiento  bursátil 

El  movimiento  sobre  valores,  realizado  en  la  Bolsa 
de  Comercio  durante  el  último  mes  de  Noviembre,  as- 
cendió a  $  o/s.  3.155.000  y  $c/I.  34.099.035  con  tí- 
tílulos  y  fondos  públicos,  29.708  acciones  a  oro  y 
257.983  acciones  a  moneda  legal,  cantidades  de  con- 
junto que  arrojan  el  siguiente  resumen  de  operaciones 
en  las  distintas  clases  de  papeles  cotizados: 

Títulos  y  fondos  públicos 


Al  contado 

A  plazos 

1 

656.500 

3.53.000 

))       »a  moneda  legal. 

» 

5 

347.690 

1.229.620 

634.600 

501.900 

En  cédulas  del  Banco  Hi- 

potecario Nacional. . . . 

» 

22 

550.850 

4.142.273 

En  bonos  hipotecarios  del 

Banco  de  la  Provincia. 

1 

748.600 

147.200 

De  Bancos  y  Sociedades 

anónimas  a  oro,  accio- 

18.215 

11.493 

De  Bancos  y  sociedades 

anónimas  a  moneda  le- 

gal, acciones  

)) 

96.433 

161.550 

Certificado  de  acciones,  a 

» 

9.128 

» 

5.000 

El  intercambio  argentino-chileno 


En  la  vecina  República  de  Chile  se  ha  tratado 
mucho  la  situación  porque  atraviesa  el  intercambio  de 
aquel  país  con  el  nuestro. 

Informaciones  recientes  llegadas  de  Santiago,  dicen 
que  ha  sido  comentado  muy  favorablemente  el  proyec- 
to de  fusión  de  los  ferrocarriles  trasandinos  por  Jun- 
cal y  la  jubilosa  acogida  que  se  ha  acordado  en  Buenos 
Aires  al  anuncio  de  la  construcción  de  los  ferrocarriles 
por  Salta  y  Lonquimay.  Se  agi'ega,  a  este  respecto, 
que  las  naciones  no  pueden  vivir  aisladas,  y  sin  son 
vecinas  las  ventajas  de  comunicaciones  expeditas  y 
las  vinculaciones  comerciales  estrechas  constituyen 
estas,  factores  primordiales  para  el  desarrollo  de  su  ri- 
queza. 

Chile,  se  dice  luego,  recibe  y  necesita  internar  de 
ia  Argentina  multitud  de  productos  de  aquel  suelo,  del 
mismo  modo  que  la  República  Argentina  necesita  a  su 
vez  muchos  artículos  chilenos  para  el  desarrollo  dC' 
sus  industrias,  se  hace  después  referencia  a  los  múlti- 
ples renglones  de  intercambio  comercial  que  pueden 
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favorecar  reciprocamente  a  ambospaíses,  y  se  concluye 
expresando  que  mientras  se  construyen  los  ferrocarri- 
les trasandinos,  los  gobiernos  respectivos  pueden  ade- 
lantar sus  beneficiosos  efectos,  concertando  arreglos 
aduaneros  con  el  criterio  amplio  que  ha  sido  propicia- 
do en  otras  oportunidades  y  que  encuentra  también  en 
la  Argentina  entusiastas  partidarios. 

El  régimen  a  que  nos  referimos,  se  añade,  es  el  de  la 
cordillera  parcialmente  libre,  comprendiéndose  en  ello 
a  todos  los  productos  agropecuarios  y  minerales  de 
aplicación  industrial,  dentro  de  toda  la  extensión  del 
territorio  o  sin  limitación  alguna  dentrode  la  región  in- 
terandina de  Neuquen  al  Sur.  No  se  cree  sea  difícil 
encontrar  una  fórmula  capaz  de  conciliar  todos  los  in- 
tereses. 

Sobre  este  mismo  interés,  «El  Mercurio»  publica  un 
editorial  en  el  cual  comenta  las  observaciones  de  su 
corresponsal  en  viaje  a  la  zona  austral  llamando  la 
—  atención  al  gobierno  hacia  una  situación  que  daña  los 
intereses  de  ías  industrias  chilenas,  sin  beneficio  para 
las  industrias  argentinas.  Nos  referimos,  dice,  al  de- 
sigual tratamiento  aduanero  con  que  se  reciben,  en 
uno  y  otro  pais,  las  materias  que  sirven  para  la  curti- 
dería.  Mientras  el  quebracho  argentino,  no  está  grava- 
do sino  con  tres  centavos  oro,  en  la  tarifa  de  las  adua- 
nas chilenas,  los  productos  chilenos  deben  pagar  vein- 
te centavos,  en  los  resguardos  argentinos.  «El  Mercu- 
rio», cree  que  no  sería  difícil  establecer  una  reciproci- 
dad en  el  tratado  aduanero,  rebajando  el  impuesto  más 
pesado  y  que  en  caso  contrario,  no  cabria  otro  camino 
que  el  de  elevar  el  impuesto  más  bajo  ala  altura  del 
otro,  para  buscar  así  una  debida  compensación.  Pero 
este  último  remedio,  agrega,  tiene  el  inconveniente  de 
llevarnos  a  una  pequeña  guerra  de  tarifas,  sin  objeto 
pi-áctico  alguno,  y  continúa. 

Se  insiste,  pues,  en  la  primera  solución  como  la  más 
equitativa  y  conveniente  para  todos  losintereses,  y  aho- 
ra que  hablase  de  comercio  chileno  argentino,  no  es- 
tará de  más  agregar  algunas  consideraciones  acerca 
de  un  tema  que  despertó  en  otro  tiempo  grandísimo 
interés:  el  de  la  celebración  de  un  tratado  de  recipro- 
cidad comercial,  entre  ambospaíses,  como  medio  de 
intensificar  la  cordialidad  de  las  relaciones  y  promo- 
ver el  progreso  económico  de  los  respectivos  pueblos. 

No  pudieron  vencerse  dificultades  inherentes  a  un 
arreglo  de  carácter  general,  por  la  diversidad  de  los  in- 
tereses que  habia  necesidad  de  contemplar.  El  tiempo, 
sin  embargo,  ha  venido,  ha  demostrarnos  que  las  co- 
rrientes comerciales,  cuando  buscan  su  cauce  natural, 
no  pueden  detenerse,  y  asi,  vemos  que  a  pesar  de  las 
barreras  aduaneras,  el  intercambio  se  desarrolla  más  y 
más,  con  gran  provecho  para  los  habitantes  de  ambos 
lados  de  la  cordillera.  Las  ideas  también  han  cambia- 
do, y  ahora  se  piensa  de  distinto  modo  que  cuando  se 
consideraba  que  los  ferrocarriles  trasandinos,  causa- 


rían la  ruina  de  las  industrias  y  de  la  agricultura,  por 
la  competencia,  y  parece  que  habría  lugar  ahora 
para  estudiar  nuevamente  la  cuestión  del  tratado.  Si 
fueran  aún  demasiado  poderosos  los  intereses  que  se 
oponen  a  la  celebración  de  este  tratado  general,  bien 
podría  pensarse  en  estudiar  un  tratado  especial,  con 
una  fórmula,  de  cordillera  libre,  en  toda  la  región  del 
Sur, 


SECCION  TRANSPORTES 


Ingresos  de  los  ferrocarriles 

Publicamos  a  continuación  el  resultado  de  los  ingre- 
sos de  las  diversas  empresas  ferroviarias  que  se  en- 
cuentran establecidas  en  nuestro  país,  durante  los  pe- 
riodos que  se  detallan  en  el  cuadro  que  sigue: 

Total  desde  el  Igual 
Ferrocarriles        Ultima    1.' de  Julio  periodo 
semana  año  anterior 


(En  libras  esterlinas) 


Sud  

152.000 

3 

.376 

.000 

3 

.384.000 

Central  Argentino. 

1-^.000 

3 

.980 

.000 

4 

.689.000 

130.000 

2.774 

.755 

2 

847.779 

75.000 

1 

747 

000 

1 

710.000 

4.000 

96 

200 

88.400 

17.900 

437 

300 

503.900 

Argent.  del  Norte. 

10.900 

271 

300 

283.000 

Central  Córdoba. .. 

49.700 

1 

233 

900 

1 

338.400 

(En  pesos  curso 

legal) 

Rosario  a  P.  Belg. 

76.000 

1 

457 

000 

1 

423.000 

Provincial  S.  Fé. . . 

243.000 

8 

099 

000 

9 

608.000 

General  B.  Aires.  . 

197.000 

6. 

255. 

149 

7. 

273.100 

Central  Norte  Arg. 

.531.421 

27 

765.364 

27 

185.365 

5.078 

307 

631 

306.293 

9.247 

332 

863 

290.496 

San  Antonio  

S.728 

537.437 

863.776 

Comod.  Rivadavia. 

7.093 

410 

507 

420.874 

Puerto  Deseado. . . 

5.155 

361 

532 

490.681 

Central  B.  Aires. . . 

117,870 

3 

007 

851 

3 

142.168 

Los  ferrocarriles  argentinos 

en  su  último  ejercicio 

Recientes  informaciones  llegadas  de  Londres  dan  a 
conocer  que  ahora  que  las  cuatro  grandes  compañías 
ferroviarias  de  nuestro  pais  han  presentado  sus  infor- 
mes relativos  al  año  que  terminó  el  30  de  Junio  pasa- 
do, puede  verse  en  las  tablas  que  reproducimos  a 
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continuación  cuán  excesivamente  desfavorables  fue- 
ron lo^  resultados.  En  realidad,  para  algunas  de  las 
compañías  fué  el  ejercicio  menos  satisfactorio  de  su 
historia. 

Se  verá  que  las  entibadas  combinadas  de  las  cuatro 
lineas  disminuyeron  en  3.287.053  libras  esterlinas, 
mientras  que  los  gastos  aumentaron  en  la  enorme 
suma  de  7.214.354  libras  esterlinas.  La  disminución 
en  las  entradas  se  produjo  casi  en  su  totalidad  en  las 
tres  líneas  más  meridionales,  es  decir.  Buenos  Aires 
al  Pacífico,  Ferrocarril  del  Sur  y  Ferrocarril  del  Oeste. 
El  informe  del  Central  Argentino  es  el  más  favorable 
de  los  cuatro,  y,  de  hecho,  a  no  ser  por  el  aumento  de 
los  gastos,  este  ferrocarril  habría  alcanzado  muy  bue- 
nos resultados.  Gracias  al  gran  tráfico  en  la  primera 
mitad  del  año,  fué  bastante  feliz  para  alcanzar  un 
buen  beneficio  en  el  cambio,  mientras  ninguna  dé  las 
demás  líneas  alcanzó  beneficio  alguno  por  este  mo- 
tivo. En  realidad,  sino  fuera  por  los  beneficios  en  el 
cambio  obtenidos  en  el  anterior  y  que  fueron  llevados 
a  la  cuenta  de  reserva  de  las  líneas,  la  situación  de  las 
compañías  meridionales  habría  sido  mucho  peor  de 
lo  que  es. 

El  beneficio  en  la  explotacióndisminuyódelO.194.807 
libras  esterlinas  a  4.694.400,  disminución  que  represen- 
ta más  de  la  mitad  de  los  beneficios  del  año  anterior.  En 
lo  que  se  refiere  al  Ferrocarril  al  Pacífico,  los  beneficios 
fueron  insuficientes  para  que  pudiese  pagarse  dividendo 
a  las  acciones  de  segunda  preferencia  y  a  las  acciones 
ordinarias,  mientras  que  el  Ferrocarril  del  Sud  se  vió 
obligado  a  sacar  de  sus  reservas  la  mitad  del  pequeño 
dividendo  de  cuatro  por  ciento  que  pagó,  y  elFerrocarril 
del  Oeste  estuvo  en  peores  condiciones  aún,  pues  tuvo 
que  pagar  por  entero  el  mismo  dividendo  con  sus  re- 
servas, lo  que  ha  dejado  muy  reducidas  las  reservas 
de  estas  dos  últimas  lineas. 

El  trafico  de  pasajeros  siguió  aumentando  en  todas 
las  líneas.  El  número  alcanzó  a  la  gran  cifra  de 
78.858.992,  aumento  de  8.578.224  pasajeros  sobre  el 
año  anterior.  Hablando  en  términos  generales,  el 
aumento  correspondió  al  tráfico  a  corla  distancia,  y  el 
tráfico  a  gran  distancia  sufrió,  a  consecuencia  de  la 
reducción  del  movimiento  de  las  cosechalT 

Hasta  qué  punto  dependen  los  ferrocarriles  argenti- 
nos de  las  cosechas,  es  cosa  que  vuelve  a  quedar  ma- 
nifestada si  consideramos  el  transporte  de  mercaderías. 
El  fracaso  parcial  de  la  cosecha  de  cereales  resultó  en 
una  pérdida  de  4.909.487  toneladas  trasportadas  y,  a 
esta  disminución  y  al  gravoso  aumento  en  salarios  y 
costo  de  combustible,  se  debe  casi  por  entero  que  haya 
desmejorado  la  situación  financiera  délas  compañías. 

En  el  empleo  de  combustible  liquido  el  Ferrocarril 
del  Sud  parece  haber  realizado  ,los  mayores  progre- 
sos. Se  anuncia  que  en  Junio  de  este  año,  el  consumo 
de  combustible  líquido  en  esta  linea  alcanzó  al  34  por 


ciento  del  total,  comparado  con  10  por  ciento  en  el 
mes  correspondiente  de  1920.  El  Ferrocarril  del  Oeste 
realizó  algunos  progresos  en  el  empleo  de  este  com- 
bustible, sus  gastos  alcanzaron  a  más  de  14.000  libras 
esterlinas  por  este  concepto,  comparados  con  menos 
de  2.000  en  el  año  anterior.  Por  otra  parte,  la  com- 
pañía Buenos  Aires  al  Pacifico  espera  hasta  poderlo 
obtener  de  la  explotación  de  los  yacimientos  de  petró- 
leo argentinos,  pues  contribuyó  con  libras  131.970  al 
capital  de  la  compañía  ferroviaria  del  petróleo,  y 
contribuyeron  con  igual  suma  el  Ferrocarril  del  Sud 
y  el^ Ferrocarril  del  Oeste.  El  Ferrocarril  Central  Ar- 
gentino aumentó  considerablemente  sus  gastos  en 
petróleo,  que  Uegai'on  a  214.216  libras  esterlinas,  com- 
paradas con  38.784  en  los  doce  meses  anteriores. 

Desde  este  punto  de  vista  es  interesante  comparar 
losfgastos  de  explotación  por  tren-milla.  Fueron  los 
siguientes: 

Buenos  Aires  al  Pacífico:  libras  0.  13/  4  3/4  d.,  com- 
parados con  libras  0.  12/  8  1/4  d.  es  decir  un  aumento 
de  5.58  por  ciento. 

Ferrocarril  del  Sud:  libras  0.  15/  6.67  d.,  compara- 
dos con  libras  0.  14/  1.38  d.,  o  sea  un  aumento  de 
10.21  por  ciento. 

Ferrocarril  Central  Argentino:  libras  0.14/  9  d.  com- 
parados con  libras  0.  12/  9  1/2  d.,  es  decir  un  aumento 
de  15.3  por  ciento. 

Las  cifras  del  Ferrocarril  del  Oeste  no  son  compara- 
bles por  estar  indicadas  en  kilómetros. 

Durante  los  últimos  ^diez  años  el  rédito  ordinario 
del  capital  ordinario  alcanza  en  promedio  '(.9  por  cien- 
to para  el  Ferrocarril  del  Oeste;  a  4.7  por  ciento,  para 
el  Fori'ocarril  del  Sud,  y  a  4.1  por  ciento  para  el  Central 
Argentino.  Es  difícil  considerar  al  Ferrocarril  del 
Pacífico  sobre  la  misma  base  por  cuanto  durante  cinco 
años  no  ha  pagado  ningún  dividendo. 

Con  respecto  a  los  valores  actuales,  ese  promedio  de 
dividendos  representaría  para  un  comprador  de  accio- 
nes, en  loque  se  refiere  a  las  tres  primeras  compañías, 
de  9  a  9  1/2  por  ciento  de  su  precio.  Como  los  próxi- 
mos diez  años  pueden  difícilmente  resultar  peores,  si 
es  que  el  país  ha  de  realizar  algún  progreso,  todas  las 
acciones  de  esas  compañías  constituirían  una  atrayen- 
te  colocación  de  dinero  a  sus  actuales  precios  bajos.  El 
precio  actual  de  las  del  Pacífico,  que  es  de  33,  no  está 
justificado  por  otra  parte  sobre  la  base  de  los  dividen- 
dos de  los  diez  últimos  añoa,  pero  estas  acciones  siem- 
pre fueron  objeto  de  mayor  especulación. 

Más  todo  depende  de  que  esas  compañías  consigan 
tarifas  que  les  permitan  ganar  un  interés  razonable. 
No  puede  decirse  que  cuatro  a  cinco  por  ciento  sobre 
el  capital  ordinario  sea  i'azonable  en  las  actuales  condi- 
ciones financieras,  y  aun  en  las  que  existían  antes  de 
la  guerra.  Sobre  esa  base  no  podría  obtenerse  capital 
nuevo  y  el  desarrollo  del  país  quedaría  paralizado.  En 
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Fondo  de  re-  Fondo  de 
serva  general  renovación 
.30. Junio  1921    30  Junio  1921 


673.174 
1 .076.163 
730.. 363 
683.940 


2.749.397 

3.436.450 
2.166.737 


Durante  el  año  1919-20,  el  Ferrocarril  Central  Cór- 
doba realizó  beneficios  por  683.797  libras  esterlinas,  y 
pareció  estar  en  camino  de  rehabilitarse.  Sin  embar- 
go, durante  el  año  pasado,  aun  cuando  las  entradas 
brutas  fueron  las  mayores  conseguidas  por  la  compañía 


en  año  alguno,  con  excepción  de  1919-1920,  los  resulta- 
dos netos  de  la  explotación  fueron  los  más  reducidos 
que  se  han  señalado,  pues  los  beneficios  netos  sólo  al- 
canzaron a  294.535  libras  esterlinas.  Esta  suma,  así 
como  el  balance  de  intereses  y  beneficios  en  el  cambio, 
es  escasamente  algo  más  que  suficiente  para  pagar  el  4 
por  ciento,  debido  a  las  acciones  de  primera  debentu- 
re.  Estas  acciones  suman  ocho  millones  de  libras  es- 
terlinas, de  modo  que  para  el  resto  del  capital,  que  es 
de  unos  trece  millones,  no  se  ha  ganado  prácticamen- 
te nada,  a  pesar  de  gastos  que  durante  el  año  fueron 
de  más  de  196.000  libras  para  locomotoras  nuevas  y 
unas  80.000  libras  para  la  vía  permanente. 

Así  como  ocurrió  con  los  demás  ferrocarriles,  las 
operaciones  del  año  resultaron  seriamente  afectadas 
por  los  disturbios  obreros  que  causaron  frecuentes 
dislocaciones  y  suspensiones  del  tráfico  con  los  consi- 
guientes grandes  gastos  a  la  compañía.  Las  entradas 
brutas  por  tráfico  acusaron  una  disminución  de  280.196 
libras,  o  sea  de  8.99  por  ciento,  los  gastos  de  explota- 
ción un  aumento  de  109.066  por  ciento,  los  gastos  de 
explotación  un  aumento  de  109.066  libras,  o  sean  4.48 
por  ciento  y  las  entradas  brutas  una  disminución  de 
libras  esterlinas  389. 262,  es  decir,  de  56.93  por  ciento. 

Asi  como  en  las  compañías  mayores  el  tráfico  de 
pasajeros  fué  lo  que  subsanó  un  tanto  esta  situación, 
pues  acusó  un  aumento  de  141.259,  o  sea  5.94  por 
ciento  en  el  número  de  pasajeros,  y  de  2.65  por  ciento 
en  las  entradas.  El  tráfico  de  mercaderías  y  de  gana- 
do acusa  una  disminución  de  más  de  un  millón  de  to- 
neladas, o  17.18  por  ciento,  correspondiendo  las  prin- 
cipales reducciones  al  trigo,  al  maiz  y  a  la  caña  de 
azúcar,  en  el  orden  señalado. 

Esas  disminuciones  deben  atribuirse  en  parte  a  la 
prohibición  de  exportar  trigo  y  harina,  en  Agosto  de 
1920,  cuando  habia  activa  demanda  en  Europa  y  en 
otros  mercados  de  esos  productos.  Cuando  quedó 
suspendida  la  prohibición  en  Diciembre,  la  demanda 
para  exportación  habia  ido  desapareciendo  y  no  volvió 
a  reanimarse  en  forma  apreciable  en  lo  que  se  refiere 
al  trigo  hasta  la  fecha  del  informe.  Debe  observarse, 
sin  embargo,  que  el  promedio  de  entradas  por  tonela- 
da milla  fué  [mas  elevado,  es  decir,  de  1.21  peniques 
en  vez  de  1.07,  lo  que  representa  un  aumento  de  13.08 
por  ciento. 

Eliminando  los  gravámenes  especiales  de  los  dos 
años,  los  aumentos  en  los  gastos  ordinarios  del  año 
pasado  fueron  de  333.840.  Esta  diferencia  correspon- 
de casi  enteramente  al  aumento  del  costo  del  funcio- 
namiento de  las  locomotoras  y  de  los  gastos  del 
tráfico;  del  primero,  187.000  libras  esterlinas  se  debie- 
ron al  mayor  precio  del  combustible  y  47.000  libras 
esterlinas  al  aumento  en  los  salarios  ¡¡  también  se  debe 
a  los  mayores  salarios  el  aumento  de  86.000  libras  en 
los  gastos  de  tráfico.  Para  hacer  frente  hasta  cierto 
punto  a  este  aumento  de  gastos  resultante  del  horario 
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reducido  y  de  los  más  altos  salarios,  por  efecto  de  la 
intervención  del  gobierno,  y  para  permitir  que  esa 
compañía  pueda  mantener  un  servicio  adecuado,  fué 
necesario  aumentar  algunas  de  las  tarifas  especiales 
reducidas.  Es  probable  que  volvamos  a  oir  más  acer- 
ca de  este  asunto  en  la  próxima  asamblea  anual. 


Ferrocarril  Trasandino  Argentino 


Se  ha  publicado  en  Londres  el  informe  anual  y  el 
balance  de  la  empresa  ferroviaria  argentina  Ferrocarril 
Trasandino. 

Del  balance  se  desprende  que  los  beneficios  realiza- 
dos por  la  compañía  durante  este  último  ejercicio,  al- 
canzaron a  13.184  libras  esterlinas. 

El  saldo  acreedor  fué  transferido  al  nuevo  ejercicio. 
No  hubo  reparto  de  dividendo,  desde  que  se  prevé  que 
al  reanudar  los  trabajos,  debido  a  los  mayores  gastos 
de  materiales  y  mano  de  obra,  habrá  que  cargar  in- 
gentes partidas  a  la  cuenta  capital. 


NOTAS  GENERALES 


Primer  Congreso  Nacional  de  Vialidad. — 

En  el  mes  de  Mayo  del  año  próximo  se  celebrará  en 
esta  Capital  el  Primer  Congreso  Nacional  de  Vialidad, 
bajo  el  patrocinio  del  Touring  Club  Argentino. 

Con  este  motivo  se  han  distribuido  invitaciones  entre 
el  mundo  científico,  para  que  presenten  estudios  y  tra- 
bajos relacionados  con  el  problema  de  la  vialidad,  bajo 
cualquiera  de  sus  faces  y  desde  el  punto  de  vista  que 
se  considere  más  conveniente. 

Como  el  mismo  problema  de  las  vias  de  comunica- 
ción presenta  diferentes  aspectos,  siendo  entre  ellos  los 
más  importantes  el  técnico  y  el  financiero,  la  Comisión 
de  Propaganda  de  este  primer  Congreso,  solicita  los 
trabajos  a  que  nos  hemos  referido  para  ilustrar  el  cri- 
terio de  los  congresales  y  por  considerar  que  ellos  son 
un  valioso  elemento  de  juicio,  de  exánien  y  de  es- 
tudio. 

l-a  Comisión  mencionada  abriga  el  propósito  de 
publicar  los  trabajos  más  interesantes  que  se  presenten 
a  dicho  Congreso,  pues  cree  que  ello  constituirá  más 
tarde  el  mejor  exponente  de  la  preparación  científica 
de  nuestros  profesionales  y  nuestros  tcciiicd?^,  a  la  par 
que  la  exposición  de  las  ideas,  planes  y  arbitrios  que 
se  formulen  para  resolver  la  importuntísima  cuestión 
de  los  caminos. 

En  esta  forma,  es  indudable  que  la  labor  de  ese 
Congreso  será  útilísima  y  fecunda,  desde  que  podrá 


facilitar  al  hombre  de  gobierno,  al  legislador  y  al 
financista,  el  estudio  completo  del  problema  en  la 
multiplicidad  de  sus  aspectos. 

Este  certamen  que  se  propone  realizar  el  Touring 
Club  Argentino  será,  sin  duda  alguna,  la  mejor  expo- 
sición de  las  ideas  acerca  de  la  vialidad,  y  en  él  tendrá 
valor  especial  la  palabra  de  los  delegados  que  represen- 
ten a  los  gobiernos  nacionales,  provinciales,  territo- 
riales y  municipales  de  toda  la  República. 

La  solución  del  problema  de  las  comunicaciones  en 
un  país  regido  por  el  sistema  federal,  como  lo  es  el 
nuestro,  no  es  seguramente  difícil,  siempre  que  se 
concreten,  concillen  y  armonicen  en  una  fórmula  de 
acción  unitaria  y  orgánica  los  esfuerzos  que  las  auto- 
ridades públicas  pueden  y  deben  realizar  secundadas, 
naturalmente,  por  el  patriotismo  de  los  habitantes 
del  país. 

El  Congreso  Nacional  de  Vialidad  es  el  llamado  a 
presentar  esa  fórmula  de  solución,  una  vez  examina- 
dos los  aspectos  del  problema  y  discutidas  las  posibili- 
dades de  acción  del  poder  central  a  los  estados  federales, 
los  gobiernos  territoriales  y  las  comunas  de  la  Re- 
pública. 

Desde  cualquier  punto  de  vista  que  se  considere  la 
finalidad  del  próximo  Congreso  de  Vialidad,  es  induda- 
ble que  su  realización  satisfará  un  vivo  anhelo  nacio- 
nal y  contribuirá  eficazmente  a  la  resolución  de  un 
asunto  fundamental  que  constituye  la  preocupación 
constante  de  la  producción  nacional. 

Tales  son  las  bases  y  propósitos  de  este  próximo 
Congreso  Nacional  de  Vialidad,  que  aplaudimos. 

El  comercio  exterior  británico. — 

El  Ministerio  de  Comercio  del  Reino  Unido  acaba  de 
publicar  las  estadísticas  comerciales  correspondiente 
al  mes  de  Noviembre  próximo  pasado. 

De  las  cifras  se  desprende  que  las  importaciones  en 
Gran  Bretaña  e  Irlanda  alcanzaron  a  un  valor  total 
de  89.258.785  libras  esterlinas,  o  sea  que  éstas  fueron 
inferiores  en  64.979.305  libras  esterlinas  a  las  importa- 
ciones registradas  en  Noviembre  de  1920. 

Las  exportaciones  de  Gran  Bretaña  e  Irlanda  fue- 
ron, durante  Noviembre  último,  por  60.894.842  libras 
esterlinas,  o  sea  inferiores  en  50.470.1 52  libras  esterh- 
nas  a  las  registradas  en  Noviembre  del  año  anterior. 

Entre  los  renglones  principales  importados,  en  los 
que  se  nota  la  mayor  disminución  figuran  los  trigos  y 
las  harinas,  cuyo  valor  ha  experimentado  una  re- 
ducción de  10.265.300  libras  esterlinas,  las  carnes,  eon 
una  reducción  del  valor  de  4.372.209  libras  esterlinas; 
algodones,  con  una  disminución  de  17.615.701  libras 
esterlinas:  hierro  y  aceros,  con  una  reducción  de 
6.086.324  libras  esterlinas,  y  lanas  elaboradas,  con 
otra  de  7.374.317  libras  esterlinas. 

Las  importaciones  registradas  durante  los  once 
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meses,  del  1.°  de  Enero  al  30  de  Noviembre,  alcanza- 
ron 8  un  valor  total  de  1.001.566.061  libras  ^esterlinas, 
"cifra  inferior  en  793.149.778  libras  esterlinas  al  valor 
de  las  importaciones  habidas  durante  el  mismo  perío- 
do del  año  anterior. 

Las  exportaciones  registradas  durante  el  mismo 
período  del  año  en  curso  fueron  por  un  valor  total  de 
643.821.532  libras  esterlinas,  o  sea  por  un  valor  menor 
de  595.116.972  libras  esterlinas  a  las  habidas  del  1.°  de 
Enero  hasta  el  30  de  Noviembre  de  1920. 

Censo  pecuario  en  España. — 

La  inspección  general  de  higiene  y  sanidad  pecuaria 
del  Ministerio  de  Fomento  de  España  ha  publicado  re- 
cientemente el  censo  de  la  población  animal,  corres- 
pondiente al  año  1921,  trabajo  muy  prolijo  y  de  sumo 
interés  para  la  estadística  española. 

En  el  referido  censo  figuran  un  total  de  61.947.932 
cabezas,  distribuidas  asi: 

Ganado  caballar   722.185 

))       asnal   1.137.980 

mular   1.294.912 

»       vacuno  ".   3.718.189 

»       lanar   20.521.677 

»       cabrio   4.298.056 

»       porcino   5.151.958 

Aves  de  corral   25.102.975 

El  número  y  peso  de  reses  vacunas,  lanares,  ca- 
brias y  porcinas  sacrificadas  en  los  mataderos  oficia- 
les de  España  para  el  consumo  público,  suman: 
Vacunos.    1.0G7.322    reses    213.464.400  ks. 
Lanares..    7.324.874       »        65.923.860  » 
Cabrios..    1.504.627.      »        19.500.141  » 
Cerdos...    2.525.667       »      252.566.700  » 

Total...  12.420.490  reses  551.515.007  ks. 
En  cuanto  al  número  de  kilos  de  carne  consumida» 
las  cuatro  provincias  que  figuran  en  primer  lugar  son 
Barcelona,  Madrid,  Zaragoza  y  Valencia,  y  las  cua- 
tro últimas  Canarias,  Soria,  Alava  y  Almería.  De  los 
551.515.007  kilogramos  de  carne  de  los  animales  sa- 
crificados en  los  mataderos  oficiales  de  España,  repar- 
tidos entre  los  21.000.000  de  habitantes  de  España, 
corresponden  a  cada  uno  poco  más  de  setenta  gramos 
diarios. 

Existencia  universal  de  lanas. — 

El  Departamento  de  Agricultura  de  Estados  Unidos 
ha  publicado  un  pronóstico  referente  a  las  necesidades 
universales  de  lanas,  según  el  cual,  durante  los  años 
1921  y  1922,  se  requerirán  725.000.000  de  libras,  mien- 
tras que  la  producción  alcanzará,  según  los  cálculos,  a 
1.740. 000.000  de  libras. 

De  esta  producción  total,  Australia,  Sud  Africa  y  la 
Gran  Bretaña  con  sus  demás  colonias  poseen  alrededor 
de  1.100.000.000  de  libras;  la  República  Argentina  unos 
425.000.000  de  libras,  y  los  Estados  Unidos  otros 
215.000.000  de  libras  de  lanas. 


Las  cifras  consignadas  no  incluyen  las  existencias 
en  aquellos  países  que  se  proveen  exclusivamente  de 
lanas  de  su  propia  producción  y  de  los  que  en  la  actua- 
lidad no  figuran  en  el  mercado  universal. 

El  Departamento  de  Agricultura  no  hace  predicción 
alguna  respecto  de  la  duración  de  los  «stocks»  exis- 
tentes, pero  opina  que  el  consumo  está  destinado  a 
experimentar  un  aumento  rápido. 

Los  faenamientos  de  los  frigoríficos  en  1920.— 

La  dirección  general  de  ganadería  envió  a  la  supe- 
rioridad un  informe  relativo  a  la  inspección  de  frigorí- 
ficos y  al  movimiento  de  faenas,  comisos  y  productos 
elaborados  en  los  mismos  y  fábricas  sometidos  a  la 
intervención  sanitaria  veterinaria  nacional. 

En  el  trascurso  del  año  próximo  pasado,  se  habilita- 
ron 33  establecimientos,  comprendidos  fábricas,  gra- 
serias, triperías,  depósitos,  etc.,  solicitando  en  cambio 
el  retiro  de  la  inspección  15  establecimientos  de  la 
misma  índole.  Figuran  actualmente  112  estableci- 
mientos sometidos  a  la  inspección  nacional,  distribui- 
dos asi:  frigoríficos  15,  grandes  «fábricas  de  carnea 
conservada  2,  gi'aserias  9,  fábricas  de  embustidos  54, 
depósitos  de  productos  alimenticios  de  origen  animal  9, 
fábricas  de  embutidos  de  carne  equina  2,  y  tripe- 
rías 17. 

En  los  112  establecimientos  fueron  sacrificados  en 
el  año  siguiente  números  de  animales,  según  especies 
1.745  577  vacunos,  3.230.353  ovinos,  3G4.536  porci- 
nos, 88  caprinos  y  12.465  aves. 

La  importancia  de  las  faenas  comparadas  con  las 
de  1919,  arroja  en  números  redondos  las  cifras  si- 
guientes: disminución  de  cerca  de  500.000  vacunos,  y 
en  cambio  aumento  de  más  de  600.000  ovinos  y  100.000 
porcinos. 

La  proporción  de  tuberculosis  en  los  bovinos  sacri- 
ficados en  los  frigoríficos  se  mantiene  casi  igual  a 
1919:  oscila  en  el  7  o/o. 

En  la  tuberculosis  porcina  se  nota  una  disminución 
de  animales  sacrificados,  pues  llega  a  17.6  o/o,  mien- 
tras que  en  1919  la  proporción  fué  de  20  por  ciento. 

Algunos  establecimientos  frigoríficos  han  empezado 
a  exportar  aves  domésticas  y  procedentes  de  la  caza 
a  distintos  mercados  europeos,  sin  ser  despojadas  de 
sus  visceras,  con  sólo  una  revisión  exterior.  Sobre 
este  particular,  la  dirección  respectiva  expresa  a  la 
superioridad  que  tratara  de  conocer  el  grado  de  acep- 
tación que  esas  exportaciones  merezcan  en  los  merca- 
dos coneuniidores. 
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El  comercio  exterior  norteamericano. — 

— El  departamento  de  Comercio  de  la  Unión,  en 
Washington,  acaba  de  publicar  las  estadísticas  sobre 
las  exportaciones  e  importaciones  registradas  en  el  mes 
de  Octubre  próximo  pasado  y  durante  el  periodo  del 
de  Enero  al  31  de  Octubre  del  año  en  curso. 

En  vez  de  consignar  el  movimiento  comercial  en  dó- 
lares el  departamento  de  referencia  lo  hace  en  «long 
tongs»  o  sea  en  toneladas  del  sistema  duodecimal,  dg 
2.240  libras  cada  una. 

Los  expoi'taciones  habidas  en  Octubre  fueron  las 
menores  registrados  en  cualquier  mes  de  este  año, 
exceptuando  a  las  del  mes  de  Febrero.  Las  importacio- 
nes, en  cambio,  fueron  las  mayores,  superando  a  les 
del  mes  de  febrero  en  26.000  toneladas. 

Las  exportaciones  para  los  puertos  de  las  costa 
oriental  de  la  América  del  Sur,  durante  Octubre  pró- 
ximo pasado,  alcanzaron  a  106.842  toneladas,  y  du- 
rante el  periodo  de  los  diez  primeros  meses  del  año  en 
curso,  a  un  total  de  2.074.000  toneladas. 

Las  importaciones  procedentes  de  los  puertos  de  la 
costa  oriental  de  Sud  América  alcanzaron,  en  Octubre 
a  82.612  toneladas,  y  durante  los  10  meses  del  1."  de 
Enero  al  31  de  Octubre,  a  491.496  toneladas. 

Yacimientos  petrolíferos  sudamericanos. — 

El  «New  York  Sun»,  en 'su  número  del  día  17  de  este 
mes,  publica  un  editorial  que  trata  extensamente  sobre 
los  yacimientos  petrolíferos  de  los  países  latinoameri- 
canos. 

Entre  otros,  el  articulo  se  refiere  también  a  la  Re- 
pública Argentina  y  dice: 

Según  los  informes  más  fidedignos,  parec£  que  la 
Argentina  espera  estar  en  condiciones  de  producir 
durante  los  próximos  años  suficientes  cantidades  de 
petróleo  como  para  poder  convertirlo  en  producto  de 
exportación.  De  todos  modos  existe  la  posibilidad  de 
que  aquella  república  llegue  a  independizarse  de  la 
importación  del  liquido  combustible  y  hasta  a  proveer 
a  los  demás  países  de  la  América  del  Sur. 

Los  norteamericanos  y  británicos  han  aportado 
cuantiosos  capitales  a  la  exploración  de  los  yacimien- 
tos petrolíferos  de  la  Argentina  y  del  Brasil.  Hasta 
ahora  este  último  país  ha  demostrado  mucho  menos 
buena  voluntad  para  con  los  capitales  extranjeros  in- 
vertidos en  la  exploración  de  petróleo  que  su  vecino 
del  Plata  o  las  demás  naciones  menores  del  continente 
sudamericano. 

Sin  embargo,  estamos  seguros  de  que  el  Brasil  sabrá 
inspirarse  en  el  ejemplo  dado  por  la  República  Ai'genti- 
na,  máxime  después  de  ser  testigo  del  éxito  alcanzado 
en  aquel  país,  gracias  a  la  inversión  de  capitales 
extranjeros. 

Los  préstamos  por  semillas. — 

Los  préstamos  por  semillas  a  los  agricultores,  en 
cumplimiento  de  lo  dispuesto  en  el  acuerdo  de  ministros 


de  15  de  Marzo  de  1917,  según  información  oficial, 
ascendieron  a  la  cantidad  de  pesos  14.564.592.76. 

El  reintegro  del  capital  amortizado  al  30  de  Agosto 
del  año  en  curso  alcanza  a  la  suma  de  $  9.732.460.40, 
habiéndose  cobrado  por  intereses  pesos  258.946.57,  lo 
que  arroja  un  total  cobrado  de  pesos  9.991.406.97. 

La  información  ministerial  da  cuenta  de  que  el  nú- 
mero de  colonos  beneficiados  por  la  distribución  fué  de 
20.673,  y  de  ellos,  más  de  1.5.000  tienen  sus  deudas 
canceladas,  por  lo  que  en  la  actualidad  la  gestión  de 
cobro  ha  quedado  reducida  a  cinco  mil  pagarés  aproxi- 
damente,  cuya  solución  se  procura  finalizar  y  que 
ascienden  a  pesos  4.832.132. 

Sólo  cuando  las  gestiones  de  los  empleados  comisio- 
nados para  el  cobro  de  los  documentos  respectivos  no 
resultan  eficaces,  sea  por  evasivas  de  los  colonos  o  por 
su  negativa  a  otorgar  garantías,  se  ha  ordenado  la 
iniciación  de  juicios  ante  los  tribunales  locales  pora 
obtener  ejecutivamente  el  reintegro  de  las  sumas  adeu- 
dadas. 

Guando  los  colonos  se  aprestan  a  efectuar  amortiza- 
ciones o  abonar  los  intereses  atrazados,  se  procede  a 
la  renovación  del  documento  con  garantías  persona- 
les eficaces  o  prenda  agraria. 

En  esta  forma,  el  Ministerio  Nacional  del  ramo  pro- 
cura renovarla  documentación  por  los  respectivos  sal- 
dos, pero  con  vencimiento  a  la  primera  cosecha  y  debi- 
damente garantizados,  a  fin  de  alcanzar  en  el  breve 
plazo  posible  el  cobro  de  préstamos  efectuados. 

Puerto  Nuevo  de  la  Capital. — 

Continúa  la  empresa  constructora  del  Puerto  Nuevo 
de  la  Capital  intensificando  los  trabajos  del  mismo, 
particularmente  en  la  dársena  cuarta  y  en  los  depósitos 
conque  esa  sección  del  puerto  será  dotada. 

Las  obras  ejecutados  durante  el  próximo  pasado  mes 
de  Noviembre  ascienden,  según  el  certificado  presenta- 
do por  la  empresa,  a  830.000  pesos  moneda  nacional, 
representando  esta  suma  el  record  de  trabajo  efectuado 
en  un  mes  desde  que  en  Julio  del  año  anterior  se  rea- 
nudaron las  obras. 

Se  espera  —  dados  las  condiciones  en  que  hoy  se 
ejecutan  los  trabajos — que  los  realizados  en  el  mes 
actual  alcancen  una  valoración  de  pesos  1.000.000 mo- 
neda nacional. 

Préstamos  renovados. — 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  renovado  con  Bancos 
de  esta  plaza  varias  operaciones  de  préstamos  a  corto 
plazo  por  un  importe  total  de  pesos  5.000.000  mone- 
dít- nacional. 

Próximamente  se  renovarán  otras  operaciones  de 
igual  clase. 

El  tipo  de  interés  se  ha  fijado,  en  todos  los  casos  en 
el  6  por  ciento  y  en  180  días  el  plazo  de  vencimiento 
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BALANCE  AL  31  DE  AQOSTO  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


í  En  cédulas   754.050,575,— 

Préstamos:    Convertido  ley  2842   2.502.186,— 

i  En  efectivo   279.426,— 

Servicios  a  cobrar   27.316.026,760 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios   758.748,770 

Cédulas  rescatadas  "  

Id    en  depósito  ,  

Id    en  depósito  caja  de  ahorros  

Banco  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  el  exterior)  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121.    .     .    .  -  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba.  .   

Gastos  generales,  sueldos,  alquileres,  etc  

Mobiliario  y  útiles  

Propiedades  rematadas  

Cambios  curso  legal.  .    .    .... 

Conversión  ley  2842  

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

Inmuebles  

Operaciones  pendientes  

Caja:  En  efectivo  y  Bancos  


756.832.187 


26.556 
83.642. 
118.212. 
3.216, 
2.000, 


1.700, 
863. 

2.483. 
545, 

1.513. 
13.903. 

1.529. 

m. 

9 . 403 . 
1.896. 
44.015. 


1.068.480 


277 
750 
350 
800 
000 

000 
800 
528 
485 
352 
254 

265 
575 
951 
802 
514 
894 


97Í 


460 
054 
571 
534 

347 
550 
321 
210 
271 
292 


155.500 

248.972 
35.000 

6.881 .600 


2.502.186 


10.131 


9.833.389 


500 


300 
800 


PASIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación  ,   670.407.825 

Rescatadas  por  el  Banco   .  83.642.750 

Intereses.  .   

Fondos  públicos  nacionales,  ley  2842  

Amortizaciones  

Comisiones  •  

Cupones  a  pagar   

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes.    

Depositantes  de  cédulas  

id  »        '     caja  de  ahorros  

Servicios  anticipados  ,  .  .  

Cambios  oro  sellado  

Conversión  ley  2842  

Intereses  de  Ley  y  Ranearlos   •  :  

Ganancias  y  Pérdidas   

Reserva  art.  4"  

Fondo  de  reserva  


754.050. 
22.863. 


74.410, 
5.595, 
2.740, 
559. 

118.212, 
3.216. 
89. 


,502. 


1 . 609 
1 . 683 
27.195 
53.661, 


575 
370 

724 
876 
724 
300 

350 
,800 
,676 

186 
482 
076 
438 
314 


983 
685 
500 


500 


1.068.480.894  292, 


23 
809 
170 
408 


2.C57.686 
69.319 
211.600 
120.769 
777 
17.450 

-490.451 
35.000 


6.117.431 

86 

112.817 


9.833.389  800 


031 

777 
500 


500 


995 

440 
557 


Series 

Renta 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

7 

1"  lo 

20.000 

000 

20 

000.000 

B 

> 

15.000 

000 

16 

000.000 

G 

> 

> 

15.000 

000 

15 

000.000 

D 

> 

20.000 

OOO 

20 

ono.ooo 

E 

> 

9 

20.000 

000 

20.000.000 

F 

> 

15.000 

000  - 

14 

029.300 

970 

700 

G 

> 

10.000 

000 

9 

249.100 

750 

900 

H 

> 

> 

61.621 

300 

52 

510.600 

9 

110 

700 

I 

6  »/o 

*  P/o 

2.539 

900 

2 

639.900 

J 

1  Vo 

9.264 

100 

7 

223.750 

2 

040 

350 

K 

70.165 

000 

48 

804.050 

4. 

666 

450 

16. 

694.500 

L 

6  8 

» 

89.966 

000 

61 

682.250 

6. 

302 

300 

31 

981.450 

C.H.  A.  6 7 

446.441 

900 

138 

332.100 

34. 

147 

300 

273. 

962.500 

2=»  LEY  9155 

l''  Serie 

> 

49.926 

300 

10 

311.650 

2. 

430 

150 

37. 

184.500 

2»  » 

> 

48.850 

000 

9 

220.650 

2. 

738 

650 

36. 

890.700 

3°  í 

> 

> 

50.000 

000 

6 

035.825 

6 

869 

625 

38. 

094.650 

4* 

> 

50.000 

000 

4 

911 .075 

11. 

075 

675 

34. 

013.250 

5»  » 

> 

» 

50.000 

000 

3 

684.100 

664 

925 

45. 

770.975 

6»  > 

> 

> 

49.989 

050 

2 

.403.575 

409 

875 

47. 

175.600 

Ley  10.676,Ser. 

> 

> 

49.772 

.060 

689.200 

625 

100 

48. 

457.750 

>  > 

ga 

46.770 

800 

23.000 

1 

550 

575 

45. 

197.225 

> 

15.294 

300 

309 

575 

14. 

984.725 

A  oro 

1.205.600 

700 

451 

650.125 

83 

642 

750 

670.407.825 

5  7o 

7o 

20.000.000 

17.342.314 

2. 

667.686 

V».  B' 


Antonio  Díaz 
Gerente 


Buenos  Airee,  31  de  Agosto  de  1021. 

Publiquese 
Crovetto 
Presidente 
José  J.  Vernengo 

Pro-Secretario 


Domingo  Vernengo 
Sub-Gerente  Contador 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BATiANríK  AT.    ^Cl   TiV  SWTTWMTl'RT?  r»!?  aooa 

^JnLXjTXx^yjEí   JXLj    OV/    XJHj  o £j  a  a Xli IVA ij xX Jtli    1  1  Pi    A  y  ^  a 

ACTIVO 

Curso  legal 

Oro  sellado 

771.923.100,— 

155.500 

— 

Piéslamos:  <  Convertidos  lev  2842  

2.500.796,— 

277.371,— 

774.701.207 

— 

Depósitos  a  eueiita  de  servicios. 

717.880,606 

27.156.644 

644 

248.972 

500 

Cédalas  rescatadas  

Sfi  4.79  ioK 

joíl  ^fii  íi''.n 

"iK  nno 

»  '       >)  )i 

q  1í7  fino 

— 

Banco  Español  del  Rio  de  la  Piala  (P.  go  de  cupones  en  el  exterior)    .    .    .  . 

5>  non  nrtfi 

a,  Qiit 

u .  OO  1  .  vw 

Títulos  de  crédito 

arií.  interno 

a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito 

arií.  interno 

ley  8121 

1  7ft(i  fino 

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba. 

Gastos  líiMicrales. 

sueldos,  alquileres,  etc. 

610 

571.464 

734 

1.431.008 

779 

Cambios  curso  le 

660 

2.500.796 

972 

161.975 

550 

388.432 

150 

954 

772 

lO.lSlj 

Caja:  En  efectivo  y  Bancos 

885 

300 

1093. 470. 537i560¡ 

9.831.999, 

800 

PASIVO 

Curso  legal 

Oro  sellado 

Cédulas  en  vigor: 

Rescatadas  por  el  Banco .    .  . 

.  86.472.125 

771.923.100 

2.656.296 

23.459.796 

500 

69.319 

031 

Fondos  públicos 

211.600 

120.769 

777  - 

935 

777 

500 

Cupones  a  pagar 

16.965 

S19.500 

491.841 

500  - 

35.000 

«  » 

»  caja 

de  ahorros  .. 

3.347.000 

127.249 

250 

6.117.240  650 

2.500.796 

Intereses  de  ley  y  bancarios. 

224 

86 

440 

424 

112.103 

902 

170¡ 

Fondo  de  reserva 

408^ 

1.093.470.537 

5G0! 

9.831.999 

800 

Series 

1 

Renta  | 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

j  Rescatado 

1  Circulación 

A 

7  0/0 

1  o/o 

20.000.000 

20.000.000 

B 

> 

15.000.000 

15.000.000 

C 

15. 000  .-000 

15.000.000 

D 

» 

20.000.000 

20.000.000 

E 

> 

20.000.000 

20.000.000 

F 

» 

V 

15.000.000 

f  4. 029. 300 

970. 

700 

(i 

» 

» 

lOiOOO.OOO 

9.261.100 

738. 

900 

H 

» 

61 .000.000 

52.592.400 

9.028. 

900 

I 

0  o/o 

4  o/o 

2.539.900 

2.439.900 

J 

» 

1  o/o 

9.264.100 

7.223.750 

2.040.350 

K 

5  o/o 

> 

70.165.000 

48.984.750 

4.993. 

450 

10.186. 

800 

L 

6  o/o 

89.966.000 

61.896.350 

6.265. 

200 

31.804. 

450 

C.  H.A.6  o/o 

» 

446.441.900 

140.282.000 

33.974. 

550 

272.185. 

350 

2"  LEY  91.55 

l'^  Serie 

> 

» 

49.926.300 

10.495.560 

2.609. 

075 

36.821. 

675 

2^^  » 

48.850.000 

9.628.550 

2.723. 

850 

36.497. 

600 

3"  . 

» 

50.000.000 

6.651 .525 

5.848.475 

37.600.000 

4"  » 

50.000.000 

5.321.675 

11.061. 

575 

33:616. 

850 

> 

» 

5(».  000.000 

3.776.700 

1.463. 

750 

44.759.550 

C  > 

49.989.050 

2.833.275 

1.216. 

050 

45.939. 

725  i 

Ley  10.676  7"  Ser. 

49.918.750 

695.200 

697. 

600 

48.525. 

950  i 

8»  » 

» 

> 

47.629.800 

49.025 

2.101r92o 

45.478. 

850 

9» 

» 

» 

36.771.950 

737. 

775 

36.034. 

173 

1.228.084.050 

456.160.950 

86.472. 

125 

685.450.975 

A  oro 

5  0/0 

1  o/o 

20.000.000 

17.343.704 

2.956- 

296  , 

Buenos  Aires,  3o  de  Setiembre  de  1920. 

Antonio  Díaz 

Domingo  Vernengo 

Gerente 

Publíquese 

Sub-gerente  Contador 

Crovetto 

Presidente 

José  J.  Vernengo 

Pro-Secretario 
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La  agricultura  y  la  industria  textil  en  Estados  Uni- 
dos.— 

El  secretario  de  Agricultura  de  los  Estados  Uni- 
dos, acaba  de  publicar  el  informe  anual  referente  a  la 
producción  agrícola  de  la  Unión  durante  el  año  en 
curso. 

Dice- el  infoi'me  que  las  dificultades  que  han  tenido 
que  afrontar  los  agricultores,  deben  ser  conocidas  por 
el  pais;  pues  considera  el  secretario  que  la  producción 
agrícola  es  uno  de  los  problemas  (jue  a  todos  atañe, 
dado  que  por  ella  se  puede  medir  la  capacidad  adqui- 
sitiva de  toda  la  nación. 

Las  cosechas  en  este  año  son,  según  el  informe,  las 
más  pobres  en  los  anales  de  la  histoi'ia  de  Estados 
Unidos.  Sin  embargo,  expresa  la  opinión  de  que 
el  peor  periodo  ha  pasado  y  que  en  el  porvenir  se 
notará  un  progreso  paulatino,  a  pesar  de  que  los  pre- 
cios sigan  siempre  más  bajos  que  el  costo  de  pro- 
ducción. Esta  circunstancia  la  explica  el  secretario 
de  Agricultura  por  el  hecho  de  no  existir  demanda 
para  la  exportación  de  productos  agrícolas. 

Entre  otras  consideraciones,  dice  el  informe,  hay 
que  tener  presente  que  la  capacidad  adquisitiva  de  una- 
nación  disminuye  mientras  más  altos  sean  los  gastos 
de  transporte,  es  decir,  los  fletes  de  tierra  y  mar;  y  la 
consecuencia  primordial  de  la  disminución  del  poten- 


cial económico  resulta  ser  el  aumento  del  número  de 
los  desocupados. 

Por  lo  que  se  refiere  a  la  industria  textil  en  aquel 
mismo  pais,  el  informe  presentado  por  la  inspección 
federal  de  las  industi'ias  laneras  de  Nueva  Inglaterra 
al  secretario  de  Comercio  de  Estados  Unidos,  acusa 
una  marcada  mejora  en  la  situación  de  dicha  industria 
iil  comparai'la  con  la  registrada  durante  el  año  an- 
terior. 

Agrega  el  informe  que  en  la  actualidad  los  estable- 
cimientos textiles  han  casi  alcanzado  a  restablecer  la 
normalidad  en  la  producción. 

Las  fábricas  de  Lawrence  están  trabajando  a  su 
capacidad  máxima  y  en  los  demás  centros  textiles  de 
la  lana,  la  producción  ha  sido  restablecida  al  estado 
de  la  guerra. 

El  comercio  exterior  italiano. — 

Según  las  estadísticas  referentes  al  comercio  exterior 
del  reino  durante  el  mes  de  Octubre  próximo  pasado, 
publicadas  en  Roma,  Italia  importó  de  la  América  del . 
Sud,  10.396  toneladas  de  hulla  y  17.794  toneladas  de 
otros  productos. 

Estas  cifras  representan  las  importaciones  más  im- 
portantes de  cualquier  procedencia,  con  excepción  de 
las  de  los  Estados  Unidos. 


Greníer  St  Qín. 

IMPOETADOEES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Pro  vence 

Buenos  Aires  París 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  Cücqoot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &Chandon 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  que  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  o|)erar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
\|^\rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
'^jdernos.  prácticos  y  eficaces. 

TH  E  MTÍONAL  CTTY  BANK  OF  NEW  YOH  K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales, 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 
SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Rít  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atdende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
ZIZIIZ  administrativos  1 


AVENIDA  DE  WIAYO  760' 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


CONTRA  l.\CEIVD10S,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  1865 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consig- 
natarios) 

GABRIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOE  AL,  déla  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia.- 
.TUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  J  OROE  CASARES,  abogado 
ANTONlOP.CASTRO.delafirmaPranciscoMendezy  Cia.- 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALÜP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,Sub-Director-Contador 


y  "América" 


Fundada  en  1887 


Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473;75Bs.  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   ••    $  2.600.000.- 

RESERVAS   ig  l.(iG1.420T86 

seguros  especiales  sobre 

edip^Ioios-Tmobiliarios 
seguros  maritimos  y  fluviales 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  lian  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  p.ira  el  capital  nacional 
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Anuario  del  país  en  1921 


La  población  de  la  Argentina  en  1921 


Nuestro  cálculo  a  este  i especio,  arroja  algo  más  de 
9.000.000  de  habitantes. 

El  censo  último  fué  el  de  1914,  o  sea,  hace  7  anos. 
Sabido  es  que  ese  censo,  acusado  de  graves  omisio- 
nes, dio  las  siguientes  cifras: 

Población  de  argentinos   5.527.285 

<,(        «  extranjeros   2.357.952 

a        «  indígenas   18.425 

Total   7.903.662 

Para  el  31  de  Diciembre  de  1918,  el  ex-director  de 
estadística  Ingeniero  Bunge,  calculó  la  población  del 
pai3  en:  8.412.000  habitantes. 

Aun  no  aplicando  el  minimun  de  las  tablas  normales 
de  crecimiento  de  la  población,  tendríamos,  pues,'  que 
en  los  tres  años  transcurridos  desde  el  cálculo  del  Inge- 
niero Bunge,  nuestro  cálculo  se  justifica,  al  apreciar 
para  el  31  de  Diciembre  de  1921.  en  9.000.000  de  ha- 
bitantes la  población  de  la  República  Argentina. 

La  inmigración  en  1921. — 

Sin  incluir  el  mes  de  Diciembre,  la  cifra  oficial  de 
inmigrantes  en  1921  alcanza  a  142.435,  de  modo  que 
podemos  calcular  en  cifras  globales,  el  total  al  31  de 
Diciembre,  en  145.000  inmigrantes. 

De  estos  fueron  internados  unos  18.000. 

Número  de  inmigrantes  llegados  a  la  República 
desde  1910  hasta  1921. 

1910   338.828 

1911   281.622 

1912   379.117 

1913   364.271 

1914   182.  (;59 

1915   82.664 

1916   82.455 

1917   51.665 

1918   50.662 

1919   69.879 

1920   155.332 

1921    (cálculo)   142.435 

La  capital  federal. —  / 

Ateniéndonos  a  los  datos  demográficos  de  la  oficina 
de  estadística  municipal,  que  conceptuamos  respeta- 
bles, he  aquí  lo  que  a  la  capital  federal  podemos  resu- 
mir e  informar. 

Lapoblación  ascendía  a  1 .700.000  habitant(>s,  el  30 
de  Noviembre  último. 

La  Capital  Federal  se  extiende  sobre  19.000  hectá- 
reas y  con  no  menosde  12. OOOedificados,  con  13.000.000 
de  metros  cuadrados  de  superficie  pavimentada  y  cru- 


zada por  800  kilómetros  de  vía  de  tranvías  a  tracción 
eléctr  ica,  que  une  con  facilidad  y  en  poco  tiempo  los 
puntos  más  distantes. 

La  población  de  la  capital  el  l.^de  Junio  de  1914,  día 
en  que  se  levantó  el  censo  general,  era  de  1.560.163 
habitantes. 

La  población  que  denuncian  esas  cifras  está  muy 
lejos  de  ser  la  real,  pues,  fácilmente  la  capital  contie- 
ne diariamente  una  cifra  muy  cercana  a  los  2.000.000 
de  habitantes,  pues  los  500  trenes  diarios  que  movili- 
zan las  empresas  ferroviarias  con  acceso  a  la  capital 
y  los  tranvías  que  unen  a  la  capital  con  el  territorio 
de  la  provincia,  los  vapores  de  Montevideo  y  del  lito- 
ral vuelcan  una  enorme  población  que  trabaja  y  pasea . 

Buenos  Aires  ha  merecido,  en  tal  concepto,  los 
juicios  más  favorables.  Entre  las  capitales  de  su  im- 
portancia ofrece  el  índice  más  elevado  de  natalidad  de 
un  34  tt  un  35  por  mil,  y  el  más  bajo  de  mortalidad, 
representado  por  un  15  por  mil,  aproximadamente,  y 
la  nupcialidad  de  9  por  mil. 

El  resumen  de  las  escalas  1895  a  1914,  épocas  consi- 
deradas de  normalidad  ofrece  las  siguientes  cifras: 
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Puede  calcularse  que  el  índice  de  natalidad  en  el 
último  decenio  esta  representado  por  un  29  por  1000  y 
la  mortalidad  oor  un  16  por  1000  y  el  Índice  de  nup- 
cialidad representado  por  un  7  por  1000,  aproxima- 
damente. 
Natalidad.— 

Se  puede  calcular  que  al  31  de  Diciembre  del  año 
que  ha  terminado,  el  número  de  nacimientos  asciende 
ea  la  Capital  Federal  a  42.000  en  cifra  redonda,  la 
que  corresponderá  a  una  población  de  1.700^000  ha- 
bitantes, aproximadamente. 

Desde  luego  que  la  cifra  que  acusa  1921  es  anormal, 
como  que  determina  un  índice  de  18  por  1000,  cuando 
el  índice  normal  es  de  34,  aproximadamente. 

En  los  nueve  primeros  meses  de  1921  se  han  regis- 
trado 31.489  nacimientos,  de  los  cuales  son  legítimos 
27.666  e  ilegítimos  3823.    Del  total  de  nacimientos, 
son  varones  16.280  y  mujeres  15.209. 
Nupcialidad. — 

Un  cálculo  conjetural  permite  apreciar  que  la  nupcia- 
lidad al  31  de  Diciembre  estará  representada  por 


15.000  matrimonios,  'respondiendo  esto  cifra  a  una 
población  de  1.700.000  habitantes.  Estas  cantidades 
ofrecerían  un  índice  de  8.8  por  lOOD,  que  es  todavía 
inferior  a  las  de  1911,  1912  y  1913.  que  eran  de  9.63, 
9.84  y  9.29  por  1000. 

Mortalidad. — 

En  épocas  consid(;radas  normales,  1911  a  1914,  el 
índice  de  la  mortalidad  en  la  capital  oscilaba  entre 
el  15  y  16  por  1000. 

Si  calculamos  la  cifra  de  la  moiialidad  al  31  de 
Diciembre,  tomando  la  cifra  media  de  los  nueve  pri- 
meros meses,  tendremos  un  total  de  defunciones  de 
■23.967.  aproximadamente,  cifra  poco  mayor  que  la 
registrada  en  1914. 

En  estos  totales  no  están  comprendidos  Ujs  nacidos 
muertos,  pero  en  los  nueve  primeros  meses  están  re- 
presentados por  1314  defunciones. 

La  mortalidad  de  vaiones  asciende  en  los  nueve 
pi'imeros  meses  de  1921  a  10.216  y  la  de  mujeres 
a  7760. 


Economía  y  finanzas  de  la  Argentina  en  1921 


Las  cifras  económico-financieras  durante  el  año  que 
acaba  de  terminar  superan  a  las  alcanzadas  en  los 
periodos  antes  de  la  guerra. 

Asi:  los  depósitos  en  los  Bancos,  a  mediados  de 
1913,  llegaban  a  1485  millones  de  pesos;  los  descuen- 
tos pasaban  de  1500  millones,  y  las  existencias  de  490 
millones. 

El  stock  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión  ascendía  a 
266  millones  de  pesos  oro,  y,  además,  había  en  poder 
de  los  Bancos  74  millones  de  pesos  oro. 

Estas  cifras  fueron  paulatinamente  disminuyendo, 
hasta  quedar  reducidas,  en  los  primeros  meses  de  la 
guerra,  a  1147  millones  los  depósitos  en  los  Bancos, 
1130  millones  los  descuentos,  367  millones  las  exis- 
tencias, 196  millones  el  stock  de  oi'o  de  la  Caja  de 
Conversión  y  27  millones  el  de  ios  Bancos. 

Se  produjo  un  descenso  de  338  millones  en  los  depó- 
sitos, 370  millones  en  los  descuentos,  123  millones  en 
las  existencias,  70  millones  en  el  slock  de  oro  en  la 
Caja  de  Conversión  y  47  millones  en  el  de  los  Bancos. 

El  movimiento  de  las  operaciones  de  la  Cámara 
Compensadora  (Clearing  House)  descendió  de  1668 
millones  a  446  millones,  o  sea,  casi  a  la  cuarta  parte. 

Luego  inicióse  la  reacción  económica  lentamente, 
hasta  alcanzarse,  ya  en  1915  y  1916,  las  cifras  de  1913 
en  los  depósitos  y  en  las  existencias  de'  los  Bancos, 
superándose  en  más  de  100  millones  el  stock  de  oro  en 
la  Caja  de  Conversión. 

A  partir  de  1916  todas  las  operaciones  bancaria.s  si- 
guieron aumentando  en  forma  considerable,  hasta  lle- 
gar en  la  actualidad  a  3369  millones  en  los  depósitos, 


2452  millones  los  descuentos  y  adelantos,  1171  millo- 
nes las  existencias  y  480  millones  el  stock  de  'U'o  que 
garantiza  el  valor  del  papel  moneda. 

Compai  ando  el  monto  de  estas  operaciones  con  las 
análogas  de  1913,  último  año  normal  anterior  a  la 
guerra  europea,  resulta  un  aumento  de  1884  millones 
en  los  depósitos,  952  millones  en  los  descuentos  y  ade- 
lantos, 681  millones  en  las  existencias  y  214  millones 
en  el  stock  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión. 

En  los  cuadros  que  siguen  pueden  apreciarse  las  va- 
riaciones habidas  durante  los  años  1914,  1916  y  1921. 

BANCOS 

MOVIMIENTO  GENERAL 

Depósitos  en  millones  de  pesos  oro 

MESES  1914     191ti  1921 

Enero                       .  .  .  33.9  15.7  10.2 

Febrero   33.7  15.1  9.6 

Marzo   34.9  15.1  10.0 

Al)r¡l   36.6  14.7  9.6 

Mayo   43.8  14.6  9.7 

Junio   41.1  14.0  10.4 

Julio   40.1  14.4  9.7 

Agosto   31.8  14.0  9.7 

Setiembre   31.5  13.9  9.5 

Octubre   29.0  13.8  9.4 

Noviembre   29.0  13.4  9.9 

Diciembre   2^9  14.6  — 

Depósitos  en  millones  de  pesos  papel 

MESES  1914  191G  1921 

Enero   1.382,1    1.433,1  3.466,2 

Pebre   1.378,1    1.443,5  3.380,0 
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1.494,7 
1.485,3 
1.486,0 
1.528,6 
1.520,4 
1.536,5 
1.535,4 
1.557,1 
1.585,2 
1.623,6 


3.414,6 
3.437,4 
3.439,0 
3.431 ,5 
3.432,2 
3.422,2 
3.424,9 
3.369,3 
3.336,2 


Marzo   1.389,3 

Abril   1.353,9 

Mayo   1.324,8 

Junio   1.339.1 

Julio   1.243,3 

Agoslo   1.147,4 

Setiembre   1.151.8 

Octubre   1.154,5 

Noviembre.  .  .  1.164,2 

Diciembre.  .  .  .  1.178,4 

En  el  monto  de  los  depósitos  en  1921  están  inclui- 
dos los  del  «Gleanng»  por  200.000.000  mensuales,  tér- 
mino medio. 

Descuentos  y  adelantos  en  millones  de  pesos  oro 

MESES 


Abril . 
Mayo. 


Julio. . 

Agosto. 


1914 

1916 

1921 

28,3 

11,2 

8,0 

26,6 

10,9 

7,9 

25,5 

9,2 

7.6 

24,6 

9,1 

7,7 

23,9 

8,6 

8,6 

24,5 

8,6 

7,4 

18,1 

8,4 

6,3 

17,6 

8,3 

6,4 

16,0 

7,9 

6,7 

14  9 

8,0 

6,6 

14,4 

10,7 

6,7 

13,9 

9,4 

Descuentos  y  adelantos  en  millones  de  pesos  papel 


MESES 

1914 

1916 

1921 

1.472,5 

1.229,7 

2.513,8 

1.457,2 

1.227,7 

2.527,9 

1.430,3 

1.203,0 

2.540,9 

,\bril  

1.400,6 

1.201,8 

2.511,7 

1.381,6 

1.207,1 

2.528,8 

1.362,2 

1.219,0 

2.521,2 

1.262,6 

1  206,7 

2.529,8 

1.238,4 

1.216,7 

2.503,8 

Setiembre .  . . 

1.226,5 

1.220,8 

2.477,8 

1.202,8 

1.232,7 

2.452.1 

Noviembre . . 

.  1.203,9 

1.242,7 

2.485,9 

1.163,7 

1.295,4 

Existencias  en  oro  en  millones  de  pesos  oro 

.MESES 

Enero  -  . .  61,2 

Febrero   60,7 

Marzo     69,2 

Abril  

Mayo  

Junio   72,2 

Julio  

Agosto   36,4 

Setiembre   37,1 


1914 

1916 

1921 

61,2 

25,0 

45,5 

60,7 

25,5 

44,0 

69,2 

28,1 

42,7 

67,9 

28,2 

41,4 

69,7 

28,3 

40,8 

72,2 

28,2 

39,4 

67,9 

27,0 

38,3 

36,4 

27,0 

37,6 

37,1 

27,1 

36,y 

Octubre   36,8    27,2  36,0 

Noviembre   37,9    27,5  35,9 

Diciembre   50,2    33,3  — 

Existencias  en  billetes  en  millones  de  pesos  papel 

MESES  1914       1916  1921 

Enero   417,0  586,4  1.071,5 

Febrero   404,4  567.0  1.023,6 

Marzo   437,5  518,7  1.059,2 

Abril   442,0  629,5  1.082,0 

Mayo   432,3  631,8  1.098,7 

Junio   450,6  652,2  1.090,0 

Julio   380,3  654,4  1.072,4 

Agosto   367,3  649,2  1.092,7 

Setiembre   377,5  645,1  1.151,9 

Octubre   383,7  648,7  1.171,4 

Noviembre   394,1  645,2  1.150.2 

Diciembre   404,1  624,3  — 

Entre  el  monto  de  las  existencias  en  1921  están  in- 
cluidas las  del  «Clearing»  por  200,000.000  mensuales, 
término  medio. 

BANGO  DE  LA  NACIÓN  ARGENTINA 

MONTO  DE  SUS  PRINCIPALES  OPERACIONES 

Depósitos  en  oro  en  millones  de  pesos  oro 

Meses  1914       1916  1921 

Enero   9,5  3,6  3,9 

Febrero   10,4  3,6  2,2 

Marzo    10,2  3,7  3,0 

Abril    12,7  3,7  2,9 

Mayo   17,4  3,7  3,0 

Junio   16,1  3,7  3,1 

Julio   17,3  3,6  2,9 

Agosto   10,3  3,7  3,2 

Setiembre   9,8  3,7  2,8 

Octubre   8,6  3,7  2,8 

Noviembre   9,1  3,7  2,9 

Diciembre   9,7  4,7  — 

Depósito  de  billetes  en  millones  de  pesos  papel 

Mese^  1914       1916  1921 

Enero   518,7  682,4  1,364,9 

Febrero   529,5  686,7  1.334,3 

Marzo   538,1  708,2  1.345,6 

Abril....   517,4  710,9  1.349,6 

Mayo   508,4  708,2  1,354,0 

Junio   521,9  729,3  1.344,7 

Julio   502,7  713,1  1.342,8 

Agosto   504,0  713,9  1.341,7 

Setiembre   527,8  715,1  1.344,0 

Octubre   546,8  719,3  1.304,7 

Noviembre   568,7  727,1  1.286,7 

Diciembre   .583,3  748,8  — 
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Descuentos  y  adelantos  en  oro  en  millones  de  pesos 

oro 


Meses 


1914 


1916 


1921 


Enero   1.7  0,4 

Febrero   1,5  0,4 

Marzo   1,4  ü,4 

Abril   1,5  0,3 

Mayo   1,2  0,3 

Junio   1,5  Oj3 

Julio   1,4  0,2 

Agosto   1,3  0,1 

Setiembre   1,0  0,1 

Octubre   0,8  0,2 

Noviembre   0,9  0,2 

Diciembre   0,9  0,2  — 

Descuentos  y  adelantos  en  billetes,  en  millones  de 

pesos  papel 

Meses 


0,000í 


0,012 
0,0.12 
0,012 
0,012 
0,011 


1914 

1916 

1921 

450,9 

428,3 

814,3 

454,0 

439,5 

803,4 

451,0 

405,9 

840,0 

436,6 

401,5 

817,7 

439,8 

404,3 

830,0 

451,1 

418,7 

844,3 

449,1 

395,0 

845,9 

470,1 

396,0 

829.5 

492,7 

399,9 

816,2 

489.3 

400,1 

802,5 

305,2 

401,2 

840,4 

494,5 

441,1 

Noviembre 


Existencias  en  oro  en  millones  de  pesos  oro 


Meses 


191S 


Enero   32,2 

Febrero   32,5 

Marzo   39,4 

Abril  

Mayo  

Junio    41,7 

Julio   42,4 

Agosto   16,0 

Setiembre   15,4 

Octubre   15,0 

Noviembre   15,3 

Diciembre   28,6 


40,0 
41,2 


1916 

10,0 
10,0 
10,1 
10,1 
10,1 
10,1 
10,0 
10,0 
10,0 
10,1 
10,0 
14,9 


1921 

25,6 
23,9 
23,7 
23,6 
23,7 
^23,7 
32,3 
23,5 
23,1 
23,1 
23,1 


Julio   161,1    410.8  386,8 

Agosto   185,2    417,7  402,7 

Setiembre   184,9    412,1  431,0 

Octubre   199,9    412,5  448,0 

Noviembre.  .....    205,9    406,0  463,2 

Diciembre   194,1    366,6  — 

Cámara  compensadora  (Clearing  House).  Su  movi- 
miento  mensual  en  millones  de  pesos  papel 
Meses 


Marzo  ■ 

Abril  

Mayo  

Junio  

Julio  

Agosto  

Setiembre.  .  . . 

Octubre  

Noviembre.  .  . . 

Diciembre ... 
Es  considerable  el  aumento  de  las  operaciones  dei 
Banco  de  la  Nación  Argentina  y  el  gran  desarrollo  que 
ha  adquirido,  sin  interrupción  alguna,  pues  ni  aun  en 
lo  más  álgido  de  la  crisis  sufrió  disminución  en  las  ci- 
fras de  sus  balances. 

El  crecimiento  de  sus  depósitos  se  eleva  el  31  de  Di- 
ciembre de  cada  año,  en  la  siguiente  proporción: 


1914 

1916 

1921 

1.414,1 

1.240,7 

3.308.0 

1.214,1 

1.319,3 

2.816,9 

1.376,3 

1.318,7 

3.131,7 

1.179,3 

1.140,4 

3.372,8 

1.149,2 

1.287.2 

3.103,7 

1.119,7 

1.174,1 

3.062,0 

1.144,7 

1.210,2 

3.065,1 

446,6 

1.225.6 

3.093,0 

664,1 

1.374,4 

3.076,0 

739,1 

1.412,6 

2.909,2 

814,1 

1.473,6 

2.133,3 

1.016,8 

1.606,5 

Existencias  en  billetes  en  millones  de 


Meses 


1914  1916 


Enero   184,4  365,6 

Febrero.   178,9  355,9 

Marzo   183,5  383,6 

Abril   198,0  401,2 

Mayo   193,5  403,7 

Junio   183,2  406,0 


pesos  papel 

1921 

400,7 
401,4 
398,5 
422,1 
419,0 
386,4 


1913  

$  m/n 

517.000.000 

1914.  

» 

583.000.000 

1915  

683.000.000 

1916  

» 

744.000.000 

1917  

» 

860.000.000 

1918  .'.  

1 

.187.000.000 

1919  

» 

1 

234.000.000 

1 

.403.000.600 

» 

1 

.286.000.000 

Descuentos  y  adelantos  en  la  misma  fecha 

1913  

.  $  m/n 

473.000.000 

1914.  

494.000.000 

1915  

» 

443.000.000 

1916  

)) 

441.000.000 

1917  

» 

533.000.000 

1918  

» 

532.000.000 

1919.   

» 

675.000.000 

1920  

803.000.000 

1921,  Noviembre.  .  . 

840.000.000 

Existencia  en  igual  mes 


1913. 
1914. 
1915. 
1916. 
1917. 
1918. 


m/n 

180 

000 

000 

» 

194 

000 

000 

« 

362 

000 

000 

» 

366 

COO 

000 

» 

293 

000 

000 

315 

000 

000 
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1919 

» 

267.000.000 

1920. 

)) 

405.000.000 

1921. 

Noviembre .... 

)i 

463.000.000 

Monto  de  la  oaj 

a  de  Ahorros 

1913. 

  $ 

m/n 

215.000  000 

1914 

)) 

231.000.000 

» 

310.000.000 

1916 

» 

303.000.000 

1917. 

.321.000.000 

» 

435.000.000 

1919. 

523.000.000 

592.000.000 

1921,  Noviembre  

» 

625.000.000 

Utilidades  liquidas  después  de  considerables  castigos 
en  su  cartera 


1913 

$ 

m/n. 

6.000.000 

1914 

« 

« 

1915 

« 

1916 

« 

1917 

« 

« 

2.164.000 

1918 

« 

6.709.000 

1919 

« 

(( 

12.226.000 

1920 

(( 

12.748.000 

Monto  del  Fondo 

de  Reserva 

1913 

oro 

14.. 565. 000 

1914 

« 

« 

14.. 565. 000 

1915 

« 

(( 

14.565.000 

1916 

« 

« 

14.565.000 

1917 

a 

« 

15.041.000 

1918. 

(( 

« 

16.517.000 

1919 

« 

« 

19.207.000 

1920. 

22  012.000 

1921. 

Noviembre . . 

(( 

22.012.000 

BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

Cifras  mensuales  de  sus  operaciones  en  millones 
de  pesos  papel 


1914 


Prestamos 

(.\(tÍVO( 


Cédulas  en 
circulación 
(Pasivo) 


Fondo  de 
reserva 


Caja 
Efectivo) 


Enero  

558 

.7 

505 

.  7 

35 

.  7 

27.6 

569 

.6 

516 

.8 

■  35 

.7 

29 . 7 

Marzo  

.579 

2 

526 

.7 

35 

.7 

30.7 

Abril  

590 

9 

.538 

7 

35 

.7 

.'{1.7 

592 

5 

540 

5 

35 

.7 

32.7 

.592. 

2 

540. 

4 

35. 

7 

.33.8 

.591. 

6 

.539. 

8 

35 

7 

32.4 

Agosto  

.591 

0 

•539. 

4 

35. 

7 

32.3 

Setiembre  .  .  .  . 

•589 

7 

.537. 

9 

35. 

7 

.38.0 

588 

9 

.537. 

1 

35. 

7 

34.2 

Novinmbre  .  .  . 

587 . 

8 

536. 

2 

35. 

7 

.34'.  4 

Diciembre.  .  .  . 

586. 

6 

.535. 

1 

42. 

0 

35.8 

1916 

Enero   576.7  519.4  48.8  33.2 

Febrero   576.3  518.3  48-8  33.7 

Marzo   575.8  517.3  48.8  34.6 

Abril..   575.3  516.4  48.8  35.3 

Mayo   573.8  515.6  48.8  36.3 

Junio    572.0  .512.2  48.8  37.2 

Julio   571.3  511.3  48. S  38.2 

Agosto   570.4  509.6  48.8  39.2 

Setiembre....      570.4  506.9  48.8  39.6 

Octubre   571.7  511.1  48.8  39.1 

Noviembre...     574.6  513.3  48.8  .39.9 

Diciembre....      574.8  512.9  -55.5  39.5 
1921 

Enero   707.4  622.1  80.0  38.0 

Febrero   709.7  624.4  80.8  38.8 

Marzo   711.6  626.1  80.8  39.2 

Abril   712.3  637.2  80.8  40.4 

Mayo   722.2  637.5  80.8  40.7 

Junio   727.0  642.9  80.8  42.6 

Julio   739.1  6.54.1  80.8  42.1 

Agosto   756.8  670.4  80.8  44.0 

Setiembre....      774.7  685.4  80.8  40.3 
Utilidades 

1913   $m/n.  5.021.000 

1914   «    "  6.257.000 

1915   «    «  6.836.000 

1916...-   «    «  6.751.000 

1917   «    «  9.005.000 

1918..   c(    «  - 

1919   «    "  8.105.000 

Producto  anual  de  las  rentas  generales  de  la  Nación 

Aiio  1913   $m/n.  349.299.429 

«    1914   a    «  250.067.601 

«    1915   «    «  230.251.285 

((    1916   «    «  232.585.318 

«    1917   «    «  228.243.8.55 

«    1918   «    «       297. .573. 216 

«    1919   «    "  .368.365.574 

«    1920   «    «  481.540.784 

En  estas  cifras  no  está  incluido  el  fondo  de  subsidios 
ni  el  impuesto  adicional  a  la  exportación. 

Circulación  general  de  billetes,  niquel  y  cobre.  En 
millones  de  pesos  papel 

Meses  1914  Í916  1H21 

Enero   814.1  988.0  1.362.5 

Febrero   814.5  988.7  1.362.5 

Marzo....   819.7  1.010.9  1.362.5 

Abril...   720.2  1.012.9  1.362.5 

Mayo   794.3  1.013.0  1.362.5 

Junio.  -.  ..  777.3  1.013.0  1.362.5 

Julio   733.0  1.013.0  1.362.5 

Agosto   797.0  1.013.0  1-362.5 

Setiembre   797.0  1.013.0  1.362  5 
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Grenier  &  Qia. 

IMPORTADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  París 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampag*oe  Vve.  Clicqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Octubre                             797.0    1.013.0  1.362.5 

Noviembre                         797.0    1.018.0  1.362.5 

Existencia  de  oro  en  la  Caja  de  Conversión.  En 
millones  de  pesos  oro 

1914          1916  1921 

Enero                              229.1       242.1  466.4 

Febrero                            229.3       245.1  466.4 

Marzo                                231.6       245.1  466.4 

Abril                               231.8       245.5  466.4 

Mayo                               22Ü.4      246.8  466.4 

Junio                               212.9       249.3  466.4 

Julio                                 196.1       258.0  466.4 

Agosto                             221.6       255.3  466.4 

Setiembre                         221.6       256.5  466.4 

Octubre                            221.6      257.8  466.4 

Noviembre                         221.6       259.0  466.4 

Diciembre                          221.7       260.3  — 

Tanto  por  ciento  que  representa  la  garantía  en  oro  de 
la  circulación  general  de  billetes 

Meses                               1914           1916  1921 

Enero                              73.33       72.65  80.18 

Febrero                            72.35      72.67  80.15 

Marzo                              72.52      73.26  80.15 

Abril  ,. ...    72.54       73.30  80.15 


Mayo   71.64  73.32  80.1'. 

Junio   71.62  73.33  80.1:, 

Julio   69. .54  73.32  80.  Ih 

Agosto   66.04  73.32  80.  ir. 

Setiembre.   66.94  73.32  80.  L, 

Octubre                      ...  66.64  73.32  80.1. 

Noviembre   66.04  73.32  80.1 

Diciembre   66.32  73,32  — 


Distribución  de  la  emisión  fiduciaria  y  exi»tenoÍ8 
visible  de  oro  en  el  país  el  31  de  diciembre 
de  los  siguientes  años: 

CIRCULACIÓN  FIDUCIARIA        STOCK  DE  OliOENEL  PA  l 
Un  millonetde  pesot  papel         En  millones  de  petos  oro 
En  los     En  el         Total     En  la  C. 
Banco»    público      ,f  »n/«.   de  Conv.    En  los  Tote  ! 

y  Legac.  Banco» 


Í9Í4 

404,1 

399,1 

803,2 

224,4 

50.2 

iqi(j 

624,3 

388,7 

1 

013,0 

316.8 

1919 

770,6 

406,5 

1 

177,1 

388,9 

659 

192] 

950,2 

412.3 

1 

362,5 

470,6 

35,9 

Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &Chandon 


EPERNAY  = 


=  MAISON  FONDÉE  EN  1743  = 
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Las  operaciones  coi'respondientes  al  año  1921  al 
caiizau  sólo  hasta  el  30  de  noviemlire  pasado,  pero  las  co 
lizacioues  se  refieren  a  lodo  el  año. 

La  deuda  interna  consolidada. — 

La  Deuda  Interna  consolidada,  administrada,  por  la 
Junta  de  Crédito  Público  Nacional,  ascendía  en  Enero 
de  1921  a  la  suma  de  660.729.227.27  pesos  de  curso  le- 
gal, y  la  Deuda  Municipal  Consolidada  que  también 
administra  la  misma  repartición,  llegaba  a  pesos 
40.841.130.97  de  cuuso  legal.  Según  ios  cuadros  que 
publicamos  más  abajo  se  han  l  e.illzado  los  servicios  de 
esas  deudas  con  toda  puntualidad  pagándose  por  renta 
de  la  Deuda  Nacional  31.557.030.50  pesos  moneda  le- 
gal y  por  amortización  12.220.956.80  pesos  moneda 
legal,  valores  que  equivalen  a  un  interés  total  de  4.76 
por  ciento  y  una  amortización  del  1.85  por  ciento.  Se 
ba  pagado  igualmente  por  renta  de  la  Deuda  Municipal 
la  suma  de  pesos  2.073.303.92  moneda  legal  y  por 
amortización  la  suma  de  4.796.354.44  pesos  de  curso 
legal,  valores  que  a  su  vez  equivalen  al  5.07  por  cien- 
to de  interés  y  al  11.74  por  ciento  de  amortización. 
Hay  que  recordar,  a  este  respecto,  que  durante  el  año 
se  reanudaron  las  amortizaciones  del  empréstito  de 
pavimentación  de  1910,  que  se  habia  suspendido  en  el 
período  de  guerra. 

A  fines  de  1921  quedaban  por  lo  tanto  en  circulación 
645. 060. 48 J. 03  pesos  de  la  Deuda  Nacional  Interna  y 
34.943.594.35  pesos  moneda  legal  déla  Deuda  Munici- 
pal Interna,  puesto  que  se  habían  amortizado  en  el 
año  15.668.743.19  pesos  de  la  primera  y  5.897.536.64 
pesos  de  la  segunda. 

El  resumen  de  los  pagos  efectuados  por  el  Crédito 
Público  Nacional  asciende  así  a  la  considerable  suma 
de  pesos  50.547.645.84  moneda  legal. 

Las  incinei-aciones  de  valores  realizadas  verificai'on 
la  inutilización  de  los  cupones  entrados  poruña  suma 
equivalente,  y  que  llegan  a  mas  de  15.000.000  de  pie- 
zas, cuyo  recuento  y  registración  de  números  es  la  más 
delicada  función  de  la  Junta  Administradora. 


Erlangeps 


BaiVQUEROS 


LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 
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Los  negocios  bursátiles 


Estus  han  sido  de   importancia   durante  el  año 
próximo  pasado,  de  1922. 
Bolsa  de  Comercio. — 

Tomamos  las  siguientes  opiniones  autorizadas: 

Las  transacciones  bursátiles  del  año  fueron  de  ver- 
dadera importancia  y  sólo  comparables  a  las  realiza- 
zas  en  la  misma  institución  en  épocas  en  que  la  Bolsa 
era  el  centro  obligado  de  todo  género  de  especulacio- 
nes. La  actividad  en  los  negocios  ha  tenido  como 
causa  principal  la  abundancia  que  se  advirtió  de  capi- 
tales disponibles  que  no  conseguían  mejor  colocación 
que  su  empleo  en  títulos  de  renta.  Ello  explica  tam- 
bién las  altas  cotizaciones  que  han  venido  observán- 
dose para  casi  todos  los  valores  y  que  se  actúe  a  me- 
dida que  pasan  los  días. 

Las  preferencias  de  los  tenedores  se  inclinaron  deci- 
didamente por  las  cédulas  hipotecarias,  de  las  cuales 
se  lanzaron  al  mercado  tres  nuevas  series  durante  el 
año,  con  un  éxito  que  hace  presumir  nuevas  emisiones 
para  un  plazo  no  lejano.  Se  operó  también,  aunque 
en  más  reducidas  proporciones,  en  títulos  del  Crédito 
Ai'gentino  Interno,  en  bonos  municipales  de  pavimen- 
tación y  en  títulos  de  deuda  municipal.  De  los  títulos 
provinciales  se  operó  preferentemente  en  los  de  la  deu- 
da de  la  provincia  de  Buenos  Aires,  del  6  o/o  de  interés^ 
en  los  del  empréstito  de  conversión  d¿  2  1/2  o/o  y  en  el 
exterior  de  .3  1/2  o/o,  siguiéndose  en  las  preferencias 
del  mercado  los  de  las  provincias  de  Tucumán,  Entre 
Ríos  y  Santa  Fe. 

En  lo  qne  se  refiere  a  los  negocios  de  acciones  de 
Banco  y  sociedades  anónimas,  hubo  mayor  movimien- 
to que  el  año  anterior,  figurando  entre  los  papeles  pre- 
feridos las  acciones  de  los  Bancos  Francés  y  Rio  de  la 
Plata,  El  Hogar  Argentino,  Español  del  Río  de  la  Pla- 
ta, de  la  Provincia,  de  Galicia  y  de  Italia,  así  como  las 
de  las  sociedades  Astra.  Puei'to  de  San  Nicolás,  San- 
sinenn  de  Carnes  Congeladas,  Quebrachales  Fusiona- 
dos, Comodoro  Rivadavia,  La  Primitiva,  La  Ibero- 
Platense,  etc. 

He  aquí  un  resumen  de  los  precios  más  altos  y  más 
bajos  cotizados  en  los  diversos  valores  bursátiles,  con 
excepción  de  las  cédulas  hipotecarias,  cuyo  detalle  va 
en  el  cuadro  que  publicamos  en  otro  lugar: 
Títulos  oficiales. — 

Fondos  públicos  nacionales  Bancos  Garantidos,  co- 
tización más  alta,  84;  más  baja,  80. 

Crédito  Argentino  Interno,  a  oro  (1907),  cotización 
más  alta,  85;  más  baja,  66.70. 

Crédito  Argentino  Interno,  a  oro,  (1909),  cotización 
más  alta,  95;  más  baja,  7190. 

Crédito  Argentino  Interno,  a  oro,  (1910)  cotización 
más  alta,  80;  más  baja,  78. 


Crédito  Argentino  Interno,  a  oro,  (1917).  cotización 
más  alta,  81.50;  más  baja,  75.40. 

Impréslito  interior  de  1911  de  Obras  Públicas,  a  oro, 
cotización  más  alta,  a  72.20:  más  baja,  58.50. 

Crédito  Argentino  Interno,  (1905),  cotización  más 
alia  84.40;  más  baja,  68.90. 

Crédito  Argentino  Interno,  (1911),  cotización  más 
alta,  84.50;  más  baja,  69. 

Crédito  Argentino  Interno,  (1916),  cotización  más  al- 
ta, 76;  más  bajo,  75.70. 

Bonos  de  las  Obras  de  Salubridad,  cotización  más 
alta,  89;  más  baja,  83. 

Empréstito  Municipal  de  1897  (nacionalizado),  coti- 
zación más  alta,  85.80;  más  baja,  83.50. 

Empréstito  Municipal  Teatro  Colón,  cotización  más 
alta,  87:  más  baja,  79.80. 

Bonos  municipales  de  pavimentación,  Iriniestrales, 
cotización  más  alta,  78.50;  más  baja,  68.50. 

Bonos  municipales  de  pavimentación,  .semestrales, 
ley  7091,  cotización  más  alta,  88.50;  más  baja,  68. 

Bonos  municipales  de  pavimentación,  semestralas, 
ley  9142,  cotizaciós  más  alta,  78,  más  baja  72. 

Deuda  Municipal  de  7  o/o,  cotización  más  alta.  99.50: 
más  baja,  87.50. 

Deuda  Interna  Consolidada  de  la  priivincia  de  Bue- 
nos Aires,  de  1900,  (1.'*  serie),  cotización  más  alta, 
65.50.;  más  baja,  56.80. 

Deuda  interna  Consolidada  de  la  previncia  de  Bue- 
nos Aires,  de  1915,  (2.*  serie),  colización  más  alin. 
65.30;  más  baja,  56. 

Deuda  Interna  Consolidada  de  la  provincia  de  Bue- 
nos Aires,  de  6  o/o,  cotización  más  alta,  81  30;  mas 
baja,  67.30. 

Conversión  de  obligaciones  del  Banco  de  la  Provin- 
cia, cotización  más  alta,  68:  más  baja,  57.10. 

Bonos  de  edificación  escolar  de  la  provincia  de 
Buenos  Aires,  cotización  más  alta,  78.50;  más  baja, 
65.20. 

Obras  de  Saneamiento  de  La  Plata,  cotización  mas 
alta,,  79;  más  baja,  65.50 

Caminos  y  Afirmados  de  la  provincia  de  Buenos  Ai- 
res, cotización  más  alta,  68-50;  más  baja,  57.50. 

Empréstito  Interno  de  Conversión  de  Buenos  .^ires 
de  2  1/2  o/o,  cotización  más  alta,  33.50;  más  baja,  27. 

Deuda  Consolidada  de  Entre  Ríos  de  5  o/o,  cotiza- 
ción más  alta,  74:  más  baja,  65. 

Fondos  públicos  de  Entre  Ríos  (8.'*  y  9."  emisión), 
cotización  más  alta,  74;  más  baja  62. 

Bonos  de  edificación  escolar  de  Entre  Ríos,  cotiza- 
ción más  alta,  82.50;  más  baja,  75. 

Títulos  Ejido  de  Concordia,  cotización  más  alta,  80: 
más  baja,  78. 
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Titiilosde  7  o/o  de  Entre  Ríos,  cotización  más  alta, 
24.50:  más  baja,  88. 

Deuda  publica  interna  de  Mendoza,  de  8  o/o,  cotiza- 
ción mas  alta.  79:  más  baja,  54. 

Deuda  iu lerna  consolidada  de  Santa  Fe  de  1893,  co- 
tización más  alta,  79;  más  baja,  67. 

Deuda  pública  de  Santa  Fe  de  1909,  cotización  más 
alia,  G8.5Ü;  más  baja,  60.70. 

Deuda  interna  de  Santa  Ke  de  1919,  cotización  más 
alia,  70:  más  baja,  61. 

Deuda  pública  interna  de  Santiago  del  Estero,  cotiza- 
ción más  alta,  84,50;  más  baja,  80. 

Empréstito  Interno  de  Conversión  de  la  provincia  de 
Tucumán,  cotización  más  alta,  26.50;  más  baja,  22. 

Provincia  de  Buenos  Aires  3  1/2  oro,  cotización 
mas  alta,  46.50;  más  baja,  38.70. 

Empréstito  Externo  de  Mendoza  de  5  oro,  cotiza- 
ción más  alta,  42;  más  baja,  36.50. 

Empréstito  Externo  de  Santa  Fe  de  1909,  oro,  cotiza- 
cipn  más  alia,  40;  más  baja,  33. 

Empréstito  Externo  de  Tucumán  de  5  \,  oro 
cotización  más  alta,  48;  mas  alta,  48;  más  baja,  38. 

Bonos  hipotecarios  del  Banco  de  la  Provincia,  coti- 
zación más  alta,  88.89;  más  baja,  83. 
Acciones  de  Bancos. — 

Banco  Fi'ancés  del  Kio  de  la  Piala,  valor  nominal, 
50  $  uro,  cotización  más  alia.  40.80;  más  baja,  34.70. 

Banco  de  Italia  y  Rio  de  la  Piala,  valor  nominal, 
100  S  oro,  cotización  más  alta,  104;  más  baja,  97. 

Ba  neo  de  la  República  (Paraguay),  valor  nominal, 
100  $  oro.  cotización  más  alta,  50;  más  baja,  36. 

Banco  Comercial  del  Azul,  valor  nominal,  100$ m/n., 
cotización  más  alta,  180;  más  baja,  150. 

Banco  Argentino-Uruguayo,  valor  nominal,  100  S' 
m/n.,  cotización  más  alta,  78:  más  baja,  60. 

Ba  neo  Comercial  Italiano,  valor  nominal,  100  $  m/n., 
cotización  más  alta,  163;  más  baja,  125. 

Banco  de  Galicia  y  Buenos  Aires,  valor  nominal, 
100$  m/n.,  cotización  más  alta,  80.50;  más  baja, 
73.80. 

Banco  de  la  Provincia  de  Buenos  Aires,  valor  nomi- 
nal, $  100  m/n.,  cotización  más  alta,  116:  más  baja, 
106.50. 

Banco  de  la  Provincia  de  Buenos  Aires,  (certificados 
50  0/0  pagado),  valor  nominal,  $  100  m/n.,  cotización 
más  alta,  58;  más  baja,  54. 

Banco  El  Hogar  Argentino,  valor  nominal,  $  50m/n., 
cotización  más  alta,  46.50;  más  baja,  40. 

Banco  El  Hogar  Argentino,  (certificados  80  »/„  pa- 
'  gado),  valor  nominal,  S  50  m/n.,  cotización  más  alta. 
35.90;  más  baja,  31. 

Banco  Español  del  Rio  de  la  Plata,  valor  nominal, 
$  100  m/n.,  cotización  más  alta,  104.50:  más  baja,  97. 

Banco  Español  del  Río  de  la  Plata,  (certificados 
80  %  pagado),  valor  nominal,  $  100  m/n.,  cotización 
más  alta.  58;  más  baja,  52. 


Banco  Popular  Argentino,  valor  nominal,  $20  m/n., 
cotización  más  alta,  27;  más  baja,  24.60. 

Banco  Popular  Argentino,  Obligaciones  de  5  X  oro, 
cotización  más  alta,  60;  más  baja,  50. 

Nuevo  Banco  Italiano,  valor  nominal,  $  100  m/n., 
cotización  más  alta,  330;  más  baja,  300, 

Banco  El  Hogar  Propio  (Acciones  preferidas),  valor 
nominal,  $  100  m/n.,  cotización  única.  55. 
¡  Acciones  a  oro  de  sociedades  anónimas. — 

Azucarera  Argentina,  valor  nominal,  $  100;  cotiza- 
ción más  alta,  142;  más  baja,  125. 

Bodegas  y  Viñedos  Domingo Tomba,  valor  nominal, 
•S  100;  cotización  más  alta,  95;  más  baja,  82. 

Campos  y  Quebrachales  Puerto  Sastre,  valor  nomi- 
nal, $  4;  cotización  más  alta,  1.65;  más  baja,  1.10. 

Compañía  Argentina  de  Pesca,  valar  nominal,  $  10; 
cotización  más  alta,  23;  más  baja,  15. 

Compañía  Azucaieia  Tucumán  (Acciones  ordina- 
rias), valor  nominal,  $  100;  cotización  más  alta,  45: 
más  baja,  37. 

Compañía  Introductora  de  Buenos  Aires,  valor  no- 
minal, $  100;  cotización  más  alta,  107;  más  baja,  80. 

Compañía  Sansinema  de  Carnes  Congeladas,  valor 
nominal,  $  100:  cotización  más  alta,  128;  más  baja,  105. 

Destilerías,  Bodegas  y  Viñedos  «El  Globo»  (Acciones 
preferidas),  valor  nominal,  $  1001  cotización  más 
alta,  95;  más  baja,  94. 

Destilerías,  Bodegas  y  Viñedos  «El  Globo»,  (Accio- 
nes ordinarias),  valor  nominal,  $  100:  cotización  más 
alta,  161;  más  baja,  151. 

Droguería  de  La  Estrella  Ltda.  (Acciones  preferi- 
das),valor  nominal,  $  100; cotización  más  alta,  60;  más 
baja,  53. 

Droguería  de  La  Estrella  Ltdai  (Acciones  ordina- 
rias), valor  nominal,  $  100;  más  alta,  160;  más  baja, 
140. 

Fábrica  Argentina  de  Alpagartas  (Acciones  ordina- 
rias), valor  nominal,  S  100;  cotización  más  alta,  260; 
más  baja,  220. 

La  Negra  Maschwitz,  Rey  Ltda.,  valor  nominal,  , 
$  5;  cotización  más  alta,  3.80;  más  baja,  3.50. 

Las  Palmas  del  Chaco  Austral,  valor  nominal,  $100; 
cotización  más  alta,  90;  más  baja,  52. 

M.  S.  Bagley  y  Cía.  Ltda.  (Acciones  preferidas), 
valor  nominal,  $  100;  cotización  más  alta,  95;  más 
baja,  91.50. 

M.  S.  Bagley  y  Cía.  Ltda.  (Acciones  ordinarias),  va- 
lor nominal,  $100;  cotización  única,  120. 

Mercado  Central  de  Frutos,  valor  nominal,  $  50  co- 
tización más  alta,  102;  más  baja,  88. 

Quebrachales  Poraguayos,  valor  nominal,  $  5; 
cotización  más  baja,  100:  más  alta,  120. 

The  Catalinas  Larehouses  and  Mole  G".,  Ltda.,  valor 
nominal,  £  2;  cotización  más  alta,  5;  más  baja,  4.10. 

The  Guatraché  Land  Co.  Ltda.,  valor  nominal, 
£  2:  cotiza-^ón  más  alta,  2.70;  más  baja,  2. 
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The  River  Píate  Dairy  Go.  Ltda.,  valor  nominal, 
loo  $:  cotización  más  alta,  IH;  más  baja,  107. 

Ingenio  y  Refinería  Santa  Ana  (obligaciones  a  oro), 
valor  nominal,  500  $:  cotización  más  alta,  77.50:  más 
baja,  75. 

Acciones  de  sociedades  anónimas  a  moneda  nacional. 

América,  Compañía  Argentina  de  Seguros,  valor  no- 
nominal,  100  $;  cotización  más  alta,  110;  más  baja, 
100. 

Asirá,  Compañia  Argentina  de  Petróleo,  valor  no- 
nominal,  50  $;  cotización  más  alta,  68. ."10:  más  baja 
52.40. 

Bilz  (fábrica  de  bebidas  sin  alcohol),  valor  nominal, 
10$;  cotización  mas  alta,  11. BO;  más  baja,  11. 

Bodegas  Arizú,  valor  nominal,  100  $;  cotización 
única.  108. 

Compañia  Anglo-Argentina  de  Electricidad,  valor 
nominal,  100  $  pesos;  cotización  más  alta,  25;  más  ba- 
ja, 24.50. 

Compañía  Arena  del  Vizcaíno  (acciones  ordinarias), 
valor  nominal,  100$;  cotización  más  alta,  65:  más 
baja,  40. 

Compañía  Argentina  de  Comodoro  Rivadavia.  Ex- 
plotación de  Petróleo,  valor  nominal,  100;  cotización 
más  alta,  108:  más  baja,  80. 

Cnmpañia  de  Tierras  del  Oeste,  valor  nominal.  20$; 
cotización  única.  20. 

Compañia  de  Tierrasdel  Sur,  valor  nominal  100  $; 
cotización  más  alia,  82..50;  más  baja,  12. 

GompañíaGeneral  de  Fósforos,  valor  nominal,  100$; 
cotización  más  alta,  210;  más  baja  100. 

Compañia  Italo-Argentina  de  Electricidad,  valor 
nominal,  loo  $;  cotización  más  alta,  100,  más  baja, 
70.50. 

Compañia  Nacional  de  Caseína,  valor  nominal,  100$; 
cotización  única,  110. 

Cristalerías  Papini,  valor  nominal,  100$;  cotización 
másalta,128;  más  baja  118. 

El  Comercio,  Compañía  de  Seguros,  valor  nominal, 
100  $;  cotización  mas  alta,  .332;  más  baja,  330. 

Fomento  Urbano  y  Rural,  valor  nominal,  10  S;  coti- 
zación más  alta,  5;  más  baja,  4.70. 

Fundición  y  Talleres  La  Unión,  valor  nominal,  100$; 
cotización  más  alta.  102;  más  baja  100. 

Ingenio  La  Mendieta,  valor  nominal,  100$;  cotiza- 
ción más  alta,  118;  más  baja,  93. 

La  Argentina,  Fábrica  de  Papel,  valor  nominal,  50  $: 
cotización  más  alta,  45;  más  baja.  31. 

La  Cantábrica,  Fabricación  de  Hierro  y  Aceros,  va- 
lor nominal,  100  $;  cotización  única,  120. 

La  Economía  Comercial,  Compañia  de  Seguros,  va- 
lor nominal.  100  $:  cotización  más  alta,  110:  mas  baja, 
102. 

La  Edificadora,  valor  nominal.  100  $;  cotización 
más  alta,  101;  más  baja,  96. 


La  Estrella,  Compañía  Argentina  de  Seguros,  valor 
nominal,  100$:  cotización  más  alta,  165;  más  baja, 
1.S0..50. 

La  Franco-Argentina.  Compañia  de  Seguros,  valor 
nominal,  $  50:  cotización  mas  alta,  165;  más  baja, 
130.. 50. 

La  Iboro-Platense,  valor  nominal,  100  $:  cotización 
más  alta,  73;  más  baja.  60. 

La  Inmobiliaria.  Compañia  de  Seguros,  valor  nomi- 
nal, 100  $;  colizaci()n  más  alta,  260;  más  baja,  240. 

La  Previsora,  Compañia  de  Seguros, valor  nominal. 
10$;  cotización  mus  alia,  10.50;  más  baja,  10. 

La  Primitiva,  fábrica  de  bolsas,  lona,  etc.,  valor  no- 
minal. 100$;  cotización  más  alta,  105;  más  baja,  100. 

La  Rural,  Compañía  de  Seguros,  valor  nominal, 
■500  $;  coliz;ición  más  alta.  470;  más  baja,  420. 

La  Tandilera,  ganadería  y  productos  de  lechería,  va- 
lor nominal,  100  $;  cotización  más  alta,  172;  más  ba- 
ja 107. 

Mercado  Ciudad  de  Buenos  Aires,  valor  nominal, 
100$;  cotización  única,  125. 

Mercado  Abasto  Proveedor,  valor  nominal,  100$; 
cotización  más  alta,  122:  mas  baja,  108. 

Quebracliales  Fusionados,  valor  nominal,  50  $:  co- 
tización más  alta,  42.50;  más  baja,  23. 

Salinas  Hnos.  Ltda..  Fábrica  de  Bolsas,  valor  nomi- 
nal, 100  $;  cotización  más  alta,  195;  más  baja,  80. 

Sociedad  Argentina  de  Edificación,  valor  nominal. 
100  $:  Cdlización  más  alta,  56;  más  baja  46. 

Sociedad  General  Pobladora,  valor  nominal,  25  $: 
cctizaciíin  más  alta,  14;  más  baja  10. 

Sociedad  Puerto  de  San  Nicolás,  valor  nominal,  45$: 
cotización  más  alta,  39;  más  baja.  27. 

The  Standarl,  Fábrica  de  Dulces^  valor  nominal. 
100  $;  cotización  más  alta,  65;  más  baja,  85. 

Thompson  Muebles  Ltda.  (acciones  preferidas),  va- 
lor nominal,  100  $;  cotización  más  alta,  88;  más  ba- 
ja, S5. 

Mercado  de  lanas. — 

Es  de  todos  conocida  la  intensa  y  prolongada  crisis 
que  vino  atravesando  nuestro  mercado  de  lanas,  no 
sólo  en  loque  se  refiere  a  las  cotizaciones,  sino  tam- 
bién en  las  actividades  de  tan  importante  rama  de  la 
producción  nacional,  que  se  hallaba  paralizada  casi 
en  absoluto.  Esa  situación  no  desapai'eció  por  com- 
plelu  en  el  transcurso  del  año  que  acaba  de  terminar, 
perc  se  modificó  bastante  y  hasta  en  algunos  momen- 
tos pareció  que  se  encarrilaba  hacia  su  total  norma- 
lización. 

En  efecto,  si  bien  hubo  periodos  de  calma  en  los  ne- 
gocios también  los  hubo  de  bastante  actividad,  y  asi  se 
fueron  realizando  las  existencias  de  las  cosechas  ante- 
riores que  habían  quedado  sin  liíjuidar  por  falta  de 
interesados.  No  se  obtuvieron  los  precios  de  años 
anteriores,  pero  se  logro  una  mejora  apreciable  en 
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relación  con  los  que  regían  a  principios  de  año.  Tam- 
poco se  vendieron  todos  lotes  que  se  presentaron  al 
mercado,  sino  aquellos  de  mercadería  superior  o  bue- 
na, rechazándose  invariablemente  toda  clase  de  lana 
defectuosa  y  rspeciahnente  la  con  semilla,  que  s()lo 
pudo  colocarse  dentro  de  márgenes  de  precios  irri 
sorios. 

Como  una  demostración  del  cambio  operado  en  lo 
que  a  lanas  se  refiere  durante  el  año  1921,  basia  citar 
algunas  cotizaciones  de  los  tipos  más  corrientes.  En 
Enero  de  1921  se  vendían  las  lanas  ñnas  y  cruzas 
finas  de  los  territorios  del  sui'  alrededor  de  %  9.00.  mien- 
tras que  en  las  últimas  semanas  se  colocaron  entre 
S  10.00  y  S  12.00.  Las  cruzas  finas  y  finas  de  provin- 
cia se  cotizaban  a  pi  inciplos  de  año  alrededor  de  $  6.50, 
ahora  se  venden  entre  $  9.50  y  $  11.50,  y  las  cruzas 
gruesas,  que  como  máximo  alcanzaban  entonces  el 
precio  de  5.50,  tratándose  de  lanas  superiores,  actual- 
mente se  cotizan  hasta  5.50.  En  las  mismas  propor- 
ciones variaron  los  demás  tipos  de  lana,  hallándose 
con  tendencia  floja  sólo  las  inferiores  o  semilludas. 

Los  embarques  del  año  han  superado  en  buenas 
proporciones  a  los  del  anterior.  En  el  periodo  com- 
prendido entre  el  1°.  de  Octubre  de  1919  y  el  30  de 
Setiembre  dé  1920  se  exportaron  305. 524  fardos  de 
lana  y  en  el  mismo  período  de  los  años  1929-1921  se 
exportaron  313.71-4  fardos,  debiendo  hacerse  notar  (jue 
el  mayor  incremento  de  los  embarques  se  alcanzó  des- 
pués de  Setiembre.  Desde  entonces  a  la  fecha  se  han 
exportado  cerca  de  100.000  fardos. 

Mercado  de  frutos.  - 

.\lgo  semejante  a  lo  ocurrido  con  las  lanas  ha  pasa- 
do con  los  cueros  vacunos,  ííccos  y  salados,  las  pieles 
lanares  y  demás  productos  pecuarios  y  de  caza.  Hubo 
periodos  de  relativa  animación  en  los  negocios,  pero 
también  los  hubo  de  caFma  absoluta  y  de  suma  flojedad 
en  los  precios  de  casi  todos  los  renglones.  Con  todo, 
justo  es  señalar  que  la  reacción  producida  en  el  merca- 
do comparando  la  situación  actual  con  la  del  año 
precedente  es  bastante  considerable  y  que  las  pers- 
^  pectivas  del  momento,  si  no  son  completamente  hala- 
-  güeñas,  tampoco  .son  desfavorables.  En  general  se 
advierte  como  una  sensación  de  alivio  después  de 
trances  tan  apui'ados  y  como  una  seguridad  de  que  se 
acerca  la  hora  de  la  normalidad  para  esta  clase  de 
negocios. 

La  mejoi  a  que  señalamos  no  se  refiere  pi  ec'samente 
a  los  precios  de  los  diversos  productos  que,  en  gene- 
ral, no  han  experimentado  variaciones  de  gran  impor- 
tancia^ si  bien  lian  repuntado  en  casi  todos  los  renglo- 
nes. Nos  referimos  a  las  operaciones,  que  en  las 
últimas  semanas  han  sido  activas,  haciéndose  notar 
en  todo  rnomento  la  presencia  de  interesados  por  lotes 
buenos  a  superiores.  Esto  en  lo  que  atañe  a  los  cue- 
ros vacuno.s.  pues  las  pieles  lanares  mejoraron  también 


sus  cotizaciones  y  se  colocaron  en  buenas  cantidades, 
tanto  para  el  consumo  interno  como  para  la  impor- 
tación. 

Mercado  de  cereales. 

Causas  diversas  hiciei'on  que  la  situación  de  este 
mercada,  tan  próspera  durante  el  año  1920,  se  volviera 
completamente  anormal  en  el  transcurso  del  que  acaba 
de  terminar.  Como  se  recordará,  las  existencias  de 
trigo  de  la  anterior  cosecha  se  colocaron  totalmente, 
al  punto  de  obligar  al  Gobierno  a  prohibir  la  exparta- 
ción  del  pequeño  saldo  aun  disponible,  con  el  objeto 
de  evita !■  que  el  pais  careciese  de  un  elemento  tan  in- 
dispensable para  la  vida,  adquiriéndose,  además  una 
importante  partida  que  pertenecía  a  los  Gobiernos  de 
Francia,  Italia  y  Bélgica.  La  nueva  cosecha,  si  no 
era  extraordinaria,  por  lo  menos,  era  abundante,  y 
como  se  conocían  las  necesidades  mundiales,  era  ló- 
gico suponer  que  las  perspectivas  del  mercado  cerea- 
lista, por  lo  que  al  trigo  se  refiere,  eran  bastante  favo- 
rables. 

Una  serie  de  circunstancias  hizo,  sin  embargo,  que 
se  malograsen  para  nuestros  productores  desde  un 
principio  aquellas  disposiciones  favorables.  Los  altos 
precios  del  año  anterioi  biciei'on  creei'  a  muchos  que 
los  que  .se  ofrecían  en  el  mercado  eran  excesivamente 
reducidos  y  luego  se  creo  una  situación  completamen- 
te anormal  a  los  exportadores,  que  no  podían  obtener 
Seguridades  del  Gobierno  de  quB  no  se  crearían  im 
puestos  adicionales  como  el  año  anterior,  complicán- 
dose más  tarde  esa  situación  con  el  famoso  decreto  del 
Ejecutivo  sobre  precios  mínimos  para  los  cereales,  de- 
creto que  nunca  fué  reglamentado  ni  tuvo  principio 
de  ejecución,  pero  queinlluyó  poderosamente  pai'a  que 
los  colonos  se  negaran  a  vender  sus  productos  dentro 
de  las  cotizaciones  remunei'adoras  de  aquella  época,  y 
que  ha  hecho  que  llegue  el  fin  del  año  con  un  exceden- 
te aproximado  de  un  millón  de  toneladas  y  con  un 
mercado  de  tendencias  decididamente  bajistas. 

Los  negocios  de  maíz  fueron  de  mayor  importancia, 
realizándü.se  una  buena  parte  de  la  cosecha,  que,  como 
se  sabe,  es  una  de  las  más  abundantes  de  nuestro  pais. 
Los  precios  obtenidos,  si  bien  no  alcanzaron  limites 
extraordinarios,  se  mantuvieron  dentro  de  un  nivel 
aceptable,  pudiendo  decirse  que  son  remuniM-adores. 
El  excedente  de  este  grano  es  importante  todavía,  no 
obstante  las  altas  cifras  que  acusa  la  exportación, 
pero  como  las  operaciones  no  se  han  interrumpido  en 
ningún  momento,  cabe  suponer  que  se  colocarán  todas 
las  existencias  actuales. 

En  otro  renglón  donde  se  ha  operado  en  buenas  pro- 
porciones hg  sido  en  el  del  lino,  del  cual  puede  decirse 
que  se  han  agotado  totalmente  las  existencias  destina- 
da.s  a  la  exportación.  Los  precios  alcanzados  por  este 
aleaginoso,  si  bien  no  fueron  completamente  bajos,  no 
estuvieron  en  proporción  con  el  interés  que  se  sabía 
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existía  de  pai  te  de  los  exportadores,  y  aun  hubo  pe- 
riodos en  que  el  lino  alcanzó  una  depreciación  inexpli- 
cable, obra,  según  se  supo  más  adelante,  de  los  gran- 
des especuladores.  Aun  al  finalizar  el  año,  cuando  se 
conocen  perfectamente  las  existencias  de  lino  en  el 
país,  los  precios,  a  nuestro  juicio,  no  están  de  acuerdo 
con  esos  márgenes  exportables. 


En  los  demás  renglones  cerealistas  se  ha  operado 
en  las  proporciones  habituales,  siendo  excelentes  las 
perspectivas  existentes  para  la   avena.    En  cambio, 
están  paralizados  casi  en  absoluto  los  negocios  de  ce- 
~bada  y  son  poco  activos  en  los  demás  renglones. 


Agricultura 


La  producción  ascendió  a  4.620.000  toneladas  de 
trigo,  1.282.000  de  lino  y  5.853.000  de  maíz 

Los  datos  oficiales  hacen  ascender  la  coseclia  de  triyo 
a.  4.620.000  toneladas,  la  de  lino  a  1.282.000  y  la  de  maíz 
a  .5.?.5.?.00n. 

Al  comenzar  el  año  1921,  las  existencias  de  trigo  as- 
enndian  a  4.782.S96  toneladas  y  deduciendo  de  esa  ci- 
fra para  las  necesidades  del  oon?umo  y  para  semillas 
1.900.000  toneladas,  quedaba  un  saldo  exportable  de 
2.S82.89fi  toneladas,  de  las  que  se  han  exportado 
l.GOO.OOO,  aproximadamente,  quedando  por  lo  tanto,  un 
sítldo  de  1.200.000  toneladas  para  el  año  entrante. 

En  cnanto  al  lino,  el  rendimiento  de  la  cosecha  vilti- 
ma,  unido  al  excedente  de  la  anterior,  hacía  un  saldo 
exportable  de  1.386.42  toneladas.  Deducidas  para  el  con- 
sumo y  semillas  138.000  toneladas,  el  saldo  exportable 
queda  reducido  u  1.248.412  toneladas,  de  las  cuales  que- 
darán en  el  país  sólo  unas  48.000  toneladas. 

Por  lo  que  se  refiere  al  maíz,  quedó  de  la  cosecha 

Exportación  de  productos  desde  el  1.  de  Enero 


PAÍSES  Trigo  Lino 


anterior  un  residuo  que,  unido  al  rendimiento  de  la 
última,  liizo  que  ascendiesen  las  existencias  disponii)le> 
a  5.978.000  toneladas.  De  esa  cifra  hubo  que  deducii 
2.100.000  toneladas  para  consumo  y  semillas,  quedando 
así  un  saldo  exportable  de  3.878.000  toneladas,  reducido 
en  la  fecha  a  poco  más  de  1.200.000  toneladas. 

La  exportación  de  cereales  en  el  año  último  fué  mu- 
cho menos  intensa  que  en  el  anterior,  por  causas  que 
mencionamos  en  o'vo  lugar.  El  cuadro  que  publicamos 
da,  en  detalle,  las  cifras  totales  de  la  exportación  de 
granos  finos  y  subproductos  desde  el  1."  de  enero  hasta 
el  30  de  noviembre  último.  Comyjaradas  esas  cifras  con 
las  correspondientes  al  mismo  período  de  1920,  se  ad- 
vierte la  gran  diferencia  entre  uno  y  otro  año  agrícola 
en  lo  que  atañe  a  la  exportación.  También  es  sensible 
la  diminución  de  harina  exportada,  reducida  en  el  año 
último  al  2.')  %  de  la  cifra  alcanzada  en  1920,  pues 
mientras  en  ese  año  salieron  del  país  171.082  tonela- 
das, en  el  año  que  acaba  de  terminar  sólo  se  exportaron 
43.492  toneladas. 

hasta  el  30  de  Noviembre  último,  en  toneladas. 

Afrecho  Tortas 
Maíz      Avena     Cebada        y       Harina  oleagí- 
afrechillo  nosas 


81.637 

192.958 

174 

282 

87.985 

601 

61 

533 

1.804 

11 . 342 

15.624 

37.69S 

174 

695 

7.823 

4 

819 

10 

105.431 

64.595 

■  169 

200 

36.804 

16.204 

10 

380 

580 

303 

81.889 

54.224 

169 

801 

.54.. 357 

13.892 

10 

550 

2.070 

4.859 

Italia  

61.317 

8.444 

103 

661 

26.731 

1 

956 

63.600 

4.851 

99 

764 

1.151 

570 

344 

86.7.38 

108.374 

81 

362 

14.562 

14.917 

413 

5.509 

1.341 

9.147 

556 

2 

247 

2.095 

2.573 

9.336 

19 

772 

17.441 

805 

3.580 

3.994 

12 

583 

3.174 

50 

758 

1.303 

22.857 

38 

259 

1.061 

1 

.037 

860 

8.1.58 

96.461 

38 

817 

6.094 

651.081 

416.264 

1.485 

085 

105.614 

1.7.34 

31 

004 

2.277 

362 

2.447 

254.770 

22 

18.834 

4 

397 

5.4.32 

4 

882 

Brasil  

255.207 

1.386 

4 

564 

262 

991 

276 

27.351 

11 

ChÜe   

51 

4.195 

•1 

11 

6 

3.119 

1 

41 

324 

560 

1.968 

Perú  

1 

531 

13 

16 

13.242 

20.085 

6 

.978 

2.165 

100 

779 

660 

100 

1.550.726 

1.200.393 

2.591 

995 

373.099 

48.441 

123 

.704 

43.492 

30.814 
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-recios  medios  mensuales  de  los  cereales  durante 
el  año  1921 


Trigo 

Kuero    s|c. 

Tebrero    16.65 

Marzo   17.55 

Abrü   16.55 

Mayo   17.02 

Junio  ,  18. — 

Julio    18.25 

Agosto    18.52 

Septiembre    17.30 

Octubre    14.30 

No\aembre   11.82 

Diciembi'e    11.77 


Lino 
S  m/n. 

15.75 
14.50 
14.95 
13.92 
15.72 
17.75 
21.50 
22.70 
19.70 
16.— 
16.60 
17.48 


Avena 

s¡c. 
7.45 
8.15 
7.95 
7.90 
8.15 
9.10 
9.55 
8.80 
7.25 
7.73 
8.05 


La  cosecha  1921  -  22 

La  Dirección  de  Estadística  y  Economía  Rural  preparó 
el  cuadi'o  de  pronóstico  de  siembra  que  publicamos,  pro- 
nóstico que  por  íjer  el  primero,  y»prt'pnrailo  por  lo  tanto 
cuando  aun  no  se  había  terminado  en  muclias  zonas  las 
faenas  agrícolas  necesarias,  es  inferior  a  la  realidad. 
Diclio  cuadro,  acusa  un  total  de  5.636.000  hectáreas  de 
trigo,  1.575.000  de  lino  y  852.000  de  avena. 

Por  otra  parte,  los  últimos  datos  sobre  áreas  sembra- 
das compilados  por  los  ferrocarriles,  de  acuerdo  a  los 
cultivos  comprendidos  en  las  zonas  de  influencia  de  sus 
líneas  respectivas,  es  el  que  se  consigna  a  continuación. 
Las  cifras,  como  puede  verse,  difiei'en  en  más  a  las  cal- 
culadas por  el  primer  pronóstico  de  la  Dirección  de  Eco- 
nomía Rural. 


Cosecha  1921  -  22  —  Ultimo  cálculo  de  siembra  por  zona  de  influencia. 


Zona 


Hectáreas  sembradas 
Trifío  Lino 


Totales 


Avena 


1921 


1922 


F. 
F. 
F. 


C.  Central  Argentino    1.360.000 

C.  Sud  de  Buenos  Aires    1.300.000 

C.  Oeste  de  Buenos  Aires    1.090.0000 

C.  Buenos  Aires  al  Pacífico    1.520.000 

C.  Central  Córdoba    290.000 

C.  R.  a  P.  Belgrano    181.000 

C.  Central  Buenos  Aires    32.000 

C.  del  Estado    93.000 

C.  P.  de  Santa  Fe    356.000 

C.  Entre  Ríos    262.000 

C.  Cía.  G.  Prov.  Buenos  Air^  ..   90.000 

Totales  ,   6.574.000 


570.000 
98.000 
74.000 
166.000 
122.000 
41.000 
23.000 
43.000 
127.000 
218.000 
43.000 


570.000 
200.000 
190 . 000 

55.000 
6.000 
5.000 

69.000 
44.000 


1.930.000 
1.968.000 
1.. 364. 000 
1.876.000 
412.000 
277.000 
61.000 
141.000 
483.000 
549.000 
177.000 


837.771 
419.450 
363.843 
811.524 
412.000 
270.505 
54.898 
203.769 
480.847 
530.566 
234.203 


1.525.000     1.1.39.000     9.238.000  8.. 585. 421 


Según  este  pronóstico  de  áreas  sembradas,  formulado 
por  los  ferrocarriles,  liabría  que  aumentar  en  cerca  de 
900.000  hectáreas  la  superficie  ele  trigales  y  en  240.000 
la  sembrada  con  avena. 

Ese  mismo  pronóstico,  comp.uado  con  el  de  la  pasa- 
da cosecha,  daría  un  saldo  de  casi  650.000  hectáreas  de 
más  de  superficie  cultivada,  para  la  actual  cosecha. 

El  cálculo  de  la  Dirección  de  Economía  Rural  da  en 
conjunto:  5.636.000  de  tri^o,  1.575.000  de  lino,  852.000 
de  avena.  Mo  reproducimos  el  cuodro  en  detalle  por  tra- 
tarse de  un  piimer  pronóstico  sobre  las  sementeras  y  no 
del  definitivo. 


Rendimientos  probables 

Es  muy  prematuro  formula i-  cálenlos  aproximativos 
sobre  el  renduniento  probable  de  la  cosecha  1921-22,  má- 
xime cuando  en  muchas  zonas  agrícolas  las  sementeras 
están  exiouestas  aún  a  la  influencia  de  los  cambios  at- 
mosféricos, que  pueden  perjudicar,  en  proporción  va- 
liable,  su  producción. 

Sin  embargo,  todas  las  informaciones  recibidas  hasta 
(1  presente  coinciden  eu  asegurar  una  buena  cosecha  de 
i-ereales  finos,  en  todas  las  zonas  agrícolas  del  país,  pues 
t'l  estado  general  de  las  sementeras  es  inmejoriilile  y  In^ 
últimas  lluvias,  caídas  oportunamente,  han  beneficiado 
grandemente  los  sembrados. 


Producción  vinícola 


De  acuerdo  con  las  cifras  que  la  Dirección  de  Econo- 
mía Rural  y  Estadística  ha  elevado  al  Ministerio  de 
Agricultura  y  que  abarcan  la  producción  de  2049  bo- 
degas, la  industria  nacional  produjo  en  la  última  cose- 
cha 452.358.545  litros  de  vino. 

Se  desprende  de  estas  cifras  —  dice  —  la  siguiente 
comprobación : 


a)  Entre  el  promedio  anual  de  producción  del  cua- 
ti'ienio  lí)13-16  y  el  del  cuatrienio  1917-20  hay 
un  líumenlo  de  5.5()  por  ciento. 

b)  Durante  ese  mismo  período,  la  población  (con- 
sumidores) ha  aumentado  en  algo  más  del  6  por 
ciento.  Pero  conio  la  aplicación  cualitativa  de  es- 
ta proporción  puede  ser  alterada  por  la  expor- 
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tación  o  la  importación,  he  establecido,  en  la  úl- 
tima columna  del  cuadro  anteiior,  el  saldo  que 
puede  atribuirse  al  consumo  interno, 
c)  El  término  medio  anual  de  población,  durante 
el  primer  cuatrienio,  es  de  8.141.874  habitantes 
y  el  saldo  atribuido  al  consumo  es  de  4.845.360 
hectolitros  de  vino,  o  sea  un  promedio  de  59  1|2 
litros  per  cápita. 
El  término  medio  de  población,  durante  el  secundo 
cuatrienio,  es  de  8.641.214  habitantes  y  el  saldo  para 
el  consumo  interno  de  4.870.717  hectolitros,  o  sea  56.4 
j)er  cápita.  Esta  diferencia  de  3.1  litros  importa  una 
diminución  real  de  1.579.000  litros  de  vino  en  el  con- 
.sumo  anual.  Y  observamos,  desde  luego: 

1.  "  Que  la  plantación  de  viñedos  no  ha  tenido  au- 

mento alguno  para  responder  a  este  estado  de 
cosas. 

2.  "  Que  para  hacer  frente,  con  un  aumento  de  vi- 

ñedos, a  la  falta  de  importación  y  al  comercio 
•le  exportación  alentado  desde  el  año  1915  por 


las  consecuencias  de  la  guerra,  sería  necesario 
contar  con  la  permanencia  de  estas  causas. 

Importación  y  exportación  en  los  últimos  8  años 


AÑOS 


Producción  (1)  Importación  Exportación  Saldo» 


1913  . 

4 

670 

000 

402.574 

371 

5 

072 

203 

1914  . 

4 

546 

000  . 

274.853 

2.065 

4 

818 

788 

1915  . 

4 

825 

000 

177.652 

8.624 

4.994 

028 

1916  . 

4.439 

000 

114.795 

58.373 

4 

496 

422 

1917  . 

5 

133 

000 

73.468 

34.116 

5 

172 

352 

1918  . 

.  4 

698 

000 

48.674 

51.6.30 

4 

695 

044 

1919  . 

.  4 

540 

000 

36.139 

95.547 

4 

480 

592 

1920  . 

.  5 

138 

000 

18.474 

51.594 

5 

.134 

880 

(1)  Cifras  de  la  Dirección  General  de  Impuestos  In- 
ternos. 


Exportación  de  vinos  argentinos 


DESTINO 


1913 


191.5 


HECTOLITROS 
1916  1918 


1919 


1920 


Alemania   

Bolivia   

Brasil   

Italia   , 

•Tapón   

Noruega   

Países  Bajos   

Paraguay   

Posesiones  fi'ancesas 

Reino  Unido   

I^ruguay   

(^hile  :. . 

Rstados  Unidos  . . . 
Francia   

Totales  .  . . . 


13 
1 
43 


202 

30 
110 


372- 


7 

1.395 


4.753 


2.461 

3 


8.624 


6 

58 

11 

17 

23 

3.726 

28.236 

19.327 

559 

18 

135 

13 

136 

19 

20 

27 

10.120 

31.068 

7.965 

90 

2 

116 

274 

6.786 

37.399 

25.997 

27 

87.689 

58.373 

.31.630 

95.547  i 

51.845 

Resumen  general  de  la  cosecha 


PROVI\Ci.\S  Y  TERRITORIOS 


I  va  elaborada 
Kilogramos 


Vine  ol)lenidii 
Litros 


Rendi- 
miento 0,0 


Capital  Federal   

Buenos  Aires  

Mendoza   

San  Juan   

Salta  ;  

Catamarca   

La  Rioja   

Entre  Ríos   

Córdoba  

Jujwy   

Santa  Fe   , 

San  Luis   

Tucumán   

Santiago  del  Estero  .  

Corrientes  

Río  Negro   

Totales  generales 


722 

387 

400 

259 

55,4 

4.146 

419 

2.759 

520 

56,5 

488.715 

834 

345.148 

539 

76,9 

180.300 

040 

88.441 

761 

67,8 

4.211. 

818 

2.923. 

200 

r;9,4 

3.850 

863 

2.375 

200 

61,6 

3.336 

482 

2.061 

165 

61,7 

3.114 

367 

2.017 

569 

()4,7 

2.550 

956 

1.729 

169 

67,7 

1.224 

926 

844 

893 

()8,!) 

440 

690 

274 

045  . 

62,1 

185 

521 

118 

230 

63,V 

118 

400 

73 

900 

62,4 

96 

.200 

51 

420 

53,4 

25 

.700 

15 

500 

60,3 

4.705 

195 

3.123. 

773 

()6,3 

607.745 

797 

452.358.545 

74,4 
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Producción  azucarera  nacional  en  1921 


INGENIO  Caña  Producto  No  Bajos  Total  de 

molida  retinado  refinado       productos  fabricación 


Tucumán : 


202- 

402 

460 

9.766.540 

2 

503. 

630 

12 

270.170 

133 

672 

000 

— 

7 

798 

000 

7 

798.000 

108 

831 

415 

— 

8 

511.020 

8 

511.020 

99 

719 

780 

— 

7 

237 

580 

13.510 

7 

251.090 

169 

17(i 

840 

— 

12.991.000 

12 

991.091! 

San  Pablo  

149 

850 

000 

8.006.180 

1 

280. 

930 

— 

9 

287.110 

228 

.982 

.  60t) 

.  20.300.770 

— 

20 

300.770 

100 

155 

100 

5.845.420 

15 

400 

1 

995 . 910 

12 

aj7.000 

204 

364 

280 

12.257.t)00 

— 

7 

856.730 

76 

664 

700 

— 

6 

140.750 

6 

140.750 

75 

778 

450 

4.141.550 

494 

410 

26.040 

4 

662.000 

La  Providencia   

63 

486 

830 

— 

3 

852 

380 

235.130 

4 

087.510 

77 

518 

130 

— 

5 

230 

960 

— 

5 

230.960 

96 

825 

800 

— 

2 

285 

780 

— 

2 

285.780 

72 

615 

710 

4.200.000 

1 

149 

890 

47.810 

5 

397.700 

79 

831 

090 

— 

6 

674.990 

6 

667.990 

615 

290 

— 

1 

264 

210 

175.940 

1 

440.150 

54 

939 

530 

— 

3 

946 

040 

1.890 

3 

947.930 

28 

813 

150 

— 

1 

376 

200 

160.440 

1 

536.640 

22 

844 

930 

1 

073 

310 

22.540 

1 

095.850 

Santa  Lucía   

74 

669 

800 

139.100 

4 

054 

650 

4 

793 . 750 

63 

378 

160 

3 

.959 

830 

587.580 

4 

547.410 

Atualia   

66 

759 

050 

3 

492 

580 

991.340 

4 

483.920 

57 

968 

575 

148.200 

2 

.796 

080 

201.810 

3 

146.090 

80 

983 

670 

4 

.674 

880 

332.990 

5 

007.870 

Jnjui/ : 

Ledosma  

29 

000.000 

S(dta : 

4 

400.000 

Corrientes : 

Primer  Con'entino   

280.000 

Totales  .... 

..  2.418 

.907 

340 

64.804.700 

59 

086 

740 

39 

110.780 

196 

682.280 

Ganadería 


El  Gobierno  se  apresta  a  poner  en  juego  sus  pode- 
rosos elementos,  ofreciendo  créditos  a  las  potencias  ex- 
tranjeras para  la  adquisición  de  nuestros  producios, 
acordando  plazos  prudenciales  a  los  ganaderos  para  el 
pago  de  sus  c.omi)romisos  con  los  Bancos  oficiíiles  y 
gestionando  de  las  instituciones  particulares  una  conce 
sión  análoga. 

La  mestización  del  ganado 

Según  una  opinión  valiosa,  uno  de  los  motivos  de  la 
baja  en  el  precio  7h^  la  carne  es  que  los  frigoríficos  te- 
nían dificultades  para  conseguir  novillos  tipo  "cliilled", 
que  es  el  que  hoy  más  exige  el  mercado  británico.  Pero 


si  examinamos  las  cifras  de  la  exportación,  veremos  que 
en  los  once  primeros  meses  de  este  año  hemos  embar- 
cado 1.599.038  cuartos  de  *'chilled"  contra  665.012  en 
1920.  Habría  ,que  reconocer,  entonces,  la  exactitud  de  la 
afirmación  que  atribuye  hoy  la  falta  de  "chilled"  a  la 
circunstancia  de  que  lo  pi'imero  que  los  frigoríficos  han 
c,om2írado  ha  sido  el  ganado  de  esa  calidad  aprovechando 
los  liajos  precios. 

No  puede  negarse,  que  la  mestización  de  nuestros  ro- 
deos ha  sufrido,  por  lo  menos,  una  paralización  momen- 
tánea, y  ello  se  debe  —  según  se  ha  dicho  recientemen- 
te —  a  que  algunos  criadores,  hasta  cierto  punto  con- 
fundidos por  los  altos  precios  que  se  iDagaron  durante 
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la  guerra  por  los  animales  criollos,  descuidaron  un  tanto 
el  refinamiento. 

No  obstante  este  detalle,  el  país  sigue  aumentando  su 
stock  de  ganado  de  pedigree,  según  se  desprende  de  los 
datos  obtenidos  de  los  registros  genealógicos  de  la  So- 
ciedad Rural  Argentina,  que  acusan  las  siguientes  ci- 
fras de  reproductores  inscriptos  en  los  períodos  com- 
prendidos entre  el  1.°  de  octubre  de  1919  y  el  30  de  sep- 
tiembre de  1920  e  iguales  fechas  de  este  último  año  y 
el  corriente:  Shortliorn,  13.658  y  14.738;  Hereford,  2219 
y  2479;  Aberdeen  Angus,  1721  y  1699  ;  Lincolnsliire  Red 
Shortliorn,  26  y  29;  Red  Polled,  55  y  48;  Devon,  10  > 
15;  Jersey,  56  y  41;  Flamenca,  60  y  40;  Normanila, 
104  y  200;  Guernesey,  4  y  2;  Polled  Durham,  80  y  34; 
Holando-Frisio,  148  y  146;  Holando-Frisio,  variedades, 
')2  y  98,  y  Sussex,  20  y  10;  en  total,  18.213  y  19.579, 
respectivamente. 

En  los  porcinos  inscriptos  también  se  nota  un  au- 
mento, pues  en  el  primero  de  los  períodos  citados  se 
inscribieron  5628  ejemplares  y  en  el  segundo  5728,  co- 
rrespondiendo de  éstos  a  las  razas  Berkshire,  3699;  Dii- 
voc  Jersey,  1029;  Poland  Ohina,  699;  Tamworth,  154; 
Midclle  White  Yorkshire,  54;  Large  Black,  45;  Hamps- 
hire,  20;  Chester  White,  18,  y  Spohed  Poland  Cliina,  10. 

Ocurre  lo  mismo  con  los  equinos,  cuyos  totales  as- 
cienden entre  uno  y  otro  período  a  1706  y  178Ü,  respec- 
tivamente, siendo  de  estos  últimos  528  de  raza  Perche- 
rón;  380,  Argentina  (criolla);  248,  Shire;  195,  Cly- 
desdalc;  192;  Hackney;  49,  Anglo-Normando,  48,  Bon- 
lonnais;  37,  Hunter;  18,  Yorkshire;  17,  Suffolk  Punch : 
11,  Polo  Pony,  y  7,  American  Trotting. 

Es  indudable  que  esta  producción  anual  de  reproduc- 
tores, aumentada  en  su  cantidad  por  los  importados, 
tiene  que  dedicarse,  en  su  gTan  mayoría,  a  la  mestización 
y  mejoramiento  del  rebaño  nacional,  de  manera  que  el 
fenómeno  anotado  al  principio  no  puede  ser  sino  ligera- 
mente pasajero. 

La  industria  lechera 

La  industria  lecliei-a,  es  quizá  la  única  que  lia  podido 
continuar  su  marcha  ascendente  y  progresiva,  no  sólo 
l)or  el  aumento  de  su  producción  y  fácil  colocación  lu 
los  mercados  consumidores,  sino  también  por  los  precio? 
obtenidos. 

Puede  decirse  que  la  generalización  del  tambo  en  mu- 
chos de  los  establecimientos  ganaderos  ha  contribuido  .i 
salvar  situaciones  graves,  emergentes  de  la  crisis,  con  el 
aporte  de  su  rendimiento.. 

l>a  Sociedad  Rural  Argentina  y  el  Centro  Naciorud 
de  la  industria  Lechera,  vienen  realizando  una  obra  ver- 
iladeramente  eficiente  y  patriótica,  en  el  sentido  de  lle- 
var a  esta  industria  al  máximo  de  su  desarrollo,  colocán- 
dola entre  las  de  mayor  importancia  del  país. 

No  obstante  su  fácil  desenvolvimiento  y  las  buenas 
jierspectivas  que  la  acompañan.  Gobierno  y  produetn- 
i's  no  deiier.  dejar  pasar  inadvertidas  las  últimas  infoi- 
maciones  recibidas,  que  se  refieren  a  la  baja  de  la  man- 
teca —  principal  renglón  de  la  industria  —  en  el  mer- 
cado de  Londres  y  que  puede  obedecer  a  las  mismas 
(■ausas  atribuidas  a  las  carnes;  es  decir,  la  preocupación 
de  aquel  Gobierno  en  obtener  para  su  pueblo  todas  las 
mayores  ventajas  posibles  en  los  elementos  de  consumo. 
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•"ras  comparativas 

Para  establecer  la  comiiaración  de  la  exportación  de 
los  productos  de  la  ganadería  y  sus  derivados,  relacio- 
iiaiulo  las  cifras  coiTespondientes  a  todo  el  año  de  1920 
y  los  diez  primeros  meses  de  1921,  damos  a  continua- 
ción los  datos  pertinentes  a  toneladas,  de  ios  que  se 
t'xclnyen  los  referentes  a  carne  congelada  y  enfriada 
lie  vacunos  y  ovejunos,  por  figurar  en  el  cuadro  respec- 
tivo :  cerdos  congelados,  12.791  tojieladas  en  1920  y 
li4;^7  on  1921;  carne  conservada,  14.805  y  1112Ó;  ex- 
tracto de  carne,  126  y  110:  tasajo  y  carne  salada,  2382 
y  2509-,  cueros  lanai-es,  salados,  1051  y  1187;  cueros  va- 
cn  tíos,  secos,  9514  y  9051;  eneros  vacunos,  salados,  40.777 
\  47.229;  cueros  cabríos,  905  y  1696;  cueros  de  potros, 
secos  y  salados,  1016  y  839;  pieles  varias,  1283  y  439; 
laua  sucia,  81.947  y  104.774;  tripas  secas  y  saladas, 
:!K»8  y  4424;  manteca,  18.455  y  17.930;  quesos,  10.092 
\-  4055  ;  grasa  y  sebo,  41.677  y  34.411;  cerda,  1670  y 
17S2;  guano,  17.298  y  8866;  sangre  seca,  5700  y  463¿, 
V  huesos,  72.898  y  9510. 

El  sacrificio  de  reses  para  exportación  y  consumo  iu- 
lerno,  realizado  en  frigoríficos,  saladeros  y  fabricas  de 
conserva  de  carne,  arroja  las  siguientes  cifras,  corres- 
pondientes al  mismo  período  anteriormente  mencionado : 
vacunos,  1.481.804  y  1.265;616,  respectivamente;  oveju- 
nos, 2.870.417  y  3.490.433,  y  porcinos,  320.634  y  254,943. 

En  los  mataderos  de  Liniers  la  matanza,  en  el  año 
1920  y  en  los  meses  de  enero  a  noviembre  últimos  fué 
la  siguiente:  novillos,  127.202  y  178.009;  vacas,  151.232 
v  140.741;  lerneras,  112.257  y  215.810;  i)orcinos, 
1i>0.0!)S  y  212.151,  y  ovejunos,  990.385  y  870.679. 

El  ganado  en  pie  exportado  por  los  puertos  de  la 
t'apital  y  La  Plata,  en  el  año  1920  y  del  1."  de  enein 
.1  20  de  diciembre  pasado,  arroja  las  cifras  sniiüentc! : 
víiciuios,  5549  y  3359;  ovejunos,  .3021  y  ()500 ;  ctininus, 
:i4i8  y  1592;  asnales,  37  y  9:  mulares,  351  y  431,  y 
porcinos,  35  y  2. 

La  introducción  tie  reproductores  ha  sido  de  1554  bo- 
\inos  en  1920  y  de  1089  en  los  diez  primeros  lujses  de 
1921,  de  105  y  48  equinos,  de  1859  y  718  ovejunos  y  de 
1-18  y  19  porcinos,  en  iguales  partidas. 
Los  ganados  vacunos  del  mundo 

A  lítulo  informativo,  reproducimos  una  cstadísiica  pu- 
blicada por  "Tlie  Producer",  de  Denver,  Estados  Uni- 
dos, respecto  a  la  existencia  de  ganado  en  pie  en  todo 


el  mundo,  antes  de  la  guerra  y  en  la  actualidad.  Los 
<latos  respectivos  lian  sido  depurados,  según  lo  advierte 
la  citada  publicación,  cuanto  ha  sido  posible,  y  si  no 
son  absolutamente  completo.^  servirán,  al  menos,  para, 
dar  una  idea  aproximada  de  la  importancia  de  los  re- 
baños de  vacunos  con  que  cuenta  cada  Nación. 
He  aquí  los  totales: 


Antes 

de 

Después  de 

la  gue 

rra 

la  guerra 

25 

867 

000 

27 

.192 . 000 

11 

493 

000 

1 ,) 

no-1 .  oiMi 

9 

159 

000 

7 

()!M) .  UUU 

30 

705 

000 

ál 

oUU .  00*  1 

D 

037 

000 

0 

477  íinn 

¿ 

463.000 

OQfí  Oííii 
¿ot3  .  UUU 

Francia   

lo 

339 

000 

1  o 

íú 

/ 00 . uoo 

oo 

444.000 

lo 

6 

045 

000 

5 

075.000 

125 

042 

000 

146 

000.000 

Tf  alin 

6 

646 

000 

0 

240.000 

1 

389 

000 

1 

307.000 

7 

000.000 

1 

173.000 

2 

329 

000 

.3 

113.000 

4 

459.000 

Rusia  vV.iiática  .... 

17 

334 

000 

Rusia  Enroi)ea  .... 

32 

704 

000 

37 

503 . 000 

Siul  Africa   

5 

797 

000 

5 

975 . 000 

ICspaña   

o 

87!  1 

(100 

3 

712.000 

217 

000 

035 . 000 

Estados  Unidos  ,  .  . 

56 

592 

000 

(iS 

923 . 000 

12 

145.000 

11 

732 . 000 

8 

.193 

.000 

7 

S03 . 000 

Es  muy  probable 

que 

as  cifras  referentes  a 

nuestro 

país  no  encuentren 

a(|uí 

una  acc])t,-ici(')n 

inii\' 

amplia. 

Hay  mucha  gente, 

en  "t'ecto,  (]uc  s 

)sl  ieiie 

que 

riM.'stro 

stock  bovino  no  ha 

aumentado 

y  (pie,  de 

)  ral 

/.ii/c  el 

censo,  cuyo  levantamiento 

Se  reclama 

con  tanta 

insisten- 

cia,  se  vería  que  la  oxislencia  actual  a])eTias  pasa  de 
veinte  millones  de  cabezas. 

En  cuanto  a  Ion  stocks  de  ovejinnis,  olra  esladíslica 
de  "The  Producer"  afirma  que  c]  tohil  •ji  iicml  antes  de 
la  guerra,  que  se  elevaba  a  3,sri.00().000  de  cabezas,  ha 
descendido  a  334.000.000,  df  suerte  que  habrá  que  es- 
perar una  merma  en  la  producción  lanera  del  mundo. 


Comercio  exterior 


La  Dirección  General  de  Estadística  acaba  de  repartir 
el  boletín  con  las  cifras  del  comercio  exterior  corresvion- 
diente  a  los  nueve  primeros  meses  del  año  1920. 

Según  el  boletín,  la  cifra  total  del  comercio  exterior 

:  el  período  citado  del  año  último,  llegó  a  1.533.121.796 
|iesos  oro,  babiendo  alcanzado  la  total  de  1919  a  pesos 
]  .686.737.552  oro,  y  la  de  los  primeros  nueve  meses  del 
mismo  año  a  1. 183.782.395  jiesos  oro.  De  la  suma  corres- 
liondiente  a  1920,  673.7.34.120  pesos  oro  rep^resentan  los 

dores  de  importación,  y  los  de  exportación  859.387.676 


pesos  oro,  lo  cual  arroja  un  saldo  favorable  de  pesos 
1S5.653.556  oro, 

En  el  mismo  período  de  1919  eorrespomlii  jcm  ,i  la 
importación  404.006.188  y  a  la  exportación  719. 1  j  (i. 207, 
siendo  en  este  caso  el  saldo  favorable  de  254.570.01!)  pe 
sos  oro.  I 

De  la  suma  de  exiiortacioiies  en  los  tres  trimestres  de 
1!'20  corresponden  a  productos  i\o  'ran.adería  in^os  nvD 
239.00(;.005,  a  los  de  agiácullura  588.S97.0S3  pesos  oi'o 
\  a  los  forestales  10.309.889  pesos  oro. 
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La  exportación  de  lana.s  y  eneros  alcanzó  en  el  mis- 
mo plazo  las  cantirlacles,  en  toneladas,  ((uc  se  especifi- 
can: lana  sucia,  ()9.155:  cueros  lanares  sucios,  6J:75;t 
cueros  vacunos  salarlos,  41.781 ;  eneros  vacunos  secos, 
5875;  cueros  yejiUiuizos  salados,  222;  secos,  1302;  cue- 
ros de  cabra  y  cabrito,  831,  y  cueros  de  nutria.  48. 

Las  partidas  de  ciU'ne  exportadas  en  los  mismos  nue- 
ve meses  de  1920  se  distribuyen  así:  carne  bovina  conj;e- 
lada,  270.52.")  (ourl;iil:is  ■.  carne  bovina  cnfria;da,  33.229; 
carne  ovejuna  conuciada,  3S.027;  carne  conservada,  8104; 
carne  salada  y  tasajo,  1477. 

En  las  exportaciones  de  ijroductos  aerícolas  figuran : 
maíz,  con  2.933.504  toneladas;  lino,  con  813.048;  ti-igo, 
con  4  973.100;  avena,  con  338.201;  afreclio  y  afrecliillo, 
con  51.059,  y  harnia,  con  179.558. 

Damos  detalles  de  las  importaciones,  clasificadas  i)or 
procedencias  y  con  las  cifras  en  pesos  oro  que  corres- 
ponden, en  su  orden,  a  los  primeros  nueve  meses  de  1920 


y  de  1919:  Alemania,  9.130.050^3.062 ;  Béldca,  3.997.863- 
73.117;  Brasil,  12.897.258-13.356.S.'i7 ;  España,  12.771.260- 
11.133.060;  Francia,  13.291.273-6.734.883;  Estados  Uni- 
dos de  Norte  América,  74.659.415-60.404.425;  Italia, 
10.478.792-5.480.978;  Japón,  3.719.5n9-7..504.858 ;  Reino 
Unido,  56.021.749-33.929.005. 

He  aquí  también  un  resumen  de  las  exportaciones  en 
igual  período,  clasificadas  por  i>aíses  de  destino  y  con 
las  cifias,  en  prsds  oro,  dispuestas  en  el  mismo  orden 
que  las  anteriores:  Alenumia,  12.667.251-964.626;  Bélgi- 
ca, 42.629.833-36.721.554;  Brasil,  21.56S.643-27.107.415; 
España,  12.111.7.55-12.899.940;  Estados  Unidos  de  Norte 
América,  1.34.890.201-140.612.323;  Francia,  62.446.826- 
74.111.707;  Italia,  29.510.312-26.060.963;  Países  Bajos, 
27.854.019  -  36.967.662 ;  Noruega,  7.458.843  - 14.364.636 ; 
Reino  Unido,  224.683.668-214.494.941;  República  O.  del 
Uruguay,  14.889.430-5.230.482. 


Las  quiebras  comerciales  en  el  año  1921 

Pesos  151.564.784.05 


Según  informes  de  "El  Avisador  Mercantil",  y  to- 
mando el  total  de  los  capitales  pasivos  provenientes  de 
los  quebrantos  comerciales  que  se  produjeron  en  el  año 
1921,  tenemos  el  cuadro  que  sigue: 

Capitales  pasivos 

MONTO  DE  LOS  12  MESES  DE  1921 
.  Meses  Totales 

Enero    11.292.375.88 

Febrero    9.848.641.48 

Marzo    10. 238.. 394. 41 

Abril    13  188.215.78 

Mayo    7.409.332,07 

Junio    18.182.3.35.29 

Julio   12. 967. 423.. 50 

Agosto   14. 567. 589 ..54 

Septiembre    9.155.707.78 

Octubre    18.610.942.98 

Noviembre    12.626.722.07 

Diciembre   13.476.303.27 

Total    151.564.784.05 

Durante  el  decenio  último,  y  a  partir  de  1916,  fecha 
en  que  la  gran  ci  isis  ((üc  sc  mició  después  del  Centena- 
rio cíe  1m  República  y  ((iic  se  reafirmó  a  causa  de  la. 
gran  guciin  mundial,  comenzó  ;i  reaccionar  en  sentido 
fa\orable  para  el  comercio  tlel  país;  el  de  1921  lia  sido 
el  más  elevado. 


Véase : 
Capitales  pasivos 

(Años  de  1912  a  1921) 

1912    94.666.845.43 

1913    181.021.644.12 

1914    434.193.749.95 

1915   ^   192.922.486.94 

191(i    104.013.014.17 

1917    10t).365..583..52 

1918    52.588.638.47 

1919    42.381.095.82 

1920    64.058.436.40 

1921    1-51  ..564.784.05 

Por  las  cifras  (|ue  dejamos  consignadas,  puede  decirse 
que  atravesamos  un  momento  difícil,  por  causas  que  son 
del  dominio  público,  entre  las  que  pudieran  citarse  la 
escasa  exportación  de  productos  del  país,  las  alteracio- 
nes que  durante  el  corriente  año  han  sufrido  los  cambios 
internacionales,  b;tjas  ])roducidas  en  las  mercaderías  de 
nnpoi  tni-ión,  \  la  pronunciada  crisis  por  que  atraviesa 
l.i  inrlust  riü  v.'i'iHdera,  una  de  las  principales  fuentes 
del  país, 

('oii\iene  desechar  todo  pesimismo,  ya  que  uo  es  du- 
doso (|ue  nna  vez  resueltos  los  múltiples  conflictos  del 
exterio]',  nuestros  productos  volverán  a  ser  solicitados  y 
la  reacción  se  pronunciará  por  su  cauce  normal. 


Valores  raíces 


Según  la  estadística  municipal  de  la  ca|)ital,  las  ven^ 
tas  de  inuuiebics  en  1921  se  habían  realizado  a  razón  de 
20.36  millones  de  pesos  moneda  legal  por  mes,  nu-dia  de 
los  nueve  primeros  meses,  mayor  que  la  media  de  16.86 


millones  del  año  ]'.)20.  A  las  hipotecas  corresponden  7.1 
millones  mensualraente  en  1921  y  7.84  en  1920.  Y  a  fal 
la  de  datos  más  completos  y  mejores,  éstos  pueden  ser- 
vir como  indicio  de  una  reacción  favorable. 
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Cambios  bancarios  con  que  cerró  el  año  1921  a  la  vista 


BANCOS 

Inglaterra 

Francia 

España 

Alemania 

Suiza 

Bélgica 

Italia  > 

'.  Vmérica 

Brasil 

43  1|4 

9.42 

5.08 

138.— 

3.87 

9.80 

17.40 

131.50 

— 

43  3|8 

9.45 

5.06 

138.— 

3.87 

9.75 

17.50 

131.— 

30.200 

Londres  y  Bío  de  la  Plata  

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

Británieo  de  la  América  del  Sud.  .  . 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

Español  del  Río  de  la  Plata  

43  1|4 

9.45 

5.05 

137.— 

3.85 

9.80 

17.50 

1.31.25 

30.000 

Italia  V  Río  de  la  Plata  

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

Londres  y  Brasil   

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— - 

Oalicia  V  Buenos  Aires   

43  3|8 

9.3.'i 

5.08 

137.— 

3.87 

9.80 

17.30 

131.. 30 

— 

43  18 

9.40 

5.03 

137.— 

3.85 

9.80 

17.40 

1.31.50 

30.100 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

Francés  del  Río  de  la  Plata  

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

Franc.  e  Italiano  de  la  A.  del  Sur. 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

The  National  City  B.  of  N.  York  . . 

43  9!  16 

9.35 

5.07 

130.— 

3.88 

9.80 

17.25 

1.31.— 

29.800 

Anglo  -  Sudamericano   

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

The  First  National  Bank  Boston  . . 

43  7|16 

9.35 

5.04 

135.— 

3.87 

9.75 

17.20 

131.40 

43  1|2 

9.45 

5.09 

130.— 

3.85 

9.80 

.17.60 

1.32.— 

29.000 

Argentino  -  Uruguayo  

43  3  8 

9.50 

5.07 

137.— 

3.87 

9.90 

17.75 

131 . 70 

.30.100 

1  talo  -  Belga  

43  3|8 

9.40 

5.07 

138.— 

3.86 

9.80 

17.40 

131.60 

Holandés  de  la  América  del  Sur  . . 

43  3  8 

9.46 

5.09 

137.— 

3.87 

9.94 

17.75 

131.70 

The  Roval  Bank  of  Canadá  

American  Foreign  B.  Corporation. 

43  .51 16 

9.40 

5.05 

134.— 

3.89 

9.85 

17.40 

131.30 

30 . 000 

.\Iemán  Transatlántico  

43  3  8 

9.40 

5.07 

138.— 

3.88 

9.84 

17.38 

131.25 

30.100 

( xenuánico  de  la  América  del  Sur . . 

43  318 

9.40 

5.07 

138.— 

3.88 

9.84 

17.38 

131.25 

30.100 

The  Yokohama  Specie  Bank  Ltd... 

43  1|2 

9.54 

131.50 

El  año  ferroviario  de  1921 


Es  lamentable  no  poder  anotar,  como  ocurría  antes, 
y  aun  al  comienzo  de  la  guerra,  obsevaciones  de  floreci- 
miento en  nuesti'as  empresas  ferroviarias.  Porque  nada 
hay,  como  el  factor  ferroviario,  en  la  economía  general 
de  una  nación,  que  sea  una  síntesis  de  todos  los  progresos 
materiales,  sociales  y  políticos  de  la  misma .  Vías  fé- 
rreas y  vida  nacional  son  términos  correlativos.  Y  el  or- 
gullo argentino  de  los  feri-ocariles.  bien  equipados  y  de 
sei-vicio  rápido  y  exacto,  se  ha  resentido  a  vista  clara. 
Son  múltiples  las  causas  productoras  de  esta  situación: 
el  encarecimiento  de  los  gastos  de  explotación,  la  dimi- 
nución de  transacciones  comerciales  y  ])or  lo  taaitu  del 
tráfico,  el  peso  del  ambiente  de  una  política  socializan- 
te tendenciosa,  a.soraan  entre  las  primeras  de  esas  causas. 

La  red  ferroviaria  nacional 

La  red  ferroviaria  argentina  mide  35.300  kilómetros 
de  líneas  de  las  tres  trochas,  con  un  total  de  2359  estacio- 
nes. 

De  los  ferrocarriles  particulares,  sólo  la  Couipañía  Ge- 
neral de  í"'en'ocarriles  en  la  Provincia  de  Buenos  Aires 
lia  aumentado  su  red  en  nueve  kilómetros  de  longitud. 

La  transferencia  de  ia  línea  de  Bahía  Blanca  a  Pata- 
gones, heclia  por  la  empresa  del  Pacífico  a  la  del  Sur  de 


Bueno,s  Aires,  lia  aumentado  la  extensión  de  líneas  de  es- 
ta última  en  206  kilómetros,  disminuyendo  en  igual  can- 
tidad la  de  aquélla. 

La  línea  a  Patagones,  única  construida  por  los  ferro- 
carriles particulares  durante  e  laño  último,  puede  consi- 
derarse desde  ahora  definitivamente  incorporada  al  sis- 
tema del  Ferrocarril  Sur  de  Bueims  Air<'s,  pues  será  li- 
brada al  servicio  público  de  pasajeros  y  cargas  en  un 
plazo  breve. 

La  administración  de  los  Ferrocarriles  del  Estado  ha 
demostrado,  en  cambio,  durante  el  año  último,  gran  acti- 
vidad coiisirucliva,  iniciando  la  prolongación  de  la  línea 
de  Embarcación  a  Yacuiba  y  la  iiue\a  línea  trasandina 
de  Rosario  de  Lerma  a  Huaitiquiua,  cuya  primera  sec- 
ción, si  bien  no  ha  sido  librada  aún  al  seívicio  público, 
está  terminada. 

En  cuanto  al  material  rodante,  por  las  razones  ya  da- 
das de  diminución  de  tráfico  y  mayor  costo  de  los  mate- 
riales durante  el  año  último  poco  han  hecho  los  ferroca- 
rriles durante  el  año  último.  En  el  cuadro  respectivo  se 
consignan  las  cifras  totales,  por  empresa,  de  los  distin- 
tos elementos  de  que  disponen  los  ferrocarriles,  no  in- 
cluyéndose las  locomotoras  y  vagwies  recientemente  ad- 
quiridos para  las  líneas  del  Estado,  pues  se  está  termi- 
nando su  montaje  para  incorporarlos  al  tráfico  público. 
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Extensión  y  material  rodante  de  los  ferrocarriles  argentinos  el  1.  de  Enero  de  1922 


FERROCAHHILES 


Trocha  angosta  (1000  mm.) : 

C.  Norte  Argentino  (Estado)   

Formosa  c  iMubarcacióii   

Provincial  de.  Santa  Fe   

Cía.  General  en  la  Provincia  de  B.  Aires 
Central  de  Córdoba  

B.  Aires  al  P.  (Sección  Trasandino)   

Central  del  Cliubut   

Tranvía  a  vapor  de  Rafaela  , 

Totales  

Trocha  media  (1435  mm.) : 

Nordeste  Argentino   

Entre  Ríos   

Central  de  Buenos  Aires   ; 

Totales  

Trocha  ancha  (1676  mm.) : 

San  Antonio  a  N.  Huaj)í  (Eslado)   

P.  Deseado  a  Col.  Las  Heras  

C.  Rivadavia  a  Col.  Sarmiento   

Sur  de  Buenos  Aires   

Oeste  de  Buenos  Aires   

(^entral  Ar^ientino  ;  

Buenos  Aires  al  Pacífico   

Risario  a  Puerto  Belgrano   

Tolales  

Total  ferrocarriles  del  Eslado   

Total  ferrocarriles  particulares   

Total  general   


Vía  al  1.°  de 
Enero  de  1922 
Kms. 


Eí^tac  nes 


MATERIAL  RODANTE 
Loco-    p    I  Eur- 
motorHS  ■'O''"'^^  gones 

N OMEROS 


Vagones  de 
Hac.  Carga 


4 

.916 

237 

476 

325 

315 

640 

7 

.  126 

299 

11 

6 

7 

9 

23 

214 

1 

.964 

143 

170 

152 

140 

630 

4 

.836 

] 

.268 

103 

104 

95 

83 

356 

1 

.966 

1 

.940 

141 

302 

296 

191 

274 

6 

.732 

179 

14 

29 

28 

24 

20 

114 

105 

4 

6 

6 

4 

67 

84 

11 

7 

2 

6 

41 

10 

.755 

664 

1 

.109 

911 

772 

1 

.943 

21 

.  096 

1 

209 

64 

68 

67 

51 

224 

1 

014 

1 

354 

83 

90 

86 

47 

241 

1 

853 

378 

43 

39 

27 

23 

29 

974 

2 

.841 

190 

197 

180 

121 

494 

3 

.841 

452 

17 

21 

13 

9 

4 

282 

286 

12 

14 

8 

.3 

3 

218 

197 

10 

11 

3 

2 

81 

6 

260 

394 

688 

729 

678 

1 

.319 

12 

621 

3 

027 

194 

346 

344 

288 

1 

.393 

6. 

130 

.") 

346 

408 

750 

607 

485 

900 

17 

024 

5 

336 

418 

729 

399 

402 

í)36 

10 

66(1 

800 

52 

45 

28 

26 

120 

93;5 

21 

704 

1  .505 

2 

604 

2 

131 

1 

.893 

4 

675 

47 

951 

150 

287 

528 

356 

338 

670 

7 

921 

29 

150 

2 . 072 

3 

382 

2.866 

2.448 

6 

442 

64. 

967 

35. 

300 

2.359 

3 

910 

3 

222 

2 

786 

7. 

112 

72. 

888 

Ferrocarrile.-?  particulares  (sin  cuentas  anexas) 


AÑOS 

Produrtos 
en  $  o/s 

Gastos 
en  f  0  /  - 

Ganancias 
en  $  o/s 

1913 

128 

3.30 

264 

76 

.2:!1 

197 

r)2.099.(Ki7 

1914 

106 

125 

846 

68 

k; 

37 . 776 .  .363 

1915 

113 

895. 

027 

69 

.197 

613 

44.697.414 

1916 

117. 

943. 

187 

73 

.744. 

(159 

11.169.128 

1917 

1(17. 

125. 

784 

76 

.229 

■SS,-) 

,;o.S!).').S9!> 

1918 

154 

404. 

984 

112 

.841. 

938 

41.5(53.046 

1919 

1  79 . 

131 

938 

128 

.624. 

2S4 

50.507.654 

1920 

199 

238. 

889 

lr^H 

.011. 

236 

41.227.653 

1921 

193. 

309. 

154 

163 

.493. 

020 

29.816.134 

Capitales  privados  invertidos  en  el  país 

Los  capilaics  privados  in\(\rlidos  ni  el  p.-'í.s,  .suman,  al 
comenzar  d  año,  1.276.843 .  il (i  pesos  oro  -illado,  admi- 
nistrados por  catorce  empresas  distinta.s.  J;'.s(a  cifra  da 


idea  del  valor  de  las  instalaciones,  propiedades,  material 
rodante,  ele,  de  que  disponen  los  ferrocariñles. 

Ocupan  el  primer  lugar,  por  la  importancia  de  los  ca- 
pitales el  grupo  de  líneas  de  troncha  ancha,  con  un  capi- 
lal  ,eu  conjunto  de  979.062.534  pesos  oro  sellado;  el  se- 
uiiiido,  las  líneas  de  trocha  angosta  con  208.114.482  pe- 
sos oro  sellado  y  por  último,  las  de  trocha  media  con  pe- 
sos 89.666.300  oro  sellado. 

Como  i)uede  verse  en  el  cuadro  respectivo,  de  todos  los 
ferrocarriles  establecidos  en  el  país,  ocupa  el  primer 
puesto  por  el  monto  de  su  capital,  el  Central  Argentino, 
con  293.782.927  pesos  oro  sellado,  y  el  liltimo,  el  Tran- 
vía a  Vapor  de  Rafaela  con  473.655  pesos  oro  sellado. 

])(•  las  compañías  establecidas  en  el  país,  diez  de  ellas: 
CV'utral  <li'  Córdoba,  Transandino  Argentino,  Central  del 
Cliiiltiit,  Tranvía  a  Vapor  de  Rafaela,  Nordeste  Argen- 
tino, Entre  Ríos,  Sur  de  Buenos  Aires,  Oeste,  Central 
Argentino  y  Buenos  Aires  al  Pacífico,  son  inglesas;  tres: 
Provincial  de  Santa  Fe,  Compañía  General  de  Ferroca- 
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l  iles  en  la  Provincia  de  Buenos  Aires  y  Rosario  a  Puer- 
to Belíjrano,  son  francesas,  y  una  "sola,  la  del  Central  de 
Tíñenos  Aires,  es  argentina. 

Como  es  lót^ico  suponer,  <lnrante  el  año  último,  poco 
lian  anmentado  los  capitales  de  las  empresas  ferrovia- 
rias parlicnlares,  pues,  como  ya  hemos  dicho,  en  su  casi 
totalidad  se  han  limitado  a  conservar  sus  vías  y  elemen- 
los,  sin  ejecutar  ampliaciones  u  obras,  que  imj)()rteii  la 
inversión  de  nuevos  capitales. 

El  tráfico  durante  el  año  1921 

Hemos  señalado  al  comienzo  del  presente  artículo  la 
diminución  creciente  observada  durante  el  año  último  en 
el  tráfico  ferroviario.  Todos  los  sistemas,  sin  excepción 
sufrieron  una  diminución  de  tráfico  de  cargas  que  com- 
parado con  el  ejercicio  anterior  puede  valorarse  en  un 
25  ojo  término  medio. 

En  efecto,  los  ferrocarriles  particulares  transportaron 


un  total  de  32. 004. 009  toneladas  de  carga,  contra  to- 
neladas 41.500.1)1)0  transportadas  durante  el  año  1920. 
Esa  diferencia  está  representada,  en  su  mayor  parte,  por 
cereales,  hacienda  y  frutos  del  país,  para  las  líneas  de 
trocha  ancha  y  media;  y  \n>r  combustibles  y  productos 
forestales  para  las  de  trocha  angosta. 

El  número  de  pasajeros,  en  cambio,  aumentó  duran- 
te el  año  último  en  más  de  cinco  millones,  pues  viajaron 
85.434.831)  pasajeros  contra  80.111.000  en  el  año  1920. 

El  mayor  promerh'o  de  aumcuto  de  pasajeros  corres- 
ponde :i  líis  líneas  de  trocha,  ancha,  pues  eii  las  de  trocha 
angosta  las  cifras  ])0co  se  diferencian,  y  en  cambio  en 
las  de  trocha  media  han  disminuido  como  consecuencia 
del  restaldeciniicrito  drj  tiáliro  llnxial. 

La  empresa  que  mayor  número  de  pasajeros  lia  trans- 
portado es  la  del  S\ir  d<'  Buenos  Aires,  que  acusa  un  to- 
tal de  31.351.046,  siguiéndole  el  Central  Ai-gentino  eon 
26.283.980  y  ocupando  el  último  lugar  el  Central  del 
Chubut  con  21.343. 


Capitales  y  tráfico  de  los  ferrocarriles  particulares 


FEimOCARRILES 


Capitales 
según  las 
Empresas 


Cargas 
Toneladas 


Pasajeros 
Números 


Trocha  angfosta: 

Provincial  de  Santa  Fe   

Compañía  General  en  la  Prov.  de  Buenos  Aires 

Central  de  Córdoba   

Transandino  Argentino   

Central  del  Chubut   

Tranxáa  a  vapor  a  Rafaela  . »  

Totales  ■  

Trocha  media: 

Nordeste  Argentino   

Entre  Ríos   

Central  de  Buenos  Aires  

Totales  

Trocha  ancha: 

Sur  de  Buenos  Aires   

Oeste  de  Buenos  Aires   

Central  Argentino   

Buenos  Aires  al  Pacífico  

Rosario  a  Puerto  Belgrano   

Totales  

Totales  generales  


5(1.729. 331 
45.964.028 
103.248.441 


1.875.465 
1.557.058 
2.494.1-88 


795.776 
1.413.016 
2.531.929 


1. 

699.027 

19.732 

21.^43 

473.655 

54.712 

24.528 

208. 

114.482 

6.001.155 

4.786.582 

31. 

853.255 

474.404 

222.173 

39 

234.752 

1.003.665 

450.907 

18 

578.293 

649.990 

294.813 

89 

666.300 

2.128.065 

967.893 

263 

708.448 

6.887.581 

.31. 351. 046 

139 

885.517 

3.547.578 

10.779.865 

.293 

782.927 

7.907.986 

26.283.980 

250 

.249.901 

5.146.343 

11.065.695 

31 

.435.741 

435.301 

199.775 

979 

.062.534 

23.924.789 

79.680.361 

.270 

.843.316 

32.054.009 

85.434.830 
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Resultado  de  la  explotación  de  los  ferrocarriles   particulares,  expresado  en  pesos  oro  sellado 


FERROCARRILES 

Trocha  angosta: 

Piovincial  de  Santa  Fe  

("ompañía  Geneial  en  la  Prov.  de  Buenos  Aires 

Central  de  Córdoba   

Transandino  Argentino   

Central  del  Clmbut   

Tranvía  a  vapor  a  Rafaela   

Totales  

Trocha  media: 

Nordeste  Argentino   

Rntre  Ríos   

Central  de  Buenos  Aires  

Totales  

Trocha  ancha: 

Sur  de  Buenos  Aires  

Oeste  de  Buenos  Aii-es   

Central  Argentino   

Buenos  Aires  al  Pacífico  

Rosario  a  Puerto  Belgrano   

Totales  

Totales  generales   


Productos 


Gastos 


Ganancias  Intereses 


8.14G.645 
6.808.45G 
14.240.72() 

6.300.851 
6.402.430 
13.741.600 

1.845.794 
406.026 
499.126 

3.26 
0.88 
0.48 

162.621 
95.442 

157.602 
85.864 

5.019 
9.578 

0.29 
2.02 

2S. 453. 890 

26.688.347 

2.765.543 

1..32 

3.122.424 
6.005.497 
2.. 518. 238 

2.753.335 
5.164.012 
2.091.844 

369.089 
841.485 
426.394 

1.16 
2.15 
2.2P 

11.646.159 


10.009.191 


1.636.968 


1.83 


45.648.582 

37.793.001 

7.855.581 

2.98 

22.204.471 

18.902.901 

3.301.570 

2.54 

46.757.621 

39.450.846 

7.306.775 

2.48 

35.815.195 

29.180.035 

6.635.160 

2.65 

1. 783. 236 

1.468.699 

314.537 

1.00 

152.209.105 

126.795.482 

25.413.623 

2.59 

193.309.154 

163.493.020 

29.816.134 

2.. 33 

Producto  de  las  líneas 

Los  resultados  financieros  del  año  que  termina  no  han 
^ido  halagüeños  para  las  empresas  ferroviarias. 

En  todos  los  sistemas,  los  productos  han  sido  sensi- 
hleraenTe  menores  que  los  del  año  1920.  Mientras  que  los 
ingresos  alcanzados  durante  el  año  último  fueron  de  pe- 
sos 193.309.154  pesos  oro  sellado,  el  año  1920  fueron 
de  213.898.000  de  igual  moneda,  los  gastos,  en  cambio, 
ascendieron  a  163.493.020  pesos  oro  sellado,  contra 
160.763.000,  en  1920;  es  decir,  que  mientras  los  ingre- 
sos disminuyeron  en  veinte  millones  de  pesos  oro,  los 
gastos  aumentaron  en  tres  millones. 

Las  ganancias  de  los  ferrocarriles  particulares,  esta- 
blecidos en  el  país,  han  disminuido,  en  relación  al  ejer- 
cicio anterior,  en  un  40  por  ciento,  pues  en  1920  obtu- 
vieron aquéllos  como  ganancia  líquida  .53.135.000  pesos 
oro  .sellado  y  en  el  año  que  ha  terminado  tan  sólo 
2í).  186. 134  de  igual  moneda. 

El  interés  de  los  capitales  invertidos  ha  descendido, 


como  es  lógico,  a  promedios  ínfimos,  que  son  los  que  en 
detalle  consigna  el  cuadro  respectivo.  Como  puede  ver- 
se, el  interés  medio  del  capital  fué  sólo  de  2.33  por  cien- 
to. La  empresa  que  mayor  rendimiento  obtuvo  es  el  Fe- 
rrocarril Provincial  de  Santa  Fe,  que  alcanzó  3.26  por 
ciento  y  la  que  menor  interés  consiguió  fué  el  Central 
t'hubut,  que  sólo  rindió  0.29  por  ciento  del  capital  in- 
vertido. 

Las  tarifas 

En  la  actualidad  rigen,  pues,  en  la  casi  totalidad  de 
los  casos,  las  mismas  tarifas  que  en  enero  de  1920.  Ante 
la  Justicia  Federal  se  prosiguen  los  juicios  a  (jue  dió  ori- 
gen la  actitud  de  las  empresas  y,  entre  tanto,  una  comi- 
sión técnica,  especialmente  designada  por  el  ministro  de 
Obras  Públicas,  estudia  las  tarifas  en  vigor  y  los  aumen- 
tos proyectados,  consultando  las  necesidades  de  los  fe- 
rrocari'iles  y  las  demandas  de  las  fuerzas  vivas  del  país. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  31  DE  OCTUBRE  DE 

1921 

ACTIVO 

11 

Curso  legal  !| 

Oro  sellado 

1  1 

1  i 

1 55 . dOU 

1  i 

278.154,  - 

781.050.055 

1 

Servicios  a  cobrar 

27.674.422,750 

j 

874| 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios. 

766.962,876 

26.907.459 

2,H.415 

— 

89.520.450 



Id    en  depósito 

128. 195.300 



35.000 

3.513.300 



BancD  Español  del  Río  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  el  exterior)  

2 . 000 . 000 

 1 

i 

6.881 .600 

1 .700.000 

Títulos  de  crédito  argentino  interno  ley  8121 

:  Títulos  de  renta  de  la  Provincia 

de  Córdoba. 

863.800 

Gastos  generales, 

3. 143. 23 í 

790 

Mobiliario  v  i'itiles 

596.565 

334 

1 .435.590 

66U 

13.850.091 

473: 

2.281 .176 

845 

550; 

129.847 

73.122 

059 

9.596.475 

454 

826.895 

157 

Caja:  En  efectivo  y 

41.465.205 

492 

10.131 

300 

1.106.511.022 

629 

9.690.944 

359 

PASIVO 

Curso  legal  ^ 

Oro  sellado 

Cédulas  en  vigor: 

688  970  275 

Rescatadas 

por  el  Banco. 

89  S20  460 

778.490.725 

2.436.676 

23.673.077 

66.407 

400 

Fondos  públicos 

181.600 

Amortizaciones  . 

80! 

124.566 

521 

165 

1.555 

1  Cupones  a  pagar 

1.980.988 

500 

61.667 

500 

1  Cédulas  sorteadas 

463.760 

689.345 

250 

128.195.300 

35.000 

id 

94.123 

530 

6.094.040 

248 

Intereses  de  Ley  y  Bancarios  • 

626 

86 

440 

2.834.045 

429 

27.195.438 

170 

53.661.314  408 

1 

1.106.511.02^1629: 

9.690.944 

3^9 

Series 

1 

Renta 

! 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

1  Rescatado 

Circulación 

A 

1"  /o 

20.000.000 

20.000.000 

B 

> 

> 

15.000.000 

15.000.000 

_ 

C 

> 

> 

15.000.000 

15.000.000 

D 

> 

» 

20.000.000 

20.0110.000 

E 

> 

20.000.000 

20.000.000 

F 

> 

> 

15.000.000 

14.031.1Wt 

968.850 

G 

10.000.000 

9.261 ,100 

738.900 

H 

> 

> 

61.621.300 

52.607.800 

9.013.500 

1 

6  p/o 

*  f>/. 

2.539.900 

2.539.900 

J 

9.264.100 

7.253.750 

!  2.010.350 

K 

5  "  j 

70.165.000 

49.039.750 

5.009.250 

16.116.000 

L 

6    «  8 

B 

89.966.000 

52.260.600 

6.197.550 

31.507.850 

C.K.  A.  6°/ 

> 

446.441.900 

141.588.075 

36.215.77;^ 

268.638.050 

2»  LEY  9155 

1»  Serie 

> 

49.926.300 

10.645.900 

2.617.025 

36.663.375 

2^  » 

> 

48.850.000 

10.056.050 

2.700.050 

36.093.900 

3»  . 

50.000.000 

6.593.875 

5.866.175 

37.539.950 

4» 

> 

50.000.000 

6.440.125 

11.057.675 

33.502.200 

5»  t 

• 

50.000.000 

3.832.800 

1.467.375 

1  44.699.825 

6"  . 

> 

> 

49.997.450 

3.156.875 

1.244.800 

45.695.775 

Ley  10.676,Ser.  7" 

> 

> 

49.957.260 

697.000 

743.525 

48.E16.725 

.            >  -8» 

48 . 395 . 500 

56.925 

2.416.225 

45.922.350 

»             v  9^' 

> 

45 . 427 . 700 

1.253.42o 

44.174.275 

1.237.552.400 

459.061.675 

89.250.450 

1  688.970.275 

A  oro 

5  '7o 

20.000.000 

17.563.324 

2.436.676 

V».  B°. 

Buenos  Aires,  31  de  Octubre  de  1921. 

Antonio  Diaz 

Doming 

O  Vernengo 

Gerente 

Publiquese 

Sub-Gerente  Contador 

Crovetto 

Presidente 

José  J.  Vernengo 

Pro-Secril.trio 

BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  30  DE  NOVIEMBRE  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


2842. 


i  En  cédulas.  . . 
Préstniiios:  /  Convertidos  ley 
/  En  efectivo.. 

Hioolecas  Ait.  fi2    .    .    .  . 
Servicios  a  cobrar.    .    .  . 
Depósitos  a  cuenta  de  servicios 
Cédulas  'rescatadas  

»        en  depósito  

),         .)       >i        caja  de  aiiorros  

Banco  Español  del  Rio  de  la  Plata  (P  go  de  cupones  en  el  exterior)  . 
Títulos  de  crédito  art;.  interno  a  oro,  ley  10223.    .  ...... 

Títulos  de  crédito  arg.  interno  ley  8121  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba  

Gastos  generales,  sueldos,  alcjuileres,  etc  

Mobiliario  y  útiles  :  

Propiedades  rematadas   .... 

Cambios  curso  legal  

Conyersión  ley  2842   

Créditos  personales  

Obligaciones  a  cobrar  

Ganancias  y  Pérdidas  

Inmuebles  .   

Operaciones  pendientes  

Caja:  En  electivo  y  Bancos  


782.600.425, 
2.146.376,— 
281.404, 


27.811.025,— 
782.667,276 


785.028.202 
452 . 000 

27.028.357 
90.765.  775 
130.569.925 
3.657.350 
2.000.000 


1 .700.000 
863.800 

3.483.205 
618.744 

1.452.317 
14.066.915 


1 


789.325 
128.847 


9.490.607 
192.498 
40.823.163 


1 114.111.036 


724 


110 

084 
905 
014 

075 
550 

152 
660 
545 
819 


155.500  — 


254.415 
35.000 
6.881 .600 


2.146.376 


35.570 


10.131 


9.518.592 


667 

300 
907 


PASIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Cédulas  en  visíor: 


nacionales  lev  2842. 


En  circulación   691.834.650 

Rescatadas  por  el  Banco   90,765.775 

Intereses  . 
Fondos  públicos 

Amortizaciones  

Comisiones  

Cupones  a  pagar   

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes  

Depositantes  de  cédulas  

))        »       caja  de  aliorros 

Servicios  anticipados  

Cambios  oro  sellado  

Conversión    ley  2842  

Intereses  de  ley  y  bancarios  

Ganancias  y  Pérdidas.  

Reserva  art°.  4°  

Fondo  de  reserva  


782.600. 
23.787. 


^5.295, 
7.307. 
1.647, 

430, 


130.569. 
3.657. 
109. 

2.140. 

2.306. 

3.394. 
27.195, 
53.661, 


1. 111. 111 


425 
813 

704 
698 
976 
900 

925 
350 
123 

370 
131 
860 
438 
314 

.030 


500 

731 
415 


500 


68 

408 

170 

408 

819 


2.301.876 
06.407 
181.600 
124.566 
1.555 
46.140 

571.919 
35.000 


0. 189.442 
86 


400 
521 


9.618.592  967 


606 
440 


Series 

1 

Renta  | 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

7  0/0 

1  0/0 

20 

000 

000 

20.000 

000 

B 

> 

» 

15 

000 

000 

15.000 

000 

C 

t 

» 

15 

000 

000 

15.000 

000 

1) 

c 

20 

000 

000 

20.000 

000 

E 

II 

20 

000 

000 

20 . 000 

000 

F 

B 

15 

000 

000 

14.033 

150 

966 

850 

(] 

» 

> 

10 

000 

000 

9.286 

000 

714 

000 

H 

61 

621 

300 

52.690 

300 

8.931 

000 

I 

6  o/o 

4  o/o 

2 

539 

900 

2.539 

900 

J 

> 

1  o/o 

9 

264 

100 

7.255 

950 

2.008 

150 

K 

5  o/o 

> 

70 

105 

000 

49.184 

750 

4.986 

4  50 

15 

993 

800 

1, 

6  o/o 

89 

966 

000 

62.479 

000 

6.215 

300 

31 

271 

700 

C.  H.A.  6  o  'o 

> 

> 

446 

441 

900 
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LA  SITUACIÓN 


El  mercado  de  fletes  ha  pa&ado  por  alternativas  rá- 
pidas y  violentas,  y  los  armadores  han  preferido  de- 
sarmar sus  buques  en  los  puertos  de  destino  a  man- 
darlos en  Ijusca  de  transportes. 

La  gran  dificultad  por  obtener  fletes  de  venida  a 
nuestro  pais  por  falta  de  carga,  los  obligaba  a  enviar- 
los en  lastre  y  de  ahí  la  necesidad  de  ser  más  exigen- 
tes en  los  precios  que  pedían. 

Los  fletes  para  cereales  estaban  a  poco  más  de  40 
chelines  por  tonelada  para  embarques  completos  de 
Buenos  Aires  a  Reino  Unido  o  Continente,  y  2  1/2  che- 
lines en  más  para  el  Mediterráneo;  en  cuanto  a  los 
parciales  no  se  puede  indicar  «un  precio»,  pues  varia- 
ban tanto  cumo  lo  exigían  las  necesidades  del  buque. 

De  esos  precios  arriba  indicados,  los  fletes  llegaron 
a  descender  en  Noviembre  hasta  17  chelines  para  es- 
tar actualmente  a  32  chelines. 

Si  tenemos  en  cuenta  los  gastos  que  debe  soportar 
un  buque  en  nuestro  puerto,  nada  tendría  de  extraño 
que  dentro  de  poco  no  tengamos  buques  para  llevar 
nuestras  cosechas:  así  a  lo  menos  nos  lo  ha  expresado 
un  importante  agente  de  vapores. 


El  mercado  de  envases  para  cereales  pasa  por  mo- 
mentos muy  apurados,  lo  que  ha  podido  comprobarse 
por  el  último  balance  de  las  varias  sociedades  indus- 
triales de  confección  de  bolsas  de  arpillera,  balance 
que  arroja  pérdidas  de  tal  consideración  que  han  lle- 
gado a  hacer  peligrar  su  estabilidad. 

Este  negocio  fué  muy  remunerativo  durante  la  gue- 
rra, y  como  sucede  siempre,  al  lado  de  las  grandes 
casas  se  levantaron  otras  muchas  más  modestas,  pero 
en  grandes  cantidades,  y  esta  pequeñas  industrias  son 
las  que  han  abaratado  el  precio  de  las  bolsas,  pues 
para  poder  competir  con  las  grandes,  entre  quienes 
había  una  especie  de  acuerdo  tácito,  han  abaratado  el 
valor  de  las  bolsas  otorgando  mayores  facilidades  a 
sus  clientes. 

Las  ventas  durante  el  año  pasado  han  sido  muy  res- 
tringidas, y  a  precios  que  muchas  veces  no  cubrían  el 
valor  de  la  ai  pillera,  y  hasta  la  costumbre  de  comprar 
por  anticipado  ha  sufrido  alteraciones;  hoy  el  chacare- 
ro sólo  se  decide  a  fijar  sus  bolsa«  cuando  principia  la 
trilla,  y  como  la  gran  baja  actual  ha  justificado  la 
medida  adoptada  por  el  colono,  se  aferran  a  esta  deci- 
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sión  y  sólo  a  último  momento  se  deciden  por  la  ad- 
quisición. 

Por  otra  parte,  las  grandes  fábricas  han  fomentado^ 
quizá  sin  quererlo,  esta  medida,  pues  durante  mucho 
tiempo  se  han  resistido  a  efectuar  ventas  a  plazo  y 
sólo  operaban  al  contado  y  pronta  entrega;  medida 
que  ha  aprovechado  también  a  los  pequeños  confeccio- 
nadores y  a  numerosos  comerciantes  y  acaparadores 
de  bolsas,  quienes  poco  a  poco  han  liquidado  gran 
parte  de  las  existencias  de  pesos  0.27  a  0.32  las  bolsas 
de  10  onzas  tipo  trigo,  cuando  por  ese  mismo  envase 
hoy  sólo  se  consiguen  de  pesos  0.24  a  pesos  0.24  1/2. 

Las  entradas  de  arpillera  que  en  años  anteriores 
sumaban  de  90  a  100  mil  fardos,  este  año  sólo  han 
ascendido  a  40.000  fardos;  como  se  ve,  la  diferencia 
es  de  bastante  consideración,  puesto  que  esto  permiti- 
rá liquidar  los  stocks  viejos  y  costosos. 


El  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores  envió  una 
circular  telegráfica  a  los  representantes  diplomáticos 
argentinos  en  el  exterior,  haciéndoles  saber  que  el  go- 
bierno argentino  está  dispuesto  a  conceder  facilidades 
a  otros  gobiernos,  para  la  adquisición  en  nuestro  país 
de  carnes,  cereales,  lanas  y  demás  artículos  de  pro- 
ducción nacional. 

La  referida  circular  dice  lo  siguiente: 

Deseando  el  gobierno  intensificar  las  i'elaciones  de 
todo  orden  con  las  demás  naciones,  haciendo  efectiva 
la  política  de  cooperación  económica  que  ha  sustentado 
en  otras  opoi'tunidades,  encomienda  a  V.  E.  manifieste 
a  ese  gobierno  que  el  gobierno  argentino  está  dispues- 
to a  dar  todas  las  facilidades  conducentes  a  la  adqui- 
sición en  nuestro  pais  de  carnes,  cereales,  lanas  y 
demás  artículos  de  la  producción  nacional  que  sean 
necesarios  para  los  consumos  y  el  desarrollo  fabril  de 
esas  poblaciones.  Conviene  que  V.  E.  haga  presente 
que  la  nueva  cosecha  de  cereales  que  se  realiza  en 
estos  momentos  es  abundante,  que  las  carnes  que  el 
país  produce  responden  por  las  características  de  sus 
distintas  regiones  a  las  exigencias  de  los  diversos 
mercados  de  consumo:  que  las  anteriores  cosechas  de 
lana  se  han  liquidado  en  parte,  y  se  inicia  la  del  pre- 
sente año  en  buenas  condiciones. 

Conviene  que  V.  E.,  a  la  vez  que  haga  esta  comuni- 
cación al  gobierno,  se  ponga  en  relación  directa  con 
los  centros  comerciales  e  industiiales  interesados  en 
-este  género  de  operaciones  y  les  informe  ampliamente 
al  respecto,  recabando  por  telégrafo  los  datos  que  le 
fueren  necesarios. 

No  escapará  a  V.  E.  el  alcance  de  esta  gestiim  que 
confirma  instrucciones  anteriores  dadas  a  V.  E.  y  sobre 
las  cuales  espero  sus  informaciones. 


De  acuerdo  con  lo  dispuesto  por  la  ley  general  de 
presupuesto  en  vigor,  el  Poder  Ejecutivo  autorizó  al 


Crédito  Público  Nacional  para  que  disponga  la  impre- 
sión, inscripción  y  emisión  de  (50  millones  de  pesos 
moneda  nacional  en  títulos  déla  deuda  interna. 

La  nueva  emi.sión  se  denominará  Crédito  Argentino 
Interno  de  1921;  gi)zará  de  un  interés  de  6  por  ciento 
y  1  por  ciento  de  amortización  acumulativa,  cuyos 
servicios  se  harán  trimestralmente,  los  días  1.°  de 
Marzo,  Junio,  Setiembre  y  Diciembre. 

La  emisión  se  hace  por  el  equivalente  a  oro,  o  sea 
un  total  de  pesos  oro  26.400.000. 

Este  empréstito  es  para  cubrir  el  importe  de  las 
obras  autorizadas  en  el  anexo  de  trabajos  públicos. 

El  Banco  de  la  Nación  Argentina  ha  comunicado  al 
Ministerio  de  Hacienda  que  de  acuerdo  cón  sus  ins- 
trucciones, ha  situado  en  Londres  los  fondos  necesarios 
paia  que  se  pague  el  servicio  de  la  deuda  externa 
consolidada.  De  manera,  pues,  que  el  dia  !<>  del  co- 
rriente se  ha  abonado  ese  servicio. 

El  total  de  los  fondos  girados  en  forma  paulatina, 
para  no  imp''esionar  el  mercado  de  cambios,  alcanzó 
a  1.200.000.000  libras  esterlinas. 


La  situación  económica  del  país. 

El  Centro  de  Consignatarios  de  Productos  del  País 
dirigió  una  comunicación  al  Presidente  de  la  Repúbli- 
ca en  la  cual  se  examina  la  difícil  situación  econó- 
mica del  pais  y  aconseja  algunos  medidas  de  interés 
general. 

Dice  en  primer  lugar  la  nota  que  son  dos  las  cues- 
tiones que  se  presentan,  «prima  facie»,  como  de  ma- 
yor interés  en  esta  situación,  a  saber:  «¿A  que  obedece 
esta  paralización  y  falta  de  mercados  para  nuestra 
producción?»;  (f¿e3  nuestra  organización  monetaria  y 
sobre  todo  nuesti'a  modalidad  de  crédito  bancario  ade- 
cuada para  resistir  una  situación  de  hecho  como  la 
presente?» 

A  la  primera  pregunta  responde  el  Centro  que  la  pa- 
ralización puede  ser  preconcebida  o  puede  ser  que  la 
situacióii  económica  de  los  pueblos  compradores  no 
permita  continuar  pagando  precios  altos  por  las  pro- 
visiones de  vida  y  disminuyan  los  consumos;  y  luego 
agrega  que  si  asi  fuese,  el  mismo  Centro  trataría  en  lo 
posiljle  de  salvar  esa  situación  concillando  los  intere- 
ses de  consumidores  y  productores,  y  que  si  la  situa- 
ción económica  de  aquellos  países  resultase  la  causante 
de  la  paralización,  correspondería  favorecerlos  con  un 
crédito  amplio  que  conduciría  a  la  posibilidad  de  co- 
locar los  productos  argentinos. 

Ese  ci'édito  entendemos  debiera  ser  acordado  a  las 
naciones  del  continente  europeo  e  Inglaterra,  dice  lue- 
go la  nota,  que  son  yqus  han  sido  en  todo  momento 
nuestros  consumidores.    Debiera  concederse  a  largos 
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plazos,  de  cinco  años,  por  ejemplo,  y  pagadero  en  mo- 
neda legal  argentina,  así  se  evitarían  diferencias  dé 
cambios  y  la  posibilidad  de  que  para  su  vencimiento 
aquollas  naciones  tuvieran  ya  su  economía  y  su  mo- 
neda en  condiciones  que  les  fueran  más  favorables  ios 
pagos  sin  sufrir  nosotros  perjuicios. 

Pero  bnbria  que  establecer  la  compensación  sobre 
esos  créditos  abiei'tos  de  lo  que  a  nuesti'a  vez  tuviéra- 
mos que  pagar  en  esas  plazas,  pues  de  lo  contrario  no 
cobrariamos  lo  prestado  y  se  nos  exigiría  el  pago  de  lo 
que  nosotros  compráramos,  planteándosenos  situacio- 
nes difíciles  que  concluirían  por  afectar  la  estabilidad 
de  nuestra  moneda. 

Sobre  saldos  de  intercambio  los  gobiernos  extranje- 
ros abonarían  el  5  o/o  de  interés  y  tendrían  el  plazo 
amplio  para  hacerlo. 

En  esta  forma  consideramos  que  no  habría  necesi- 
dad ni  de  llegar  a  aumentar  nuestro  numerario  que  hoy 
es  suficiente  y  que  con  la  relativa  reducción  de  valores 
nos  será  más  que  bastante.  Loque  necesitamos  es  que 
ese  numerario  circule. 

Es  conveniente,  pues,  otorgar  créditos  a  las  nacio- 
nes ^que  tienen  su  economía  quebrantada  y  que  han  de 
consumir  nuestros  productos  favoreciendo  el  intercam- 
bio de  sus  manufacturas. 

Si  el  caso  no  fuera  ese,  si  se  tratara  de'forzar  econo- 
mías y  consumir  lo  menos  posible  de  nuestros  produc- 
tos, el  problema  sería  más  grave  y  ante  él  sólo  cabría 
esperar  y  prepararse  para  aguantar  el  temporal. 

Para  ello  y  en  lo  que  a  la  ganadería  se  refiere,  dos 
factores  nos  serian  necesarios,  a  saber:  1."  pastos  o 
campos  abundantes  para  mantener  nuestros  produc- 
tos, 2.°  créditos  suficientes  para  solventar  vencimien- 
tos, arrendamientos  y  apremios  de  todo  orden. 

A  la  segunda  interrogación  planteada  contesta  el 
Centro  en  su  nota: 

El  P.  E.  al  enviar  al  Congreso  el  pi'oyecto  del  Banco 
del  Estado,  planteaba  con  él  la  base  esencial  de  nues- 
tra organización  económica  para  el  futuro;  pero,  des- 
graciadamente, aún  no  es  ello  una  realidad  y  el  país 
sufre  en  estos  momentos  la  falta  deese  organismo,  que 
de  existir,  hubiese  permitido  encarar  con  más  facilidad 
los  problemas  que  se  presentan  a  nuestra  producción. 

La  modalidad  de  crédito  en  nuestro  país  ha  sufrido 
transformaciones  que  podemos  decir  han  ido  empeo- 
rando en  lugar  de  mejorar. 

No  es  que  nos  falte  el  crédito  agrícola  o  ganadero, 
entiéndase  bien:  el  crédito  existe  en  forma  amplia  y 
quizá,  en  determinados  momentos,  de  abundancia  de 
dinero  en  los  Bancos,  existe  con  exceso:  pero  lo  qua 
falta,  y  lo  que  hasta  hoy  es  muy  malo,  es  la  modali- 
dad de  forma  de  pago  y  plazos  en  que  nuestras  insti- 
tuciones bancarias  otorgan  el  crédito. 

Nuestra  agricultura,  nuestra  ganadería  y  cualquier 
otra  industria  existente,  no  pueden  evolucionar  con 
I    créditos  bancaríos  de  noventa  y  ciento  ochenta  días. 


I  Esos  plazos  son  insuficientes,  y  en  momentos  como  el 
j  presente  tienden  forzosamente  a  provocar  situaciones 
!  de  pánico,  no  porque  se  crea  ni  se  tenga  fe  en  el  valor 
I  de  la  ganadería,  aun  cuando  sufra  ésta  un  estanca- 
I  miento,  sino  poi'que  los  vencimientos  varios  provocan 
situaciones  de  liquidación  forzosa  o  caídas  sin  objeto, 
ni  beneficio  para  nadie;  el  rico  de  ayer  se  vuelve  po- 
bre y  sacrifica  en  un  día  los  desvelos  y  trabajos  de 
veinte  años. 

Recuerda  luego  al  antiguo  Banco  de  la  Provincia, 
establecimiento  emisor  que  descontaba  a  cinco  años  de 
plazo  con  amortizaciones  del  20  por  ciento  anual,  y 
expresa  que  era  para  aquel  entonces,  dada  nuestra 
producción  esencialmente  ganndera,  el  crédito  con  la 
modalidad  más  adecuada  para  producir  riquezas. 

Después  de  referir  la  historia  de  este  Banco,  dice  la 
nota: 

Otro  factor  que  hay  que  tener  muy  en  cuenta  y  que 
a  su  vez  ha  peí  mitído  el  desenvolvimiento,  llenando 
sin  apremio  las  necesidades  de  los  productores,  ha 
sido  el  crédito  hipotecario  de  capitales  extranjeros  ve- 
nidos a  colocarse  en  nuestro  país  en  forma  más  amplia 
que  la  de  nuestro  Banco  Hipotecario  Nacional,  en 
cuanto  al  monto  del  préstamo  sobre  el  valor  de  la  pro- 
piedad. 

•Desgraciadamente,  muchos  de  esos  capitales  han 
emigrado  durante  y  después  de  la  guerra,  y  aun  cuan- 
do se  hayan  obtenido  utilidades  apreciables  por  dife- 
rencias de  cambios,  no  por  eso  deja  de  sentirse  el  vacio 
producido  por  el  retiro  de  ese  capital  que  era  un  recur- 
so de  crédito  a  largo  plazo  que  hoy  nos  falta  y  que 
agrava  más  la  situación  económica  de  la  plaza. 

He  ahí  en  modo  escueto  el  desenvolvimiento  del  cré- 
dito agrícola,  ganadero  e  industrial  en  la  forma  en  que 
se  ha  desarrollado  hasta  hoy. 

.  'En  los  momentos  actuales  la  situación  es  de  espera, 
por  lo  que  es  indispensable  que  todas  las  instituciones 
bancarias  de  la  plaza,  compenetradas  de  la  dificultad 
de  vender  productos  y  hacer  recursos  para  solventar 
vencimientos,  acuerden  las  renovaciones  sin  mayores 
exigencias  y  a  plazos  que  no  provoquen  liquidaciones 
innecesarias. 

Hay  que  tener  en  cuenta  que  la  desvalorización  de 
los  productos  trae  a  eu  vez  un  desequilibrio  grande 
entre  lo  producido  y  el  costo  de  producción,  pagos, 
arrendamientos  elevados,  salarios,  etcétera,  que  hasta 
tanto  pueda  restablecerse  la  normalidad,  tendrá  que 
soportar  el  productor  con  los  consiguientes  perjuicios 
que  de  ello  derivan. 

Se  refiere  a  las  dificultades  que  crean  los  cortos 
plazos  acordados  por  las  instituciones  bancarias  de  la 
plaza,  y  termina  la  nota  del  Centro  de  Consignatarios 
del  País,  con  estas  palabras: 

Contemplando  esta  situación  se  impone,  pues,  dar 
prórroga  de  dos  añosa  las  prendas  agrarias  y  ""enovar 
los  documentos  de  sola  firma  sin  exigir  mayores  ga- 
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rantias  que  las  que  tenia  el  primitivo  documento,  pues 
de  lo  contrario  los  distintos  vencimientos  en  plazos 
cercanos  exigirían  la  presentación  de  los  deudores. 

El  Banco  de  la  Nación,  que  va  a  desempeñar  el  papel 
de  Banco  del  Estado,  ejerciendo  de  Banco  de  los  Ban- 
cos, debe  solicitar  de  las  instituciones  particulares  que 
se  coloquen  dentro  del  mismo  cñterio  de  que  él  está 
animado,  pora  asi  poderles  facilitar  el  crédito  de  re- 
descuento de  sus  carteras  en  la  amplitud  que  sea  nece- 
saria a  esta  liberalidad  con  su  clientela. 

De  lo  contrario  seria  doloroso  ver  malbaratar  o 
quemar  la  riqueza  argentina.  No  olvidemos  las  épocas 
en  que  degollaban  las  vacas  porque  el  cuero  valia  más 
que  la  vaca  en  pie.  Es  necesario  defender  la  ganade- 
ría, tratar  de  aumentar  la  riqueza  y  no  disminuirla. 

Otro  punto  que  no  es  posible  dejar  de  considerar  es 
el  relativo  a  los  arrendamientos,  y  los  propietarios  de 
campos,  compenetrados  de  la  situación  presente,  deben 
hacer  la  rebaja  y  conceder  la  espera  prudencial  que 
permitan  a  sus  pobladores  y  arrendatarios  los  ponerse 
en  condiciones  de  pago. 

Este  Centro  llega,  pues,  a  las  siguientes  conclu- 
siones: 

1.  "  Es  necesario  crear  el  Banco  del  Estado  que 
permita  dar  elasticidad  a  nuestra  moneda  y  satisfaga 
exigencias  de  nuestra  producción  y  comercio  con  el 
redescuento  de  las  carteras  de  los  Bancos. 

2.  ^  Las  intituciones  b-íncarias  deben  conceder  es- 
pera a  los  productores  para  que  éstos  puedan  satisfacer 
sus  pagos. 

3.  ''  Es  necesario  que  los  Bancos,  al  otorgar  sus 
créditos,  lu  hagan  dentro  del  plazo  que  la  evolución 
de  la  ganadería  y  la  agricultura  requiere. 

4.  '  Si  la  economía  de  las  naciones  europeas  necesi- 
ta que  facilitemos  en  préstamo  nuestros  productos,  es 
conveniente  hacerlo  dentro  del  criterio  financiero  que 
no  afecte  la  estabilidad  de  nuestra  moneda. 

5.  "  Es  necesaria  una  rebaja  proporcional  en  los 
arrendamientos  con  relación  a  la  capacidad  productiva 
de  los  campos,  concillando  intereses  de  propietarios  y 
arrendatarios. 


La  cosecha  de  este  ano 


La  cosecha  de  cereales  finos  se  ha  iniciado  ya  en 
diversas  zonas  agrícolas,  mientras  en  otras  se  activan 
los  preparativos  para  la  recolección  del  trigo,  lino  y 
avena.  Por  otra  parte,  las  lluvias  caídas  durante  el 
mes  de  Diciembre  y  los  calores  de  que  fueron  seguidas 
activaron  la  maduración  de  los  granos,  beneficiando 
en  muchas  regiones  la  calidad  de  los  cereales  y  ele- 
vando en  otras  el  promedio  de  rendimiento  por  hectá- 
rea. 


Se  puede  asegurar,  que  la  presente  cosecha  no  des- 
merecerá en  nada  a  la  del  año  último,  y  que,  por  lo 
tanto,  se  obtendrá  un  buen  rendimiento  de  cereales 
finos. 

Aun  cuando  es  difícil  aun  establecer  un  rendimiento 
aproximado  total  de  la  cosecha  de  cereales,  los  análi- 
sis de  los  sembrados  permiten  asegurar  los  promedios 
por  zona  que  damos  a  continuación,  indicando  el  ren- 
dimiento en  kilogramos  por  hectárea. 

Trigo  ,    Lino  Avena 

Bs.  As.  Norte   900  700  — 

>j    ))   Céntreoste   900  1.000  1.400 

»     »    Sur    600  ?  1.500 

Santa  Fe  Norte   600  300.  — 

»       .)  Centro   700  oOO  — 

»       w  Sur   900  700  — 

»      »  Sudoeste   1.000  700  — 

Córdoba  Este   1.100  600  — 

»       Centro..   1))200  500  — 

))       Sur   1.000  700  1.400 

Entre  Ríos  Centro   650  350  — 

»       »    Sur   900  700  900 

Pampa  Norte   1.200  —  1.300 

Centro  Éste   1.000  —  1.300 

Las  superficies  cubiertas,  repartidas  de  acuerdo  al 
área  sembrada  en  cada  zona,  corresponde  a  los  si- 
guientes ferrocarriles: 

Ferrot'arrile.s  Superficie 

Central  Argentino   327.645 

Sur   243.016 

Oeste   368.540 

B.  A.  al  Pacifico   388.794 

Central  de  Córdoba   24.530 

Rosario  a  P.  Belgrano   42.858 

Central  de  Buenos  Aires   23.341 

Estade   13.671 

Santa  Fe   29.196 

Entre  Ríos   47.608 

Compañía  General   76.563 

En  cuanto  a  los  puertos  de  embarque,  la  dotación 
de  elevadores  y  depósitos  de  granos  es  buena  y  sufi- 
ciente para  las  necesidades  de  la  exportación,  pues 
comprende  en  total  una  capacidad  de  almacenamiento 
de  3.016.000  metros  cúbicos.  La  distribución  de  los 
elevadores  y  depósitos  en  los  puertos  es  la  siguiente, 
dada  en  metros  cúbicos. 
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Puertos  Elevadores     Depósitos  Totales 
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Santa  Fe  

70 

000 

70 

000 

6 

000 

6 

000 

30 

000 

30 

000 

20 

000 

20 

OüO 

35.000 

20 

000 

55 

000 

.  50.000 

30 

000 

80 

000 

25 

000 

25 

000 

Totales   990.000  2.026.000  3.ol6.000 

Existen,  además,  en  menor  cantidad,  superficies  cu- 
biertas en  condiciones  para  almacenar  cereales  en  Mar 
del  Plata  y  en  los  puertos  fluviales  de  menor  impor- 
tancia. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANGARIÁ 


El  descenso  del  precio  de  la  manteca 


En  el  local  del  Centro  de  Industrias  Lecheras  se  rea- 
lizó, a  fines  del  mes  anterior,  una  reunión  de  fabrican- 
tes mantequeros  con  el  objeto  de  considerar  un  proyecto 
de  uno  de  sus  asociados  tendentes  a  obtener  algunas 
facilidades  del  Banco  de  la  Nación  Argentina  para  la 
uíás  fácil  colocación  del  producto  en  los  mei'cados  de 
consumo. 

Dis-^utida  ampliamente  la  iniciativa  de  referencia, 
mereció  la  aprobación  unánime  del  gremio  y  se  resol- 
vió enviar  una  nota  explicativa  al  presidíante  del  Ban- 
co de  la  Nación. 

Se  hace  en  la  nota  una  ligera  reseña  acerca  de  la 
forma  de  elaborar  la  manteca  en  los  establecimientos, 
las  dificultades  existentes  para  adquirir  fletes  maríti- 
mos y  sus  trabas,  los  elevados  precios  que  se  pagan 
por  los  ferroviarios  y  otros  impedinientus  de  orden  fi- 
nanciero que  debe  soportar  el  fabricante  para  obtener 
la  venta  del  producto. 

Un  Caracterizado  industrial  de  la  plaza  ha  hecho  al- 
gunas manifestaciones  que  ilustran  claramente  la  si- 
tuación que  atraviesa  el  mercado  nacional  de  manteca. 

Desde  hace  tiempo,  dijo,  tanto  el  grande  como  el 
pequeño  pi'ociuclor  envía  su  mercadería  a  consignación 
a  Londres.  Esos  consignatarios  nos  adelantan  del  70 
al  75  o/o  sobre  el  precio  del  dia,  que  nos  es  entregado 
en  uno  de  los  Brincos  ingleses  establecidos  en  esta 
capital,  donde  aquellos  tienen  un  crédito  abierto;  el 
resto  se  paga  con  una  letra  a  90  dias,  que  se  cobra 


siempre  que  los  consignatarios  hayan  realizado  total- 
mente la  venta. 

Al  solicitar  fletes  en  las  compañías  navieras  por  100; 
200  o  más  toneladas,  los  representantes  navieros  en- 
tre nosotros  consultan  a  los  directores  en  Londres  que, 
como  se  sabe,  todavía  continúan  dependiendo  del  go- 
bierno inglés,  en  lo  que  a  cargas  se  refiere,  y  entonces, 
de  allá  se  informa  que  pueden  cargarse  2.000  o  2. .500 
toneladas  en  determinado  vapor,  asignándosele  a  cada 
productor,  también  una  determinada  cantidad. 

En  esta  forma— agregó  el  infurmante — llega  tal  can- 
tidad de  manteca  a  los  mercados  de  consumo  que, 
naturalmente,  tiene  que  producirse  la  baja  en  el  valor, 
como  consecuencia  lógica  de  la  mayor  oferta. 

En  los  últimos  tiempos,  los  consignatarios  han  teni' 
do  que  vender  a  precios  de  verdadera  liquidación,  por 
[O  que  den  y,  se  ha  dado  el  caso  que,  sobre  el  70  o  7o 
por  ciento  de  adelanto,  recibido  un  mes  antes,  los  pro- 
ductores han  debido  girar  las  diferencias  que  resulta- 
ron de  la  venta,  a  un  precio  menor  que  el  cotizado  al 
realizarse  la  remesa. 

Hoy  no  más — dijo — hay  algunos  productores  del 
país  que  deben  abonar,  por  concepto  de  diferencias  en 
el  precio  de  venta  con  relación  al  adelanto,  alrededor 
de  un  flanco  por  kilo  de  manteca. 

El  proyecto  que  acaba  de  aprobar  el  gremio — conti- 
nuó— a  mi  juicio,  resuelve  el  problema. 

El  Banco  de  la  Nación  podría  acordarnos  créditos  a 
6  meses,  renovables  por  otros  6,  con  un  interés  módi- 
co, pero  sobre  mercadería  elaborada  y  depositada  en 
frigorilicos  del  país  o  en  Europa. 

En  esta  forma,  el  productor  podría  prescindir  del 
consignatai'io  o  esperar  el  momento  propicio  para  ven- 
der y  a  precios  remunerativos,  pues  en  Inglaterra  y 
Francia,  por  ejemplo,  nuestro  producto  tiene  cada  vez 
mayor  aceptación. 

Con  la  intervención  del  Ministerio  de  Agricultura,  o 
los  consulados  en  el  exterior,  el  Banco  de  la  Nación 
podría  garantizarse  con  certificados  expedidos  por 
aquellos,  como  que  existe  la  mercadería. 

Respecto  a  la  calidad  del  producto,  dijo  el  infor- 
mante que  él  es  de  primera,  pues  la  industria  en- 
tre nosotros  ha  alcanzado  un  grado  tal  de  perfec- 
ción que  puede  competir  con  ventaja  con  los  mejores 
de  otros  países  y  particularmente  con  la  austialiana. 
Nunca  los  ingleses — continuo  — han  consumido  mejor 
manteca  que  la  que  se  les  remite  de  la  Argentina. 

Durante  la  reunión  de  los  industriales  mantequeros? 
'1  que  nos  hemos  referido,  uno  de  ellos  mostró  un  ca- 
!  blegrania  de  Inglaterra  y  otro  de  Italia  de  donde  se  le 
!  pedía  el  envío  de  5.000  cajones  de  manteca. 

Esto  quiere  decir,  que  nuestro  producto  tiene  gran 
i  aceptación  en  el  exterior,  y  que  a  pesar  de  la  b;ija  pro- 
ducida por  el  abarrotamiento,  la  demanda  continuará 
invariable. 
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Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  DICIEMBRE  DE  1921 

Fué  aprobado  {  or  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  raovimienlo  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina  a  1  30  de  Diciembre 
próximo  pasado,  documento  que  consigna  las  cifras 
esenciales  que  se  expresan  a  continuación: 

ACTIVO 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rrientes y  cauciones. .  . 

Letras  a  recil  ir  

Créditos  a  cobrar,  gai  an- 
tizados  

Documentos  lescontaiios 

Redescuento  I  leyes  9479  y 
9577  

Deudores  en  g  ístión  

Inmuebles  

Fondos  públicos  naciona- 
les   

Móvil,  del  fondo  de  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.251  

Muebles  y  útiles  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251. . . . 

Conversión  

Sei  vicio  emprésl.  aumen- 
to capital,  ley  11010. .  . . 

Ley  10.350:   convenio  con 


Sucursales:  «operaciones 

pendientes»  

Caja  


PASIVO 


Capital  

Fondo  de  reserva  

Fondo  de  conversi  ^n,  ley 
3871   

Conversión  

Móvil,  del  fondo  do  con- 
versión, leyes  nú. ñeros 

9479  y  10.251   

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo.  . . . 

Judiciales  

En  custodia ícámara  com- 
pensadora)   

Total  de  depósitos. . . . 

Comisiones,  Intereses  y 
descuentos  

Sucursales:  «operacii  nes 
pendientes>  


»  oro 

»  na/n. 

1.038.088.36 

330.83 

332.7:33.004.32 
2.549.642.78 

2.985.40 

12.405.471.66 
533.445.338.62 

37. 918. 282. n 
7.216.232.78 
22.047.393.69 

9.066.664.27 

21.883.391.66 

20.000.000.— 

518.621.80 

71.999.663.26 
144.306.667.68 

1.073.340 

33.349.266.36 

9.641.66 
23.174.114.76 

410.159.778.07 

86.631.449.98  1.519.806.147.27 

$  oro 

gm/n. 

?4. 262.041.67 

150.038.945.14 

30.000.000.00 
29.448.917.60 

45.454.545.45 

1.444.199.59 
72.543.78 

1.033.838.457.68 
74.880.461.74 

1.403.222.44 
2.919.965.81 

194.694.773.21 
1303.413.692.53 

7.462.897.71 

25 

13.436.069.44 

S6.63l.i49. 98  1.519.806.147.27 

Las  utilidades  que  resultan  después  de  apreciables 
rebajas  en  la  cuenta  de  deudores  én  gestión,  deudo- 
res con  garantía  y  otras  generales,  alcanzan  a  pesos 
10.228.375.12  c/1.,  los  cuales  de  acuerdo  con  las  dispo- 
sicione«  de  la  ley  orgánica  han  gravado  el  .50  o/o  con- 
vertido en  oro.  para  aumentar  el  Fondo  de  Reserva  a 
oro  que  llega  hoy  a  pesos  24.262.541 .67  y  el  otro  50  o/o 


a  curso  legal,  pasa  como  aumento  de  capital,  que  as- 
ciende con  esta  nueva  incorporación  9  $  1-50.038.942.14 
curso  legal,  sienda  ambas  cantidades,  los  mayores  to- 
tales registrados  hasta  la  fecha  por  el  banco  en  esos 
rubros. 

Las  utilidades  del  año  resultan  nominalmente  pesos 
2.519.933.54  menores  que  las  del  ejercicio  de  1920,  pero 
debe  tenerse  en  cuenta  que  la  ganancia  bruta  ha  sido 
infcior  a  la  del  año  anterior  y  las  cifras  apuntadas, 
son  las  consecuencias  de  severas  depuraciones  en  cuen- 
tas susceptibles  de  quebrantos  cuya  atención  por  el 
directorio  y  la  prudente  y  previsora  quita  efectuada, 
deben  ser  motivo  de  aplauso.  A  pesar  de  ello,  las  ga- 
nancias comentadas  representan  un  beneficio  aproxi- 
mado del  5  o/o  anual,  sobre  el  conjunto  del  Capital 
del  banco  y  un  Fondo  de  Reserva,  que  se  mueve  tam- 
bién dentro  del  giro  general  en  las  operaciones  del 
año. 

Analizadas  estas  cifras  y  comparadas  con  la  de  igual 
mes  del  ejercicio  anterior,  acusan  las  siguientes  dife- 
rencias en  sus  rubros  principales: 

Letras  a  recibir   c/l.  442.681 

Créditos  a  cobrar  garantidos   2.835.918 

Documentos  descontados    »  42.283.767 

Inmuebles   »  2.165.198 

Fondos  Públicos  Nacionales   »  248.748 

Ley  10.350.  Convenio  con  Francia  y 

Gran  Bretaña   o/s.  83 . 882 . 443 

Caja   »  1.. 551. 593 

Han  experimentado  aumento: 
Adelantos  en  cuenta  corriente  y  cau- 
ciones  c/l.  20.054.550 

Letras  a  recibir   »  442.681 

Documentos  descontados   .    »  42.283.764 

Redescuentos   »  37.918.289 

Deudores  en  gestión   »  4.828.292 

Muebles  y  útiles   »  48.911 

Caja   »  4.428.251 

Pasivo. 

Han  experimentado  aumento: 

El  Capital  en   c$l.  5.114.188 

El  fondo  de  Reserva  en   o/s.  2  250.242 

Depósitos  en   cj^l.  99.811.227 

No  se  ha  producido  variación  en  el  oro  en  la^^  cuentas 
corresponsales  en  el  exterior.  Fondos  Públicos  Nacio- 
nales, movilización  del  Fondo  de  Gonvessión,  en  el 
papel.  Cuentas  Ministerio  de  Hacienda  ley  10.251,  Mo- 
vilización del  Fondo  de  Gonveusión.  Las  diferencias 
en  las  demás  cuentas  no  tienen  importancia  por  ser 
simples  cuentas  de  orden  para  contabilidad. 
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Los  adelantos  en  cuenta  corriente  y  descuentos  son 
el  69  o/o  de  los  depósitos  y  el  canje  a  oro  y  a  papel 
alcanza  a  35. 30  o/o  de  los  depósitos  contra  32.60  o/o  del 
año  anterior. 

Examinadas  las  cifras  del  balance  comentado  con 
los  correspondientes  al  del  último  me§  de  Noviembre 
nos  encontramos  con  que  los  depósitos  han  experimen- 
tado un  aumento  de  pesos  17.000.000.  Los  adelantos 
en  cuenta  corriente  y  descuentos  alcanzan  a  pesos 
86ei. 000.000  en  contra  de  pesos  840.000.000  el  mes  an- 
terior. Debe  hacerse  notar  que  por  primera  vez  figuran 
como  rubro  aparte  en  los  balances  de  publicación  los 
redescuentos  en  pesos  37.918.280.77  efectuados  dentro 
de  las  disposiciones  legales  de  las  leyes  9479  y  9577. 

Los  encajes  a  oro  y  papel  resultan  en  Diciembre  de 
35.30  o/o,  comparado  con  el  mes  anterior  es  menor 
0.70  o/o  y  en  cifras  no  alcanza  a  tener  variación  apre- 
ciable  en  oro  y  en  papel  desciende  en  $  53.000.000  como 
primera  consecuencia  del  aumento  de  pesos  63.000.000 
entre  descuentos  y  redescuentos,  al  hacerse  efectiva  la 
política  banceria  del  directorio  del  banco  oficial,  al 
contemplar  con  un  criterio  sereno  y  conciliador 
las  graves  dificultades  publicadas  poi'que  atraviesan 
actualmente  los  agricultores  y  ganaderos  y  al  hacer 
práctica  su  ayuda  al  comercio  en  general  y  demás 
instituciones  bancarias  aceptando  el  redescuento  por 
las  importantes  sumas  que  indicamos. 

De  esta  manera  cumple  asi  la  institución  de  banco 
oficial  uno  de  los  principios  económicos  que  afirman 
las  conveniencias  de  mantener  estas  instituciones.  Los 
bancos  oficiales  no  se  crean  para  obtener  grandes  uti- 
lidades ni  acumular  fondos  de  reserva.  La  función  es 
de  habilitadores  de  la  industria  y  del  comercio  y  s¡ 
contribuye  el  banco  a  su  mejoramiento,  su  función 
primordial  ya  está  cumplida. 


Nuestra  exportación  de  carnes 


Segiin  lus  datos  suministrados  por  representantes 
de  la  industria  frigorífica,  los  ochos  establecimientos 
que  trabajan  en  la  República  exportaron,  durante  el 
mes  de  Noviembre  del  año  próximo  pasado,  las  si- 
gpientfs  cantidades: 

Reses  de  carnero   121.340 

Cuartos  de  vacunos  congelados.  .  203.884 
Cuartos  de  vacunos  enfriados.  .. .    197  105 

Este  movimiento  en  los  embarques  de  carnes  es 
bastante  superior  al  legistrado  en  el  mes  anterior  de 
Octubre,  durante  el  cual,  los  mismos  establecimientos, 
despacharon  para  el  exterior,  las  cantidades  que  se 
mencionan  a  continuación: 

Reses  de  cai'uero    85.958 

Cuartos  de  vacimos  congelados.  .  134.506 
Cuartos  de  vacunos  enfriados. . .  .  148.589 


j  Por  lo  que  se  refiere  a  las  mismas  exportaciones 
¡  durante  los  primeros  once  meses  del  año  anterior, 
j  1921,  arrojan  las  cantidades  de: 

'         Reses  de  carnero   2.332.660 

I  Cuartos  de  vacunos  congelados .  .  2.776.133 
I         Cuartos  de  vacunos  enfriados.  .. .  1.599.038 

I  Durante  el  año  1920,  en  ese  mismo  período  de  once 
meses,  las  cifras  de  la  exportación  son  menores  en  lo 

I  que  se  refiere  o  las  reses  de  carnero  y  a  los  cuartos  de 
vacuno  enfriados,  mientras  que  se  nota  un  aumento  de 
casi  el  doble  en  el  renglón  de  los  cuartos  de  vacunos 
congelados. 

Estas  diferencias  se  pueden  apreciar  por  el  siguien- 
I  te  cuadro,  que  representa  el  movimiento  de  exporta- 
i  ción  registrado  durante  los  once  primeros  meses  del 


año  1920. 

Reses  de  carnero    1.492.036 

Cuartos  de  vacunos  congelados. .  4. 159. 183 

Cuartos  de  vacunos  enfriados.  . . .  .595. 153 


El  comercio  exterior 

norteamericano  y  nuestro  país 


El' deparlamento  de  Comercio  de  Estados  Unidos 
acaba  (le'ijiihlicaf-los  datos  estadísticos  relativos  al  co- 
mercio e\lpriur  de  la  Unión  durante  el  mes  de  Noviem- 
bre del  año  próximo  pasado,  como  asimismo  los  refe- 
i  rentes  al  movimiento  comercial  registrado  durante  el 
I  periodo  de  once  meses,  del  1."  de  Enero  al  30  de  No- 
I  viembre  del  año  1921. 

I      Las  cifras  que  se  refieren  al.  intercambio  con  ios 
principales  países  de  la  América  del  Sur  son  las  si- 
j  guíenles: 

Del  1"    DE  E.NKRO  al  30  de  Noviembre 

Exportaciones  en  (dólares  i  pará 

1921  1920 


Argentina   103.598.000  190.619.000 

Brasil   .55.000.000  137.507.000 

Chile   25.206.000  47.946.000 

Uruguay   12.958.000  30.501.000 

Importaciones  (en  dólares)  de 

1921  1920 

Argentina   55.618.000  188.322.000 

Brasil   83.502.000  218.048.000 

Chile   45.241,000  112.685.000 

Uruguay   11.997.000  33.021.000 
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Del  1 .°  AL  30  de  Noviembre 

Exportaciones  en  (dólares)  para 

1921  1920 


Argentina   5.099.000  26.044.000 

Brasil   2.726.000  17.277.000 

Chile   1.260.000  5.808.000 

Uruguay   817.000  3.415.000 

Importaciones  de  (dólares)  de 

1921  1920 

Argentina   4 . 808 . 000        8 . 098 . 000 

Brasil   11.097.000  12.678.000 

Chile   3.075.000  6.923.U0O 

Uruguay   75.000  1.185.000 


El  valor  de  las  exportaciones  registradas  durante  el 
periodo  de  los  once  meses  del  1.°  de  Enero  al  30  de  No- 
viembre del  año  próximo  pasado  alcanzó  a  un  to- 
tal de  dólares  4.189.000.000  contra  7.507.000.000  en  el 
mismo  periodo  del  uño  1920. 

El  de  las  importaciones  habidas  en  el  periodo  citado 
correspondiente  al  año  1921  alcanzó  a  2.271.000.000  de 
dólares  contra  5.012.000.000  durante  igual  periodo  del 
año  anterior. 

El  comercio  norteamericano  con  los  países  europeos 
ha  quedado  reducido  durante  los  once  meses  citados 
de  ese  año,  aproximadamente,  en  un  50  o/o. 

Como  se  vé,  nuestro  país  ha  sido  el  principal  com- 
prador de  Estados  Unidos,  ocupando  el  primer  p.ue8to 
en  este  tenglón  y  el  segundo  en  las  exportaciones  de 
la  Argentina  a  aquel  país. 


La  importación  de  carnes 

argentinas  en  Alemania 


Noticias  recientes  llegadas  de  Berlin,  hacen  saber 
que  las  principales  cooperativas  de  consumo  de  Ale- 
mania están  considerando  importar  300,000  toneladas 
de  cernes  congeladas  de  la  República  Argentina,  siem- 
pre que  consigan  un  crédito  por  cinco  años. 

SI  doctor  Mueller,  que  es  considerado  en  esa  capi- 
tal como  un  perito  en  la  materia,  por  haber  permane- 
cido durante  varios  años  en  la  Argentina,  donde  estudio 
la  industria  frigorifica,  es  uno  de  los  primeros  que  ha 
dedo  a  luz  su  opinión  al  respecto,  la  que  encuentra 
buena  acogida  en  los  círculos  interesados  de  aquella 
capital. 

Durante  la  guerra,  el  gobierno  alemán,  siguiendo 
el  consejo  del  doctor  Mueller,  inició  la  fabricación  de 
carnes  congeladas,  y  a  esta  circunstancia  se  debe  que 
en  la  actualidad  Alemania  posea  una  instalación  fri- 
gorífica de  una  capacidad  anual  de  80.000  toneladas. 


El  doctor  MuUer  declaró  que  las  carnes  congeladas 
argentinas  gozan  del  favor  del  público,  que  aprecia  su 
buen  sabor  y  sus  demás  cualidades.  En  consecuencia, 
la  importación  del  producto  argentino  encontraría  su 
mayor  aceptación  por  el  consumidor,  desde  que,  a 
pesar  de  poseer  actualmente  Alemania  mayor  número 
de  cabezas  de  ganado  vacuno  que  antes  de  la  guerra, 
el  peso  medio  de  cada  animal  es  muy  inferior  al  pro- 
medio del  peso  por  cabeza  en  aquella  época. 

Contrariamente  a  la  creencia  general  de  que  los  in- 
dustriales del  ramo  se  opondrían  a  la  importación, 
resulta  que  la  idea  ha  sido  acogida  favorablemente  por 
aquel  gremio  pues,  por  las  i-azones  apuntadas,  hay 
escasez  de  carnes  frescas,  y  los  carniceros  desearían 
poder  despachar  carnes  congeladas  para  no  entorpe- 
cer la  marcha  de  sus  negocios. 

La  única  dificultad  que  se  presentaría  en  estos  mo- 
mentos a  la  importación  del  artículo,  la  constituye  el 
alto  precio,  dada  la  actual  depreciación  del  marco  con 
respecto  a  la  moneda  argentina.  La  carne  congelada 
importada  de  nuestra  República  viene  a  costar  alrede- 
dor de  100  marcos  por  kilogramo,  mientras  que  el 
producto  fresco  del  país  se  vende  a  39  marcos  al 
público. 

Pero,  dice  el  doctor  Mueller,  esta  dificultad  no  seria 
imposible  de  allanar.  Mediante  un  crédito  adecuado 
y  la  firma  de  contratos  de  entrega,  los  productores 
no  correrían  riesgo  alguno,  puesto  que  las  sociedades 
cooperativas  poseen  bienes,  como  ser  establecimientos 
rurales,  edificios  en  varias  ciudades  de  Alemania,  te- 
rrenos y  otros  que  bien  podrían  servir  de  garantía  y 
que  representan  capitales  importantísimos. 
,  Las  cooperativas  de  consumo  de  Alemania  prefieren 
la  carne  argentina  a  cualquier  otra,  por  su  calidad 
superior  y  porque  el  público  alemán  la  compra  con 
preferencia  a  cualquier  producto  análogo  procedente 
de  otros  países.  El  doctor  Mueller  está  convencido  de 
que  los  productores  argentinos  tendrán  tanto  interés 
en  conceder  el  crédito,  como  las  cooperativas  alemanas 
en  buscarlo. 


Intercambio  comercial  entre 

Francia  y  nuestro  país 

Ha  llegado  a  esta  capital,  procedente  de  París,  don- 
de se  encuentra  radicado,  el  señoi' Joaquín  Cuelo,  con 
el  propósito  de  estudiar  la  marcha  de  los  asuntos  finan- 
cieros e  industriales  argentinos,  después  de  una  pro- 
longada ausencia. 

Este  caballero,  que  se  encuentra  sólidamente  vincu- 
lado a  nuestro  comercio  y  conoce  perfectamente  el  de- 
sarrollo de  las  relaciones  comerciales  entra  Francia  y 
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la  Argentina,  dijo  que  podía  afirmar,  quizá  contrarian- 
do ciertos  rumores  que  desde  hace  algún  tiempo  se  tra- 
taba de  hacer  circular,  que  en  aquella  nación  se  sen- 
lia  una  alta  estima  por  todos  los  asuntos  que  estaban 
directamente  vinculados  a  nosotros. 

Es  un  error,  dijo,  el  creer  que  Francia  pueda  ser 
hostil  comercialmente  con  nosotros,  pues,  por  el  con- 
trario, se  esperan  las  primeras  oportunidades  que  se 
presenten  para  intensificar  aún  mucho  más  las  rela- 
ciones actualmente  existentes. 

Francia,  manifiesta,  ha  tenido  hasta  ahora  un  fuerte 
stock  de  materias  primas  de  diversa  naturaleza  que  no 
hacían  indispensable  la  importación  de  nuestros  pro- 
ductos agrícolas  y  agropecuarios;  pero  muy  pronto, 
ha  de  tener  que  recurrir  a  los  mercados  americanos, 
que  puedan  proveerla  en  condiciones  más  favorables  y 
seguramente  que  el  que  ocupa  entre  ellos  el  primer  lu- 
gar, es  la  República  Argentina. 

En  loque  respecta  a  cereales  en  general,  seguft.ru- 
niores  que  he  podido  recoger  antes  de  salir  de  París, 
es  muy  posible  que  dentro  de  poco  tiempo  se  hagan 
algunos  pedidos  de  relativa  importancia,  que  ha  de 
ser  el  síntoma  de  las  grandes  compras  futuras. 

Además,  debo  dejar  especial  constancia — continuó — 
de  que  hay  otro  producto  que  ha  de  tener  allí  una  gran 
demanda  y  muy  buena  aceptación. 

Me  refiero  a  la  lana,  agregó,  pues  el  stock  que  allí 
había  está  en  vísperas  de  agotarse,  casualmente  en  el 
momento  en  que  la  industria  del  tejido  se  levanta  y 
cuando  las  más  grandes  fábricas  que  habia  antes  de  la 
guerra  están  a  punto  de  i'eanudar  sus  actividades. 

Según  dijo,  sabe  que  ya  se  han  enviado  desde  Fran- 
cia a  esta  ciudad  importantes  órdenes  para  la  compra 
de  lanas. 

]ja  exportación  de  ganado  en  pié.  dijo  el  señor  Cue- 
lo,también  merecerá  una  especial  atención  de  parte  de 
los  ganaderos  argentinos,  pues  es  muy  posible  que  de 
un  momento  a  otro  los  importadores  franceses  mues- 
tien  muy  especialmente  su  interé=,  en  el  sentido  de  im- 
portar animales  vacunos. 

Se  sabe  que  la  cantidad  de  hacienda  existente  en 
Francia  es  relativamente  reducida,  si  se  le  compara 
con  la  que  habia  antes  de  la  guerra  y  además  el  fran- 
cés bajo  ningún  pretexto,  admite  que  se  le  dé  en  sús 
comidas  carne  conservada  en  frigorífico,  que  tan  bue- 
na aceptación  tiene  en  otras  naciones,  como  por  ejem- 
plo en  Inglaterra  y  Estados  Unidos. 

En  algunos  círculos  comerciales  de  importancia  se 
me  ha  manifestado,  agregó,  que  hay  intenci mes  fir- 
mes de  hacer  fuertes  negociaciones  con  la  República 
Argentina  para  importar  ganado  en  pié  a  cuyo  efecto 
se  cuento  con  imporlantes  flotas  de  vapores  que  po- 
drían ser  destinadas  a  estos  transportes. 

Creo,  terminó  diciendo  el  señor  Cuelo,  que  las  reía 
clones  comerciales  y  el  intercambio  entre  las  dos  na- 
ciones ha  de  aumentar  dentro  de  poco  en  forma  consi- 


derable, mucho  más,  si  se  tiene  en  cuenta  que  Francia 
tiene  interés  en  conservarestos  mercados,  ante  la  fuer- 
te competencia  que  desde  hace  algún  tiempo,  vienen 
haciendo  sentir  las  industrias  alemanas. 


Operaciones  en  valores  de  1921  de 

la  Bolsa  de  Comercio 


Publicamos  a  continuación  un  resumen  de  las  ope- 
raciones efectuadas  en  la  Bolsa  de  Comercio  durante 
el  año  terminado,  sobre  las  distintas  clases  de  valores 
cotizables  en  comparación  con  los  resultados  del  año 
1920. 

1921  1920 

Títulos  deuda  interna.  $  o/s.  37.541.650  96.337.350 

Id          id         id...))c/l.  97.991.467  115.405.795 

Títulos  deuda  externa.  »  o/s.  17.380.400  24.675.250 

Cédul.  Banco  H.  Nac.  >-  c/1.  351.-55:2.125  303.865.895 

Id          id         id...»  o/s.  74.030  1.230.955 

Bonos  Hip.Nac.  Prov.  »  c/1.  7.893.000  2.485.900 

Acciones  a  m/n              N."  2.453.533  1.072.341 

Id  a  oro                        N."  186.508  Í49.572 

Cert.  acciones  a  m/n.    IS1.°  77.652  89.812 

Obligaciones  a  oro . . .  $  o/s.  179.500  25.000 

Gomo  es  fácil  observar,  correspondió  a  las  cédulas 
hipotecarias  el  principal  movimiento  del  año  fenecido, 
habiendo  contribuido  a  la  disminución  de  las  operacio- 
nes con  títulos  a  oro,  las  condiciones  inestables  del 
mercado  de  cambios. 

Dadas  las  preferencias  e  importancia  que  conquista- 
ron en  el  mercado  bursátil  las  operaciones  en  cédulas 
argentinas,  a  título  informativo  y  como  demostración 
de  la  firmeza  conque  han  sido  cotizadas  en  1921,  agre- 
gamos los  precios  promedios  que  obtuvieron  en  los 
dos  últimos  años,  asi  como  también  la  posición  de 
clausura  en  los  mismos  ejercicios: 

Promedios  Ultimas 
1921      1920       1921  1920 

Cédulas  arg.  (ley  8172).  92.50  88.95  97.30  90.— 

Id  1/  serie   93.75  90.75  97.—  88.— 

Id  2."  serie...   91.35  90.35  93. .50  87.— 

Id  3.*  serie   91.60  90.10  93.—  78.90 

Id  4.*  serie   91.30  89.50  93.10  87.20 

Id  5.^  serie   91.15  89.—  91.60  87.59 

Id  6.=-  serie   90.85  88.75  91.40  86.10 

Id  7.^  serie   89.20  88.40  91.50  86.40 

Id  8,^  serie   90.20  —  91.60  — 

Id  9.^  serie   91.15  —  91.90  — 

Id  10.*  serie   92.70  —  91.80  — 
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El  comercio  exterior 

argentino  en  1921 

lí!  señor  Alejandro  E.  Bunge  ha  publicado  un  com- 
pleto estudio  sobre  el  comercio  exterior  argentino, 
durante  el  año  próximo  pasado,  del  cual  entresacamos 
los  datos  de  mayor  interés  para  nuestros  lectores.  Son 
los  siguientes: 

Algunos  de  los  hechos  relacionados  con  el  intercam. 
bio  comercial  argentino,  que  son  anotados  a  diario  o 
periódicamente,  como  los  derechos  aduaneros,  la  can- 
tidad de  los  principates  productos  exportadas,  los  pre- 
cios corrientes  de  importación  y  exportación  y  los  afo- 
ros de  exportación. 

Años  Importación 
$  oro 

1920   881.300.000 

1921    635.000.000 

Diferencia  —246 . 000 . 000 

El  «valor  nominal»  délas  importaciones  en  1921.  o 
sea  el  valor  que  la  tarifa  oficial  de  avalúos  asigna  a 
los  artículos  introducidos,  asciende  a  unos  285. 000. 000 
de  pesos  oro.  Hemos  tenido  esta  cifra  con  el  siguiente 
procedimiento: 

Antes  de  ser  sancionados  los  derechos  adicionales 
(ley  11022,  en  vigor  desde  el  21  de  Julio  de  1920).  los 
derechos-de  importación  representaban,  en  conjunto, 
22.15  o  'o  sobre  el  valor  de  aforo  del  total  de  las  impor- 
ciones; después  del  21  de  Julio  de  1920  representan 
26.58  o/o  según  se  recordó  oficialmente  a  fines  de  1920. 
Los  derechos  de  importación  han  producido  en  toda  la 
República  y  en  todo  el  año,  en  cifras  redondas  pesos 
oro  76.000.000  (de  los  cuates  corresponden  70.000.000 
a  la  aduana  déla  capital);  de  este  modo  tenemos  que 
el  valor  de  la  tarifa  es.  en  consecuencia  de  unos 
285.000.000  de  pesos  oro.  En  1920  el  valor  de  la  tarifa 
de  las  importaciones  llegó  a  unos  ^  oro  297.000.000, 
según  nos  resulta  de  sumar  la  cifra  oficial  definitiva  de 
los  primeros  nueve  meses  (132.391.410)  con  la  oficial 
conjetural  (70.000.000.  según  el  informe  de  fines  de 
1920  basado  en  este  método). 

El  valornominal  es,  en  1921,  inferior  en  12.000.000 
de  pesos  oro  al  de  1920.  Como  estos  valores  son  expre- 
siones cuantitativas,  cuando  se  los  compara  entre  si, 
resulta  que  la  disminución  en  cantidad  representa  sólo 
un  4  o/o. 

Refiriéndonos  al  valor  efectivo  encontraremos  que 
en  1921,  resulta  inferior  en  246.000.000  al  del  ;iiu)  pre- 
cedente. 

Para  deducir  de  los  valores  de  aforo  los  valores  rea- 
les, la  estadística  nacional  lleva,  desde  1917,  una  ex- 
celente estadística  de  precios  de  importación  de  los  170 


priivcipales  artículos  los  cuales  comprenden  más  del 
80  o/o  del  valor  de  todas  nuesti'as  importaciones.  Con 
esta  estadística  respectiva  nos  han  permitido  investi- 
gar la  cantidad  y  el  valor  del  intercambio  comercial  en 
1921,  haciendo  uso  de  las  leyes  estadísticas  de  asocia- 
ción, y  correlacción,  en  la  forma  en  que  expondremos 
en  cada  caso. 

De  esta  investigación  se  deduce  que  el  valor  del 
intercambio  alcanzó  en  1921  aproximadamente  a 
1.307.000.000  pesos  oro,  correspondiendo  635.000.000  a 
la  importación  y  672.000.000  a  la  exportación.  El 
saldo  favorable  al  país  asciende  a  37.000.000  pesos  oro. 

Véase  el  detalle  de  las  cifras  generales  en  los  dos 
años: 


Exportación 
$  oro 

1.031.000.000 
672,000.000 


Saldo  a  favor 
$  oro 

•152.000.000 
37.000.000 


—    359.000.000     —  115.000.000 

Esta  operación  estadística  es  tan  importante  como 
indispensable,  en  particular  en  los  últimos  años,  de 
fuertes  oscilaciones  de  precios.  La  sanción  de  este 
método  nos  mueve  a  utilizarlo  también  en  nuestros 
estudios  particulares,  a  pesar  del  menor  radio  que  pue- 
den alcanzar  nuestras  investigaciones  de  precios  y  a 
pesar  de  las  respetables  disidencias  que  aspiran  al  ideal 
de  la  valuación  directa  de  cada  uno  de  los  varios  miles 
de  artículos  que  se  introducen  en  el  país,  y  en  éstos  de 
cada  una  de  sus  diferentes  clases.  Mientras  no  lle- 
guemos a  ese  ideal — hay  para  rato — debemos  ajusfar- 
nos a  lo  más  correcto  que  pueda  elegirse,  dentro  de  la 
técnica  y  de  la  ciencia  estadística  y  de  la  experiencia, 
de  lo  que  es  dable  ejecutar  en  la  práctica. 

Esta  corrección  demostró,  que  los  valores  reales  en 
1920  eran  196,8  X  más  altos  que  lo.=  nominales,  con  lo 
cual  el  valor  efectivo  de  las  importaciones  de  este  año 
ascienda  a  pesos  881.000.000  oro. 

Las  exportaciones  tienen,  debido  al  régimen  de  la 
ley,  un  derecho  aduanero  tan  variable  que  sólo  un  tra- 
bajo muy  c\tens(j  puede  permitir  deducir  su  valor  de 
las  recaudaciones  aduaneras  y  los  precios  básicos  y 
aforos  mensuales.  Resulta  posible,  en  cambio,  utilizar 
la  anotación  semanal  de  las  cantidades  exportadas,  que 
se  publican  con  regularidad.  No  son  éstas  las  cifras 
exactas  de  la  estadística  nacional  aun  no  compiladas, 
pero  se  obtienen  con  datos  muy  aproximados  de  las 
aduanas.  Con  los  promedios  oficiales  de  los  precios 
del  año.  publicados  por  la  comisión  de  aforos  cuya 
cuya  aplicación  analizaremos  más  en  detalle  al  'ocu- 
parnos en  particular  de  la  exportación,  hemos  obtenido 
la  cifra  de  609.000.000  pai'a  20  artículos,  que  de  acuer- 
do con  los  resultados  en  años  anteriores,  representan 
el  90  o/o  del  valoi'  total.    Las  exportaciones  alcanza- 
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1  pues,  en  192!  ua  valor  aproximado  de  672. 000. 000 
de  pe-sos  oro.  En  1920  sumaron  1 .031 .000.000  de  pe- 
sos oro,  de  modo  qne  la  disminución  en  1921  es  de 
359.000.000  sobre  el  año  anterior,  o  sea  de  un  35  o/o. 

La  cifra  de  1.031.000.000  para  el  año  1920  corres- 
ponde a  lo  definitiva  oficial  de  los  primeros  nueve  me- 
ses de  1920  (624.448.972),  más  la  conjetural  oficial  del 
ultimo  trimestre  (172.000.000  según  el  informe  de 
1920). 

El  balance  comercial,  que  arrojó  en  1920  un  saldo 
favorable  de  152.000.000  de  pesos  oro,  ha  dado  en  1921 
un  saldo  favorable  de  37.000.000. 


Sin  perjuicio  de  ocuparnos  más  en  detalle  de  estos 
resultados,  refiriéndonos  en  particular  a  la  importa- 
ción y  a  la  exportación,  respectivamente  hemos  for- 
mado los  principales  cuadros  numéricos  del  intercam- 
bio de  1910  a  1921.  en  los  cuales  las  cifras  de  1921 
corresponden  a  nuesti'o  investigación  y  las  de  1920  a 
las  de  los  dos  informes  oficiales  citados  qne  han  servi- 
do de  fuente  para  fórmalas. 

En  el  siguiente  cuadro  numérico  se  anotan  los  valo- 
res efectivos  de  la  importación,  la  exportación  y  los 
saldos. 


Años 


Importación 
S  oro 


Exportación 
$  oro 


Total  $  oro 


Saldo  a  favor 
más  (+)  o  en 
contra  menos  (- 
del  país 


1910  ... 
1911.  .  .  . 
1912. . . . 
1918. . . . 
1914. . . . 
1915. . . . 

1916  

1917...  . 

1918  

1919.... 

1920  (1). 

1921  fl). 


379.353.000 

889 

.071.000 

768.424.000 

+ 

Q 

.718.000 

405 

.020 

.000 

342.317.000 

747.. 387. 000 

02 

.703.000 

446 

363 

000 

501 

667.000 

948.530.000 

+ 

54 

804.000 

496 

227 

800 

519 

.1.56.000 

1 

.015.383.000 

+ 

22 

.929.000 

322 

530 

000 

403. 

131.000 

725.661.000 

-1- 

80. 

601.000 

305 

.488 

.000 

■582 

179.000 

887.667.000 

276 

691 . 000 

366 

130 

000 

572. 

999.000 

939.129.000 

+ 

206 

869.000 

380. 

321. 

000 

.5.50. 

170.000 

930.491.000 

+ 

169. 

849.000 

.500. 

602. 

000 

801. 

4  66.000 

1 

302  068.000 

+ 

300 

864.000 

655 

772 

000 

1.030 

.965.000 

1 

686.737.000 

375 

193.000 

881 

.334 

.000 

1.031 

.388.000 

1 

.860.000.000 

+ 

152 

COO.OOO 

635 

.000 

.000 

672 

.000.000 

1 

307.000.000 

4- 

37 

000.000 

(1)    De  acuerdo  con  nuestros  resultados. 

Como  puede  verse  en  este  cuadro  el  total  de  nues- 
tro intercambio  se  mantiene  superior  a  los  de  todo  el 
periodo,  con  sólo  dos  excepciones:  los  años  1919  y  1920. 
Esto  se  observa  también  en  las  importaciones;  en  las 
exportaciones,  son  tres  los  años  que  superan  la  de 
1921:  1918, 1918,  1919  y  1920. 

Los  números  indicadores  nos  permiten  observar  con 
más  facilidad  las  oscilaciones  relativas,  según  puede 
verse  en  el  cuadro  que  insertamos  a  continuación,  que 
contiene  los  de  la  expresión  cuantitativa,  y  los  de  pre- 
cios y  valores  de  la  importación  y  exportación: 


Años 

Importació 
Cantidad  Precio 

n 

Valor 

Exportació 
Cantidad  Precio 

n 

Valor 

1910. . . 

100 

loo 

100 

100 

100  " 

100 

1911. . . 

104.3 

102.6 

100 

89.2 

98.6 

88.0 

1912.  . 

109.4 

108.3 

117.7 

131.8 

97.8 

128>9 

1913. . . 

119.8 

109.9 

130.8 

136.1 

98.0 

133.0 

1914. . . 

77.3 

110.8 

85.1 

102.2 

101.3 

103.6 

1915. . . 

64.5 

126.8 

80.6 

128.5 

116.4 

149.8 

1916. . . 

61.3 

160.6 

96.6 

112.0 

131.4 

147.3 

1917. . . 

32.4 

198.3 

100.2 

80.3 

176.1 

141.3 

1918. . . 

47.1 

294.0 

131.9 

117.4 

175.5 

200.3 

1919. . . 

65.3 

277.6 

172.6 

177.1 

183.3 

163.0 

1920... 

82.0 

296.4 

226.6 

260.0 

1921 .  . 

75.0 

222.3 

168.0 

130.0 

Como  podrá  notarse,  aun  cuando  el  Indice  cuantita- 
tivo de  las  importaciones  de  1921  es  sólo  de  16  con 
I-elación  a  1910,  el  valor  resulta  de  168,  a  pesar  de  la 
baja  de  precios  del  año  1921. 

En  cuanto  a  las  exportaciones,  es  un  poco  difícil 
llegar  a  una  expresión  cuantitativa  sin  la  estadística 
completa  para  aforar  las  cantidades  respectivas  con 
los  precios  del  año  que  sirve  de  base.  Pero  la  compa- 
ración de  las  toneladas  exportadas  es  de  más  utilidad 
que  en  la  importación. 

El  comercio  húngaro-argentino 


El  Ministro  Plenipotenciario  de  nuestro  país  en  Vie- 
na  ha  informado  a  la  superioridad,  que  el  gobierno  de 
Hungría  desea  establecer  relaciones  comerciales  entre 
la  Argentina  y  aquella  nación. 

La  producción  de  los  dos  países  podría  dar  una  im- 
portancia considerable  al  intercambio  de  mercaderías. 
La  dificultad  que  resulta  de  la  disparidad  del  cambio 
podría  ser  vencida,  sí  el  comercio  argentino  comenza- 
ra a  importar  productos  húngaros.  Las  sumas  adeu- 
dadas podrían  ser  utilizadas  en  compras  húngaras  en 
la  Argentina. 
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Los  artículos  que  Hungría  puede  exportar  son  los 
siguientes:  maquinas  agrícolas  y  para  molinos,  auto- 
móviles, motores, 'barcos  con  motores,  máquinas  a 
vapor,  máquinas  e  instalaciones  eléctricas,  grúas, 
aparatos  disecadores,  instalaciones  para  destilación» 
ingenios  dé  azúcar  y  fábricas  de  almidón,  máquinas 
hidráulicas,  arañas,  lámparas  eléctricas,  medicamen- 
tos, diversos  artículos,  cosméticos,  tierras  coloreadas, 
cemento  vinos  espumantes,  aguas  purgativas  y  mue- 
bles de  toda  especie. 

El  señor  Kalman  Jambory,  corresponsal  del  Museo 
Comercial  Hiuigaro.  ha  sido-delegado  por  el  Ministro 
Real  de  Comercio  para  estudiar  el  mercado  en  la  Ar- 
gentina y  establecer  las  relaciones  comerciales  entre 
los  dos  países. 


Estados  de  los  Bancos 

al  31  de  Diciembre 

El  Ministro  de  Hacienda  hizo  conocer  el  estado  de 
los  Bancos  al  31  de  Diciembre  último,  documento  que 
consigna  las  siguientes  cifras  totales: 

Depósitos  en  cuenta  coi'riente,  a  plazos  y  en  caja  de 
ahorros:  pesos  oro  10.088.449  y  pesos  c/l  3.352.157.991 . 

Descuentos  y  adelantos:  pesos  oro  6.709.929  y  pesos 
c/1  2.528.1.59.816. 

Existencia  en  el  país:  pesos  oro  35.782.4G3  y  pesos 
c/1  1. 087.130. 824. 

Capital  realizado  o  correspondiente  a  la  República 
Argentina:  pesos  oro  47.883.412  y  pesos  c/1  392.620.247. 

Los  precedentes  totales,  a  moneda  legal,  permiten  * 
establecer  que  durante  el  mes  bajo  reseña  aumentaron 
los  saldos  de  depósitos  y  descuentos  en  15.8  y  42.2 
millones,  respectivamente,  mientras  que  disminuye- 
ron los  encajes  de  efectivo  en  63.6  millones. 

De  esas  diferencias  correspondió  a  la  banca  particu- 
lar disminución  de  0.7  millones  en  los  depósitos,  de  - 
21.4  millones  en  los  descuentos  y  disminución,  tam- 
bién, de  9.9  millones  en  las  existencias. 

Como  en  el  estado  precitado  aparece  corregido  el 
saldo  del  Banco  oficial  correspondiente  a  los  descuen- 
tos y  adelantos,  consignando  87.918.280  pesos  c/1  más 
que  en  el  balance  que  días  pasados  dió  a  conocer  el 
mismo  establecimiento,  resulta  así  que  en  Diciembre 
esa  entidad  aumentó  dicho  rubro  en  63.684.489  pesos 
moneda  legal,  los  depósitos  en  16.6  millones  y  disini- 
nuyei'on  las  existencias  de  efectivo,  en  53.0  millones. 

Por  loque  se  refiere  a  los  resulta  dos  del  a  ño  1921,  para 
la  banca  en  general,  acusan  a  moneda  legal  disminu-, 
ción  de  153.2  millones  en  los  depósitos,  aumento  de 
41.8  millones  envíos  descuentos  y  aumentos  de  5.9  mi- 
llones en  los  encajes  de  efectivo. 


Desglobadas  las  cifras  cot-respondientes  al  Banco 
oficial  de  los  saldos  anotados  por  loa  Banco  oficial  de 
los  saldos  anotados  por  los  Bancos  particulares,  se 
desprende  que  durante  el  año  terminado,  los  últimos 
establecimientos  disminuyeron  los  depósitos  en  mone- 
da legal  en  53.4  millones,  mientras  que  aumentaron 
los  encajes  en  1.5  millones.  En  cuanto  a  las  diferen- 
cias de  los  mismos  rubros  para  el  Banco  de  la  Nación, 
quedan  establecidas  así:  99.8  millones  de  aumento  en 
los  depósitos,  100.2  millones  también  de  aumento  en 
los  descuentos  y  4.4  millones  de  disminución  en  las 
existencias  de  efectivo. 

A  titulo  informativo,  anotamos  a  continuación  el 
estado  de  la  banca  en  sus  principales  rubros  por  canti- 
dades de  millones  a  moneda  legal  al  31  de  Diciembre 
de  los  últimos  siete  años,  saldos  que  permiten  observar 
la  acción  seguida  en  el  movimientos  de  capitales: 


AÑOS  Depósitos  Descuentos  Existencias 

1921    3.352.1  2.528.1  1.087.1 

1914   1.178.4  1.193.7  404.1 

1915   1.431.9  1.220.1  598.1 

1916   1,623.6  1-295.4  624.3 

1917   1.977.8  1.539.0  6.56.7 

1918   2.818.0  1.875.8  330.3 

1919    2.977.5  2.097.4  770.6 

1920   3.505.3  2.486.3  1.081.1 


Por  último  anotaremos  que  el  monto  de  la  moneda 
fuera  de  los  Bancos,  dada  la  circulación  general  de 
1.362.5  millones  que  no  ha  variado  en  todo  el  ejercicio 
de  1921,  era  de  275.4  millones  al  31  de  Diciembre  últi- 
mo, contra  281.4  en  igual  fecha  de  1920  y  399.1  mi- 
llones al  finalizar  1914,  habiendo  registrado  como 
máximo  al  terminar  los  últimos  siete  ejercicios  un 
total  de  406.5  millones  en  1919. 

En  nuestro  número  próximo  daremos  a  conocer  con 
mayores  detalles  esta  situación  de  los  Bancos  al  31  de 
Diciembre  del  año  próximo  pasado. 


Exportación  de  productos  nacionales 


La  estadística  de  embarques  de  cereales,  efectuados 
por  Lodos  los  puertos  de  la  República  durante  la  sema- 
na terminada  el  19  del  corriente,  ha  venido  a  confirmar 
el  aumento  en  las  salidas  del  trigo  que  hacía  preveer 
el  mayor  interés  en  las  compras  de  los  exportadores 
evidenciado  últimamente  en  los  mercados  agrícolas. 

Consigna  dicha  estadística  la  salida  de55.201  tone- 
ladas de  trigo,  cantidad  que,  agregada  a  los  embarques 
de  18.639  toneladas  de  maíz.  8.804  de  lino  y  3.688  de 
avena,  da  una  exportación  en  conjunto  de  esos  pro- 
ductos, para  el  período  bajo  reseña  de  86.332  tonela- 
das superior  en  22.345  toneladas  a  la  que  se  registró 
en  la  penúltima  semana. 


BEVlláTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


45 


En  la  terminado,  además  se  exportaron  1.309  tone- 
ladas de  harina,  234  de  alpiste,  62.067  cuartos  vacu- 
nos. 36.320  reses  ovinas.  26.938  fardos  de  lanas,  2.636 
fardos  de  cueros  y  11.104  cajones  de  manteca. 

De  estos  renglones,  otro  que  destaca  actividad  es  el 
de  lanas,  pues  sus  últimos  embarques  revisten  mayor 
importancia  que  los  anotados  en  las  precedentes  se- 
manas. 


Préstamos  a  largos  plazos 

De  acuerdo  con  el  pensamiento  que  expresó  el  pre- 
sidente del  Banco  de  la  Nación  Argentina,  en  una  reu- 
nión de  gerentes  de  Bancos  particulares,  tendiente  a 
generalizar  una  acción  de  ayuda  a  los  productores  más 
afectados  por  la  paralización  de  los  embarques,  así 
como  por  los  bajos  precios  a  que  se  cotizan  algunos 
de  los  principales  productos  del  país,  el  directorio  del 
Banco  oficial,  como  fué  informado  oportunamente  por 
esta  Revista,  entró  a  estudiar  la  forma  en  que  podían 
acordarse  préstamos  a  largo  plazo  y  con  bajo  tipo  de 
de  interés. . 

Dicho  cuerpo  ha  sancionado  el  proyecto — en  una 
sesión  !recienlemenle  realizada — por  el  cual  la  ins- 
titución acordará  pi'éstamos  a  cinco  años,  con 
amoi'tización  del  5  por  ciento  trimestral  los  cuales  son 
exclusivamente  dedicados  a  los  pequeños  ganaderos, 
agricultores  y  tamberos. 

Ha  sido  fijado  como  máximo  del  préstamo  en  cada 
caso  la  cantidad  de  50.000  pesos,  y  el  interés  en  5  y 
medio  por  ciento  anual.  Por  esa  clase  de  préstamos 
se  cobrará,  además,  por  una  sola  vez,  al  hacerse  efec- 
tivos una  comisión  del  1  por  ciento. 

No  solamente  para  los  propietarios  del  campo  han 
sido  creados  tales  préstamos,  sino  también  en  favor  de 
los  arrendatarios  cuyos  contratos  no  sean  menores  de 
5  años. 

Las  operaciones  de  esa  naturaleza,  las  efectuará  la 
institución  con  los  recaudos  que  juzgue  conveniente. 


SECCION  INDUSTRIAL 


Las  cosechas  mundiales  de  cereales 


El  embajador  en  Washington  ha  transmitido  a  la 
Cancillería  el  último  informe  del  Departamento  de 
Agricultura  de  Estados  Unidos,  acerca  de  las  perspec- 
tivas de  la  producción  mundial  de  cereales. 

Las  condiciones  de  los  cultivos  de  trigo  —  dice  el 
informe  —  han  continuado  siendo  favorables  en  la 
Argentina  y  predomina  un  ambiente  general  de  con- 
fianza respecto  al  rendimiento  de  la  nueva  cosecha.  El 
cálculo  oficial  de  la  superficie  de  las^sementeras  es  de 


13.997.000.000  acres,  comparado  con  14.957.000.000 
acres  en  1920-21.  No  se  ha  publicado  cálculo  oficial 
alguno  de  la  producción.  Las  condiciones  respecto  a 
otros  cereales  son,  en  general,  buenas  y  propicias  para 
buenos  rendimientos.  Las  de  las  cosechas  de  lino  son 
pobres  y  se  espera  ua  rendimiento  bajo. 

Se  está  efectuando  actualmente  la  recolección  de  la 
cosecha  de  trigo  en  Australia.  Se  informa  que  de 
varias  secciones  de  la  Confederación  se  quejan  del 
perjuicio  ocasionado  por  el  excesivo  calor,  y  en  Nueva 
Gales  de  Sur,  incendios  y  granizo  han  causado  algunos 
daños.  El  cálculo  oficial  premilinar  de  la  producción 
es  de  146.614.000  fanegas,  comparado  con  146.799.000 
fanegas  en  1920-21. 

En  general,  la  calidad  del  grano  es  muy  buena. 

Los  últimos  cálculos  de  la  cosecha  de  trigo  en  la 
Unión  de  Sud  Africa  son  muy  favorables,  dando  el  ren- 
dimiento', para  1921-22  de  8.449.000  en  1920-21. 

La  superficie  de  trigo  en  Nueva  Zelandia  acusa  un 
aumento  considerable  pue  se  dice  alcanza  a  363.000 
acres  comparados  con  223.000  en  1920-21. 

Las  cosechas  de  otoño  de  cereales  se  presentaron 
bien  en  la  India  Británica,  siendo  favorable  las  pers- 
pectivas para  las  cosechas  de  primavera. 

Las  perspectivas  para  la  cosecha  de  trigo  en  el 
Punjab  y  provincias  centrales,  que  en  conjunto  pro- 
ducen casi  la  mitad  de  la  cosecha  total  de  trigo  de  la 
India,  son  muy  buenas. 

La  lluvia  hace  suma  falta  en  la  región  del  Deján 
Oriental,  pero  las  condiciones  son  buenas  en  las  zonas 
de  Bombay.  También  se  experimenta  la  sequía  en 
algunas  zonas  de  Bengala. 

Las  condiciones  de  los  sembrados  de  cereales,  de 
otoño  son  variables  en  toda  Europa,  habiendo  tenido 
en  muchas  zonas  un  comienzo  pobre. 

La  germinación  del  trigo,  centeno  y  avena  de  invier- 
no ha  sido  buena  en  Gran  Bretaña  y  los  cultivos  se 
presentan  muy  vigorosos. 

Las  condiciones  del  trigo  y  del  centeno  de  invierno 
son  algo  inferiores  al  término  medio  en  Alemania  y 
algo  superiores  al  término  medio  en  ,\ustria  y  Polonia  . 

La  sequía, continua,  impidió  la  siembra  en  Hungría  y 
ha  disir.inuído,  en  tanto,  la  superficie  sembrada. 

Las  condiciones  han  sido  favorables  en  Rumania  y 
se  ha  sembrado  una  buena  superficie. 

Las  condiciones  de  siembra  y  cultivo  han  sido  muy 
desfavorables  en  Francia,  a  causa  de  la  prolongada 
sequía  que  ha  restringido  la  siembra  e  impedido  la 
buena  germinación, 
j  Las  últimas  lluvias  han  sido  benéficas  en  Africa  del 
Norte,  sembrándose  una  gran  superficie  de  trigo  y  otros 
cereales  de  otoño. 

La  siembra  de  otoño  de  trigo  entra  en  el  invierno  en 
buenas  condiciones  en  Canadá  y  la  superficie  sembrada 
arroja  un  aumento  de  6  \  en  comparación  con  el  año 
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anterior.  La  cosecha  de  invierno  de  trigo  de  Estados 
Unidos  presenta  las  condiciones  muy  bajas  de  Diciem- 
bre, de  76  %  como  normal,  mientras  que  el  promedio 
de  los  diez  anos  anteriores  es  de  89  %.  Las  condicio- 
nes de  la  cosecha  de  invierno  de  centeno  son  mejores 
que  el  promedio. 


SECCION  TRANSPORTES 


Ferrocarril  de  Rosario 

a  Puerto  Belg:rano 


Se  ha  realizado  en  París,  la  asamblea  general  de  ac- 
cionistas de  la  compañía  Ferrocarril  del  Rosario  a 
Puerto  Belgrano. 

Fueron  presentados  el  informe  y  el  balance  corres- 
pondientes al  ultimo  ejercicio  de  la  empresa;  este  últi- 
mo arroja  37.505.703  francos  con  60  céntimos,  circuns- 
tancia que  hace  imposible  el  reparto  de  dividendos. 

El  informe  presentado  por  el  Directorio  de  la  com- 
pañía explica  las  condiciones  del  reglamento  pi'ovisio- 
nal  concluido  el  9  de  Julio  con  los  tenedores  de  obliga- 
ciones tal  corao  fué  anunciado  oportunamente. 

Desde  la  celebración  de  la  última  asamblea  queda- 
ron completamente  terminados  los  trabajos  contrata- 
dos con  el  gobierno  déla  República  Argentina,  hecho 
que  permitió  entregar  al  tiáfico  cerca  de  300  metros 
lineales  de  muelles,  con  sus  correspondientes  coberti- 
zos, grúas  y  maquinarias  accesorias,  ligando  las  vías 
con  las  de  la  linea  al  Rosario. 


Parte  Pioapciera 

La  deuda  municipal  de  la  Capital 

La  contaduría  general  de  la  Municipalidad  de  la 
Capital  acaba  de  publicar  un  resumen  de  la  deuda  que 
gravita  sobre  el  municipio,  delcual  tomamos  las  con- 
clusiones siguientes,  que  reputamos  de  interés  para 
nuestros  lectores. 

SALDOS  DEUDORES  1916  A  1920 

Deudas 

Interna  $  m/n        E.iterna  $  m[n. 

1916   73.876.382.57  28.935.408.98 

1917   71.457.960.85  28.301.484.22 

1918   68.918.411.55  27.637.153.65 

1919   66.374.431.91  26.941.170.04 

1920   63.921  175.79  26.211.845.35 

El  total  de  la  deuda  en  el  ejercicio  de  1920,  según  las 

últimas  cifras  que  anteceden,  fué  como  sigue: 
Deuda  a   $  o/s  .  .    26.211.845  35 

iguala  $m/n...  59.572.375.97 
Deuda   a   $m/n..  63.921.175.79 


El  estado  final  de  la  deuda  el  31  de  Enero  de  1921 
era  como  sigue: 
Deuda  externa: 

$  o/s  $  m/n 

Varios  empréstitos.    26.211.845.25  =  59.572.375.70 
Deuda  interna: 

$  m/n 

Emp.  teatro  Colón.  2.677.700.— 
Emp.  casas  p.  obre- 
ros  1.671.100.—  4.348.800.— 

Deuda  flotante  consolidada: 
Ord.  25  Dic.  1915.  35.171.450.— 
Ord.   4  Oct.  1920.         288.300.—  85.459.759.— 

Deuda  flotante: 

Adquis.  ñncas  y  te- 
rrenos  2.3.59.062.08 

Banco  Hip.  Nacio- 

nal  Avenidas.  .  .  432.808.69 

Banco  Hip.  Nacio- 
nal. Otras  fincas.  .332.171.94 

Amortización  pend. 
de  bonos  de  pavi- 
mentación  9.794.768.46 

Reintegros: 

Gasas  para  obreros.  164.452.80 

Fondos  emp.  ley 
9256   376.000.—  13.459.263.97 

Deuda  total   108.623.313.40 

A  cobrar 

$  o/s 

Saldo  emp.  Avdas. 

2.^  serie   1.855.425.61=  4.216.876.28 

Saldo  total   108.623.313.40 

$  m/n 

De  las  cifras  que  anteceden  se  dedu- 
ce que  la  deuda  total  del  municipio 
alcerrarse  el  ejerció  del920  era  de:    123.493.551 . 78 

Y  al  31  de  Enero  de  1921  era  de:   110.840.189.76 

Lo  que  demuestra    una  amortiza 
ción  de   10.653.362.— 


Este  resumen  constituye  una  obra  de  mucho  interés 
para  el  estudio  de  los  finanzas  municipales. 


Total  $  m/n 


123.493.551.76 
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La  cancelación  de  los  intereses 

del  último  empréstito 


El  Presidente  del  Banco  de  la  Nación  ha  dirigido  una 
nota  al  Ministerio  de  Hacienda,  comunicándole  que  se 
ha  acreditado  en  la  cuenta  de  ese  departamento  la  su- 
ma 142.774.64  $m  n.,  equivalente  a  los  tipos  de  131  y 
0.44  de  47.954.84  dólares,  cantidad  esta  que,  según 
telegrama  del  Chase  National  Bank,  de  Nueva  York' 
fechado  el  1.°  del  mes  en  curso,  corresponde  a  intereses 
liquidados  hasta  el  9  del  corriente  sohre  los  fondos 
provenientes  del  préstamo  de  50.000.000  de  dólares. 

Dicha  operación — expresa  aquel — queda  asi  defini-  I 
livamente  cancelada,  agregando,  a  simple  titulo  in- 
formativo, los  siguientes  datos: 

cEl  monto  total  del  préstamo,  incluido  los  intereses, 
ascendió  a  la  suma  de  48.816.203.84  dólares,  que  ha 
sido  vendida  al  comercio  a  un  tipo  medio  de  135.'  La 
diferencia  entre  este  cambio  y  el  tipo  par  de  103.64,  as 
ciende  a  la  suma  de  34.792.639.83  pesos  m/n.  de  curso 
legal». 

«La  venta  de  estos  dólares — dice  la  nota — pudo  ha- 
ber producioo  una  suma  bastante  más  apreciable,  si  el 
Banco  hubiera  girado  a  los  tipos  corrientes  en  plaza: 
pero,  teniendo  en  cuenta  el  patriótico  deseo  manifesta- 
do por  V.  E.  deque  debia  hacerse  la  venta  con  benefi' 
ció  positivo  para  el  comercio,  el  Banco  ha  girado  siem- 
pre ahajo  de  los  tipos  de  plaza,  llegando  a  veces  a  ha- 
cerlo hasta  con  más  de  1  o/o;  de  manera  que  no  solo 
se  ha  cumplico  el  alto  fina  que  se  ha  destinado,  sino 
que  ha  servido  de  verdadero  tónico  para  la  plaza  en 
general,  pues  aparte  de  haber  producido  una  baja  pau- 
latina y  lenta,  ha  evitado  la  especulación  en  sus  altas 
y  bajas  violentas». 


NOTAS  GENERALES 


El  comercio  británico. 


Se  han  dado  a  conocer  los  resultados  del  comercio 
exterior  británico  correspondiente  a  los  diez  primeros 


ofrecen  son  respecto  a  igual  periodo  del  año  anterior, 
1920.  —  Son  los  siguientes,  expresados  en  libras  es- 
terlinas. 

Del. "Enero 
a  31  Oct.  Diferencia 
ImporiaHón.  1921.  sobre  1920. 

Substancias  alimenticias.  487.288.805  —  160.322.648 

Primeras  materias   213.437.474  -  -  402.889:975 

Arficulos  fabricados          208.841.654  —  175.473.688 

Animales  no  empleados 

en  la  alimentación.  . .  .  341.614  —  29.798 
Paquetes  postales   2.558.098  -f  370.815 

912.467.645  —  738.345.294 

Exportación. 

Substancias  alimenticias.  30.685.350  —  11.642.909 

Primeras  materias   49.067.122  —  71.912.009 

Artículos  fabricados   490.206.866  —  448.012.904 

Animales  no  empleados 

en  la  alimentación   3.070.058  —  824.744 

Paquetes  postales   7.897.294  —  8.254.254 

580.926.690  —  535.646.820 
Según  las  estadísticas  oficiales,  durante  el  mismo 
período  de  los  años  1913,  1920  y  1921,  la  importación 
de  vinos  en  la  Gran  Bretaña  ha  sido  la  siguiente,  en 
galones  (equivaliendo  cada  galón  a  cuatro  litros  y 
medio): 

1913  1920  1921 

_  _ 

Alemania   703.170       129.566  52.787 

Holanda   45.737        28.569  3.920 

Francia   2.469.700    4.327. 050  1.457.274 

Argelia   83.841        55.804  24.054 

Portugal  y  Madera  . .  2.963.844   5-.524.664  3.513.412 
.    ^Tinto     ...1.487.711    2.057.024  1.076.148 
^P^"^  ¡Blanco  ...     958.224    1.147.179  367.397 

Italia   246.671      395.579  255.479 

Otros  países   120.412    2.271.713  31.683 

Posesiones  británicas     846.837      704.942  639.071 

9.926.147  16.642.190  7.321.225 
Banco  Italo  Sud  Americano. — 


El  15  del  mes  próximo  se  incorporará  a  las  activida- 
des bancarias  de  nuestra  plaza  el  Banco  Italo  Sud 
meses  del  año  próximo  pasado  y  las  diferencias  que  \   .       .  j-    i   i  ••     i   i  .d 

i"  ^  ^  !  Americano,  mediante  la  ocupación  de  la  casa  central 
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y  sucursales  del  Banco  Comercial  Italiano,  cuyo  acti- 
vo y  pasivo  adquirió  la  nueva  institución  en  la  canti- 
dad de  pesos  8.250.000. 

Para  reunir  dicho  capital  lanzó  a  la  suscripción 
32.500  acciones,  además  de  las  50.000  ya  colocadas 
en  principio,  habiendo  cerrado  la  última,  al  mes  cum- 
plido de  su  comienzo. 

Es  propósito  de  los  dirigentes  del  nuevo  Banco,  que 
éste  armonice  con  las  necesidades  de  la  época,  dispo- 
niéndose a  afrontar  las  contingencias  de  eventuales 
crisis  económicas,  para  ofrecer  eficaz  ayuda  a  los 
comerciantes  e  industriales  laboriosos. 

De  la  nueva  entidad  bancaria  son,  presidente,  el  se- 
ñor Antonio  Gerli,  y  gerente  Ju&n  Bignone. 

La  ganadería  en  los  Estados  Unidos. — 

Nuestra  embajada  en  Estados  Unidos  ha  enviado  al 
Ministerio  de  Relaciones  Exteriores  un  telegrama  con 
datos  del  departamento  de  Agricultura  de  la  Union,  re- 
ferentes a  la  situación  de  la  industria  ganadera  de  ese 
pais  en  1921,  comparada  con  la  de  1920. 

He  aquí  dichos  dalos: 

El  departamento  de  .■Agricultura  de  la  Unión  publicó 
un  informe  sobre  reducción  de  los  negocios  de  gana- 
dería en  1921 . 

Las  cifras  más  importantes  son  las  siguientes: 

El  valur  total  de  las  ventas  de  ganados  en  el  año 
1920,  en  los  mercados  centrales  alcanzó  a  2.913  mi- 
llones de  dólares.  Las  ventas  en  1921  a  1.668  millo- 
nes. Corresponde  una  reducción  de  447  624.000  de 
<iólares  al  ganadu  vacuno:  460.464.000  al  porcino. 
37.079.000  al  ovino. 

El  valor  medio  de  la  carne,  comparado-  con  el  año 
anterior  (1920),  bajó  en  Chicago  5  dólares  58  centavos 
por  cien  libras,  en  los  cerdos,  4-33  en  los  capones  5.66 
en  los  capones;  5.66  en  los  corderos,  y  5.32  por  cien 
libras  en  los  vacunos. 

Vendiéronse  tres  millones  de  cabezas  menos  de  ani- 
males de  carniceria,  que  en  el  año  anterior. 

Con  referencia  al  ganado  vacuno,  la  reducción  en  las 
ventas  se  estima  en  once  por  ciento. 

Se  ha  comprobado  el  crecimiento  de  la  industria  le- 
chera y  la  liquidación  del  ganado  de  carne. 

En  ovinos  entraron  629.000  cabezas  más  a  corrales, 
que  en  el  año  anterior.  El  consumo  de  carne  vacuna 
en  Estados  Unidos  bajó,  de  libras  3.96  por  cabeza,  en 
Noviembre  de  1920,  a  3.47  en  el  mismo  de  1921. 

El  impuesto  único  y  la  exención  de  impuesto  a  las 
mejoras. 

Con  este  titulo  se  ha  dado  a  la  publicidad  un  nuevo 
libro  de  351  páginas,  del  que  es  autor  el  Dr.  Mario  A. 
de  Tezanos  Pinto,  conocido  intelectual  argentino. 


Dicha  obra  es,  en  síntesis,  una  exposición  y  cri- 
tica del  georgismo  y  de  las  doctrinas  que  lo  funda- 
mentan. 

El  doctor  Tezanos  Pinto,  ha  producido  un  intenso 
estudio  del  tema  que  ha  tratado,  dando  a  conocer 
con  amplitud  de  fundamentos  la  capacidad  del  impues- 
to único  como  fuente  de  recursos  en  nuestro  pais,  pero 
rechazando  la  aplicación  de  este  impuesto  por  la  acep- 
tación de  la  exención  del  impuesto  a  las  mejoras,  ha- 
ciendo notar  las  doctrinas  en  que  se  basa  el  georgis- 
mo, y  las  ventajas  e  inconvenientes  del  impuesto  úni- 
co. El  autor,  llega,  al  final  de  la  obra,  a  la  siguiente 
conclusión.-  «Creo  haber  demostrado  que  la  renta  del 
xsuelode  la  República  es  insuficiente  para  sufragar  los 
«gastos  que  demanda  la  administración  nacional,  las 
«provinciales  y  municipales,  como  también  que  implan- 
«tado  el  impuesto  único  como  sistema  nacional  y  muni- 
«cipal,  las  tasas  elevadas  que  habrían  de  pesar  sobre 
«el  suelo  de  la  ciudad  de  Buenos  Aires,  harían  en  esta, 
«prácticamente,  imposible  la  vialidad  del  sistema». 

"Liberar  el  impuesto  a  las  mejoras  es  romper  una 
«de  las  trabas  que  impiden  la  libre  actividad  del  indi- 
«viduo:  es  premiar  al  esfuerzo  encauzado  hacia  el  pro- 
«greso:  es  favorecer  a  la  sociedad  al  mismo  tiempo  que 
«al  individuo,  ya  que  los  intereses  individuales  y  so- 
«ciales  son  solidarios  y  armónicos.  Y  bien:  en  la  nece- 
«sidad  de  estimular  una  actividad  individual  que  se  ha 
«de  traducir,  inmediata  o  medianamente,  en  beneficio 
«colectivo,  puede  encontrarse  un  fundamento,  lo  sufi- 
«cientemente  sólido,  para  levantar  el  sistema  de  libe- 
«ración  de  impuestos  a  las  mejoras». 

«Este  sistema  comprende  las  mejoras  que  se  han 
«  construido  tanto  con  fines  de  explotación  rural  e 
«  industrial,  como  a  las  urbanas.  Sí  su  aplicación  es 
«  relativamente  fácil  con  respecto  a  las  primeras,  y 
«  sobre  todo  de  las  rurales,  no  acontece  lo  mismo  tra- 
<■  tándose  de  las  últimas,  desde  que  en  las  ciudades  el 
«  valor  de  las  mejoras  se  encuentra,  con  respecto  al 
«  suelo,  en  una  proporción  mucho  mayor  que  en  la 
«  campaña.  Como  la  exención  de  impuesto  a  las 
«  mejoras  puede  traer  aparejada  una  suba  en  el  im- 
«  puesto  al  suelo — yaque  el  fisco  necesita  sacar  de  algu- 
«  na  parte  el  dinero  suficiente  para  sufragar  los  gastos 
«  que  originan  sus  servicios  —  se  induce  que  en  las 
«  ciudades  la  cuestión  presenta  un  aspecto  más  serio  y 
«  más  dificultoso.  Mientras  en  la  campaña  puede  apli- 
«  carse  el  sistema  en  toda  su  extensión  sin  ningún 
«  obstáculo,  quizás  convenga  a  las  ciudades  en  algu- 
«  nos  casos  y  según  las  necesidades  del  erario  públi- 
«  co,  hacer  una  aplicación  naulatina  o  detenerse  en 
«  una  aplicación  parcial». 
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Termina  diciendo  que  «el  sistema  de  exención  de 
«  impuesto  a  las  mejoras,  en  la  forma  y  con  los  fun- 
«  damentos  expuestos,  está  llamado  a  tener  en  el  futu- 
«  ro  la  aceptación  general  de  todos  los  países  civilizados 
«  del  mundo.  Ya  en  nuestra  República,  como  hemos 
«  tenido  opoi'tunidad  de  verlo,  se  nota  un  importante 
((  movimiento  en  su  favor;  y  ese  movimiento  se  debe 
((  en  gran  parle  —  justo  es  reconocerlo  aunque  no  se 
«  sea  parlidario  del  impuesto  único  —  a  la  propaganda 
"  georgistn». 

El  doctor  Mario  A.  de  Tezanos  Pinto  demuestra  en 
su  tesis  un  método  muy  recomendable  en  ésta  clase  de 
estudios  y  su  trabajo,  como  interesante  y  útil  es,  a  pesar 
de  su  carácter  universitario,  de  apreciable  valor,  pues 
ha  de  reportar  muchos  beneficios  a  todos  aquellos  que 
que  se  preocupen  por  este  nuevo  sistema  de  mejoras 
preconizado  por  el  autor  en  el  capitulo  final  de  su 
obra,  vale  decir,  por  la  aceptación  de  la  exención  de 
impuesto  a  las  mejoras,  en  vez  del  impuesto  único. 

La  obra  que  comentamos  llena  cumplidamente  una 
necesidad  sobi'e  las  cuestiones  de  que  trata  y  aporta 
un  nuevo  caudal  d^e  antecedentes  a  la  solución  de  este 
problema,  tendiendo,  en  momento  oportuno,  a  re- 
cordarlo y  actualizarlo  a  fin  de  llegar  a  las  soluciones 
que  reclama; 


Grenier  St  ©ía. 

IMPORTADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  CHcqaot 

(PONSARDIN) 


ALMIDON  REMY 


Chocolate  SUCHARD 


Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Las  cosechas  norteamericanas.— 

Los  cálculos  publicados  por  el  deparmento  de  Agri- 
cultura de  Estados  Unidos,  referentes  al  valor  de  las 
cosechas  del  año  en  curso,  tomando  como  base  los 
precios  pagados  a  los  agricultores  el  1.°  de  Diciembre 
del  año  pasado,  hacen  ascender  el  total  a  5. 675. 000. 000 
de  dólares,  contra  9.075.000.u0(í  de  dólares  para  las 
cosechas  de  1920. 

El  rendimiento  de  los  cultivos  de  trigo  se  calcula 
en  794.000.000  de  bushels  con  un  valor  total  de 
737.000.000  de  dólares.  El  año  pasado  la  cosecha  de 
dicho  cereal  alcanzó  a  83.3.000.000  bushels,  con  un 
valor  de  1.197.000.000  de  dólares. 

La  cosecha  de  algodón  producirá  alrededor  de 
9.340.000  pacas  cuyo  valor  se  calcula  en  674.000.000 
de  dólares,  contra  12.439.000  pacas  en  1920  con  un 
valor  de  933.000.000  de  dólares. 

El  rendimiento  de  los  cultivos  del  maiz,  se  calcula  en 
:í. 081 .000.000  de  bushels,  cuyo  valor  es  de  1.300.000.000 
de  dólares,  contra  3.230.000.000  de  bushels  del  valor 
de  2.168.000.000  de  dólares  en  1920. 

La  cosecha  de  avena  alcanzó  en  1921a  1.060.000.000 
bushels,  cuyo  valor  es  de  321.000.000  de  dólares,  con- 
tra 1.496.000.000  de  bushels  en  1921  con  un  valor  de 
688.000.000  de  dólares. 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

mioét  &Chandon 


EPERNAY 


=  MAISON  FONDEE  EN  1743  = 
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MÉTODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  que  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
londimiento  debe  operar  ron  nn  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
^nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
\&\,.¡jjjp  a  p,,  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  eficaces. 

THE  NATION  AL  CITY  BANK  01  NEW  YOH  K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 
SUCI  USALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 

BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84  Agencia  Plaza  Once:  Ri\ adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIEll 

Precio  máximo  al  consumidor 
La    libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atdende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos  TZ 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

COIVTRA  L\CEIVDI()S,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"    l  andada  en  I86r, 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBKOSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Coiií-ig- 

GABKIEL  1.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  déla  firma  Pedro  S.  Toba)  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cía. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abosado 
ANTONlOF.CASTRO.delafirmaFraiicis,  oMendezy  Cia 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Stonn,  Bul),  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  general 
PEDRO  j.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América    iM"'«ia«ía ih87 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   $  2.600.000.- 

RESERVAS   í  l.(Uil.42(r8fi 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

Kmí^lCÍÓsTiaOBlLIARlOS 
SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  m&s  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  larj^o  tiempo  que  las  expresadas  (Compañías 
jnactican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  3'  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  capital  nacional 
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LA  SITUACIÓN 


Noticias  recientes  enviadas  por  la  embajada  argen- 
tina en  Washington  al  Ministerio  de  Relaciones  Exte- 
riores dan  a  conocer  las  perspectivas  de  importacióa 
de  nuestros  cereales  en  Europa. 

Dice  el  informe  u  que  nos  referimos,  que  los  países 
que  están  importando  en  la  actualidad  y  seguirán  in- 
troduciendo en  el  futuro  esos  productos,  son  la  Gran 
Bretaña,  Checoeslovaquia,  Escandinavia,  Francia, 
Suiza,  Austi  ia  y  Alemania. 

La  cosecha  de  trigo  en  Inglaterra  fu.é  grande,  agre- 
ga, pero  la  mayor  parte  ha  sido  consumida,  y  es  proba 
ble  que  ese  pais  continúe  importando  en  la  medida 
normal.  Las  necesidades  alemanas  por  el  resto  del 
año  agrícola  fueron  calculadas  al  1."  de  Noviembre, 
en  2  millones  de  toneladas;  desde  entonces  ha  impor- 
tado muy  poco.  La  cosecha  de  Checoeslovaquia,  al  1.° 
de  Diciembre  fué  de  250.000  toneladas.  Austria  está 
importando  y  necesitará  impoi'tai'  a  razón  de  .50.000 
toneladas  mensuales.  Se  calcula  que  Francia  necesi- 
tará importar  5000.000  toneladas,  e  Italia  un  millón 
para  poder  hacer  fi-ente  a  sus  necesidades. 

La  Gran  Bretaña  y  Holanda  han  sido  fuertes  impor- 
tadores de  maíz  durante  el  año,  y  seguramente  conti- 
nuarán importándolo. 


Después  de  un  largo  período  de  incertidumbre,  las 
exportaciones    argentinas  tienden  a  normalizarse, 

equilibrando  la  balanza  mercantil  con  las  importacio 
nes,  que  han  disminuido  un  tanto.  La  consecuencia 
inmediata  de  ese  estado  de  cosas  ha  sido  la  valoriza- 
ción de  nuestra  moneda,  que  viene  advirtiéndose  des- 
d.  hace  algún  tiempo  y  que  culmina  con  una  baja  muy 
apreciable  del  dolar,  que  hace  descender  también  a 
todas  las  monedas  extranjeras. 

En  efecto,  el  dólar  se  coliza  telegráficamente  al  tipo 
de  123,  lo  que  significa  que  los  100  dólares  valen  pesos 
279.54  de  nuestra  moneda.  Ese  tipo  no  figuraba  en  los 
negocios  de  letras  sobre  el  exterior  desde  el  año  1920, 
habiéndose  mantenido  todo  el  año  último  a  un  tipo  su- 
perior a  130  y  alcanzando  en  el  mes  de  Julio  su  más 
alta  cotización,  pues  el  19  de  ese  mes  se  cotizó  al  tipo 
de  157,  valiendo  los  cien  dólares,  entonces,  356.81  pe- 
sos m/n. 

Como  es  natural,  la  baja  del  dólar  no  se  debe  exclu- 
sivamente al  mejoiamiento  de  nuestro  comercio  de  ex- 
portación, pues  la  especulación  no  es  ajena  por  com- 
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pleto  al  fenómeno,  pero,  con  todo,  la  parte  más  im- 
portante déla  valorización  de  nuestra  moneda  tiene  su 
origen  en  esa  circunstancia. 

Cabe  esperar,  en  consecuencia,  que  la  mejora  de 
nuestra  moneda  siga  acentuándose,  a  menos  que  so- 
brevinieran contratiempos  en  la  exportación  de  los 
productos  nacionales. 

Según  queda  dicho,  todas  las  monedas  sufrieron  ba- 
jas apreciables,  especialmente  la  libra  esterlina,  que 
que  del  tipo  de  45  a  que  se  cotizó  en  dias  pasados  bajó 
a  46  1/8. 

La  libra  ésterlina,  queen  Julio  del  1921  valía  12.83  § 
m/n.,  al  tipo  actual  sólo  vale  11.82  ¿í. 


En  una  reciente  visita  que  el  ministro  plenipotencia- 
rio del  Brasil,  doctor  Pedro  de  Toledo,  hizo  al  Minis- 
tro de  Relaciones  Exteriores,  se  inició  una  conversa- 
ción preliminar  sobre  determinados  puntos  de  inter- 
cambio comercial  argentino-brasileño. 

Particularizóse  el  citado  diplomático,  en  esa  oportu- 
nidad, sobre  la  posibilidad  de  convenir  un  arreglo  de 
reciprocidad  en  las  tarifas  a  que  están  sujetos  los  pro- 
ductos brasileños  de  importación  en  la  Argentina,  y 
los  nuestros  que  se  envían  al  pais  vecino. 

El  Dr.  Pueyrredón  significó  al  Dr.  de  Toledo  la  sim- 
patía con  que  miraba  esa  iniciativa  y  le  prometió  el 
mayor  interés  por  el  estudio  del  problema  planteado. 


El  agregado  comercial  de  ta  legación  francesa  en 
nuestra  República  se  ha  entrevistado  con  el  Ministro  de 
Relaciones  Exteriores,  acerca  de  los  deseos  que  tiene 
Francia  en  la  adquisición  de  productos  argentinos, 
especialmente  trigo,  y  en  tal  virtud  requirió  del  Minis- 
tro toda  clase  de  informaciones  sobre  las  facilidades 
que  el  gobierno  de  este  país  darla  en  caso  de  concer- 
tarse operaciones  de  esa  índole. 

El  Dr.  Pueyrredón  dijo  al  recurrente  cuales  eran  los 
puntos  dé  vista  del  gobierno  argentino,  y  le  pidió  que 
le  presentaran  un  memorial  relativo  a  la  gestión  que 
han  iniciado,  para  estudiarlo  detenidamente  y  ponerlo 
en  conocimiento  del  Presidente  de  la  República.  El 
memorial  ha  sido  presentado. 

Por  otra  parte  nuestro  vicecónsul  en  Coruña,  España, 
comunicó  al  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  que 
las  sociedades  agrarias  de  esa  provincia,  y  que  son 
numerosas,  han  dirigido  una  solicitud  al  gobierno  es- 
pañol, en  la  cual  piden  la  libre  introducción  del  trigo 
y  maiz  procedentes  de  nuestro  pais. 

La  dirección  de  Navegación  y  Puertos  ha  sido  in- 
tbrraada  por  la  empresa  constructora  del  nuevo 
puerto  de  la  capital  de  que  ha  recibido  las  maquina- 
rias destinadas  al  dragado  en  tosca,  lo  que  permitirá 
que  se  intensifiquen  los  trabajos  en  la  segunda  dárse- 
na, destinada  especialmente,  como  se  sabe,  a  la  expor-- 
tación  de  cereales. 


Con  los  elementos  recibidos  por  la  empresa  cons- 
tructora, se  cree  que  la  habilitación  de  la  referida 
dársena,  a  la  que  entrai'án  buques  de  30  pies  de  cala- 
do, podi'á  hacerse  a  fines  del  presente  año. 


De  conformidad  con  informaciones  suministradas 
por  el  Ministerio  de  Agricultura,  el  de  Relaciones  Ex- 
teriores ha  enviado  a  nuestra  representación  consular 
en  Brasil,  comunicaciones  en  que  hace  saber  que  en  la 
actualidad  la  ganadería  argentina  pasa  por  un  estado 
sanitario  excepcionalmente  bueno. 

No  sólo  no  existe  ninguna  epizootia  de  carácter  gra- 
ve y  contagioso,  sino  que  ni  aun  las  enfermedades 
comunes  revisten  la  intensidad  que  alcanzaron  en  otras 
épocas,  pues  se  presentan,  agregan  esas  comunicacio- 
nes, con  una  benignidad  particularmente  manifiesta. 

El  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores  ha  enviado 
estas  informaciones  a  los  citados  cónsules,  porque 
nuestro  representante  en 'San  Pablo,  Brasil,  hizo  saber 
a  nuestro  gobierno  que  los  diarios  de  esa  ciudad  de- 
nunciaban la  aparición  de  la  peste  bovina  en  nuestro 
país  con  carácter  grave  y  contagioso,  al  par  que  acon- 
sejaban la  adopción  de  medidas  prohibitivas  para  su 
importación  del  ganado  argentino. 

El  (lii'pcloi  io  del  Banco  Hipotecario  Nacional  ha  sido 
autoi  iz.ido  por  el  Poder  Ejecutivo  para  que,  cuando  lo 
juzgiii'  oportuno,  proceda  a  una  nueva  emisión  de  cé- 
dulas argentinas  que  corresponden  a  la  11.  '  serie, 
por  valor  de  50.000.000  de  pesos,  serie  que  tendrá 
como  fechas  de  vencimiento  para  los  cupones  el  l.°de 
Mayo  y  Noviembre. 

Es  muy  posible  que  esta  emisión  se  ordene  en  la  se- 
gunda quincena  del  mes  en  curso,  pues  cabe  apuntar 
que  sólo  van  trascurridos  dos  meses  y  medio  que  se 
pusieron  en  circulaci'úi  las  cédulas  de  la  10. serie,  pi'ó- 
ximas  a  agotarse,  loque  da  una  ¡dea  de  la  creciente 
demanda  de  préstamos  que  tiene  el  Banco  Hipotecario 
Nacional,  asi  como  la  aceptación  favorable  de  las  cé- 
dulas. 

El  día  1.0  del  corriente,  fecha  de  vencimiento  para 
los  cupones  de  la  9."  y  10.°  series,  se  pagaron  alrede- 
dor de  2.400.000  pesos,  cantidad  que  representa  la  casi 
totalida'd  de  los  correspondientes  servicios  vencidos  en 
el  dia  mencionado  en  proporción  a  lo  emitido  en  am- 
bas clases  de  cédulas. 


Según  informes  recibidos  en  el  Ministerio  de  .\gri- 
cultura,  durante  la  última  semana  la  producción  de 
petróleo  en  la  explotación  fiscal  de  Comodoro  Riva- 
davia  alcanzó  a  5861  metros  cúbicos. 

Añaden  aquellos  informes  quq,  el  buque-estanque 
Santa  Cruz,  que  acaba  de  realizar  su  primer  viaje,  des- 
cargó en  el  depósito  fiscal  del  puerto  de  Rosario,  con 
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destino  a  la  usina  eléctrica  local,  3.700  toneladas  de 
petróleo. 

El  vapor  Aristóbulo  del  Valle  salió  de  la  Dársena 
Sur  para  Comodoro  Ri\adavia  con  objeto  de  cargar 
petróleo  para  los  depósitos  del  puerto  de  la  capital. 

El  cónsul  general  de  los  Estados  Unidos  de  Norte 
América,  D.  Enrique  Robertson,  comunica  las  instruc- 
ciones que  ha  recibido  de  su  Gobierno  i'eferentes  a  los 
requisitos  que  los  exportadores  de  mercaderías  a  puer- 
tos de  la  Unión  deberán  cumplir. 

Dicen  aquellas  instrucciones  que  todo  exportador  de 
cualquier  clase  de  mercaderías  de  este  puerto  para  los 
Estados  Unidos  deberá  en  lo  futuro  hacer  una  declara- 
ción en  cada  factura  consular,  estableciendo  si  la  mer- 
cadería objeto  de  la  factura  está  sujeta  a  impuestos  de 
exportación,  y  si  estuviei-e  sujeta,  especificar  el  monto 
del  impuesto  que  haya  sido  pagado  y  si  esta  suma  está 
incluida  o  no  en  el  importe  total  de  la  factura. 

Además,  los  exportadores  deberán  declarar  si  las 
mercaderías  igualéis  a  aquéllas  objeto  de  la  factura, 
cuando  su  producción  se  destina  al  consumo  local, 
están  sujetas  a  algún  impuesto  interno,  a  cuánto  as- 
ciende, y  si  las  mei'caderías  de  referencia,  al  exportar- 
se, son  eximidas  o  no  de  dicho  impuesto,  o  si  éste  no 
se  impone  a  los  efectos  de  la  exportación. 


royecto  de  rebaja  de  los  precios 

de  arrendamientos  rurales 


Por  el  Ministerio  de  Agricultura,  a  cargo  interina- 
ente  del  titular  del  departamento  de  Relaciones  Ex- 
riores,  el  Poder  Ejecutivo  envió  dos  mensajes  al 
"ongreso,  por  los  cuales  se  incluyen  entre  los  asuntos 
tratarse  en  las  sesiones  extraordinarias,  el  proyecto 
e  ley  que  acuerda  prórroga  para  el  pago  de  las  deu- 
as  garantizadas  con  pn^nda  agraria,  y  otro  proyecto 
obre  rebajas  de  los  precioá  de  los  arrendamientos  rú- 
ales. 

El  mensaje  que  se  refiere  a  las  deudas  garantizadas 
on  prenda  agraria,  expresa  que  la  naturaleza  del 
sunto  y  la  situación  por  que  atraviesa  la  vida  rural 
'el  país  excusan  al  Poder  Ejecutivo  de  mayores  consi- 
eraciones  para  demostrar  la  urgencia  y  la  justicia  del 
roy«cto  de  ley  que  acuerda  prórroga  para  el  pago  de 
las  mismas. 

El  mensaje  que  acompaña  al  proyecto  de  ley  sobi-e 
.■rendamientos  rurales,  expresa  que  una  brusca  fluc- 
uación  en  los  valores  ha  creado  a  las  industrias 
grarias  un  estado  de  desequilibrio  que  es  necesario 
tender  por  los  poderes  públicos  con  todas  las  medidas 
onducentes  a  su  salvaguardia,  y  luego  dice: 


La  ganadería  ofrece,  en  primer  término,  esa  situa- 
ción, en  cierto  modo  lógica,  ya  que  no  era  posible  es- 
perar que  nuestro  pais  se  escapase  del  todo  a  las  conse- 
cuencias de  la  gueri'a,  cuya  liquidación  económica 
experimenta  el  mundo.  Soporta,  pues,  en  estos  mo- 
mentos, los  efectos  de  la  ley  de  oferta  y  la  demanda 
que  ha  debido  traer  la  situación  por  que  atravesamos. 

El  poder  Ejecutivo  se  ha  hecho  cargo  de  esta  cues- 
tión desde  los  primeros  momentos,  estudiándola  bajo 
I  todas  sus  fases,  y  no  teme  incurrir  en  error  al  agurar 
a  V.  H.  que  no  hay  factores  artificiales,  ni  especula- 
ciones algunas  en  el  trance  por  que  esa  riqueza  na- 
cional atraviesa,  sino  que  es  la  resultante  de  las  leyes 
que  rigen  los  intercambios  de  la  producción. 

A  la  vez  que  el  Poder  Ejecutivo  formaba  su  propio 
juicio  encomendó  a  sus  representantes  en  el  exterior  • 
las  gestiones  y  estudio  en  las  naciones  que  son  nues- 
tros p.incipales  mercados  de  consumo  y  las  informa- 
ciones que  V.  H.  conoce,  y  que  se  han  hecho  públicas 
de  nuestro  ministro  en  Inglaterra,  dan  toda  la  certeza 
de  las  consideraciones  expuestas  y  la  esperanza  de  un 
pronto  mejoramiento. 

Pero  sean  cuales  fueren  las  perspetivas,  de  las  que 
el  P.  E.  reafirma  su  convencimiento  de  que  son,  sin 
duda,  satisfactorios  a  los  efectos  del  restablecimiento 
de  los  valores  de  nuestra  riqueza  pecuaria,  es  de  ver- 
dadera imposición  nacional  para  los  poderes  públicos 
propender  a  la  defensa  y  mantenimiento  de  nuestra 
ganadería,  dándole  las  garantías  necesarias  a  su  con- 
servación, ya  que  el  país  está  en  condiciones  de  poder 
afrontar  todos  los  tropiezos  a  que  pueda  estar  expuesta 
su  producción  por  cualquier  motivo  que  fuere,  a  fin  de 
que,  al  restablecerse  la  normalidad  en  el  mundo  y 
cuando  con  ella  se  abran  nuevos  y  amplios  mercados 
al  consumo,  podamos  presentarnos  con  un  «stock» 
ganadero  poderoso  en  condiciones  de  abastecer  sus 
demandas. 

El  proyecto  de  ley  tiende  a  esos  objetos,  pues  ios 
arrendamientos  que  hoy  soportan  la  ganadería  y  la 
agricultura  fuei'on  fijados  en  razón  del  valor  que  te- 
nían los  productos,  pero  que  en  el  estado  actual  gra- 
vitan de  tal  manera  que  se  hace  imposible  soportarlos 
sin  grandes  menoscabos  que  precipitarían  al  sacrificio 
de  importantes  intereses. 

Por  otra  parte,  es  un  criterio  de  justicia  inaltei'able 
que  el  alquiler  de  la  tierra  guarde  armonía  en  todas 
sus  consecuencias  con  el  valor  de  los  frutos  que  en 
ellas  se  realizan. 

No  escapa  al  P.  E.  que  puede  pretenderse  que  la  re- 
solucitHi  de  estos  fenómenos  debe  dejarse  al  libre  juego 
de  los  propios  intereses  que  los  rigen;  pero  el  espíritu 
nuevo  que  guia  al  Gobierno  de  la  República  considera 
que  uno  de  los  primordiales  deberes  de  alta  razón  de 
Estado  es  la  seguridad  en  cuanto  sea  posible  de  todos 
los  ¡ntereics  nacionales. 

Acaso  los  mismos  que  por  el  momento  aparecen 
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afectados  por  esas  medidas  sean  los  favorecidos  en 
definitiva  con  ellas,  ya  que  de  la  prosperidad  de  esas 
industrias  depende  la  seguridad  de  sus  valores. 

El  proyecto  es  de  carácter  transitorio  y  sus  efectos 
deben  ser  favorables  en  todo  sentido.  Aliviada  la  si- 
tuación del  arrendatai'io,  el  giro  de  sus  negocios  ha  de 
desenvolverse  con  una  amplitud  mayor  desde  que  una 
mejor  situación  económica  está  siempre  acompañada 
de  un  aumento  en  el  valor  de  los  productos. 

Acordadas  esas  facilidades,  la  normalidad  se  im- 
pondrá de  suyo  y  nuestra  riqueza  agrícola  ganadera 
se  habrá  acrecentado,  siendo  una  vez  más  fuente  segu- 
ra de  estabilidad  económica. 

El  proyecto  de  ley  enviado  por  el  Poder  Ejecutivo 
al  Congreso,  dice  así: 

Art.  1." — Desde  la  promulgación  de  la  presente  ley 
y  durante  el  término  de  dos  años,  los  precios  de  los 
arrendamientos  de  campos  destinados  a  la  ganadería 
o  agricultura  quedan  reducidos  en  un  50  por  ciento 
del  valor  estipulado  en  los  respectivos  contratos. 

Art.  2° — En  los  campos  cuyo  arrendamiento  sea 
fijado  en  un  tanto  por  ciento  de  la  cosecha,  queda  re- 
ducido en  un  25  por  ciento  de  las  cantidades  estipula- 
das en  los  respectivos  convenios. 

Art.  3.° — Comuniqúese,  publíquese,  etc. 


El  mercado  británico 

de  carnes  argentinas 

'En  el  Ministerio  de  Relaciones  Esterioies  se  recibió 
un  extenso  telegrama  del  Ministro  Argentino  en  Lon- 
dres, Dr.  Uriburu,  informando  acerca  de  la  situación 
del  mercado  de  carnes  en  Gran  Bretaña  y  condiciones 
en  que  se  efectúan  los  negocios  de  este  producto. 

Dice  el  referido  representante  diplomático,  que  para 
elaborar  su  informe  le  ha  sido  necesario  esperar  la  pu- 
blicación de  la  estadística  oficial  correspondiente  a 
1921,  cuyas  cifras  ha  debido  estudiar,  comparai'  y  aún 
rectificar  en  parte  para  luego  efectuar  las  reducciones 
a  nuestro  sistema  de  pesas  y  conversión  de  valores  a 
moneda  nacional  al  tipo  de  44  peniques  por  peso  oro. 

Agrega  que  requirió  oportunamente  del  Ministerio 
de  Comercio  ciertos  datos  complementrrios  sobre  el 
particular  que  le  fueron  deferentemente  facilitados. 

También  dice  que  conferenció  con  representantes  de 
diversas  compañías  importadoras  y  sociedades  vincu- 
ladas al  comercio  e  industria  de  la  carne;  visitó  los 
mercados  e  interrogó  a  aquellas  personas  que,  por  su 
autoridad  y  experiencia,  pudieran  aportar  elementos  de 
juicio  apreciables  sobre  el  asunto  y  suministi'ar,  como 
lo  hiciera  en  Junio  pasado,  una  información  fidedigna 
y  lo  más  completa  posible  sobre  tan  importante  ramo 
de  nuestro  comercio  exterior. 

Entrando  en  materia,  dice  el  ministro  en  Londres: 


El  consumo  total  de  carne,  de  todas  clases  y  proce- 
dencias en  e!  Reino  Unido  en  el  año  fenecido,  aun  no 
no  es  posible  conocerlo  con  exactitud,  en  razón  de  no 
haber  llegado  las  cifras  correspondientes  a  los  merca- 
dos de  ciertas  localidades;  sin  embargo,  el  Ministerio 
de  Comercio  lo  calcula  aproximadamente  en  1.900.000 
toneladas,  siendo  el  23  o/o  importado  de  la  República 
Argentina. 

Durante  el  año  3  921  la  importación  total  de  carne  de 
todas  clases  en  el  Reino  Unido  alcanzó  a  la  elevada 
cantidad  de  1.356.067  toneladas. 

De  procedencia  argentina  ese  mismo  año  se  introdu- 
jeron, de  carne  bovina  enfriada  (chilled)  136.272  tone- 
ladas, por  valor  áe  jf  118.295.808;  de  congelades  (fro- 
zen),  237.723  toneladas,  por  íí  211.384.320,  y  de  ove. 
juna  70.543  toneladas  por  ^  211.384.320  y  de  ovejuna 
70.543  toneladas  por  $  69.648,756  o  sea  en  conjunto 
444.538  toneladas  por  valar  de  399.328.884  loque 
representa  el  32  3/4  o/o  sobre  la  totalidad  de  carne  im- 
portada. 

Los  promedios  de  la  contribución  argentina  sobre 
el  total  de  cada  una  de  las  respectivas  categorías  de 
carne  importada  son:  bovina  chilled,  90  o/o;  id.  frozen, 
55  1/4,  ambas  en  conjunto,  64  1/2  y  ovejuna  21  o/o. 

Ahora  bien:  en  1920  la  importación  de  carne  de 
nuestro  pais  al  Reino  Unido  fué:  bovina  chilled,  tone- 
ladas 48.019  por  $  53.092.644;  frozen,  278.851  tonela- 
das por  $  311.712.948,  y  ovejuna,  38.684,  por  pesos 
42.352.956.  Total.  365.554  toneladas  con  un  valor  de 
í(  407.158.548. 

Antes  de  la  guerra,  o  sea  en  1913,  se  introdujeron  de 
procedencia  argentina;  bovina  chilled,  260.801  tonela- 
das por  1 16.752.448;  frozen,  97.792  toneladas,  por 
pesos  37.027.536,  y  ovejuna,  50.617,  por  $  22.899.060; 
total,  409.210  toneladas,  con  un  valor  de  pesos  $ 
176.679.084. 

Como  puede  observarse,  en  1921  el  valor  déla  car- 
ne argentina  fué  mayor  con  relación  a  1913,  año  en 
que  las  actividades  comerciales  se  desenvolvieron  nor- 
malmente. 

Los  precios  que  rigen  actualmente  en  el  mercado  de 
Smithfield  son:  bovina  chilled,  término  medio  de  los 
cuartos  traseros  y  delanteros,  60  centavos  kilo;  frozen, 
50  centavos  el  kilo;  ovejuna.  (Multen  and  Lamb)  tér- 
mino medio,  81  centavos  el  kilo. 

A  los  subproductos  las  opiniones  coinciden  en  asig- 
narles hoy  un  valor  mínimo  de  $  50  por  animal  va- 
cuno. 

Por  lo  que  respecta  a  los  precios  que  publica  diaria- 
mente la  Administración  de  los  London  Central  Mar- 
kets,  son  exactos,  representando  para  cada  una  délas 
distintas  clases  de  carne  el  término  medio  obtenido  de 
las  ventas  del  día  dentro  del  mercado  de  Smithfield, 
precios  que  hacen  fe  en  los  Tribunales  del  país 

La  carne,  como  tantos  otros  productos,  experimenta 
en  la  actualidad  las  consecuencias  de  la  depresión  co- 
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mercial  universal,  y  no  es  por  cierto  en  nuestro  país 
donde  la  baja  de  los  precios  ha  sido  más  acentuada  en 
el  último  tiempo. 

En  Estados  Unidos,  según  el  ((Boletín  de  la  Fedei'al 
Reserve»  (publicación  oficial)  de  Noviembre  del  año 
pasado,  el  termino  medio  en  Chicago,  por  kilogramo 
de  carne  en  píe,  en  1913,  era  de  18  3/4  centavos  oro; 
en  1920,  83  1/2  centavos  oro,  y  en  1921,  18  1/2  centa- 
vos oro,  es  decir,  menor  que  antes  de  la  guerra. 

En  Australia,  según  las  informaciones  recogidas, 
los  establecimientos  frigoríficos  que  trabajan  norma  1- 
mejite  cinco  meses  del  año,  sólo  muy  pocos  lo  hicieron 
en  el  pasado  y  durante  dos  meses. 

En  Nueva  Zelandia,  cuyo  ejemplo  se  cita  por  los  es- 
fuerzos hechos  por  su  Gobierno  para  obtener  la  colo- 
cación de  la  carne  que  produce  en  las  mejores  condi- 
ciones, han  debido  reunirse  los  ganaderos  hace  pocos 
dias,  nombrando  un  Gomilc?  de  Defensa  de  ia  produc- 
ción que  tratará  directamente  con  las  compañías  fri- 
goríficas y  los  exportadores  las  condiciones  en  que  se 
efectuarán  las  futuras  operaciones  comerciales. 

En  el  Brasil  entiendo  que  se  han  clausurado  la  ma- 
yor pa?-te  de  las  fábricas. 

Por  otra  parte,  la  demanda  en  los  mercados  del  Rei- 
no Unido,  continúa  siendo  floja  y  varios  factores  con- 
tribuyen a  ello. 

Desde  luego,  se  dice  que  a  ciertas  clases  de  la  pobla- 
ción acostumbradas  durante  la  guerra  a  consumir  me- 
nos carne  por  las  restricciones  que  impusieron  las 
circunstancias,  no  le  será  posible  volver  a  su  antiguo 
régimen  alimenticio  hasta  tanto  no  ir.ejore  la  situación 
financiera. 

Entre  dichas  clases  deben  contarse  en  primer  tér- 
ino  los  desocupados,  cuyo  número  se  aproxima  a 
.000.000  de  personas.  Agrégase  que  algunas  compa- 
íías  importadoras  realizaron  en  nuestro  país  a  princi- 
pios del  año  pasado  adquisiciones  de  ganado  en  gran 
escala,  no  encontrando  las  remesas  en  este  mercado  la 
salida  rápida  que  esperaban,  pues  los  carniceros  ha- 
bían recibido  partidas  considerables  de  carne  uruguya, 
8  menor  precio,  por  lo  cual  las  compañías  viéronse  en 
la  necesidad  de  depositarla  en  parte,  para  luego  ofre- 
cerla paulatinamente  y  al  mismo  precio  de  la  ui'u- 
guaya. 

Debo  hacer  presente  que  algunas  compañías  propie- 
tarias de  fábricas  en  la  Argentina  y  el  Uruguay  inten- 
siñcaron  en  1921  el  trabajo  en  las  de  este  último  país, 
pues  podían  adquirir  el  ganado  a  menor  precio  que  en 
1  nuestro,  obteniendo,  no  obstante  la  diferencia  de  ca- 
lidad, mayores  utilidades.- 

Es  de  notarse  el  aumento  en  el  año  pasado  de  la  ím- 
ortación  de  nuestra  carne  chilled  y  disminución  de  la 
'rozen,  debido  a  colocarse  aquella  con  facilidad  y  a 
precios  más  remunerativos. 

Sí  a  pesar  de  la  demanda  escasa  se  importa  más 
carne  argentina  que  en  épocas  anteriores,  debe  atri- 


buirse a  que  prácticamente  este  país  es  el  único  mer- 
cado que  hoy  tiene  nuestra  producción  de  carnes. 

De  siete  compañías  propietarias  de  once  estableci- 
mientos frigoríficos  en  la  República,  sus  directores 
aqui,  donde  tiempo  atrás,  han  constituido  lo  que  lla- 
man La  conferencia,  la  cual,  reuniéndose  periódica- 
mente, fija  el  tonelaje  de  carnes  a  exportarse  desde 
allí,  senianalmenle.  En  la  actualidad  se  remiten  por 
las  compañías  adheridas  a  la  Conferencia  10.000  tone' 
ladas  por  semana. 

Existe  otra  compañía  que  no  forma  parte  de  la 
Conferencia,  por  no  haber  estado  conforme  con  la  pro- 
porción que  éste  le  asignara.  Dicha  compañía  carga 
alrededor  de  1400  toneladas  por  semana  y  sus  contra- 
tos de  transporte  son  independientes  de  los  que  rigen 
para  las  compañías  que  forman  La  Conferencia. 

Se  me  informa  que,  no  obstante  los  contratos  vigen- 
tes, los  fletes  de  la  carne  han  sido  disminuidos  en  un 
20  por  ciento  desde  Setiembre  último. 

La  Conferencia  dice  que  se  limita  a  establecer  sola- 
mente la  cantidad  de  carne  a  importarse  según  las 
necesidades  y  condiciones  de  la  plaza  y  pretende  no 
discutir  ni  menos  fijar  precios;  pero,  aparte  de  parecer 
esto  exti'HÚo,  en  el  informe  de  la  Comisión  nombrada 
por  el  Ministerio  de  Comercio  en  1919,  para  informar 
sobre  los  medios  de  asegurar  la  provisión  de  carne 
para  el  Reino  Unido,  se  dice  textualmente,  entre  otras 
cosas: 

«Se  pretende  que  la  Asociación  de  las  Compañías  de 
Carne  limítase  a  la  adjudicación  de  bodegas  y  no  im- 
plica cooperación,  pero  esta  fusión  de  intereses  es  una 
forma  bien  conocida  de  Cnrtell,  acarreando  importan- 
tes consecuencias  económicas.  La  competencia  en  la 
compra  de  ganado  deja  de  ser  necesaria  y  puesto  que 
cada  una  de  las  compañías  en  La  Conferencia  sabe 
bien  cuanta  carne  habrá  y  lo  que  están  haciendo  las 
otras,  no  hay  necesidad  de  competencia  en  la  venta. 

Las  compañías  estadounidenses  no  ejercén  influencia' 
perturbadora  en  este  comercio,  ni  tratan  de  alterar  los 
precios  por  medios  artificiales  después  de  las  medidas 
adoptadas  por  el  Gobierno  inglés  en  1915,  y  si  lo  in- 
tentasen nuevamente  expondrianse  a  ser  excluidas  del 
mercado. 

El  Gobierno  inglés  no  ejerce  el  monopolio  de  la  car- 
ne, pero  vigila  las  condiciones  en  que  se  efectúa  su 
comercio  para  evitar  la  inflación  artificial  de  los  pre- 
cios, a  cuyo  objeto  transmite  a  los  carniceros,  cuando 
lo  juzga  oportuno,  las  quejas  que  en  tal  sentido  se 
reciben,  discutiéndose  y  estudiándose  la  solución. 

En.  cuanto  al  ((slock»  de  carne  a  que  me  refería  en 
mi  anterior  informe,  no  pertenecíe  al  Gobierno  británi- 
co, como  parece  haberse  entendido  por  algunos  órga- 
nos de  publicidad  que  lo  han  comentado. 

El  Gobierno  británico  no  posee  por  el  momento,  se- 
gún mis  informes,  depósitos  de  carne.  El  que  tenía 
fué  enajenado    en    Agosto  de    1920,  adquiriéndolo 


62 


una  importante  firma  comercial  de  capital  inglés  con 
el  propósito,  al  parecer,  de  enviar  la  carne  para  su 
venta  a  algunos  países  del  continente,  lo  que  no  pudo 
realizara  consecuencia  de  la  depreciación  de  la  moneda 
en  los  mismos. 

Se  calcula  que  no  llega  a  45  mil  toneladas  en  su 
totalidad  la  carne  bovina,  la  que  tendrá  que  ser  coloca- 
da en  breve,  para  evitar  quería  acción  prolongada  del 
tiempo  no  perjudique  la  mercadería. 

El  Gobierno  inglés  recibe  mensualmente  2000  to- 
neladas de  carne  bovina  de  nuestro  país  enviada  por 
el  frigorífico  Las  Palmas  y  destinada  al  Ejército.  Estas 
remesas  podrían  llegar  a  3560  toneladas  por  mes. 

La  reexportación  de  carne  a  Francia  es  insignifican- 
te. A  Rusia  remitiéronse,  a  principios  del  año,  2250 
toneladas  de  carne  frozen  del  «stock»  australiano  en 
esta  capital,  donación  del  Gobierno  del  Dominio  a  la 
Comisión  de  auxilio  a  los  hambrientos. 

El  «stock»  de  carne  ovejuna  está  pues,  pi'ácticamente 
liquidado  y  se  espera  que  antes  de  mediados  deF  año 
en  curso  ocurrirá  lo  mismo  con  el  de  bovina.  Como 
consecuencia,  el  pi'ecio  de  la  carne  ovejuna  ha  mejora- 
do en  los  últimos  días. 

.Actualmente  hay  fuertes  entradas  en  el  mercado  de 
ganado  procedente  de  Irlanda,  calculándose  que  conti- 
nuarán liasta  mediados  de  Febrero,  para  después  de- 
clinar. 

Gomo  tuve  oportunidad  de  manifestar  en  mi  lillimo 
informe  sobre  este  mismo  asunto,  la  sequía  que  reinó 
durante  el  verano  y  otoño  pasado  obligó  a  los  inver- 
nadores locales  a  desprenderse  de  su  hacienda,  por 
lo  que,  siendo  reducidas  las  entradas  de  ganado  en 
pié,  debe  lógicamente  aumentar  la  demanda  de  carnes 
importadas  y  todo  hace  suponer  que  las  condiciones 
del  mercado  mejoran  paulatinamente. 

Por  el  primer  correo  remitiré  la  estadística  oficial  y 
los  cuadros  gráficos  preparados  especialmente  por  el 
Ministerio  de  Comercio,  asi  como  el  informe  de  la  Co- 
misión nombrada  por  el  mismo. 


Producción  mundial  de  cereales 


El  último  boletín  del  Instituto  Internacional  de 
Agricultura  de  Roma  contiene  datos  muy  interesantes 
sobre  las  diversas  cosechas  mundiales,  que  damos  a 
conocer  a  continuación: 

En  el  conjunto  de  los  países  la  producción  de  trigo 
en  1921  se  ha  elevado  a  754  .  millones  de  quintales, 
contra  703,  en  1920,  con  un  aumento  de  7  o/o:  la  pro- 
ducción de  centeno  a  205  millones  de  quintales,  contra 
150,  con  un  aumento  de  36  o/o:  la  producción  de  ce- 
bada a  211  millones  de  quintales,  contra  505,  con  una 
diminución  de  13  o/o. 


Considerando  de  un  modo  especial  los  países  eu- 
ropeos, las  producciones  de  1921  se  han  elevado  a  316 
millones  de  quintales  de  trigo,  contra  246  en  1920,  o 
sea  un  aumento  de 28  o/o,  con  una  superficie  superior 
de  5  o/o:  182  millones  de  quintales  de  centeno,  contra 
129  en  1920,  o  sea  un  aumento  de  40  o/o,  con  una  su- 
perficie sólo  de  5  o/o:  118  millones  de  quintales  de -ce- 
bada, contra  112  en  1920,  o  sea  un  aumento  de  5  o/o, 
con  una  superficie  equivalente  a  la  de  1920,  y  198  mi- 
llones de  quintales  de  avena,  o  sea  un  aumento  de  1  o/o 
con  el  mismo  aumento  de  la  superficie  cultivada. 

Para  el  lino  faltan  los  datos  de  la  Argentina,  que  tie 
nen  una  importancia  preponderante  sobre  la  produc- 
ción mundial:  para  el  conjunto  de  los  países  de  los 
cuales  son  conocidos  los  datos  se  nota  una  disminución 
considerable,  32  o/o,  de  la  producción  de  este  año  con 
relación  a  1920.  La  primera  se  calcula  en  seis  millo- 
nes de  quintales  de  simiente,  contra  nueve  millones 
de  quintales  de  simiente  en  1920.  Esta  fuerte  baja  de 
la  producción  se  debe  a  la  diminución  de  las  superfi- 
cies cultivadas  y  contribuyen  a  ello  de  un  modo  espe- 
cial los  datos  relativos  a  la  India  Británica. 

En  lo  que  se  refiere  a  las  siembras  de  los  cereales  de 
otoño  para  1921-22,  aun  no  se  conocen  los  datos  rela- 
tivos a  las  superficies  sembradas:  el  estado  de  las  mis- 
mas, en  1.°  de  Diciembre,  en  general  era  bueno  en  Bul- 
garia, Gran  Bretaña  e  Irlanda,  Hungría  e  India  Britá- 
nica; medio  en  Alemania,  Italia  Meridional.  Checoes- 
lovaquia y  Estados  Unidos  mientras  que  se  notaban 
daños  causados  por  la  sequía  en  Bélgica,  Fi'apcia  e 
Italia  Septentrional. 

lias  lluvias  caídas  en  Alemania  desde  mediados  del 
mes  de  Octubre  hasta  mediados  de  Noviembre  no  han 
sido  suficientes  para  mejorar  considerablemente  el  es- 
tado dol  suelo.  Las  siembras  de  los  cereales  de  invier- 
no, y  especialmente  las  de  trigo,  se  hallan  en  retraso; 
a  mediados  del  mes  de  Noviembre  aun  no  habían  ter- 
minado en  los  terrenos  donde  el  ti'igo  se  siembra  des- 
pués de  la  recolección  de  la  remolacha.  En  cambio,  el 
centeno  y  la  cebada  de  invierno  son  ya  sembrados.  Se 
puede  afirmar  que  en  total  el  cultivo  de  los  cereales  de 
invierno  no  ha  disminuido  por  extensión,  con  relación 
al  año  1920. 

El  estado  del  cultivo  de  los  cereales  de  invierno  des- 
pués de  las  últimas  lluvias,  se  considera  mejor  que  a 
mediados  de  Octubre,  aunque  las  ratas  hayan  ocasío- 
~nado  daños  sensibles. 

El  48  o/o  de  los  corresponsales  comunica  que  el  es- 
tado de  cultivo  varia  de  bueno  a  muy  bueno,  y  el  41 
por  ciento  indica  el  estado  de  cultivo  como  satisfacto- 
rio. 

En  Bélgica  las  siembras  de  cereales  de  otoño  se  han 
efectuado  en  condiciones  poco  favorables  en  terrenos 
en  general  demasiados  secos.  Las  siembras  tardías 
de  trigo  de  invierno  son  ahora  obstaculizadas  por  las 
heladas  que  hacen  difícil  la  recolección  de  la  remola- 
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ha  azucarera,  a  la  cual  deberán  suceder  los  cereales, 
ara  todos  los  cereales  de  otoño  la  germinación  se  ha 
verificado  de  un  modo  irregular  a  causa  del  estado  de- 
masiado seco  del  suelo:  después  del  20  de  Noviembre 
ha  helado  un  poco,  por  lo  que  se  teme  que  habrán  su- 
frido las  plantas  jóvenes  que  se  han  desarrollado  des" 
pués  de  las  pocas  lluvias  del  dia  10  del  mes. 

Las  siembras  de  los  cereales  de  otoño  se  han  efec- 
tuado en  Bulgaria  en  buenas  condiciones;  la  germina- 
ción ha  sido  regular  y  las  condiciones  meteorológicas 
así  como  las  del  suelo,  eran  favorables  en  la  de  Di- 
ciembre. 

En  Finlandia,  las  siembras  de  los  cereales  de  otoño 
se  han  efectuado  en  condiciones  medianas;  la  germi- 
nación ha  sido  regular,  pero  en  algunas  zonas  ha  llo_ 
vido  demasiado. 

Las  labores  de  siembra  en  Alsacia-Lorena  se  han 
efectuado  en  buenas  condiciones.  Las  siembras  tem- 
pranas, especialmente  el  centeno  y  la  cebada,  ofrecen 
una  germinación  regular.  Las  siembras  tardías  en 
cambio,  sobre  todo  el  trigo,  han  tenido  una  germina- 
ción lenta  e  irregular  debido  a  la  sequia  persistente. 

En  Bretaña  e  Irlanda  ha  habido  muy  pocas  siembras 
de  trigo  y  de  avena  de  invierno,  visto  que  casi  todos 
los  campos  se  habían  sembrado  durante  el  tiempo  seco 
y  templado  de  los  meses  de  Setiembre  y  Octubre. 

El  trigo,  favorecido  por  el  tiempd  templado,  ha  ger- 
minado muy  bien  y  rápidamente;  en  algunos  casos  las 
piantas  han  brotado  en  7  y  8  días.  Los  cultivos  tie- 
en  el  aspecto  fuerte  y  sano  y  son  más  avanzados  que 
rdinariamente  a  primeros  de  Diciembre. 

En  general,  durante  el  mes  de  Noviembre,  el  tiempo 
ha  sido  favorable,  menos  algunas  heladas  nocturnas 
durante  la  primera  semana  del  mes. 

En  Hungría  el  tiempo  templado  y  húmedo  ha  sido 
bastante  favorable  a  las  labores  agrícolas.  Hacia -me- 
diados de  Noviembre,  las  siembras,  que  ya  eran  atra- 
sadas, se  han  terminado. 

Favorecidos  por  la  humedad  del  suelo,  los  cereales 
an  germinado  regularmente,  aunque  las  plantas  jóve- 
es  son  algo  débiles. 

También  en  Italia  las  siembros  se  han  efectuado  en 
uenas  condiciones.    La  germinación  es  regularen  la 
alia  Central  y  Meridional,  en  cambio  es  irregular  en 
Italia  Septentrional  por  falla  de  lluvias.    En  la  Ita- 
la del  Norte  se  nota  una  sequia  excepcional  que  per- 
'udica  las  siembras  de  otoño. 

En  Letonia  las  siembras  de  los  cereales  de  otoño  se 
an  efectuado  en  condiciones  medianas.    Las  condi- 
iones  meteorológicas  y  las  del  su9lo  han  sido  muy 
vorable^  a  la  germinación  de  los  cereales,  que  se  ha 
eri Picado  de  un  modo  regular. 
La  sequia  prolt)ngada  ha  dificultado  el  Hn  de  la  siem- 
bra de  trigo  de  otoño  en  los  Estados  meridionales  de  la 
Unión  y  la  germinación  de  las  siembras  ya  efectuadas. 


El  estado  de  las  siembras  en  1."  de  Diciembre  era  bas- 
tante bueno  en  las  demás  regiones  del  país. 

En  Egipto  la  producción  de  arroz  en  bruto  en  1921 
ha  sido  de  3.320.5  miles  de  quintales,  contra  2.068.8 
en  1920  y  3.238.9  en  término  medio,  en  el  quinquenio 
1915  a  1919,  o  sea,  respectivamente,  el  160.4  y  el  102.5 
por  ciento  de  estas  dos  últimas  producciones. 

En  la  cifra  relativa  a  1921  no  se  comprende  el  culti- 
vo Nili,  que  en  el  cuatrienio  1917  a  1920  ocupaba  apro- 
ximadamente el  11  o/o  de  la  superficie  total. 

En  el  Bengal  occidental  el  cultivo  del  arroz  ha  su- 
frido, por  la  sequia,  asi  como  en  parte  en  el  Deccan 
oriental.  En  general  el  estado  de  cultivo  era  medio- 
cre en  la  presidencia  de  Bombay,  en  28  de  Noviembre 
último,  mientras  que  era  satisfactorio  en  el  Punjab.  La 
recolección  del  arroz  ha  casi  terminado  en  las  provin- 
cias centrales,  donde  se  señala  un  buen  rendimiento. 

Ija  producción  del  vino  en  los  cuatro  departamentos 
meridionales  de  Francia,  a  saber:  Aude,  Gard,  He- 
rault,  y  Pirineos  Orientales,  se  eleva  a  21.961.5  miles 
de  hectolitros  en  1921,  centra  25.786.5  en  1920.  La 
producción  media  en  los  cinco  años  anteriores,  en  los 
cuatro  departamentos  en  cuestión,  asciende  a  17.343.8 
miles  <le  hectólitros.  Proporciones:  93.0  con  relación 
a  la  produccción  de  1920;  133.6  con  relación  a  la  del 
promedio  quinquenal. 

En  cuanto  a  la  agricultura,  en  1921  se  han  puesto 
en  incubación  13.538  hectog.  de  simiente  de  gusa- 
nos de  seda,  contra  18.308  heotog.  en  1920  y  14.816 
en  término  medio,  en  el  quinquenio  anterior. 

La  producción,  '"u  capullos,  se  calcula  en  2.524.140 
kgs.,  cuntía  3.23U.631  kgs.  en  1920  y  2. 591^023  kgs., 
en  término  medio,  en  los  años  enteriores. 

En  el  .Japón  la  cantidad  de  simiente  de  gusanos  de 
seda  de  otoño  puesta  en  incubación  en  1921  se  ha  ele- 
vado a  468.4  miles  de  hectog.  contra  463.4  miles  de 
hectog.  contra  463.3  en  1920  y  470.3.  en  término  me- 
dio, en  el  quinquenio  1915  a  1919,  o  sea  101.1  y  el  99.6 
por  ciento  de  estas  dos  cantidades. 

La  producción  de  capullos  de  otoño,  este  año,  ha 
ascendido  a  .32.449.3  miles  de  kgs.  contra  92.906.0  en 
1920  y  85.609.2  en  termino  medio,  en  el  quinquenio 
1915  a  1919,  o  sea  el  99.7  y  el  108.2  o/o  de  estas  dos 
producciones. 

Añediendo  estos  datos  a  los  relativos  a  los  capullos 
de  primavera  y  de  verano,  se  obtienen  las  cifras  tota- 
les siguiestes: 

1.018.3  miles  de  hectogram^s  puestos  en  incubadora 
en  1921,  contra  1.060.5  en  1920  y  1,097.9,  en  término 
medio,  en  el  quinquenio  1915  a  1919.  Proporciones: 
96.0  y  32.7. 

2.32:320,  miles  de  ogs.  de  caouUos  producidos  en 
1921,  contra  237.490.0  en  1920  y  230.849.5.  en  térmi- 
no medio,  en  el  quinquenio  1915  a  1919.  Proporcio- 
nes: 96.0  y  100.9. 
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El  algodón  Aliens  Long  Staple  de  Nigeria,  después 
de  las  abundantes  lluvias  caidas,  se  encontraba  en 
condiciones  excelentes  a  principios  de  Noviembre.  Si 
en  Noviembre  las  lluvias  han  caido  en  cantidades  mer 
dias  se  puede  esperar  una  cosecha  más  abundante  que 
en  1920. 

La  producción  de  algodón  sin  pepita,  de  todas  las 
variedades,  se  ha  elevado  a  29.4  miles  de  quintales  en 
1920,  contra  22.9,  en  término  medio,  en  el  quinquenio 
de  1915  a  1919. 


Los  pronósticos  y  datos  estadísticos 

de  nuestras  cosechas 


El  Director  General  de  Estadística  y  Economía  Rural, 
señor  E.  Lahitte  ha  presentado  al  Ministerio  de  Agri- 
cultura un  extenso  informe  sobre  el  procedimiento  que 
sigue  esa  dirección  para  apreciar,  periódicamente,  e' 
estado  de  las  sementeras  y  hacer,  en  consecuencia,  los 
pronósticos  del  rendimiento  de  cada  cosecha,  aproxi- 
madamente. 

Ese  informe  respondió  al  deseo  expresado  'por  el 
Ministro,  ingeniero  Demarchi,  quien  ha  resuelto  difun- 
dir el  conocimiento  del  mismo  ya  que,  reducidos  al 
mínimo  los  errores  en  que  puede  incurrirse,  por  virtud 
del  procedimiento  fallado  en  aquél,  la  divulgación  de 
los  métodos  adoptados  para  el  estudio  y  compilación 
de  los  datos  y  para  hacer  los  pronósticos  de  las  cose- 
chas de  cereales,  aumentarán  consideramente  el  cré- 
dito que  la  exactitud  de  loo  mismos  merezca,  tanteen 
el  país  como  en  el  extranjero,  beneficiándose,  por 
consiguiente,  el  interés  económico  de  los  agricultores. 

Publicamos  enseguida  las  partes  principales  de  ese 
informe: 

Los  datos  y  estadísticas  que  han  de  servir  de  base  a 
las  apreciaciones  periódicas,  dice  el  señor  Lahitte,  son 
compilados  y  revisados  minuciosamente,  empleándose 
para  su  mayor  precisión  y  abundamiento  distintos  ele- 
mentos y  medios,  a  saberí  un  cuerpo  de  corresponsales, 
9  inspectores,  estadística  mensual  de  las  cantidades  de 
granos  cargados  en  cada  una  de  las  estaciones  de  los 
ferrocarriles  de  la  zona  de  cada  inspector,  estadística 
semanal  de  stock  de  los  distintos  granos  en  cada  una 
de  aquellasestaciones,  estadística  diaria  de  la  exporta- 
ción, por  puertos,  nombre  del  buque  y  destino,  inven- 
tarios periódicos  del  stock  en  estaciones  de  los  ferroca- 
rriles, en  puertos,  molinos  y  depósitos  particulares  y 
stocks  calculados  en  chacras  y  panaderías,  libretas  de 
trilla,  en  las  que  se  anota  por  los  trilladores  la  super- 
ficie cosechada,  cantidades  que  se  han  obtenido  y  nú- 
mero de  bolsas  llenadas  en  cada  chacra. 

Los  primeros  desempeñan  su  cargo  gratuitamente,  y 
con  arreglo  a  la  organización  adoptada  debe  haber  un 


corresponsal  general  en  cada  partido  o  departamento 
y  uno,  por  lo  menos,  en  cada  cuartel  o  distrito.  Estas 
jurisdicciones  se  deslindan  claramente  en  un  plano 
catastral,  que  tiene  cada  corresponsal  a  fin  de  evitar 
la  duplicación  de  datos. 

Los  coiTesponsales  de  agricultura  informan,  desde 
el  mes  de  Mayo,  respecto  de  las  condiciones  en  que 
se  están  preparando  la  tierras  para  las  próximas  se- 
menteras de  trigo,  lino,  avena,  centeno,  cebada,  etc. 
Todo  al  tenor  de  las  planillas  formuladas  por  la  di- 
rección. 

En  el  mes  de  Agosto  empiezan  los  corresponsales  a 
remitir  su  información  respecto  de  la  superficie  sem- 
brada en  su  jurisdicción;  algunas  veces,  chacra  por 
chacra,  pero  generalmente  en  cifras  totales  de  cada 
una  de  las  distintas  sementeras. 

La  apreciación  de  rendimientos  por  hectárea,  se  re- 
quiere a  principios  del  mes  de  Noviembre  y  se  prolon- 
ga hasta  Diciembre  por  lus  diferencias  climatológicas 
que  influyen  en  el  ciclo  de  veg«tación  desde  el  Norte  de 
Santa  Fe  hasta  el  Sur  de  la  Pampa  Central.  Todos  ios 
datos  y  apreciaciones  de  los  corresponsales  son  metó- 
dicamente clasificados  en  tal  forma,  que  pueden  com- 
pararse con  los  de  los  años  anteriores  para  las  obser- 
vaciones que  pudieran  sugerir,  ex'giendo  ratificaciones 
o  rectificaciones  oportunas. 

Los  inspectores,  por  su  parle,  tienen  la  función,  en 
cuanto  se  refiere  a  pronósticos  de  sementeras  y  cose- 
chas, de  tomar  nota  de  las  condiciones  en  que  se  pre- 
paran las  tierras  para  la  cosecha  del  año,  y  presentar, 
del  10  al  15  de  Octubre,  un  primer  pronóstico  de  semen- 
teras de  trigo,  lino  y  avena,  y  del  25  al  30  de  Enero 
siguiente,  el  de  la  sementera  de  maíz.  En  cada  caso, 
estos  pronósticos  se  presentan  con  un  informe  escrito, 
indicando  extensiones  sembradas  en  cada  partido  o 
departamento,  y  circunstancias  locales  en  que  fundan 
su  apreciación. 

Además,  deben  presentar  del  25  al  30  de  Enero,  de 
cada  año,  un  primer  pronóstico  de  cosecha  de  t-'igo, 
lino  y  avena,  y  del  25  al  30  de  Marzo,  el  correspon- 
diente al  maíz;  del  25  al  30  de  Noviembre,  un  segundo 
pronóstico  de  sementeras  de  aquellos  tres  cultivos,  y 
del  25  al  28  de  Febrero,  el  segundo  pronóstico  de  cose- 
cha de  maíz,  exponiendo  amplamiente  las  razones  en 
que  fundan  la  ratificación  del  primer  pronóstico. 

Los  informes  de  pronósticos  de  sementeras  y  de  co- 
secha son  considerados  en  las  juntas  que  se  celebran 
periódicamente  presididas  por  el  director,  con  asisten- 
cia de  todos  los  inspectores  y  de  los  jefes  de  las  divisio- 
nes Estadísticas  Agrícola  y  Economía  Rural,  haciendo 
constar  en  actas,  firmadas  por  todos  los  presentes,  las 
resoluciones  adoptadas  y  las  razones  en  que  se  fundan. 

Los  elementos  de  conservación  de  que  se  dispone  en 
las  divisiones  antedichas,  son  consultadas  por  los  ins- 
pectores cada  vez  que  lo  requieren,  para  confrontarlos 
con  las  apreciaciones  de  sus  pronósticos. 
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Tanto  para  los  pronósticos  de  sementeras  como  para 
los  de  cosecha,  se  consideran  los  datos  e  informaciones 
de  los  corresponsales,  sistemáticamente  clasificados 
por  las  divisiones  de  Estadística  Agrícola  y  Economía 
Rural,  y  por  otra  parte,  la  continua  información  de  los 
inspectores  y  la  relación  circunstanciada  que  éstos  han 
de  presentar  al  tiempo  de  formular  los  pronósticos. 
Con  estos  antecedentes  y  en  las  fechas  indicadas  más 
arriba,  se  celebra  la  junta  presidida  por  el  director  ge- 
neral, con  asistencia  de  los  inspectores  y  de  los  jefes 
(le  dichas  divisiones,  para  considerar  las  cifras  de  los 
pronósticos. 

Los  hechos  considerados  y  las  cifras  acordadas,  se 
consignan  en  acta  labrada  con  este  fin  y  firmada  por 
lodos  Ips  presentes,  según  consta  del  Registro  de  actas 
que  permanece  bajo  la  custodia  de  la  dirección. 

Gomo  pueden  contarse,  año  a  año,  las  hectáreas 
sembradas,  ni  deteminar,  en  un  momento  dado,  los 
cambios  a  que  pueden  dar  lugar  los  fenómenos  meteo- 
rológicos, no  es  posible  tampoco,  agrega  el  señor 
Lahitte,  hacer  cálculos  exactos  de  rendimientos.  Pero 
en  todas  las  circunstancias  las  apreciaciones  se  fundan 
en  los  conocimientos  de  los  corresponsales,  que  están 
en  los  mismos  centros  agrícolas;  en  la  pericia  de  los 
inspectores,  y  antecedentes  registrados  durante  más 
de  veinte  años,  que  permiten  continuas  compara- 
ciones. 

Con  este  fin;  cada  clase  de  información  se  anota  en 
un  registro  especial  en  el  que  se  indica  la  fecha  de 
«expedición»  y  en  otra  columna  la  de  «contestación»  y 
reitera  la  petición  tantas  veces  como  es  necesariohasta 
obtener  el  cuestionario  o  la  planilla  diligenciados,  lo 
que  importa,  tan  sólo  para  las  estadísticas  de  semente- 
ras y  cosecha,  el  envío  y  recepción  de  unas  652.000 
piezas  de  correspondencia  anualmente. 

Cada  pieza  de  correspondencia  recibida,  es  registra- 
da en  secretaria  y  se  distribuye  en  seguida,  a  cada  una 
de  las  tres  divisiones  a  fin  de  que  se  hagan  las  anota- 
ciones correspondientes  y  las  devuelvan  a  secretaria 
para  dar  constancia  de  cumplimiento.  Así,  al  fin  xle 
cada  día,  la  dirección  comprueba  si  todas  las  piezas 
recibidas  han  sido  anotadas  y  contestadas. 

Loa  datos  de  transporte  se  consignan  mensualmente 
p(jr  las  mismas  empresas,  en  planillas  especiales  para 
cada  grupo  de  estaciones  que  se  hallan  dentro  de  la 
zona  de  cada  inspector.  Así,  agregando  a  la  suma  de 
los  cereales  cargados  en  estas  estaciones,  las  cantida- 
dades  empleadas  para  semillas,  las  que  han  ido  a  los 
molinos  de  la  zona  y  de  la  existencia  en  las  chacras,  se 
ha  de  obtener  una  suma  igual  o  muy  aproximada  a  la 
pronóstico  calculado  por  el  inspector,  si  éste  ha  sido 
acertado.  Pero,  antes  de  esta  comprobación  definitiva, 
y  salvo  condicicmes  anormales  del  movimiento,  comer- 
cial de  cereales,  estos  datos  son  buen  indicio  para  ir 
juzgando,  paulatinamente,  la  exactitud  del  pronóstico 
y  calificarlo  aún  antes  de  la  compilación  total  de  la 


libretas  de  trilla  que  suele  ser  tardía,  porque  la  trilla 
empieza  al  Norte  de  Santa  Fe,  en  el  mes  de  Diciembre 
y  continúa  hacia  el  Sur,  hasta  terminar,  en  Pampa 
Central,  en  el  mes  de  Abril. 

Compilación  semanal,  que  se  efectúa  tomando  por 
base  las  planillas  que  remiten  todas  las  empresas  de 
ferrocarril,  y  que  se  conservan  en  un  registro  especial, 
con  especificación  del  cereal  depositado  en  pilas,  en 
galpones  de  la  empresa  y  en  galpones  particulares. 

Se  anotan  diariamente  las  cantidades  de  cereales 
exportados,  por  cada  puerto  de  la  República,  con 
designación  del  buque  y  del  exportador.  Estas  esta- 
dísticas son  un  complemento  de  las  comprobaciones 
obtenidas  por  las  cantidades  cargadas  en  estaciones, 
stock  en  las  mismas,  consumo  interno  mensual  y  otros 
que  concurre  a  apreciar  el  monto  de  la  cosecha  de 
acuerdo  con  las  cifras  del  pronóstico,  y,  posteriormen- 
te, con  las  definitivas  que  van  dando  las  libretas  de 
trilla;  éstas  difieren  en  algo  de  aquéllas. 

Aparte  de  estas  comprobaciones,  las  cifras  de  expor- 
tación conocer  diariamente  el  stock  disponible  para 
consumo  y  exportación. 

Si  antes  de  la  completa  compilación  de  las  libretas 
de  trilla,  que  ha  de  dar  lascifras  exactas  de  la  cosecha, 
se  hace  necesario  comprobar  el  stock  de  cereales  y 
lino,  se  practica  un  inventario  de  las  existencias  en 
estaciones,  en  puertos,  en  molinos,  en  depósitos  parti- 
cularesy  sobre  vagones  en  marcha.  La  existencia  en 
chacras  debe  ser  «calculada»,  porque  no  se  tienen  ele 
mentos  necesarios  para  practicar  esta  operación  en  el 
corto  tiempo  en  que  se  reclama. 

Pocos  meses  después  de  oanstituirse  el  Ministerio  de 
Agricultura  (año  1898),  se  practico  un  inventario  pro- 
lijo de  las  trilladoras  existantes  en  la  refilón  de  los 
cereales  y  desde  entonces  se  continua  registrando  to- 
das lasque  se  incorporan  a  los  trabajos  de  la  explota- 
ción agrícola,  siguiendo  sus  movimientos  desde  que 
las  expiden,  las  casas  vendedoras  y  en  todos  los  trasla- 
dos suceeivos  que  puedan  tener  para  realizar  sus  faenas 
cuando  pertenecen  a  empresarios  de  trilla,  como  es  el 
caso  para  la  generalidad  de  estas  máquinas.  Para  que 
estas  anotaciones  respondan  prácticamente  a  los  fines 
de  la  estadística,  ha  sido  necesario  «individualizar» — 
diremos— cada  trilladora,  en  tal  forma,  que  sea  posible 
seguir  sus  movimientos  ycombrobar  sus  operaciones. 

En  el  mes  de  Noviembre  la  dirección  de  Economía 
Rural  y  Estadística  envía  a  los  valuadores  o  receptores 
de  cada  provincia,  una  forma  informe  para  que  se 
anote  en  ella  las  trilladoras  registradas  a  los  efectos 
del  impuesto  de  «patente»,  indicando  el  nombre  y  do- 
micilio del  trillado)-,  sistema  de  máquina  y  su  cories- 
pondiente  número  de  fábrica. 

Por  otra  parte,  todas  las  empresas  de  ferrocarril  dan 
aviso  semanalmente,  durante  todo  el  año,  de  las  trilla- 
doras que  transportan  con  indicación  de  la  estación 
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en  que  se  ha  cargado,  la  de  destino  y  nombre  del  des- 
tinatario. 

Cada  trillador  tiene  su  ficha  en  la  que  consta:  su  di- 
recci')n  postal,  provincia,  partido,  departamento,  etc., 
y  en  el  mes  do  de  Noviembre  se  le  envía  a  cada  upo  la 
libreta  para  que  anoten  en  ella  las  cantidades  trillabas 
con  especificaciones  de  lugar,  propieíario.  etc.,  hectá- 
reas sembradas  con  trigo,  lino,  avena,  cebada,  kilos 
trillados,  cantidad  de- bolsas  y  diasque  ha  trabajado  la 
trilladora  en  cada  chacra. 

La  cubierta  de  las  libretas  lleva  indicación  postal 
'mpresa  de  la  dirección  general  de  Economía  Rural  y 
Estadística  con  la  de  porte  pago.  Basta  así,  que  el  tri- 
llador ponga  la  libreta  en  cualquier  buzón  de  correo 
para  que  ésta  llegue  a  su  destino. 

Desde  el  mes  de  Mayo  los  inspectores  toman  nota, 
en  el  fichero,  de  las  libretas  que  no  han  sido  devueltas, 
para  recogerlas  personalmente  en  los  centros  rurales 
que  les  corresponde. 

Previo  examen  y  depuración  de  los  dalos  consigna- 
dos en  cada  libreta,  se  procede  a  la  compilación  délas 
cifras,  sobre  la  base  de  las  especificaciones  antes  indi- 
cadas. 

SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 
Exportación  de  productos  nacionales 


Trigo . 

A  ordenes 


.30.729  toneladas 


En  el  transcurso  de  la  última  semana  comercial, 
correspondiente  al  mes  de  Enero  próximo  pasado,  se 
han  exportado,  por  los  distintos  puertos  de  la  Rgpii- 
blíca,  las  siguientes  cantidades: 

Toneladas 

Trigo  •   60.344 

Maíz   14.385 

Lino   15.930 

Avena   1.897 

Cebada   313 

Alpiste   298 

Harinas   1.519 

En  la  misma  semana  del  año  anterior,  la  exporta- 
ción alcanzó  las  cifras  que  se  detallan  a  continuación: 

Toneladas 

Trigo   24.094 

Maíz   74.202 

Lino   29.270 

Avena   19.652 

Las  cantidades  exportadas  en  la  última  semana  a 

que  nos  referimos,  fueron  consignadas  a  los  destinos 

siguientes: 


Reino  Unido   10.774  » 

Continente  europeo   17.579  » 

Brasil   1.085  » 

Varios   117  » 

Lino.  — 

A  ordenes   3.445 toneladas 

Reino  Unido   1.135  » 

Continente  europeo.*   4.714  » 

Estados  Unidos   6.636  » 

Maíz. 

Reino  Unido   1 . 712  toneladas 

Continente  europeo   -12.355  » 

Varios   298       »  ' 

Estados  Unidos   20  » 

El  total  déla  avena  exportada  fué  consignado  a  los 
puertos  del  continente  europeo. 

Por  los  puertos  de  Buenos  Aires,  Bahía  Blanca  y 
otros,  se  exportaron  10.277  fardos  de  lana,  contra  463 
en  la  misma  semana  del  año  anterior.  Ese  total  fué  dis- 
tribuido así: 

Fardos 

Reino  Unido   4.617 

Estado«  Unidos   3.019 

Dunkerque   1.080 

Amberes   1.047 

Havre  .   300 

Holanda   125 

Hamburgo   72 

Burdeos   17 

En  materia  de  carnes  se  han  exportado: 

Cuartos  de  vacuno  ,   30.781 

Reses  de  lanares  y  porcinos  congel.  28.700 
Cuartos  de  vacuno  «chilleil»   65.827 

Como  se  puede  apreciar,  las  exportaciones  argenti- 
nas se  encuentran  en  un  franco  pei  iodo  de  normaliza- 
ción, que  no  hay  duda  se  hará  del  todo  efectivo. 


Movimiento  y  cotizaciones 

de  valores  en  Enero 


El  moviiiiienlo  de  operaciones  en  la  Bolsa  de  Co- 
mercio durante  el  mes  de  Enero  próximo  pasado  estu- 
vo representado  por  ^  34.442.400  en  cédulas  hipoteca- 
rias $  7.037.110  en  fondos  públicos  a  moneda  legal  y$ 
1.457.275  en  los  de  igual  orden  a  oro,  119.597  accio- 
nes a  moneda  legal  y  27.013  acciones  a  oro,  cantida- 
des todas  inferiores  a  las  realizadas  en  el  precedente 
mes  de  Diciembre  de  1921,  en  el  cual  se  hicieron  ne- 
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rocios  por  pesos  42.435.800  en  cédulas,  S  7.581.590  en 

.  92 

iiniJos  públicos  a  luoueda  legal,  y  7.539.000  a  oro, 

.  91 

.75 

186.673  acciones  a  moneda  legal  y  56.059  acciones  a 

oro. 

.  92 

40 

Por  lo  que  se  refiere  a  las  cotizaciones  de  las  cédu- 

8.* serie  

.  92 

.20 

las  en  el  mes  terminado,  desprendieron  una  tendencia 

9.^  serie  

»   

.  92.65 

muy  firme  y  posiciones  bastante  superiores  a  las  de 

.  92 

65 

igual  mes  del  ano  anterior,  según  podrá  apreciarse  de 

Enero  i92 1 . 

son  los  siguientes: 

De  lev  8172 

88 

.10 

Enero  de  1922. 

1  ^  serie 

,  90 

Cédula  ai'gentina. 

2  ^  serie 

88 

85 

T'»o          SI  79               i-íi'nmpriin              Q4.  9'^ 
UeicV   Oí  i  íi                   iJIUIIlcUHJ                  i7ír  ,  £iO 

3  ^  serie 

,  88 

90 

1  "  serie                    »         .       97  25 

88. 

95 

88 

25 
20 
15 

3.'  serie                    »    92.80 

6.^  

88. 

4.*  serie                     »    92.90 

1-   

88 

Situación  de  los  Bancos  al 

31  de  Diciembre  de  1921 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  baiicarios  al  31  de  Diciembre  del  año  próximo  pa- 
sado cuya  cifras  reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


BANGOS 


Alemán  Transatlántico.. 
American  Foreign  Ban- 
king Corporation 
Anglo  SudÁmericano  . 
Argentino—Uruguayo 
Británico  América  Sud.. 
Comercial  del  Azul  .  . 
Comercial  Italiano  . 
Chile  y  Argentina  .  . 
Escandinavo  Argent. 
España  y  América.... 
Esp.  del  R.  de  la  Plata 
Francés  Río  de  la  Plata 
Francés  e  Italiano  . 
Galicia  Buenos  Aires. 
<Termán¡co  A.  del  Sur 
Holandés  A 'ca  del  Sur 
Italia  y  Río  de  la  Plata| 

Italo-Belga  

Londres  y  Brasil.  .  .  . 
Londres  y  Río  déla  Plata 
Nación  Argentina  (I) 
Nuevo  Italiano.  .  .  . 
Popular  Argentino  .  . 
Provincia  de  Bs.  As.  (2), 
The  First  National  Bank 

ofBoston  

The  National  City  Bank 

oí  N.  Y  

The  R.Bank  of  Canadá. 
3  Bancos  con  menos  de| 
$  1.000.000  de  capital  .  . 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
plazo  fi.joyCajaJc  Ahorros 


i  oro 


1.41Í.912 


1.202.12 

391.175 

306.292 

104.326 

353.672 
28,853 
7.921 
446 
16.684 
10.667 
1,037.523 
21.593 
78.262 
845.658 
2.919  965 
47.046 
4.396 
1.278.796 

18.227 


t  ni/n. 


Descuenins  y  adelantos        i        Existencia  en  el  pais 


$  oro 


62.320.935 

12.135.126 
121.845.840 
12.133.179 
88.282.478 
35.928.690 
39.470.673 
2.299.647 
2.512.828 
9>6.tt29 
306  535. 207 
66.063.210 
77.839.497Í 
43.989.509 
29.476.217 
42,639.032 
186.656.268 
40.332.467 
30.608.248 
191.046,085 
1303.413.692 
118.450  846 
35.941.220 
333.638.295  3 

48.514.866 

60.245.797 
14.531.004 


1.324.i'>99  — 


511.15! 

219.666 
385.522 
458.670 

5.153' 

_  I 

15.936¡ 
66.580; 
247.427; 

272.733' 
4 . 124 
195.547 

383.692 
424.808 
3.316 
262.800 
19.734 
.244.180 


t  m/n. 


43.330.536 

H. 399. 892 
80.783. 960; 
14.530.218¡ 
50.409.099 
52.201.480 
30.741.077 
5.592.341 
3.596.965 
1.690.463 

277.227  376i 
46.344.791 
54.243.484' 
44.0H.190 
19.366.8l6i 
35. 666.494) 

181.758.675; 
28.064,5901 
22.803.618 

100.090.875 

904.090. 622j 
95.807.020 
45.723,811 

259.931.200; 

41.474.233 

56.100.006 
10.319.963 

2.046  341 


$  oro 


707.699 

332.412 
584.892 
369.577 


874.184 
364.390 
14.571 
1.266 
189.456 
66.643 
1.142.684 
28.633 
480.874 
1.22,9.165 
23.174  114 
76.909 
31.236 
6.070.147 

33.626 

21.197 


S  m/n. 


26.027.727  3.660.000 


4.888 
+8.198 

4.230 
29.266 

5.762 
12.320 

1 .237 

1.837 
49 

93.333 
16.263 
22.076 
11.093 
9.460 
15.108 
49.933 
15.9*3 
5.7  70 
93.774 
410  159 
33.769 
7.669 
117.297 


.839 
.931 
.563 
.445 
.679 
.683 
.866 
.147: 
.785 
.177 
.265 
.644 
.883 
.749 
.755 
.690 
.760 
.931 
,343 
.748 
,823 
.719 
.241 


Capital  rcali/aiiip  o  correspon 
diento  a  la  li.  Argentina 


oro  $ 


4.536.000 


19.145.362 

27.3  90.490 
4.230.342 

780,945 


14.000,000 
2.600.000 

1.783.389 
3.896.833 
10.000.000 
2.000,000 
1.268.190 
4.250.000 


Totales  ,  10.088.4493. 352. 157.99¡1  6. 709.929!  2.528.169.816 

Tots.  del  mes  de  Novbre  ;    9.900.887,3. 336, 264,04li  li.702.149¡  2.486.917.963 


35.782.463  1.087. 130.824147. 883. 412 
35.956.473  1  150.213.498|47.883.412 


(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  72.543  oro  y  $  74.880.461  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Clearing 
por$  oro  1.403.222  y  ,$  194.094.773  m/n, 

(2)  ^  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  2.033  oro  y$  29.015.883  m/n. 
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Las  quiebras  en  Enero 

Se  han  dado  a  conocer  los  resultados  de  los  quebran. 
tos  comerciales  y  civiles  habidos  en  esta  plaza  duran- 
te el  mes  de  Enero  próximo  pasado. 

Esa  estadística  menciona  que,  durante  el  mes  trans- 
cui'rido,  en  relación  al  de  Diciembre  que  lo  procedió, 
acusa  una  disminución  en  el  activo,  de  $  11.544.909.73, 
y  en  el  pasivo  de  3.285,141.17. 

Los  quebrantos  del  mismo  mes  han  sido  sufridos  en 
mayor  proporción  por  los  ramos  generales  de  campa- 
ña, mueblería,  tienda  y  mercería,  y  comercio  de  al- 
macén. 

Damos  a  continuación  dos  resúmenes  ilustrativos 
clasificados  por  provincias  y  juicios. 


Activo  Pasivo 
S  m/n.  ¡5  m/n. 


Capital  Federal  

4 

746. 

787 

52 

5 

446 

539 

58 

1 

183 

871 

59 

1 

464 

204 

30 

Salta  

478 

178 

47 

464 

241 

57 

507 

791 

87 

463 

362 

33 

416. 

768 

50 

456 

292 

52 

496 

833 

32 

368. 

287. 

17 

300 

127 

07 

277 

350 

26 

161 

451 

05 

208 

837 

31 

219 

396 

95 

157 

563 

33 

218 

397 

93 

109 

985 

57 

120 

325 

90 

105 

092 

35 

45 

290 

59 

25 

730 

40 

12 

761 

18 

5 

296 

69 

Totales. . . 

.  8 

.908 

132 

14 

9 

.553 

404 

08 

Activo 

Pasivo 

S  m/n. 

8  m/n. 

8 

.029 

066 

97 

8 

.484 

598 

07 

765 

545 

17 

830.083 

32 

Concursos  civiles. .  . 

113 

520 

188 

722 

69 

Totales.  .  . 

.  8 

.908 

132 

14 

9 

.553 

404 

08 

El  comercio  exterior  del  Brasil  en  1921 


El  Consulado  General  del  Brasil  en  nuestro  país,  por 
intermedio  de  su  servicio  de  Informaciones,  ha  dado 
a  conocer,  en  un  extenso  informe,  los  resultados  del 
comercio  exterior  del  vecino  país  durante  el  año  próxi- 
mo pasado. 

Dado  el  interés  que  revisten  esos  datos,  publicamos 
a  continuación  los  más  importantes,  que  son  los  si- 
guientes: 

El  año  comercial  de  1921,  en  el  Brasil,  ha  venido 


sufriendo  aún  las  consecuencias  de  los  desequilibrios 
derivados  de  la  guerra  europea.  La  subversión  de  to" 
das  las  instituciones  económicas  fué  demasiado  pro- 
funda, en  el  mundo  entero,  para  que  dejaran  de  actuar 
sobre  los  países  nuevos  y  tributarios  de  los  grandes 
mercados. 

La  reacción,  sobre  lodo  en  el  Brasil,  abulta  en  esta 
hora,  y  el  país,  a  paso  largo,  esforzadamente,  va  lo- 
grando su  independencia  económica.  Lo  comprueba 
el  sencillo  estudio  comparativo  de  nuestras  condicio- 
nes comerciales  en  1914  y  en  1921. 

A  la  relación  de  los  productos  brasileños  de  expor- 
tación se  juntaron  oti'os,  con  perspectivas  excelentes, 
como  el  arroz,  el  algodón,  el  manganeso,  las  carneao, 
los  porotos  y  recientemente  el  hierro-gusa.  Es  que 
vigorosamente  se  trabaja  en  los  campos  y  en  las  in- 
dustrias, cuya  producción  aumenta  en  proporciones 
hagüeñas. 

Si  fenómenos  de  corrientes  de  la  crisis,  bajo  faces 
múltiples,  no  hubiesen  operado  la  desvalorización  de 
nuestra  moneda,  merced  al  medio  restablecimiento 
financiero  de  Inglaterra  y  del  predominio  de  los  Esta- 
dos Unidos,  continuaríamos  presentando  saldos  supe- 
riores al  30  \  sobre  las  importaciones.  No  ha  habi- 
do, en  1921,  descenso  de  producción  la  que,  por  el  con- 
trario, aumenta  considerablemente;  lo  que  se  observó 
fué,  de  un  lado,  la  baja  desastrosa  del-cambio,  y  del 
otro,  la  retracción  natural  de  los  productos,  ante  esa 
baja. 

Los  principales  26  productos  de  nuestra  exportación 
atravesaron  todo  el  año  de  1921  bajo  un  ambiente  de 
serias  aprehensiones. 

El  propio  café,  con  el  cual  dominados  los  mercados 
del  mundo,  bajó  mucho  en  lo  primeros  meses  de  ese 
año,  siendo  exportados  a  precios  bajísimos.  Entonces 
fué  cuando  el  gobierno  resolvió  intervenir,  para  valo- 
rizarlo. La  medida  produjo  enseguida  resultados 
benéficos,  como  se  podrá  observar  por  este  cuadro,  con 
las  cotizaciones  por  arroba  (15  kilos): 


1." 

quincena 

9$800 

a 

10$800 

9$400 

1) 

13$200 

1.' 

..  Abril   

12S700 

)) 

13$000 

2  a 

12$900 

)) 

13$400 

1.=' 

13S400 

» 

13$500 

2." 

» 

141000 

i5$:oo 

1.* 

141000 

» 

18$200 

2." 

171000 

17$900 

1.^ 

» 

17$800 

» 

18S300 

18$300 

)) 

18$400 

1.* 

188400 

18$900 

2.» 

» 

18$000 

» 

181600 

1.» 

18$100 

» 

18$400 

2." 

18$000 

18$ 100 

1.^ 

» 

18S100 

» 

18$100 

2.» 

» 

18$100 

» 

18$300 

L* 

)) 

,  18$500 

18$700 
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2."      »        »     )i    18$200    ))  19$200 

1.»       »        «  Diciembre   19$200    »  20$200 

La  exportación  de  café,  de  Enero  a  Octubre,  lle- 
gó a  10.176.000  bolsas  de  60  kips,  en  el  valor  de 
803.812.000.000  pesos. 

El  gobierno  brasilero  mantiene  su  política  de  valo- 
riaación  y  pretende  asi  mismo,  tornai'la  permanente, 
para  anular  el  movimiento  de  los  bajistas  en  los  mer- 
cados nacionales  y  extranjeros. 

En  New- York,  en  la  primera  quincena  de  Abril,  el 
tipo  7,  disponible,  fué  colocado  de  5  4/8  céntimos  a 
5/S  la  libra;  en  la  primera  quincena  de  Julio,  esa  coti- 
zación subió  a  6  1/4;  en  la  primera  de  Octubre  a  7  3/4 
y  8  5/8;  en  la  primera  de  Noviembre  a  8  7/8  y  en  la 
primei'a  de  Diciembre  a  9. 

En  esa  marcha  ascendente  continuará  yendo  hasta 
las  mayores  cotizaciones,  una  vez  que  producimos  casi 
las  4/5  partes  del  consumo  mundial.  En  el  último 
semestre,  sólo  por  el  puerto  de  Santos,  salieron 
4.371.684  bolsas  de  60  kilos.  De  esa  cantidad,  47.163 
fueron  embarcadas  para  Argentina. 

La  atención  del  Gobierno,  siempre  en  armoníQ  de 
vistas  con  las  empresas  y  asociaciones  interesadas,  vá 
tornando  hacia  otras  producciones  nacionales  de  ma- 
nera a  defenderlas.  Esto  se  hará  efectivo  muy  bre- 
vemente con  el  azúcar,  (el  Presidente  de  la  República 
del  Brasil  acaba  de  sancionar  una  ley  dal  Congreso 
creando  la  institución  protectora  del  azúcar);  la  goma, 
las  carnes  congeladas,  el  hierro  y  el  carbón,  cuya 
producción  en  aumento  así  lo  exige. 

Los  guarismos  correspondientas  al  periodo  de  Enero 
a  Noviembre  son  animadores.  El  déficit  de  la  impor- 
tación sobre  la  exportación  no  ha  de  existir,  probable- 
mente, en  1922,  atendiendo  a  que  la  situación  econó- 
mica del  Brasil  camina  hacia  la  prosperidad.  En  contos 
de  reis,  en  esos  once  meses,  hubo  una  importación  do 
1.577.179  contos  de  reis  sobre  una  exportación  de 
1.535.056  contos  de  reis.  Se  observó  una  diferencia 
para  menos  de  42.123  contos  de  reis,  que  ha  de  ser  cu- 
bierta fácilmente  hasta  Diciembre,  dado  que  existe 
una  pronunciada  tendencia  progresiva  para  la  exporta- 
ción. Lo  afirma  ese  mismo  mes  de  Noviembre  que,  para 
una  importación  de  96.235  contos  de  reis,  tuvo  una  ex- 
portación de  154.951  contos  de  reis. 

De  manera  que,  si  en  1921,  con  la  baja  de  cambio,  el 
comercio  exterior  del  Brasil  declinó,  el  año  de  1922 
empieza  bajo  los  mejores  signos. 

Toma  increm.ento  nuestra  exportación  de  carnes 
que,  en  Francia,  ya  no  necesita  de  clasificación,  pu- 
diendo  competir  (íon  los  similares  de  cualquier  pro- 
cedencia. 

De  Enero  a  Octubre  exportó  el  Brasil  57.679  tonela- 
das de  carnes  congeladas  y  584  de  carnes  en  conservas 
y  las  estadísticas  hasta  Diciembre  aumentaron  en  mu- 
chísimo más  esas  cifras,  a  causa  de  los  grandes  car- 
gamentos hechos  en  Noviembre  y  Diciembre  último. 

Ese  mismo  acrecentamiento  de  exportación  se  ex" 


tendió  a  la  mayoría  de  los  26  productos  principales, 
como  el  maíz,  arroz,  azúcar,  frutos  para  óleo,  cue- 
ros, etc.  etc. 

Todo  hace  creer,  por  consiguiente,  que  el  año  1922 
será  propicio  al  comercio  brasileño,  para  determinar 
el  alza  de  cambio,  con  la  normalidad  de  una  situación 
próspera. 


Liquidación  de  los  sobrantes  de 

harina  y  trigo 

Los  comisionados  del  Ministerio  de  Hacienda  desig- 
nados por  decreto  del  26  de  Diciembre  del  año  próximo 
pasado  para  la  liquidación  de  trigo  y  la  harina  que 
quedaron  «obrantes  después  de  cumplida  la  ley  de  aba- 
ratamiento del  pan,  han  liquidado  la  existencia  de  trigo 
sobrante,  o  sean  5.324.429  kilogramos  en  total. 

En  cuanto  a  la  venta  de  harina,  se  tiene  conocimien- 
to de  que  sólo  se  ha  podido  vender  una  tercera  parte 
del  sobrante,  que  era  de  528.395  kilogramos  de  segun- 
da clase  y  371 .000  de  harina  entera. 

El  resultado  de  la  operación  se  mantiene  en  reserva, 
por  ahora,  pues  la  comisión  prepara  un  informe  que 
presentará  al  Ministro  de  Hacienda,  dando  cuenta  de  la 
forma  cómo  ha  desempeñado  su  cometido.  Se  puede 
anticipar,  no  obstante,  que  esa  venta  representa  una 
pérdida  de  cientos  de  miles  de  pesos  para  el  gobierno. 


Lasírriportacíones  argentinas  en  el  Uruguay 


Numerosos  productores  y  exportadores  argentinos 
han  realizado  activas  gestiones  ante  nu«stro  gobierno 
y  ante  el  del  Uruguay,  acerca  del  cierre  de  los  puertos 
del  vecino  país  para  la  importación  de  frutas,  plantas 
y  flores  y  derivados  procedentes  de  puertos  argentinos. 

Funda  aquella  clausura  el  gobierno  del  país  herma- 
no, en  el  hecho  de  que,  según  sus  técnicos,  esos  pro- 
ductos argentinos  están  atacados  de  una  enfermedad 
que  implica  un  peligro  de  difusión  de  la  misma  para 
los  campos  y  quintas  del  Uruguay,  pero  a  este  mal 
niegan  los'productores  de  nuestro  país  toda  importan- 
cia, fundados  en  conceptos  y  apreciaciones  que  se  han 
hecho  públicos. 

Opinan  también  los  exportadores  que  si  el  vecino 
país  aplica  tanta  severidad  en  algunas  medidas,  el 
nuestro  se  puede  ver  en  el  caso  de  adoptar  igual  tem- 
peramento en  casos  similares,  sin  beneficio  para  nadie 
y  perjuicios  para  todos. 

Por  su  parte,  el  Ministro  de  Relaciones  Exteriores 
invitó  a  su  despacho  al  ministro  pleniponteciario  del 
Uruguay,  señor  Muñoz,  con  quien  departió  sobre  esta 
importante  cuestión,  sin  perjuicio  de  las  instruccionea 
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que  han  enviado  a  nuestro  representante  en  Montevi- 
deo, doctor  (^e  Estrada,  a  fin  de  que  entable  las  perti- 
nentes negociaciones  ante  el  gobierno  en  que  está 
acreditado. 

Manifestó  el  doctor  Pueyi-redón  al  señor  Muñoz,  que 
el  gobierno  argentino  desea  vivamente  que  este  asunto 
tenga  pronto  una  feliz  y  adecuada  solución  para  los 
dos  paises,  pues  con  la  clausura  absoluta  y  total  de  los 
puertos  uruguayos  para  frutas,  plantas,  flores  y  deriva- 
dos, el  nuestro  resulla  sumamente  perjudicado. 

Propuso  como  medida  conciliatoria,  el  doctor  Puey- 
rredón,  en  su  doble  carácter  de  Ministro  de  Relaciones 
Exteriores  y  de  Agricultura  interino,  que  se  permitiera 
la  importación  de  esos  productos,  previos  prolijo  exa- 
men y  desinfección,  en  los  puertos  de  procedencia  o 
de  destino,  y  que  los  que  realmente  no  estuvierán  en 
condiciones  fueran  rechazados,  salvando  asi  el  rigoris- 
mo sin  excepción. 

El  ministro  Muñoz,  tratará  estas  cuestiones  con  su 
gobierno. 


SECCION  INT>USTRIAL 


Nuestra  exportación  de  carnes 


Según  los  últimos  datos  que  han  dado  a  conocer  los 
representantes  de  la  industria  frigorífica,  los  distintos 
establecimientos  que  trabajan,  radicados  en  nuestro 
pais.  exportaron,  durante  el  mes  de  Diciembre  del 
año  próximo   pasado,  las  cantidades  siguientes  de 


carne: 

Reses  de  carnero   115.453 

Cuartos  de  vacunos  congela- 
dos  Í234.575 

Cuartos  de  vacunos  enfriados.    291. 34G 


Este  movimiento  en  los  embarques  de  carnes  es  bas- 
tante superior  al  registrado  en  el  mes  anterior  de  No- 
viembre, durante  el  cual,  los  mismos  establecimientos. 


despacharon  para  el  exterior,  las  cantidades  que  se- 
mencionan  a  continuación: 

Reses  de  carnero   121.340 

Cuartos  de  vacunos  congela- 
dos  203.884 

Cuartos  de  vacunos  enfriados..  197.105 

Por  lo  que  se  refiere  a  las  mismas  exportaciones  du- 
rante el  año  anterior,  1921,  arrojan  las  cantidades  de: 

Reses  de  carnero   2.743.066 

Cuartos  de  vacunos  conge- 
lados  3. 760.. 505 

Cuartos  de  vacunos  enfriados  2 . 062 . 957 


Durante  el  año  1920,  las  cifras  de  la  exportación 
son  menores  en  lo  que  se  refiere  a  las  reses  de  carnero 


y  a  los  cuartos  de  vacunos  enfriados,  mientras  que  se 
nota  un  aumento  de  casi  dos  millones  en  el  renglón  de 
los  cuartos  de  vacunos  congelados. 

Estas  diferencias  se  pueden  apreciar  por  el  siguien- 
e  cuadro,  que  representa  el  movimiento  de  exporta- 
ción registrado  durante  el  año  1920. 

Reses  de  carnero   1.879.754 

Cuarto  de  vacuros  congela- 
dos  5.849.636 

Cuartos  de  vacunos  enfriados  702.795 


SECGIOJS  TRANSPORTES 


Los  ingresos  ferroviarios 


El  producto  del  tráfico  forroviario  registrado  por 
las  distintas  empresas  durante  la  última  semana  co- 
mercial, ási  como  los  ingresos  acumulados  en  las  31 
semanas  trascurridas  del  ejercicio  en  curso,  compara- 
das éstas  con  las  de  igual  periodo  de  1920-21,  arrojan 
las  siguientes  cantidades: 

Ultimase-         Recaudado  en  31 
Empresas  mana  semanas 

1920-21  1921-22 


Central  Argentino.  £ 

195 

000 

5 

959 

000 

5 

195.000 

F.  C.  Sud   £ 

180 

000 

4 

626 

000 

4 

.564.000 

B.  A.  Pacifico   £ 

145 

000 

3 

636 

668 

3 

738.7.55 

Central  Córdoba. .  £ 

46 

600 

1 

(383 

100 

1 

550.800 

Central  Buenos  Ai- 

100 

525 

3 

682 

195 

3 

764.305 

Rosario  Pto.Belgra- 

94.000 

1 

971 

000 

1 

9.56.000 

Cía.  General  Bs.  A¡- 

283 

100 

9 

556 

300 

7 

939.473 

Marina  mercante  universal 


El  Registro  del  Lloyd  de  New  York,  consigna  esta- 
dísticas referentes  a  las  construcciones  de  buques 
durante  el  año  1921,  según  las  cuales  éstas  alcanzaron 
a  un  total  de  4.341.000  toneladas  de  registro  bruto, 
contra  5.861.000  en  1920. 

Los  Estados  Unidos  construyeron  en  1921,  1.006.000 
toneladas,  contra  2.476.000  en  1920.  El  Reino  Unido 
botó  al  agua  buques  cuyo  agregado  alcanzó  en  1921  a 
1.538.000  toneladas,  contra  2.055.000  en  1920.  Holan- 
da construyó  buques  por  232.000  toneladas,  contra 
1.000  en  1920.  El  Japón  aumentó  sus  construcciones, 
en  1921,  en  227.000  toneladas, contra  456.000  en  1920. 
Francia,  registró  un  aumento  de  210.000  toneladas 
en  1921,  contra  93.000  en  1920,  e  Italia  construyó 
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164.000  toneladas  contra  133.000  en  el  año  anterior. 

El  registro  total  de  los  buques  pedidos  alcanzaba  a 
principios  del  año  a  4.457.000  toneladas,  de  cuyo  total 
habla  sido  botado  al  agua  una  gran  proporción. 

Las  estadísticas  no  consignan  las  cifras  referentes 
a  Alemania,  pero  una  nota  dice  que  «Alemania  ha 
alcanzado  nuevamente  la  producción  del  tiempo  de 
antes  de  la  guerra»,  hecho  que  califica  de  «signifi- 
cativo)). 

Las  características  de  las  construcciones  de  buques 
las  constituyen:  el  considerable  aumento  de  tanques 
petroleros  y  la  circunstancia  de  haber  sido  botados  al 
agua  daranle  1921,  47  vapores  de  ultramar  de  un  re- 
gistro mayor  a  10.000  toneladas,  mientras  que  el  nú- 
mero de  vapores  del  mismo  registro  alcanzó  en  1920 
a  32. 

Parte  Pioanciera 


Perspectivas  de  mejoras 

del  cambio  argentino 

En  Londres  se  han  dado  a  conocer,  por  intermedio 
del  Banco  de  Londres  y  Brasil,  una  serie  de  considera- 
ciones sobre  la  balanza  comercial  del  intercambio  en- 
tre los  Estados  Unidos  y  nuestro  país. 

Se  dice  en  esas  apreciaciones  que,  a  pesar  de  ser 
muy  reducidos  las  importaciones  norteamericanas  en 
la  República  Argentina,  el  cambio  del  peso  sigue  toda- 
vía desfavorable  con  respecto  al  dolar. 

Luego  se  agrega  que  la  existencia  de  letras  sobre  los 
demás  países,  destinadas  al  pago  de  las  exportaciones 
argentinas,  seria  suficiente  para  cubrir  el  importe  de 
las  compras  de  dólares  sobre  Estados  Unidos. 

Parece  muy  probable  que,  en  caso  de  que  nuestro 
país  llegue  a  colocar  en  los  mercados  extranjeros  los 
productos  de  la  cosecha  de  este  año  a  precios  de  buen 
competidor,  la  balanza  comercial  volverlo  o  ser  favo- 
rable para  esta  República,  circunstancia  que  se  refle- 
jarla en  una  mejora  de  su  cambio  con  respecto  a  la 
libra  esterlina  y  al  dólar. 


Renovación  de  préstamos 

a  corto  plazo  en  Enero 

Durante  el  mes  de  Enero  próximo  pasado,  el  Minis- 
terio de  Hacienda  ha  renovado  con  instituciones  han- 
carias  de  plaza,  diversas  operaciones  de  préstamos  a 
corto  plazo  por  un  valor  total  de  15. 000. 000  de  pesos. 

En  todos  los  casos  fijóse  en  180  días  el  plazo  de  los 
vencimientos. 

En  cuanto  a  los  intereses,  se  estipuló  el  tipo  de  6  o/o 
para  préstamos  poi'  valor  de  9.000.000  de  pesos,  y  el  de 
51/2  para  los 6.000.000  restantes. 


Recaudación  aduanera 


Damos  a  conocer  enseguida  el  estado  de  la  recauda- 
ción de  la  Aduana  de  la  Capital  desde  el  1."  de  Enero 
del  corriente  año  hasta  el  día  28  del  mismo  mes,  con 
el  detalle  correspendiente  a  los  respectivos  conceptos, 
en  comparación  con  las  cifras  registradas  en  igual 
periodo  del  año  próximo  pasado: 

Diferencia  a  l'a- 
1922  1921  vor(+)  en 

contra-do  1922 

Por  derechos  de 

importación..  ^  2.700.1  i7.29  13.902.82Í.73  —1.202.677.44 
Por  derechos 

de  exportación.  »    927.815.16    1.C.37.;H8.87  —  709.i;3¿.92 
Por  derechos 
portuarios....  »  1.083.200.50    1.334.140.04  —  270.945.45 

Recaudacióntot.g  14.71 1.163.-14  16.894.318.55  —2.183.155.41 
Gomo  se  habrá  podido  apreciar,  durante  el  período 
de  28  dias  mencionados  correspondiente  al  ejeicicio 
actual,  la  recaudación  aduanera  total  acusa  una  dife- 
rencia en  contra  de  2.183.155.41  pesos  moneda  nacio- 
nal, comparado  con  el  año  anterioi ,  debiendo  hacer 
notar  que  en  ningún  renglón  se  ha  superado  la  suma 
recaudada  en  Enero  de  1921;  muy  por  el  contrario,  las 
diferencias  en  menos  son  bastantes  notables. 


NOTAS  GENERALES 


Estado  de  la  agricultura  en  Entre  Ríos. — 

El  agrónomo  regional  destocado  en  Goncoi'dia  ha 
enviado  a  la  División  de  Investigaciones  Agrícolas  y 
Esludios  Especiales  un  informe  correspondiente  al  es- 
tado de  las  sementeras  en  Entre  Ríos.  Se  expresa  en 
ese  documento  que  en  la  zona  que  comprende  los  de- 
partamentos de  San  José  de  Feliciano,  Federación, 
Concordia,  Villagua  y  Colón  se  ha  dado  término  a  la 
cosecho  de  cereales,  iniciándose  ya  la  trillo,  operación 
que  se  prosigue  sin  dificultades  en  cuanto  a  peones  y 
patrones,  siendo  muchas  las  trilladoras  que  trabajan 
con  personal  interesado,  o  tanto  por  fanega,  según  los 
servicios  que  presta  cada  uno,  lo  que  estimulo  eltrnhajo 

Los  trigos  prometen  un  peso  por  hectólitro  que  osci- 
larán alrededor  de  80  kilos, y  parece  que  serán  de  buen 
aspecto  y  bastante  limpios. 

Los  resultados  de  la  avena  son  muy  variables,  debido 
a  la  sequía  que  tuvo  que  soportar  y  a  los  pastoreos  re- 
petidos. 

Los  linos  conseguidos  en  la  zona  tienen  un  aspecto 
que,  sin  ser  inmejorable,  no  deja  nada  que  desear. 

Continúa  aún  la  siembra  del  maíz,  que  empieza  a 
ocupar  los  terrenos  de  rastrojo  de  trigo  y  lino.  Muchos 
son  los  colonos  que  desean  sembrar  este  cereal,  pero 
no  lo  hacen  porque  hay  escasez  de  semilla  de  malees 
precoces. 

La  cosecha  de  patatas  ha  sido  muy  deficiente  en  ca- 
lidad y  cantidad,  debido  a  la  sequía:  pero  lo  poco  cose- 
chado se  vende  a  buen  precio. 

Los  cultivos  hortícolas  están  muy  descuidados,  ob- 
teniéndose productos  mediocres,  no  obstante  las  ex- 
celentes cualidades  del  suelo  y  los  agentes  climatéricos 
favorables. 

Los  cambios  de  temperatura  y  los  lluvias  caídas 
hacen  prometer  una  buena  cosecha  de  uva,  pues  el  es- 
tado de  los  viñedos  es  inmejorable. 

Ha  comenzado  a  mejorar  la  situación  ganadera  al 
propio  tiempo  que  los  campos  de  pastoreo,  que  esta- 
ban bastante  talados  a  causa  de  la  sequía. 


BANCO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

BALANCE  AL  31  DE]  DICIEMBRE  DE  1921 


ACTIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


En  cédulas. 
Convertidos 
En  efectivo. 


793.903.650,- 
2.144.226,- 
284.749,- 


Hipotecas  Ait.  62  

Servicios  a  cobrar   28.193.428,— 

Depósitos  a  cuenta  de  servicios   793.908,636 

Cédulas  rescatadas   

>»        en  depósito  

I)         »       »        caja  de  aliorros  

Banco  Español  del  Rio  de  la  Plata  (Pago  de  cupones  en  el  exterior)    .    .    .  . 

Títulos  de  crédito  arg.  interno  a  oro,  ley  10223  

Títulos  de  crédito  arg.  interno  ley  8121  

Títulos  de  renta  de  la  Provincia  de  Córdoba  

Mobiliario  y  útiles  :  

Propiedades  rematadas   .   

Cambios  curso  legal  

Conversión  ley  2842   

Obligaciones  a  cobrar  

Inmuebles  

Operaciones  pendientes  

Caja:  En  efectivo  y  Bancos  


796.332.625 
1.021.550 

27.399.519  464 
94.167.925 
134.259.075 
3.692.b2r. 
2. 000. 000 


1 .700:000 
863.800 
465.253 

1.595. 9 i5 
13.886.739 


128.847 
9.269.555 
1.608.042 
37.126.739 


1.125.608.143 


965 
793 
726 

550 
430 
683 
369 
980 


143.500 

261 .895 
35 . 000 

6.881 .600 

2.144.226 
10.131 


9.466.352 


300 
300 


PASIVO 


Curso  legal 


Oro  sellado 


Cédulas  en  vigor: 

En  circulación  

Rescatadas  por  el  Banco .    .  . 

Intereses  .... 

Fondos  púlílicos  nacionales  ley  2842...  . 

Amortizaciones  

Cupones  a  pagar   

Cédulas  sorteadas  a  pagar  

Operaciones  pendientes  

Depositantes  de  cédulas  

«  »        »       caja  de  ahorros 

Servicios  anticipados  

Cambios  oro  sellado   . 

Conversión   ley  2842  

Reserva  art".  4°  

Fondo  de  reserva  


699.735.725 
94.167.925 


793.903.650 
24.148.341 


"5.543.431 
1.499.649 
402.250 


134.259.075 
3.692.525 
340.7591500 


250 


401 


2.287 

726 

66 

407 

181 

600 

115 

019 

42 

365 

584 

069 

35 

000 

400 


2.144.226 
31 .604 
58.070.056 


1.125.608  143 


6.154.165 


180  295 
534 

98u' 


479 


9.466.352  300 


Series 

Renta 

Amort'ción 

Emitido 

Anulado 

Rescatado 

Circulación 

A 

7  0/0 

1  0/0 

20 

000.000 

20.000 

000 

B 

> 

» 

■  15 

000 

000 

15.000 

000 

c 

15 

000.000 

15.000 

000 

D 

20 

000.000 

20.000 

000 

E 

> 

20 

000.000 

20.000 

000 

F 

15 

000 

000 

14.076 

150 

923 

850 

(; 

> 

10 

000.000 

9.289 

800 

710 

200 

H 

61 

621 

300 

52.714 

100 

8.907 

200 

I 

6  0/0 

4  0/0 

2 

539.900 

2.539 

900 

J 

» 

1  0/0 

9 

264 

100 

7 . 257 

450 

2.006 

650 

K 

5  o/p 

> 

70 

165 

000 

49.266 

250 

4.977 

950 

15 

928 

800 

L 

6  0/0 

> 

89 

966 

000 

62.698 

200 

6.226 

700 

31 

041 

100 

G.  H.  A.  6  o/o 

> 

> 

446 

441 

900 

145.309 

425 

36.350 

225 

264 

782 

250 

2»  LEY  9155 

l''  Serie 

> 

49 

926 

300 

10.659 

400 

2.625 

225 

36 

041 

675 

2"  » 

» 

48 

850 

000 

10.562 

400 

2.668 

900 

35 

618 

700 

3»  . 

» 

50 

000 

000 

6.670 

675 

5 . 862 

025 

37 

467 

300 

4''  » 

» 

50 

000 

000 

5.532 

475 

1 1 .036 

225 

33 

411 

300 

5^'  » 

> 

50 

000 

000 

4.647 

925 

i  .558 

800 

43 

793 

275 

> 

> 

49 

997 

450 

3.604 

825 

1  .H19 

100 

45 

173 

525 

Ley  10.676  7"  Ser. 

9 

49 

996 

450 

796 

900 

889 

100 

48 

310 

450 

8»  ' 

s 

t 

49 

484 

600 

218 

725 

■  2.448 

376 

46 

817 

500 

9»  > 

» 

48 

047 

600 

2.050 

625 

45 

996 

975 

10* 

> 

> 

18 

347 

650 

3.586 

775 

14 

760 

875 

A  oro 

5  0/0 

1  O/ü 

1.259" 

648 

250 

465.744 

600 

94.167 

925 

699 

735 

725 

20 

000 

000 

17,712 

274 

2 

287 

710 

V.°  B.° 


Antonio  Díaz 
Gerente 


Buenos  Aires,  31  de  Diciembre  de  1921. 

Publíquese 
Crovetto 
Presidente 
José  J.  Vernengo 

Pro-Secretario 


Domingo  Vernengo 
Sub-gerente  Contador 
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Situación  agrícola-ganadera  en  Tucumán. — 

Según  informes  que  ha  recibido  la  Dirección  de 
Defensa  Agrícola,  los  cultivos  de  caña  de  azucaren 
Tucumán  se  presentan  en  excelentes  condiciones,  es- 
perándose que  la  cosecha  anterior  sea  superada. 

En  cuanto  a  los  cultivos  de  arroz,  las  noticias  llega- 
das a  dicha  repartición  consignan  que  muchos  colonos 
los  han  abandonado,  debido  a  la  depreciación  del  pro- 
ducto, que  se  cotizaba  a  90  centavos  los  diez  kilogra- 
mos a  fines  de  Diciembre. 

Respecto  a  la  ganadería,  el  informe  de  la  seccional 
tucumana  dice  que  su  estado  es  mediocre,  debido  a  la 
falta  de  demanda. 

Las  carnes  brasileñas  y  el  mercado  de  Francia. — 

Puesto  en  la  necesidad  de  buscar  mercado  para  sus 
carnes,  que  en  la  Gran  Bretaña  no  tienen  colocación,  el 
Brasil  se  ha  preocupado  de  obtener  franquicias  en 
Francia,  y  las  ha  conseguido.  De  ello  informa  el  Con- 
.sulado  brasileño  en  esta  capital  mediante  el  comunica- 
do que  insertamos  a  continuación: 

El  agregado  comercial  brasileño  en  París  asistió-,  el 
28  del  mes  próximo  pasado,  á  la  iiltima  sesión  men- 
sual de  la  Comisión  Consultiva  de  Carnes,  la  cual,  in- 
formada de  que  llegaban  a  Francia,  desde  tiempo 


atrás,  sucesivas  partidas  de  carnes  brasileras  de  cali- 
dad casi  idéntica  a  las  del  Rio  de  la  Plata,  propuso 
fuesen  admitidas  en  la  segunda  categoría.  Sobre  esta 
propuesta  se  desarrolló  un  largo  debate,  al  cabo  del 
cual  fué  aceptado  el  parecer  del  agregado  comercial 
brasileño,  propuesto  en  la  sesión  .del  24  de  Diciembre 
del  año  último,  suprimiendo  toda  clasificación  de  las 
carnes. 

La  Comisión  fué  todavía  más  lejos,  resolviendo  no 
sólo  suprimir  las  categorías,  sino  también  la  tarifa  de 
precios  que  se  fijaba  quincenalmente.  En  virtud  de 
esa  resolución,  las  carnes  brasileñas  podrán  en  adelan- 
te competir  en  igualdad  de  condiciones  con  las  de 
cualquier  otra  procedencia. 

La  exportación  de  carne  congelada  brasileña  en  los 
primeros  10  meses  de  los  años  1918  a  1921,  fué  la 
siguiente: 

1918,  56.778  toneladas;  1919,  48.766;  1920,  62.163; 
1921.  57.679. 

Es  de  advertir  que  Brasil  empezó  a  exportar  carne 
congelada  y  algunos  derivados  pecuarios  después  de 
la  gran  guerra. 


Grenier  S¡t  Qía. 

IMPOETADORES 
Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 


Buenos  Aires 


Paris 


DEPOSITO    PARA     LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampag-oe  Vve.  Clicqaot 

(PONSARDIN) 


ALMIDON  REMY 


Chocolate  SUCHARD 


Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &Ohandon 


EPERNAY 


'—  MAISON  FONDEE  EN  1743  = 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gne  se  ])roi)one  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento'debc  operar  con  nn  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  cjue 
rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos, prácticos  y  eficaces. 

THE  NATION  VLCITY  BANK  01  NKW  YOKK 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84. — Agencia  Plaza  Once:  Ri^ adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La    libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  Í)EL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGtADO 

Atóende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
ZZZUZUZIZ  administrativos  ' 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 


COÍVTUA  L\CENDIOS,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundad;»  en  1805 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consifr- 
naitjdjirí  O 

GABKIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDROS.  TOBAL,  déla  firma  Peclro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia 
Dr.  JORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIOF.CASTRO.delafirmaFranciscoMendezvCia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bull,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATJÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALÜP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contadór 


y  "América"    l  imdada  en  188- 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bs.  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   |  2.R00.000.- 

RESERVAS   .I  1.6bi.420':8Ü 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

fel>Iíi'Jdí0s"X15OBILIARI08 
SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

ofrecen  las  m&s  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresada.s  Compañias 
practican  las  operaciones  de  seguros,  lian  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seiiiiro  naeioiial  para  el  oapUal  naeional 
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LONDRES  -  8  Crosby  Square  E.  C. 


Parte  de  Ecooornía 

Sección  General 

LA  SITUACIÓN 


Nuestras  harinas  y  lanas  están  despertando  interés 
en  el  exterior.  Asi,  por  lo  menos,  lo  hacen  entender 
diversos  telegramas  llegados  en  estos  últimos  días,  en- 
tre los  cuales  se  halla  uno  de  nuestra  legación  en 
Venezuela,  la  que  ha  comunicado  al  Ministerio  de  Re- 
laciones Exteriores,  que  si  se  pudiera  obtener  «cif»  (co- 
misión, seguro  y  flete)  en  La  Guayra,  harina  argentina 
en  bolsas  de  88  kilos,  del  mejor  tipo  y  a  precio  alrede- 
dor de  7  dólares  la  bolsa,  se  podría  ensayar  con  segu- 
ro buen  éxito  la  exportación  de  ese  artículo  a  Venezue- 
la, donde  habría  un  mercado,  agrega,  para  colocar 
unas  275.000  bolsas  por  año. 

Por  su  parte,  la  legación  argentina  en  Bogotá  ha 
hecho  saber  a  nuestro  gobierno  que  los  fabricantes  de 
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paño  de  Colombia  comprarían  20.000  kilos  trimestrales 
de  lana  argentina  a  plazo  de  6  a  9  meses,  «cotice» 
SouLhdown,  fina,  lavada  y  puesta  en  Colón,  a  oro 
americano. 


Suscripta  por  la  Liga  Ganaderos  del  Sur  con  el  pa- 
trocinio de  la  Sociedad  Rural  de  Bahía  Blanca,  más 
las  firmas  de  comerciantes  y  poblaiiores  caríictfrizados 
de  Neuquén,  se  ha  recibido  en  el  Ministerio  de  Rela- 
ciones Exteriores  una  nota  en  que  se  pide  que  se  efec- 
túen gestiones  ante  el  gobierno  de  Chile  a  favor  de 
los  derechos  aduaneros  con  que  allí  se  ha  gravado 
la  importación  del  ganado  argentino. 

Según  se  sabe,  desde  el  1.°  de  Enero  del  corriente 
año,  el  vecino  país  gravó  con  sesenta  pesos  pesos  chi- 
lenos la  importación  de  cada  vacuno  argentino. 

Dichas  instituciones  y  particulares  han  solicitado 
también  que  se  derogue  el  derecho  de  exportación  que 
actualmente  se  aplica  a  las  haciendas  mestizas  que  son 
enviadas  de  nuestro  pais  a  Chile. 


Por  intermedio  del  Ministerio  de  Relaciones  Exterio- 
res, el  de  Agricultura  ha  enviado  a  nuestra  embajada 
en  Wáshington  datos  referentes  a  la  exportación  ar- 
gentina de  manteca  y  queso. 

Durante  1921,  dicen  esos  datos,  la  República  expor- 
tó 22  millones  y  medio  de  kilogramos  de  manteca  y  6 
millones  y  medio  de  queso.  El  promedio  de  esas  ex- 
portaciones durante  los  cuatro  últimos  años  fué  de  19 
millones  de  kilogramos  para  la  manteca  y  de  6  mi- 
llones y  medio  para  el  queso. 


Ha  sido  publicado  el  estado  general  de  los  Bancos 
al  31  de  Enero  próximo  pasado,  que  comprende  los 
principales  saldos  de  32  instituciones,  y  en  el  cual  se 
consignan  los  totales  siguientes: 

Depósitos  en  cuenta  corriente,  a  plazos  y  en  caja  de 
ahorros:  pesos  oro  9.872.761,  y  $  c/1.  3.339.419.845. 

Descuentos  y  adelantos:  $  oi'O  5.803.107,  y  $  c/1. 
2.515.426.676. 

Existencias  en  el  pais,  $  oro  35.723.440,  y  pesos  cur- 
so legal  1.064.318.616. 

Capital  realizado  o  correspondiente  a  la  República 
Argentina:  $  oro  47.883.412,  y  I  c/1.  392.633.694. 

Por  lo  que  respecta  a  los  saldos  totales  en  moneda 
legal,  «e  infice  que  durante  el  mes  último  disminuye- 
ron los  depósitos  en  12.7  millones,  los  descuentos  y 
adelantos  en  igual  cantidad  y  los  encajes  en  efectivo 
en  22.8  millones. 

De  esas  diferencias,  correspondió  al  Banco  de  la  Na- 
ción Argentina  disminución  3.1  millones  en  los  depósi- 
tos genei'ales,  si  bien  los  de  particulares  aumentaron 
en  8.8  milones  y  disminución  de  17  millones  en  el  ru- 
bro de  créditos;  en  cambio,  aumentaron  las  existencias 
en  9  millones.  En  consecuencia,  los  Bancos  particu- 
lares disminuyeron  los  depósitos  en  9.6  millones  y  au- 
mentaron los  préstamos  en  4.3  millones,  habiendo 
disminuido  los  encajes  en  31.8  millones. 
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El  presidente  del  Centro  Vitivinícola  Nacional,  señor 
Ramón  Vilardebó,  se  entrevistó  con  el  Ministro  de  Re- 
laciones de  Exteriores,  a  propósito  de  la  i^ohibición 
uruguaya  de  importar  frutas  y  otros  productos  si- 
milares, de  procedencia  argentina,  entre  los  que 
figura  la  uva,  de  gran  aprovechamiento  industrial  en 
la  otra  orilla  del  Plata. 

El  Ministro  de  Relaciones  Exteriores  escuchó  al  se- 
ñor Vilardebó  las. razones  que  este  adujo  en  sentido  de 
la  necesidad  de  que  se  gestione  la  apertura  de  los  puer- 
tos uruguayos  para  esos  productos,  y  le  manifestó  lue- 
go cuales  eran  los  pasos  ya  dados  por  el  gobierno 
argentino  hacia  la  consecución  de  esos  fines,  y  de  los 
cuales  hemos  informado  en  su  oportunidad. 


En  vista  del  aumento  que  se  opera  en  las  entregas 
de  trigo  por  intermedio  del  Mercado  de  Cereales  a 
Término  de  Buenos  Aires,  el  directorio  de  ese  centro 
ha  venido  considerando  la  conveniencia  de  establecer 
el  tipo  periódico  del  trigo,  término  medio  de  la  cose- 
cha, en  la  inteligencia  de  que  ella  favorecerá  los  in- 
tereses de  los  productores. 

En  consecuencia,  resolvió  adoptar  la  clasificación 
del  trigo  «Buenos  Aires»,  la  que  deberá  formarse  en 
cuanto  a  las  condiciones  de  entrega,. según  el  regla- 
mento que  está  en  preparación  y  que  se  espera  comen- 
zará a  regir  el  28  del  corriente  mes,  debiendo  modifi- 
carse el  15  de  Abril  próximo. 

Para  llevar  a  la  práctica  la  disposición  adoptada,  será 
necesario  convenir  la  reglamentación  pertinente,  de 
acuerdo  con  una  comisión  en  que  estén  representados 
los  exportadores  y  la  Cámara  Gremial  de  Cereales. 

Ha  despertado  por  otra  parte  mucho  interés  en  los 
centros  cerealistas,  la  inteligencia  que  se  persigue  entre 
los  elementos  del  gremio,  por  cuanto  parece  que  se 
opondrán  motivos  importantes  para  impedir  la  forma- 
ción de  un  tipo  de  trigo  que  comprenda  las  distintas 
clases  que  se  cosechan. 

Nuestro  encargado  de  negocios  en  España  ha  comu- 
nicado al  Ministro  Relaciones  Exteriores  que  en  la 
Bolsa  de  Madrid  hoy  siempre  interesados  por  cédulas 
hipotecarias  argentinas,  pero  escasean  los  vendedores, 
de  suerte  que  los  agentes  no  pueden  satisfacer  la' 
demanda. 

Expresa  a  este  propósito  el  encargado  de  negocios, 
que  seria  conveniente  que  el  Banco  Hipotecario  dis- 
pusiera de  un  «stock»  de  cédulas  a  fin  de  tener  en 
cualquier  momento  cantidades  de  este  título  para  la 
venta. 


La  mayor  actividad  recobrada  por  los  centros  de 
productos  agrícolas,  así  como  la  firmeza  operada  en 
las  respectivas  cotizaciones,  han  venido  demostrando, 


juntamente  con  los  mayores  embarques,  que  la  situa- 
ción del  mercado  de  cereales  ha  mejorado  bastante 
en  lo  que  va  del  corriente  año. 

Por  lo  que  al  ti'igo  se  refiere,  se  compruébala  reali- 
zación de  fuertes  cantidades,  constituyendo  una  prueba 
en  ese  sentido  el  hecho  de  haberse  tomado  en  consi- 
deración por  parte  de  la  Cámara  Gremial  del  Rosario 
la  entrega  de  400.000  toneladas  de  ese  grano,  para 
formar  el  tipo  de  la  corriente  estación.  De  ahí,  se 
supone  con  mucho  fundamento  que  ya  debe  haberse 
realizado  más  del  doble  de  esa  cantidad. 


Nuestro  encargado  de  negocios  en  Madrid  comunicó 
al  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  que  el  14  del 
corriente  mes  apareció  el  nuevo  arancel  aduanero  de 
España,  en  el  que  se  ha  conseguido  inti'oducir  las  si- 
guientes reducciones,  para  productos  que  interesan  a  la 
República  Argentina: 

Las  carnes  congeladas  que  según  el  proyecto  de  la 
Junta  de  Valorizaciones  debían  abonar  30  pesetas  por 
cada  100  kilogramos,  pagarán  20  pesetas;  las  lanas 
que  pierden  del  30  al  50  por  ciento,  en  lugar  de  38  pe- 
tas pagarán  37;  las  lanas  que  pierden  menos  del  30  por 
ciento,  antes  73  pesetas,  ahora  10:  las  carnes  en  latas, 
en  lugar  de  75,  solamente  50;  las  vacas  lecheras,  cada 
una  140  en  lugar  de  150;  bueyes,  toros,  novillos  de 
más  de  500  kilogramos,  cada  uno,  20  en  lugar  de  100; 
id  hasta  50Ü  kilogramos,  65  en  lugar  de  70;  sebo  sin 
manufacturar,  1.60  en  lugar  de  1.70. 


El  embajador  argentino  en  Wáshington,  doctor 
Tomás  Le  Bretón,  ha  enviado  al  Ministerio  de  Agricul- 
tura una  serie  de  datos  suministrados  por  el  Gobierno 
de  aquel  país,  respectó  al  comercio  de  carnes,  en-Ios 
años  1920  y  1931. 

Según  esos  informes  el  valor  total  de  ventas  de 
ganado  en  1920  en  los  mercados  centrales  ascendió  a 
2 . 913 . 000 . 000  de  dólar-es .  Venta s  en  1 921 , 1 . 968 . 000 . 000, 
de  los  que  corresponde  una  deducción  de  447.624.000 
al  ganado  vacuno,  460.460.000  al  porcino  y  37.079  al 
'lanar  para  las  ventas  de  este  último  año. 

El  valor  medio  de  la  carne,  comparado  con  el  año 
anterior  bajó  en  Chicago,  5.58  dólares  por  cada  cien 
libras  de  cerdo:  4.33  en  los  copones;  5.66  en  los  corde- 
ros, y  5.32  en  los  vacunos,  vendiéndose  3.000.000  de 
cabezas  menos  en  animales  de  carnicería. 

En  el  ganado  vacuno,  el  promedio  de  reducción  fué 
del  11  o/o. 

En  cuanto  al  consumo  de  carne  vacuna  bajó  de  li- 
bras 3.96  por  persona  en  Noviembre  de  1920  a  3.47  en 
el  mismo  mes  de  1921. 


Nuestro  Ministro  en  Roma  ha  comunicado  al  Minis- 
terio de  Relaciones  Exteriores,  en  un  informe  sobre 
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colocación  de  productos  argentinos  en  Italia,  que  en 

lo  que  cuncierne  a  las  lanas,  puede  darse  por  termina- 
do la  gran  existencia  ("e  materia  prima  feobrante  de  la 
guerra,  pero  que  se  nota  en  ese  mercado  preferencia 
por  el  tipo  fino  de  lanas  de  oti'as  procedencias  por  lo 
que  conviene,  dice,  llamar  la  atención  de  las  socieda- 
des rurales,  a  fin  de  que  se  preocupen  por  la  calidad 
de  este  articulo. 

En  cuanto  a  las  carnes  congeladas,  agrega,  el  mer- 
cado italiano  no  se  encuentra  aun  preparado  para  una 
importación  en  gran  escala,  dada  la  escasez  existente 
de  frigoríficos,  de  medios  de  transporte  y  de  otros  ele- 
mentos auxiliares  a  indispensables  de  este  comercio. 


Presupuesto  y  cálculo 

de  recursos  para  1922 


La  comisión  de  presupuesto  y  hacienda  de  la  Cáma- 
ra de  Diputados  formuló  su  dictámen  sobre  el  proyecto 
de  ley  general  de  gastos  y  cálculos  de  recursos  para  el 
presente  ejercicio  económico.  Según  este  dictámen 
se  declara  en  vigor  para  este  año  el  pi'esupuesto  del 
anterior,  con  diversas  modificaciones  que  se  consignan 
por  separado,  fijándose  en  548.209.254.66  pesos  mone- 
da nacional  en  efectivo  y  51.747.250  en  títulos  de  gastós 
de  administración,  distribuidos  como  sigue: 


$ 

5 

881 

380. 

70 

767 

119 

Relaciones  Exteriores  y  Culto .... 

9 

199 

939 

55 

20 

818 

419 

40 

» 

80 

660 

942 

76 

48 

817 

437 

25 

» 

41 

940 

209 

08 

» 

12 

189 

780 

21 

944 

495 

Jubilaciones,  pensiones  y  retiros. 

17.641 

284 

72 

» 

128 

736 

484 

96 

Gastos  que  demanda  el  salario  mí- 

nimo yaumentode  los  sueldosde 

la  administración  ^nacional.  .  .  . 

63.000 

000 

Trabajos  públicos  (en  títulos).  . .  . 

51 

747 

.280 

Subsidios  y  beneficencia  

» 

20 

.616 

.262 

.96 

Sumado  lo  que  se  destina  en  efectivo  con  lo  que  se 
asigna  en  títulos  para  cubrir  los  gastos  generales  de  la 
;  administración  nacional,  se  obtiene  la  cifra  total  de 
pesos  599. 956. 504,  que  es  a  la  que  asciende  el  presu- 
'  puesto  para  el  año  en  curso. 

Según  el  proyecto  de  ley  general,  los  gastos  que 
comprende  la  sección  subsidios  y  beneficencia  se  fijan 
en  pesos  20.616.262.96,  distribuidos  en  la  siguiente 
forma: 


Pesos 


Asilos  regionales  y  nocturnos  (ley 

4953),  Hospicio  de  las  Mercedes, 

Colonia  Nacional  de  Alienados  y 

Sociedad  de  Beneficencia  de  la 

Capital  y  para  cumplimiento  de, 

la  ley  3967   14.791.313.96 

Capital  y  territorios  nacionales.  . .  .  2.021.800. — 

Provincia  de  Buenos  Aires   664.240. — 

Id       id  Sante  Fe   298.500.— 

Id        id  Entre  Ríos   355.500.— 

Id       id  Córdoba   457.400.— 

Id        id  Tucumán   260.000.— 

Id        id  Corrientes   247.050.— 

Id       id  Mendoza   222.200.— 

Id       id  Santiago  del  Estero. . .  282.000.— 

Id       id  Salta   199.575.— 

Id        id  San  Luis   136.404.— 

Id        id  San  Juan   243.200.— 

Id        id  Catamarca   133.580. — 

Id        id  La  Rioja   139.200  - 

Id        id  Jujuy   164.300.— 


Total   $  20.616.262.96 


Cálculo  de  recursos. 

Para  cubrir  los  gastos  proyectados  se  fijan  los  si- 
guientes recursos  en  efectivos: 

Importación,  150  millones  de  pesos;  adicionales  de 
2  y  5  por  ciento,  pesos  30.000.000;  recargo  del  25  por 
ciento  sobre  las  encomiendas,  equipajes  y  muestras, 
S  200.000;  exportación,  55  millones;  estadística  (3  por 
mil),  8  millones;  faros  y  balizas,  2.500.000;  puertos, 
muelles  y  dique,  11  millones;  pescantes  y  guinches,  3 
millones,  almacenaje  y  eslingaje,  13  millones;  tracción, 
5  millones;  arrendamientos  y  concesiones  en  los  puer- 
tos, 2  millones;  visita  de  sanidad,  350.000;  derechos 
consulares,  4  millones;  eventuales  y  multas,  2. .500. 000; 
alcoholes,  15  millones;  tabacos,  50  millones;  fósforos, 
4.200.000;  cervezas,  5  millones;  seguros,  1.700.000: 
naipes,  pesos  550.000;  bebidas  alcohólicas,  15  millones; 
perfumes  y  específicos,  1.383.737.04;  vinos,  7,500.000 
desnaturalizantes  de  alcoholes,  600.000;  tarifas  de  aná- 
lisis, pesos  1.100.000;  venta  de  productos  del  Instituto 
Bacteriológico,  100.000;  impuestos  a  los  pasajes,  4  mi- 
llones; contribución  territorial  (calculado  el  producto 
de  la  capital  en  25  millones  y  el  de  los  territorios  na- 
cionales en  3  millones,  deduciéndose  de  esta  suma 
32  1/2  por  ciento  correspondiente  al  Consejo  Nacional 
de  Educación  y  el  30  por  ciento  del  producto  de  la  ca- 
pital correspondiente  a  su  municipalidad),  10  millones; 
patentes  (calculado  el  producto  de  las  marítimas  en  1 
millón,  la  capital  en  21  rnillones  y  el  de  los  territorios 
nacionales  en  1  millón,  deduciéndose  de  esta  suma  el  15 
por  ciento  para  el  Consejo  Nacional  de  Educación  y  el 
30  por  ciento  del  producto  de  la  capital  correspondien- 
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tea  su  municipcflidad),  12  millones;  impuesto  a  los 
valores  mobiliarios,  25  millones:  sellos  30  millones,  25 
correos  18  millones;  telégrafos,  8  millones;  patentes  de 
invención  y  marcas  de  fábricas,  500.000;  registro  de  la 
propiedad,  boletines  oficial  y  judicial,  1.200.000;  ma- 
trículas y  derechos  de  exámenes,  50.000;  derechos  de 
pastaje  en  los  territorios  nacionales,  50.000  arrenda- 
mientos de_  tierra  pública,  300.000;  productos  de  enaje- 
nación de  tierras  fiscales  200.000;  petróleo,  3  millones: 
recursos  extraordinarios,  3  millones;  ventas  y  arren- 
damientos (articulo  12  de  ley  5559),  200.000;  fondos 
del  Banco'^Nacional,  en  liquidación,  pesos  50.000;  de- 
recho de  contraste  a  las  joyas,  2;millones;  Casa  de  Mo- 
neda, Imprenta  Nacional,  dirección  de  ganadería, 
campo  de  maniobras  e  intendencia  de  guerra,  pesos 
220.000;  devolución  de  ejercicios  vencidos,  2  millones; 
arrendamiento  de  cobertizos  y  depósitos  en  el  nuevo 
puerto  de  la  capital  y  La  Plata,  1  millón;  obras  de  sa- 
lubridad, 5.097.892.94;  obras  de  salubridad  (ley  3967), 
1.100.000:  fondo  de  irrigación  (ley  6546)  servicio  de 
títulos,  1.100.000:  Banco  Nacional  (servicio  leyes  3655 
y  37500)^  782.000;  provincia  de  Buenos  Aires,  servicio 
de  su  deuda.  2.200.000;  id  id  Santa  Fe  400.000:  id  id 
Córdoba,  300.000;  id  id  Entre  Ríos.  751.245.61;  id  id 
Mendoza,  66.809.66:  id  id  Tucumán;  60.000.  Total: 
551.931.685.25. 

Para  cubrir  los  gastos  de  la  sección  que  comprende 
subsidios  y  benefícenciá  se  señalan  los  siguientes  re- 
cursos, en  efectivo: 

Producto  de  la  lotería  nacional  e  impuestos  estable- 
cidos por  la  ley  6026  con  deducción  de  las  sumas 
aplicadas  a  su  presupuesto  y  gastos  de  administración 
y  al  cumplimiento  de  la  ley  3967,  14  millones  de  pesos; 
fondo  proveniente  del  impuesto  a  las  carreras,  2  millo- 
nes; fondo  proveniente  del  impuesto  a  perfumes  y  es- 
pecíficos, 4.616.262.26.    Total  20-616.262.96. 

En  caso  de  qu9  falten  sstos  recursos  se  cubrirán  de 
renta  generales. 

Salario  mínimo  y  aumento  de  sueldos. 

El  articulo  6.'  de  la  ley  general  de  presupuesto  des- 
pachada por  la  comisión,  no  ha  sido  modificado,  que- 
dando por  lo  tanto  en  la  misma  formá*  que  en  el 
presupuesto  del  año  anterior. 

El  articulo  7.°,  en  cambio  ha  sufrido  algunas  modi- 
ficaciones, con  las  cuales  viene  a  quedar  proyectado  en 
la  siguiente  forma: 

Los  sueldos  fijados  en  este  presupuesto,  sean  ellos 
satisfechos  de  rentas  generales  o  con  recursos  propios? 
así  como  los  que  correspondan  al  personal  análogo  que 
se  paga  con  imputación  a  partidas  globales  o  a  otras 
autorizaciones  fuera  del  presupuesto,  gozarán  de  un 
aumento  de  acuerdo  con  la  siguiente  escala: 

Hasta  pesos  149,  el  50  porciento;  desde  pesaos  150  a 
199,  el  40  por  ciento;  desde  pesos  200  a  250,  el  30  por 
ciento;desde  pesos  251  a  300,  el  20  por  ciento;  desde 


pesos  301  a  500,  el  15  por  ciento,  y  desde  pesos  501  a 
1.000  inclusive,  el  10  por  ciento. 

Al  personal  subalterno  de  Guerra  y  Marina  con  suel- 
do menor  de  300  pesos,  se  le  aumentará  el  10  por 
ciento. 

Los  aumentos  a  que  se  refiere  esta  escala  no  com- 
prende a  los  nuevos  empleos  que  por  esta  ley  se  crean. 

Otros  recursos. 

Para  cubrir  el  saldo  del  importe  de  las  obras  públicas 
detalladas  en  el  anexo  respectivo  del  proyecto  de  pre- 
supuesto, se  autoriza  el  Poder  Ejecutivo  a  emitir  en 
títulos  de  deuda  interna  o  externa,  hasta  la  suma  de 
treinta  millones  de  pesos  moneda  nacional,  o  su  equi- 
valente en  oro  o  en  monedas  extranjeras  al  interés  del 
6  por  ciento  y  1  por  ciento  de  amortización,  pudiendo 
hacer  operaciones  a  corto  plazo. 

Se  amplia  a  109  millones  pesos  oro  la  emisión  de  bo- 
nos de  obras  de  salubridad  autorizada  por  las  leyes 
8889  y  9648,  pudiendo  el  Poder  Ejecutivo  hacer  las 
operaciones  directamente.  Por  cuenta  y  adelanto  de 
esta  emisión,  así  como  de  las  facultades  perlas  leyes 
10998  y  11178  (articulo  8.°),  y  por  la  presente  (anexo 
L),  queda  autorizado  el  Poder  Ejecutivo  para  realizar 
operaciones  a  corto  plazo  a  oro  o  papel. 

El  Banco  de  la  Nación  entregará  a  la  tesorería  ge- 
neral el  remanente  de  la  liquidación  del  Banco  Nacio- 
nal que  ingresará  a  rentas  generales. 

De  acuerdo  con  las  leyes  8889  y  9648,  la  dirección  de 
las  obras  sanitarias  entregará  a  la  tesorería  general  el 
importe  del  servicio  de  los  fondos  públicos  y  de  los 
bonos  creados  por  las  leyes  2796,  4158  y  sus  amplia- 
ciones, como  asimismo  el  servicio  de  los  adelantos 
hechos  por  el  Poder  Ejecutivo  en  ejecución  de  las  leyes 
8880,  9648  y  10998. 

Diversas  disposiciones  de  la  ley  general. 

Además  de  las  consignadas,  el  proyecto  de  ley  gene- 
ral de  presupuesto  para  el  año  en  curso  contiene,  entre 
otras,  las  siguientes  disposiciones  fundamentales: 

El  presupuesto  de  los  ferrocarriles  del  Estado  para 
1922  no  podrá  exceder  a  sus  ingresos. 

Autorízase  al  P.  E.  para  atender  los  gastos  que  de- 
mande la  organización  de  la  dirección  general  de  rentas 
dentro  de  las  sumas  asignadas  en  el  presupuesto  de 
Hacienda  para  la  inspección  de  rentas  y  otros  empleos 
del  deparmento  que  sean  necesarios  para  el  buen  fun- 
cionamiento de  la  nueva  repartición. 

Queda  facultado  el  P.  E.  para  refundir  las  oficinas 
que  desempeñan  funciones  análogas  en  la  administra- 
ción, siempre  que  importe  una  economía  y  no  se  per- 
judique el  buen  servicio. 

Queda  autorizado  el  P.  E.  para  invertir  el  excedente 
de  las  rentas  en  el  pago  de  la  deuda  exigible  de  años 
anteriores. 

Se  faculta  también  al  P.  E.  para  vender  el  petróleo 
y  sus  derivados  de  Comodoro  Rivadavia  y  otros  yaci- 
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mientos  fiscales,  y  a  emplear  hasta  el  30  por  ciento  de 
esas  ventas,  ya  sea  en  cáteos  y  exploraciones,  en  me- 
joramiento de  materiales;  ejecución  de  obras  y  compra 
de  trasportes,  etcétera. 

No  se  hará  descuento  alguno  de  los  sueldos  que  no 
excedan  de  160  pesos  sin  que  por  esto  el  personal  res- 
pectivo deje  de  estar  comprendido  en  los  beneficios  de 
la  ley  de  jubilaciones  y  pensiones;  quedan  comprendi- 
dos en  esta  disposición  los  sargentos,  cabos  y  agentes 
de  policía  y  bomberos,  cualquiera  que  sea  el  sueldo 
que  perciban. 

Declárase  ultimo  sueldo  a  los  efectos  de  la  jubila- 
ción, el  promedio  de  sueldo  mensual  que  el  interesado 
hubiera  percibido  durante  los  últimos  cinco  años  de 
servicios,  quedando  sin  efecto  todas  las  disposiciones 
de  las  leyes  que  se  opongan  a  la  presente. 

Declárense  incompatibles  las  pensiones  graciables 
con  las  militares  o  civiles.  Las  personas  que  tengan 
más  de  una  pensión  deberán  optar  dentro  de  30  días 
por  una  u  otra. 

Todos  los  depósitos  existentes  en  el  Banco  do  la  Na- 
ción Argentina  a  la  orden  de  los  jueces  de  jurisdicción 
criminal,  por  concepto  de  fianzas  cumplidas  o  pres- 
criptas,  comisos  y  demás  que  no  tengan  ningún  des- 
tino especial,  ingresarán  al  fondo  del  Consejo  Nocio- 
nal de  Educación. 

Queda  autorizado  el  P.  E.  para  organizar  en  el  Mi- 
nisterio de  Hacienda  una  oficina  central  de  suminis- 
tros para  proveer  a  las  reparticiones  de  la  administra- 
ción nacional  de  los  útiles,  materiales,  elementos  de 
trabajo,  artículos  de  almacén  y  cualquier  sustancia  o 
producto  susceptible  de  adquirirse  o  contratar  su  pro- 
ducción en  grandes  cantidades,  con  excepción  de  los 
materiales  bélicos  para  el  ejército  y  la  armada,  y  de  los 
que  expresamente  excluya  el  P.  E.  al  reglamentar  es- 
te articulo. 

Autorízase  alP.  E.  para  emitir  hasta  la  cantidad  de 
10  millones  de  pesos,  o  su  equivalente  en  oro  en  títu- 
los que  se  denominarán  «bonos  de  edificación  escolar» 
de  7  o/o  de  interés  y  1  o/o  de  amortización  anual  acu- 
mulativa para  la  edificación  escolar  en  toda  la  Re- 
pública. 

Impuesto  a  la  renta  de  los  valores  mobiliarios. 

Proyecta  asimismo  la  comisión  de  presupuesto,  en 
el  despacho  que  nos  ocupa,  un  impuesto  sobre  la  reiita 
de  los  valores  mobiliarios,  créditos,  depósitos  y  cau- 
ciones, y  a  los  premios  y  productos  de  los  capitales  in- 
vertidos en  extranjero.  El  nuevo  impuesto  se  fija  en  el 
tres  o/o  de  la  renta  neta,  el  que  se  aplicará  sea  cua' 
fuera  la  denominación  de  los  capitales  invertidos  a  los 
dividendos,  intereses  y  productos  obtenidos  por  los  si- 
guientes conceptos: 

Títulos  representativos  de  capital  como  ser  acciones, 
certificados,  bonos,  obligaciones,  debentures,  fondos 
públicos,  cédulas,  etc.,  salvo  las  excepciones  previs- 
tas por  imposiciones  legales,  especiales,  créditos  hipo- 


tecarios y  quirografarios,  depósitos  de  moneda  metá- 
lica o  decurso  legal,  a  la  vista  o  a  plazos,  sea  quién 
fuese  el  depositario  y  el  destino  de  los  fondos,  caucio- 
nes en  dinero,  renta  de  bienes  nobiliarios  situados  en 
el  extranjero,  beneficios  industriales,  comerciales,  o 
agrícolas,  de  negocios  instalados  en  el  exterior. 

Según  esta  iniciativa,  están  obligados  a  satisfacer  la 
renta: 

Las  instituciones  públicas  y  privadas  emisoras  de 
los  títulos,  quienes  tendi'án  derecho  a  retener  el  monto 
del  gravamen  de  las  rentas  que  abonen  a  los  tenedo- 
res de  dichos  títulos:  los  Bancos  y  demás  personas  que 
abonen  las  rentas  especificadas  anteriormente  y  los 
beneficios  de  la  renta. 

El  impuesto  será  abonado  en  forma  de  declaración 
jurada  y  en  papel  sellado,  en  las  épocas  que  reglamen- 
tará el  Ejecutivo. 

Fija  luego  la  iniciativa  en  cuestión  diversos  detalles 
relacionados  con  la  percepción  del  nuevo  impuesto,  y 
más  adelante  contiene  las  siguientes  disposiciones  fun- 
damentales: 

Quedan  exceptuados  de  este  impuestos  las  asociacio- 
nes científicas  literarias  argentinas,  sociales,  de  benefi- 
cencia, religiosas  y  deportivas,  que  no  distribuyan  be- 
neficios pecuniarios  a  sus  asociíidos;  las  sociedades  de 
socorros  mutuos;  las  sociedades  cooperativas  cuyo  ca- 
pital no  pase  de  cincuenta  mil^m/n.,  y  operen  exclu- 
sivamente con  sus  asociados;  los  ferrocarriles,  las  so- 
ciedades de  crédito  agrícola,  las  cooperativas  agríco- 
las; las  sociedades  de  cusas  baratas;  los  Montes  de 
piedad  o  Bancos  de  crédito  municipal  (no  compren- 
diendo esta  excepción  a  los  depósitos);  los  intereses 
devengados  por  los  depósitos  de  la  Caja  de  Ahorro  P0S7 
tal;  las  cauciones  de  títulos  y  acciones;  los  intereses 
de  la  cuenta  corriente  mercantil;  los  intereses  de  cé- 
dulas nacionales  y  fondos  públicos  argentinos;  los  in- 
tereses y  dividendos  cobrados  con  anterioridad  a  la 
promulgación  de  la  presente  ley  que  correspondan  a 
períodos  comprendidos  en  su  vigor. 

Las  ganancias  provenientes  de  premios  obtenidos  en 
las  loterías  de  beneficencia  y  dividendos  de  carreras 
de  caballos,  pagarán  un  impuesto  del  cinco  0/0  sobre 
las  sumas  percibidas  por  tales  conceptos. 

Este  impuesto  será  cobrado  por  las  instituciones  en- 
cargadas de  abonar  esas  utilidades,  a  los  que  tengan 
derecho  a  percibirlas,  s;itisfaciéndole  al  fisco  en  forma 
de  declaración  jurada,  y  en  papel  sellado,  a  raiz  de  ca- 
da reunión  hípica,  sorteo  o  distribución  de  premios. 

Los  Bancos  y  demás  instituciones  que  reciben  en 
depósito  moneda  metálica  o  de  curso  legal,  a  la  vista 
o  a  plazos,  bajo  cualquier  denominación  satisfarán 
un  impuesto  de  uno  por  mil  anual  sobre  los  saldos  tri- 
mestrales que  resulten  excedentes  de  la  deducción 
practicada  entre  el  monto  de  los  depósitos  recibidos  y 
la  suma  del  capital  integrado  en  el  país  y  reservas. 
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Impuesto  a  los  pasajes. 

Se  proyecta  asimismo  la  creación  de  otro  nuevo  im- 
puesto, el  que  se  aplicará  a  los  pasajes. 

De  acuerdo  con  esta  iniciativa,  todos  los  pasajes  de 
primera  clase  para  el  exterior,  por  la  vía  fluvial  o  ma- 
rítima, pagarán  un  impuesto  igual  al  diez  o/o  de  su  va- 
lor, ya  se  realicen  en  vapores  que  viajan  exclusiva- 
mente entre  países  limítrofes,  o  en  vapores  de  ultra- 
mar que  viajen  a  otros  países. 

Se  establece,  además,  que  este  impuesto  será  perci- 
bido por  las  compañías  o  agencias  de  navegación  al 
efectuar  el  cobro  del  pasaje,  debiendo  el  P.  E.  estable- 
cer la  forma  y  condiciones  en  que  se  hará  la  percep- 
ción. 

En  los  pasajes  de  ida  y  vuelta  el  impuesto  se  hará 
efectivo  sobre  el  importe  que  corresponda  a  los  de  ida. 

Derecho  de  contraste  a  las  joyas. 

También  proyecta  la  comisión  una  ley  según  la  cual 
las  joyas,  alhajas  y  obras  de  joyería  y  platería  en  gene, 
ral,  hechas  de  oro,  platino  y  plata  y  las  enchapiidaso 
bañadas  en  esos  metales,  importadas  o  fabricadas  en 
el  país  y  que  se  destinen  a  la  venta,  quedarán  sujetas 
al  pago  de  un  derecho  de  contraste  y  garantía  de  los 
metalesque  las  forman. 

Este  proyecto  contiene  además  varias  otras  disposio- 
nes  fundamentales  y  fijas  los  títulos  legales  que  regirán 
para  los  objetos  fabricados  con  los  metales  que  se 
mencionan  anteriormente. 

Impuesto  a  la  renta. 

Aconseja  además  el  despacho  de  la  comisión  la  san- 
ción de  un  proyecto  de  ley  de  impuesto  a  la  renta,  cuyo 
articulo  primero  establece  que  desde  el  1.°  de  Enero  de 
1922  hasta  el  31  de  Diciembre  de  1926  ala  renta  global 
de  una  persona  real,  obtenida  el  año  anteriorestará  su- 
jeta al  impuesto  anualque establece  la  presente  ley». 

Al  aludirá  las  personas  a  quienes  afecta  el  impuesto 
y  al  lugar  de  pago  el  proyecto  dice: 

El  impuesto  sobre  la  renta  es  debido: 

a)  Por  todas  las  personas  reales  que  tienen  en  la  Na- 
ción una  residencia  habitual. 

b)  Por  todas  las  personas  reales  o  jurídicas  no  re- 
sidentesque  obtengan  renta,  de  cualquier  origen,  den- 
tro del  territorio  de  la  Nación. 

Se  considerán  que  tienen  residencia  habitual  las  per- 
sonas que  poseen  o  p  osean  una  vivienda  a  su  disposi- 
ción a  titulo  de  propietarios,  usuarios,  usufructuarios 
o  locatarios,  ya  sea  que  en  este  último  caso  la  locación 
se  haya  estipulado  por  concesión  única,  ya  sea  por  con- 
venciones sucesivas,  por  un  periodo  continuo  de  un 
año  con  anterioridad  a  la  fecha  de  la  percepción  del 
impuesto. 

El  impuesto  sobre  la  renta  se  establecerá  en  el  lugar 
de  la  residencia  del  contribuyente;  si  tiene  varias,  en  el 
lugar  de  su  principal  establecimiento.    Si  residiera  en 


el  extranjero,  en  la  residencia  del  apoderado,  o  re- 
presentante. 

Están  exentos  del  impuesto: 

1.  °  Las  personas  reales  residentes  en  la  Nación  cuya 
renta  neta  global,  no  exceda  de  cinco  mil  pesos  anua- 
les: y  si  son  los  jefes  de  familias  a  que  se  refiere  el  ar- 
tículo 10  cuando  su  renta  no  exceda  de  3.000  pesos  más- 
por  el  cónyuge;  y  de  2.000  más  por  cada  persona  a  su 
cargo. 

2.  "  Los  agentes  diplomáticos  extranjeros  y  también 
los  consulares,  siempre  que  en  los  países  que  represen- 
tan concedan  la  misma  exención. 

Se  reputan  personas  a  cargo  del  contribuyente  siem- 
pre que  no  tengan  rentas  propias  alcanzadas  por  el  im- 
puesto, y  sean  mantenidas  por  él: 

a)  Los  descendientes  menores  de  edad,  o  inválidos. 

bj  Los  ascendientes  de  ambos  cónyuges  mayores  de 
sesenta  años,  o  imposibilitados  para  el  trabajo. 

cj  Las  personas  que  tienen  derecho  a  alimentos  =e- 
gún  el  Código  Civil. 

En  cuanto  a  la  renta  neta  global,  se  establece  que 
será  considarada  como  tal,  «la  suma  de  todas  las  ren- 
tas que  obtenga  una  persona  en  el  curso  de  un  año,  y 
con  las  deducciones  a  que  se  refiere  el  articulo  si- 
guiente». 

Son  rentas  todas  las  utilidades,  en  dinero  o  estima- 
bles en  dinero,  que  se  obtengan  de  la  tierra,  capital  o 
trabajo  o  de  estos  factores  económicos  combinados,  y 
que  no  puedan  considerarse  notoriamente  como  au- 
mento de  capital.  En  el  concepto  renta  también  se  com- 
prenden las  utilidades  de  la  misma  naturaleza  que  la 
posesión  de  sus  bienes  le  ahorra  al  contribuyente. 

No  se  consideran  especialmente  rentas:  ^ 

1.  °  El  importe  de  los  legados,  herencias,  donaciones 
o  indemnizaciones  por  accidentes,  por  riesgos  de  segu- 
ros y  por  reparación  de  daños. 

2.  "  El  importe  de  las  sumas  recibidas  por  el  asegu- 
rado como  devolución  de  primas,  satisfechas  por  él  du- 
rante la  vigencia  del  seguro. 

3.  "  Las  sumas  devueltas  por  las  cooperativas  a  sus 
socios  en  proporción  a  los  consumos  hechos  o  servi- 
cios recibidos 

De  las  sumas  de  todas  las  rentas  de  una  persona  se 
deducirá  para  obtener  la  renta  neta  global: 

a)  El  importe  de  los  impuestos  directos,  patentes, 
permisos,  retribuciones  o  servicios  que  se  abonen  al 
Estado,  provincias  o  municipalidades  o  a  cualquier 
país  extranjero  de  donde  proviniese  la  renta. 

bJ  Los  intereses  de  las  deudas  que  graviten  sobre 
cada  contribuyente  o  a  los  personas  a  su  cargo,  hasta 
la  concurrencia  en  este  caso  de  la  renta  de  tales  per- 
sonas. 

c)  Los  gastos  ordinarias  originados  para  obtener, 
garantir  y  conservar  sus  entradas,  no  incluyendo  sus- 
tentos o  gastos  personales  de  familia. 

dj  Las  pérdidas  snfridas  en  una  explotación  indus- 
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trial,  comercial  o  agrícola  o  en  el  ejercicio  de  toda  otra 
profesión  y  las  pérdidas  extraordinarias  provenientes 
de  casos  fortuitos  o  fuerza  mayor,  pero  solo  cuando 
tales  pérdidas  no  sean  indemnizadas  por  seguros  o  de  | 
otra  manera.  j 

ej  El  importe  de  la  desvalorización  razonable  de  los  j 
bienes  producida  por  el  uso  o  deterioro. 

A  las  personas  no  residentes  se  les  hará  las  deducio- 
nes  del  artículo  anterior,  pero  sólo  en  la  proporción 
que  directamente  corresponda  a  las  rentas  que  perci- 
ban en  la  Nación. 

El  artículo  10  dice  asi: 

Para  el  cálculo  de  la  renta  neta  global  del  jefe  de 
una  familia,  se  sumarán  a  sus  rentas  propias,  las  de 
su  cónyuge  durante  la  sociedad;  y  la  de  las  personas 
que  estén  a  su  cargo,  cuando  tenga  el  usufructo  de  sus 
bienes. 

Establece  asimismo  esta  iniciativa  que  la  renta  neta 
global  pagará  un  impuesto  anual  de  acuerdo  con  la  si 
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Sobre  el  impuesto  así  calculado,  cada  contribuyente 
tendrá  derecho  a  las  siguientes  reducciones: 

a)  Del  10  o/o  por  su  cónyuye  durante  la  sociedad. 

bj  Del  5  o/o  por  cada  persona  a  su  cargo. 

c)  Del  5  o/o  cuando  la  venta  en  su  totalidad  o  en  su 
mayor  parte  provenga  del  trabajo  solamente. 

La  percepción  de  este  impuesto  estará  a  cargo  de  la 
junta  nacional  del  impuesto  a  la  renta,  presidida  por 
el  Ministro  de  Hacienda  y  compuesta  del  presidente  del 
Banco  de  la  Nación,  del  inspector  general  de  rentas, 
del  administrador  de  contribución  teri'itorial,  patentes 
y  sellos,  del  administrador  general  de  impuestos  inter- 
nos, de  un  representante  de  cada  una  de  las  tres  aso- 
ciaciones nacionales  de  la  agricultura  y  la  ganadería: 
del  comercio,  y  de  la  propiedad  territorial,  la  que  de- 
signará el  Poder  Ejecutivo.  Ella  será  secundada  en 
las  provincias  por  juntas  locales,  compuestas  del  di- 
rector general  de  rensas  respectivo,  del  inspector  de 
impuestos  internos  de  la  zona,  del  gerente  del  Banco 
de  la  Nación,  de  un  representante  de  le  agricultura  y 
ganadería  y  otra  del  comercio  y  de  la  industria  en  la 
forma  indicada  anteriormente. 

Cada  organismo  administrativo  de  percepción  utili- 
zará en  la  capital  federal  y  en  los  territorios  nacionales, 
la  administración  de  contribución  territorial,  patentes 
y  sellos;  y  en  las  provincias  las  i-espectivas  direccio- 


nes de  rentas  encargadas  del  .cobro  del  impuesto  de 
patentes  y  contribución  territorial  que  a  los  fines  del 
cumplimiento  de  la  presente  ley  podrán  comunicarse 
directamente  con  la  junta  nacional  más  arriba  men- 
.cionada.  En  la  retribución  de  les  empleados  provin- 
ciales no  podrá  emplearse  más  de  2  o/o  de  la  cantidad 
bruta  que  se  perciba. 

Por  lo  que  respecta  a  la  existencia  de  la  renta,  esta- 
blece la  iniciativa  que  nos  ocupa  que  ella  será  denun- 
ciada directamente  poi'  el  contribuyente  bajo  declara- 
ción jurada  sujeta  al  contralor  de  percepción  de  este 
impuesto. 

Consigna  luego  las  penalidades  a  que  se  harán 
acreedores  los  contribuyentes  que  no  denun-cien  su 
renta  dentro  de  los  términos  Tijados  por  el  Poder  Eje- 
cutivo en  los  decretos  reglamentarios  y  los  que  hagan 
íalsas  declaraciones,  y  finalmente  establece  que  del 
monto  total  de  lo  recaudado  por  este  impuesto  dentro 
del  territorio  de  cada  provincia  y  previa  deducción  de 
los  gastos  de  percepción,  se  les  distribuirá  el  30  por 
ciento  con  destino  a  sus  rentas  generales. 
Creación  de  la  junta  de  aforos. 

Contiene  además,  el  despacho  de  la  comisión  un  pro- 
yecto de  ley  por  el  que  se  crea  la  «junta  de  aforos»,  la 
que  deberá  estar  formada  por  cuatro  representastes  de 
la  industria,  la  producción,  el  comercio  y  el  trabajo  y 
cinco  funcionarios  técnicos  dependientes  del  Poder 
Ejecutivo,  presididos  por  el  de  mayor  jerarquía. 

Los  aforos  de  mercancías  extranjeras  para  el  cobro 
de  los  derechos  aduaneros  serán  establecidos  por  esta 
junta  que  defenderá  del  Ministerio  de  Hacienda  y  ten- 
drá las  siguientes  atribuciones: 

Revisar  periódicamente  la  tarifa  de  avalúos:  infor- 
mar al  Poder  Ejecutivo  y  a  las  comisiones  legislativas 
en  las  solicitudes,  proyectos  o  asuntos  referentes  a 
franquisias  aduaneras  y  rebajas  o  elevaciones  de  dere- 
chos de  iinptM'tación,  correr  con  todo  lo  concerniente 
a  la  publicación  de  los  aranceles  aduaneros  y  de  las 
planillas  complementarias  de  reforma  en  los  derechos 
o  avalúos. 

Los  aforos  se  fijarán  sobre  la  base  del  valor  de  las 
j  mercaderías  en  depósito,  para  lo  cual  se  tendrá  en 
cuenta  el  precio  de  costo  en  el  puerto  de  procedencia > 
aumentando  con  el  importe  de  los  fletes,  seguros  y  de- 
más gastos  comunes  hasta  la  entrada  a  los  depósitos 
de  aduana  de  descarga. 
Contribución  territorial . 

La  comisión  ha  introducido  muchas  e  importantes 
modificaciones  en  la  ley  de  contribución  territorial,  y 
en  sustitución  a  la  actualmente  en  vigor,  proyecta 
otra,  cuyas  principales  disposiciones  son  las  siguien- 
tes: 

Todos  los  terrenos  y  edificios  de  propiedad  particu- 
lar situados  en  la  capital  de  la  República  y  territorios 
I  nacionales,  pagarán  por  contribución  territorial  el  6 
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por  mil  anual  del  importe  de  la  valuación  practicada 
en  cumplimiento  de  la  presente  ley.  Del  producto  de 
este  impuesto  en  la  capital  se  destinará  el  36  o/o  para 
'a  municipalidad  de  Buenos  Aires  y  el  63  o/o  para  ren- 
tas generales. 

Los  terrenos  donde  se  abran  nuevas  calles  o  se  prac- 
tiquen divisiones  así  como  aquellos  favorecidos  por 
nuevas  obras  de  higiene,  vialidad  y  embellecimiento 
como  ser:  parques,  plazas,  desagües,  vías  de  comunica- 
ción o  toda  obra  pública  emprendida  por  autoridad 
nacional  y  municipal,  serán  materia  inmediatamente 
de  una  nueva  valuación.  Igualmente  los  edificios  y 
construcciones  actuales  existentes  en  la  capital  federal, 
que  no  hubiecen  sido  valuados  anteriormente  serán 
basados  para  el  correspondiente  pago  de  impuesto. 

Además  del  impuesto  actual  de  contribucción  terri- 
torial se  aplicará  una  tasa  adicional  sobre  el  valor  de 
la  tierra  libre  de  mejoras,  de  acuerdo  con  la  siguiente 
escala: 

Los  terrenos  cuyo  valor  exceda  de  pesos  100. OüO 
hasta  200.000,  el  2  por  mil:  los  terrenos  cuyo  valor  ex- 
ceda de  200.000  hasta  500.000.  4  por  mil,  los  terrenos 
cuyo  valor  exceda  de  $  500.000  hasta  1.000.000,  el  6 
por  mil:  los  tei'renos  cuyo  valor  exceda  de  1.000.000 
de  pesos  hasta  2.000.000,  el  8  por  mil;  los  terrenos  cu- 
yo valor  exceda  de  2.000.000  de  pesos,  pagarán,  ade- 
más del  8  mil.  un  recargo  de  2  mil  por  cada  millón  o 
fracción  de  millón  existente. 

A  efectos  del  cobro  del  mencionado  adicional,  se 
practicará  una  tasación  especial  del  valoi'  actual  de  la 
tierra  el  que  será  percibido  conjuntamente  con  el  im- 
puesto municipal. 

Ninguna  división  será  tenida  en  cuenta,  en  tanto  los 
terrenos  linderos  o  adyacentes  pertenezcan  al  mismo 
dueño. 

Durante  el  primer  semesti'e  del  corriente  año,  la  ad- 
ministración del  ramo  despachará  los  certificados  de 
no  adeudar  impuesto  territorial,  teniendo  en  cuenta  la 
deuda  hasta  el  año  1921  solamente,  inclusive,  con  la 
correspondiente  constancia  de  que  la  cuota  pertene- 
ciente al  año  1922,  queda  a  cargo  del  comprador  o  ad- 
quirente. 

Otras  disposiciones  del  proyecto  establecen  que  que- 
dan exceptuadofe-del  paga  del  impuesto  territorial: 

Los  templos  destinados  a  todo  culto  religioso:  los 
conventos,  las  casas  de  corrección  y  beneficencia,  con 
excepción  de  las  propiedades  que  les  den  rentas,  las 
propiedades  del  gobierno  nacional:  las  propiedades  de 
la  Municipalidad  y  consejos  escolares;  las  propiedades 
que  pertenezcan  a  la  provincia  de  Buenos  Aires,  ocu- 
padas por  establecimientos  públicos  de  la  misma;  las 
propiedades  en  que  funcionen  escuelas  particulares  que 
enseñen  gratuitamente  en  idioma  nacional  a  un  núme- 
ro de  alumnos,  cuyo  costo  de  enseñanza,  calculado 
sobre  la  base  del  gasto  en  las  escuelas  oficiales,  sea 


superior  al  doble  de  la  cuota  por  contribución  directa 
que  corresponda  a  la  finca  donde  se  proporcione. 

No  quedan  comprendidos  en  los  beneficios  de  esta 
disposición  los  locadores  que  no  mantengan  vincula 
ción  con  el  instituto  de  enseñanza. 

Las  propiedades  exceptuadas  por  leyes  especiales. 

Las  propiedades  edifi,cadas  que  según  la  nueva  va- 
luación que  se  practique,  no  excedan  de  pesos  25.000 
moneda  nacional,  y  que  se  encuentren  acupadas  por  su 
dueño,  siendo  el  único  bien  de  familia  u  hogar  común. 

Las  propiedades  baldías  en  la  capital,  donde  se  cons- 
truyesen casas  para  obreros  de  acuerdo  con  el  tipo 
adoptado  por  la  Municipalidad,  no  serán  objeto  de 
nueva  valuación,  sino  después  de  cinco  años  de  termi- 
nada la  edificación. 


Presupuesto  municipal  para  1922 


El  presidente  de  la  comisión  de  presupuesto  del  Con- 
cejo Deliberante,  señor  Mohr.  presentó  a  sus  colegas 
el  informe  definitivo  sobre  el  estudio  y  despacho  del 
proyecto  de  gastos  y  recursos  para  el  presente  ejerci- 
cio, el  cual  fué  leído  y  luego  suscripto  por  todos  los 
miembros,  con  ligeras  disidencias. 

En  el  informe  de  referencia  se  hncen  múltiples  consi- 
deraciones que  tienden  a  demostrar  la  complejidad  del 
problema  que  se  plantea  con  los  presupuestos  muni- 
cipales y  la  labor  ardua  desarrollada  por  la  comisión, 
sin  desconocer  que.  en  definitiva,  el  despacho  no  con- 
templa acertadamente  la  situaciini,  ni  resuelve  muchas 
cuestiones  fundamentales  de  urgencia  e  importancia 
indiscutible. 

Se  atribuye  la  mayor  dificultad  para  alcanzar  las 
soluciones  que  se  mencionan,  como  siempre,  a  las 
deficiencias  de  la  ley  orgánica,  que  es  calificada  por  el 
presidente  de  la  comisión  como  restrictiva,  anacróni- 
ca, incompleta  e  inconsulta  frente  a  las  necesidades,  al 
progreso  y  a  los  derechos  que  corresponde  a  una  capi- 
tal de  la  magnitud  de  la  nuestra. 

Entrando  a  consideración  del  proyecto  presentado  por 
el  Departamento  Ejecutivo,  el  informe  señala  la  modi- 
ficación de  su  estructura,  el  cambio  de  leyendas  y  la. 
determinación  de  empleados  y  obreros. 
Empleados  y  obreros. 

Esta  parte  del  despacho  dice  que  debe  entrarse 
cuanto  antes  a  la  reglamentación  orgánica  permanente 
que  asegura  a  los  empleados  su  estabilidad  y  sus  dere- 
chos justificados  al  ascenso,  o  bien  a  las  bonificaciones 
periódicas  de  su  remuneración  por  antigüedad  sin  alte- 
terar  las  partidas  básicas  consignadas  por  el  presu- 
puesto para  las  funciones  que  desempeñen,  comó 
beneficio  y  estímulo  que  mejorará  su  condición  econó- 
mica, sobre  todo  en  el  caso  de  la  jubilación  o  retiro. 
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Sin  embargo,  la  comisión  sostiene  que  para  alcan- 
zar ese  fin  existen  muchas  dificultades,  y  por  eso  sólo 
ha  podido  iniciar  la  evolución  que  es  necesaria,  apli- 
cando algunas  medidas  que  conducirán  dentro  de  no 
muchos  años  a  aquel  resultado. 

Con  este  criterio,  se  dice,  la  comisión  de  presupuesto 
propone  a  V.  H.  la  sanción  de  una  escala  permanente 
de  sueldos  que  servirá  para  deteiminar  la  jerarquía 
del  personal  administrativo  y  obrero,  desde  el  salario 
mínimo  hasta  la  más  alta  remunei'ación.  Esto  no  obs- 
ta a  la  definición  de  destino  que  se  mantiene  en  el  deta- 
lle de  las  partidas  del  presente  proyecto  de  presupuesto. 

En  cuanto  al  monto  de  jornales  y  sueldos,  el  D.  E.,  ha 
propuesto,  como  minimo,  el  de  pesos  150  mensuales  o 
pesos  6  diarios  para  el  personal  obrero  y  pesos  200  para 
el  personal  administrativo;  de  acuerdo  con  la  comisión, 
el  máximo  se  eleva  a  pesos  400  mensuales  o  pesos  16 
diarios  y  a  pesos  1.100,  respectivamente. 
Sueldos.  Aumentos  y  categorías. 

Refiriéndose  al  aumento  de  sueldos,  el  despacho 
contiene  abundantes  consideraciones  concordantes  con 
el  juicio  del  Deparlamento  Ejecutivo,  en  el  sentido  de 
conceder  aumentíjs  de  50  pesos  como  minimo,  según  el 
ajuste  a  las  categurias  sobre  los  sueldos  actuales  de 
200  a  600  pesos.  Los  sueldos  mayores  quedan  sin  al- 
teración. 
Nuevos  puestos. 

"  En  realidad,  la  creación  de  nuevos  puestos,  pres- 
cindiendo de  los  servicios  auxiliares  y  de  maestranza, 
se  limita  a  42  empleados  cuya  distribución  se  mencio- 
na en  el  referido  informe,  puestos  estos  que  importan 
mensualmente  la  suma  de  12.700  $  m/n. 
Subvenciones. 

En  el  inciso  de  subvenciones  se  mantiene  la  de 
pesos  240.000,  para  el  Asilo  de  Mendigos  y  se  eleva  de 
pesos  20.000  a  pesos  60.000  la  del  Patronato  de  la 
Infancia,  incluyéndose  otra  de  pesos  100.000  para  la 
Asociación  Tutelar  de  Menores,  y  se  hace  constar  que 
el  monto  de  las  dos  últimas  está  determinado  por  im- 
perio de  la  ley  naoional  11012. 

Servicio  de  la  deuda, 

Ei  inciso  correspondiente  al  servicio  de  la  deuda 
municipal  acusa  una  inversión  prevista  para  el  año 
que  se  inicia  de  pesos  15.112.020.5.3. 

Este  total  se  descompona  cómo  sigue:  para  el  pago 
de  amortización,  intereses  y  comisiones  de  los  emprés- 
titos externos  e  internos,  autorizados  por  las  leyes  de 
22  de  Setiembn;  de  1888,  de  11  de  Setiembre  de  1899  y 
de  30  de  Enero  da  1912  (1.^  y  2."  series),  $  5.096.4.57.68: 
para  el  pago  de  amortización  e  intereses  de  los  títulos 
de  deuda  municipal,  emitidos  con  arreglo  a  la  ordenan- 
za de  4  de  Octubre  de  1920.  pesos  8.062.500:  para  el 
pago  de-letras  por  compra  de  inmuebles  no  ubicados 
en  las  avenidas,  pesos  1.458.062.85  y  para  pago  de 
diversas  obligaciones  por  ejercicios  vencidos  $  500.000 . 


Gastos  generales  de  la  administración. 

La  comisión,  a  este  respecto,  expresa: 

El  inciso  de  gastos  generales  de  la  administración 
ha  sido  minuciosamente  estudiado,  para  determinar  el 
monto  de  las  partidas  con  arreglo  a  las  inversiones 
efectivas  del  ejercicio  anterior,  computando  los  esfuer- 
zos acordados  por  V.  H.,  a  i'equisición  delD.  E.,  en 
aquellas  que  resultaron  insuficientes  para  cubrir  las 
exigencias  previstas. 

Así  se  ajusta  en  sumas  menores  que  las  solicitadas, 
aun  cuando  en  realidad  muchas  se  aumentan  en  re- 
lación al  presupuesto  anterior,  las  partidas  siguientes: 
para  impresiones  de  libros,  pesos  370.000;  chapas  para 
patentes,  pesos  85.000;  artículos  para  automóviles,  pe- 
sos 20.000;  útiles,  herramientas  y  materiales  para  sa- 
neamiento, canalizaciones,  etcétera, en  la  zona  suburba- 
na, pesos  150.000;  id  id  de  la  administración  sanitaria, 
pesos  90.000;  id  id  de  la  administración  de  limpieza 
pesos  170.000;  instrumentos  y  gastos  varios  de  la  Asis- 
tencia Pública,  pesos  350.000;  alimentos,  drogas,  etcé- 
tera, pesos  2.750.000;  forrajes,  pesos  1.150.000;  exi- 
gencias generales  de  la  administración  de  limpieza, 
pesos  350.000;  reposición  de  ganado,  pesos  50.000; 
reposición  y  adquisición  de  juegos  infantiles,  pesos 
10.000;  y  reparación  de  propiedades  municipales  al- 
quiladas, pesos  10.000. 

Se  aumentan  con  relación  al  proyecto  las  sumas 
asignadas  a  las  siguientes  partidas:  servicio  telefónico 
pesos  32.100;  para  cumplimiento  de  la  ordenanza  sobre 
colonias  de  vacaciones,  pesos  400.000:  escuelas  muni- 
cipales de  música,  pesos  12.000;  para  pago  de  personal 
a  comisión,  pesos  150.000. 

Se  suprimen  las  dos  partidas  previstas  para  ali- 
mentos, drogas,  etcétera,  en  los  dispensarios  antituber- 
culosos, pesos  47.500.000,  porque  a  ello  debe  responder 
la  asignada  para  abastecimiento  general  de  la  admi- 
nistración sanitaria  y,  por  último,  la  propuesta  para 
iniciar  la  construcción  de  corralones  y  caballerizas  en 
la  fábrica  Chacarita,  pesos  90.000,  considerando  que 
esa  iniciativa  debe  supeditarse  al  plan  general  de  reor- 
ganización del  servicio  de  limpieza. 

Más  adelante  dice:  la  comisión  ha  convenido  en 
elevar  la  partida  que  corresponde  a  conservación  y  re- 
paración de  pavimentos  de  650.000  pesos  que  tenia 
asignados  en  1921  a  800.000  pesos,  como  lo  propone  el 
D.  E.  Este  aumento  es  inexcusable,  como  lo  exige  la 
mayor  extensión  de  superficie  pavimentada,  cuyo  entre- 
tenimiento está  a  cargo  de  la  Municipalidad. 

Para  las  exigencias  del  alumbrado  público  y  trasfor- 
maciones  se  acepta  también  la  suma  de  2.950.000  pesos 
calculada  para  el  año  que  se  inicia,  sobre  la  de  2.800.000 
pesos  invertida  en  el  ejercicio  pasado. 

Se  mantiene  la  partida  de  50.000  $  para  la  adquisi- 
ción de  obras  de  arte,  que  el  D.  E.  había  excluido  de 
su  proyecto,  consecuente  sin  duda  con  el  criterio  que 
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lo  determinara  a  no  hacer  uso  de  ella  en  todo  el  curso 
del  año  anteiior. 

La  partida  de  $  1.600.000  m/n. ,  en  que  el  D.  E.  ha 
calculado  la  contribución  que  corresponde  a  la  Muni- 
cipalidad para  el  fondo  de  jubilaciones  y  retiros,  de 
acuerdo  con  las  disposiciones  que  rigen  sobre  la  ma- 
teria, se  trasfiere  a  este  inciso,  rectificando  su  imputa- 
ción al  de  subvenciones. 

Con  arreglo  al  detalle  expuesto,  el  monto  de  los  gas- 
tos generales  de  la  administración  se  eleva  en  total  a 
la  suma  de  pesos  16.833.660. 
Consideraciones  generales. 

La  comisión  de  presupuesto  considera  necesario  y 
útil  insistir  en  los  fundamentos  de  sus  informes  sobre 
los  proyectos  de  ordenanza  general  de  gastos  y  cálcu- 
lo de  recursos  que  despachaba  para  los  años  anterio- 
''es,  con  el  propósito  de  mantener  su  criterio  de  apre- 
ciación respecto  de  los  procedimientos  aplicables  al  es- 
udio  de  las  reformas  sustanciales;  indispensables  y 
positivas  del  régimen  administrativo,  cuyo  aplaza- 
miento se  debe,  en  primer  término  a  su  instabilidad  de 
los  funcionarios  encargados  de  la  rama  ejecutiva  de 
la  autoridad  municipal,  que  desde  1919  a  la  fecha — 
tres  ejercicios — ha  visto  desfilar  tres  Intendentes  dis- 
tintos y  otras  tantas  veces  renovados  los  jefes  de  se- 
cretarias de  Hacienda  y  Obras  Públicas.  Por  una  l  ara 
coincidencia,  los  reemplazos  se  han  producido,  preci- 
samente, durante  las  épocas  en  que,  eventual  o  legal- 
mente, debían  considerarse  los  proyectos  de  presupues- 
to y  ordenanzas  de  impuestos,  cuya  iniciativa,  por 
imperio  de  la  ley  orgánica,  corresponde  al  D.  E. 

El  Presidente  de  la  Comisión  de  Presupuesto  sostie- 
ne, además,  en  su  extenso  infoi'me,  las  vistas  que  diera 
a  conocer  el  año  anterior  en  igual  circunstancia,  y 
habla  con  detenimiento  de  la  necesidad  de  obras  pú- 
blicas, mejoramiento  de  los  materiales  y  elementos  de 
muchas  reparticiones,  como  asi  también  de  la  reoiga. 
nización  de  los  sistemas  de  servicios  y  otras  muchas 
cosas  que,  de  llevarse  a  la  práctica  y  traducirse  en  co- 
sas efectivas — en  vez  de  constituir  la  parte  escrita  de 
los  despachos — serían  de  positivo  e  indiscutible  benefi- 
cio y  adelanto  para  el  municipio. 
Los  recursos. 

El  proyecto  de  cálculo  de  recursos  tiene  pocas  mo- 
dificaciones sobre  su  original.  La  comisión  despacha 
favorablemente  el  proyecto  del  D.  E.  estableciendo  el 
impuesto  de  alumbrado,  barrido  y  limpieza  en  la  for- 
ma sancionada  del  año  anterior,  con  el  aumento  pro- 
puesto para  los  terrenos  baldíos  en  las  zonas  más  den- 
samente pobladas  del  muni',"ipiu,  cuya  aplicación  se 
ajusta  a  los  téi'minos.  de  la  pi'opia  reforma  en  que  se 
preconiza. 

No  han  variado  las  situaciones  respectivas,  dice  la 
comisión,  desde  la  fecha  reciente  de  la  última  sanción 
de  esta  misma  ordenanza,  por  lo  cual  resultarla  inofi- 


ficioso  renovarla  expresión  de  motivos  que  ya  cono- 
ce V.  H. 

El  relevamiento  catastral  no  se  ha  terminado  aún  y 
esta  operación  minuciosa  y  prolija,  que  se  continua 
con  relativa  actividad,  es  indispensablemente  necesaria 
para  proceder  al  cambio  de  patrón  impositivo,  cuyas 
ventajas  inmediatas  se  limitarían,  por  ahora,  a  una 
distribución  proporcional  y  justa  del  impuesto  actual 
aplicado  sobre  el  valor  locativo  de  la  propiedad. 

El  Departamento  Ejecutivo  en  su  proyecto  propone 
indirectamente  el  aumento  de  esta  contribución,  crean- 
do la  «tasa  sanitaria»  que  obligaría  «a  los  propietarios, 
comerciantes,  profesionales  e  industriales  a  pagar  el 
uno  por  ciento  mensual  de  la  valuación  que  correspon. 
da  a  las  propiedades  que  posean  u  ocupen  de  acuerdo 
con  la  escala  que  para  esas  propiedades  fije  la  orde- 
nanza de  alumbrado,  barrido  y  limpieza,  y  para  los 
terrenos  se  fija  el  uno  por  mil  sobre  la  respectiva  va- 
luación». 

El  proyecto  de  este  recargo,  que  en  el  mensaje  res- 
pectivo se  estima  en  $4.600.000  m/n.,  responde  al  cál- 
culo de  los  recursos  requeridos  para  equilibrar  los  au- 
mentos que  elevan  el  monto  total  del  presupuesto  ordi- 
nario con  una  aproximación  mayor  que  la -que  resulta 
al  compararla  con  el  costo  de  los  servicios  que  presta 
la  Asistencia  Pública  y  la  administración  sanitaria, 
$  11.750.500  m/n.  o  bien  con  el  importe  de  los  servicios 
cuya  retribución  se  exige  actualmente  y  que  en  todo 
el  año  no  alcanza  a  la  suma  de  pesos  100.000  m/n. 

Esta  situación  ha  sido  prolijamente  analizada  en  el 
presente  informe  para  demostrar  que  la  ley  orgánica 
vigente  sólo  autoriza  a  percibir  como  renta  municipal 
«el  producto  de  los  hospitales,  asilos  y  hospicios»,  con 
un  concepto  inadaptable  a  las  circunstancias,  pero  que 
excluye  la  posibilidad  de  derivarla  a  otras  fuentes  como 
la  imposición  directa  que  el  Departamento  Ejecutivo 
propone. 

Por  los  mismos  fundamentos  vuestra  comisión  de 
presupuesto  desecha  el  nuevo  gravamen  que  también, 
con  el  titulo  de  «tasa  sanitaria»,  se  incluye  en  el  pro- 
yecto originario  del  D.  E.  y  pesaría  sobre  los  ocupan- 
tes de  todo  automóvil  o  coche  de  alquílei'  provisto  de 
taxímetro  a  razón  de  (JO.IO  porcada  viaje.  Su  rendí" 
miento,  según  el  cálculo  de  recursos  del  D.  E.  se  eleva 
a  ^  2.500.000  m/n.  de  donde  resulta  que  el  promedio 
anual  de  la  contribución  por  cada  vehículo,  sobre  los 
6.050automóviles  y  2.130 coches  de  alquiler  inscrip- 
tos, sería  de  ^  305.60  m/n. 

La  ley  orgánica,  en  la  enumeración  tasativa  de  los 
impuestos  y  rentas  municipales,  autoriza  «las  patentes 
sobre  carruajes  y  vehículos  en  general»  y  «el  producto 
del  arrendamiento  de  locales  para  los  mismos»,  po'' 
cuyos  conceptos  el  proyecto  originario  del'D.  E.  fija 
el  gravamen  anual  de  §  lOOm  n.  y  S  60  m/n.  para  lo^ 
automóviles  y  coches  de  alquiler,  respectivamente, 
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que  la  comisión  ha  aceptado,  con  aumento  de  la  tarifa 
del  año  anterior,  que  era  de  80  y  45  pepos. 

Estos  dos  conceptos,  comprendiendo  patentes  y  dere- 
chos de  estacionamiento,  sólo  podrán  producir  al  año 
732.800  S  mientras  que  el  nuevo  impuesto,  concebido 
al  margen  de  la  ley,  pesaría  sobre  la  economía  del  ser- 
vicio de  trasporte  de  pasajeros  con  una  suma  que  exce- 
de del  triple  de  su  contribución  actual. 

Ante  estos  reparos,  es  inoficioso  considerarla  ini" 
ciativa  apoyada  por  el  D.  E.  desde  el  punto  de  vista  de 
la  retribución  de  los  servicios  periódicos  de  desinfec- 
ción que  dispone  la  ordenanza  de  19  de  Agosto  de  1919, 
porque  el  monto  del  gravamen  no  resulta  proporcio- 
nado a  su  costo  y,  además,  porque  la  legitima  com" 
pensación  se  obtendría  con  el  aumento  de  las  patentes 
simultáneamente  propuesto  y  que,  calculado  sóbrelas 
cifras  ya  computadas,  ha  de  producir  un  mayor  aporte 
de  152.950  $  al  año. 

Desechadas  estas  iniciativas,  vuestra  comisión  de 
-presupuesto  debió  considerar  otras  proposiciones  del 
D.  E.,  en  el  sentido  de  rectificar  el  monto  de  los  gravá- 
menes existentes  para  restablecer  el  equilibrio  del  pre- 
supuesto, aumentado  por  la  elevación  de  salario  míni- 
mo y  sueldos  del  personal,  los  gastos  generales  ya 
enumerados  y,  además,  por  el  importe  de  las  sumas 
que  en  el  ejercicio  anterior  se  cubi'ieron  con  recursos 
extraordinarios. 

Asi,  al  cargo  del  impuesto  de  alumbrado,  barrido  y 
limpieza  sobre  los  terrenos  baldíos,  exclusivamente, 
con  la  división  de  nuevas  zonas,  manteniendo  en  la 
última  el  mismo  gravamen  de  1921,  se  agregan  otros 
en  algunos  renglones  del  ramo  de  publicidad,  en  las 
patentes  de  rodados,,  en  las  de  billares  instalados  en 
la  zona  central  y  en  el  alquiler  de  bretes  del  matadero 
público;  se  restablecen  en  el  registro  civil  los  dere- 
chos previstos  por  la  ley  de  creación,  y,  por  último,  se 
autoriza  el  derecho  de  catastro  a  razón  de  ;^  0.05  por 
cada  metro  cuadrado  de  superficie  edificada  y  0.01 
por  cada  metro  cuadrado  en  los  terrenos  baldíos  don- 
de se  practique  el  relevamiento,  en  concepto  de  retri- 
bución de  los  gastos  que  esta  operación  impone. 
Monto  del  presupuesto. 

En  definitiva  el  monto  del  presupuesto,  según  el  des- 
pacho y  proyecto  a  que  aludimos,  alcanza  a  la  suma 
total  de  ^  70.564.822.77  descompuesta  de  este  modo; 
Concejo  Deliberante,  498.000  Departamento  Ejecu- 
tivo (sueldos  y  jornales),  $  37.369.037.20;  subvencio- 
nes, 3  400.000;  servicio  de  la  deuda,  ^  15.146.357.28; 
gastos  generales  de  la  admininistración,  j^,  16.833.66U, 
y  ordenanzas  especiales,  ^  317.168.29. 


Pronóstico  oficial 

déla  cosecha  1921-22 

El  director  general  de  Economía  Rural  y  Estadística, 
señor  Lahitte,  presentó  al  Ministro  de  Agricultura  el 


primer  pronóstico  de  la  cosecha  de  trigo,  lino  y  avena 
del  año  agrícola  1921-22. 

El  funcionario  nombrado  expresa  a  la  superioridad 
que  este  pronóstico  se  ha  formulado  en  junta  de  inspec- 
tores y  de  jefes  de  sección  presidida  por  él,  tomando 
én  consideración: 

a)  Las  informaciones  de  los  corresponsales  clasifi- 
cadas desde  la  época  de  las  sementeras  hasta  la  de  la 
recolección  de  los  granos  en  las  distintas  regiones. 

b)  Las  apreciaciones  de  los  inspectores,  fundadas 
en  la  continua  observación  de  los  cvltivos  durante  to. 
das  las  faces  de  su  desarrollo  y  en  la  comprobación  de 
los  primeros  rendimientos  obtenidos. 

c)  Los  antecedentes  de  cosecha  anteriores,  metódi- 
camente clasificados  por  la  división  de  estadística  agrí- 
cola y  la  de  economía  rural  para  comparaciones  de- 
mostrativas. 

Las  cantidades  de  cereales  y  lino  calculadas  en  el 
primer  pronóstico  son  las  siguientes: 

Trigo   4.215.000  toneladas 

Lino  .•   805.800  » 

Avena  ,   478.600  » 

Estos  grandes  totales,  se  descomponen  así: 

Provincias  y        Trigo  Lino  Avena 

territorios         tons.  tons. 


Provincia  B.Aires: 


Norte   

77.800 

196.700 

8 

.100 

519.000 

48.000 

93 

500 

Este  

209.500 

16.000 

146 

.000 

Centro  

77.000 

8.000 

52 

000 

350.000 

2.000 

60.000 

Total  B.  Aires 

1.233.300 

270.700 

359 

600 

Santa  Fé. . .  . 

830.000 

240.000 

7. 

000 

1 .440.000 

140.000 

21 

000 

Entre  Ríos.  . . 

226.800 

131.100 

35 

000 

325.000 

20.000 

36 

.000 

160.000 

4.000 

20 

000 

Gran  total. . 

4.215.100 

805.800 

487 

600 

SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCARIA 


Importaciones  de  azúcar 

Continúa  operándose  la  importación  de  azúcar,  la 
cual,  a  partir  de  Julio  de  1921,  acusa  cifras  elevadas". 

He  aquí  el  detalle  de  las  entradas  de  azúcar  extran- 
jera en  1921  y  en  Enero  próximo  pasado,  cantidades 
en  bolsas: 

PROCEDENCIA: 


s         Año  1921 

Brasil 

E.  Unidos 

R.  Oriental 

36.165 

4.500 

12.000 

33.900 

4.600 

30.230 

18.700 

7.400 

82.685 

80 . 360 

14.064 

Noviembre  

.  38.475 

34.900 

7.482 

57.300 

35.080 

27.000 
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Año  1922 

Enero   13.850     75.400  21.870 

Se  repite  ahora  el  fenómeno  que  se  produjo  hacia  el 
año  1900,  cuando  los  países  productores  europeos  ven- 
dían sus  azúcares  al  extranjero  a  precios  inferiores  al 
costo,  con  el  fín  de  descargar  sus  mercados  internos  y 
ponían  asi  en  peligro  la  existencia  de  la  industria  en 
otros  países. 


Importación  de  productos 

argentinos  en  Alemania 


El  cónsul  argentino  en  Hamburgo  envió  una  comu- 
nicación al  Ministei  io  de  Agricultura  en  la  que  se  ha- 
ce referencia  a  la  llegada  de  la  primera  partida  de  car- 
ne congelada  argentina,  destinada  al  consumo  del 
pueblo  alemán.  Añade  dicha  comunicación  que,  si  co- 
mo se  espera,  llegara  a  valorizarse  el  marco,  Alema- 
mania  seria  un  excelente  mercado  para  nuestra  pro- 
ducción pecuaria. 

El  funcionario  argentino  mencionado,  dice  en  su  in- 
forme que.  con  el  vapor  cSteigerwald».  de  la  com- 
pañía Hamburgo  Americana,  llegó  a  Hamburgo  por 
primera  vez  una  partida  de  carne  congelada  proceden- 
*^e  de  nuestro  país,  y  en  forma  directa  para  el  consu- 
mo del  pueblo  alemán. 

Además  de  este  vapor  y  para  tal  transporte,  añade, 
tiene  la  compañía  mencionada  dos  vapores,  el  «Nie- 
derwald»  y  «Kermit»,  en  dicha  carrera,  dotados  los 
tres  con  un  nuevo  sistema  de  cámaras  frigoríficas 
que  pueden  recibir  hasta  700  toneladas  de  carga,  cada 
uno. 

Diclia  compañía  de  vapores  que  regularmente  lleva 
el  nombre  de  «Hapag»  está  en  relación  directa  con  la 
repartición  oficial  de  proveeduría  de  carnes,  en  co- 
nexión con  las  compañías  y  sociedades  siguientes: 
Comercio  de  importación,  Obreros  Carniceros,  Con- 
signatarios de  ganado.  Sociedad  Compradora  al  por 
mayor  para  Alemania  y  Sociedad  Cooperativa  de  Con- 
sumo. 

Esta  última  sociedad,  agrega  más  adelante,  cuenta 
ya  con  55  carnicerías  propias  para  el  expendio  de  car- 
ne congelada  en  Hamburgo  y  sus  alrededores,  y  la 
Sociedad  Compradora  al  por  mayor  para  Alemania, 
va  instalar  en  el  resto  de  Alemania,  dentro  del  más 
corto  tiempo,  unas  500  casas  de  venta  para  este  pro- 
ducto, como  a  la  vez  para  otros  que  se  basan  en  la 
conservación  frigorífica. 

En  el  depósito  frigorífico  de  la  Hamburgo  Kúhlhaus 
Geselischaft,  con  capacidad  pai'a  recibir  hasta  3.000 
toneladas,  serán  depositadas  dichas  carnes  y  desde 
aquí  serán  enviadas,  en  vagones  apropiados,  a  las  di- 


ferentes ciudades  en  que  se  instalarán  las  carnicerías 
señaladas. 

En  seguida  el  informe  se  refiere  a  la  importación  de 
otros  productos  y  a  ese  respecto  dice." 

Entre  otros  productos  que  se  piensa  importar,  está 
comprendida  también  nuestra  manteca,  no  en  tarros, 
como  hasta  ahora  fué  recibida,  sinó  en  panes  la  de 
primera  calidad,  y  en  cascos  la  de  segunda  clase. 

Para  la  preparación  de  este  articulo  con  destino  a 
Alemania  hay  que  considerar  que  la  misma  debe  ser 
mezclada  con  un  3  o/o  de  sal,  porque  el  gusto  aquí  asi 
lo  exige,  y  por  otro  lado,  se  conserva  mejor. 

Otros  productos  como:  tocino,  jamones,  liebres, 
aves,  huevos,  etc.,  entrarán  en  esta  combinación,  pe- 
ro su  importación  sei;á  posible  solo  cuando  estén  abier- 
tas al  público  un  cierto  número  de  las  casas  de  venta 
a  establecerse. 

El  único  inconveniente  que  por  ahora  no  permite 
una  importación  en  mayor  escala,  termina  expresan- 
do la  comunicación,  es  el  cambio  de  la  moneda  ale- 
mana, porque  el  mayor  número  de  sus  consumidores 
se  basa  en  las  masas  obreras,  las  que  aun  con  el  au- 
mento del  jornal  que  hoy  reciben,  no  pueden  costear- 
se este  lujo,  pero  una  vez  que  mejore  el  marco,  enton- 
ces con  las  iniciativas  tomadas  por  las  sociedades  ci- 
tadas será  esta  nueva  exportación  a  Alemania,  sin  du- 
da alguna,  una  fuente  de  riqueza  para  nuestra  Repú- 
blica. 


Exportación  de  productos  nacionales 

La  estadística  semanal  de  embarques  de  productos 
del  país,  por  todos  los  puntos  de  la  República,  y  que 
se  refiere  a  la  última  semana  comercial,  destaca,  como 
nota  saliente,  otro  aumento  en  la  exportación  de  trigo, 
la  cual  alcanzó  a  137.014  toneladas,  cantidad  que  para 
ese  grano  no  era  registrada  desde  mucho  tiempo  atrás. 

De  los  demás  principales  productos  agrícolas,  salie- 
ron en  los  últimos  siete  días,  40.696  toneladas  de  maíz. 
6.985  de  lino  y  16.891  de  avena,  cantidades  que  agre- 
gadas a  la  primera  dan,  en  conjunto,  un  total  de  201.586 
toneladas.  Así,  el  monto  de  los  embarques  efectuados 
de  esos  mismos  productos,  desde  el  l.o  de  Enero  hasta 
el  jueves  último,  se  elevó  a  759.720  toneladas,  mien- 
tras que  en  igual  período  del  año  anterior  la  exporta- 
ción correspondiente  fué  de  478.834  toneladas. 

También  salieron  del  pais,  durante  la  semana  bajo 
reseña,  854  toneladas  de  harina,  1-55  toneladas  de  al- 
piste, 9.626  fardos  de  lana,  4.804  fardos  de  cueros, 
87.604  cuartos  vacunos,  23.336  reses  ovinas  y  13.980 
cajones  de  manteca. 

Como  complemento  de  los  precedentes  datos,  apun- 
tamos a  continuación  las  cantidades  de  productos  agro- 
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pecuarios  exportadas  durante  los  dos  primeros  meses 
del  ejercicio  en  curso,  comparadas  con  las  respectivas 
que  se  anotaron  en  igual  periodo  del  año  anterior,  re- 
sumen que  permite  observar  el  curso  favorable  con  que 
para  muchos  renglones  se  presentan  los  embarques  de 
este  año.  He  aqui  las  cifras  de  referencia: 

Productos  1922  7921 

Trigo  toneladas   266.189  62.209 

Maiz        »    177.337  229.641 

Lino         »    75.790  70.353 

Avena       »    48.718  30.914 

Cebada     »    411  641 

Harina     »    5.503  151 

Subproductos  trigo  ton ... .  15.151  15.400 

Quebracho,  roll.  ton   8.561  431 

Quebracho,  extr.  ton   10.100  12.105 

Manteca,  cajones   87.130  111.138 

Pasta,  fardos   29.187  2.321 

Cueros  novillo,  Nro   46.700  25.420 

Id.  vacunos,  secos   211.103  79.639 

Id.  Id.  salados   296.312  105.738 

Id.  potro   2.372  6.355 

Id.  lanares,  fardos   7.975  1.179 

Id.  de  cabra,  fardos   .  661  98 

Lanas,  fardos   68.443  30.217 

Cerda,  fardos   360  241 

Sebos,  cascos  ,   7.814  11.459 

Cuartos  vacuno  cong   162.837  460.403 

Id.  enfriados   315.179  114.050 

Reses  carnero,  cong   1.30.748  199.526 

Id,  cordero,  cong   55.481  107.702 


Banco  de  Italia  y  Río  de  la  Plata 


El  directorio  del  Banco  de  Italia  y  Río  de  la  Plata 
ha  dado  a  conocer  el  informe  aprobado  por  la  asam- 
blea general  de  accionistas  celebrada  el  8  del  mes  en 
curso. 

En  el  balance  que  contiene  ese  informe,  y  que  publi- 
camos enseguida,  se  notan  cifras  que  reflejan  resulta- 
dos favorables  como  consecuencia  del  cuidado  y  de  la 
prudencia  con  que  se  han  manejado  los  intereses  de 
ese  importante  establecimiento  bancario,  que  señalan 
un  progreso  continuo  sobre  los  ejercicios  anteriores,  a 
pesar  deque  la  situación  económica-flnanciera  d3l  pais 
ha  sido  difícil. 

El  balance  a  que  nos  referimos,  es  el  siguiente: 
Activo  Curso  legal  Oro  sellado 


Acciones: 

A  emitir  

Bancos  y  dea  ring. 

Descuentos  y  ade- 
lantos en  cuentas 
corrientes,  cuen- 
tas especiales, 
caucionadas, etc. 


49.933.690.79 


I  10.900.000.— 
»  1.142.584.43 


»  181.758.575.39   »  195.547.54 


Foníios  públicos 
nacionales,  oro  4 

1/2  o/o   »  339.575.— 

Títulos  diversos. .  »     4.298.833.11   »  223.276.76 

Inmuebles   »     6.190.464.23   »  69.180.— 

Edificiosdelbanco 
en:  Buenos  Aires 
(Casa  Matriz)  Ro- 
sario, La  Plata, 
Bahía  Blanca, 
Paraná,  Concor- 
dia, Gualeguay- 
chú,  Gualeguay, 
Victoria,  Resis- 
tencia y  San  Fran- 
cisco  »  1.321.600.— 

Muebles  y  útiles. . .  »  260.000.— 

División  proviso- 
rio  30  de  Junio 

de  1921   »  392.012.— 

Cuentas  diversas.  .  »    35.193.256.59  »  156.081.30 

Conversión   »  10.280.191.52 

Títulos  depositados  »    73.089.621.56  n  47.910.230.98 
Descuentos  deposi- 
tados  ))    21.900.337.80  »  1.427.974.45 

Mercaderías  en  ga- 
rantía  »       451.825.70  » 

$372.816.605.10  S  73.719.053.98 

Pasivo  Curso  legal  Oro  sellado 

Capital  autorizado: 

Acciones  emitirse.  .  $  20.000.000.— 

Fondo  de  reserva. .  »  1.169.878.29 

Depósitos: 

Caja  de  Ahorros. . .  $  186.665.258.40  »    1.037. .523.48 
Cuentas  diversas...  »    65.726.786.05  n  72.873.26 
Dividendos  no  co- 
brados. .  .   »  7,526.12  »  12.074.30 

Descuentos  de  1 92 1 : 
Que  pasan  al  ejerci- 
cio de  1922   ))     1.621.177.31  »  857,80 

Ganancias  y  pérdidas: 
Utilidades  netas  del 

año   »  »  1.105.836.62 

Conversión   »    23.364.072.16  » 

Depositantes  de  títu- 
los en  custodia  y  en 

garantía   «    73.089.621.50  »  47.910.230.98 

Depositantes  de  do- 
cumentos en  custo- 
dia y  en  garantía.  .  »    21.900.837.80  »  1.427.974.45 

Depósito  de  merca- 
derías en  garantía .  ))       451.825.70  » 

Corresponsales  de  ul- 
tramar  ))  »  981.804.80 

$  372.816.605.10  $  73.719.053.98 
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Balance  del  Banco  de  la  Nación  Argentina 

AL  31  DE  ENERO  DE  1922 


Fué  aprobado  ^  or  el  Ministerio  de  Hacienda  el  ba- 
lance y  movimiento  de  la  casa  central  y  sucursales 
del  Banco  de  la  Nación  Argentina  al  31  de  Enero 
próximo  pasado,  documento  que  consigna  las  cifras 
esenciales  que  se  expresan  a  contimiación: 


ACTIVO 


8  oro 


Corresponsales  en  el  ex- 
terior  

Adelantos  en  cuenta  co- 
rriente y  cauciones  

Letras  a  recil  ir  

Créditos  a  col  rar,  gai  en- 
tizados  

Documeutos  desconlados. 
Redescuento  leyes  9479  y 

9577  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  •  •  •  • 

Fondos  públicos  naciona- 

|gg  ■  •  '  ' 

Móvil,  deltondo  do  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.8251   

Muebles  útiles   ■  ■ 

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.251 ... . 

Gastos  judiciales  

Gastos  generales  

Conversión  •  •  ■  • 

Servicio  eraprést.  aumen- 
to capital,  ley  11010... 

Ley  10.350:  convenio  con 
Francia  y  G.  Bretaña. . . 

Saja  


430.396.87 

330.83 


9.066.664.27 


20.000.000.- 


630. 670.— 

33.776.627.61 
23.183.443.90 


g  m/n 


321. 038. 077. by 
2.908.708.16 

13.434.651.26 
545.744.852.80 

20.282.143.36 
«.568.999.09 
22.021.768.19 

21.840.831.65 


594.076.60 

71.999.663.25 
26.826.25 
1.634,914.81 
66.794.371.57 


419.167.864.56 


86.994.133.38  1.515.946.648.13 


PASIVO 


S  oro 


Capital   — 

Fondo  de  reserva   r4. 262. 541 .67 

Fondo  de  conversión,  ley 

3871    30.000.000.00 

Conversión   29.389.523.14 

Móvil,  del  fondo  de  con- 
versión, leyesnú. ñeros 

9479  y  10.251    — 

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo   1.443.961.55 

Judiciales   76.730.65 

En  custodia  (cámara  com- 
pensadora)  1.394.878.77 

Banco  Nac.  en  liquidac. . 

Total  de  depósitos. . . .  2.914.670.97 

Comisiones,  intereses  y 

descuentos   427.361.15 

Ganancias  y  pérdidas. . 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes>   136.45 


Sm/n. 


150.038.943.14 


45.454.545.45 

1.033.838,457.68 
75.285.412.52 

'  182.329.284.17 
6.221.13 
1303.413.692.53 

11.380.388.49 
183.065.60 

8.623.930.66 


S6.994.1.33.38  1.515.946.648.13 


Complementan  las  cifras  del  precedente  balance,  las 
correspondientes  a  los  títulos  que  tiene  el  Banco  en 
depósito  y  que  son  las  siguientes: 


g  oro  8  m./n. 

Títulos  nacionales..  .  50.651.621.60  285.727.386.57 

Títulos  provinciales..    2.068.702.25  7.177.864.70 

Acciones,  títulos  di- 
versos y  otros  va- 
lores                       1.680.855.26  640.6.59.660.67 

Totales  en  titulos.  .  .  54.401.179.11  633.564.911.94 


SECCION  INDUSTRIAL 


Las  minas  de  hierro  en  el  Brasil 


El  servicio  de  informaciones  que  dirige  el  Consulado 
General  de  los  Estados  Unidos  del  Brasil,  Dr.  Alcino 
Santos  e  Silva,  a  caba  de  dar  a  conocer  un  interesante 
informe  sobre  las  minas  de  hierro  en  Buenos  Aires,  en 
el  Brasil. 

El  Brasil,  según  opinión  de  eminentes  peritos,  es  el 
mayor  campo  fierrifero  por  labrarse  en  el  mundo. 
Esta  circunstancia  preocupa  sériamente  a  los  que  diri- 
gen el  destino  del  país,  por  el  imperioso  deber  econó- 
mico en  que  se  hallan,  de  buscar  solución  para  el 
racional  aprovechamiento  de  tan  inmensa  fuente  de 
riqueza. 

En  nuestros  dias,  dijo  el  Diputado  Nacional  doctor 
Cincinato  Braga,  al  relatar  el  presupuesto  de  Agricul- 
tura, «sólo  hay  dos  substancias  más  imprescindibles 
que  el  hierro:  el  agua  de  beber  y  el  aire  para  respirar». 

La  falta  de  buen  mineral  de  hierro,  manifestó  aquel 
parlamentario,  preocupa  seriamente  a  las  grandes  po- 
tencias industriales  como  a  Inglaterra,  Estados  Unidos, 
Alemania,  Bélgina  y  Japón.  El  aumento  asombroso 
de  lo  gastado  fué  lo  que  ha  llamado  la  atención  en 
aquellos  paises  pasando  de  12.000.000  de  toneladas,  en 
1870  a  60.000.000,  en  1907. 

La  reserva  del  mineral  de  hierro  existente  en  Euro- 
pa, ha  sido  calculado  en  el  Congreso  de  Stockolmo, 
hace  nueve  años,  en  4.700.000  toneladas  y  la  de  los 
Estados  Unidos  en  2.700  toneladas.  En  el  Brasil,  solo 
en  el  Estado  de  Minas  Geraes,  existen  cerca  de  sesenta 
depósitos  de  10  a  5000.000  de  toneladas,  existiendo  de 
esos  depósitos,  muchos  de  100  y  uno  de  300,  según  los 
informes  científicos  de  los  Sres.  Gonzaga  de  Campos, 
Derby  y  Gerseix. 

El  minero  brasilero  a  más  de  excelente  es,  de  hecho, 
el  mejor  del  mundo,  según  afirmación  de  los  peritos, 
pués,  eu  calidad,  científicamente  .examinada,  ha  dado 
un  resultado  de  60  a  70  o/o,  mientras  que  los  de  las 
minas  de  Tierra  Nueva  es  de  58  o/o;  el  de  la  del  Lago 
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Superior  es  de  52  o/o;  el  de  la  de  Suecia  de  57  o/o;  el  I 
de  la  del  Norte  de  Cuba  de  36  o/o;  de  Nueva  York  y  1 
Nueva  Jersey  de  35  o/o:  el  de  Alabona  de  36  o/o;  el  de 
Noruega  de  35  o/o. 

Gomo  se  ve  por  esta  relación,  el  Brasil  es  el  pais  que 
no  solo  posee  entre  todos,  la  mayor  cantidad  de  hie- 
rro, sinó  el  de  mejor  calidad  .y  el  menos  cargado  de 
impureza. 

Esta  liqueza,  en  el  momento  actual,  tiene  una  im- 
portancia económica  enorme.  El  universo  entró  en 
un  periodo  que  seria  el  del  hambre  de  hierro  y  acaba- 
mos de  ver  que  el  tratado  de  paz  ha  sido  «elaborado 
bajo  el  criterio  esencial  de  la  utilización  de  los  yaci- 
mientos de  hierro  y  de  combustible  de  los  pueblos  en 
lucha».  Con  razón  y  sin  exagerado  optimismo,  el 
competentísimo  relator  del  presupuestado  Agricultura,  j 
asi  se  expresa:  «Es  esta  la  producción  que  hará  nues- 
tra fantástica  riqueza  en  el  corriente  siglo.  Si  sabe- 
mos aprovecharla,  será  canalizada  para  nuestras  arcas 
la  mayor  suma  de  oro  del  mundo  en  busca  de  nuestro 
hierro  y  acero,  de  nuestras  carnes,  grasas  y  lacti- 
cinios». 

Por  otro  lado  hay  que  tener  en  cuenta  no  solo  la 
extraordinaria  caniidad  de  oro  que  se  recibiiá  en  cam- 
bio de  nuestra  exportación,  sinó  el  ahorro  enorme  del 
precioso  metal,  dejando  de  enviarlo  al  extranjero,  en 
pago  del  hierro  y  acero  bruto  y  manufacturado  que 
importamos  y  cuyo  s  aloi'  abordo,  en  los  djiez  años 
comprendidos  de  1904  a  1913,  ascendió  a  768.291 
contos  de  raiz  papel. 

Con  la  guerra,  los  precios  subieron  vertiginosamen- 
te como  consecuencia  del  alargamiento  aún  más  rápi- 
do del  consumo,  de  la  elevación  de  los  salarios,  etc., 
causas  estas  perdurarán. 

Si  dejamos  de  prepararnos  para  suplir  nuestras  ne- 
cesidades con  nuestros  propios  recursos,  la  importación 
de  hierro  y  acero  nos  costará,  sacrificios  arriba  de  toda 
espectativa,  trayendo  a  la  economía  nacional  un  peso 
formidable  y  consecuencias  délas  más  graves,  directas 
e  indirectas.  Basta  atender  a  las  necesidadee  de  nues- 
tras líneas  férreas,  navegación  mercante,  edificaciones 
urbanas,  puentes  metálicos,  alambrados,  máquinas  e 
instrumentos  industriales  y  agrícolas,  servicios  sanita- 
rios, electricidad,  automovilismo, defensa  nacional, etc. 
Esas  necesidades  exigen  millones  y  millones  de  tonela- 
das de  hierro  y  acero,  por  los  cuales  tenemos  que  pa- 
gar, sino  la  producimos  aquí  mismo,  sumas  fabulosas. 

Estas  necesidades  hacen  sobresalir  la  importancia  de 
este  problema  de  cuya  solución  depende  íntimamente 
nuestra  independencia  económica,  asi  como  la  eficiente 
defensa  de  nuestra  soberanía. 

Tomando  solo  por  base  el  período  de  los  próximos 
seis  lustros,  el  señor  Gincinato  Braga,  calcula  que  el 
Brasil  necesitará  30.000.000  de  toneladas  para  las 
líneas  férreas,  más  de  30.000.000  para  el  servicio  sa- 
nitario, otro  tanto  pora  el  material  bélico  del  ejército, 


200.000  para  nuestra  escuadra  y  centenas  de  mil  de 
toneladas  para  satisfacer  otras  necesidades  y  tantas  y 
enormes  que  no  podrá  inteligencia  alguna  hacer  fácil- 
mente la  previsión. 


La  industria  lechera 

La  dirección  de  Economía  Rural  y  Estadística  pre- 
sentó ayer  al  ministro  del  ramo  un  informe  que  con- 
tiene las  cifras  definitivas  de  la  estadística  relativa  a 
la  industria  lechera,  correspondiente  al  año  1920. 

Las  cifras,  comparadas  con  las  del  año  precedente, 
señalan  una  apreciable  aumento,  tanto  en  la  produc- 
ción de  manteca  como  en  la  de  queso  y  caseína,  mani- 
i  restación  demostrativa  de  que  la  industria  se  desenvol- 
vió en  1920  en  condiciones  ventajosas  para  los  pro- 
ductores. 

Cuadro  comparativo  que  corrobora  el  aserto: 

Leche  elabora-      Manteca      Queso  Caseína 
.\iios  da  (litros)  (kilos)       (kilos)  (kilos) 

1919...  844.737.327  25.729.372  22.331.556  6.418,836 
1920...  327.414.843  28.670.206  23.210.696  6.881.016 

Por  lo  que  refiere  a  la  estadística  de  lecherías,  en 
lo  que  ataúe  a  la  materia  prima  para  la  elaboración  de 
manteca,  queso  y  casina,  la  producción  de  leche  (en 
litros)  en  establecimientos  y  tambos  auxiliares,  arroja 
ios  guarismos  siguientes: 


35.745-743 

. . .  499.169.092 

Santa  Fé  

184.448.921 

. ...  65.801.066 

9.647.847 

1.020.535 

1.787.866 

656.850 

2.354.262 

785.870 

827.450 

41ol00 

4.748. .725 

1.313.240 

Jujuy  

118.455 

14.968.450 

158.200 

132.720 

45.7000 

551.730 

786.170 

....  837.414.843 

El  total  general  se  descompone  asi  oroducción  en 
establecimientos,  410  millones  759.810  litros:  produc- 
ción de  tambos  auxiliares  416.655.033  litros. 

Durante  1920  trabujaron  1.535  cremerías  en  la  ca- 
pital y  provincias,  y  73  en  los  territorios;  14  mante- 
querías en  las  primeras  y  2  en  los  territorios;  1.276 
queserías  en  la  capital  y  provincias,  y  64  en  los  terri- 
torios; y  establecimientos  mixtos,  976  y  108  respec- 
tivamente. 
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SECCIOJS  TRANSPORTEN 
Ingresos  de  los  ferrocarriles 

El  producto  del  tráfico  forroviario  registrado  por 
las  distintas  empresas  durante  la  última  sem'ana  co- 
mercial, asi  como  los  ingresos  acumulados  en  las  33 
semanas  trascuri'idas  del  ejercicio  en  curso,  compara- 
das éstas  con  las  de  igual  período  de  1920-21,  arrojan 
las  siguientes  cantidades: 


Empresas 


L  Itima  se- 
mana 


Recaudado  en  33 
semanas 


1920-21 


J921-22 


Central  Argentino.  £  196.000  6.295.000 

F.  G.  Sud              £  189.000  5.035.000 

B.  A.  Pacifico         £  165.000  3.972.779 

Central  Córdoba. .  £    46.500  8.749.944 
Central  Buenos  Ai- 
res $m/n.  110.000  2.107.000 

Rosario  Pto.  Belgra- 

no  $  m/n.  304.200  10.204.900 

Cia.  General  Bs.  Ai- 
res            $  m/n.    99.430  4.078.340 


5.. 583. 000 
4.941.000 
4.058.7.55 
8.267.112 

2.165.000 

8.542.800 

3.957.135 


Las  huelgas  ferroviarias  en  1920 


Una  estadística  formulada  por  el  Departamento  Na- 
cional del  Trabajo  expresa  que  durante  elaiio  1920  hubo 
huelgas  entre  el  personal  obrero  de  los  ferrocarriles  de 
Entre  Rios,  Central  Argentino,  en  la  Compañía  General 
de  Ferrocarriles  en  la  Provincia  de  Buenos  Aires  en  la 
Compañía  Francesa  de  los  ferrocarriles  de  Santa  Fe, 
en  el  Central  Córdoba,  Oeste  de  Buenos  Aires,  Central 
del  Chubut  y  en  los  que  administro  el  Estado. 

Las  demás  empresas:  Ferrocarril  provincial  de  La 
Piala  al  Meridiano  V.,  Central  de  Buenos  Aires,  Sud, 
Midland  de  Buenos  Aires,  Buenos  Aires  al  Pacífico, 
Nur  Este  Ai'gentino,  Tramways  a  vapor  de  Rafaela  y 
Rosario  a  Puerto  Belgrano  no  tuvieron  conHitos  de  esa 
naturaleza  con  su  personal. 

En  el  primer  grupo  de  las  compañías  mencionadas, 
se  registraron  21  huelgas  de  carácter  parcial,  afectan- 
do un  total  de  10.778  obreros  en  conjunto. 

Por  pedido  de  aumento  de  salarios  bubo  7  huelgas; 
por  razones  de  organización,  9;  por  no  haber  obtenido 
modificación  en  las  condiciones  en  que  se  trabajaba, 
4;  por  otras  causas,  1. 

Aun  cuando  el  mayor  número  de  huelgas,  se  ha  pro- 
ducido por  razones  de  organización  obrera,  actos  de 
solidaridad  con  otros  gremios  o  secciones  en  estado  de 
conflicto,  demanda  de  readmisión  o  exoneración  de 
empleados,  etc.,  el  mayor  volumen  obrero  no  corres- 
ponde a  esta  causal,  pues,  sólo  acusa  un  total  de  2.35o 
participantes. 

Es  el  tercer  motivo  de  los  enunciados,  condiciones 
de  trabajo,  el  que  afecta  a  la  m<fyor  masa  de  ubreroa, 
pues  por  esta  causa,  fueron  a  la  huelga  7.878  trabaja- 
dores. 

Los  conflitos  por  no  haber  accedido  las  empresas  a 
mejorar  el  salario  de  algunas  secciones,  aun  cuando 
fueron  numerosos,  porque  representan  una  tercera 


parte  del  total,  nos  revisten  mayor  importancia  desde 
el  punto  de  vista  obrero,  pues,  sólo  inscribieron  a  198 
individuos,  lo  que  da  un  promedio  reducido. 

Del  total  de  conflictos  producidos,  5  se  resolvieron 
favorablemente  para  los  intereses  obreros,  4  en  forma 
parcial  y?  negativamente,  no  habitándose  solucionado 
dentro  del  año  1920,  las  diversas  huelgas  iniciadas 
en  el  ferrocarril  Central  del  Chubut. 

Los  resultados  favorables,  total  y  parcialmente  con- 
siderados, beneficiaron  a  8.289  obreros,  no  habiendo 
logrado  nada  de  lo  que  pretendían  2.440  trabajadores. 

De  los  10.778  hombres  en  huelga,  49  no  vieron  diri- 
midos sus  conflitos  en  el  año/1920,  por  haber  continua- 
do desarrollándose  las  5  huelgas  pendientes  en  el  año 
1921. 


NOTAS  GENERALES 


Exposición  internacional  del  Brasil. — 

El  Poder  Ejecutivo  ha  dirigido  un  mensaje  al  Con- 
greso solicitando  la  suma  de  pesos  1.000.000  moneda 
nacional  para  concuirir  oficialmente,  mandando  al 
efecto  levantar  un  pabellón  argentino,  a  la  gran  ex- 
posición internacional  a  celebrarse  en  Ri()  de  Janeiro 
del  7  de  Setiembre  al  15  de  Noviembre  del  año  en 
curso. 

Gomo  se  sabe,  este  certamen  es  uno  de  los  números 
más  importantes  del  programa  de  festejos  preparado 
por  el  gobierno  brasileño  para  conmemorar  el  primer 
centenario  de  la  independencia  del  país  hermano. 

Aparte  de  ese  mensaje,  el  Ministro  de  Agricultura 
fii'mó  el  día  17  del  corriente  mes  una  resolución  por  la 
que  se  designa  un  comité  especial  de  representantes 
caracterizados  del  comercio  y  de  las  industrias  del  pais, 
el  cual  tendrá  a  su  cargo  todo  lo  relacionado  con  el 
mejor  éxito  de  la  obra  a  emprenderse. 

El  comité  que  será  presidido  por  el  director  de  comer- 
cio e  industrias  y  entrará  en  funciones  la  semana  pró- 
xima está  compuesto  así: 

Juan  B.  Mignaquy,  presidente  de  la  Cámara  do  Co- 
mercio Argentino-Brasileña;  José  Echeverry,  presiden- 
te de  la  Bolsa  de  Cereales;  H.  Pini,  presidente  de  la 
Sociedad  Unión  Industrial  Argentina;  B.  Nazar  An- 
chorena,  presidente  del  Centro  Vitivinícola  Nacional: 
Alberto  Paz,  presidente  del  Centro  Azucarero;  Pedro 
Bercetche,  presidente  del  Centro  de  Consignatarios  de 
Frutos  del  Pais;  G.  Morixe,  presidente  de  la  Cámara 
Gremial  de  Molineros;  Ernesto  Cicheti.  presidente  de 
la  Cámara  Sindical  de  Frutas  y  Anexos  y  A.  Verdermia- 
ti,  presidente  del  Centro  de  Comerciantes  de  Mercados. 

Dice  además  el  decreto. 

El  comité  designado  procederá  a  la  prepai  ación  y 
ejecución  de  esta  obra  y  a  la  construcción  en  el  pais 
del  pabellón  argentino,  a  cuyo  fin  adoptará  las  medi- 
das pertinentes  y  dictará  las  reglamentaciones  que 
considere  convenientes  para  el  mejor  cumplimiento  de 
la  misión  que  se  le  encomienda. 

Autorízase  asimismo  al  comité  permanente  para  que 
dentro  de  su  seno  forme  las  comisiones  y  haga  la  dis- 
tribución de  cargos  que  juzgue  necesario. 

El  com'té  permanente  queda  autorizado  para  dirigir- 
se a  las  reparticiones  públicas  dependientes  del  gobierno 
nacional,  como  a  los  gobiernos  de  provincias  y  muni- 
cipalidad de  la  capital,  solicitándoles  la  colaboración 
de  los  mismos  en  la  medida  que  fuera  necesario  a  obje- 
to de  nuestra  participación  en  la  exposición  del  Brasil. 
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La  producción  agropecuaria  australiana.— 

Informaciones  oficiales  procedentes  de  nuestro  Con- 
sulado en  Melbourne,  hacen  saber  que  la  cosecha  de 
trigo  en  Australia  se  pronostica  en  135  millones  de 
«bushels»,  lo  que  representa  mayor  cantidad  en  com- 
paración con  la  producción  de  1920-1921. 

Hu  comunicado  el  mismo  cónsul  que  no  son  tan  ha- 
lagadoras las  cifras  que  se  refieren  a  la  exportación  de 
carnes  congeladas,  y  que  ya  se  anuncia  que  los  frigo- 
ríficos del  Estado  de  Queensland  se  clausurarán  hasta 
tanto  mejore  ese  renglón  del  comercio. 

(lomo  dato  ilusti'ativo  de  la  situación  del  mercado 
de  carnes,  dice  aquel  funcionario  que  durante  Setiem- 
bre último  en  toda  Australia  se  exportaron  tan  sólo 
89.341  cuartos  vacunos  y  54.391  carneros. 
Frutas  y  vinos  de  Cuyo. — 

El  Centro  Vitivinícola  Nacional  ha  presentado  al 
Ministro  de  Agricultura  dos  notas  en  las  cuales  se  pi- 
de la  adopción  de  medidas  en  favor  de  los  productores 
de  frutas  y  vinos  de  las  provincias  de  Cuyo. 

En  la  primera,  se  menciona  el  hecho  de  que  el  go- 
bierno del  Uruguay  ha  prohibido  la  importación  de 
frutas  fresca  desde  la  Argentina,  incluso  las  uvas  de 
mesa,  añadiéndose  al  respecto  que  dicha  prohibición 
está  fundada  en  razones  de  profilaxis  fruticola. 


Se  excluye  del  decreto  prohibitivo  la  importación 
de  manzanas,  bananas  y  ananás,  que  nuestro  pais, 
puede  decirse,  no  produce  para  la  exportación. 

Sobre  el  particular-  la  institución  mencionada  so- 
licita del  Ministro  de  Agricultura,  quien  a  la  vez 
desempeña  la  carlera]de  Relaciones  Exteriores,  realice 
las  gestiones  del  caso  para  que  sea  derogado  tal  de- 
creto, y  al  efecto  se  expone  que  las  frutas  argentinas, 
son  en  su  mayoría  sanas  y  es  muy  difícil  que  estén 
atacadas  de  enfermedades  propagahles. 

Por  lo  que  respecta  a  la  segunda  nota,  el  Centro  Vi- 
tivinícola Nacional  expresa  que  como  el  ingeniero 
agrómono  Garlos  M.  Za valla,  director  de  la  escuela 
nacional  de  viticultura,  fruticultura  ygranja  de  Men- 
doza, en  misión  oficial  emprenderá  dentro  de  varios 
dias  un  viaje  a  Europa,  se  podi'ia  encomendar  a  dicho 
técnico  el  estudio  de  los  para-granizos,  cuyo  uso  se 
viene  preconizando  -hace  tiempo,  pero  sin  que  se 
puedan  aún  palpar  sus  resultados  en  las  pocas  aplica 
cienes  que  se  han  hecho  en  la  provincia  de  Mendoza, 
lo  que  ha  impedido  la  difusión  de  este  posible  medio 
de  defensa  contra  las  mangas  de  piedra. 

Tal  estudio  representará  un  paso  adelante  en  favor 
de  la  producción  vitícola. 


Grenier  &^  ©ía. 

IMPORTADORES 
Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Provence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagfoe  Vve.  Cücqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &Chandon 


EPERNAY 


MAISON  FONDÉE  EN  1743  = 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
JsVj'"^^'  ^  ^"  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
''^jdernos.  prácticos  y  eficaces. 

THE  NATIONAL  CÍTY  BANK  OF  NEW  YOIUv 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84.— Agencia  Plaza  Once:  Ri^  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
administrativos  H^^Z^^ 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

CONTRA  INCENDIOS,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  18G5 


DIRECTORIO 

TOMÁS  AMBROSETTI,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cía. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Coiisig- 

GABEIEL  1.  JAUKEGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cía. 
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SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

EDIFICIOS  Y  MOBILIARIOS 
SEGUROS  MAIÍlTltoOS  Y  Í^LUVÍALES 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  lian  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  capital  nacional 
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LA  SITUACION 


Nuestro  mercado  de  cereales  va  paulatinamente  lle- 
vando a  la  realidad  las  perspectivas  creadas  en  favor 
de  la  producción  agrícola,  que  permiten  esperar  una 
mejor  situación,  por  la  disminución  de  las  existencias 
en  los  centros  productores,  asi  como  por  las  necesida- 
des importantes  a  cubrir  que  se  insinúan  en  parte  del 
continente  europeo. 

Lo  demuestra  el  hecho  de  haberse  realizado  en  estos 
últimos  dias  la  venta  de  diversos  cargamentos  de  trigo 
en  viaje,  destinados  a  Alemania,  por  un  total  de  50.000 
toneladas  más  o  menos,  efectuados  por  una  firma  ex- 
portadora inglesa  de  esta  plaza,  cotizados  a  precios 
que  dan  un  equivalente  de  13.20  pesos  moneda  nacio- 
nal. También  se  han  efectuado  otras  ventas  de  relati- 
va importancia  con  destino  a  Portugal  y  a  Inglaterra. 

Por  lo  que  respecta  a  la  firmeza  del  mercado  para  las 
cotizaciones,  que  prosigue  y  produce  el  consiguiente 
efecto  en  las  plazas  del  exterior,  se  ha  hecho  más 
acentuada  después  de  conocerse  el  pronóstico  oficial 
respecto  al  probable  rendimiento  que  se  espera  de  la 
campaña  última. 


No  tuvo  el  moTÍmiento  comercial  de  la  última  se- 
mana la  intensidad  de  las  precedentes,  debido,  en  par- 
te, a  la  finalización  del  mes,  y  por  otra  a  qne  los  fei'ia- 
dos  de  estos  días  alejaron  de  la  capital  a  muchos 
elementos. 

No  obstante,  la  situación  de  la  plaza  mantuvo  en  la 
mayoría  de  sus  principales  manifestaciones  un  estado 
satisfactorio  y  favorable  a  los  intereses  económicos  del 
pais,  con  buenas  perspectivas  de  actividad  y  firmeza 
en  la  exportación  de  productos,  especialmente  agrí- 
colas, forestales  y  derivados  de  la  ganadería,  dadas  las 
importantes  necesidades  de  los  mismos  que  continua- 
mente se  dan  a  conocer  desde  el  exterior. 

Se  ha  hecho  notar  en  los  circuios  marítimos  mayor 
demanda  de  bodegas  para  los  dos  próximos  meses,  lo 
que  hace  prever  la  cotización  de  buenos  embarques. 

En  cuanto  a  la  salida  de  cereales,  registrada  en  el 
período  bajo  resena,  aunque  algo  inferior  a  la  de  la 
penúltima  semana,  mantuvo  importancia,  habiendo 
sucedido  lo  mismo  en  el  monto  de  las  operaciones  con- 
certadas, tanto  con  mercaderías  de  entrega  disponible 
como  para  fechas.  Para  las  cotizaciones,  los  respecti- 
vos mercados  acentuaron  la  anterior  condición  firme, 
clausurando  la  semana  con  alza  de  0.50  por  quintal  de 
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trigo,  y  de  0.35  para  maiz  y  avena;  el  lino  cenó  sin 
cambio. 

Aumentaron  los  embarques  de  lanas,  habiendo  di«- 
minuído  las  existencias  en  los  depósitos  del  Mercado 
Central  de  Frutos  en  325.642  kilogramos  quedando  hoy 
representadas  por  10.927.285  kilogramos,  cantidad 
inferior  en  más  de  cinco  millones  y  medio  a  la  que 
habla  en  esta  misma  fecha  del  año  anterior. 

Por  lo  que  se  refiere  al  mercado  de  esos  productos, 
experimentó  cierto  cambio  contrario,  atribuido  a  las 
causas  apuntadas  al  principio  de  esta  reseña.  En 
cambio,  mantuvieron  condiciones  satisfactorias  los 
renglones  de  pieles  lanares  y  cueros  vacunos. 

Los  mercados  de  haciendas,  puede  decirse  que  no 
ofrecieron  variantes  de  consideración;  continuaron  ño- 
jos  por  el  excesivo  número  de  animales  entrados  para 
la  venta,  los  cuales  dieron  como  totales  35.976  cabezas 
vacunas  y  140.493  lanares.  Los  frigoríficos  aiimenla- 
ron  bastante  la  exportación  de  cuartos,  habiendo  dis- 
minuido un  poco  la  reses  ovinas. 

No  revistió  mayor  importancia  el  movimiento  de 
operaciones  en  cambios,  cuyo  mercado,  aunque  cale- 
ció de  una  tendencia  igual,  ha  cotizado  sin  modifica- 
ciones sensibles  para  quedar  en  definitiva  con  estas 
diferencias  en  los  tipos:  baja  de  3.8  sobre  Inglaterra, 
de  0.10  sobre  Francia  de  0:3  sobre  España,  de  0.74  so- 
bre Italia  y  de  0.10  sobre  Estados  Unidos;  con  alza  de 
10  puntos  sobre  Alemania. 

Lo  mismo  que  en  las  precedentes  semanas,  siguió 
disminuyendo  la  recaudación  aduanera;  en  la  termi- 
nada arrojó  pesos  3.841.741,  cantidad  inferior  en  pesos 
266.890  a  la  percibida  en  la  penúllima  semana  y  que 
se  compara  con  pesos  4.161.328  recaudados  en  igual 
semana  a  la  última  del  año  anterior.  Así  el  estado  de 
los  derechos  cobrados  por  la  aduana,  en  lo  que  va 
transcurrido  de  este  ejercicio,  con  relación  a  los  obte- 
nidos en  el  mismo  período  de  1921,  arroja  para  el  ac- 
tual una  diferencia  en  contra  de  pesos  4.309.929. 

No  habiendo  tenido  movimiento  en  metálico  la  Caja 
de  Conversión,  sus  respectivos  saldos  no  han  sido  mo- 
dificados, permaneciendo  las  existencias  con  saldo  de 
pesos  oro  470.600.131.87,  en  el  que  se  incluyen  bonos 
por  $  oro  4.123.157.62  depositados  en  las  legaciones. 
En  consecuencia,  tampoco  ha  variado  el  monto  de  la 
circulación  general  a  papel,  niquel  y  cobre,  que  as- 
ciende hoy  a  pesos  curso  legal  1.362.563.984.86. 

En  la  Bolsa  hubo  gran  actividad  y  general  tenden- 
cia firme  para  los  negocios  y  cotizaciones  con  títulos 
de  renta,  entre  los  cuales  mantuvieron  las  preferencias 
del  mercado  los  de  orden  hipotecario;  de  éstos  y  fon- 
dos públicos  se  realizaron  25  distintos  valores,  por  pe- 
sos 11.947.000,  o  sean  pesos  2.286.000  más  que  el 
movimiento  registrado  en  los  mismos  durante  la  pe- 
núltima semana.  Quedaron  de  los  órdenes  citados,  27 
títulos  con  alza,  por26.10  puntos;  3  solamente  con  baja, 
por  1.30,  y  4  sin  cambio  de  precios. 


De  sociedades  anónimas  y  Bancos  se  operó  un- total 
de  32.537  acciones,  o  sea  14.234  menos  que  en  la  pre- 
cedente semana,  a  precios  sostenidos  para  las  de  ma- 
yor movimiento  preferidas  por  la  plaza  y  flojos  para 
aquellas  que  son  realizadas  con  intermitencias.  Pero 
en  general,  no  experimentaron  esos  papeles  particula- 
res diferencias  importantes. 

Llegó  asi  el  mercado  de  valores  a  la  liquidación  de 
Febrero  en  condiciones  favorables,  aun  para  las  accio- 
nes, ne  obstante  que  a  último  momento  se  notó  escasa 
liberalidad  en  los  pases.  . 

Llegó  así  el  mercado  de  valores  a  la  liquidación  de 
Febrero  en  condiciones  favorables,  aun  para  las  accio- 
nes, no  obstante  que  a  último  momento  se  notá escasa 
liberalidad  en  los  pases. 


La  comisión  pro  fomento  del  comercio  entre  la  Re- 
pública Argentina,  Gibraltar,  Marruecos  e  Isla  de  Mal- 
ta, continua  realizando  con  toda  actividad  los  prepara- 
tivos para  organizar  definilivarnente  la  exposición  de 
productos  argentinos  en  Gibraltar,  la  que  será  inau- 
gurada, posiblemente,  durante  la  semana  última  del 
mes  de  Marzo  próximo,  con  motivo  de  las  fiestas  del 
«Empire  day». 


En  nuestro  número  anterior  dimos  a  conocer  la  no- 
ticia de  que  la  Liga  de  Gana-ieros  del  Sur  se  había 
dirigido  al  Ministerio  de  Relaciones  Exteriores,  a  fin 
de  peilir  la  supresión  del  derecho  de  exportación  que 
se  aplica  a  las  haciendas  mestizas  que  salen  de  nues> 
tro  país  para  Chile. 

Aquel  ministerio  pasó  el  asunto  en  consulta  al  de 
Hacienda,  el  cual  ha  informado  que,  de  acuerdo  con  la 
ley  10.349,  el  ganado  bovino  que  se  exporta  está  su- 
jeto al  derecho  de  15  por  cientj,  cuando  su  valor  ex- 
ceda del  precio  básico  establecido  en  la  misma  ley, 
impuesto  que  se  aplica  sobre  el  mayor  valor,  y  siendo 
aquel  en  la  actualidad  menor  que  el  básico,  ha  desa- 
parecido de  hecho  dicho  gravámen. 

En  cuanto  al  ganado  ovino,  agrega  el  dictamen  de 
Hacienda,  el  gravamen  que  pesa  sobre  el  mismo  no 
puede  dificultar  su  exportación,  puesto  que  solo  repre- 
senta el  2  por  ciento  sobre  el  valor  que  declare  el  ex- 
portador y  acepten  las  autoridades  respectivas. 

Continúan  con  muy  buen  éxito  las  gestiones  para 
obtener  la  atemperación  de  las  severas  medidas  adop- 
tadas por  el  Uruguay  sobre  la  introducción  de  fruta 
argentina,  gestiones  emprendidas  por  nuestro  minis- 
tro en  Montevideo,  doctor  Estrada,  quien  llegará  pró- 
ximamente de  aquella  ciudad,  para  dar  cuenta  de  su 
cometido. 

Según  noticias  que  ya  tiene  nuestro  gobierno,  el  del 
país  vecino  ha  insinuado  la  conveniencia  de  que  la 
fruta  argentina  sufra  una  especie  de  fumigación  de- 
sinfectante antes  de  ser  introducida  por  sus  puertos. 
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Algunas  objeciones  han  sido  hechas  sobre  esto  pro- 
posición, por  cnanto  oquella  medida  puede  desvirtuar 
el  sabor  de  las  frutas,  pero,  como  decimos,  prosigue, 
con  excelentes  perspectivas,  las  gestiones  diplomá- 
ticas. 

Con  motivo  ile  estas  gestiones  se  ha  levantado  con- 
(lii'ionaliiK  nte  la  iirohiiíic.ión  que  mencionannis,  pnr  el 
siguiente  decreto  del  Consejo  de  Administración,  del 
vecino  país:  uSe  autoriza  la  importación  por  el  puerto 
de  Montevideo,  de  las  plantas,  sus  partes  y  frutas  fres- 
cas, prt)cedentes  de  países  libres  de  «aspidiotus  ferni- 
ciosus»,  dentro  de  las  siguientes  condiciones:  todo  en- 
vió de  plantas,  sus  partes  y  frutas  frescas,  deberá  ve- 
nir acompañado  de  un  certificado  de  sanidad,  origen 
otorgado  por  el  servicio  encargado  de  la  sanidad  ve- 
getal del  pais  exportador,  y  en  el  cual  se  declare  que 
aquéll<isse  hallan  libre  de  enfermedades  dañinas  a^los 
vegetales. 

Los  interesados  acompañarán  el  certificado  de  sani- 
nidad  origen  a  la  solicitud  que  presentarán  a  la  De- 
fensa Agrícola  y  en  la  que  expresarán  nombre,  apellido 
y  domicilio  del  importador,  especies  de  plantas,  sus 
partes,  frutas  frescas  que  pretenden  importar  y  canti- 
dades detalladas  de  cada  una  de  ellas,  destino  que  dará 
a  los  productos,  lugar  de  la  plantación  en  caso  de  des- 
tinarse al  cultivo,  puerto  de  embarque  y  nombre  del 
buque. 

-ijü  Defensa  Agrícola  procederá  a  la  inspección  de 
entrada  de  los  productos  a  importarse  y  si  del  examen 
de  los  mismos  resultan  infectados  o  sospechosos  de 
estarlo,  exigirá  su  desinfección,  debiendo  esta  efec- 
tuarse en  la  forma  que  aquélla  indique,  siendo  de  cuen- 
ta de  los  interesados  todos  los  gastos  que  se  ocasionen 
con  tal  motivo. 

Se  derogan,  además,  las  disposiciones  del  decreto 
da  25  de  Noviembre  de  1921  que  se  opongan  a  dicho 
decreto». 

Igualmente  ha  recibido  ese  ministerio  copia  de  una 
resolución  del  gobierno  uruguayo,  de  fecha  10  de  Fe- 
brero último,  por  la  que  se  permite  la  importación  del 
fruto  de  membrillo  destinado  a  la  elaboración  del  dul- 
ce del  mismo,  siempre  que  los  interesados  cumplan 
todas  las  medixlas  de  carácter  sanitario  que  se  conside- 
re del  caso  adoptar,  como  asimismo,  siempre  que  lo 
frutos  sean  sometidos  a  la  fumigación  en  la  forma  que 
lo  disponga  la  Defensa  Agrícola. 


Ha  quedado  definitivamente  constituida  en  París,  ba- 
jo el  nombre  de  sindicato,  una  Sociedad  que  se  ocupa 
de  hacer  estudios  acerca  de  la  manera  de  establecer  la 
importación  de  ganado  del  Plata  a  Francia. 

Se  ha  designado  una  comisión  p^ira  que  se  enti'evis- 
te  con  el  Ministro  de  Agricultura  de  aquel  país  y  solicite 
la  reapertura  de  los  puertos  franceses. 


Kl  sindicato  a  que  nos  referimos,  estudiará  igualmen- 
te todo  lo  que  se  relacione  con  el  fomento  de  la  im- 
portación de  carne  congelada  de  la  Argentina  y  el 
Uruguay. 

Un  grupo  de  banqueros  y  comerciantes  interesados 
en  la  importación,  se  propone  instalar  treinta  carnice- 
rías en  París  y  otras  lautas  en  las  provincias,  las  cua- 
les estarán  dotadas  de  todos  los  adelantos  modernos  y 
expenderán  particularmente  «frozernbeef»  y  «chillbeef» 
argentinos.  Creen  ellos  que  lograrán  destruir  la  pre- 
vención que  existe  entre  los  consumidores  franceses 
contra  la  carne  congelada,  quienes  dicen  que  es  de 
mala  calidad,  a  juzgar  por  la  que  se  ha  enviado  a 
Inglaterra. 

La  comisión  del  sindicato  del  Río  de  la  Plata  visitó 
al  Ministro  de  Hacienda  de  Francia  y  pidió  la  deroga- 
ción del  decreto  que  prohibe  la  importación  de  ganado 
argentino  en  pie. 

El  ministro  contestó  que  era  imposible  derogar  el 
decreto  en  seguida,  dada  la  situación  crítica  en  que  se 
encuentra  la  ganadería  francesa  a  consecuencia  de  la 
baja  habida  en  el  precio  del  ganado,  pero  prometió  es- 
tudiar los  argumentos  aducidos  por  la  comisión,  y 
contestar  opoiiunamente. 


Ventas  e  Hipotecas  de  Inmuebles  en  1921 


En  el  cuadro  que  publicamos  a  continuación,  se  es- 
tablece un  detalle  de  los  totales  mensuales  que  arrojó 
el  movimiento  en  bienes  inmuebles  situados  en  la  ca- 
pitalj  operado  durante  el  año  1921,  cuyos  resultados, 
salvo  en  lo  que  respecta  a  las  superficies  realizadas, 
que  han  sido  inferiores  a  las  que  se  registraron  en 
1920,  desprenden  para  1921,  aumento  en  el  número  de 
ventas  e  hipotecas,  asi  como  también  en  el  importe  de 
ambas  operaciones  y,  loque  es  más  favorable,  valori- 
zación en  el  precio  de  la  propiedad. 

Esos  resultados,  si  bien  son  satisfactorios,  no  han 
seguido  la  progresión  de  1920,  en  parte  por  el  estanca- 
miento que  sufrió  la  producción  en  el  año  bajo  reseña, 
pero  más  que  todo  debido  a  la  influencia  contraria  que 
ejerció  para  el  mayor  desarrollo  de  ventas  e  hipotecas, 
la  expectativa  provocada  por  las  leyes  de  alquileres 
primero,  y  su  sanción  luego. 

He  aquí  los  detalles  del  movimiento  precitado,  com- 
parando los  totales  con  los  del  trienio  precedente  al 
año  1921  y  los  anotados  en  1913  y  1914: 
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VENTAS 
1921 


Promedio 


N."  de 

Superficie  en  me- 

Importe de  las 

por 

m.  c. 

propiedades 

tros  cuadrados 

ventas  en  §  m/n. 

en  í 

¡  m/n. 

680 

583.473 

49.299.819 

33 

472 

192.223 

7.508.902 

39 

703 

2,53.193 

17.065.412 

67 

790 

323.237 

18.738.193 

5S 

929 

343  135 

18.308.771 

56 

1  .üoo 

o74 . 94!í 

25.¿o¿.59b 

bi 

4  071 

94  fi7fi  7f^1 

1 .223 

443.514 

94  fiQií  fi4R 

55 

0\J  i.  .  uou 

97  74.^  IFi^ 

4<í 

9fS  i^Sl  4ft7 

-CtJ  •  *±iJl  •  í 

1  990 

ÚO  •  UOU  .  o  /  t: 

46 

<a  ■  aOO 

774  47Q 

'*U  .  1  0\J  *  OUÍ7 

12.929 

5.230.925 

278.563.439 

53 

+  334 

—        69.047  -f 

30.591.531 

+ 

7 

12.695 

5.299.972 

247.971.908 

46 

8.314 

5.157.718 

202.337.554 

39 

4.784 

2.661.674 

92.854.464 

34 

10.544 

4.281.687 

156.963.383 

36 

15.206 

5.670.325 

270.574.191 

47 

Enero  .... 
Febrero . . . 

Marzo  

Abril  

Mayo  :  . . . 

Junio  

Julio  

Agosto.  . . . 
Setiembre. , 
Octubre  . . . 
Noviembre . 
Diciembre . 


Totales 


Diferencias  para  1921 


Totales  1920. 

))  1919. 

))  1918. 

))  1914. 

»  1918. 


HIPOTECAS 
1921 

Enero  

Febrero   ;  

Marzo  

Abril  

Mayo  

Junio  

Julio  

Agosto. ,  -  

Setiembre  

Octubre  

Noviembre  • . 

Diciembre  

Totales  

Diferencias  para  1921  

Totales  1920. 
»  1919. 
»  1918. 
»  1914. 
))  1913., 


N."  de 
propiedades 


Superficie  en  me- 
tros «¡uadrados 


Promedio 
Importe  de  las     por  m.  c. 
ventas  en  $  m/n.  en  g  m/n. 


212 

125 
244 
261 
287 
307 
275 
412 
488 
360 
290 
523 


78.1.58 
53.679 
98.335 
100.386 
122.0.56 
177.281 
137.841 
186.912 
240.063 
143.701 
127.06o 
198.090 


5.454.202 
3.750,509 
6.426.841 
5.455.095 
8.228.286 
5.265.161 
7.049.730 
10.942.530 
11.306.980 
10.337.130 
7.944.594 
13.676.660 


69 
69 
65 
54 
67 
29 
51 
58 
47 
70 

60 
66 


3.799 
837 
4.436 
4.279 
1.097 
10.675 
12.070 


1 .663.507 
548.479 
2.211.986 
1.936.710 
1.209.067 
6.169.179 
7.540.460 


95.537.718 
13.383.740 
82.153.978 
80.588.695 
48.355.454 
161.423.733 
209.279.844 


+ 


57 
20 
37 
41 
39 
26 
27 


Los  mercados  brasileños 


La  sección  de  informaciones  del  Consulado  General 
del  Brasil  en  Buenos  Aires,  a  cuyo  frente  se  encuentra 
el  doctor  Alcino  Santos  e  Silva,  ha  dado  a  conocer  úl- 
timamente, una  serie  de  datos  que  interesan  a  nuestro 
mundo  comercial.  Se  refieren  ellos  a  los  mercados 
brasileños  y  a  sus  productos. 


Dice  el  informe  de  referencia,  que  durante  las  dos 
primeras  semanas  de  Febrero  no  hubo  mayores  alter- 
nativas en  las  cotizaciones  de  los  productos  de  exporta- 
ción brasileños. 

El  café,  con  mercado  firme,  mantuvo  los  precios  más 
o  menos  compensadores  del  periodo  anterior,  lo  que  se 
observó,  igualmente,  con  el  azúcar,  el  arroz,  el  maiz  y 
otros  cereales. 

Se  espera,  en  varias  plazas  del  Brasil  en  razón  de  la 
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demanda  fuerte  por  parte  de  firmas  europeas,  sud  y 
norte  americanas,  que  mejorará  todavía  más  la  situa- 
ción de  diversos  productos,  como  ser:  el  algodón,  la 
cera  de  carnauba,  el  cacao  y  las  fibras. 

En  la  primera  quincena  de  Febrero  hen  regido  los 
precios  siguientes  en  la  plaza  de  Janeiro  para  el  con- 
sumo interno: 

Algodón  (í O  kilos): 

Sertón    28$000  a  29  $ 

1.  »  sorte   S5$000  a  26  » 

Medianos  .   22$000  a  23  » 

Arroz  (60  kilos): 

Brillado  de  1."   44$000  a  46  $ 

Brillado  de  2."   36$000  a  3S  » 

Especial   38$000  a  40  » 

Bueno   26$000  a  30  » 

Regular   19$000  a  24  « 

Rajado  del  Norte   17$000  a  23  » 

Porotos: 

Negro  superior   32$000  a  33  $ 

»     regular   Í23$000  a  27  » 

))      de  color   27$00o  a  31  » 

Manteca   53$000  a  o4  » 

Blanco  superior   30$000  a  31  » 

regular   24$000  a  26  » 

Mulatinho   32$000  a  33  -> 

Regular'   26$000  a  27  » 

Alcohol  (Pipa): 

40°   210S000  a  220$ 

38°   180$000  a  190  » 

36°   150$000  a  160  » 

Aguardiente  (Pipa): 

Paraty   170$000  a  180$ 

Angra   150so00  a  160  » 

Campos   120$000  a  140  » 

Azúcar  (kilo): 

Blanco  cristal   $520  a  $560reis 

2.  °yacto   $430  a  $460  » 

Mascavinhos   |380  a  $420  » 

Masca  vos   $320  a  $350 

Café  (15  kilos): 

Tipo  3   211800  a  21$900 

"    4   21 $200  a  21$300 

»    5   20$500  a  20$600 

»    6. .  •   19$900  a  20$000 

»    7   19$400  a  19$500 

»    8   18$000  a  18$ 100 

»    9....   17$50O  a  17$600 

Trir/uillo  (kilo):  de  800  a  860  reis. 

Por  lo  que  se  respecta  al  cambio,  en  el  periodo  de 
referencia,  el  valor  de  las  monedas  extranjeras  en  di- 
nero brasileño  fué  el  siguiente: 


Plaza  a  90  d/v: 

Londres   8 

París   644  a  655 

N.York....-   7.640  a  7780 

Plaza  a  vista: 

Londres   7  5/32  y  7  7/32 

Paris   649  a  659 

Italia   354  a  375 

New  York   7.750  a  7.890 

Portugal   620  a  630 

España   1.200  a  1.220 

Buenos  Aires   2.840  a  2.930 

Montevideo   6.020  a  6.120 

Un  capitulo  interesante  del  mercado  brasileño,  lo 
constituyela  harina  de  mandioca  en  los  momentos  ac- 
tuales. 

Quién  llegara  a  observar  con  atención  el  desenvol- 
vimiento que  ha  tenido  en  los  últimos  años  la  expor- 
tación de  determinados  productos  brasileños,  tendrá 
que  sorprenderse  con  la  fecundidad  y  la  labor  intensa 
del  Brasil.  La  harina  de  mandioca  es  uno  de  esos  pro- 
ductos. 

En  1913.  su  producción  no  alcanzaba  casi  para  el 
consumo  ifiterno,  enorme  realmente,  del  Norte  al  Sud 
del  país.  Pequeñas  cantidades  eran  e.xportadas  para  la 
Argentina,  el  Uruguay  y  la  Gran  Bretaña. 

La  guerra,  con  sus  necesidades,  exigió  una  produc- 
ción mucho  mayor,  lo  que  se  ve  por  las  cifras  siguien- 
tes, correspondientes  a  la  exportación  durante  cinco 
años;  191,6-1920: 

Toneladas 

1916   5.370 

_  1917   18.745 

1918   65.322 

1919   21.834 

1920    8.660 

Yá  en  el  periodo  de  Enero  a  Noviembre  del  año  pró- 
ximo pasado,  la  exportación  subió  a  13.050  toneladas. 
El  valor  medio  por  toneladas  pasó  a  ser  de  146  ^  oro, 
en  1913,  de  439  $  en  1818,  329  $  en  1919,  286  ^  en  1920 
a  330  $  en  1921. 

En  1913,  los  mayore.s  clientes  de  este  producto  lo 
fueron  la  Argentina,  Uruguay  y  Gran  Bretaña;  en 
1918,  la  Gran  Bretaña,  Francia  y  Uruguay;  en  1919, 
la  Gran  Bretaña,  Francia  y  Portugal;  en  1920,  la  Ar- 
gentina, el  Uruguay  y  Francia;  en  1921,  el  Uruguay, 
la  Argentina  y  Holanda.  Los  principales  puertos  de 
exportación  fueron:  Río  Grande  y  Rio  de  Janeiro. 

Del  26  de  Diciembre  de  1920  al  26  de  Diciembre  de 
1921,  entraron,  en  la  Argentina,  por  el  puerto  de  Bue- 
nos Aires,  39.909  bolsos  de  45  kilos  cada  una,  de  hari- 
na de  mandioca. 

La  importación  argentina  podrá  aumentar  conside- 
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rablemente  una  vez  pue  se  conozcan  en  nuestro  pais 
los  otros  diversos  tipos  de  harina  de  mandioca  brasi- 
leña. La  llamada  «Suruhy»,  que  se  vende  en  los  alma- 
cenes de  Buenos  Aires,  en  bolsas  de  un  kilo,  parece  no 
serlo  porque  ese  tipo  es  más  fino,  bien  preparado  y  sa- 
broso. 

Es  preciso  que  se  note,  sobre  todo,  que  la  harina  de 
mandioca,  con  sus  varios  tipos,  es  uno  de  los  produc- 
tos de  mayor  consumo  en  el  Brasil,  como  alimento  de 
grandes  propiedades  nutritivas.  El  consumo,  en  la  Ar- 
gentina, es  relativamente  insignificante  comparado 
con  el  que  se  hace  en  aquel  país  vecino. 


Productos  y  arrendamientos  rurales 


Las  informaciones  que  se  reciben  de  distintos  puntos 
de  la  provincia  de  Buenos  Aires,  comprendidos  en  la 
vasta  zona  en  que  la  explotación  lechera  cobrará  tan- 
ta importancia  en  los  últimos  años,  dan  cuenta  de  la 
difícil  situación  en  que  se  hallan  los  tamberos,  para 
cumplir  con  las  obligaciones  de  pago  de  los  arrenda" 
mientos  de  los  campos  que  ocupan. 

Precisamente,  estos  pequeños  productores  que  han 
dado  tanto  impulso  a  la  industria  lechera  y  al  desarro- 
llo progresivo  de  la  granja,  cria  de  cerdos,  aves,  etc., 
son  los  que  han  podido  resistir  por  más  tiempo  las  cir- 
cunstancias adversas,  porque  si  bien  el  ternero,  que 
constituye  la  base  de  la  producción  viva  del  tambo,  se 
ha  desvalorizado  en  más  de  50  o/o,  la  elaboración  de 
crema  y  la  venta  de  la  leche  a  las  fábricas  de  manteca 
o  la  remisión  de  la  misma  a  los  centros  de  población, 
y  a  la  capital  federal  por  los  que  están  más  próximos, 
les  han  permitido,  hasta  hace  algún  tiempo,  mante- 
nerse en  equilibrio  con  los  gastos  de  explotación  y  sub- 
sistencia personal. 

Al  agravarse  la  situación,  ésta  se  ha  generalizado 
también  hasta  comprendera  los  tamberos,  quienes  se 
encuentran  ya  en  el  caso  de  no  poder  hacer  frente, 
con  lávenla  de  los  productos,  al  pago  de  los  arren- 
damientos y  gastos  más  indispensables. 

Asi  comienza  un  interesante  articulo  publicado  por 
el  diario  «La  Razón». 

Es  sabido  por  demás — continúa — que.  las  cargas  ac- 
tuales de  los  costos  para  el  arrendatario  que  se  dedica 
a  la  cría  de  ganado,  exceden  desde  hace  tiempo  el  va- 
lor de  la  producción  que  obtiene.  Así,  hemos  podido 
demostrar  numéricamente,  en  edición  del  4  del  mes  en 
curso,  cómo  un  criador  de  lanares,  con  una  majada  de 
1.000  cabezas,  que  alquile  un  campo  de  250  hectáreas 
en  Lobería,  por  ejemplo,  a  razón  de  20  pesos  al  año — 
y  en  los  otros  puntos,  porcausa  de  la  escasez  de  tierra 
más  o  menos  apta,  los  precios  i;Son  proporcionados — 


pierde  más  de  4.000  pesos  por  año,  o  sean  4  pesos  por 
cabeza,  como  mínimo;  por  lo  que  la  pérdida  total  del 
haber  de  ese  criadores  sólo  cuestión  de  breve  tiempo, 
calculado  simplemente  lo  que  valen  las  ovejas,  capo- 
nes y  corderos  en  Matanza  y  en  cualquiera  de  los  mer- 
cados de  venta  a  que  se  envíen  los  animales. 

Se  decia.  haciendo  algunos  números,  que  en  los  tres 
últimos  años  ha  debido  liquidarse  el  40  o/o  del  stock 
de  ganado  lanar  lo  que  equivaldría  a  16.000.000  de  ca- 
bezas, con  480.000.000  de  kilos  de  carne:  cantidad 
que,  vendida  a  precios  cada  vez  más  bajos,  ha  substi- 
tuido el  consumo  de  otra  igual  de  carne  bovina,  le-  ^ 
presentada  prácticamente  por  1.600.000  novillos  gor- 
dos, a  razón  de  300  kilos  cada  uno. 

Al  paso  que  se  va,  con  una  entrada  en  Tablada  de 
20.000  lanares  por  dia, — y  teniendo  en  cuenta  que  en 
lo  demás  del  pais  se  consume  una  cantidad  aun  mayor 
nos  vamos  desprendiendo  a  razón  de  más  de  1.000.000 
de  lanares  por  mes,  con  la  consiguiente  merma  de 
procreación. 

Aijnque  el  stock  actual  llegase  a  25.000.000  de  ca- 
bezas,una  simple  operación  aritmética  permite  decir 
que  no  será  necesario  que  transcurra  sino  un  año,  en 
las  condiciones  actuales,  para  que  el  país  se  quede 
éon  una  existencia  de  lanares  tan  reducida,  que  va  a 
afectar  fuertemente  el  futuro  inmediato  de  su  produc- 
ción textil. 

En  efecto;  en  el  año  1914,  según  cálculos  fundados, 
había  en  la  República  34.000.000  de  lanares,  que  pro- 
dujeron mas  de  100.000.000  de  kilos  de  textil,  con  un 
valor  en  pesos  moneda  nacional  superior  a  esta  can- 
tidad. En  1917/18,  laexistencia  habla  aumentado,  como 
que  la  producción  de  lona  tocó  los  150.000.000  de  kilos 
y  su  valor  excedió  considerablemente  de  3.000.000,000 
de  pesos.  La  producción  actual,  liviana  como  en  po- 
cos años,  no  ha  de  sobrepasar  los  80.000,000  de  kilos 
mientras  su  valor  se  limitará,  aproximadamente,  a 
50.000.000  de  pesos. 

¿Se  trata  de  una  situación  puramente  individual,  co- 
mo han  querido  sostenerlo  los  opositores  sistemáticos 
a  toda  medida  de  emergencia,  o  es  un  problema  de  la 
economía  nacional? 

La  perspectiva  es  desconcertante,  pues,  si  ha  de  se- 
guirse con  la  liquidación  atropellada  del  ganado  la- 
nar, y  oponiendo  objeciones  teóricas  a  las  medidas  de- 
fensivas de  la  producción  y  resistiendo  hasta  la  ley 
que  imponen  las  circunstancias  para  aliviar  con  ca- 
rácter general  la  situación  de  los  ganaderos  arrenda- 
tarios. 

En  parecida  situación  al  criador  de  lanares,  se  halla 
el  de  vacunos,  que,  como  el  primero,  sea  también 
arrendatai'io.  Hemos  demostrado,  que  el  valor  de  la 
producción  no  le  alcanza  tan  siquiera  para  cubrir  el 
arrendamiento.  Y  el  tambero,  que  ha  venido  defendién- 
dosé  con  crecientes  dificultades,  mediante  la  crema  y  la 
leche,  corredesde  hace  rato  la  misma  suerte.  Con  el 
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precio  de60ceniavosel  litro  de  crema  y  el  de  5  centa- 
vos parala  leche,  no  puede  trabajar  sino  con  pérdida. 

A  este  hecho  se  debe  que  muchos  hayan  dejado  de 
elaborar  crema  y  hacer  quesos,  limitándose  a  vender 
la  leche;y  como  esto  ha  determinado  una  oferta  exce- 
siva, el  intermediario  o  expendedor  de  los  centros  im- 
portantes de  población,  especialmente  los  de  esta  ca- 
pital, aprovechan  la  oportunidad  para  imponer  una 
mayor  limitación  de  precio  a  los  tamberos,  mientras 
ellos  siguen  vendiendo  la  leche  sin  notificar  de  la  ma- 
yor oferta  a  los  consumidores,  quienes  deben  agrade- 
cer todavía  que  el  producto  no  contenga  agua  en  pro- 
porción excesiva. 

Y  no  es  difícil  hacerse  cargo  de  la  situación  del  tam- 
bero arrendatario.  Tomaremos,  al  efecto,  un  caso  de 
Tandil,  conocida  zona  lechera,  con  lo  que  dejamos  de 
lado  los  de  alquiler  más  elevado,  por  campos  próximos 
a  esta  capital. 

Por  250  hectáreas  arrendadas,  el  tambero  de  nuestro 
supuesto  debe  pagar  7.500  pesos  al  año,  a  razón  de  30 
pesos  por  hectárea.  En  esa  extensión  de  campo  puede 
tener  200  vacas  y  contar  con  una  producción  anual  de 
120  terneros,  que  a  los  precios  actuales  de  venta,  re- 
presentarían 3.000  pesos. 

La  producción  lechera  del  año.  sobre  la  base  esta- 
ble de  100  vacas  de  ordeñe,  teniendo  en  cuenta  la  po- 
sibilidad de  que  algunas  se  enfermen,  o  de  que  se  re- 
sienta el  rendimiento  por  escasez  de  pasto,  y  también 
la  necesidad  de  renovar  paulatinamente  las  vacas, 
después  de  los  7  meses,  reemplazándolas  con  las  res- 
tantes que  ya  tengan  cría. 

El  rendimiento  diario  a  razón  de  3  litros  como  térmi- 
no medio  permanente  por  vaca,  daría  un  total,  al  año, 
de  108.000  litros,  que  al  precio  de  5  centavos,  impor- 
tarían 5.400  pesos. 

Podría  creerse  que  elaborando  crema,el  tambero  re- 
forzaría los  ingresos.  Pero,  en  las  presentes  circuns- 
tancias, no  resulta  así,  porque  si  bien  al  desnatar  la  le- 
che dispondría  de  suero  para  criar  lechones,  esta  cria 
de  porcinos  requiere  campo,  siembra  de  maíz  para  en- 
gorde, alambrados  especiales;  porquerizas,  personal, 
gastos  subidos,  en  una  palabra,  además  de  los  que 
supone  la  instalación  para  desnatar  la  leche  y  el  ma- 
yor trabajo  consiguiente. 

Ahora  bien;  es  menester  emplear  100  litros  de  leche 
para  obtener  8  de  crema  regular.  Estos  8  litros  dan  un 
poco  más  de  4  kilogramos  de  grasa  butirométrica,  que 
al  precio  del  día,  1.10  pesosel  kilogramo— representan 
justamente  4.80  pe=os. 

El  litro  de  crema  resulta,  pues,  a  60  centavos,  y  el 
litro  de  leche,  de  ios  100  que  necesita  el  tambero  para 
los  8  de  crema,  no  alcanza  a  representar  siquiera  el 
precio  de  5  centavos,  a  que  pueda  venderla  sin  mani- 
pulación. Decimos  puede,  porque  no  es  fácil  colocar 
seguramente  toda  la  producción  de  la  leche  a  mayor 


precio  debido  a  que  los  intermediarios  se  sienten  favo- 
recidos por  la  abundante  oferta. 
!      Resulta  una  diferencia  en  favor  del  tambero  de  900 
I  pesos  después  de  un  año  de  trabajo,  y  para  un  capital 
I  superior  a  25.000  pesos,  entre  el  valor  de  las  vacos, 
j  elementos  de  movilidad,  caballos,  etc.;  y  eso  sin  pre- 
ver contingencias,  pérdidas  de  vacas,  casos  deaftosa, 
que  tan  grandes  efectos  tiene  en  la  hacienda  de  tambo, 
j      Corresponde  preguntar;  ¿cómo  ha  de  pagar  ese  arren- 
datario el  personal  necesario,  por  reducido  que  sea, 
gastos  de  subsistencia,  a  razón  de  un  mínimo  de  30 
pesos  mensuales,  los  de  la  propia  y  de  su  familia,  y  la 
serie  de  pequeños  gastos  que  se  producen  durante  el 
año?  Se  comprende,  pues,  que  sea  imposible  a  ese  pro- 
ductor mantener  actualmente  el  equilibrio  para  seguir 
trabajando. 

La  ampliación  de  créditos  a  cinco  años,  con  interés 
del  5  o/o  y  amortización  trimestral,  resuelta  por  el  di- 
rectorio del  Banco  de  la  Nación,  en  favor  deUpequeño 
productor  rural,  comprendí^  al  tambero  entre  los  bene- 
ficiados, y  ha  suscitado  una  expectativa  muy  justifi- 
cada. Pero  la  reglamenlaciun  de  esos  préstamos  con- 
tiene la  condición  de  que  los  beneficiarios,  aunque 
arrendatarios  por  un  Lérmino  no  menor  de  5  años,  no 
sean  ya  deudores  del  Banco. 

Aparte  do  qiip,  quienes  estén  en  esa  condición  no 
han  de  ser  los  más,  la  dificultad  práctica  está  en  la  ta- 
sación del  haber  del  criador,  tambero  o  agricultor, 
frentea  la  desvalorización  de  los  productos;  y  luego 
porqne  los  «no  deudores»)  del  Banco  de  la  Nación,  én- 
trelos ganaderos,  tienen  ya  dado  en  prenda,  en  su  ma- 
yoría, los  animales  deque  son  dueños.  ¿Sobre  qué  va- 
lores habrá  de  acordarles  préstamos  el  Banco  de  la 
Nación? 

En  todo  caso,«stos  serian  destinados  a  pagar  parte 
de  la  locación  de  los  campos,  sin  mejorar  realmente  la 
situación  de  los  beneficiarios. 

La  redncción  de  los  arrendamientos  resulta  así  de 
una  necesidad  perentoria;  y  si  ésta  no  es  contemplada, 
el  alivio  que  comporta  esa  ampliación  de  crédito,  prác- 
ticamente limitada  por  razón  de  las  circunstancias,  nn 
tendría  sino  el  alcance  muy  relativo  de  sacar  de  un 
compromiso  para  caer  en  otro  y  de  que  el  locatario 
se  sostenga  ficticiamente  por  un  breve  periodo  de 
tiempo. 


Situación  económico-financiera 

de  los  Estados  Unidos 


El  boletín  mensual  que  publica  The  National  City 
Bank  of  New  York,  correspondiente  a  Enero  del  año 
en  curso,  da  a  conocer  interesantes  datos  sobre  la  situa- 
ción económico-financiera  de  los  Estados  Unidos  y  de 
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algunos  países  de  Europa,  de  los  cuales  entresacamos 
los  más  importantes,  que  son  los  siguientes: 

La  situación. 

Para  juzgar  las  perspectivas  en  Estados  Unidos  'du- 
rante el  año  que  comienza,  es  necesario  considerar  las 
causas  de  las  crisis  e  inquirir  hasta  qué  grado  pueden 
allanarse  o  en  qué  forma  es  probable  que  se  remedien. 

Una  de  las  causas  reside  en  la  rápida  declinación  de 
la  demanda  europea  en  los  mercados  del  país.  Com- 
parando las  exportaciones  de  Estados  Unidos  a  Europa 
durante  1921  con  las  del  período  de  la  guerra,  revelan 
fuerte  baja;  pero  comparándolas  con  las  del  período 
inmediatamente  anterior  al  conflicto,  representan  un 
volumen  total  mayor,  aunque  el  incremento  no  se  ha 
mantenido  en  todos  ramos.  Por  ejemplo,  las  expor- 
taciones de  algodón  durante  el  ejercicio  que  terminó 
el  30  de  Junio  de  1921  arrojaron  un  total  menor  en  tres 
millones  de  balas,  más  o  menos,  comparado  con  e' 
promedio  de  las  exportaciones  durante  el  quinquenio 
anterior  al  conflicto.  Esto  es  bastante  para  explicar 
la  baja  considerable  en  el  pi'ecio  de  aquel  producto. 

No  es  posible  afirmar  confiadamente  que  la  demanda 
de  productos  norteamericanos  aumentará  en  1922,  ni 
siquiera  predecir  que  se  mantendrá  en  las  mismas  pro- 
porciones que  el  año  pasado.  En  cuanto  a  productos 
alimenticios,  la  demanda  dependerá  de  las  cosechas 
europeas.  Ij&  agricultura  se  restablecerá  a  condicio- 
nes normales  en  todos  los  países  europeos,  excepto  en 
Rusia. 

La  capacidad  adquisitiva  de  Europa  en  la  actualidad 
parece  depender  principalmente  de  la  solución  del  pro- 
blema monetario.  Sin  embargo,  es  de  presumirse  que 
aquellos  países  tratarán  de  exportar  sus  propios  pro- 
ductos en  proporciones  suficientes  para  adquirir  los 
artículos  alimenticios  necesarios,  y  evitar  privaciones. 

Las  importaciones  de  oro  a  Estados  Unidos,  que 
constituyeron  un  factor  de  importancia  en  1921,  sufri- 
rán una  reducción  en  1922.  En  1921,  el  total  de  las 
importaciones  fué  de  600.000.000  de  dólares.  Créese 
que  en  su  mayor  parte,  esta  cantidad  procede  de  Rusia, 
y  que  tal  fuente  de  abastecimiento  debe  estar  próxima 
a  agotarse.  Los  Estados  Unidos  continuarán,  proba- 
blemente, recibiendo  parte  de  la  producción  de  las  mi- 
nas auríferas  del  Africa  del  Sur  y  Australia. 

El  desequilibrio  en  la  industria. 

En  Estados  Unidos  el  público  puede  dominar  la  cau- 
sa principal  de  la  crisis.  Esta  causa  reside  en  el  dese- 
quilibrio existente  entre  los  precios  de  productos 
agrícolas  y  otros  productos  naturales,  por  una  parte,  y 
los  precios  de  productos  fabriles,  los  costos  de  trans- 
porte, y  otros  productos  y  servicios  por  otra  parte. 

Según  cálculos  del  Ministerio  de  Agricultura,  el  valor 
de  venta  de  los  productos  agrícolas  cosechados  en  1921 
representa  para  los  agricultores  8.000.000.000  de  dóla- 
res menos  que  el  valor  de  las  cosechas  en  1919,  y 


3.400.000.000  de  dólares  menos  que  el  valor  de  las 
cosechas  en  1920.  Tales  cifras  tienen  gran  significa- 
ción. El  volumen  cuantitativo  de  la  producción  agrí- 
cola ha  sido  en  1921  aproximadamente  el  mismo  que 
en  1919;  y  sin  embargo,  las  cotizaciones  en  las  bolsas 
no  llegaron  a  la  mitad  del  valor  de  las  cotizaciones  en 
1919. 

Gomo  el  precio  de  otros  productos,  particularmente 
los  artículos  fabriles,  y  la  remuneración  de  servicios 
diversos  no  han  declinado  en  iguales  proporciones,  la 
población  agrícola  se  ve  compelida  a  restringir  consi- 
derablemente sus  compras,  y  la  industria  sufre  las 
consecuencias. 

Inútil  esperar  un  retorno  a  condiciones  normales 
mientras  subsiste  esta  disparidad  en  la  remuneración 
de  grandes  cuerpos  de  elementos  productores.  Es  una 
desigualdad  injusta,  que  impide  el  restablecimiento  co- 
mercial. El  comercio  debe  tomar  cartas  en  el  asunto, 
e  iniciar  gestiones  para  resolverlo.  El  argumento  de 
que  las  existencias  actuales  fueron  adquiridas  a  precios 
más  elevados,  ha  perdido  la  fuerza  que  anteriormente 
tuvo.  Los  comerciantes,  interesados  como  los  que 
más  en  la  restauración  de  condiciones  normales  y 
prósperas,  deben  desempeñar  la  parte  que  les  corres- 
ponde en  la  tarea  general,  y  una  de  las  primeras  medí  - 
das  que  les  concierne  tomares  la  reducción  de  costos. 

La  actitud  de  las  sociedades  obreras  al  resistirse  a 
aceptar  modificaciones  en  la  escala  de  salarios  adopta- 
da durante  la  guerra,  contribuye  en  gran  parte  a  la 
situución  actual.  Las  materias  primas  y  los  productos 
alimenticios  han  sufrido  una  rebaja  considerable  en  el 
precio  de  venta  por  mayor;  pero  entre  el  mercado  ma- 
yorista y  el  consumidor,  los  costos  de  transporte  y 
manufactura  no  han  declinado  en  forma  proporcional. 
Esto  ha  obstruido  la  venta,  dejando  sin  trabajo  a 
millones  de  obreros  y  manteniendo  elevado  el  costo  de 
la  vida  para  toda  la  clase  trabajadora.  En  resultados 
generales  la  clase  obrera  no  ha  obtenido  beneficios,  sino 
experimentado  grandes  pérdidas. 

Sueldos  y  jornales  ferroviarios. 

Las  compañías  ferroviarias  tropiezan  con  una  situa- 
ción muy  difícil,  y  aunque  realizan  esfuerzos  en  interés 
del  público,  éste  no  la  secunda.  Los  jornales  en  talle- 
res ferroviarios,  y  en  general  los  jornales  que  se  pagan 
a  obreros  no  profesionales,  son  tan  elevados  en  compa- 
ración con  los  que  se  pagan  por  igual  trabajo  fnera  de 
dicoos  talleres,  que  las  compañías  encuentran  posible 
efectuar  importontes  ahorros  encargando  diversas 
labores  de  reparación  y  de  otra  clase  a  empresas  es- 
peciales. 

La  compañía  del  New  York  Central,  por  ejemplo, 
contrata  especialmente  el  acarreo  en  algunas  de  la.'^ 
subestaciones  de  carga,  y  la  compañía  del  Erie  encar- 
ga a  otra  empresa  del  mantenimiento  de  la  vía  en  parte 
de  sus  líneas.  El  trabajo  en  talleres  particulares  siem- 
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pre  se  ha  considerado  como  medida  discrecional  de 
parte  de  los  administradores  de  empresas  ferroviarias. 
Si  una  compañía  puede  ahorrar  dinero  poseyendo  talle- 
res propios,  debe  poseerlos;  y  si  puede  economizar 
dando  el  ti'abajo  fuera,  estará  facultada  para  proce- 
der así. 

El  objeto  primordial  de  los  ferrocarriles  es  el  de  pres- 
tar un  servicio  público;  y  el  público  tiene  derecho  a 
exigir  que  los  gastos  administrativos  de  las  empresas 
correspondan  con  lo  que  aquél  paga,  asi  como  también 
con  loque  recibe  por  servicios  diferentes.  La  continui- 
dad del  trabajo  y  los  méritos  ganados  por  los  obreros 
y  empleados  de  los  ferrocarriles  deben  reconocerse  por 
supuesto;  pero  la  compensación  sólo  puede  basarse  en 
el  valor  de  los  servicios  prestados.  Cualquier  otro 
sistema  que  hiciera  de  los  obreros  y  empleados  una 
clase  privilegiada  a  expensas,  no  de  las  compañías, 
sino  del  público,  afectarla  a  millones  de  personas  que 
cuentan  con  sueldos  proporcionalmente  menores  que 
los  del  personal  ferroviario. 

El  carbón. 

Témese  que  el  trabajo  cese  en  las  minas  de  carbón 
al  expirar  los  contratos  existentee,  el  primero  de  Abril 
próximo.  La  remuneración  de  los  obreros  en  las  minas 
es  tan  elevada,  cuando  se  compara  con  lo  que  era  antes 
de  la  guerra,  que  el  precio  del  carbón  constituye  uno 
de  los  obstáculos  más  serios  para  el  abaratamiento 
general  de  la  vida  y  la  restauración  de  la  industria. 

El  incremento  en  el  costo  de  extracción  de  aquel  pro- 
ducto y  el  alto  costo  del  transporte  son  las  dos  causas 
más  graves  de  la  escasez  del  trabajo  y  de  las  privacio- 
nes que  se  observan  en  Estados  Unidos.  En  tanto  que 
obstáculos  de  esta  índole  subsistan,  no  será  posible 
predecir  cuándo  reanudará  por  completo  sus  labores  la 
industria. 

El  algodón. 

En  las  regiones  agrícolas  del  país  las  condiciones 
distan  mucho  de  ser  satisfactorias.  Sin  embargo,  cabe 
decir  que  en  la  región  algodonera  prevalecen  senti- 
mientos más  optimistas.  Según  los  últimos  cálculos 
oficiales  la  cosecha  de  algodón  será  de  8.340.000  balas, 
lo  cnal  representa  un  aumento  respecto  al  cálculo  an- 
terior, publicado  en  Octubre,  y  que  estimaba  la  próxi- 
ma cosecha  en  6.537.000  balas.  El  aumento  puede 
tener  desatrosa  repercusión  en  el  mercado. 

En  explicación  de  la  extraordinaria  diferencia  entre 
ambas  cifras  se  manifiesta  que  al  hacerse  el  primer 
cálculo  el  Ministerio  de  Agricultura  no  contaba  con 
personal  completo  en  el  Departamento  de  Cálculos,  el 
cual  cometió  un  error  de  omisión  acerca  de  la  magni- 
tud de  los  plantíos.  La  cantidad  demotada  poco  des- 
pués, vino  a  comprobar  la  inexactitud  del  cálculo.  De 
esto  parece  deducirse  que  los  organizadores  de  la  cam- 
paña pro-reducción  del  cultivo  hicieron  aparecer  la 
reducción  mucho  mayor  de  lo  que  era  en  realidad. 
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El  primer  efecto  de  la  rectificación  oficial  fué  una 
tendencia  a  la  baja.  .Algunos  contratos  por  entregas 
en  Enero  actual  estipularon  precios  a  menos  de  17  cen- 
tavos (oro  americanoj.  Sin  embargo,  desde  entonces, 
una  mejoría  en  el  comercio  de  artículos  de  algodón  ha 
producido  un  alza  de  2  centavos  por  libra. 

Las  exportaciones  de  algodón  desde  Junio  han  sido 
mayores  que  las  del  semestre  correspondiente  en  1920. 
En  los  circuios  del  ramo  en  la  Gran  Bretaña  créese  que 
las  existencias  mundiales  de  algodón  son  limitadas,  y 
que  pronto  se  dejará  sentir  una  reacción  en  las  com- 
pras. El  comercio  de  artículos  de  esta  clase  en  la  India 
se  halla  desfavorablemente  afectado  por  el  boycot  de 
mercaderías  británicas  que  se  ha  adoptado  en  aquel 
país  con  motivos  patrióticos. 

El  trigo. 

Según  el  último  cálculo  oficial  la  producción  de  tri- 
go en  Estados  Unidos  excedió  el  año  pasado  en 
50.000.000  de  bushels  la  producción  de  1920.  A  juzgar 
por  las  cifras  publicadas  en  la  hoja  de  Bradstreets,  las 
exportaciones  de  trigo  durante  el  periodo  de  veinticinco 
semanas  que  ter-minó  el  22  de  Diciembre,  ascendieron 
a  231.000.000  de  bushels;  mientras  que  en  el  periodo 
correspondiente  de  1920  fueron  de  238.000.000  de 
bushels. 

Las  cotizaciones  fluctuaron  durante  Diciembre;  pero 
a  fines  del  mes  llegaron  al  mismo  nivel  que  a  comien- 
zos. El  abastecimiento  y  la  demanda  mundiales  pare- 
cen corresponder  muy  de  cerca  a  la  cosecha  del  año 
pasado.  En  cuanto  a  la  cosecha  del  venidero,  no  se 
presenta  en  condiciones  muy  favorables. 
Otros  productos. 

En  el  Oeste  de  Estados  Unidos  existe  un  sobrante  de 
maíz  que  pesa  fuertemente  en  el  mercado;  pero  los 
precios  se  han  mantenido  firmes  durante  el  mes  de  Di- 
ciembre, avanzando  aún  algunos  centavos,  debido  en 
parte  a  la  perspectiva  de  compras  para  las  remesas  de 
socorro  a  Rusia. 

Los  productos  ganaderos  han  continuado  a  bajo  ni- 
vel de  precios.  Sin  embargo,  los  productos  poi'cinos, 
recientemente  cotizados  alrededor  de  7  dólares  por 
quintal  en  Chicago,  rinden  un  beneficio  bastante  con- 
veniente a  los  agricultores  que  han  obtenido  una  buena 
cosecha  de  maíz. 

Los  productos  lácteos  se  están  vendiendo  también  a 
buenos  precios. 

Los  agricultores  que  poseen  derecho  de  propiedad 
sobre  la  tierra  que  cultivan,  y  se  hallan  libres  de  deu- 
das, pueden  pasarla  muy  bien  en  las  condiciones  actua- 
les, a  pesar  de  que  los  impuestos  locales  han  aumen- 
tado tanto  en  recientes  años  que  ahora  equivalen  a  lo 
que  se  pagaba  en  alquileres  hace  dos  décadas.  Los 
agricultores  que  contrajeron  deudas  hace  dos  años  con 
el  propósito  de  adquirir  tierras  de  labranza  a  los  precios 
que  se  cotizaban  entonces,  no  pueden  hacer  frente  hoy 
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al  pago  de  los  intereses  con  la  producción  del  suelo. 
El  año  actual  será  el  primero,  al  cabo  de  muchos  años, 
en  que  se  preservarán  numerosas  fallas  en  el  pago  de 
intereses  soore  hipotecas  agrarias. 

Ciertas  razones  inducen  a  creer  que  los  precios  agrí- 
colas del  dia  representan  aproximadamente  el  punto 
más  bajo  en  la  crisis.  Las  dos  últimas  estaciones  han 
rfi'iu  (  xtraordinariamente  propicias  para  el  cultivo  de 
granos.  El  sobrante  de  trígono  será  por  cierto  consi- 
derable, y  la  próxima  coseclia  no  ofrece  muy  buenas 
perspectivas  al  presente.  Resultaría  anormal  el  obte- 
ner este  año  nuevamente  un  gran  rendimiento  de  maíz 
después  de  las  tres  grandes  cosechas  anteriores;  por 
esto  se  cree  que  los  agricultores  disminuirán  la  exten- 
sión de  los  plantíos  de  maíz  en  1922. 

Por  otra  parte,  es  muy  probable ,que  se  estimule  la 
cría  de  ganado  porcino.  Durante  la  época  en  que  el 
maiz  se  cotizaba  ,a  alto  precio,  se  popularizó  entre  los 
agricultores  la  práctica  de  dedicar  atención  preferente 
al  maíz,  y  muchos  de  ellos  abandonaron  la  cría  de 
puercos  con  tal  motivo.  Ahora,  según  toda  probabili- 
dad, establecerán  mayor  equilibrio  en  la  producción  de 
sus  granjas,  tratando  de  tener  mayor  número  de  vacas 
lecheras  y  de  puercos,  y  más  forraje,  en  una  palabra, 
empleando  métodos  más  científicos. 

Mercado  monetario  e  inversiones. 

El  crédito  se  encuentra  actualmente  en  un  estado 
mucho  más  ventajoso  que  hace  un  año,  debido  en  gran 
parte  a  la  liquidación  que  se  realiza  en  centro  comer- 
ciales e  industriales.  La  liquidación  se  ha  desarrolla- 
do con  lentitud  en  las  regiones  agrícolas;  pero  los 
préstamos  entre  bancos  oficiales  de  la  Reserva  Fede- 
ral han  cesado,  y  cada  uno  de  ellos  opera  con  sus  pro- 
pios lecursos.  La  proporción  de  las  reservas  es 
considerable,  lo  cual  ha  inspirado  adversos  comenta- 
rios; pero  en  realidad  el  fenómeno  se  debe  más  al  in- 
cremento de  las  reservas  mismas  que  a  la  disminucipn 
del  pasivo.  El  tipo  de  interés  ha  bajado  en  todos  los 
bancos  ofii  iales  de  la  Eeserva  Federal,  no  excediendo 
ahora  del  5  por  ciento. 

En  cuanto  a  la  demanda  de  dinero,  debe  hacerse  una 
distinción  entre  la  demanda  de  fondos  para  nuevas 
empi'esas,  y  la  demanda  de  fondos  para  el  pago  de 
deudas.  Existe  gran  demanda  para  este  último  obje- 
to, y  muy  escasa  para  ehprimero.  Gomo  es  lógico,  no 
hay  para  qué  ensanchar  la  capacidad  de  producción 
industrial  cuando  los  establecimientos  existentes  conti- 
núan en  gran  parte  püializados.  Antes  de  que  reapa- 
rezca la  demanda  de  capital  para  nuevas  empresas 
será  necesario  que  se  l  ealice  uaa  nueva  coordinación 
entre  los  diversos  ramos  industriales. 

La  cuestión  monetaria  en  Europa. 

De  todos  los  males  que  afectan  actualmente  a  los 
países  de  Europa  el  peor  es  el  que  se  deriva  de  la  de- 
pre.ciaciiúi  monetaria.   Nuevas  y  constantes  emisiones 


aumentan  el  costo  de  la  vida,  recargan  los  gastos  pú- 
blicos, y  frustran  todas  las  tentativas  practicadas  para 
equilibrar  los  presupuestos  por  la  adopción  de  nuevos 
impuestos. 

La  hacienda  pública  en  aquellos  países  parece  mo- 
verse en  un  circulo  vicioso:  los  déficits  de  tesorería 
imponen  la  necesidad  de  nuevas  emisiones  de  papel 
moneda,  y  las  emisiones  aumentan  los  déficits.  El 
público  no  tiene  una  idea  bastante  clara  del  peligro  de 
la  situación,  y  el  gobierno  se  halla  por  tanto  imposi- 
bilitado para  detener  las  prensas  de  billetes.  Impoten- 
tes, los  gobiernos  continúan  imponiendo  papel  moneda , 
y  elevando  los  salarios  para  contrarrestar  la  deprecia- 
ción resultante. 

Nadie  se  atreve,  por  ejemplo,  en  Alemania,  a  cele- 
brar un  contrato  para  la  construcción  de  una  casa  o 
encargarse  de  una  obra  cualquiera  que  demanda  gastos 
y  requiere  cierto  tiempo,  a  menos  que  reciba  el  pago 
adelantado  y  logre  imponer  condiciones  que  implican 
un  riesgo  para  alguien.  En  toda  operación  debe  ha- 
ber cierta  margen  de  utilidad  para  cubrir  las  fluctua- 
ciones que  eventualmente  ocurran. 

Uno  de  los  errores  fundamentales  de  la  doctrina  que 
aboga  en  favor  del  papel  moneda  consiste  en  olvidar 
toda  relación  entre  el  sistema  monetario  de  un  país  y 
el  sistema  monetario  de  los  demás.  No  existiendo 
norma  común  de  valor,  no  hay  manera  de  encontrar 
lu  equivalencia  entre  el  medio  circulante  de  un  país  y 
el  de  otro;  de  modo  que  no  es  posible  tener  cotizacio- 
nes estables  en  el  comercio  internacional.  El  obs- 
táculo más  grave  al  restablecimiento  del  comercio  in- 
ternacional en  la  actualidad  es  el  estado  confuso  e 
incierto  de  los  carnbios,  consecuencia  del  desequilibrio 
entre  el  oro  y  papel. 

La  actual  crisis  europea. 

Si  de  la  relación  del  doctor  White  sobre  las  condicio- 
nes en  que  se  vió  Francia  durante  la  crisis  de  los  asig- 
nados volvemos  los  ojos  a  las  condiciones  en  que 
actualmente  se  encuentran  Alemania,  Austria  y  los 
países  de  la  Europa  oriental,  descubriremos  notable 
"  analogía. 

A  cansa  de  la  inflación  del  medio  circulante  y  de  la 
depreciación  consecuente,  todas  las  obligaciones  con- 
traidas en  valores  monetarios  han  perdido  su  fuerza. 
Mr.  Rudolph  S.  Hecht,  presidente  de  la  Hibernian 
Bank  &  Trsst  Company,  Nueva  Orleans,  que  visitó 
Alemania  durante  el  verano  pasado,  cita  el  ejemplo 
de  un  conocido,  hombre  de  avanzada  edad  que  se 
había  retirado  de  los  negocios^,  antes  de  la  guerra, 
adquiriendo con  sus  medios  ^cierta  suma  de  valores 
que  en  intereses  le  rendían  más  o¿menos  10.000  mar- 
cos anuales,  esto  es,  2.500  dólares,  aproximadamente. 
Hoy  continúa^  recibiendo  sus  10.000  marcos  anuales: 
pero  el  valor  actual  de  esa  euti'ada  en  moneda  norte- 
americana es  de  50  dólares,  y  aun  en  Alemania,  los 
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diez  mil  marcos  no  exceden  de  200  dólares  en  valor. 
Y  el  valor  continúa  declinando. 

Las  pérdidas  son  más  graves  justamente  para  quie- 
nes mayor  cuidado  desplegaron  en  sus  inversiones. 
Aquellos  que  consideran  el  interés  como  un  rubo  no 
hallarán  probablemente  nada  que  lamentar  en  tal  cri- 
sis; pero  efectos  como  ese  desacreditan  el  ahorro,  se- 
^ún  ocurrió  también  durante  la  crisis  de  los  asignados 
iui  Fr¿incia.  No  hay  objeto  alguno  en  economizar  di- 
nero cuyo  valor  bajará,  probablemente,  dentro  de  un 
me",  ni  lo  hay  en  conceder  prestamos  a  interés  cuando 
la  pérdida  o  depreciación  de  la  suma  prestada  puede 
ser  mayor  que  lo  que  se  espera  obtener  en  concepto 
de  intereses. 

El  Comité  Provisional  de  Economía  y  Finanzas  de 
la  Liga  -de  Naciones,  en  un  informe  publicado  en  Ju- 
nio de  1921,  dice  refiriéndose  a  las  condiciones  actua- 
les de  Austria: 

Todos  aquellos  que  poseían  fondos  monetarios  han 
quedado  arruinados.  Personas  que  gozaban  de  renta 
fija,  pensionados,  en  una  palabra,  las  familias  de  la 
clase  media,  se  encuentran  en  la  ruina,  y  hoy  sufren 
los  efectos  de  la  miseria.  Aquellos  que  poseen  o  fa- 
brican articules  de  cualquier  clase  obtienen  nominal- 
mente  al  menos,  beneficios  considerables.  Todos  tra- 
tan de  asegurarse  contra  la  continua  depreciación  de 
la  corona.  Para  contrarrestar  el  alza  de  precios,  los 
obreros  y  empleados  del  Estado  ejercen  presión  colec- 
tiva, y  amenazan  qasi  diariamente  declararse  en  huel- 
ga. Pero  cualquiera  que  sean  las  ventajas  que  se  ga- 
nen en  esta  lucha  diaria  librada  para  adaptar  las 
condiciones  de  la  vida  económica  a  la  desvalorización 
gradual  del  medio  circulante,  nadie  se  aventura  a  aho- 
rrar o  economizar  coronas.  En  poco  tiempo  las  coro- 
nas quedan  reducidas  a  una  fracción  de  su  valor.  Vale 
más  satisfacer  los  deseos  del  presente.  Y  esto  consti- 
tuye un  poderoso  incentivo  para  gastar. 

El  informe  continúa  diciendo  que  lo  que  no  se  gasta 
en  consumo  improductivo  se  invierte  tan  pronto  como 
es  posible  en  valore.s  que  representan  propiedad  inmue- 
ble, alhajas,  antigüedades,  valores  industriales,  etc. 
Pero  esta  tendencia  natural  hacia  el  ahorro  se  está 
convirtiéndo  en  fiebre  de  especulación.  El  capital  es 
distraído  asi  de  empresas  productivas.  El  lujo  au- 
menta entre  las  clases  que  más  han  lucrado  en  espe. 
culaciones  de  tal  género. 

El  desequilibrio  económico  en  Europa. 

Mr.  John  F.  Bass  y  Mr.  H.  G.  Moulton,  este  último 
catedrático  de  la' Universidad  de  Chicago,  quienes  vi- 
sitaron Europa  el  año  pasado,  acaban  de  publicar  una 
obra  de  valor  encomiable,  titulada  America  and  ihe 
Balance  Sheel  of  Europe,  en  la  que  describen  el  dese- 
quilibrio económico  de  Europa. 

Entre  otras  cosas,  observan  que  «los  déficits»  públi- 
cos, la  inflación  de  precios  y  las  fluctuaciones  de  los 


cambios  minan  rápidamente  el  espíritu  de  empresa. 
No  sólo  aumentan  considerablemente  los  riesgos  de  la 
industria  ordinaria:  las  fuentes  del  crédito  público  y 
privado  se  agotan.  .  .  .  Según  se  ha  visto  en  Austria 
nadie  se  aventura  a  ahorrar  coronas,  y  la  industria 
productiva  ha  sido  reemplazada  por  una  fiebre  de  es- 
peculación. Esta  ha  sido  siempre  la  característica 
distintiva  de  desordenadas  finanzas,  privadas  o  pú- 
blicas. ¿Por  qué  aceptar  lá  pérdida  de  utilidades  en 
empresas  financieras  o  industriales  comunes,  pérdidas 
ocasionadas  por  inevitables  fluctuaciones  en  los  pre- 
cios, cuando  es  imposible  amasar  fortunas  en  la  espe- 
culación? En  Austria  y  otros  países  de  la  Europa  cen- 
tral y  oriental  es  corriente  encontrar  casos  de  especu- 
lación en  que  una  mercadería  pasa  por  las  manos  de 
quince  o  veinte  intermediarios  antes  de  llegar  al  con- 
sumidor. Semejantes  negocios  rinden  utilidades  mo- 
netarias, pero  no  aumentan  la  producción.  Por  el 
contrario,  desorganizan  la  industria. 

«El  alza  rápida  de  los  precios  y  la  con.secuente  de- 
sorganización de  la  industria  iniensifican  el  malestar 
social.  Los  salarios  deben  aumentar,  y  aumi'ntan 
bajo  la  amenaza  de  huelgas». 

Resumiendo  su  relación  de  las  condiciones  existen- 
tes en  Europa,  y  surgiendo  las  medidas  que  juzgan 
necesarias  para  la  restauración  de  la  industria  y  el 
afianzamiento  del  orden  social,  los  autores  dicen: 

«Para  restaurar  la  prosperidad  económica  en  Euro- 
pa y  en  el  mundo  es  necesario  restaurar  el  patrón  de 
oro,  por  lo  menos  en  las  principalas  naciones  comer- 
ciales.   Todas  las  naciones  europeas  se  vieron  obliga- 
das a  abandonar  el  patrón  de  oro  durante  la  guerra, 
esto  es,  a  suspender  el  rescate  de  papel  moneda  a  la 
vista  y  en  metálico.    Sin  excepción,  todas  las  nacio- 
nes europeas  continúan  empleando  papel  moneda  sin 
garantía  de  oro;  y  salvo  algunos  casos,  el  papel  se 
encuentra  mucho  más  depreciado  hoy  que  durante  el 
conflicto.    Los  resultados  de  la  depreciación  se  mani- 
fiestan en  la  fluctuación  de  precios,  en  la  incerlidumbre 
de  los  negocios,  en  el  desasosiego  social  y  obrero  de 
todos  los  países;  al  paso  que  en  algunos  de  ellos,  la 
desvalorización  gradual  está  ocasionando  una  rápida 
desintegración  del  sistema  económico.    Además,  el 
papel  moneda  eu''opeo,  con  su  valoi'  fluctuante,  origina 
oscilaciones  en  los  cambios  y  perturba  asi  las  opera- 
ciones mercantiles  internacionales.    No  podrá  haber 
estabiüdad  real  en  los  negocios  internos  de  los  diver- 
sos países  europeos,  ni  firmeza  en  el  comercio  y  las  fi- 
nanzas internacionales,  hasta  que  se  restablezca  la  ga- 
rantía metálica.    La  co.nvertibilidad  del  papel  en  oro 
es  requisito  indispensable». 
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Nuestros  productos  y  el  Canadá 

En  la  Cancillería  se  ha  recibido  un  informe  del  cón- 
sul general  argentino  en  Ottawa,  haciendo  saber  que 
Canadá  necesita  de  algunos  productos  argentinos, 
tales  como  cueros,  semilla  de  lino,  extracto  de  quebra- 
cho, carnes,  lana,  caseína  y  otros. 

Todos  estos  productos  ya  se  importan  a  Canadá  de 
nuestro  país,  pero  no  en  las  cantidades  necesarias. 

Existen,  además,  otros  artículos  que  encontraiían 
alli  fácil  colocación,  como  ser  pastos  para  forrajes,  etc. 


Memoria  y  balance  de  la  Bolsa  de  Comercio 


El  dia  1.°  del  mes  en  curso  se  ha  dado  a  conocer  la 
memoria  y  el  balance  de  la  Bolsa  de  Comercio,  docu- 
mentos correspondientes  al  año  1921 . 

En  el  primero  se  consigna  la  marcha  administrativa 
de  la  institución,  la  que  tuvo  ingresos  por  pesos 
1.018.965.54  curso  legal  y  egresos  por  $  368.476.52 
curso  legal,  y  luego  se  ofrece  una  suscinta  relación  del 
movimiento  de  operaciones,  sobre  el  cual  se  an- 
ticiparon los  resultados,  en  comparación  con  las  ci- 
fras de  1920.  Asimismo,  trae  un  resumen  de  los  prin- 
cioales  asuntos  que  tuvo  a  estudio  la  Cámara  de  la 
Bolsa  durante  el  ejerció  fenecido. 

Complementan  ese  informe  los  datos  relacionados 
con  las  entidades  adheridas  a  la  Bolsa,  y  los  acos- 
tumbrados cuadros  estadísticos,  referentes  a  la  cotiza- 
ción de  títulos  y  cambios. 

La  memoria  y  el  balance  deberán  ser  considerados 
por  la  asamblea  de  la  Bolsa,  convocada  para  el  14  del 
corriente  mes,  acto  en  el  que  deberán  elegirse  seis  titu- 
lares y  diez  y  ocho  suplentes,  para  integrar  el  cuerpo 
de  autoridades  de  la  institución. 


Construcción  de  un  puerto 

en  Comodoro  Rívadavia 


Se  encuentra  en  esta  capital  el  señor  Belarmino 
Menéndez,  comerciante  de  Comodoro  Rívadavia  y  uno 
de  los  primeros  pobladores  de  aquella  región,  quién 
trae  el  encargo  de  entregar  al  Presidente  de  la  Repú- 
blica una  notít  su.scnpla  pwrel  vecindario  de  la  men- 
cionada población,  a  los  efectos  de  que  sean  activados 
^os  trabajos  de  construcción  de  un  puerto  que  satisfa- 
ga las  crecientes  exigencias  del  progreso  alcanzado 


por  el  territorio  y  especialmente  por  las  explotaciones 
de  petróleo  que  funcionan  en  ese  punto. 

Comienza  diciendo  el  memorial,  que  Comodoro  Rí- 
vadavia se  fundó  para  servir  de  puerto  de  toda  la  zona 
Sur  del  Ghubut,  y  que,  en  tal  concepto,  se  le  designó 
cabecera  del  ferrocarril,  que  penetró  hacia  el  interior 
en  más  de  doscientos  kilómetros. 

Más  tarde,  agrega,  el  portentoso  descubrimiento  de 
la  riqueza  petrolífera  argentina  subrayó  la  necesidad 
de  este  pueeto.  Por  si  solo  hubiese  bastado  para  defi- 
nir su  necesidad  imperiosa. 

Y  tal  es  el  grado  de  intensidad  de  este  aserto,  que 
hoy  presenciamos  un  verdadero  pugilato  entre  las  em- 
presas extranjeras  que  circundan  los  yacimientos  de 
la  explotación  nacional  en  el  golfo  de  San  Jorge,  de- 
mandando muelles  y  embarcaderos  en  cualquiera  ense- 
nada, enfrente  de  sus  exploraciones  petrolíferas,  que 
apenas  si  algunas  pueden  hoy  concurrir  al  mercado 
con  sus  frutos. 

Esta  insistente  demanda  constituye  una  acción  con- 
trapuesta a  la  ejercida  por  el  Ejecutivo  nacional  en  el 
periodo  de  su  gobierno. 

Muévenos  un  interés  al  mencionar  esta  acción;  pero 
esperamos  hallar  justificación  plena  de  nuestra  actitud,  i 
si  mencionamos  que  ese  interés  constituye  el  interés  \ 
supremo  de  cada  pueblo,  como  cada  nación  está  en  el  j 
sagrado  deber  de  guardar  el  interés  de  ser  o  no  ser. 

En  efecto;  cada  muelle,  cada  embarcadero  en  las  ca- 
letas y  ensenadas  del  golfo  de  San  Jorge,  representa  •■. 
la  dispersión  del  pueblo  de  Comodoro  Rívadavia,  yes-  í 
to  es  el  no  ser  del  pueblo  en  el  que  hemos  construido  el  i 
hogar  para  nuestra  familia,  el  que  ha  servido  de  cuna 
para  nuestros  hijos. 

En  este  solar  que  ha  sido  teatro  de  nuestras  gestas  j 
fecundas  en  todos  los  ordenes  del  trabajo  vendría  a  de-  j 
saparecer  éste  porque  habría  cesado  la  razón  de  su  J 
existencia,  porque  habrían  disminuido  las  oportunida-  \ 
des  de.  comerciar,  cesado  la  razón  de  crear  y  prose-  | 
guir  sus  industrias  y  seríamos  nosotros  y  nuestros  hi  ' 
jos  nacidos  en  él,  parías  en  nuestro  propio  suelo,  cul-  ; 
.pables  del  delito  de  haber  contribuido  al  descubrimien- 
to y  al  desarrollo  de  esta  bendita  riqueza  nacional.  j 

Fácil  nos  fuera  decir  que  nuestro  ministerio  sancio-  .' 
nó  un  proyecto  de  construcción  del  puerto  de  Como-  ; 
doro  Rívadavia,  que  se  acopiaron  materiales,  que  se 
designó  personal,  que  se  autorizó  su  presupuesto  y  que 
se  iniciaron  trabajos  previos. 

Fácil  nos  fuera  decir,  que  en  esta  resolución  no  ha- 
brá dejado  de  contribuir  la  consideración  de  evitar  los 
gastos  de  personal  de  prefecturas  y  aduanas  que  nece- 
sariamente habría  que  destacar  en  esos  cargaderos 
que  se  solicitan. 

Pero  preferimos  subrayar  y  definir  exactamenlenues- 
tra  presentación  en  el  sentimiento  de  que  se  necesita 
construir  el  puerto.  Que  este  puerto  será  para  todos, 
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para  las  explotaciones  petrolíferas,  para  la  explota- 
ción nacional,  para  la  cabecera  de  lo  linea  del  ferroca- 
rril, cuya  zona  de  influencia  abarca  una  inniensaárea, 
la  más  rica  de  la  Patagonia  y  para  nuestros  hijos  nati- 
vos en  Comodoro  Rivadavia,  que  podrán  continuar 
nuestras  artes,  nuestras  industrias,  nuestro  comercio, 
en  el  hogar  de  sus  padres  levantando  en  medio  del  con- 
curso de  todas  las  influencias  fastas  que  se  sucedieron 
en  este  apartado  rincón  del  golfo  de  San  Jorge,  que  la 
naturaleza  y  sabios  gobernantes  designaron  propicio 
para  la  creación  de  un  puerto  comercial. 

Y  en  mérito  de  lo  expuesto,  llegamos  en  demanda 
de  la  justicia  que  concretamos  en  este  peritorio.  Que 
el  gobierno  disponga  que  se  activen  las  obras  de  cons- 
trucción del  puerto  de  Comodoro  Rivadavia,  y  que  no 
sean  concedidos  embarcaderos  o  muelles  en  la  zona  de 
influencia. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  BANCABIA 


Exportación  de  productos  nacionales 


El  movimiento  de  exportación  de  cereales,  realizado 
por  todos  los  puertos  de  la  República  durante  la  última 
semana  comercial,  arrojó  los  siguientes  totales: 

Toneladas 

Trigo   128.313 

Maiz   37.422 

Lino   9.786 

Avena   15.080 

Harina   2.905 

Alpiste   370 

Cebada   44 

Hasta  la  fecha,  en  lo  que  va  transcurrido  del  año,  los 
embarques  alcanzaron  las  cifras  siguientes: 

Toneladas 

Trigo   644.877 

Maiz   305.662 

Lino   121.216 

Avena   89.295 

En  el  mismo  período  del  año  pasado,  los  embarques 
fueron: 

Toneladas 

Trigo   202.180 

Maiz   335.183 

Lino   137.984 

Avena   51.853 

Los  totales  registrados  durante  la  última  semana 
comercial,  fueron  consignados  a  los  destinos  siguientes: 


Trigo          Maiz  Lino  Avena 

A  órdenes   66.508       —  3.246  8.634 

Reinos  Unidos   17.619  10.5-59  —  496 

Continente  europeo.  25.566  23.228  6.032  5.619 

Brasil   16.774       —  —  — 

Estados  Unidos ....  .  — ■          —  508  — 

A  varios                             15  3.635  —  — 

Por  el  puerto  de  Buenos  Aires  fueron  embarcados 
14.418  fardos  de  lana,  y  142 por  el  de  Bahía  Blanca. 
En  el  año  anterior  los  embarques  de  textil  por  los  di- 
versos puertos  de  la  República  ascendieron  a  205.243 
fardos. 

Los  14.560  fardos  embarcados  en  la  semana  a  que 
nos  referimos,  fueron  consignados  a  los  siguientes 
puertos. 

Amberes   1 . 105 

Hamburgo   2.992 

Bremen   3.697 

Génova   904 

Gran  Bretaña   2.085 

Estados  Unidos    3.177 

El  Havre   218 

Marsella    27 

Burdeos   1 

Varios  destinos   354 

En  materia  de  carnes  se  exportaron  24.702  cuartos 
de  vacunos,  63.510  reses  de  lanares  y  porcinos  con- 
gelados, y  más  de  79.099  cuartos  de  vacuno  «chilled». 


Movimiento  de  cheques 

Según  las  cifras  compiladas  por  la  Cámara  Compen- 
sadora, durante  el  mes  de  Febrero  próximo  pasado 
fueron  realizados  cheques  bancarios  por  un  valor  total 
dc2. 592. 665. 940  pesos  monoda  nacional  de  curso  legal, 
meviraiento  inferior  en  421  millones,  al  que  se  operó 
en  el  mes  de  Enero,  que  ascendió  a  3.013.986.870  pe- 
sos curso  legal. 

En  Febrero  del  año  anterior,  el  giro  de  cheques  su- 
mó 2.816.959.687  pesos  moneda  legal. 

Por  esos  mismos  datos  se  desprende  que  los  citados 
documentos  realizados  en  los  dos  últimos  meses,  arro^ 
jan  un  total  de  5.606.6  millones,  cantidad  que  compa 
rada  con  el  movimiento  habido  en  igual  período  del 
año  1921,  da  paia  el  ejercicio  en  curso  una  diferencia 
en  contra  de  518.4  millones. 
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Situación  de  los  Bancos  al  31  de  Enero  de  1922 

El  Ministerio  de  Hacienda  ha  dado  a  la  publicidad  los  balances  bancarios  al  31  de  Enero  del  año  en  curso,  cuyas 
cifras  reproducimos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 


Depósitos  en  cuenta  corriente 
plazo  fijo  y  Caja  de  Ahorros 

Descuentos^  y  adelantos 

Existencia  en  c 

1  país 

Capital  realizado  o  corresjiou 
dienlea  la  R.  .\rf;enlina 

BANCOS 

S  oro 

S  ni/n. 

S  oro 

ü  m/n. 

$  oro 

S  ™/n. 

oro  S 

S  'u  <) 

■  ■  ■ 



Alemán  Transatlántico 

1.758.412 

60. '¡96.94 

5  509.83 

l  43.479.14" 

707.639 

22 

.894 

.812 

3.650.000 

American  Foreign  Ban- 

king Corporation 



10.234  56' 

!  — 

12.291.84Í 

— 

3 

.600 

1  fi^i 
•  1  Uü 

2  355.454 

Anglo  SudAmericano  ..  • 

1.209.308 

127. 995. 09c 

!  421.961 

77.461.76S 

331.087 

47 

.000 

777 
•  /II 



11.338.636 

Argentino—Uruguayo  .  • 

12.033.32S 



17.812.371 

i  — 

3 

.  197 



2.700.000 

Kritánico  América  Sud.. 

381.362 

91.045.569 

383.547 

50.571.460  683.931 

38 

.  124 

•  1  \J\J 

4.636.600 

Comercial  del  Azul  .  .  • 

35.384.519 

— 

62.862.464 

4 

595 



2.474.600 

(Comercial  Italiano 

235.66! 

41.250.908 

230.934 

29.696.400 

326.000 

15 

276 

U  1  »l 



6.000.000 

Chile  y  Argentina  .    .  • 

2.062.283 

6.685.212 

846 

779 

1  1  .5 



3.000.000 

Escandinavo  Argent.  .  . 

166.552 

2.669.650 

10.369 

3.796.616 

1 

163 

394 

3.600.000 

882.646 

1 .000.87» 

67 

1  o  ¿ 



1.753.620 

Esp.  del  H.  de  la  Plata. . 

350.911 

351.067.07^ 

13.990 

278.816  710 

874.168 

80 

281 

379 



98.960.480 

Francés  Uío  de  ki  Plata 

21.948 

63. 886. 51» 

84.234 

48.299.798 

364.410 

16 

309 

120 

14.000.000 

Francés  6  Italiano  . 

7. 622 

71.485.981 

208.405 

51.752.827 

21.233 

19 

752 

582 

2.500.000 



Galicia  Buenos  Aires.  . 

446 

44. 445.310 



44.526.528 

1.266 

10 

713 

229 



17.182.100 

Germánico  A.  del  Sur 

14.438 

29.006.823 

260.935 

19.635.382 

189.486 

8 

866 

683 

1.783.389 

Holandés  A'ca  del  Sur  . 

10.677 

40.091.741 

4 . 124 

35.722.917 

56.228 

13 

102 

398 

3.895.833 

Italia  y  Río  de  la  Plata 

i.029  2S9 

183.033.628 

196.735 

181.878.091 

1.139.372 

32.241 

218 

10.000.000 

z 

21.984 

38.283.436 

— 

28.096.182 

29.024 

13 

358. 

662 

2.000.000 

Londres  y  Brasil.    .    .  . 

410.196 

31.098.072 

458 . 957 

2.3.134.286 

480.869 

8. 

611. 

990 

1.268.190 

1    (*i  -  /\  A  A  A 

1 .9o0.t)ÜO 

Londres  y  Río  déla  Plata 

809.380 

190.006.073 

422.493 

101.811.224 

1.218.676 

89. 

138. 

279 

4.250.000 

2.914.670 

1300.312.644 

330 

887.0C5.073 

23,183.443 

419 

167. 

864 

150.038.942 

Nuevo  Italiano.    .    .  . 

47.153 

115.207  430 

262.908 

92.827.484 

76.884 

30. 

724. 

537 

5.000.000 

Popular   Argentino  .  . 

4.396 

35.1)6.933 

19.734 

43.636. 916 

31.236 

8. 

690. 

630 

10.61  4.880 

Provincia  de  Bs.  As.  (2) 

460.229 

327.701.866 

2.323.640 

269.433.448 

6.070.122 

102. 

762. 

488 

62.300.000 

Tlie  First  National  Bank 

18.227 

50.360.311 

40.424.852 

19.321 

20.939. 

094 

4.710.909 

The  National  City  Bank 

of  N.  Y  

69.595.751 

55.683.146 

21.197 

43. 

384 

526 

2.944.319 

The  R.Bank  of  Canadá. 

15.035.554 

9.302.187 

8 

832 

417 

2  365.464 

3  Bancos  con  menos  de 

$  1.000.000  de  capital  .  .1 

6.204.391^ 

2.0H  066 

482 

848 

1.364.401 

Totales  

1 

9.872.761!3. 339. 419.845 

5.803.107 

2.515.426.676 

35.723.440| 

1.064.313.616 

47.883.412 

92.633.694 

Totfl.  del  mes  de  Dicbre. 

10.088.449|3.352.157.991 

0.709^929 

2.528.159.816 

35.782.4631 

1.087.130.824 

47.883.412 

392.620.247 

(1)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  75.730  oro  y  $  7o. 296. 412  m/n.  y  Cámara  Compensadora  (Olearing 
por  $  oro  1.294.828  y$  182.329.284  m/n. 

(2)  Incluidos  los  depósitos  judiciales  por  $  2.033  oro  y$  28.669.568  m/n. 


Los  quebrantos  comerciales  en  Febrero 


Damos  a  conocer  la  estadística  de  concursos  comer- 
ciales y  civiles  iniciados  ante  los  diversos  tribunales 
del  país,  durante  el  mes  de  Febrero  próximo  pasado. 

El  total  de  capitales  activos  fué  de  $  8.099.071.40  y 
el  de  pasivos  de  pesos  7.649.060.  En  1921  los  capita- 
les activos  de  Febrero  alcanzaron  a  10.533.538.96 
pesos  y  los  pasivos  a  $  10.06-5.057.48. 

(llusificados  los  capitales  activos  y  pasivos  de  Febre- 
ro último,  por  provincias  y  por  ramos,  se  obtienen  las 
siguientes  cifras,  en  pesos  moneda  nacional: 

\ctivo  Pasivo 

Capital  Federal   2.836.322.48  2.611.955.86 

Buenos  Aires   2 . 125 . 776 . 95  1 . 925 . 408 . 1 1 

Santa  Fe   850.173.70  1.001.741.50 

San  Luis   729.892.12  566.443.32 


Pampa   395.608.89 

Salta   220.122.73 

-Mendoza   217.788.27 

Sgo.  del  Estero   172.764.39 

Chaco   335.885.43 

Córdoba..   133.9.55.56 

Entre  Ríos   61.740.32 

Tucumán   19.530.86 

Generales   3.809.865.48 

Productos  químicos..  1  ..595. 133 .36 

Constructor   534.776.20 

Particular    277.283.20 

Tienda  y  mercería ...  .  2.55.631.40 

Almacén   215.201.25 

Tejidos   250.147.02 

Fábrica  eléctrica   224.432.57 

Remales  y  comisiones.  162.657.37 


477.313.34 
207.995.90 
198.659.49 
197.784.42 
183.214.66 
165.948.74 
91.950.82 
20.643.83 


3.455.460.37 
1 .179.022.30 
636.905.26 
403.216.68 
323.661.90 
306.517.03 
281.745.96 
165.201.35 
161 .588.61 
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Activo 

Pasivo 

141 .759 

O  T 

.81 

loo 

.19/ . 79 

50.761 

57 

106 

955 . 88 

Cereales  y  haciendas.. 

124.272 

20 

101 

. 744 . z¿ 

98 . Od3 

50 

oo 

509.  ..¿0 

l-<  t~\  íA  a  ct  o    tr   \T  /HY^  \  c\    rl  r\  kt» 

xXJUcga  y  Vcílla  Uc  VI" 

n(J.5o9 

07 

od 

/ Jo. Oí 

iVlclUcI  íJ  f    L-clI  ülii  LtJI  Id,  y 

.50.164 

02 

■M 

AOO  OQ 

V  aul  IL.a  Ut?  UUYtíUiliclb  • 

68  800 

A  A 

40 

8 /O . 59 

r  aUl  ICtl  Uc  CalUlSaS  .  .  . 

47.912 

26 

35 

246.05 

28.434 

25 

28 

434.78 

27.658. 

26 

27 

808.65 

13.816. 85 

20 

682.— 

Art.  de  viaje.  . ,  

24.416. 

17 

20 

155.96 

Art.  para  hombres.. . . 

12.023 

95 

14 

468.95 

6.138. 

95 

7 

165.86 

SECCION  INTtUSTRIAL 


El  aprovechamiento  de  las 

caldas  del  Iguazú 

El  Ministro  Plenipotenciario  del  Brasil  en  nuestra 
República,  doctor  Pedro  de  Toledo,  se  ha  entrevistado 
con  el  Ministro  de  Relaciones  Exteriores  Argentino, 
con  el  objeto  de  exponerle  sus  puntos  de  vista  y  los  de 
su  gobierno,  acerca  de  la  oportunidad  de  concluir  un 
convenio  para  el  aprovechamiento  de  las  caldas  del 
Iguazú  en  energía  eléctrica. 

Gomo  ya  sabrán  nuestros  lectores,  el  gobierno  brasi- 
leño piensa,  y  así  lo  han  hecho  público  muchos  órganos 
de  publicidad  del  país  vecino,  que  sin  perjuicio  de  que 
la  iniciativa  quede  como  un  timbre  honroso  para  las 
actuales  administraciones,  sería  conveniente  realizar, 
antes  de  la  adopción  de  cualquier  temperamento,  es- 
tudios financieros  exactos  sobre  la  gran  obra. 

En  la  entrevista  a  que  nos  referimos,  quedó  conve- 
nido que  el  doctor  Pedro  de  Toledo  presentaría  res- 
pecto de  dicho  asunto  un  momorial  con  las  considera- 
ciones que  el  mismo  merece  al  gobierno  de  la  República 
del  Brasil,  y  que  podria  considerarse  como  un  nuevo 
anteproyecto  que  ambas  administraciones  entrarían  a 
estudiar. 

De  acuerdo  con  este  convenio,  el  Ministro  Plenipo- 
tenciario del  Brasil  ya  ha  enviado  al  de  Relaciones 
Exteriores  de  nuestros  país  ese  contraproyecto,  que 
versa  sobre  la  construcción  de  las  obras  a  que  nos  re- 
ferimos y  su  explotación,  y  en  el  cual,  el  gobierno 
brasileño  acepta  en  principio  la  ¡dea  argentina  y  sus 
lineamientos  generales. 

Se  hacen,  no  obstante,  en  el  contraproyecto  mencio- 
nado, algunas  observaciones  a  determinadas  cláusulas 

I 


del  proyecto  argentino,  lo  que  d;u-á  lugar  a  que  se 
inicien  las  discusiones  para  llegar  a  la  conclusión  del 
tratado  que  se  persigue,  con  re.speclo  ni  nu;il  uno  y 
otro  país  están  animados  de  los  mejores  propósitos. 


El  mercado  universal  de  lanas 


De  acuerdo  con  una  reciente  información  suminis- 
trada por  el  Departamento  de  Agricultura  de  Was- 
hington, los  países  importadores  de  lana  están  consu- 
miendo prácticamente  los  «stocks»  de  que  disponían 
antes  de  la  guerra,  convirtiendo  esa  materia  prima  en 
productos  manufactiii'ados,  sobre  las  bases  que  regían 
antes  de  la  conflagración  europea. 

En  la  mayor  parte  de  los  países  productores  existen 
grandes  cantidades  de  lanas,  mientras  que  las  deque 
se  dispone  en  los  países  consumidores  son  reducidas  e 
insuficientes  para  hacer  frente  a  la  demanda.  La  in- 
capacidad en  que  se  encuentran  los  países  productores 
para  obtener  nuevas  remesas,  se  atribuye  la  precarie- 
dad del  estado  económico  universal. 

Las  existencias  de  lanas  en  los  Estados  Unidos, 
Gran  Bretaña,  Alemania  y  Francia  son  más  pequeñas 
que  las  de  que  actualmente  disponían  durante  la  últi- 
ma década. 

A  fines  de  1921  había  en  Estados  Unidos  un  «stock» 
aproximado  de  19.000.000  en  el  año  anterior.  En  la 
Gran  Betaña,  a  fines  de  1921,  las  existencias  eran  d^ 
1 .890.000  fardos  de  330  libras  cada  una  contra  fardos 
el  31  de  Agosto  de  1920. 

Las  esquilas  correspondientes  a  1921-1922,  en  Aus- 
tralia y  Nueva  Zelandia,  están  en  progreso  y  se  estima 
oficialmente  que  darán  un  rendimiento  de2.420. 000  far- 
dos. Se  cree  que  las  remesas  de  lanas  finas  de  Sud 
Africa,  de  alta  salida,  se  agotarán  en  el  término  de  dos 
meses. 

Otro  informe,  el  de  la  Embajada  argentina  en  Was- 
hington, recibido  en  el  Ministerio  de  Relaciones  Exte- 
riores, hace  pocos  dias,  dice  que  todos  los  países  im- 
portadoresde  lana,  encuóntranse  con  un  consumo  igual 
al  de  antes  de  la  guerra,  y  ha  llegado  la  fabricación  a 
bases  normales.  Los  países  productores  tienen  gran- 
des existencias  de  lana,  pero  las  existencias  en  los 
países  manufactureros  son  menores  y  completamente 
insuficientes  para  satisfacer  la  actual  demanda. 

Las  existencias  de  lana  en  los  Estados  Unidos  son 
las  menores  en  una  década.  Los  «stocks»  de  la  fina 
son  muy  pequeños.  La  producción  de  las  hilanderías 
norteamei'icanas  ha  llegado  a  lo  normal. 

Las  existencias  en  Gran  Bretaña,  Francia  y  Alema- 
nia son  las  más  pequeñas  en  la  década. 

Los  fabricantes  de  Bradford  no  aceptan  pedidos  para 
entregas  futuras  y  están  subiendo  los  precios  de  los 
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géneros  merinos.  Los  tejidos  de  lanas  inferiores  no 
tienen  interesados,  a  pesar  de  los  bajos  precios  de  esa 
clase.  Las  fabricas  francesas  trabajan  el  máximo;  su 
capacidad  y  producción  encuentran  fácil  venta. 

En  Alemania  las  fábricas  trabajan  hasta  donde  lo 
permiten  las  existencias  de  mercaderías  primas. 

Los  «stocks»  del  gobierno  de  Estado»  Unidos  al  31 
de  Diciembre  de  1921  eran  apenas  de  19  millones  de 
libras,  o  sea  60.000  fardos  de  330  libras,  que  serán 
vendidas  en  remate  el  2  de  Marzo  en  Boston, 
quedando  así  extinguido  el  «stock»  del  gobierno. 

La  Brilish  Australian  Wood  Realization  Association 
tenía  el  31  de  Diciembre  de  1921  un  «stock»  de  1 .890.000 
fardos  de  lana. 

Las  existencias  en  poder  de  los  criadores  estimanse 
en  610.000  fardos.  Las  de  los  mercados  sudamericanos 
al  1."  de  Enero  de  1922  eran  de  37  millones  de  libras 
comparadas  con  40  millones  en  Enero  1."  de  1921. 

En  Sud  Africa  las  existencias  de  lanas  finas  son 
insuficientes  para  satisfacer  la  demanda,  y  la  reserva 
será  agotada  probablemente  antes  de  dos  meses. 

La  producción  de  lana  antes  de  la  guerra  era  apenas 
suficiente  para  satisfacer  la  demanda  universal,  que 
aumentó  especialmente  en  los  años  de  guerra;  pero  la 
producción  no  aumente)  en  proporción,  pues  el  número 
de  ovinos  es  en  la  actualidad  el  90  por  ciento  de  lo  que 
fué  en  1913.  La  producción  normal  desde  1909  fué 
de  3.152  millones  de  libras, 'mientras  que  la  actual  pro- 
ducción es  de  3.000  millones  de  libras. 

La  producción  de  Estados  Unidos  en  1921  ha  sido 
de  224  millones  de  libras,  mientras  que  en  1919  fué  de 
250  millones. 

La  dificultad  actual  en  el  comercio  lanas,  dice  final- 
mente el  informe  de  referencia,  es  vencer  las  trabas 
económicas,  pora  que  las  fábricas  de  Alemania,  Aus- 
tria, Polonia  y  Francia,  puedan  adquirir  la  materia 
prima  que  necesitan. 


El  petróleo  de  Comodoro  Rivadavia 

El  Ministro  de  Agricultura  interino  ha  firmado  el 
día  t  del  mes  en  curso  una  resolución  por  la  cual  se 
concede  en  venta  a  la  administración  de  los  ferrocarri- 
les del  Estado,  hasta  la  cantidad  de  60.000  toneladas 
anuales  de  petróleo  de  Comodoro  Rivadavia,  al  precio 
de  27  pesos  m/n.  la  tonelada  puesta  en  el  puerto  de 
Santa  Fé. 

Los  ferrocarriles  del  Estado  pagarán  el  mismo  pre- 
cio en  el  puerto  de  Comodoro  Rivadavia  por  el  petró- 
leo que  reciban  allí  para  el  uso  en  las  lineas  patagó- 
nicas. 

En  la  resolución  que  mencionamos,  se  establece  que 
los  ferrocarriles  del  Estado  transportarán  dentro  de 


sus  líneas  a  los  puntos  que  indique  la  administración 
del  petróleo  de  Comodoro  Rivadavia,  las  cantidades 
que  se  destinen  para  la  venta  al  público. 

A  es^•  respecto  se  construirán,  por  cuenta  de  los  fe- 
rrocarriles, los  estanques  para  el  depósito  del  petróleo 
en  los  puntos  que  requiere  el  servicio  de|abastecimien- 
to  al  público,  debiendo,  ademas,  encargarse  del  su- 
ministro a  los  pobladores,  en  los  casos  en  que  la  admi- 
nistración del  ramo  crea  conveniente  utilizar  esta  coo- 
peración. 


NOTAS  GENERALES 


El  comercio  exterior  de  España. 

Las  estadísticas  publicadas  últimamente  en  Madrid 
por  la  dirección  de  aduanas,  demuestran  que,  durante 
el  mes  de  Diciembre  del  año  pn')ximo  pasado,  las  im- 
portaciones en  España  excedieron  en  cerca  de  10.000.000 
de  pesetas  el  valor  de  las  exportaciones  habidas  duran- 
te aquel  mes. 

Las  cifras  que  se  reflereu  al  comercio  exterior  re- 
gistrado durante  todo  el  año  de  1921,  son  las  siguientes 
en  pesetas: 

1921  1920 

Total  de  las  importa- 
ciones  1.270.000.000  1.395.000.000 

Total  de  los  exporta- 
ciones   790 . 000 . 000    1 . 010 . 000 . 000 

De  acuerdo  con  estos  resultados,  el  saldo  desfavora- 
ble para  España,  durante  el  año  1921,  alcanzó  a 
480.000.000  de  pesetas. 

Movimiento  de  oro  entre  Sud  América  y  los  Estados 
Unidos.  — 

El  departamento  de  Comercio  de  los  Estados  Unidos 
ha  dado  a  conocer  su  informe  referente  al  movimiento 
de  oro  registrado  durante  al  año  fiscal  1920-21. 

En  ese  informe,  se  dice  que  las  importaciones  de  ese 
precioso  metal  en  aquella  República,  procedente  de  los 
países  de  la  América  del  Sud,  están  distribuidas  en  la 
forma  siguiente: 

Dólares 

Argentina    1.066.471 

Brasil   116.186 

Chile   477.644 

Perú   1.613.621 

Uruguay   6.815.303 

Colombia   11.941.085 

Las  exportaciones  de  oro  norteamericano  a  Sud 
Aménca  se  limitaron  a  24.300  dólares  que  fueron  re- 
mitidos al  Brasil. 


EEVISTA  DE  ECONOMIA  Y  FINANZAS 


121 


Cosecha  española  de  trigo. — 

La  junta  consultiva  agronómica  ha  dado  a  conocer 
la  estadística  de  la  producción  total  de  trigo  en  España 
durante  el  año  próximo  pasado,  cuyo  valor  asciende 
a  la  suma  apreciable  de  1.500.000.000  de  pesetas. 

Se  estima  esa  producción  en  39.503.735  quintales 
métricos;  excelente  cosecha  que  solo  fué  sobrepa- 
sada por  la  registrada  en  el  año  1916  que  alcanzó  a 
41.000.000  de  quintales. 

Este  aumento  de  producción  registrado  en  España 
en  el  año  último  comparado  con  los  anteriores,  tiene 
su  razón  de  ser  en  la  mayor  superñcie  cultivada  y  en 
que  se  abona  más  fuertemente  y  se  elevan  los  rendi- 
mientos por  hectárea  en  relación  con  el  progreso  cam- 
pesino que  no  es  inferior  al  industrial  y  que  supera  en 
muchos  casos  al  de  industi  ias  protegidas. 

Publicamos  enseguida  un  cuadro  que  pone  de  mani- 
fiesto la  producción  de  trigo  máxima,  por  provincias, 
durante  el  año  fenecido  de  1921,  en  España.  Es  el 
siguienie: 

Producción  en  Rendi- 
Povincias  quintales  mé-    miento  por 

trieos  hectárea 

Burgos   2.495.527  12.17 

Navarra   2.388.069  24.46 

Zaragoza   2.028.919  10.32 


Albacete   1.862.209  8.54 

Valladolid:    1.836.566  8.84 

Toledo   1.666.109  6.96 

Córdoba   1.396.544  12.92 

Granada   1.359.787  7.88 

Sevilla   1.257.792  8.37 

Badajoz   1.257.540  7.05 

Madrid   1.255.680  12.15 

Cuenca   1.248.338  8.08 

Valencia   1.245.246  10.03 

Salamanca   1.096.797  7.-54 

Zamora   1.083 '596  8.32 

Gomo  se  comprueba  por  estas  cifras,  resulta  que  el 
rendimiento  por  hectárea  de  la  provincia  de  Navarra, 
a  la  cual  siguen  Córdoba  y  Burgos,  es  superior  en  bas- 
tante a  todos  los  otros,  causa  esta  que  solo  es  atri- 
buibleal  perfeccionamiento  en  los  cultivos  y  a  que  sus 
tierras  tienen  agua  para  que  el  importante  cereal  ten- 
ga el  grado  de  humedad  que  necesita. 

A  pesar  de  que  se  cosecha  cantidad  tan  apreciable 
como  la  que  hemos  mencionado,  aun  no  es  ella  sufi- 
ciente para  el  consumo  interno  de  aquel  pais  y  mucho 
menos  teniendo  en  cuenta  el  gran  aumento  en  la  ex- 
portación, pues  el  trigo  de  España  es  muy  solicitado 
por  su  gran  rendimiento. 


Grenier  &  Cía. 

IMPOETADORES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Pro  vence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA    LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagroe  Vve.  CHcqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moet  &  Chandon 


EPERNAY 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gue  se  propone  obtener  de  sn  giro  el  mayor 
rendimiento  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  pnjsligioso.  The  Natio- 
nal City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
rinde  a  su  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
dernos. ])rácticos  y  eficaces. 

THE  NATIONAL  CITY  BANK  OF  NEW  YOHK 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  EN  LA  REPÚBLICA  ARGENTLNA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84. — Agencia  Plaza  Once:  Ri\  adavia  2816. 
\  ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIER 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  DEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 
~~~~~~~Z.  administrativos 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

CONTRA  IIVCEIVDIOS,  FLUVIALES  Y  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  1805 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Cia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consig- 
natarios) 

GABRIEL  I.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  de  la  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  .lORGE  CASARES,  abogado 
ANTON]OF.OASTRO,delafirmaFrancÍ9coMei)rlezvCia. 

PEDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bul!,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  P.  O.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATIÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,Sub-Director-Contador 


y  "América      Fundada  en  1887 

Dirección  General:  CALLE  SAN  MARTIN  473/75Bí.  As. 


CAPITALES  INTEGRADOS. 
RESERVAS  


2.600.000.— 
1.661.420.86 


SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

EDlFlCÍÓsT"MOBILIARI0S 
SEGUROS  MARITIMOS  Y  FLUVIALES 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiemi)0  que  las  expi'esadas  (lompañias 
practican  las  operaciones  de  seguros,  han  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  capital  nacional 
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Sección  General 


LA  SITUACIÓN 


Nuestro  cónsul  en  Barcelona  ha  enviado  al  Ministe- 
rio de  Relaciones  Exteriores  la  síntesis  del  decreto  real 
español  sobre  valuación  de  las  mercaderías  gravadas 
a  su  importación  con  derechos  «ad  valorem». 

Expresa  esa  información  que  el  valor  de  cada  ar- 
ticulo será  el  que  tenga  en  puerto  español,  más  los  gas- 
tos de  trasporte,  seguro  y  comisión;  se  agregarán  las 
primas,  exenciones  o  devoluciones  u  otros  beneficios 
que  la  nación  de  origen  conceda  a  los  exportadores 
del  mismo.  Esta  valuación  nunca  será  inferior  al  va- 
lor que  el  artículo  tenga  en  el  país  de  origen. 

Se  tendrá  también  en  cuenta,  agrega  el  cónsul,  el 
valor  de  los  productos  similares  en  España,  y  las  cons- 
tancias de  la  respectiva  factura. 

Por  otra  parte,  dice  finalmente  el  comunicado  con- 
sular, todo  importador  está  obligado  a  presentar  la 
factura  original,  legalizada  en  el  punto  de  compra  por 
a  autoridad  local,  que  deberá  verificar  la  verdad  del 
precio  señalado,  visada  por  el  funcionario  consular  de 
España.  Si  no  hubiera  factura  se  impondrá  en  los  dere- 
chos a  pagar  un  25  o/o  de  i'ecargo. 


Recientemente  ha  partido  para  Diamante  una  comi- 
sión técnica  encargada  de  estudiarel  proyecto  de  cons- 
trucción de  un  elevador  para  cargar  cereales  en  dicho 
puerto  como  complemento  de  la  prolongación  de  la 
linea  de  los  ferrocarriles  del  Estado  hasta  Curuzú 
Cuatiá. 

Dicha  comisión  estudiará,  previamente,  la  capacidad 
cerealista  de  toda  la  linea,  tanto  en  sus  condiciones 
actuales  como  en  sus  proyecciones  futuras,  pues,  en 
razón  de  atravesar  la  linea  que  se  construye,  entre  Fe- 
deral y  Curuzú  Cuatiá,  tierras  muy  fértiles,  la  produc- 
ción de  cereales  se  acrecentará  en  proporción  ccjusi- 
derable. 

La  instalación  del  elevador  representará,  igualmen- 
te, para  Diamante,  un  nuevo  elemento  de  progreso, 
pues  dará  mayor  capacidad  a  su  puerto  que  es,  en  la 
actualidad,  uno  de  los  más  importantes  del  Paraná. 


Las  notas  salientes  de  la  última  semana  comercial  en 
cuanto  se  relatúona  con  el  estado  déla  plaza  comercial 
han  sido  proporcionadas  por  los  renglones  de  cerea- 
les y  cambios. 
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El  primero  acusó  una  permanente  actividad  en  los 
embarques,  de  tanta  mayor  importancia  para  el  trigo, 
que  su  exportación  ha  llegado  ya  a  una  tercera  parte 
de  lo  calculado  disponible  para  el  envió  anual  al  exte- 
rior, pero  dicho  grano,  asi  como  los  principales  pro- 
ductos agrícolas,  se  cotizaron  con 'flojedad  y  en  des- 
censo. Estas  cotizaciones  no  están  bien  justificadas, 
y  sólo  pueden  atribuirse  a  que  los  mercados  consumi- 
dores limitaron  un  poco  las  compras,  debido  a  la  impor- 
tancia de  las  recientes  efectuadas,  y  en  vista  de  encon- 
trarse abundantes  cargamentos  a  flote,  para  realizar. 
No  obstante,  las  perspectivas  de  colocar  bien  y  con  re- 
gularidad nuestra  producción,  se  estimaron  optimistas, 
sobre  todo  porque  los  datos  últimos  correspondientes 
a  los  Estados  Unidos,  hacen  prever  que  disminuirá 
considerablemente  la  capacidad  exportadora  de  ese 
país,  mientras  que  las  necesidades  del  consumo  euro- 
peo deben  ser  llenadas,  a  pesar  de  las  dificultades  finan- 
cieras con  que  tropiezan  varias  naciones. 


Por  lo  que  se  refiere  al  mercado  de  cambios,  ha  se- 
guido en  todo  momento  las  condiciones  de  las  plazas  ex. 
ternas,  de  modo  que  no  experimentó  ningún  efecto  fa- 
vorable al  peso  argentino  la  realización  del  último  em- 
préstito. 

Para  que  asi  sucediera  contribuyó  el  retraimiento  en 
girar  por  parte  de  los  exportadores,  quienes  trataron 
de  facilitar  la  realización  de  posteriores  negocios,  es- 
pecialmente en  cereales,  accionando  para  ayudar  su 
descenso  y  limitando  la  colocación  de  letras  con  el 
propósito  de  valorizar  las  monedas  extranjeras.  La 
clausura  se  hizo  así  con  cotizaciones  que  para  la  se- 
mana acusaron:  baja  de  1/4  sobre  Inglaterra,  y  de  0.10 
sobre  Francia:  alza,  de  0.1  sobre  España,  de  2  puntos 
sobre  Alemania  y  de  3  puntos  sobre  Estados  Unidos. 
El  tipo  sobre  Italia  quedó  sin  variación. 


Como  se  liabia  previsto,  recobró  animación  el  mer- 
cado de  lanas,  lo  que  aumentó  el  movimiento  de  ope- 
raciones y  tuvo  cierta  favorable  influencia  en  los  pre- 
cios. No  obstante,  las  existencias  en  el  Mercado  Cen- 
tral de  Frutos  aumentaron  a  11.742.719  kilogramos, 
esto  es,  en  222.968  kilogramos  durante  la  semana;  esa 
primer  cantidad  es  inferior  en  kilogramos  4.383.470  al 
saldo  que  en  los  mismos  depósitos  se  registró  en  esta 
misma  fecha  del  año  anterior.  En  cuanto  a  la  exporta- 
ción de  lanas,  en  la  semana  alcanzó  a  23.894  fardos,  o 
sean  12.919  más  que  los  despachados  en  la  precedente. 

Tuvo  el  mercado  de  hacienda  vacuna  entradas  por 
un  total  de38.69G  cabezas,  número  elevado,  sobre  to- 
do, cuando  la  demanda  no  se  activa,  prosiguiendo  los 
negocios  con  escaso  interés;  de  ahí  que  los  precios 
continuaron  muy  flojos,  habiendo  registrado  limites  en 
extremo  reducidos  para  los  animales  faltos  de  clase  y 
descarnados. 

Aumentada  también  considerablemente  la  llegada 


de  ganado  lanar,  no  tuvo,  sin  embargo,  ningún  efecto 
contrario  en  la  marcha  de  los  respectivos  negocios, 
por  cuanto  los  frigoríficos  y  el  consumo  operaron  en 
ese  renglón  con  mucho  interés,  motivando  firmeza  en 
los  precios  de  todas  las  categorías.  Asimismo,  tuvieron 
plaza  en  buenas  condiciones  los  porcinos,  de  los  cua- 
les lambién  hubo  buena  entrada. 


La  banca  continuó  quejándose  de  la  falta  de  deman- 
da de  créditos  por  parte  del  comercio,  por  lo  que  se 
considera  que  la  importación  de  mercaderías  generales 
seguirá  ilimitada.  Hubo,  en  consecuencia,  flojedad  en 
la  tasa  del  descuento. 

Por  loque  se  refiere  a  la  situación  monetaria,  no  ha 
variado;  mantuvo  la  Caja  de  Conversión  un  saldo  en 
metálico  de  ^  oro  470.600.131.87,  incluyendo  bonos  por 
pesos  oro  4.123.157.62  depositados  en  las  legaciones. 
La  circulación  general  a  papel,  níquel  y  cobre,  por 
cansiguiente,  tampoco  se  modificó;  asciende  hoy  a  pe- 
sos c/1.  1.362.563.984.86. 

La  Bolsa  ofreció  un  estado  bien  satisfactorio,  en 
cuanto  al  monto  de  las  operaciones  respecta,  como  la 
tendencia  con  que  se  cotizaron  los  títulos  y  acciones. 
El  movimiento  estuvo  representado  por  $  8.385.000 
con  cédulas,  (^2.743.000  sobre  fondos  públicos  y  44.001 
acciones  del  Bancos  y  sociedades  anónimas.  * 

Fueron  cotizados  62  papeles,  cuyas  posiciones  de 
ciei-re  acusaron  para  la  semana,  diferencias  por  54.55 
puntos,  de  los  cuales  correspondieron  42.60  en  afza, 
de  la  que  han  participado  28  títulos  de  renta  y  14  ac- 
ciones, mientras  que  hubo  descensos  por  11.95  puntos 
distribuidos  en  4  valores  oficiales  y  6  de  orden  parti- 
cular. 10  papeles. cerraron  sin  cambio  de  precios. 


En  su  última  sesión,  la  junta  de  administi'ación  del 
Crédito  Público  Nacional  resolvió  licitar  la  amortiza- 
ción de  30.700  pesos  oro  sellado,  valor  nominal,  de 
títulos  del  empréstito  interno  Banco  Hipotecario  Na- 
cional; ley  2842  y  39.200  pesos  papel,  valor  nominal 
en  bonos  de  pavimentación  de  1904,  leyes  4391  y 
■5007. 

La  primera  amortización  corresponde  al  vencimien- 
to del  15  de  Abril  próximo;  la  segunda,  al  del  1."  de 
Enero  próximo  pasado. 


La  ley  de  arrendamientos  agrícolas 

La  comisión  de  funcionai'ios  del  Ministerio  de  Agri- 
cultura designada  para  formular  la  reglamentación  de 
la  ley  sobre  arrendamientos  rurales,  ha  terminado  su 
cometido  y  elevado  un  amplio  proyecto  que  deberá 
aprobar  el  gobierno. 

La  expresada  comisión  ha  hecho  un  detenido  estu- 
dio del  asunto  ajustándose,  desde  luego,  al  texto  y  al 
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espíritu  de  la  ley;  pero  contemplando  laiubién  la  situa- 
ción legal  de  los  propietarios  y  de  los  agricultores.  Ha 
tratado  de  conciliar  intereses,  sin  salirse  de  las  dispo- 
siciones expresas  de  la  ley. 

Además  del  proyecto  de  decreto  reglamentario,  la 
comisión  ha  elevado  al  Ministerio  de  Agricultura  un 
informe  memorándum,  en  el  cual  se  hace  df^tacar  al. 
guuas  de  las  iloíicienciaá  de  que  adolece  la  ley,  de 
carácter  legal,  y  que  no  ha  sido  posible  subsanarlas 
por  no  ser  atribución  del  gobierno  y  sólo  de  las  Cá- 
maras. 

Como  resultado  de  la  encuesta  realizada  entre  los 
agricultores  e  instituciones  que  fueron  consultadas  an- 
tes de  proyectarse  la  reglamentación,  se  han  tenido  a 
la  vista  interesantes  observaciones  respecto  de  casos 
particulares  que  de  ser  aplicada  la  ley,  significarían 
iiritantes  injusticias. 

En  muchos  de  estos  casos,  los  perjudicados  serían 
los  propietarios  de  los  campos,  pero  en  una  forma  in- 
justa  y  de  tal  manera  que,  necesariamente,  tiene  que 
escapar  a  las  atribuciones  que  le  están  conferidas  al 
Congieso. 

En  estas  cuestiones  la  comisión  no  ha  podido  hacer 
otra  cosa  que  anotar  dichas  deficiencias,  pero  como 
queda  dicho,  sin  alterar  el  espíritu  de  !a  ley,  dictada 
desde  luego  con  carácter  general,  de  modo  que  no  ha 
podido  legislar  para  los  casos  particulares  a  que  hace- 
mos referencias. 

La  dirección  de  Estadísca  Agrícola,  de  acuerdo  con 
la  autorización  conferida  por  el  ministerio  del  i'amo, 
ha  intervenido  últimamente,  y  en  forma  oficiosa,  en 
varias  incidencias  producidas  entre  terratenientes  y 
arrendatarios,  que  han  querido  ampararse,  inmediata- 
mente, a  los  beneficios  de  la  expresada  ley. 

Esta  dependencia  ha  tenido  también  oportunidad  de 
observar  situaciones  ingratas,  en  lo  que  respecta  a  los 
propietaiios,  por  la  forma  que,  en  determinados  casos, 
los  coloca  la  ley. 

Los  agricultores,  mal  aconsejados  con  frecuencia, 
han  creído  ver  en  la  ley  un  arma  que  les  permite  bur- 
larse de  los  terratenientes  o  propietarios,  con  descono- 
cimiento absoluto  de  sus  derechos. 

Este  no  es,  sin  embargo,  el  espíritu  de  la  legislación, 
ni  puede  así  interpretarse.  Si  de  esa  manera  se  apli- 
cara, el  efecto  resultaría,  bien  pronto,  contraprodu- 
cente. 

Asi  lo  han  entendido  las  dependencias  del  Ministe- 
rio de  Agricultura,  que  en  una  forma  u  otra  han  in- 
tervenido en  estos  asuntos,  que  en  la  mayor  parte  de 
los  casos  se  trata  de  prórrogas  de  contratos  de  arren- 
damientos. 

En  consecuencia,  se  ha  hecho  entender  a  los  colonos 
lo  improcedente  de  sus  pretensiones:  y  de  igual  mane-  | 
ra  se  ha  procedido  en  las  situaciones  inversas. 

Aun  cuando  las  dependencias  del  Ministerio  de  Agri- 
cultura no  están  legalmente  autorizadas  para  interve- 


nir en  estas  cuestionas,  lo  han  hecho  sin  embargo, 
oficiosamente  y  hasta  ahora  con  buenos  resultados, 
pue.s  se  ha  tratado  de  conciliar  intereses,  dando  a  la 
ley  una  interpi'etación  nacional  y  justiciera. 

Urge  ahora  que  el  P.  E.  dicte  el  decreto  reglamenta- 
rio, para  que  comience  su  aplicación  en  condiciones 
normales.  Son  esto.s  comunmente  l(;s  meses  en  que 
se  terminan  los  contratos  de  arrendamientos  y  se  pro- 
cede a  su  renovación  o  se  formulan  otros. 

Por  dicha  circunstancia  a  los  colonos  les  interesa 
mucho  que  se  ponga  en  vigor  el  decreto  reglamentario, 
ya  que  la  ley  de  hecho  ha  quedado  promulgada. 

Conviene,  además,  difundir  lo  más  posible  entre  los 
colonos  el  texto  de  la  ley  y  el  decreto  respectivo  para 
su  exacto  conocimiento. 

Se  sabe  qje  en  muchas  partes  se  hace  deliberamente 
una  prédica  errónea  respecto  del  alcance  y  las  finali- 
dades de  la  ley,  hocíéndosele  entender  a  los  agriculto- 
res que  aquellas  les  autoriza  hasta  dejar  de  cumplir 
con  las  cláusulas  de  los  contratos  en  lo  que  se  refiere 
al  pago  de  las  cuotas  de  arrendamiento. 

Esto  determinará  un  perjuicio  impedíalo  para  los 
colonos,  pues  provocará  pleitos  y  en  otros  casos  de- 
morará la  reanudaciim  de  las  tareas  agrícolas  con 
perjuicio  de  la  economía  racional. 

Por  último  es  conveniente,  también,  y  sobre  todo  en 
la  campaña,  que  la  justicia  interprete  debidamente  a 
la  nueva  ley  en  forma  de  evitar  conflictos  mayores  y 
pei'juicios. 

De  la  interpretación  que  le  dé  la  justicia  dependerá 
en  mucho  el  éxito  de  esta  ley. 

Con  respecto  a  este  proyecto  de  ley  del  Poder  Ejecu- 
tivo sobre  rebaja  del  50  o/o  en  los  arrendamientos  de 
campos,  y  a  raíz  de  una  opinión  que  le  fuera  requerida 
por  la  comisión  de  legislación  agraria  de  la  Cámara  de 
Diputados,  la  Sociedad  Rural  Argentina  envió  una 
notü  a  esa  comisión  en  la  cual  se  expresa  que  ella  se 
viene  ocupando  de  tiempo  atrás  del  estudio  de  los  di- 
versos aspectos  que  presenta  la  situación  actual  délas 
industrias  agropecuarias. 

Llega  a  la  conclusión,  la  nota  a  que  nos  referimos, 
que  no  es  posible  resolver  el  asunto  en  los  términos 
generales  que  establece  el  proyecto,  pues  habría  que 
contemplar  una  serie  considerable  de  casos  particula- 
res, que  sin  haber  vulnerado  los  intereses  que  él  mis- 
mo intenta  proteger,  antes  bien,  ayudándolos,  se  ve- 
rían perturbados  grandemente  en  su  evoloción. 

¿En  qué  situación  quedaría  quien  haya  comprado 
campos  o  propiedades  a  base  de  la  renta  que  producen, 
que  han  comprado,  como  casi  invariablemente  se  com- 
pran inmuebles  a  plazos  y  con  garantías  reales? 

Por  otra  parte,  no  se  puede  admitir  «a  priori»  que 
todo  arrendamiento  es  excesivo,  y  sí,  se  debe  admitir 
que  hay  muchos  que  son  equitativos,  como  en  los  ca- 
sos en  que  la  responsabilidad  del  arrendatario  y  las 
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seguridades  que  ofrecen,  reducen  el  precio  del  arreda- 
miento. 

A  juicio  de  esta  comisión  directiva,  la  ley  podría  evi- 
tar tales  injusticias,  creando  juntas  regionales,  com- 
puestas de  propieiarios.  arrendatarios  y  representantes 
del  gobierno,  con  el  encargo  de  decidir  en  los  casos 
que  se  le  presentaran,  si  ellos  están  comprendidos  con 
el  propósito  que  le  han  inspirado. 

La  Bolsa  de  Comercio,  a  quien  también  le  fué  soli- 
citada su  opiniim,  arriba  a  conclusiones  más  o  menos 
parecidas. 


Problemas  económicos  de  la 

República  Argentina 


Una  vez  terminada  la  última  guerra  se  creyó  que, 
restablecida  la  paz  y  reanudadas  las  actividafles  nor- 
males, los  países  productores  de  materias  primas  y 
artículos  para  la  alimentación,  se  encontrarían  en  sin- 
gular condición  ante  las  naciones  exbeligerantes,  ex- 
huastas  de  todos  aquellos  elementos  consumidos  por  la 
guerra  hasta  su  limite  extremo. 

Pero  cnando  aquel  momento  llegó,  los  que  asi  cal- 
culaban se  encontraron  con  esta  sorpresa:  las  naciones 
europeas,  antiguos  clientes,  empobrecidas  por  lo  gue- 
rra, con  sus  monedas  enormemente  depreciadas,  se 
veían  en  serias  dificultades  para  comprar  fuera  de  sus 
propios  territorios:  mientras  los  países  productores  de 
alimentos  y  materias  primas,  prensados  a  quedarse 
con  parte  de  sus  excedentes  de  producción  por  la  limi- 
tación del  poder  de  compra  de  sus  antiguos  clientes,  y 
sin  poderlos  consumir  ni  industrializar  por  escasez  de 
población  y  limitada  capacidad  industrial,  veíanse,  a 
su  vez,  abocados  a  gravas  crisis  comerciales. 

Entonces,  y_.sobre  los  mismos  términos  del  antiguo 
proteccionismo  industrial,  surgido  el  nuevo  nacionalis- 
mo económico  que,  al  cambiar  de  nombre,  ha  cambia- 
do igualmente  de  concepto:  ya  no  se  trata  de  favorecer 
a  una  clase,  para  enriquecerla,  considerando  que  sus 
ciudadanos  son  ricos,  sino  de  asegurar  el  trabajo  y  el 
bienestair  del  pueblo,  dentro  de  sus  propios  medios,  li- 
bertándolo de  todo. 

Así  hemos  visto  a  naciones  tradicionalmente  li- 
brecambistas, como  Inglaterra,  levantar  fuertes  barre- 
ras aduaneras  contra  la  importación. 

Viejos  tratados  de  comei'cio  han  sido  denunciados  y 
los  derechos  de  importación  elevados  a  su  máximo, 
hasta  hacerlos  prohibitivos.  Y  cuando  la  parte  consu- 
midora de  los  pueblos  ha  puesto  el  grito  en  el  cielo, 
clamando  contra  el  encarecimiento  de  la  vida,  se  les 
ha  contestado,  «trabajad,  producid,  exportad». 

Nuestro  país  es  de  los  pocos  que  han  permanecido 


con  los  brazos  cruzados,  mirando  con  cara  de  hambre 
cómo  evoluciona  el  mundo  y  cuando  nuestro  productos 
naturales  no  han  encontrado  bien  abiertas  las  puertas 
de  los  antiguos  compradores,  no  hemos  sabido  hacer 
otra  cosa  que  quedarnos  con  los  excedentes. 

Nuestro  país  se  ha  encontrado  abarrotado  de  su  pro- 
ducción agropecuaria,  eje  de  su  economía,  porque 
depende  completamente  del  extranjero  para  industria- 
lizarla, transportarla  y  exportarla. 

El  ganadero,  que  es  el  que  más  ha  sufrido  y  sufre,  se 
encontró  con  que  el  extranjero,  con  arreglo  a  precios 
de  circunstancias,  midió  sus  compras  de  carnes,  cue- 
ros, lanas,  warranteadas  de  antemano  en  los  Bancos,  y 
con  que  el  país  carecía  de  medios  propios  para  indus- 
trializarlos. No  ha  tenido  sino  que  quedarse  con  ellos 
y  forzar  más  su  crédito  para  poder  vivir. 

Daremos  un  ejemplo.  Guando  un  novillo  se  vendía 
fácilmente  a  pesos  250,  el  ganadero  pidió  prestados 
pesos  150,  y  el  Banco  se  los  concedió,  tomándolo  en 
prenda;  pero  de  pronto  el  ganadero  no  pudo  vender,  y 
su  hacienda  se  derrumbó.  Hoy.  aquel  novillo  vale 
menos  de  pesos  80;  si  lo  vende  para  pagar,  se  arruina 
y  queda  debiendo;  si  no  lo  vende,  necesita  más  dinero 
para  sostenerse  y  «esperar».  En  ese  dilema,  ¿qué  ha- 
cer? Pide  más,  y  el  Banco  se  lo  dá,  porque  si  se  lo 
niega,  arruina  a  su  deudor  y  pierde  lo  prestado. 

Es  un  problema  agravado  por  esta  otra  cii'cunstan- 
cia:  no  solamente  el  país  se  vió  imposibilitado  de  ex- 
portar su  pioducción  para  traer  dinero,  sino  que  todavía 
tuvo  qne  expoi'tar  más  dinero,  para  traer  los  elementos 
de  vida  que  su  propia  industria,  inexistente  o  suficien- 
te, no  le  suministraba.  Y  de  ahí  surgió  la  cuestión  de 
los  cambios,  que  vino  a  encarecer  y  dificultar  más 
la  vida. 

Es  indispensable,  pues,  estimular  enérgicamente  a 
la  industria  nacional. 

Se  han  comentado  las  medidas  adoptadas  en  otros 
países,  para  estimular  su  producción  industrial.  No 
se  participa  de  concepciones  extremas,  ni  se  cree  en  las 
virtudes  de  transplante  de  ciertas  leyes  de  ese  carácter, 
como  que  se  han  destacado  también  las  derivaciones 
inconvenientes  que  han  tenido,  en  determinauos  senti- 
dos. Pero,  hay  en  el  fondo  de  esa  actitud  definida,  una 
enseñanza  para  nuestro  país,  una  verdadera  lección  de 
circunstancias. 

La  industria  fabril  de  la  Gran  Bretaña,  es  de  la  esen- 
cia de  su  economía. 

No  habiendo  aceptado  el  Faldamento  una  ley  de  im- 
puestos a  la  importación,  por  aversión  al  proteccionis- 
mo, aceptó,  sin  embargo,  una  ley  para  proteger  a  las 
nuevas  industrias,  creadas  a  consecuencia  de  la  guerra, 
y  otra  ley  contra  el  «dumping»;  que  no  son  sino  tarifas 
aduaneras  llevadas  a  su  más  alto  grado. 

Por  la  primera  ley  se  gravan  en  la  tercera  parte  de 
su  valor,  más  de  6.000  artículos  de  los  ramos  de  óptica, 
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física,  química  sintética,  vidriería,  electricidad  yotros. 

Por  la  segunda  ley  se  grava  igualmente  con  un  33 
1/3  o/o  de  su  valor,  todo  articulo  que  se  importe  por  un 
precio  inferior  a  su  costo  producción,  no  solamente 
cuando  ello  sea  hecho  mediante  primas  u  otras  com- 
pensaciones otorgadas  por  el  pais  productor,  sino  tam- 
bién cuando  ello  se  debe  a  la  desvalorización  de  la 
nación  originaria,  caso  al  que  se  denomina  «valuta 
dumping)). 

De  esta  manera  la  industria  inglesa  ha  quedado 
completamente  protegida,  pues  es  imposible  ofrecer  a 
la  venta  ningún  artículo  a  precio  menor,  y  ni  siquiera 
igual,  que  el  de  la  producción  nacional. 

Estados  Unidos  ha  establecido  una  tarifa  de  emer- 
gencia, dividida  en  cinco  títulos  con  nuevos  y  fuertes 
derechos  de  importación."  1."  a  los  artículos  alimenti- 
cios, textiles  y  otras  materias  primas;  2."  a  toda  mei'- 
cadei'ia  importada  pur  baja  su  precio  de  producción, 
con  excepción  de  las  procedencias  de  Cuba:  3.°,  dere- 
chos «ad  valórem»,  tomando  como  base  no  el  costo  de 
producción,  sino  el  de  la  mercadería  puesta  a  bordo,  en 
el  puerto  de  embarque,  lo  que  hace  considerar  indebi- 
damente como  costo,  una  cantidad  de  gastos  acceso- 
rios; 4.°  dando  facultades  para  revisar  la  contabilidad 
del  que  produzca,  venta,  embarque  o  importe  merca- 
derías, para  establecer  los  precios,  bajo  pena  de  prohi- 
birle actuar  en  el  comercio,  verdadero  torniquete  que 
en  nuestro  pais  seria  inconstitucional;  5.°  prohibiendo 
por  tres  meses  (prorrogados  sin  términos;,  toda  impor- 
tación de  productos  químicos  y  colorantes  que  se  fa- 
briquen en  Estados  Unidos  «aprecios  razonables», 
según  criterio  del  departamento  del  Tesoro. 

Como  se  ve;  toda  la  producción  nacional  está  terri- 
blemente protegida  por  esta  muralla  aduanera.  Y  si 
Cuba  sido  exceptuada  de  ella,  es  porque  la  industria 
cubana  de  azúcar  y  tabaco  especialmente,  con  sus  de- 
rivados, está  en  manos  de  capitalistas  norteameri- 
canos. 

El  azúcar  de  Cuba,  por  ejemplo,  cuyo  costo  de  pro- 
ducción, en  fabrica  —  no  a  bordo  —  es  de  $  0.05f>  oro 
americano  la  libra,  se  está  vendiendo,  por  razones 
que  se  expusieron,  a  $  0.02  oro  americano  la  libra, 
en  Nueva  York;  esto  tendría  que  serconsiderado  co- 
mo «dumping»,  pero  como  el  comp  ador  más  fuer- 
t'^  del  azúcar  cubana  es  una  sociedad  couiercíal 
norteamericana,  de  laque  un  conocido  Banco  de  Nue- 

'  va  York,  tiene  cerca  de  30.000.000  de  dólares  en 
acciones,  el  gobierno  norteamericano  ha  exceptuado  a 
Cuba  de  los  efectos  de  la  citada  ley.  Y  esa  es  la  razón 
por  la  cual  en  nuestro  país  se  carfece  el  azúcar  cubano 
refinado  en  Estados  Unidos,  a  un  precio  menor  que  el 

■  costo  de  su  pi'oducción. 

Al  terminar  la  guerra,  Suiza  se  vió  inundada  de  ar- 

.  tículos  alemanes  que  por  la  depreciación  del  marco,  se 

;  ofrecían  a  precios  tan  bajos  que  los  del  pais  no  podian 

¡I  «oncurrir  con  ellos  en  el  mercado  interno.    El  resuita- 

I 


do  fué  la  paralización  de  las  fábricas  y  la  desocupación 
de  las  fábricas  y  ja  desocupación  consiguiente,  tan 
grave  que  se  temió  una  catástrofe  nacional. 

Gomo  procedimiento  de  urgencia,  la  Asamblea  Fede- 
ral solarizó  al  P.  E.  para  adoptar  una  tarifa  aduanera 
de  emergencia,  y  ella  fué  tan  elevada,  que  se  quín 
tuplicó  en  muchos  casos. 

También  Japón  ha  dictado  una  ley  de  protección  de 
la  industria  nacional,  que  toma  el  «dumping)-»  como 
punto  de  mira,  y  según  la  cual  todo  artículo  ofrecido 
a  costo  menor  que  el  de  producción,  pagará  además 
del  fuerte  impuesto  aduanero,  una  sobretasa  igual  a  la 
diferencia  entre  el  mencionado  costo  y  su  precio  de 
venta  mayor  en  el  imperio. 

España  ha  elevado  fuertemente  sus  tarifas  aduane- 
ras, para  todos  los  productos  similares  a  los  que  puedan 
producirse  en  el  país,  incluyendo  los  alimenticios.  Pe- 
ro, frente  a  tocios  éstos  casos,  la  Argentina  no  ha 
dictado  ninguna  ley,  ni  medida  de  defensa  para  la  pro- 
ducción nacional;  no  la  liay  tampoco  contra  el  «dum- 
ping». 

En  estas  condiciones,  nuestra  pruducción'  nacional 
se  estrella  contra  las  bai'reras  aduaneras  y  los  recursos 
múltiples  del  extranjero,  incluso  los  de  la  especula- 
ción, mientras  nuestia  incipiente  industria  es  ahogada 
por  la  invasión  de  mercaderías  de  fuera,  ofrecidas  a 
menor  precio  quo  el  costo  de  la  producción  propia. 

El  resultado  puedi'  ser  una  más  extensa  crisis  indus- 
trial, con  la  desocupación  y  las  perturbaciones  sociales 
que  son  su  consecuencia  forzosa. 


Concesión  de  créditos  a  ios  ganaderos 


Comproi)ada  la  existencia  ríe  una  crisis  ganadera 
tan  intensa  como  la  aetual.  las  miradas  se  fijaron 
a  justo  titulo,  en  los  instituios  de  crédito.  Era  ló- 
gico que  de  ellos  se  esperase  una  acción  pi-event; 
va  en  el  sentido  de  evitar  la  liquidación  glob'dl 
qne  esta  vez  hubiese  significado  la  muerte  de  una 
de  las  principales,  .sino  de  la  principal,  fuente  de 
riqueza  nacional. 

La.  misión  de  la  banca,  desde  luego,  es  misión 
de  foment  ),  d  >  auxilio  y  de  sosten,  va  que  sus  pi'o- 
píos  beneficu),s  residen,  [irecisamente,  en  el  buen 
estado  de  ia  economía  del  país.  De  ahí  que  se  pen- 
sase que  en  .sus  manos  se  liallaba  si  no  la  solución 
del  problema,  el  punto  de  apoyo  necesario  para  re 
solver  una  ci-isis  necesariamente  fugaz  y  pasajera. 

El  medio  indicado  no  podía  ser  otro  que  el  de  la 
concesión  del  crédito,  con  el  que  pueden  obrar^je 
maravillas.  Solicitábase,  desde  luego,  en  eréditc 
con  modalidades  adecuadas  a  la  situación  especia! 
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que  las  industi'dias  del  campo  ofrecen  en  estos  mo 
mentos.  Entre  el  crédito  comercial,  el  industrial  v 
ol  que  ha  le  concederse  a  los  hombres  de  la  campa 
ña,  median  diferencias  que  fácilmente  se  advier 
ten. 

El  préstamo  a  los  ganaderos  ha  de  revestir,  co 
mo  condición  'sine  qua  non'',  condiciones  de  libe- 
ralidad sintetizadas  en  largo  plazo  para  el  reem 
bolso.  Otorgado  en  otra  forma,  resalta  más  per- 
.iudicial  que  beneficioso,  ya  que  no  habría  de  tra- 
ducir, las  inás  de  las  veces,  otra  cosa  que  una  nue- 
va angustia  íigregada  a  las  muchas  que  sobre  ^a 
suerte  del  gunado  pesan. 

En  su  hora,  el  directoría  del  Banco  de  la  Nación 
Argentina,  compuesto  por  hombres  que  viven  la 
realidad  económica  del  país  .adoptó  una  resolución 
que  produjo  un  efecto  agradable.  La  noticia  de 
la  concesión  de  créditos  a  los  ganaderos  a  largos 
plazos,  cundió  en  las  campañas  como  una  buena 
nueva,  ll<e/indo  un  poco  de  entusiasmo  a  los  hom- 
bres descorazonados  por  la  conjunción  de  tantos 
males. 

Las  cosas,  sin  embargo,  no  resultan  en  la  prácti- 
ca, tan  buenas  como  en  el  primer  momento  pudo 
creerse.  Las  condiciones  establecidas  para  obtener 
ol  préstamo  no  mayor  de  $  50.000  y  a  término  de 
cinco- años  revisten  tal  carácter,  que  buena  parte 
de  los  necesitados  se  verán  impedidos  de  poder  ha- 
cer uso  de  la  concesión .  Es  el  caso,  pues,  de  solici- 
tar una  revisión  de  los  requisitos  establecidos.  De 
otra  manera,  la  política  bancaria  oficial  no  pasa 
rá  de  una  buena  intención  con  escasos  resultados 
positivos . 

El  examen  de  las  condiciones  reales :  un  contra- 
to no  menor  de  cinco  años,  privilegio  especial,  etc., 
debe  ceder  en  importancia  al  examen  de  las  condi- 
ciones personales  del  solicitante.  El  crédito  al  ga- 
nadero deóe  ser,  antes  que  nada,  un  crédito  de  ín 
dolé  más  lersonal  que  real.  Si  qiiien  solicita,  por 
necesidad  \^xtrema  derivada  de  una  mala  situación 
general,  una  ayuda  financiera  para  salir  del  paso 
tiene  antecedentes  de  buen  cliente,  la  mejor  y  más 
seria  garantía  de  cumplimiento  se  halla  así  alcan- 
zada. Las  garantías  reales,  con  tener  una  impor 
tancia  que  estamos  lejos  de  desconocer,  son  menos 
importantes  que  las  garantías  morales  que  derivan 
de  las  condiciones  personales  del  solicitante.  Un 
hombre  de  trabajo  honesto,  perseverante,  capacita-, 
do  para  la  oroducción,  cumplidor  en  sus  compromi- 
sos, vale  tanto  o  más  que  una  hipoteca  o  que  un 
privilegio  La  investigación  de  estas  calidades  per- 
sonales no  constituye,  por  cierto  tarea  difícil.  Eu 


los  registros  de  los  Bancos,  las  fichas  respectivtis 
encierran  elementos  necesarios  para  una  exacta  ca 
lificación . 

Bueno  es,  eu  consecuencia,  cambiar  de  criterio, 
y  contemplar  la  función  del  crédito  con  una  ampli 
tud  tal  que  consulte  los  intereses    supremos  del 
país.  Que  estos  intereses  se  hallan  vinculados  co- 
mo la  sombra  al  cuerpo  con  el  florecimiento  de  las 
industrias  agropecuarias,  es  cosa  imposible  de  di-j 
cutir.  Si  cada  momento  económico  infunde  a  la 
política  bancaria  una  orientación  especial,  es  in 
dudable  -que  la  de  ahora  no  puedQ  ser  otra  que  la 
de  llevar  auxilio  y  prestar  ayuda,  en  condiciones 
jiosibleg.  y  liberales,  a  los  hombres  tesoneros  que 
en  el  campo  se  empeñan  en  reconstrnir,  mediante 
las  actividades  del  trabajo,  las  fuentes  más  sanas 
de  la  riqueza  nacional. 


Las  transacciones  en  propiedades  rurales 

El  señor  EjuíHo  Lahitte,  director  general  de  es- 
tadística \v  economía  rural,  presentó  al  ]\Iinis- 
terio  de  A;¡;'ricultura  un  amplio  informe  relativo  a 
las  ventas  e  hipotecas  de  propiedades  rurales  re- 
gistradas durante  el  año  1920  y  en  los  quinquenios 
191 M  91 5  y  1916-1920. 

El  informe  es  acompañado  por  varios  ciiadros 
cstiiilístií'os  aue  comprenden:  superficies  y  vale- 
res de  veuta  e  hipotecas  en  cada  provincia  y  te 
rritorio ;  clasificación  de  propiedades  vendidas 
por  escala  de  valores  desde  las  de  menos  de  $  1.600 
hasta  las  le  más  de  1.000.000;  clasificación  desde 
1  a  25  hectáreas  y  hasta  la  de  más  de  1.000,  etc. 

Los  cuadros  más  importantes  son  los  que  se  in- 
sertan a  continuación: 
Ventas  e  hipotecas  del  año  1920 

(Valor  en  pesos  moneda  nacional) 
Provincias 


y  territorios 

Ventas 

Hipotecas 

Buenos  Aires  .  . 

.  .  249.991.112 

145.103.225 

Catamarca  .   .  . 

1.2-19.420 

160.900 

135.049.519 

38.427.247 

Coi'rientes  .... 

.  .  6.758.661 

3.214.055 

Entre  Ríos  .   .  . 

.   .  41.033.899 

16.699.203 

8.947.871 

1.154.269 

130.970 

232.563 

^lendoza  .... 

.  .■  27.352.281 

6.763.920 

Salta  

.   .  3.681.616 

2.167. .268 
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San  Juan   6.817.710 

San  Luis    4.700.253 

Santa  Fe   105.582.219 

S.  del  Est?ro  ....  9.892.214 

Tucumán   2.697.565 

Chaco   1.122.889 

Chubut    1.034.420 

Los  Andes  ......  — 

:\Iisiones   1.164.283 

Neuquen    1.030.444 

Pampa  Central  .   .   .  19.393.287 

Río  Negro   2.079.796 

Santa  '^ruz   1.848.851 


1.732.078 
3.742.486 
22.980.029 
2.812.833 
6.000.725 
1.596.672 
5.512.645 

1.055.318 
1.368. 21 e 
9.872.215 
2.047.539 
685.728 


Total 


631.574.161  267.738.471 


Resumen  por  años,  quinquenios  y  decenios 


Años 


f  Valor  en  pesos  moneda  nacional) 

Ventas  Hipotecas 


1919  .... 

1920  .   .  . 
1911  a  1915 
1916  „  1920 
1911  1920 


397.631.476 
618.630.150 
1.513.563.323 
1.934.600.246 
3.448.163.569 


238.132.899 
267.738.471 
1 . 322 . 628 . 530 
1 .060.342.735 
2.382.971.265 


Superficie  en  hectáreas 

f  Valor  en  pesos  moneda  nacional) 


Años 

1919  .   .  . 

1920  .   .  . 
1911  a  1915 
1916  „  1920 
1911  „  1920 


Ventas 

6.192.558 
7.548.253 
37.897.272 
32.173.475 
10.071.747 


Hipotecas 

5.552.437 
4.748.386 
50.904.981 
25.643.236 
76.548.217 


Observaciones.  —  Ventas:  Las  propiedades  ru 
rales  transferidas  durante  el  decenio  1911-1920, 
Mman  70.071.747  hectáreas,  por  valor  de  pesos 
■">.■  18.163.569  moneda  nacional.  En  1911  la  supev- 
fici^_  ocupada  con  toda  clase  de  cultivos,  compren 
dieni  ')  también  en  éstos  los  árboles,  jardines  y 
otros  V  ue  no  son  motivo  de  explotaci(5n  agrícola, 
sumaba  21 . 839 . 000  hectáreas . 

Durant.  este  mismo  período  los  ganados  de  las 
diversas  e.s  lecies  no  han  aumentado  en  proporcio- 
nes que  requieran  mayor  extensión  de  campo  pa- 
ra la  explota*. '(3n  ganadera,  máxime  si  se  tiene  en 
cuenta  que  los  progresos  realizados  en  ese  lapso 
de  tiempo  han  ai.  mentado  considerablemente  la  ca 
I)acidad  zootécnica  de  los  campos.  Los  cultivos  de 
alfalfa,  avena  y  otrt.  ;  forrapes  que  se  hallan  com 
prendidos  en  la  suma  de  las  hectáreas  cultivadas. 


permiten  la  explotación  del  mismo  número  de  ga- 
nados en  menos  extensión  de  campo. 

Otro  hecJin  muy  significativo,  relacionado  con 
los  anteriores:  dur;M)t<>  el  mismo  período  en  que  se 
negociaban  transfei'eneias  de  pi'opiedades  rurales 
m  extensión  de  essenta  millones  de  hectáras,  sin 
iiiirement  )  alguno  en  la  extensión  explotada,  la 
[loblacióii  ;!(']  país  aumentaba  en  20  o|o. 

J'lstos  lie>;!i(is  demostrarían,  prácticamente,  que 
i  a  demanda  de  tan  grande  extensión  de  tierra  no 
h;i  respondidf)  a  un  ine^emento  de  explotación 
cfonóniif.a,  ainique  se  descarten  de  este  total  la-s 
transfereni-ias  por  decretos  ¡hereditarios  u  otras 
causas  a.jenas  al  asunto  que  consideramos.  Desde 
ol  punto  de  vista  de  "negocio  de  tierras"  estos  he- 
chos son  comunes  en  todos  los  países  que  tienen 
y  han  tenido  un  vasto  territorio  fértil  como  el 
nuestro,  relati\ amenté  despoblado  y  sin  industrias 
o  instituciones  que  ofrezcan  amplio  mercado  para 
la  conversión  más  lucrativa  de  los  capitales  dispo- 
nibles. La  acertada  orientación  dada  a  las  fases 
sucesivas  Jel  desarrollo  de  esta  situación  inicial 
es  lo  que  ha  consolidado  los  beneficios  que  de  ello 
podían  resnltnr,  como  Estados  Unidos,  por  ejem- 
plo. 

Es  un  íiee'.io  nolorio  que  nuestras  condiciones 
Tconómicas  \   soiv.li  s  han  hecho  de  este  "nego- 
cio de  tien'as"  iniü  idiosincracia  nacional  que  ten- 
drá su  razón  de  s<'r  diiiMuto  mucho  tiempo  todavía 

Sea  como  fn-j-c,  y  limitando  la  observación  de 
este  fenómeno  lo  que  ülañe  a  luiestra  economía 
rural,  se  infioi'e,  desde  luego,  que  si  es  la  mayor 
renta  que  lia  determinar  el  mayor  precio  de  la 
tierra,  los  hechos  apuntados  llevan  a  deslindar  la 
"explotación  comercial"',  de  la  "explotación  agrí- 
cola", dadas  la.s  peculiares  condiciones  del  medio 
en.  que  estos  heebos  se  producen,  y  debemos  adm; 
tir  que  la  valorización  de  una  tierra  que  no  es  ex- 
plotada económicamente,  no  tiene  otro  fundamento 
ilue  el  de  una  renta  futura  que,  por  ahora,  recae 
sobre  el  costo  de  i)roducción  actual.  Esta  explota 
ción  comercial  supone  un  beneficio  que  aumenta 
el  precio  de  la  tierra  en  cada  una  de  las  transfe- 
rencias, y  el  comprador  la  adquiere  contando 
transferirla  de  nuevo  por  un  precio  mayor.  Así, 
para  los  que  venden,  compran  y  revenden,  la  pluv- 
\alía  es  i-^uta  percibida  en  cada  operación;  y  pe 
ra  los  que  guardan  la  tierra  comprada,  la  valoriza- 
ción que  jH'oeede  de  esta  especulación  y  de  los  con 
tinuos  progresos  generales  del  país,  es  renta  que  se 
capitaliza. 

Repitién.lnse  estas  o|iei'iieioiies  un  número  de 
veces  tan  considerable  como  permita  suponerlo  la 
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extensión  le  los  millones  de  hectáreas  así  trans- 
feridas, entre  el  reducido  número  desproporciona- 
do de  compradores  qne  puede  haber  en  una  pobla 
ción  total  :le  poco  más  de  ocho  millones  de  habi 
tantes,  sería  ^1  caso  de  preguntar,  cuáles  son,  pa- 
ra la  produí'ción  rural,  los  efectos  de  esta  valoriza 
ción  de  la  tierra  sin  el  correlativo  aumento  de  ven- 
ta en  su  explotación  económica. 

Teniendo  hoy  la  prueba  de  que  el  alza  de  los 
jirecios  de  los  productos  agropecuarios,  ha  sido  un 
hecho  accidental,  transitorio,  se  afirman  las  deduc- 
ciones que  fluyen  del  párrafo  anterior  en  cuanto 
al  alza  casi  simultánea  de  los  precios  de  casi  to 
dos  los  factores  comprendidos  en  el  costo  de  pro 
ducción. 

Las  liipotecas  de  propiedades  rurales  registradas 
durante  el  decenio  1011-20  representan  un  valor 
de  2.382.971.265  peso.s  m|n.  para  una  superficie 
hipotecada  de  56. .548.217  hectáreas.  No  se  puede 
asegurar  que  esta  última  cifra  corresponda  a  las 
mismas  propiedades  vendidas  (70.000.000  de  hec- 
táreas) ;  algunas  de  estas  operaciones  pueden  ha- 
ber sido  .'ealizadas  sin  participación  alguna  del 
crédito  hipotecario ;  no  es  posible  hacer  clasifica- 
ción alguna  a  este  respecto,  pero  es  bien  notorio 
que  el  crédivo  real  ha  sido  la  base  del  "negocio 
de  tierras"  y  la  magnitud  de  las  cifras  apuntadas 
permite  aseverar,  en  términos  generales,  que  por 
este  concepto,  la  propiedad  rural  soporta  un  gra- 
vamen considerable . 

Durante  ei  quinquenio  1911-15  el  valor  de  las  hi- 
potecas rurales  registradas  representaba  el  87  ojo 
del  valor  de  las  ventas.  El  término  medio  del  de- 
cenio 1911-20  es  de  67  o|o. 

La  intei'pretacióu  de  estas  cifras  ensancha  ex 
traordinariamente  el  estrecho  círculo  dentro  del 
cual  se  considera  el  problema  agrícola  ante  los  pre- 
cios y  la  i-enta  de  la  tierra,  presentando  el  proble- 
ma agrario  en  su  más  amplio  concepto  económico 
nacional.  Y  digo  nacional  porque  tiene  sus  pecu- 
liaridades, como  la  hipoteca,  por  ejemplo.  En 
los  centros  agrícolas  de  casi  todos  los  países  euro- 
peos, esta  forma  de  crédito  es  con.siderada  como 
recurso  exti-emo  para  solventar  una  mala  sitúa 
ción.  En  países  niievos  que  tienen  nuicha  tierra  y 
poco  capití'l  disponible,  es  todo  lo  contrario. 

La  hipoteca,  —  dice  el  ilustre  maestro  E.  Leva*, 
seur,  en  una  de  sus  obras,  —  ha  sido  una  de  las 
condiciones  nidispensables  de  los  progresos  de  la 
colonizació  1  en  Estados  Unidos;  el  instrumento  de 
crédito  por  excelencia ;  a  ella  le  deben  el  rápido 
poblamiento  y  los  grandes  progresos  de  la  agri- 


cultura en  el  Far  West;  los  cuales,  sin  esto,  ha- 
brían recKimado  tal  vez  siglos  para  alcanzarlos  en 
tan  alto  grado.  La  hipoteca  ha  sido  la  vara  mági- 
ca que  ha  cubierto  el  desierto  de  abundantes  cose 
chas  y  de  populosos  centros  iu*banos. 

/.Se  puede  dudar  de  la  compensación  que  esto 
ofrece  al  gravamen  en  la  deuda  hipotecaria? 

Por  otra  parte,  si  el  crédito  real  ha  presentado 
garantías  !)astantes  a  la  enorme  sum.a  de  capitales 
nacionales  y  extranjeros  para  s  uinversión  en  es- 
tas operaciones,  es  evidente  que,  sea  cual  sea  el  gé 
nesis  de  la  valorización  de  nuestra^s  tierras,  este  va- 
lor universal,  como  lo  comprueban  las  operaciones 
'(ue  se  realizan  contimiamente. 

Y  por  cierto  que  esta  confianza  en  la  mayor  reí; 
ta  y  en  el  mayor  valor  es  bien  fundada,  si  se  con- 
sidera que  la  agricultura  está  en  sus  comienzos 
más  rudimentarios  y  puede,  con    otras  prácticas, 
triplicar  .sus  rendimientos  y  que,  a  medida  que  au- 
nuuita  la  nob^-ición,  los  cultivos  intensivos  decupli- 
cai'án  el  valor  de  .su  rendimiento  en  igual  exten 
s^ión.  La  )i"ganizaeión  comercial  de  la  distribución 
de  los  productos  reducirá  el  costo  de  producción. 
Las  enormes  riquezas  forestal  y  minera  no  han  te- 
nido ni  siquiera  un  principio  de  explotación  apr? 
ciable.  Todo  está  por  hacer. 

Son  estas  circimstancias  las  que  hacen  que  en 
nuestro  país,  no  haya  ni  pueda  haber  concordan- 
cia entre  ti  valor  "fundiario"  y  el  valor  locativo 
de  la  tierra  y  este  hecho  presenta  otro  ejemplo  de 
la  aplicación  de  las  leyes  económicas  en  los  distin- 
tos medios  en  que  han  de  regir.  Los  agentes  prin- 
cipales de  la  producción:  la  tierra,  el  trabajo  y  el 
capital  tienen  sus  determinadas  funciones  donde 
quiera  que  se  ejerzan. 

Allí  donde  el  uso  secular  ha  agotado  la  fecundi- 
dad del  suf>lo  dentro  de  los  límites  infranqueable<j 
de  su  extensión,  el  costo  de  producción  es  extraor 
dinariameatp  elevado,  por  los  gastos  que  exige  el 
ínantenimivnito  de  la  productividad  de  esa  tierra. 
Esta  misma  causa  limita  la  acción  del  trabajo  y  la 
inversión  lucrativa  del  capital  y  éstos  s-e  elajan  de 
la  explotación  agrícola  para  ocuparse  en  lo  que 
mf'joi-  les  conviene . 

Cuíiiulo  los  países  que  se  hallan  en  estas  condi- 
ciones han  podido  bastarse  a  sí  mJsmos  para  la 
provisión  de  los  productos  de  la  tierra,  es  el  costo 
de  producció'i  el  que  ha  determinado  el  precio  de 
estos  productos  dentro  del  mercado  nacional:  pe- 
ro el  adveaimiento  de  concurrentes  que  se  halla 
ban  en  mejor  condiciones,  debido  a  la  baratura  do 
sus  tierras  vírgenes  y  feraces,  cambió  esta  sitiui- 
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cióii  amenazando  arruinar  la  agricultura  de  aque- 
llas naciones. 

p]sta  situación  dio  lugar  a  amedida.s  qne  se  ca- 
lificaron de  "régimen  proteccionista"  pero  que, 
en  realidad,  fueron  medidas  de  salvación  nacional, 
lM)r(|ue  siendo  irreductibles  los  gastos  de  produc 
ción,  una  ledueción  en  la  renta  importaba  mermar 
el  valor  d(>  la  riqueza  territorial,  base  de  la  rique- 
za nacional  y  fuente  principal  de  las  rentas  del 
Estado . 

Los  derechos  aduaneros  impuestos  a  la  exporta- 
ción nivelaron  los  precios  con  el  costo  de  produc- 
ción y  con  los  necesarios  beneficios  del  agricultor. 

En  nuestro  caso,  la  situación  es  bien  distinta: 
.\qní  abunda  la  tierra  para  ofrecer  trabajo  agríco 
la  provechoso  y  bienestar  a  millones  de  personas  y 
segura  y  más  lucrativa    inversión  a  los  capitales 
ili.sponibles.  El  valor  de  nuestra  riqueza  territorial 
ha  de  acrecentarse  continuamente.  No  es  el  valor 
locativo  el  que  debiera  disminuir,  son  los  rendí 
mientos  de  la  tierra  que  pueden  y  deben  fáeilmen 
te  duplicarse  o  triplicarse  mediante  prácticas  más 
racionales  y  una  organización  conveniente  para  ^a 
distribución  comercial  de  la  producción  rural  que 
eoneurrifá  a  disminuir  el  costo  de  producción. 


Diferencia  del  cambio  con 

Estados  Unidos 


Hace  pocos  dias,  el  Ingeniero  Bunge  ha  vertido 
interesíintísimas  opiniones  de  nuesti'o  paiscon  los  Es- 
tados Unidos. 

Se. ocupó  de  la  semejanza  que  existe  entre  los  dos 
países  tanto  en  el  orden  geográfico,  como  el  económico 
y  demográfico,  semej.mza  que  resulta  obscurecida 
por  dos  causas. 

Una  de  ellas  es  la  influencia  europea  en  nuestra  cul- 
tura personal,  en  la  literatura  más  difundida  aqui,  en 
los  sistemas  de  enseñanza.  La  otra  es  que  dicha  se- 
mejanza no  es  en  todos  los  terrenos  del  presente,  sino 
entre  la  actualidad  en  la  Argentina  y  lo  que  era  Esta- 
dos Unidos  hace  cincuenta  o  sesenta  años. 

Analizó  esa  semejanza  en  el  renglón  de  la  explota 
ción  délas  minos  y  las  riquezas  naturales,  en  la  for- 
mación de  sus  industrias  y  la  divei'sificación  de  sus 
cultivos. 

El  paso  del  periodo  exclusivamente  agricolo-gana- 
dero  —  añadió  —  alque  permite  una  armonización  de  la 
ganadería  y  la  agricultura  con  las  explotaciones  fa- 
briles, y  el  uso  racional  de  todas  las  riquezas  propias,  en 


el  cual  se  encuentra  hoy  la  Argentina,  reviste  los  mis- 
mos caracteres  que  el  de  Estados  Unidos,  50  años 
atrás.  Ladiferencia  esencial  entre  ambos,  consiste  en 
que  Estados  Unidos  definió  pronto  un  claro  racionalis- 
mo económico,  cuya  comprensión  no  se  ha  alcanzado 
todavía  entre  nosotros. 

Demostró  esta  última  afirmación,  comparando  la  po- 
lítica seguida  por  los  países  en  diversos  aspectos  de 
su  economía,  que  se  detuvo  a  analizar,  para  pasar  final- 
mente a  la  parte  comercial  de  su  disertación. 

Las  oscilaciones  del  cambio  entre  Estados  Unidos  y 
la  Argentina  —  dijo  en  síntesis  el  orador  —  no  obede- 
cieron exclusivamente  a  los  factores  tenidos  gene- 
ralmente en  cuenta  el  estudiarse  el  fenómeno,  como  el 
intercambio  comercial  de  valores,  de  créditos,  de  ca- 
pitales, etc. 

Deben  haber  influido  poderosamente  en  ellas,  las 
oscilaciones  del  poder  de  compra  de  las  respectivas 
monedas  de  ambos  países,  puesto  que  cuando  el  dólar 
valia  de  30  a  40  o/o  más,  como  sucedió  a  mediados 
del  año  pasado,  el  costo  de  los  artículos  resultaba  en 
general  casi  el  mismo  que  a  principios  de  1920,  con 
nuestra  moneda  a  favor. 

El  alza  del  dólar  significaba,  en  gran  parte,  la  baja 
de  los  precios  en  Estados  Unidos,  es  decir,  el  aumento 
del  poder  adquisitivo  del  dólar;  y  cuando  los  precios 
comenzaron  a  bajaren  la  Argentina,  la  diferencia  de 
los  cambios  empezó  a  ser  menor. 

Después  de  otras  interesantes  consideraciones,  el 
señor  Bunge  concluyó  diciendo  que  las  diferencias  del 
cambio  serian  influidas,  en  su  opinión,  por  causas  me- 
nos fuertes  que  hasta  ahora  y  más  fáciles  de  con- 
trarrestar. 

El  ingeniero  Bunge  emprenderá  en  breve  un  viaje 
por  Europa  y  quizás  por  Estados  Unidos  también,  em- 
barcándose el  25  del  corriente  para  Inglaterra,  de  cuyo 
país  pasará  luego  a  Alemania. 


SECCIÓN  COMERCIAL  Y  MANCARIA 


Exportación  de  productos  nacionales 


Durante  In  última  semana  comercial,  el  movimiento 
de  exportación  de  productos  nacionales  registrado  por 
todos  los  puertos  de  la  República  arrojó  las  cantidades 
que  expresamos  en  el  cuadro  que  va  a  continuación: 

Toneladas 

Trigo   142.433 

Maiz  ;   34.201 

Lino    14.760 

Avena   23.217 
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Harina   3.442 

Cebada   126 

Alpiste   500 

•^anf'   23.894  fardos 

Cueros   69  id. 

Vacunos   116.466  cuartos 

Ovinos   1.51.977  rpses 

Manteca   24  , 106  cajones 

Ku  lo  que  va  transcurrido  de  este  año,  de  los  cuatro 
primeros  productos  se  exportaron  1.583.307  toneladas 
contra  969.8-35  en  igual  periodo  del  año  anterior:  de 
lanas,  desde  el  1."  de  Octubre  último,  salieron  2.54.642 
farpos,  mientras  que  en  la  misma  temporada  preceden- 
te los  embarques  sumaron  127.954  fardos. 

Del  primer  grano  citado,  la  exportación  en  lo  que 
va  trascurrido  de  este  año  alcanza  a  942.539  toneladas, 
cantidad  supeiior  en  700.000  toneladas  a  los  embar- 
ques de  trigo  realizados  en  igual  periodo  del  año  ante- 
rioi'  y  que  reviste  tanto  mayor  importancia  cuanto  que 
la  ullima  producción  ha  sido  inferior  a  la  anterior. 

Por  lo  que  respecta  a  la  situación  de  nuestro  mercado 
local,  dentro  de  la  firmeza  mantenida  en  el  fondo,  en 
los  dos  últimos  días  de  la  semana  ha  sido  influenciada 
en  sentido  contrario  para  las  cotizaciones,  en  general, 
por  reflejo  de  la  baja  acentuada  con  que  cotizaron  las 
plazas  norteamericanas. 

No  obstante,  cabe  anotar  que  la  evolución  dp  los 
mercados  de  la  Unión  se  interpretó  aquí  como  debida 
al  temor  de  que  el  gobierno  norteamericano  adopte 
alguna  medida  para  restringir  las  exportaciones,  en 
vista  de  haber  disminuido  a  16.5  por  ciento  de  la  ulti- 
ma cosecha  las  reservas  de  Irigo  en  poder  de  los  colo- 
nos, cuyo  saldo,  si  no  son  abundantes  las  existencias 
del  comercio  y  de  la  industria  molinera,  sin  duda  po- 
dría afectar  las  perspectivas  de  embarque  de  aquel 
país,  por  cuanto  representa  una  diferencia  sn  menos  de 
2.081.000  toneladas  con  relación  al  «stock»  registrado 
en  Marzo  de  1921,  y  de  936.000  toneladas  sobre  el  mis- 
mo mes  de  1920. 

Por  tales  datos  y  ante  el  interés  con  que  desarrolla 
sus  actividades  la  exportación,  es  de  prever  que  nues- 
tro mercado,  salvo  oscilaciones  transitorias,  continua- 
rá con  el  firme  tono  que  lo  caracteriza  desde  hace  dos 
meses,  sobre  todo  después  de  verificarse  que  la  impre- 
sión que  produjeron  aqui  las  bajas  producidas  en  las 
plazas  de  Estados  Unidos,  fueron  al  principio  motivo 
de  alza  en  las  de  Europa,  que.  como  importadoras 
tienen  por  fuerza  que  reflejar  más  su  posición  y  des- 
prender con  exactitud  el  efpcto  de  los  factores  que  in- 
fluyen en  el  mercado  universal. 

SECGÍO^  TRANSPORTES 
Balance  del  Binco  de  la  Nación  Argentina 

AL  28  DE  FEBRERO  DE  1922 

El  directorio  leí  Banco  de  la  Nación,  ha  dado  a  la 
publicidad  el  balance  de  la  casa  central  y  de  sus  su 


cúrsales  correspondientes  al  mes  de  Febrero  próximo 
pasado  y  cuyo  estado  transcribimos  a  renglón  seguido" 


 ACTIVO 

Adelantos  en  cuenta  co- 
rriente y  cauciones  

Letras  a  recibir  

Créditos  a  cobrar,  gai  an- 

tizados  

Documeutos  desconlados. 
Redescuento  (leyes  9479  y 

9577  

Deudores  en  gestión  

Inmuebles  

Fondos  públicos  naciona- 
les .. 

Móvil,  del  fon  lo  í'í-í  conver- 
sión, leyes  números  9479 
y  10.8251   

Muebles  útiles  ,  

Ministerio  de  Hacienda, 
ley  número  10.261. .  . . 

Gastos  generales  

Gastos  judiciales  

Conversión  

Servicio  eniprést.  aumen- 
to capital,  ley  1 1010. .  . 

Ley  10350:  convenio  con 
Francia  y  G.  Bretaña. . . 

3aja  


g  oro 


330.83 


14.876.337.29 


20.000.000.— 


636.670.— 

33.776.627.51 
23.279.680.03 


S  m/n, 

343.166.547.08 
2.948.909.71 

14.299.695.71 
548.897.158.99 

21.08L-  60.14 
9.424.  i06.9« 
22.423  579.19 

21.840.831.66 


653.879.55 

71.9!  9.663.26 
3.016.736.93 
■.10.270.06 
73.6t4.677.41 


383.3 10.-'51.28 


92.469.645.66  1.516.787.367.9- 


PASIVO 


$  oro 


gm'n. 


Capital.   — 

Fondo  de  reserva   r4.262.f  4L67 

Corresponsales  en  el  ex- 
terior  2.361.566.17 

Fondo  de  conversión,  ley 

3871    30.000.000.00 

Conversión   32.403.657.— 

Móvil,  del  fondo  do  con- 
versión, leyes  nú. ñeros 

9479  y  10.251    — 

Depósitos: 

A  la  vista  y  plazo  fijo. .  ..  1.543.729.55 

Judiciales."   76.730.65 

En  custodiaícáraara  com- 
pensadora)  1.394^' 8.77 

Banco  Nac.  en  liquidac. . 

Comisiones,  intereses  y 

descuentos   _  427.361.15 

Ganancias  y  pérdidas.. 

Sucursales:  «operaciones 
pendientes»   329.87 


130.038.94  .14 


45.454.545.45 

1.061.196.510.83 
78.053.775.49 

163.466,034.19 
4.194.84 

14.601.567.80 
231.926.09 

3.739.884.09 


92.469.645.66  1.516.788.367.92 

EXISTENCIA  EN  TITULOS  DEPOSITADOS 

oro  %  g  m/n. 

Títulos  nacionales                50.169. 67L60  i  291.061.536.37 

Títulos  provinciales                1.85^.290.75  '  7.244.064.70 

Acciones  títulos  diversos  y 

otros  valores                       1.599.705.42  ■  361.137.139.88 

Total  g  781.326.076.99  m/1 

nominales                        63.628.667.77  659.442.741.15 

Comparados  los  saldos  prec ■'.dentes  a  moneda  legal, 
con  aquellos  de  los  principales  rubros  que  se  registra- 
ron en  el  estado  general  de  los  Bancos  al  31  de  Enero 
de  este  año,  se  anotan  las  siguientes  diferencias  para 
el  mes  de  Febrero  próximo  pasado: 
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Adelantos  en  cuenta  corriente  y 

cauciones   $  22.128.47o 

Documentos  descontados   ^>  3.152.306 

Redescuentos   »  799.317 

Depósitos  del  .público   »  18-498.663 

Existencia  de  títulos  en  depósito 

(nominales)   ->  24.122.121 

í-as  existencias  de  efectivo,  durante  el  mes  de  Febre- 
ro último,  disminuyeron  en  25.847.113  pesos  moneda 
nacional  de  curso  legal. 


Nuestra  exportación  de  carnes 


Las  exportaciones  de  carne  vacuna  que  habían  decli- 
nado en  los  últimos  meses,  han  sido  compensadas  por 
mayor  salida  de  carne  ovina.  Esta  disminución  en  la 
exportación  de  vacuno  es  motivada  por  la  menor  de- 
manda en  nuestro  principal  mercado,  que  es  Inglate- 
rra: debido  a  ella  los  pi'ecios  han  sufrido  una  conside- 
rable baja. 

Las  exportaciones  de  carne  congelada  y  enfriada 
durante  el  último  año,  comparada  con  los  años  ante- 
riores, ha  sido  como  sigue: 

.  Kesos  de  carne-  (jiiavtos  de  vacu-  Guarios  de  vacu- 

Alio 

ro  congeladas     no  congelados     nos  enfriados 

1  Trimestre  1921.     873.500    1.294.500  304.900 

2  »  »   .      (553.300       659.300  463.700 

3  »  »  .      598.600       483.600  768.600 

4  »  »   .      320.800       528.900  610.800 

Año  1921              2.446.200  2.966.700  1.864.100 

»  1920               1.726.100  4.. 522. 400  665.  ÜOO 

»  1918              1.610.200  0. 215. 400  21.000 

»  1915              1.876.900  3.259.200  1.109.700 

»  1910  "..  2.843.700  1  291.000  1.608.600 

))  1905              3.325.100  1.496.800  426.000 

»  1900              2.385.200  265.000  — 


Exportación  brasileña  de  arroz 


La  exportación  de  arroz  que  tantas  esperanzas  ha- 
bía despertado  en  el  Brasil  en  el  año  1921.  se  encuen- 
tra a  mucho  más  bajo  nivel  que  en  el  anterior,  1920, 
aunque  se  eleva  enormemente  con  relación  a  ejercicios 
anteriores. 

De  hecho,  las  remesas,  para  el  exterior  del  Brasil, 
de  Enero  a  Octubre  de  1921,  alcanzaron  a  50.000  to- 
neladas contra  125.212  en  igual  periodo  de  1920.  21. .589 
en  1919,  25.342  en  1918  y  49  toneladas  en  1913. 


El  valor  correspondiente  a  las  exportaciones  mencio- 
nadas fué  el  siguiente: 

En  reis  En  libras 

1921   29.643.000  984.000 

1920   88.292.000  5.535.000 

1919   14.318.000  8.50.000 

1918   16.653.000  871.000 

1913   23.000  2.000 

El  valor  medio  por  unidad  (tonelada)  pasó  de  las  si- 
guientes cantidades  en  los  diversos  años  que  se  ex- 
presan a  continuación.  . 

1913   481  reis 

1918   657  )i 

1919   663  » 

1920   705  >i 

1921   583  )i 

Asi,  pues,  para  el  desenvolvimiento  completo  de  ese 
comercio,  es  necesario  una  organización  técnica  y 
mercantil. 

Por  el  contrario,  la  exportación  de  azúcar  ha  sido, 
entretanto,  mucho  mayor.  De  Enero  a  Octubre,  las  re- 
mesas alcanzaron  a  130.364  toneladas  contra  75.571 
en  1920,  36.315  en  1919, 81.380  en  1918  y  5.329  en  1913, 
en  el  mismo  periodo  de  los  diez  primeros  meses. 

El  valor  de  esas  remesas,  según  la  estadística  comer- 
cial, fué  el  siguiente: 

En  reis         En  libras 


1921   76 . 547 . 000    2 . 729 . 000 

1920   7T.  829. 000  4.867.000 

1919   27.684.000  1.. 594. 000 

1918   57.329.000  3.633.000 

1913   966.000  64.000 

El  valor  medio  por  tonelada  no  rovela  altos  precios, 
como  se  puede  apreciar: 

1913     181  reis 

1918    803  » 

1919   762  » 

1920   1.073  » 

1921   587  » 

Comparadas  con  los  datos  anteriores  a  la  guerra,  los 

guarismos  de  1921  revelan  la  creación  de  un  nuevo  co- 
mercio. 


Intercambio  comercial 

entre  Estados  unidos  y  nuestro  país 


El  señor  Carlos  A.  Tornquist,  conocido  financis 
ta  residente  en  la  actualidad  en  Nueva  York,  ha 
vertido  muy  interesantes  opiniones  acerca  del  co- 
mercio argentino-norteamericano . 
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Manifiesta  el  señor  Tornquist,  que  los  rápidos  y 
lujosos  valores  de  carrera  que  establecen  la  comu- 
nicación entre  Nueva  York  y  Buenos  Aires,  har.áu 
más  que  ninguna  otra  iniciativa  pai'a  robiistecer  la 
confianza  :\q  los  norteamericanos  en  la  Repiíbliea 
Argentina. 

•'Estos  buques,  bien  equipados,  con  instalacio- 
nes de  primer  orden,  que  llegan  a  Buenos  Aires 
en  diez  y  seis  días,  atraerán  a  los  norteamericanos 
liacia  la-  Argentina  y  les  convencerán  de  las  bue- 
nas condiciones  de  aquel  país  como  campo  de  ac- 
ción para  la  inversión  de  capitales. 

El  señor  Tórnquist  se  mostró  particularmente 
interesado  por  el  hecho  que  se  viene  observando  de 
que  las  empresas  públicas  y  privadas  de  la  Argén 
lina  empiezan  a  ejercer  una  atracción  creciente  so- 
bre el  capittil  norteamericano.  Eixsten,  para  él, 
muchos  indicios  de  que  los  norteamericanos  eo 
mienzan  a  considerar  a  la  Argentina  como  un  paU 
que  brinda  una  retribución  atrayente  para  los  ca- 
pitales invertidos  en  ella . 

Luego,  -ontinuó  que  con  mucho  interés  ha  ob- 
servado que  los  dadores  del  empréstito  estadouni- 
dense se  interesan  en  los  recursos  de  petróleo  de 
petróleo  de  que  dispone  la  Argentina,  y  bay  indi 
cios  de  que  los  distritos  petroleros  argentinos  se 
rán  un  imán  para  el  capital  de  Estados  Unidos. 
En  el  pasado,  los  hombres  de  negocios  de  la  Unión 
vacilaban  en  cuanto  a  esto,  porque  estaban  acos- 
tumbrados a  la  explotación  de  los  grandes  surt-- 
dores  de  petróleo  de  su  país;  pero  actualmente  em- 
piezan a  comprender  que  los    pozos  argentinos, 
auníjup  de  diferente  naturaleza  que  les  su.yos,  son, 
sin  (Mulíbargo,  susceptibles  de  un  desarrollo  alia 
mente  provechoso.  Hay  también,  la  impresión  d,' 
que  pudieran  modificar.se  algunas  retricciones  so 
bre  la  superficie  de  las  concesiones  y  otros  impedi- 
mentos de  las  leyes  de  minas.  Cree,  que  esas  leyes 
se  modific-iráu  pronto,  facilitándose  de  ese  modo  t-i 
fomento  de  nuestros  depósitos  naturales  del  min 
ral  por  grandes  empresas.  A  pesar  de  esas  restric 
(•iones,  los  capitalistas  de  Estados  Unidos  dirigen 
sit  atención  al  desarrollo  de  nuestros  campos  pe- 
trolíferos. Teniio  la  convicción  de  que  el  capital 
de  la  gran  L'epública  del  Norte  ])uede  ser  atraído 
notablemente  por  los  ferrocarriles. 

La  opinjÓ7i  de  los  ciudadanos  de  Estados  Unido.s 
que  invieit'Mi  frmdos  (•¡luibiado  esencialmente 
respecto  a  la  Ai  í^cnl  ina,  en  el  mejor  sentido,  du- 
rante el  año  último.  Algunos  signos  exteriores  de 
esta  tendeueia  se  reflejan  en  los  dos  empréstitos 
lanzados  recientemente. 


Existen  también  otros  indicios ;  y  como  uno  de 
los  menos  ira¡)ortantes  pero,  sin  embargo,  convin- 
cente, citaré  las  muchas  preguntas  qiie  me  han  si- 
¡  do  dirigidas  desde  mi  llegada  a  Estados  ITnidos  por 
¡  prominentes  hombres  del  comercio  y  de  las  finan- 
zas, sobre  los  recursos  de  la  Argentina. 

Por  lo  que  se  refiere  a  las  perspectivas  de  Ig 
emisión  de  nuevos  empréstitos  en  Estados  Unidos 
el  señor  Carlos  A.  Tornquist  manifiesta  que  le  pa- 
recen sumamente  favorables.  Dice  que  en  Wall 
Street  hay  grupos  de  financistas  dispuestos  a  ofre- 
cer nuevas  emisiones  tan  pronto  como  se  ha>a 
I  adoptado  la  legislación  necesaria  por  el  Congreso. 
¡  Aunque  profundamente  interesado  en  el  fomen- 
to del  comercio  entre  la  Argentina  .y  Estados  Uni- 
dos, el  señor  Tornquist  expone  que  sería  un  error 
no  tener  en  cuenta  las  dificultades  que  debe  afron- 
tar la  Unión  en  la  competencia  con  países  que,  co- 
mo Alemania,  tienen  el  cambio  deprimido,  contan 
do,  por  consiguiente,  con  un  trabajo  barato. 

Luego,  agrega,  que  es  obvio  decir  que,  cuanto 
más  se  sepa  alentar  las  exportaciones  de  la  Ar 
gentina  ]iara  Estados  ITnidos,  tanto  mayores  serán 
las  probabilidades  de  un  aumento  de  las  importa- 
ciones argentinas  de  Estados  Unidos. 

Estados  ITnidos  puede    competir    con  todos  Ioí: 
países  en  la  fabricación  de  artículos  como  peque- 
ños motores  a  combustión,    bombas,  maquinaria 
agrícola,  máquinas  de  escribir  y  de  coser,  etc.,  por 
f|ue  las  cantidades  producidas  anulan  el  efecto  de 
los  salarios  relativamente  elevados  que  se  pagan 
en  Estados  Unidos. 
'      En  el  terreno  de  la  producción  eii  jnasa  cree  qiie 
I  Estad(»s  Unidos  fácilmente  podrá  conservar  su  po- 
;  sieión  dominante  en  los  mercados.  A  pesar  de  que 
\  el  intercambio  comercial  entre  los  dos  países  se  en- 
I  cuentra  dificultado  en  cierto  modo  por  la  simili- 
tud de  su  producción  agropecuaria,  soy  de  opinión 
que  hay  muclios  renglones  de  los  que  se  podrá  fo- 
mentar y  aumentar  un  sólido  intercambio  de  pro 
duelos  entre  Estados  Unidos  y  la  Argentina. 


El  mercado  argentino  de  lanas 


Dinanl'^  los  últimos  tiempos,  rmestro  mercado  de 
lanas  lia  mantenido  una  actividad  que  puede  ca- 
lificarse de  regular.  Los  grandes  stocks  acumulados 
en  años  anteriores  han  podido  liquidarse  en  su  ma- 
\  or  parte  liasta  la  nueva  esquila,  que  se  calcula,  a 
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su  vez,  por  sn  rendimiento,  inferior  en  20  o|o  a  un 
año  normal,  debido  a  la  fuerte  disminución  habida 
en  el  stock  de  ovejunos.  A  fin  del  año  anterior,  la 
existencia  de  lana  en  nuestro  mercado  Central  de 
Frutos  alcanzó  alrededor  de  17.500.000  de  kilos,  en 
comparación  con  20.200.000  de  kilos  a  fines  de  Di- 
ciembre de  1920. 

Como  la  demanda  por  la  exportación  se  mantiene 
en  forma  regular,  los  precios  están  sostenidos  y  aun 
se  lian  afirmado  para  alguna.s  clases,  especialmente 
para  lanas  finas,  aunque  están  lejos  de  los  precios 
de  los  anteriores  años. 

La  necesidad  de  Alemania  de  procurarse  materia 
¡n-ima  para  su.^^  industrias  ha  sido  un  factor  favora- 
ble en  nuestras  exportaciones  de  lana .  Alemania  ha 
vuelto  a  eonvertir.se  en  nuestro  principal  mercado. 
Las  restricciones  aduaneras  mantenidas  en  Estados 
Unidos  no  repercutieron  en  forma  muy  intensa  so- 
bre el  comercio  de  lanas,  puesto  que  el  gran  merca- 
do de  consumo  de  nuestra  producción  ha  sido  y  se- 
rá por  mucho  tiempo  el  continente  europeo. 

La  exportación,  por  destinos,  durante  los  tres 
primeros  meses  de  la  estación  lanei'a  última,  com- 
prendida desde  el  1"  de  Octubre  al  31  de  Diciem- 
bre de  1921,  comparada  con  iguales  períodos  de 
años  anteriores,  ha  sido  la  siguiente: 


Destino  1920-21  1921-22 

Estados  Unidos  8.230  1.870 

Francia                                 .•  490  500 

Gran  Bretaña   1.150  8.790 

Italia   —  2.670 

Bélgica   4.480  14.590 

España  j   —  120 

Alemania   5.560  13.880 

Otros   240  260 


Total  de  3  meses  .  ...      20.550  42.860 


Nuestra  importación  de  madera 

El  diario  'La  Razón"  ¡ha  dado  a  la  publicidad 
un  interesante  estudio  acerca  de  nuestro  mercado 
de  importación  de  maderas,  cuya  importancia  po- 
drán aprecia"  nuestros  lectores  por  lo  que  sigue, 
que  es  un  resumen  de  aquél . 

La  República  Argentina  posee  uaa  tan  maravi 
llosa  riqu'íza  forestal,  que  en  las  variedades  que 
encierran  sus  impenetrables  bosques  vírgenes,  en- 
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euéntranse  ejemplares  de  tóda.s  las  maderas,  en 
calidad  y  en  cantidad  suficiente  como  para  sati^.- 
faeer  cumplidamente  las  necesidades  del  mercado 
interno,  y  aun,  sin  que  ello  importe  pecar  de  exa- 
gerados, las  de  plazas  extranjeras. 

Empero,  y  válganos  la  frase  por  lo  gráfica,  en 
nuestras  .íonstrucciones  y  en  nuest'-as  industrias 
no  se  emplf^a  un  solo  pie  de  madera  nacional .  Tal 
la  insigniñi'anfiii  del  consumo  que  de  ella  se  hace. 

Pino,  cedro,  caoba,  fresno,  nogal,  etc.,  todas  esas 
variedades,  y  otras,  entran  al  país  por  millones  y 
millones  de  piés. 

Y  a  medida  que  la  población  aumenta,  creando- 
uo.s  mayoL-es  necesidades,  mayores  serán  también 
las  cifras  ([Uií  arroje  en  ese  renglón  nuestro  mer 
cado  de  importación. 

Vivimos  y  viviremos,  pues,  supeditados  al  ex- 
tranjero, mientras  permanezcamos  en  esta  actitud 
pasiva,  tan  en  contradicción  con  el  patriotismo  y 
el  espíritu  de  progreso  de  que  blasonamos  a  dia 
rio. 

Ni  la  guerra,  que  tantas  cosas  útiles  nos  ense- 
ñó, obligándonos  a  crear  industrias  propias  para 
satisfacer  las  imperiosas  demandas  del  consumo  i.'- 
1erno,  pudo  sacarnos  del  marasmo  que  enerva  nue? 
Iras  fuerzas  cuando  se  trata  de  la  explotación  do 
esa  ingente  riqueza  forestal . 

Es  que  estamos  tan  lejos  de  ella,  que  nadie  la 
intenta  por  per  empresa  temeraria .  . 

Y  es  así  cómo  la  servidumbre  de  l^i  madera  cor, 
tinuará  gravitando  sobre  la  economía  nacional, 
hastíi  que  los  gobieiMios  se  compenetren  de  que  la 
única  política  digna  del  concurso  y  el  aplauso  de 
todos  los  liabitantes  del  suelo  argentino,  es  aque- 
lla patriótica  que  se  traduzca  en  obras  de  posifi- 
vo  provecho  y  beneficio  colectivo;  que  cree  cami- 
nos para  ligar  la  campaña  al  pueblo  y  éste  a  la  cia- 
dad,  y  que  tienda  los  dos  brazos  paralelos  del  riel 
por  todo  el  territorio  del  país,  a  fin  de  que  no  que- 
de aislado  m  sólo  palmo  de  tierra  nuestra  y  las  ri- 
quezas todis  de  este  suelo  bendito  concurran  con 
sus  elementos  a  dotarnos  de  las  armas  y  los  me- 
dios de  que  hemos  menester  para  culmijiar  en  el  si 
tio  de  preferencia  que  legítimamente  nos  corres- 
ponde, pero  al  que  sólo  llegaremos  cuando  apren- 
damos a  no  ser  importadores  de  lo  que  podríamos 
ser  exportadores  ,a  poco  que  nos  preocupáramos 
de  ello. 

En  otros  términos,  cuando  lleguemos  a  conven 
eernos  de  pie  la  falta  de  vías  de  couiunicación,  es 
una  barrera  ¡)uesta  en  el  camino  de  nuestro  pro- 
greso y  de  nuestro  desenvolvimiento  económico . 
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Una  ligera  recorrida  por  algunos  de  los  princi- 
palo.s  aseii-aderos  de  la  eapital,  convence  de  la  ver- 
dad expuesta:  la  mayor  cantidad  de  madera  qus 
en  ellos  se  industrializa,  procede  del  extranjero, 
sobre  todo  de  Norte  América. 

Nuestra  madera,  la  poca  que  llega  al  mercado, 
tiene  escasos  partidarios,  pues,  cuando  logra  com- 
petir en  precio,  como  ocurre  con  el  pino  y  el  ce- 
dro, su  calidad  es  inferior  y  su  uso  no  resulta  cor. 
veuiente . 

Ku  consecuencia,  las  oscilaciones  que  se  obser- 
van en  las  cifras  del  mercado  de  importación,  no 
nos  (liecn  mí  v  i  cosa  que  la  paralización  de  las  eons- 
truceioiu's  e  industrias  durante  el  período  de  gue- 
rra . 

Para  corroborar  este  aserto,  basta  señalar  el  re- 
punte qne  se  advierte  en  1919  y,  especialmente, 
en  los  primeros  nueve  meses  de  1920,  último  año 
del  que  se  pueden  obtener  datos  exactos  en  las 
oficinas  nacionales. 

Por  sus  muchas  aplicaciones,  es  el  pino  una  de 
las  maderas  que  en  mayor  cantidad  se  importan. 

El  mejor,  en  sus  tres  variedades  de  blanco,  tea, 
\-  spruce,  procede  de  Norte  América. 

Lleya  también  una  regular  cantidad  de  pino 
¡"•araná,  del  Brasil,  pero  no  tiene  tanta  aceptación 
como  el  anterior,  aunque  con  él  compite  en  precio, 
ya  que  no  en  calidad. 

De  las  ^^res  clases  citadas,  la  de  mayor  salida  es 
el  pino  tea  que  se  emplea  comúnmente  para  pisos 
y  cielorrasos. 

Va\  cantidades  sin  mayor  importancia,  importa- 
mos tam.bién  pino  de  Noruega. 

Las  maderas  duras,  que  representan  un  renglón 
íip]'eciable  en  las  importaciones,  pT'oceden,  en  ge- 
neral, del  Para  mía  V  . 

En  el  país  también  las  poseemos  y  muy  buenas, 
pei'o  cuestan  más  baratas  trayéudolas  del  extran- 
jero. 

Tjos  miles  de  postes  de  quebracho  que  hemos  im- 
poitailo  !  ii  los  priiiuTos  nueve  meses  de  1920  y  los 
millones  .le  l<ilos  en  rollizos  de  la  misma  madera 
que  inti  odiu'imos  anualmente  podrían  ser  propor- 
cionado, [)or  nuestros  bosques  en  las  provincias  y 
te)-ritorios  del  Xor'te,  pero,  repetimos,  resulta  más 
cómodo  fabricar  extracto  de  quebraebo  y  utilizar 
esta  madera  para  leña. 

En  forma  de  rollizos  y  en  tablas  y  tablones, 
lambieii  importamos  por  un  año  una  gran  cantidad  - 
de  esta  madera. 


Nuí^stro  gran  proveedor  es  el  Paraguay. 

>S'e  tiae  igualmente  cedro  de  Salta,  pero  es  más 
blanco  y  más  claro  que  el  anterior,  y  estas  circuns- 
tancias le  restan  eficacia  en  el  mercado  de  con- 
sumo . 

Estas  tres  variedades  proceden  de  Norte  Amé- 
rica . 

El  fresno  y  el  nogal,  de  los  que  se  hacía  gran 
consumo  antes  de  1914,  se  importaron  en  cantida- 
des relativamente  pequeñas  durante  1917  y  1918, 
¡•ero,  ya  en  1919,  la  demanda  aumentó  por  la  baja 
en  los  precios,  acentuándose  en  los  meses  regis- 
trados de  1920. 

También  de  Chile  importamos  anualmente  va- 
rios millones  de  piés  de  dos  maderas  qne  en  las 
industriíjs  se  emplean  como  substitatas  del  cedro 
paraguayo  y  el  roble  americano. 

Son  ellas  el  rauli  y  el  lingue,  ambas  conocidas  en 
nuestro  mercado  desde  hace  aproximadamente 
cinco  años. 

Para  mejor  comprensión  de  la  importancia  de 
nuestro  mercado  de  importación  de  maderas,  da- 
mos en  seguida  las  cifras  totales  correspondientes 
a  los  años  comprendidos  entre  191Í)  y  1920  y  un 
detalle  de  los  principales  renglones  que  la  misma 


comprende : 

Iraportacióa 

Años  %  oro  sellado 

1910    17.726.297 

1911   20.528.988 

1912  ....  ...  .  .  18.648.508 

1913   18.142.368 

-     1914    9.128.073 

1915  .......  6.972.759 

1916                          .  6.787.642 

1917    5.082.403 

1918    6.244.782 

19]-)   8.516.717 

1920  (9  meses)   ...  8.672.615 


En  el  cuadro  que  publicamos  a  continuación,  se 
dan  a  conocei'  los  resultados  de  la  importación  de 
los  principales  renglones  de  maderas,  durante  el 
año  1914,  comparado  con  los  nueve  primeros  me- 
ses de  1920.  Es  el  siguiente : 
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Artículos 

Caoba  eu  oliapas  y  en  tablas    .  ;  

Duelas  y  oaseos  vacíos  

Fresno  sin  cepillar  

Maderas  doras  americanas  en  vigas,  tablas  y 

tablones   

Maderas  no  labradas  y  a  medio  labrar  

Nogal  en  tablas  y  en  chapas  

Postes  de  quebracho    

Roble  en  chapas,  basto  y  cepillado  

Rollizos^  de  cedro  

Rollizos  de  quebracho  

Cajas  de  madera  

Cajones  para  carne  conservada  

^luebles  en  general  .'  

Pino  blanco  

Pino  tea  , . 

Pino  spruee  

Cedro  

El  comercio  exterior  de  Alemania 


Publicamos  en  seguida  los  datos  relativos  al  co- 
mercio de  exportación  e  importación  de  Alemania 
durante  el  período  comprendido  desde  el  1°  de  Ma- 
yo al  30  de  Octubre  del  año  pasado. 

Las  estadísticas  relativas  a  todo  el  ario  1921  aun 
no  han  sido  dadas  a  conocer. 

El  movimiento  a  que  nos  referimos,  acusa  los  re- 
sultados siguientes: 


Cantidad  en 
1000  q.  m. 

Iiuporlación  Expol- 
iación 

1 

Valor  en  millones 
de  Marcos 

iiporla-    Exporta-    Excpso  de 
ción          ción  itnporlación 

^fayo  .  . 

ir>.340 

11.452 

5 

486 

4.558  928 

•Junio  .  . 

18.236 

15.091 

6 

409 

5.433  976 

Julio  .  . 

19.245 

15.582 

7 

.580 

6.208  1.372 

Agosto  . 

21 .109 

18.277 

9 

418 

6.684  2.734 

Sbre.  .  . 

25.326 

18.707 

10 

.668 

7.519  3.149 

Octubre  . 

30.048 

19.731 

13 

.  875 

9.711  4.165 

El  exceso  de  la  importación  sobre  la  exportación 
signe  creciendo.  En  Mayo  el  valor  de  la  importa- 
ción excedió  al  de  la  exportación  en  el  20,3  o|o;  en 
Octubre,  esta  diferencia  equivalía  ya  a  42,8  o|o.  En 
todo  esto  debe  tenerse  en  cuenta  que  la  importa- 
ción de  las  mercancías  más  importantes  se  basa 
en  contratos  muy  anteriores,  así  que  su  valor  apa- 
rece considerablemente  menor  que  el  que  corres- 
ponde a  la  cotización  del  marco  en  el  momento  en 
que  se  efectuó  la  importación.  En  la  exportación, 
los  valores  se  ad^iptan  más  rápidamente  a  la  coti- 
zación del  mareo,  de  modo  que  el  balance  comer- 
cial, expupsto  en  marcos  oro,  aparecerá  más  desfa- 


1914 

1920 

Unidades 

Cantidad 

Cantidad 

ra.c\ 

3.299 

74.327 

IT. 

683 . 124 

300^332 

m.e. 

40.760 

17.034 

?? 

1.424.480 

1 

541.231 

I) 

52.160 

277.100 

)j 

233 . 184 

72.290 

U. 

7.927 

24.515 

m.  c. 

273.3(11 

427.037 

kih)s 

6.620.264 

16. 

561.049 

I. 

4.766.283 

35. 

842.122 

^  oLs. 

66.809 

44.760 

II.' 

702.801 

44.760 

o  s. 

1.472.934 

541.936 

m.c. 

2.030.630 

4 

.349.358 

j) 

9.472.720 

7 

.472.874 

!) 

4.171.480 

1 

.707.715 

)) 

511.286 

566.958 

vorable  que  indicando  las  cifras  en  mareo  papel. 

Aun  tiene  qne  importarse  grandes  cantidades  de 
materias  ¡n'in  as  y  N  Ívcres;  estos  últimos  tanto  más, 
cu  comparacióu  con  los  tiempos  anteriores  a  la 
gran  guerra,  enaiito  que  se  han  separado  de  Ale- 
mania grandes  distritos  agrarios. 

Un  40  o\o  de  la  importación  total  corresponde 
af'tualmcnre  a  los  víveres,  mietras  que  en  1913  só- 
lo llegi')  al  2(i  o|o.  Los  víveres  se  consumen  en  el 
país. 

En  cambio  en  comparación  con  1913  (47  o|o  en 
1913  coiilra  35  o|o  en  1921),  ha  i'etrocedido  la  im- 
portación le  materias  primas  destinadas,  en  su  in- 
mensa mayoría,  para  la  fabricación  de  mercancías 
do  alto  valor  para  la  exportación. 

La  exportación  total  de  productos  acabados  no 
ha  alcanzado  las  cifras  antpi-iorps  a  la  guerra.  A 
cato  se  agrci^a  rpie  la  impoi'taiieia  en  el  equilibrio 
del  balance  ('(unei  cial  de  minei-ales  y  sus  productos, 
sobre  todo  e!  i-arbón.  potasa  y  liicrro,  (jue  consti- 
tuían i'ai'fori',;  predoiiiinanl es  antes  de  la  gueri'a, 
han  bajado  coiisidci-ablemente  por  la  separación  de 
grandes  regiones  y  los  suministros  de  las  repara- 
ciones hechos  por  aquel  país  sin  compensación  al- 
guna. 

El  incremento  extraordinario  registrado  en  la 
importaci'n.  íicic  su  origen,  parcialmente,  en  el 
aumento  le  las  la  rifas  aduaneras  y,  en  pavte,  en  el 
creciente  consumo  de  la  industria  textil  a  con- 
secuencia del  trabajo  excesivo  de  ésta. 

Casi  las  4|5  partes  de  la  exportación  lotal  corres- 
ponde a  productos  acabados.  Al  comparar  este  re- 
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sultado  oon  el  del  año  1913,  cuando  la  exportación 
de  estos  productos  sólo  llegó  al  63  o|o,  podría  creer- 
se realmente  que  son  justas  las  quejas  del  extran- 
jero contra  la  inundación  del  mercado  por  los  pro- 
ductos industriales  alemanes.  Pero,  tomando  en 
cuenta  que  la  exportación  de  1918  registró  men- 
snalmente  un  término  medio  de  61.4  millones  de 
quintales  métricos,  mientras  que  en  los  meses  de 
Agosto  a  Octubre  sólo  llegó  a  18.9  millones,  se  com- 
prenderá, que  la  exportación  de  productos  (jueda 
muy  rezagada  de  la  alcanzada  en  tiempos  de  paz. 

La  causa  de  las  cifras  relativas  de  los  productos 
acabados  en  comparación  con  1913  tiene  que  bus- 
carse en  el  iiecho  de  que  los  demás  grupos  ih-  luer- 
cancías  muestran  un  descenso  aun  mayor  de  expoi'- 
tación  que  ¡o.s  productos  referidos  al  principio. 

Es  esta,  en  resumen,  la  situación  económica  de 
Alemania  durante  el  período  mencionado. 

Los  resultados  de  las  estadísticas  oficiales  dadas 
a  conocer  en  Berlín  referentes  al  comercio  exterior 
de  Alemania  durante  el  mes  de  Enero  del  año  en 
curso,  demuestran  que  el  valor  de  las  exportacio- 
nes alcan;;ó  a  14.500.000.000  de  mareos,  as  decir, 
que  fué  poco  más  o  menos  igual  al  de  las  exporta- 
ciones liabidas  en  Diciembre  de  1921. 

En  cambio,  el  valor  de  las  importaciones,  compa- 
rado con  ¡as  cifras  de  Diciembre,  arroja  una  dife- 
rencia en  menos  de  900.000.000  de  mareos,  ab-an- 
zando  el  valor  total  de  las  mismas,  duraiite  el  mes 
de  Enero  nasa'lo,  a  12.800.000.000  de  marcos. 

La  balauza  comercial  del  mes"  de  Enero  ari-oja 
]me.%  un  saldo  de  1. 700.000.000  de  mareos  en  favor 
de  Alemania,  mientras  que  en  Diciembre  de  1921 
el  saldo,  "^ambién  favorable,  sólo  alcanzó  a  marcos 
770.000.000. 

El  volumeu  de  las  importaciones  aumentó;  el  to- 
tal de  las  mismas  alcanzó,  durante  Enero  de  e.ste 
año,  a  cerca  de  220.000.000  de  toneladas  métricas, 
y  el  principal  producto  de  importación  lo  consti- 
tuyó el  carbón  mineral. 

En  cuanto  a  las  importaciones  de  provisiones  ali- 
menticias para  el  consumo  de  la  población,  dismi- 
nuyeron considerablemente,  si  se  les  compara  con 
las  registradas  en  Diciembre  de  1921. 

El  voluraen  de  las  exportaciones  aumentó  en  el 
mes  de  Eneio  del  año  en  curso  en  lOO.OOO  tonela- 
das en  comparación  con  las  habidas  en  Diciembre 
del  año -pasado,  y  alcanzaron,  en  total,  a  2.000.000 
de  toneladas  de  productos  manufacturados. 


Parte  Pioaociera 


Nuevo  empréstito  por 

27.000.000  de  dólares 


Gomo  es  del  dominio  público,  el  gobierno  nacional 
ha  contratado  un  nuevo  empréstito  en  los  Estados 
Unidos  de  Norte  América,  por  la  cantidad  total  de 
27.0Ü0.000  dólares. 

Para  suscribir  este  comercio,  el  Poder  Ejecutivo 
dictó  un  decreto  por  el  cual  se  autorizó  al  embajador 
argentino  en  Washington  para  proceder  en  ese  senti- 
do, firmando,  sellando  y  practicando  todas  las  diligen- 
cias necesarias  para  la  emisión  y  entrega  de  las  letras 
a  los  banqueros,  conforme  a  los  detalles  que  se  les  tras- 
mitieron telegráficamente,  por  intermedio  del  Ministe- 
rio de  Hacienda. 

Se  le  autorizó,  asimismo,  para  suscribir  con  un 
facsímil  de  su  firma  las  obligaciones  que  se  emitan 
para  el  mencionado  préstamo  de  27.000.000  de  dólares, 
debiendo  ser  i'efrendado,  dicho  facsímil,  con  la  firma 
auténtica  del  cónsul  general  argentino  en  Nueva  York. 

El  decreto  a  que  nos  referimos  apareció  el  dia  8  del 
mes  en  curso  y  el  contrato  de  empréstito  se  efectuó  con 
los  banqueros  Blair  y  Compañía,  Chase  Segurilies  y 
otros  Bancos  asociados. 

Una  vez  resuelto  definitivaniente  ese  convenio,  el 
Ministro  de  Hacienda  puso  en  conocimiento  del  direc- 
torio del  Banco  de  la  Nación  la  operacitm  de  préstamos 
concertada  con  los  banqueros  norteamericanos  nom- 
brados más  arriba. 

Aunque  no  se  consigna  la  fecha  en  que  lus  respecti- 
vos fondos  estarán  disponibles  para  ser  girados,  se  dice 
en  plaza  que,  a  cuenta  de  los  mismos,  el  Banco  Oficial 
ya  ha  empezado  a  girar. 

Este  nuevo  empréstito  ha  sido  hecho  en  las  mismas 
condiciones  generales  estipuladas  en  el  contr;iLo,  rea- 
lizado anteriormente  para  el  préstamo  de  50.000.000  de 
dólares. 


NOTAS  GENERALES 


Impuestos  de  contribución  territorial  y  agropecua- 
ria.— 

Ha  sido  presentada  al  Ministro  de  Hacienda  de  la 
provincia,  señor  del  Carril,  una  nota  de  la  Ijga  Gana- 
deros del  Sur,  que  tiene  su  asiento  en  Babia  Blanca, 
en  la  cual  se  expresa  que  gran  parte  de  sus  asociados, 
hoy  compelidos  al  pago  de  los  impuestos  de  contribu- 
ción territorial  y  agropecuarios,  se  ve  en  la  imposibi- 
lidad de  atender  tan  inexcusables  obligacianes. 

La  Liga  Ganaderos  del  Sur,  agrega  la -ñola,  ha 
puesto  todo  su  empeño  en  la  mejora  de  la  situación  de 
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hacendados,  mediante  la  sanción  de  recursos  habi- 
litadores,  que,  al  aliviarlos  en  el  trance  económico  en 
que  se  hallan,  los  hubieran  colocado  en  condiciones 
de  afrontar  y  rpsistir.  sin  liquidaciones  ruinosas,  la 
crisis  producida  por  el  reajuste  de  valores,  y  permi- 
tiéndoles cumplir  con  las  más  perentorias  de  sus  obli- 
gaciones. Pero  esta  institución,  que  ha  sido,  en  este 
sentido,  tan  gentilmente  tenida  en  cuenta  por  él  gobier- 
no de  la  provincia,  no  ha  podido,  hasta  ahora,  conse- 
guir la  san^iión  de  otras  leyes  de  carácter  nacional, 
que.  al  regular  los  precios  de  los  arrendamientos,  hu- 
bieran podido  contribuir  a  mejorar  las  condiciones 
económicas  de  los  productores. 

No  desconoce  esta  institución,  termina  por  decir  la 
nota,  que  la  anoi'malidad  derivada  del  actual  estado 
de  cosas,  repercute  profundamente  en  la  (inanzas  de  la 
provincia,  que  no  disfrutan  de  una  situación  próspera; 
pero,  considerando  que  llegado  el  caso  de  las  ejecu- 
ciones no  se  conseguiría  sino  aumentar  más  las  difi- 
cultades de  los  ya  perjudicados  intereses  de  los  pro- 
ductores, sin  que  el  gobierno  obtuviera  con  ello  los 
recursos  calculados,  la  Liga  Ganaderos  del  Sur  viene 
a  solicitar  sea  acordada  una  prórroga,  hasta  fin  de  año, 
para  el  pago  de  la  referida  contribución  e  impuestos 
agropecuarios. 


Grenier  &  Sía. 

IMPORTADOEES 

Juncal  1001  —  78,  Rué  de  Pro  vence 

Buenos  Aires  Paris 

DEPÓSITO    PARA     LA  VENTA 
de  las  afamadas  marcas 

Cbampagoe  Vve.  Clicqaot 

(PONSARDIN) 

ALMIDON  REMY 

Chocolate  SUCHARD 
Tapioca  y  Harinas  Bloch 


Exportación  de  productos  agrícolas  norteamerica- 
nos 

l^^u  informe  que  acaba  de  publicar  el  deparl amen- 
to de  Agi'iciiltura  de  Wáshing-ton,  dice  que  la  ex- 
l)ortación  de  los  treinta  y  dos  principales  produc- 
tos agríeolns  en  1921  arroja  un  aumento  de  27  por 
ciento  en  cuanto  a  la  cantidad  en  comparación  con 
1  !)20,  pero  una  disminución  de  3!)  por  ciento  en  lo 
referente  ai  valor. 

El  valor  de  los  productos  exportados  fué  de 
2.204.000.000  contra  3.658.000.000  en  1920. 

La  expoliación  de  trigo  fué  la  más  gi'ande  habi- 
da hasta  ahora  cu  los  Estados  Unidos. 

(fe  aquí  oí  valor  de  los  priucipalcs  [iroductos 
agi'ícolas  ''xpoi'1  ados  en  1921:  trigo  y  harina  de 
trigo,  551.0()(>.000  de  dólares;  algodón,  .>34.000.000 ; 
l)roducto.s  de  cerdo,  246.000.000;  tabaco  en  hojas, 
r)30  millones;  maíz  y  harina  de  maíz,  97  millones; 
azúcar,  49  millones;  centeno,  44  millones. 

Fueron  exportados  en  1921,  279.949.000  busheis, 
por  valor  de  432.965.000  dólares,  contra  218.287.000 
busheis  por  valor  de  596.975.000  dólares  en  1920 . 


Grands  Vins  de  CHAMPAGNE 

Moét  &Chandon 


EPERNAY 


=  MAISON  FONDEE  EN  1743  = 
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METODOS  PROGRESISTAS 

Todo  comerciante  o  industrial  gue  se  propone  obtener  de  su  giro  el  mayor 
rendiniienlo  debe  operar  con  un  banco  progresista  y  prestigioso.  The  Natio- 
^  nal  City  Bank  of  New  York,  se  distingue  por  la  calidad  de  los  servicios  que 
^Isu'"        ^"  clientela,  los  cuales  están  basados  en  la  aplicación  de  métodos  mo- 
-y'^ldernos.  prácticos  y  eficaces. 

THE  NATÍONAL  CITY  BANK  OF  N EW  YOh  K 

Fundado  en  1812 — Ochenta  y  cinco  sucursales 
y  corresponsales  en  todo  el  mundo 
Recursos  totales  al  31  de  Diciembre  de  1920:  $  1.043.536.733  o/s. 

SUCURSALES  KN  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 
BUENOS  AIRES:    Casa  Central:  San  Martin  84 — Agencia  Plaza  Once:  Rít>  adavia  2816. 

ROSARIO  DE  SANTA  FE:    Córdoba  981 


CHOCOLATE 

MENIEll 

Precio  máximo  al  consumidor 
La   libra    2.50   $  m/n. 


ESTUDIO  ÜEL  DOCTOR 

JUAN  G.  BELTRAN 

ABOGADO 

Atiende  toda  clase  de  asuntos  judiciales  y  trámites 

IZZIZZIZZZZ  administrativos  " 


AVENIDA  DE  MAYO  760 


Buenos  Aires 


COMPAÑÍAS  ARGENTINAS  DE  SEGUROS 

COlVTRA  L\CEIVI)10S,  FLUVIALES  V  MARÍTIMOS 


La  "Estrella"  Fundada  en  1865 


DIRECTORIO 

TOMAS  AMBROSETTl,  de  la  firma  Ambroseti  &  Gia. 
EMILIO  DEVOTO,  de  la  firma  Devoto  y  Cia.  (Consig- 

GABRIEL  1.  JAUREGUI,  propietario 
PEDRO  S.  TOBAL,  déla  firma  Pedro  S.  Tobal  y  Cia. 
JUAN  IBARRA,  de  la  firma  Lagarde,  Ibarra  y  Cia. 
Dr.  J  ORGE  CASARES,  abogado 
ANTONIO  P.  CASTRO,  de  la  firma  Francisco  Méndez  y  Cia. 

L^EDRO  STORM,  de  la  firma  Storm,  Bul!,  Storm  Ltd. 
ALEJANDRO  F.  LERTORA,  presidente  del  F.  C.  Oeste 
EDUARDO  R.  PATJÑO  y  RAFAEL  PANDO,  Síndicos 
JUAN  J.  GALUP,  director  general 
PEDRO  J.  ACEVEDO,  Sub-Director-Contador 


y  "América"    l<  andada  en  1 887 

Dirección  General:  GALLE  SAN  MARTIN  473/75BS.  As. 

CAPITALES  INTEGRADOS   ¡jl'  2. 600 .000.- 

I^ESERVAS   i  1.6bl.420.'g6 

SEGUROS  ESPECIALES  SOBRE 

 SBÍgíÓÍOij  tiaOBILIARlOS 

SEGUROS  MARlTlMOa  Y  l^^LÜVlALtos 

Ofrecen  las  más  liberales  cláusulas  en  sus  pólizas 

Durante  el  largo  tiempo  que  las  expresadas  Compañías 
practican  las  operaciones  de  seguros,  lian  conquistado  la 
general  aceptación  y  confianza  del  comercio  principal  de 
la  República,  por  la  seriedad  y  corrección  y  sus  pro- 
cederes. 

El  seguro  nacional  para  el  eapUal  nacional 


Año  XI 


Buenos  Aires,  Marzo  20  de  1922 


Núm.  2&1 


Revista  de 

Economía  y  Finanzas 

PUBLICACION  QUINCENAL 
Premiada  con  medalla  de  oro  en  las  Exposiciones  de  GANTE  (i913)  Y  SAN  FRANCISCO  DE  CALIFORNIA  (1915 
FINANZAS— COMERCIO— INDUSTRIAS— FERROCARRILES— NA  VEGACIUN 


Si'B.soKiPcaüíí. —  Argentina:  por  semestre  $  6  m/n. 
Por  iiño:  $  12  m/i\. —  Exterior:  8  $  oro  argentino, 
 uruguayo  o  americano   


Reílaeeión  y  Administración: 
Avenidu  de  .^layo  760,  U.T.  4888  Av.— Buenos  Aires 


Fundador  y  director:  Dr.  JUAN  G.  BELTRAN 


INDICE  ECONÓMICO  DE  LA  REPÚBLICA  ARGENTINA 


Población 

Población  del  país  en  1914  (Censo)  7.903.662  habitantes 

Id        id.     id.  en  1921  (cálculo)  9.000.000  » 

Población  de  la  Capital  (1)   i  .708.829  » 

Agricultura 

Area  cultivada  en  1911    20.367.082  hectáreas 

Id       id      id.    1920   25.000.000  o 

/Principales  cultivos:  1911    Hectáreas     19^  J  (2) 

Trigo  .""'6.253.180  6.076.100 

Lino   1.503.820  1.409.850 

.Maíz   3.215.3.b0  3.339.500 

.\lfalfa   5.400.580  8.  111. 000 

Avena   801.370  835.000 

Comercio  exterior  argentino 

I  ni  poli  af  ion  l^s  no li  afilón  >i-ililo 
AÑO  -1- 
S  o.-o                      S  oro  ^"  ^0"^™  - 
    $  oro 

Í9T1..  '4057019.992  342.317.258  —  ~62.702.734 

1912..  446.863.002  501.667.369  +  54.804.367 

1913..  496.227.094  519.156.011  +  22.928.917 

1914..  322.529.964  403.131.517  +  80.601.553. 

1915.-  305.488.608  582.179.279  +  276.691.273 

1916..  366.130.571  572.999.522  +  206.868.951 

1917..  380.321.178  550.170.049  +  169.848.871 

1918..  500.602.752  801.466.488  +  300.863.736 

1919  655.772.264  1.030.965.258  +  375.192.964 

1920.  881.300.000  1.031.000.000  +  152.000.000 

1921..  635.000.000  672.000.000  +  37.000.090 

Valor  de  las  cosechas  Í906     ¡?  oro  1915 

riigo  .107.595.000  243.137.000 

[Ano                                       28.238.000  53.750.000 

Maíz...  .                                100.010.000  178.251.000 

Avena                                       1.728.000  23.059.000 

Tol ales .  .  237.571.000  498.197.000 

Exportación  de  productos 

E.xportación  de  productos  agrícolas  y  oro 

ganaderos  en  el  período  de  1899-1918  g  7.211.000.000 
Ganadería             Número  de  animales  existentes  en: 

1908  1914 

(Censo)  (Onso) 

Bovinos   29.116.625  25.866.763 

Equinos   7.531.376  8.323.815 

Mulares   465.037  565.069 

Asnales   285.088  260.157 

Ovinos   67.211.754  43.225.452 

Caprinos   .S.  945. 086  4.325.280 

Porcinos   1.403.591  2.900.585 

M)   Al  31  lie  Diciembre  de  1921 . 

i  vi)    l'roiióstico  de  la  D.  U.  R.  <"  Estadística' 


Bancos 


1910     g  m/n      1921  (3) 


Capital                                 404.423.898  388.112.779 

Depósitos                          1.332.077.210  3.432.273.121 

Descuentos                        1.297.800.163  2.329.837.718 

El  oro  y  la  circulación  fiduciaria 


19^ 


192 L  (i) 


Circulación  fiduciaria  g  m/n  803.200.000  1.362.503.984 
Stock  de  oro  C.  Conv.      g  oro      274.600.000  506.600.000 


%  m/n     i  919 


Seguros  1910 
Sumas  aseguradas  porlas  com- 
pañías que  operan  en  el  país  1.809.355.538  4.487.172.248 
Aumento  en  los  10  años:  70  o/o 


Ferrocarriles 


1910 


1920  (5) 


Longitud  en  kilómetros  27.994  35.291 

Capital   $  oro  1.042.170.418  1.251.837.125 

Ingresos..:    «    »       110.941.406  226.866.000 

Navegación 

Número  de  buques  llegados  al  país  en  1919   8.881 

Tonelaje   9.022.935 

Comerció  exterior  de  metálico 

El  comercioexterior  de  metálico,  en  los  años  1886  a  1919 
arroja  los  siguientes  resultados: 

linportHcioiies    %  üi-o  Exportaciones 

65.572.750 
21 .993.291 
87. 039. 48 i 
949.749 


Decenio? 

1886/95   122.479.022 

1896/05   121.510.043 

1906/15   293.974.043 

1916/19   ¡02.888.090 


Totales   640.852.198 


175.555.274 


El  saldo  favorable  al  país,  en  ese  período,  asciende  a  la 
suma  de 465.296.924  g  oro. 
Finanzas 

Gastos  anuales  de  la  Nación.        g  m/n 
Deuda  Pública  Consolidada. .  > 
Valores  mobiliarios  emitidos 

en  el  país   > 

Dominio  privado  del  Estado . .  » 

(:í)    Al  31  do  Julio  de  1921. 
(4)    En  la  lee  lia. 
(o)    Cifras  provisorias. 


425.704.165 
1 .377.707.010 

4.163.000.000 
3.000.000.000 
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Banco  Holandés 

De  la  América  del  Sud 


Gasa  Central:  Bme.  Mitre  y  25  de  Mayo 
Agencia  N°  1:  Corrientes  1900 

BUENOS  AIRES 


Capital  realizado  y  Fondo  de  Reserva 
Fls.  30.080.000 


Cambios — üescuentos  de  letra© 
y  pagarés  comerciales 
Q-iros — Prendas  agrarias 
Adelantos  en  cuenta  corriente 

IDepósitos  en  cuenta  corriente 
P*lazo  fijo  y  en  Caja  de  Aliórros" 

Realiza  toda  operación  bancaria 


FERROCARRIL 

BIENOS  AIRES  AL  PACÍFICO 


CACHEUTA 

Gran  establecimiento  TERMAL 
famoso  por  la  bondad  de  sus 
aguas  para  la  cura  del 

PEUMATISMO 

Situado  a  hora  y  media  de  Mendoza 


Glima  seco,  templado  y  aire  puro 


Para  pedidos  de  precios,  horarios,  etc. 
Dirigirse  a  las  Termas  de  Gacheuta 

VICTORIA  673 


-Gil 


a  de  mm 


TRENES  DE  PASAJEROS 
Los  trenes  de  pasajeros  salendeRetiroG.C. 
(Buenos  Aires) 


Rosario  

Rosario  

Santa  Fé  

San  Francisco  .  . 

Córdoba   

Tueimuiu  .  .  . .  ^. 

S.  del  Estero  .  .  . 
Calamorra  

R.  de  la  Frontcia 

Salta  

Jujuy 


PARA 

—  Diariamente. 


Lunes,  Miércoles,   y  Sá- 
bados 


Lunes,  Miércoles 
y  Sábados 


las  8 


a  las 
21.30 


a  las 
2L30 


Miércoles  f  -  a  las 

y  Sábados  j  21.30 

Los  señores  viajeros  que  salen  de  Retiro  con  el  tren 
déla  hora  21.30  con  destino  a  Rosario,  podrán  permane- 
cer hasta  las  8.00  en  el  coche  dormitorio  que  se  desen- 
gancha del  tren  en  dicha  ciudad. 

Servicio  de  cargas  entre  Retiro  C.C.(Buenos  Aires) 

y  Rosario,  Córdoba,  San  Francisco, 
Rafaela,  Tucumán,  Santiago  del  Estero, 

Salta,  Jujuy,  La  Quiaca, Embarcación, 
Chilecito,  LaRioja,  San  Juan,  Catamarca, 
Santa  Fe,  Reconquista,  Vera, 
Resistencia 
Las  mercaderías  cargadas  en  Retiro  durante  el  día 
salen  a  destino  la  misma  noche  llegando  a  Rosario  en  la 
madrugada  del  día  siguiente  y  a  San  Francisco  y  Cór- 
doba la  mañana  del  día  subsiguiente, 
íor  informes  y  tarifas  ocurrir:  OFICINA  DE  INFORMES 
(Galería  Güemes),  Buenos  Aires  y  Estación  Retiro  C.  C 

H.  G.  CABRETT 

Dicienitirr  1921.  Admiiiisirador  (ieiieral 


FERROCARRIL 

io  a  Puerto  Betoai 


Servicio  para  pasajeros  entre  Rosario,  Bahía  Blan- 
ca, y  las  Cotacioncs  iiitei'inedias,  por  medio  de  tre 
nes  rápidos  dir('cto.s  provistos  de  coches  dormitorios, 
conicdoies  v  todas  las  comodidades  necesarias. 


.  Para  rarí';as  y  liacieiidas  la  csmpañía  efectúa 
transí (ortts  r;'i|ii(lijs.  teniendo  comLinacióu  con  los 
demás  íVrrücariilcs  para  el  tráfico  a  y  de  las  pro- 
vincias del  Norte  v  Cuvo. 


Tiene  acceso  por  vias  propias  al  puerto  del  Rosario. 

Habiendo  abierto  al  servicio  público  el  ejnpalme 
con  el  F.  C.  Oeste  en  Timóte,  existe  combinación 
directn  ton  la  capital  de  Buenos  Aires  para  hacien- 
das V  cavoas. 


Para  informes  respecto  a  tarifas,  etc.,  dirigirse  a 
los  jefes  lie  la.s  estneionos;  a  la  Administración  en 
Romhío,  raJlo  Rio  Bamba  esquina  Borruti;  a  la 
ofieinn  de  informes  de  Rosario,  calle  Santa  Fé  nóm. 
1053;  a  la  agencia  comercial  en  Bahía  Blanca,  calle 
Clíiclana  núm.  2140;  a  la  oficina  de  informes.  Can- 
gallo 499  en  Buenos  Aires. 

FRANCISCO  SISQÜE 
Administrador  GraLIntorloa 
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SOLAMENTE  EN  PAQUETES 


"SAGAKDUA" 

SIDRA  CHAMPAGNE 
VENTA  ANUAL  50.000  CAJONES 


COGNAC  ROBIN 

—  D  E  — 

Jules  Robín  &  Co.  Cognac 

CASA  FUNDADA  EN  1754 

UNICOS  IMPORTADORES 

MIGNAOUY  &  OA 
KIVADAVIA  1245-BlJENOS  AlHES 


EL  COMERCIO 

Compañía  de  Seguros  a  prima  fija 
incendios- Fluviales-Marítimos  y  Vida 

Buenos  Alees  —  MAIPÚ  53 

Teléfonos:  Cooperativa:  3541,  Central 
Unión  Telefónica:  1046,  Avenida 

Capital  ■      $    2.000.000.—  m/n. 

Res'Tvas   »    7.099.419.60  » 

Siniestros  pagados  hasta  el  día  30 

de  Junio  del921:$  10.056.549.78  m/n. 

Directorio: 
Presidente:  Lorenzo  Pellerano 

Directores: 

Juan  tí.  Migiiaquy — Clodomiro  Torres — Alfredo  D. 
Rojas  —  Rómulo  D.  Laniisse — Andrés  Iribarne — 
Sebastián  Urquijo — Luis  P.  Mignaquy  —  Gaspar 
Gornille  y  Antonio  Larraechea 
Síndicos:  Luis  F.  Galíi  y  Santiago  V.  Peluffo 
Gerente:  Martin  S.  Etchart 

CONDICIONES  LIBERALES 

Pidan  datos  sobre  nuestras  pólizas  de  Vida  que 
protejen  también  contra  la  invalidez. 
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BUENOS  AIRES  MONTEVIDEO  ROSARIO 


IMPORTACIÓN  Y  EXPORTACIÓN 


AZUCARES    Y  ALCOHOLES 


AGENTES  GENEBALES  DE  LA  COMPaSIA  DE  SEGUROS  CONTRA  INCENDIOS 

Compagnie  D'Assurances  Generales  contre  L'Incendie 

(DE  PARIS) 

INTRODUCTORES  DEL 

Cognac  "OTARD  DUPUY" 

Whisky  "BUCHANNAN" 

Oporto  j  Jerez  "SANDEMAN" 


AZEVEDO  Y  0^ 

Sucesores  de  BAEEOZO  y  Cía. 

CASA    BRASILEÑA   FUNDADA    EN    EL    AÑO  1870 


IMPORTACION  -  EXPORTACIÓN 
CONSIGNACIONES 

Aceptan  representaciones  de  firmas  de  primer  orden,  dando  las 
mejores  referencias  bancarias  y  comerciales 


Escritorio:    Uruguay  235-239 
Depósito:     Paseo  Colón  1536  al  1540 

Casilla  de  Correo  87-  Telegramas  B ARROZO 

BUENOS  AIRES 
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Banco 
El  Hograr  Ar^eptioo 

Crédito  líeal  Mutual  (Sociedad  Anónima) 
Funda4o  el  1"  de  Septiembre  de  1899 

Casa  matriz:  Avenida  de  Mayo  886 

HIJENOS  AlUES 


Sucursales  en: 

ROSARIO  DE  SANTA  FE 

BAHIA  BLANCA— CÓRDOBA 
Capital  autoi-izado.  ^'  m/n  75.000.000.00 
subscrito..      »  57.500.000.00 
Obligacioneí^  emi- 


tidas 


51.210.681.82 


RECIBE  DEPOSITOS 
a  Plazo  Fijo  y  en  Caja  de  Ahorros 

PRESTA  DINERO 
en  hipotecas  sobre  edificios  cons- 
truidos o  para  construir 
VENDE  PROPIEDADES 
con  fáciles  formas  de  pago 

A.  MELIAN,  gerente. 


SUPEIUIELLE  &  C'^ 

BANQUEROS 
Gasa  fundada  en  el  año  1887 
BUENOS  AIRES:  San  Martín  150 
MONTEVIDEO:  25  de  Mayo  427 

OPERACIONES  DE  BANCA  Y  DE  BOLSA 

Cobro  de  valores  por  cuenta  de  terceros. 

Emiten  letras  de  cambio  y  giros  telegráficos  y  a 
la  vista  sobretodos  los  países  y  especialmente  so- 
bre Francia. 

Giros  postales  sobre  todos  los  pueblos  de  Fran- 
cia, Italia  y  España. 

CORRESPONSALES: 
Francia:   Crédit  Lyonnais,  Crédit  Gommercial  do 
France,  Offroy,  Guiard  &  Gia,.  etc 
Inglaterra:  London  Gounty&Westminster  Bank. 
España:     Crédit  Lyonnais,  Barcelona, —  Banco 
Hispano  Americano,  (Madrid). 
Compra-venta  de  billetes  de  Banco,  extranjeros. 
Cuentas  corrientes — Caja  de  Ahorros — Depósitos 
fijos. 

Locación  de  Cajas  de  Seguridad  de  verlos  tama- 
ños, desde  $7  m/n.  por  trimestre. 

ADMINISTRACIÓN  DE  PROPIEDADES: 
Hipotecas — Locación — Compra-venta  de  inmue- 
bles por  cuenta  de  terceros. 

TELEFONOS: 
U.  T.  6230-6231-6232,  Avenida— C  T.  3493,  Central 


Banco  de  la  Provincia 
de  Buenos  Aires 

Casa  Matriz:    LA  PLATA 
Casa  Buenos  Aires:  San  Martin  135-153 


Capital  autorizado . 
Capital  emitido.  . . . 
Capital  realizado  . 
Fondo  de  reserva. 


125  000.000 
75.000.000 
62.500  000 
11.215.538 


65  Sucursales  y  una  Agencia  en  la 
Provincia  de  Buenos  Aires 
4  Agencias  en  la  Capital  Federal 
Operaciones  generales 
Préstamos  con  prenda  agraria 

Préstamos  hipotecarios 
Administración  de  propiedades 

Buenos  Aires,  Julio  de  1921. 

VIRGINIO  MAFFEI 

Gerente 


BAIIDE  ITMIiliUl'IiTA 

LI.XICO  COHRESONSAL  EN  LA  REPÚBLICA 

OEI, 

TESORO  ITALIANO  Y  DEL  BANGO 
DI  NAPOLI 


Gasa  central:  Bartolomé  Mitre  434  al  448 
Suciirs.'ilos: 

En  la  Capital:  Num.  1,  Corrientes  esquina  Pueyrredón 
núm.  2,  Avenida  Montes  de  Oca  2099;  núm.  R,  Leandro 
N.  Alem  1258;  núm.  4,  Moreno  2300. 

En  el  interior:  Rosario  de  Santa  Fe,  La  Plata,  Bahía 
Blanca,  Paraná,  Concordia,  Guale^ychü,  Gualeguay, 
Uruguay  Victoria, La  Paz,  (Entre  Ríos), Re.sistencia  Chaco) 
Villa  María  (Córdoba),  Rafaela  (Santa  Fe),  San  Francisco 
(Córdoba)  y  Ensenada 

Agencias: 

Puerto  Ing:eniero    White  (Bahía  Blanca) 
Trenel  (Pampa  Central) 

Capital  realizado   $     10.000.000.— oro  sellado 

Fondo  de  reserva  ordinario.    "     1.169.878.29    »  > 

Se  abona 

En  caja  de  ahorro,  (después  de  GO'dias) 

hasta  %  20.000   !   5  o/o 

En  cuenta  corriente....   1  o/o 

A  plazo  fijo   convencional 

El  Banco  expide  cartas  de  crédito,  vende  giros  y  trans- 
ferencias por  cable  sobre  todas  las  ciudades  de  Italia,  In 
glaterra,  Francia,  España,  Norte  América,  etc.,  y  ordenes 
postales  sobretodos  los  pueblos  de  Italia. 

El  Banco  trata  en  general  todas  las  operaciones  banca- 
rías. 


HANCO  DE  LONDRES 

V  iU'O  DE  T  A  PLATA  Ldo 

Londres,  París,  Nueva  York,  Manchester, 
Amberes  y  Lisboa 


Sucursales  en  la  República  Argentina: 

En  Buenos  Aires,  399  Bartolomé  Mitre;  en  Barraca-  ;.l 
Norte,  701  Montes  de  Oca;  en  el  Once,  301  Pueyrredóc; 
en  la  Boca,  Almirante  Brown  1159;  en  la  calle  Santa  Fe 
2122;  Bernardo  de  Irigoyen  1132. 

En  Rosario,  Bahía  Blanca,  Mendoza,  Concordia,  Tii<  ti- 
man, Paraná  y  Córdoba. 

En  la  República  Oriental:  En  Montevideo,  calle 
Cerrito  203  y  agencia  calle  Río  Negro  núm.  5;  en  Saito 
y  Paysandú. 

En  el  Brasil:  Sao  Paulo,  Santos,  Pará,  Pernambuco, 
Río  de  Janeiro,  Manaos,  Bahía,  Curityba,  Victoria,  Porto 
Alegre,  Rio  Grande,  Pelotas  y  Maceió. 

En  Chile:  Santiago,  Valparaíso  y  Antofagasta. 

En  Colombia:  Bogotá. 

En  Paraguay:  Asunción 

ANUAL 

ABONA:  Papel  Oro 

Por  depósitos  en  cta.  cte.  hasta  4.2  iO.OuO  $  lo/o  sin  int. 
Por  depósitos  a  la  vista  con  libreta  1  °,\      »  ' 

Por  depósitos  a  plazo  fijo  3  meses  3  o/o     i  o/o 

Por  depósitos  a  plazo  fijo  6  meses  4  o/o    1  o/o 

Por  depósitos  en  Caja  de  Ahorros  hasta 
$  10.000.   papel  después  de  60  días      3  o/o     sin  int. 
Buenos  Aires,  1"  de  Junio  de  1921 

HARRY  SCOTT,  Gerente. 


PORTE  PAGO 


BANCO  HÍPOTECAUiO  NACIONAÍ. 

DE  MAYO  245— Buenos  Aires 

Circulación  según  leyes.  Nos.  8172  y 

9155   S  750.000.000 

Circulación  autorizada   »  600.000.000 

Circulación  efectiva  al  31  de  Agosto 

de  1917 

En  cédulas  a  curso  legal   »  529.102.575 

CONDICIONES  GENERALES  DE  LOS  REMATES 

1."— Los  remates  están  sujetos  ala  aprobación  del 
directorio  dentro  de  los  quince  ¡días  de  efectuados 
y  se  hacen  por  cuenta  del  deudor  con  sujeción  a  las 
leyes  números  8172  y  9155. 

2"  .— El  comprador  podrá  continuar  con  la  hipoteca 
que  reconoce  la  propiedad,  abonando  la  diferencia 
entre  la  deuda  actual  y  el  precio  de  compra. 

3.  "  Todo  comprador  abonará  en  efectivo  al  firmar 
el  boleto  el  5       de  seña  y  el  1  "/„.  de  comisión. 

4.  " — Los  títulos  de  propiedad  pueden  ser  revisados 
en  el  archivo  del  banco  antes  del  remate. 

5.  °— Por  mayores  informes,  ocúrrase  a  las  oficinas 
del  banco. 

Compraventa  particular 

Solicitado  el  Banco  por  muchos  de  sus  deudores 
para  el  restablecimiento  de  una  oficina  de  compra- 
venta particular,  ha  resuelto  abrir  en  su  local,  una 
oficina,  donde  los  que  deseen  vender  sus  campos  o 
propiedades  urbanas,  puedan  recurrir  o  dar  por  es- 
crito la  autorización  de  venta,  en  donde  conste  la 
base  con  la  que  quieren  vender  y  demás  requisitos. 
Esta  oíicina  llevará  un  registro  de  las  propiedades 
a  venderse  en  la  capital  y  ciudades  de  provincia, 
como  asimismo  de  los  campos  en  toda  la  Repú- 
blica que  se  le  ordene  vender,  en  el  que  constarán 
todos  los  datos  sobre  ubicación,  calidad  y  mejoras 
que  contengan,  para  poder  suministrarlos  a  los  que 
se  interesen  en  su  adquisición,  cuyos  datos  se  po- 
drán solicitar  en  esta  oficina  personalmente  o  por 
carta. 


Banco  Español  del  Río  de  la  Plata 

Casa  Matriz:  Reconquista  200 

Capital  subscripto   $    lOO.OOO.OOO.  - 

Capital  realizado   »  98.875.380.-- 

Fondo  de  Reserva   j  49.076.297.04 

Depósitos   >  "496.872.176.64 

Agencias  en  la  Capital 
Núm.  1,  Pueyrredón  185;  núm.  2,  Almirante  Brown 
1201;  núin.  4,  Cabildo  2027;  núm.  5,  Sante  Fe  2201; 
núm.  6,  Corrientes  y  Anchorena  núm.  7,  Entre  Ríos  1145; 
núm.  8,  Rivadavia  6902;  núm.  9,  Bernardo  de  Irigoyen 
364;  núm.  10, Bernardo  de  Irigoyen  1600. 

En  el  Interior 
AdolfoAlsina,  Avellaneda, Azul,  Bahía  Blanca,  Balearle, 
Córdoba,  Dolores,  La  Plata,  Lincoln,  MardelPlata,Mendn- 
za,  Mercedes  (Buenos  Aires),  Nueve  de  Julio,  Pehuajó, 
Pergamino,  Rafaela,  Rosario  de '  Santa  Fe,   Salta,  San 
Juan,  San  Nicolás,  San  Pedro    (Buenos    Aires),  Santa 
Fe,  Santiago  del  Estero,  Tres  Arroyos  y  Tucumán. 
Sucursales:  en  el  Exterior 
Amberes,  Barcelona,  Bilbao,  Coruña,  Genova,  Guada- 
lajara,  Hamburgo,  Londres,  Madrid,  Montevideo,  Paris, 
Rio  de  Janeiro,  San  Sebastián,  Sevilla,  Valencia  y  Vigo. 
Corresponsales  directos  en  todos  los  países. 


Abona  '''s-''' 

En  cuenta  corriente   1  '■/„ 

Por  depósitos  a  plazo  lijo  a  30  días   11/2  - 

>  í           »       »    »  60  días   2  > 

»        '           »       »    *  90  días   3  > 

>  >           >       5    í    6  meses   4  i. 


>         >  >       í    »  mayor  plazo  convencional 

Depósitos  en  Caja  de  Ahorros  desde  10  $ 

hasta  20000  $  m/n,  después  de  60  días. . .       4         \  > 

Anticipos  en  cuenta  corriente,  descuentos  y  operacio-: 
nes  bancarias  en  general. 

El  Banco  Español  del  Río  de  la  Plata  con  se  extensa 
red  de  sucursales  en  la  República  Argentina  y  en  el  ex- 
tranjero está  en  excelentes  condictones  para  atender  asu 
clientela.  -  Joaquín  Herrandis,  Gerente  general. 

Buenos  Aires,  1°  de  Agosto  de  1920.    ^ 


B/VNCO 
FRANCÉS  E  ITALIANO 

PARA  LA 

AMERICA  DEL  SUD 

Sociedad  anónima 

Capital:  frs.  50.000.000.— 

Reservas:  frs.  30.000.000.— 

eHNGRLL©  299.  Buenos  Hires 

CASA  MATRIZ:  PAHIS 
12  rué  Halevy 

19  sucursales  y  agencias  en  el  Brasil 
Sucursal  en  Rosario:  San  Martín  770 

Toda  clase  de  operaciones 
bancarias 


